o e

2018080112248

28/06/2018 11:14 Operador: PFRANCO iago,lg de Junio de 2018
DIVISION CONTROL FINANCIERO VELORES
Nro Inmscrip: 1155v

Sefores

Comisidén para el Mercado Financiero

(ex Superintendencia de Valores y Seguros)
PRESENTE

Ref: Acompaiia documentos Empresa Nacional de Aeronautica de Chile.
De mi consideracion:

Por medio de la presente y en virtud de lo dispuesto en la letra B. del punto 3.1.2. de la Seccién
IV de la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros (actual
Comisién para el Mercado Financiero) y en la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, vengo en
acompanar el Prospecto Informativo de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda de
Empresa Nacional de Aeronautica de Chile, junto con la correspondiente declaracion jurada
de veracidad de informacién.

Desde ya quedo a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacién que
estime necesaria.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.
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HENRY CLEVELAND CARTES
Director Ejecutivo
RUT N° 8.622.847-5
Empresa Nacional de Aeronautica de Chile
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Declaracion Jurada de Responsabilidad de Veracidad de Informacion

En cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°30 emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros (actual Comision para el Mercado Financiero, en
adelante “CMF"), el Director Ejecutivo ce Empresa Nacional de Aeronautica de Chile,
firmante de esta declaracion, se hace responsable bajo juramento respecto de la veracidad de
la informacion y documentacién proporcionada por Empresa Nacional de Aeronautica de
Chile, asi como de las declaraciones de responsabilidad que las personas autorizadas
acompanan ante la CMF con motivo de la presente.

Santiago,2¥ de Junio de 2018.
(
\\ i

HENRY CLEVELAND CARTES
Director Ejecutivo
RUT N° 8.622.847-5
Empresa Nacional de Aeronautica de Chile
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Prospecto Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda
Al Portador Desmaterializados a 20 afos

Por US$ 40.000.000

< ENAER




1. INFORMACION GENERAL.
Intermediarios Participantes
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.
Declaracion de responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO".

Fecha prospecto
28 de junio de 2018



2. IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razén Social

EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA DE CHILE
R.U.T.

61.113.000-7

Inscripcion Registro de Valores

En tramite

Direccion

Gran Avenida José Miguel Carrera 11.087, comuna de El Bosque, Santiago de Chile
Teléfono

(56-2) 2383-1700

Fax

(56-2) 225282699

Direccion electronica

https://www.enaer.cl

Correo electronico

gerencia.finanzas@enaer.cl



3. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD.

3.1 Resena Histdrica

Empresa Nacional de Aeronautica de Chile (en adelante, “ENAER" o la “Compania) fue fundada en 1984 a traves de
la promulgacién de la Ley N° 18.297. La creacion de ENAER, permitio al pais contar con una capacidad de fabricacion
y reparaciones mayores para el material aéreo y sus equipos asociados, logrando un grado razonable de autonomia y
oportunidad, permitiendo mayor independencia respecto a proveedores externos. Los principales hitos que han
marcado el desarrollo de estas capacidades se describen a continuacion:

1984 - 1990

ENAER se incorpor6 al segmento de negocios de fabricacion de aeronaves y aeroestructuras, con la construccion del
avion de entrenamiento militar basico T-35 “Pillan”, cuya primera produccion fue entregada a la Fuerza Aérea de Chile
(“FACH") a mediados de la década del 80. Posteriormente, se inicio |a fabricacion del Pillan para el Ejército del Aire de
Espanfa, contrato que abrio las puertas a ENAER para la coproduccion con la empresa CASA-Esparia (actualmente
del Grupo AIRBUS), del avion de entrenamiento tactico y ataque C-101 (denominado A-36 por la FACH). Esta
aeronave estaba equipada originalmente con una avionica bastante simple, suficiente para cumplir con su rol de
entrenador de acuerdo con los estandares de entonces. Posteriormente, y derivado de la experiencia adquirida con
distintos aviones de combate de la Fuerza Aérea de Chile, la Empresa Nacional de Aeronautica desarrolld una
modernizacion de su avidnica. La modificacion se denomino “TOQUI", e integro al A-36 un sistema de navegacion y
ataque que satisfacia conceptos HOTAS (Hands On Throttle And Stick), incorporaba un HUD (Head Up Display) y
actualizaba la tecnologia de varios de sus otros sistemas. Adicionalmente, la modificacion se complemento con la
habilitacion de puntos duros para portar misiles aire/aire. Todo lo anterior redundé en un incremento significativo de la
capacidad de instruccion tactica de esta destacable aeronave.

A fines de 1985 se firmd un contrato con la Fuerza Aérea de Chile para efectuar cambios estructurales y de
equipamiento a su flota de aviones Mirage M-50, requerimientos que fueron ampliados a finales de esa década, para
incrementar sus capacidades tacticas y extender su vida Util. La modificacion recibio el nombre de Pantera y fue
encargada a ENAER, en colaboracion con Israel Aerospace Industries Ltd. (JAl). En la actualidad los Mirage M-50
estan retirados del servicio, ya que dieron paso a las aeronaves F-16.

En 1987. ENAER finalizd la construccion de 41 avicnes “Pillan” para el Ejército del Aire de Espafa, iniciandose, a su
vez, la fabricacion del T-35 para el Servicio Aéreo Nacional de Panama, los cuales en un total de 10, fueron
entregados en el afio 1988. Al afio siguiente se entrego el tltima avién “Pillan” correspondiente al primer contrato con
la Fuerza Aérea de Chile.

1991 - 2000

Con la idea de diversificarse , ENAER creé en 1991, la empresa filial denominada Desarrollo de Tecnologias v
Sistemas Limitada (“DTS”), con una participacion del 49,99% del capital, en sociedad con ELTA Systems Limited,
cuya participacion es del 50,01%. Cabe sefialar que en la actualidad la empresa DTS se encuentra en proceso de
reestructurar sus negocios. El 09 de abril de 1992, se firmé un contrato para la fabricacion de 12 aviones T-35 Pillan,
para la Fuerza Aérea del Paraguay, que se mantienan en servicio en ese pais. En 1993, ENAER logr¢ la certificacion
ISO-9002, la que era necesaria para calificar como proveedor de empresas aeronauticas de nivel mundial. En
Septiembre de 1993 se firmd el contrato para la fabricacion del estabilizador vertical, horizontal y elevadores de los
aviones ERJ-135 y ERJ-145, de la empresa EMBRAER de Brasil. Este proyecto resultd ser exitoso con mas de 1.100
unidades vendidas. A fines del 2013, considerando la caida en la demanda y dentro del proceso de reestructuracion
de la Empresa, ENAER debi6 terminar sus actividades como proveedor de estas aeroestructuras para EMBRAER.

A comienzos de los 90, en el marco del Proyecto Tiffany, ENAER participd como subcontratista de Al (Israel
Aerospace Industries Ltd.) en la modificacion de los aviones F-5 de la FACH, cuyo propésito fue incrementar sus
capacidades tacticas y extender su vida Util. La modificacion recibi6 el nombre de Tigre Ill, en la cual ENAER tuvo la
responsabilidad de ejecutar los trabajos en los aviones de serie, los que aln estan en servicio. Ademas, considerando



la necesidad de contar con la capacidad de reabastecimiento en vuelo para este material y el avion Mirage Pantera,
ENAER en esos mismos afios, participd en la modificacion de un avion Boeing 707 con esta capacidad. A su vez se
realizaron acciones con la Fuerza Aérea Salvadorefa, para la venta de aviones Pillan, la que se concreté en el afio
1997 con la venta de 5 aviones.

A mediados de la década de los 90, en el marco de los contratos con la FACH, ENAER desarrollo la capacidad para
efectuar los programas de mantenimiento de Boeing 707 de la Fuerza Aérea de Chile y para Boeing 737 de Lan Chile,
Aerolineas Argentinas y otras compafiias aereas. En Marzo de 1998, se firmo el contrato para la fabricacion del T-35
Pillan a la Fuerza Aérea de Guatemala. En 1999 se inicid la produccién del carenado central inferior para los aviones
Falcon 900 y Falcon 2000 de Dassault Aviation v se concretd la venta de aviones Pillan a la Fuerza Aérea de
Republica Dominicana. A inicios de la década del 2000, ENAER logré las certificaciones ISO 9001/2000 y AS-
9100/2001. Ademas se agregd un nuevo negocio dentro del segmento de Laboratorios, al lograr la designacion de
Custodio de Patrones Nacionales en la Magnitud de Presion, en el marco de un acuerdo con el Instituto Nacional de
Normalizacion (INN).

2001 - 2010.

En Junio del 2001, se firmo el contrato para la fabricacion de componentes estructurales para los aviones de
transporte tactico CASA CN-235 y C-295, actualmente de la empresa Airbus Defence & Space, el que se mantuvo en
produccion hasta el afio 2013.

En Enero del afio 2002 se firmd el contrato para la fabricacion de 04 aviones T-35 Pillan para la Armada del Ecuador.
A su vez, como consecuencia de la calidad de sus productos y cumplimiento de los compromisos adquiridos, ENAER
fue reconocido por EMBRAER como su mejor proveedor los afios 2002, 2003, 2005, 2006 y 2007.

En el afo 2003 la Empresa logré la certificacion de |2 autoridad aeronautica europea EASA (European Aviation Safety
Agency), ratificando el cumplimiento de los altos patrones requeridos por la industria europea para la fabricacion de
aviones y partes aeronauticas. De la misma forma, Lockheed Martin entregd a ENAER la certificacién como Centro de
Servicios para aviones C-130 Hércules. En Marzo del 2004, se firmo el contrato para la produccién del conjunto de
nariz para los aviones Eclipse 500, fabricados por Eclipse Aeroespace. En Julio del mismo afio, ENAER adquiri¢ tres
centros de mecanizado CNC en 5 ejes de dltima generacion, tnicos en el pais. Ese afio también se concretd la venta
de dos aviones Pillan a la Fuerza Aérea de El Salvador, que se agregaron a la flota que ya operaba en ese pais y se
iniciaron los servicios de mantenimiento de aviones C-130 de la Fuerza Aérea Uruguaya, los que perduran hasta esta
fecha. Otro reconocimiento recibido por ENAER iue el premio de ASEXMA, como la “Mejor Empresa Pulblica
Exportadora” en el afio 2006.

En Abril del 2007, se firmo el contrato de mantenimiento para aviones C-130, con Bangladesh. En ese mismo afio, se
firmd el contrato para el mantenimiento de aviones C-130 con Colombia. En el afio 2008, la crisis subprime golpeo
fuertemente a ENAER, cuyas ventas en el segmento de aeroestructuras cayeron significativamente al afio siguiente.
Otro hito relevante es la adquisicion de un sistema ERP “E-business Suite” de Oracle. También se desarrollaron las
capacidades para prestar servicios en el Aeropuerto Internacional Comodaro Arturo Merino Benitez, con la habilitacion
de un hangar con capacidad para el mantenimiento de aeronaves del tipo Airbus A-320 o Boeing 737. El mismo afio
se firmo el contrato con la Fuerza Aérea de Chile para la ejecucion del Programa de Extension de Vida “Pacer Amstel
“de aviones F-16 MLU, programa que finalizo, el afio 2016. El afio 2010 se firmé con la FACH, el contrato para el
mantenimiento de estos mismos aviones, servicio que se presta en la Base Cerro Moreno en Antofagasta. Se firma
también, un contrato con la Fuerza Aérea Argentina, para proveer los servicios de mantenimiento mayor (PDM), para
un avion L100-30, version civil del avion C-130.

2011 a la fecha.

El afo 2011, se firmo el contrato con la empresa canadiense CMC Electronics Inc., para la modernizacion de dos C-
130 Hércules de la FACH, integrando un sistema de avionica digital (“glass cockpit”). Asimismo, el mismo afio ENAER
firmd con la Fuerza Aérea de Chile, un nuevo contralo para la fabricacion de 6 aviones “Pillan”. En el afio 2012, en el
contexto de la situacion economica y financiera de la Empresa, se negocié un crédito con el aval del Estado, para



reprogramar los pasivos de corto plazo a largo plazo y buscar su reestructuracion financiera. En el afio 2013, en
cumplimiento a lo convenido el afio anterior con el Sistema de Empresas Plblicas, a instancias del Ministerio de
Hacienda, se materializ el término de los contratos con EMBRAER y EADS-CASA (actual Airbus Defence & Space),
implicando una disminucion significativa de las actividades de produccion y se cambio el modelo de negocio de
servicios con la Fuerza Aérea de Chile, mediante un Contrato Marco de Mantenimiento de Depésito, que implico la
venta de capacidades estrategicas en este escalon de mantenimiento. En el afio 2014, se firmo un contrato para el
desarrollo e implementacion de un avion prototipc T-35 Pillan para la Fuerza Aérea de Chile, consistente en una
modernizacion de cabina y sistemas de navegacion y comunicaciones y un contrato con LATAM AIRLINES para el
mantenimiento de aviones de la familia A-320, a nivel de mantenimiento de linea y Check A, lo que permitid dar
continuidad a las operaciones que se desarrollan en el Aeropuerto Internacional Arturo Merino Benitez.

El afio 2014, Ia filial Desarrollo de Tecnologias y Sistemas Limitada constituy6, en Colombia, la sociedad Desarrollo de
Tecnologias y Sistemas de Colombia S.A.S., la que se encuentra actualmente en liguidacion. Desarrollo de
Tecnologias y Sistemas Limitada es titular del 100% de dicha sociedad.

En el afio 2015, ENAER hizo entrega a la Fuerza Aérea de Chile de un avién T-35 Pillan, al cual se le incorporé una
modificacion de sus sistemas de avionica. Dicha modificacion integro equipos e instrumentos digitales del tipo Glass
Cockpit de ultima generacion. Su propdsito era actualizar la tecnologia asociada a la interface hombre-maquina de
esta aeronave de instruccion, con el objeto de garantizar mayor confiabilidad y exactitud en la informacién que se
despliega a los instructores de vuelo y alumnos piloto. La modificacién fue aceptada por FACH y le asigné a este
prototipo el nimero de cola 150.

Durante el afio 2016 se continud con el contrato con LATAM AIRLINES y se comenz6 la evaluacion econdmica
tendiente a alcanzar el nivel Check C para aviones A-320. En el afio 2015 se dio término a los trabajos del Contrato
con la Fuerza Aérea de Uruguay por la Inspeccion Isocronal a la aeronave C-130 matricula FAU 592. También en el
afio 2015 se dio término a la inspeccion de 1.400 Foras del avion T-35 Pillan AN 212 de la Armada del Ecuador y se
dio inicio al mismo trabajo de la aeronave AN 214. Durante el afio 2015 se firmd un contrato con la empresa MEREX
para efectuar el cambio de la piel del ala de aviones F-5 de la Fuerza Aérea de Chile, actividades que continuaron
desarrollandose durante el afio 2016, que han permitido agregar una nueva capacidad al segmento de mantenimiento
aeronautico militar y que permiten utilizar las instalaciones de fabricacion de partes y piezas, fundamentandose asi el
caracter estratégico que ftienen estas instalaciones. En el afio 2016 se firmd un contrato con la Fuerza Aérea de
Uruguay por la Inspeccién Isocronal a la aeronave C-130 matricula FAU 591.

En julio de 2016 se firmd un contrato marco entre ENAER y el Ejército de Chile para prestar servicios logisticos
aeronduticos y para el mantenimiento de las aeronaves de transporte C-212 y CN-235 operados por la Brigada de
Aviacion del Ejército de Chile (BAVE). La finalidad del acuerdo era aumentar la disponibilidad de aeronaves en vuelo,
impactando positivamente en el incremento de las operaciones de vuelo de esa institucion. Durante el transcurso del
afio 2016, se firmé un segundo contrato con el Ejército de Chile ampliando el servicio a otras aeronaves con las cuales
opera la Brigada de Aviacion del Ejército de Chile {BAVE). También, el 2016 ENAER y Lockheed Martin firmaron un
acuerdo que permite a ENAER fabricar bajo licencia partes estructurales para aeronaves C-130.

Otro hito importante ha sido la firma de un acuerdo marco entre ENAER y Airbus D&S, el cual tiene por objetivo
desarrollar en ENAER las capacidades de mantenimiento para aeronaves de transporte C-212, CN-235 y C-295, con
el objeto de certificarse como centro de servicio oficial de este tipo de aviones actualmente en operacion en las
instituciones de la defensa nacional, y a su vez ofrecer estas capacidades para otras aeronaves que se encuentran en
operacion en la region latinoamericana. En el afio 2016 se termind exitosamente el programa “Pacer Amstel” de
modernizacién de las aeronaves F-16, el cual permitio extender la vida util de estos aviones de combate, mediante un
extenso proceso de desarme, reemplazo y refuerzo de partes estructurales y recableado eléctrico. A fines de 2016 se
materializo un contrato de asesoria de ingenieria al proceso de pintura de aviones F-16 de la FACH, cuyo objetivo es
el desarrollo e implementacion de capacidad de ftratamiento anticorrosivo y pintura de estos aviones, en el cual
ENAER tendra la responsabilidad de su operacion.



En el afio 2017, Con el proposito de seguir avanzando en el proceso de re-estructuracion de su deuda financiera,
ENAER ha realizado las siguientes actividades:

1. Se solicitd y obtuvo autorizacién del Ministerio de Hacienda para el inicio de gestiones para la re-
estructuracion de la deuda financiera que ENAER mantiene con Scotiabank y Banco Consarcio, con
vencimiento en diciembre de 2017, 2016 y 2019.

2. Con la asesoria de BICE CHILE CONSIULT ASESORES FINANCIEROS S.A. se efectuaron dos procesos
de licitacion publica:
a. Licitacion publica para seleccionar un banco que otorgue un crédito con garantia del Estado por hasta
MMUSD 30.

b. Licitacion pUblica para adjudicar a una entidad financiera que suscriba un bono con garantia del
Estado por hasta MMUSD 40

Ambas licitaciones fueron adjudicadas mediante las resoluciones correspondientes, y su ejecucion
se encuentra asociada a la obtencion de la garantia estatal.

3. Se suscribidé Convenio de Programacién con el Sistema de Empresas Publicas, requisito para la obtencion
de la garantia del Estado.

4. Se solicito la emision de los respectivos Decretos autorizando la garantia del Estado, actualmente en
proceso de emision por parte del Gobierno.

5. Se contrata los servicios de clasificadoras de riesgo Humphreys y Fitch Rating, con el objeto de
categorizar el riesgo de Enaer y cumplir los requisitos de inscripcion exigidos por la Comisién para el
Mercado Financiero.

[o2]

. Se contrata un crédito bancario con aval del estado con Banco Scotiabank.

7. Se adjudica por Resolucion de compra directa, los servicios del Estudio de Abogados Urenda, Rencoret,
Orrego y Dérr, para ejecutar la asesoriz Legal para la inscripcion de sociedad y Bonos corporativos.

8. Adicionalmente, se efectuaron cambios entre los ejecutivos de ENAER, La contratacion del Gerente de
Personas don Mario Elgueta Gonzalez. La incarporacion del CDA (AD), sefior Enrique Lara Barenys, quien
se desempefiara en el cargo de Gerente de Planificacion y Desarrollo en reemplazo del CDA Roberto
Saavedra Aliaga, quien se desempenara como Gerente de Planificacion y Desarrollo (1)

3.2 Descripcion del Sector Industrial
ENAER participa en la industria aeronautica la cual esta conformada por los siguientes segmentos:
1- Productos:
a. Fabricacion de Aeronaves.
b. Fabricacion de Aeroestructuras.
c. Modernizacion de Aeronaves.
2-  Servicios:
a. Mantenimiento de Aviones Comerciales y Militares.
b.  Servicios de Ingenieria.
c.  Servicios de Laboratorio.

La competencia que enfrenta la Compania en Chile, en el sector industrial y la participacion de mercado en los
segmentos identificados, es menor. Lo anterior, considerando que las barreras de entrada son altas, dada la
peculiaridad y especializacion de los productos y servicios aeronauticos, que requieren elevados niveles de inversion,
calidad y seguridad, gastos elevados en |+D y alto profesionalismo, expertise y conocimiento.



3.2.1 Industria aeronautica.

3.2.1.1 Mercado internacional.

Dentro del mercado aerondutico mundial los segmentos relevantes para ENAER son los de OEM (Original
Equipment Manufacturing) y MRO (Maintenance Repair and Overhaul). Los grandes fabricantes de aeronaves
como Airbus, Boeing y Embraer han pronosticado el crecimiento del mercado aeronautico mundial hasta el
2033, en trillones de délares USA, planteando las cifras que se visualizan en la figura N°1:

Figura N 1
Prondstico de demanda de aviones
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En la figura anterior, la barra azul represanta la estimacion de la cantidad de aviones que demandaran los
operadores en el periodo 2014-2033 mientras que la barra celeste su estimacion en USD. Por dltimo, la barra
gris representa la participacion de mercado para el afio 2014 de los tres principales constructores de aviones,
EMBRAER, BOEING y AIRBUS.

La industria a nivel mundial no posee la infraestructura de produccion y soporte necesaria para llegar a
satisfacer la necesidad de aviones nuevos pronosticada ni las capacidades para mantenerlos operativos. Es
por esto que en el mediano plazo el mercado aeronautico mundial debera desarrollar nuevas empresas y
potenciar las existentes. Adicionalmente a esto, se debe considerar que la naturaleza de estos nUumeros
obedece solo al mercado civil, por lo tanto tambien existe un nicho potente en el mercado de OEM y MRO de
aeronautica para la defensa, el cual obedece a la politica de cada pais. En la figura siguiente se presenta la
cadena de demanda en la industria de aeroestructuras, lo que permite visualizar graficamente lo expresado
anteriormente.

1 Global Market Forecast 2014 - 2033.



Figura N° 2
Cadena de demanda de aeroestructuras
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Como conclusion, el mercado aeronautico mundial presenta grandes oportunidades a mediano y largo plazo y
la estrategia mas factible para participar en éste, es generar instancias de asociatividad que implican alianzas
estratégicas con los grandes OEM y MRO aeronauticos del mundo.

Esta alianza se puede materializar como un proveedor que trabaja en la primera linea logistica de la
aeronautica o como Subcontratista Principal (TIERS 1), capaz de no solc entregar un servicio sino también de
ser un socio en la solucién de los problemas de los fabricantes.

3.2.1.2 Mercado regional

Los paises de la region buscan posiciorar sus industrias en el mercado internacional, recibiendo apoyo
gubernamental, como es el caso de SEMAN en Peru, CIAC en Colombia, DIAF en Ecuador, FADEA en
Argentina, AEROMAN en El Salvador, con el objetivo de traer divisas al pais, generar empleos, lograr
autosuficiencia y mejorar su imagen internacional a través de la oferta de productes y servicios de tecnologia y
alto valor agregado.

Para el mercado de defensa, el desarrollo esta ligado a las necesidades y presupuestos de las Fuerzas
Armadas de cada pais, utilizandose cada vez con mayor frecuencia las compensaciones (offset) que permiten
el desarrollo de las respectivas industrias locales tanto en productos como en servicios.

En la region la mayor linea aérea es LATAM AIRLINE, la cual no es capaz de satisfacer sus necesidades de
soporte a la flota generando un mercado atractivo de MRO regional.

El cuadro siguiente, da cuenta del inventario de aviones en vuelo de la familia A-320 en Latinoamérica y el
Caribe, que avala lo indicado anteriormente.

Figura N° 3
Inventario Latinoamérica y el Caribe de Aeronaves Familia A320 al 31 de Enero de 2016.

2 Global Market Forecast 2015 - 2034.
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Cuadro elaborado por el Departamento de Marketing y Nuevos Negocios de ENAER?

3.2.1.3 Mercado nacional

En Chile, ENAER es la Unica empresa cue fabrica aeronaves y aeroestructuras, y ademas es la Unica
empresa no operadora, con capacidades de proporcionar servicios para aeronaves comerciales y militares, de
mantenimiento de Linea, Intermedio y Depésito, éste Ultimo se realiza solo en aeronaves militares.

No obstante los negocios que mantiene ENAER, siendo el mas grande proveedor de la Industria Aeronautica
Chilena, se reducen practicamente a ofrecer servicios a la FACH, restringiendo la oferta de productos y
servicios de la empresa, mayoritariamente al mercado nacional de defensa, el cual depende de las
innovaciones de material, mantenimiento, modernizaciones y presupuesto con que cuenta esa institucion.

La Industria Aeronautica Nacional debe prepararse para enfrentar una alta competencia de paises de la region
que buscan posicionar sus industrias en el mercado internacional. A esta realidad se suma la desventajosa
ubicacion geografica de Chile, lejos de los polos de tecnologia y negocios de la aviacion, como Estados
Unidos, Canada y Europa.

Por ofra parte la Industria Aeronautica Nacional debe aprovechar la imagen que el pais presenta al mundo, la
de un mercado pequefio pero estratégico, en atencion a sus buenas condiciones politicas y economicas
respecto a la regién y a la apertura que ofrece a través de los Tratados de Libre Comercio, y que posiciona a
Chile como una via adecuada a la expansion al resto del continente sudamericano. En este contexto la
fortaleza de ENAER, es la imagen de empresa confiable y seria que se proyecta, con un alto nivel técnico y un
alto estandar de calidad, avalado por sus certificaciones internacionales.

Desde la perspectiva de marketing el enfas:s comercial en el mediano y largo plazo esta dado para la aviacion
comercial, en desarrollar la capacidad de mantenimiento de Linea e Intermedio para aviones de la familia A-
320 operados principalmente por la lineas aéreas nacionales.

En cuanto a aviacion militar, el desarrollo esta supeditado a las necesidades y presupuestos de la FACH, el
Ejercito de Chile y la Armada de Chile e incipientemente con futuros clientes de la region.

Finalmente el segmento de fabricacién de aeronaves y de aeroestructuras, esta influenciado por futuras
compras de sistemas de armas de las instituciones de la defensa nacional y el apoyo politico, tante para
obtener financiamiento externo como para lograr acuerdos con compensaciones industriales.

En relacion a lo expuesto en este Ultimo parrafo, cabe mencionar que en la actualidad, después de mas de 30
anos de operacion de los aviones PILLAN en la FACH (desde 1985), algunos elementos de la flota ya se
acercan al termino de su vida util tal cual fue definida originalmente. Esta realidad, que se plantea en el
entorno cercano de la empresa, se destaca en esta fase de diagnostico estratégico, ya que configura una
oportunidad que debiera derivar en un proyecto de modernizacion de la flota.

3 www.latamairlinesgroup.net
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3.3 Descripcion de ENAER y sus Actividades y Negocios

3.3.1 Actividades y Negocios de ENAER

Los principales productos y servicios de ENAER son la fabricacion de aeronaves y aeroestructuras y la prestacion de
servicios de mantenimiento e ingenieria en el ambito aeronautico. Por ser ENAER una empresa estratégica, su principal
operacion se encuentra en la prestacion de servicios de mantenimiento para sostener las operaciones de la Fuerza Aérea
de Chile y de las otras Instituciones de la Defensa Nacional, en el ambito aeronautico. Con el fin de desarrollar y explotar
sus capacidades, ENAER ha desplegado esfuerzos para comercializar servicios y productos aeronauticos para la
aviacién civil y comercial, a través de contactos directos con clientes, asi como en ferias aeronauticas, especialmente la
Feria Internacional del Aire y del Espacio (FIDAE), organizada por la FACH.

En consideracion de lo anteriormente expuesto, ENAER ha segmentado sus negacios en dos areas:

1- Negacios de Servicios Prestados

Mantenimiento: Esta area de negocios orienta sus principales actividades al mantenimiento,
reacondicionamiento y modificacion de aeronaves, aplicando las mas avanzadas técnicas de inspeccion,
métodos de reparacion y mantenimienio. Sus operaciones se extienden desde los servicios de linea e
inspecciones de mantenimiento, hasta reparaciones mayores de alta complejidad. Efectia modernizaciones,
modificaciones y servicios integrados mayores en la estructura basica de un avién y sus sistemas de
navegacion, comunicaciones y electronica, segln sea requerido.

Laboratorios: ENAER cuenta con laboratorios de Quimica, Fisica, Metrologia y Custodio, los que prestan
servicios a la FACH y otros clientes. Las principales actividades de esta unidad corresponden a la medicion y
testeo de combustibles y otros quimicos como también a la calibracion de equipos de precision

Los Laboratorios Custodio de Patrones Nacionales de metrologia tienen como funcién principal desarrollar y
mantener los patrones nacionales de medida, de una o mas magnitudes. Ademas de lo anterior, son
responsables de:

+ La diseminacion de las unidades del S| a los laboratorios acreditados, la industria, la educacion, los
legisladores, otros.

* La investigacion en metrologia y el desarrollo de nuevos y mejores patrones de medida (primarios o
secundarios) y métodos de medicion.

« Participar en las comparaciones al mas alto nivel internacional.
* Mantener una vision general de la jerarquia nacional sobre trazabilidad/calibracion.

Estos Laboratorios han sido reconocidos como responsables por la totalidad o una parte de un area de la
metrologia, asumen el mayor nivel metroldgico en el marco de la Infraestructura Nacional de la Calidad y cuya
funcion es dar trazabilidad internacionzl a las mediciones realizadas en el pais, en el ambito de sus
capacidades y reconocimientos. Los Laboratorios aportan la trazabilidad requerida a la exportacion y al Sistema
de Calidad ISO-9001 de la Industria Nacional. El Sistema de Acreditacion internacional asegura la trazabilidad
de equipos de medicion y de ensayo a patrones nacionales y/o internacionales. Como resultado de Ia
calibracion se otorga un certificado de calibracion reconocido por paises europeos, basado en el marco de un
acuerdo de reconocimiento multilateral.

2-  Negocio Venta de Produccion

Fabricacion e ingenieria: Desde el afio 2014, ENAER, conservo en El Bosque la capacidad estratégica en el
area de fabricacion de aeronaves y aeroestructuras, que permitieron atender demandas de fabricacion para
sostener el mantenimiento de la FACH. Dentro de esta capacidad de fabricacion, destacan los principales
centros:

Centro de Mecanizado

Las capacidades que se han preservado son las de mecanizado convencional, mecanizado CNC en 3,4y 5
ejes para materiales de aluminio, acero y titanio, conformado, tratamiento térmico, tratamientos superficiales,
soldadura especializada, tuberias y mangueras, cables de mando, montaje de subconjuntos y aeronaves.



Centros de Conformado

Conformado mediante prensa de colchon de goma, con presiones de 500 a 10.000 toneladas, con dimension
de mesa 2,1 x 1,1 mts. y conformado mediante prensa por estirado de hasta 400 toneladas.

Tratamientos Térmicos

Se cuenta con capacidades para tratamientos térmicos de aleaciones de aluminio hasta 600°C a piezas de
hasta 3 mts. de longitud, 200 Kgs. y con una tolerancia de +/- 5°C. Tratamientos térmicos de aleaciones de
acero desde 600°C hasta 1.250°C a piezas de hasta 1,5 mts. de alto, y de un diametro de 1,5 mts, con una
tolerancia de +/- 12°C.

Tratamientos superficiales (anodizados crémico y sulfdrico, alodine, cadmiado y otros) en capacidades de 5,7 x
1,8 x 1,0 mts. Fresado Quimico en capacidades de 4,3 x 1,0 x 2,0 mts. Soldadura Tig, Mig, Spot y de cordon
continuo en aleaciones de aluminio, acero y titanio.

Taller de Cables y Tuberias de Aviacion
* PINE MACHINE

* STEEL

* ALUMINIUM

* TITANIUM

* WELDING

El segmento de Venta de Produccién es el de mayor relevancia respecto a los ingresos de ENAER, representando
aproximadamente el 98% de los ingresos en los Ultimos afios, dentro de lo cual Mantenimiento es la principal area de
negocio. Las areas de Fabricacion e Ingenieria y gran parte de las operaciones de Laboratorios se orientaron a prestar
apoyo al area de Mantenimiento, siendo poco significativas en los ingresos.

Ingresos por Segmento 2016 Ingresos por Segmento 2017

MUSS 0 MUSS 226

MUSS
46.791 55.443

= Servicios Prestados Venta de Produccion

Por otro lado, es importante destacar que la FACH es el principal cliente de ENAER, representando en promedio un 89%
de los ingresos de la Compaiiia en los Ultimos dos afios, tal como muestra el grafico a continuacion:
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3.3.2 Evolucion y tendencia de las actividades

ENAER posee diversos contratos que sustentan las proyecciones de ingresos de la sociedad, dada su calidad de
empresa estratégica del estado, lo cual le brinda tener vinculos estrechos con las fuerzas armadas, en particular con la
FACH, lo que de alguna forma su horizonte de ingresos no es especulativo y va de la mano con el desarrollo permanente
de dichas Instituciones. Dentro de los principales contratos se encuentran:

Contrato Marco de Mantenimiento de Depésito con la FACH: Regula la relacion comercial que permite a ENAER
mantener una capacidad estrategica de martenimiento para la FACH, en el nivel depésito para aviones, motores y
componentes. Contrato de Servicios de Mantenimiento de Campafa para Aviones de la Escuela de Aviacion,
Aviones y Planeadores del Grupo de Presentaciones. Regula la prestacion de servicios de Mantenimiento de
Campafia y administracion de rotables y motores, para a los aviones T-35, PA-28, L-19 y Planeadores de la FACH.

Contrato de Mantenimiento de Linea para Aviones Boeing 707 y 737 de la FACH: Regula las Inspecciones de linea
a los aviones Boeing 707 y 737-300 y 737-500, de la FACH.

Contrato de Modificacién Pacer Amstel, para Aviones F-16 MLU: Este contrato regula la contratacion con ENAER
de la modificacion estructural, denominada PACER AMSTEL, a 11 aviones F-16 MLU, permitiendo con esto,
extender la vida util de este material aéreo.

Contrato de asesoria de ingenieria al proceso de Pintura de Aviones F-16 de la FACH: El objetivo de este contrato
fue regular el desarrollo e implementacion del proyecto de pintura de aviones F-16 de la FACH

Contrato de ejecucion de Inspecciones de Fase para Aviones F-16 MLU: Este contrato tiene por objetivo,
establecer las obligaciones contractuales para efectuar Inspecciones de fase y trabajos de apoyo al mantenimiento

de Camparia de material F-16 MLU en la Base Aérea Cerro Moreno, en la ciudad de Antofagasta.

Contrato de ejecucion de Inspecciones para aviones A-36: Este contrato, regula la ejecucion de Inspecciones de
fase a las aeronaves A-36 Toqui de la FACH en la Base Aérea Los Condores, en la ciudad de Iquique.

Contrato de Servicios de Ingenieria de Seguimiento Estructural de Aviones F-16: Este contrato regula los servicios
de ingenieria a la FACH, en el marco del programa de integridad estructural de F-16 (ASIP - Aircraft Structural
Integrity Program).

Contrato con LATAM por Servicios de Mantenimiento A-320: Este contrato regula el apoyo que ENAER presta
en las instalaciones del cliente en el aeropuerto AMB, para la ejecucion de servicios de mantenimiento de
aeronaves Airbus A-320.

Contrato con la Fuerza Aérea de Uruguay, inspeccion a la aeronave C-130 matricula FAU 591: Este contrato
regula la Inspeccion Isocronica Mayor y otros servicios de mantenimiento de una aeronave C-130B.

Contrato para la inspeccién de 1.400 horas del avion T-35 Pillan de la Armada del Ecuador: Si bien este contrato
se inicio el afio 2015 la aeronave fue entregada el afio 2016. Regula la ejecucion de la inspeccion mayor, trabajos
de cambio de motor, despinturado y pintura de la aeronave T-35 AN-214 de la Armada del Ecuador.

Contrato de servicios de mantenimiento y apoyo a las operaciones que efecttia ENAER a la Aviacion del Ejército
de Chile: Regula el programa de mantenimiento programado y adquisicién de repuestos para aviones CASA 212
serie 300, aviones CASA CN 235 y helicopteros MD-530.

Contrato de servicios flota Cessna de la Aviacion del Ejército de Chile: Regula el mantenimiento y apoyo que
entrega ENAER a las operaciones, incluida la compra de repuestos y materiales, para el material aéreo indicado
precedentemente.

Otros Clientes: Ademas, de los clientes ya mencionados, ENAER vende sus capacidades de laboratorios de
Quimica, Fisica y Metrologia, destacandose especialmente los servicios que se prestan en el Laboratorio Custodio
de Patrones Nacionales, que son requisitos para cumplir los estandares exigidos por las normas de certificacion.
Estos servicios se prestan principalmente a empresas tales como CESMEC, DTS y CERTEC y para la Aviacion
Naval, la Brigada de Aviacion del Ejército, ASMAR y LATAM.

Neqocios realizados por asociadas : Respecto de los negocios realizados por las asociadas, ENAER posee sélo
una asociada operativa, denominada DTS, la cual desarrolla proyectos de defensa, entregando soluciones para las
Fuerzas Armadas y de Orden, en las arees de guerra electrénica, simulacion, mando y control de operaciones,
comunicaciones e integracién de sistemas, antre otros.



3.3.3 Instalaciones de ENAER

ENAER cuenta con la infraestructura necesaria que permite planificar, organizar y dirigir las actividades correspondientes
a brindar servicios de mantenimiento, de aeronaves, motores y accesorios, ademas de contar con la capacidad de
desarrollo de proyectos de disefio, modemizacion y/o modificacion de aeronaves, y con la capacidad de fabricacion de
partes y piezas y la integracion de aeroestructuras.
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'_l Base aérea Los Condores, Iquique: En estes Instalaciones, de propiedad de la Fuerza Aérea de Chile, ENAER brinda el soporte

para ejecutar inspecciones de fase al materia de vuelo Casa C-10 Toqui

~.I' Base aérea Cerro Moreno, Antofagasta: En estas instalaciones, también de propiedad de la Fuerza Aérea de Chile, ENAER
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3.3.4 Propiedad y Estructura Societaria ENAER
3.3.4.1 Propiedad

Su creacion como persona juridica fue dispuesta mediante la Ley N° 18.297, la cual fue promulgada con fecha 2 de Marzo de
1984 y publicada en el Diario Oficial con fecha 16 de Marzo del mismo afio, sin perjuicio de sus posteriores modificaciones. En
atencion a la naturaleza de ENAER, la propiedad de la Empresa corresponde en un cien por ciento al Estado de Chile.

3.3.4.2 Estructura Societaria

Estado de Chile

100%

49,99%




3.3.4.3 Administracion

La Compaiiia se encuentra estructurada de la siguiente forma:

Directorio

Encargado de Comiité:de Gestign Comité de

Secretario Prevencién de Delitos Auditoria
Direccion Ejecutiva

Oficial de Riesgos Auditoria Interna

G. de Planificacion y Gerencia
Desarrollo Comercial

Gerencia de Gerencia de
Operaciones Finanzas

Gerencia de
Personas

G. de Garantia de
Calidad

Gerencia Logistica

Fuente: La Compafiia.

3.3.4.5 Directores

Conforme a su Ley Organica, la Direccion superior de la Empresa esta a cargo de su Directorio integrado por seis
miembros, quienes son:

+ El Comandante en Jefe de la Fuerza Aérea, quien lo preside

+ Tres Oficiales Generales de la Fuerza Aéerea en servicio activo, designados por su excelencia el Presidente de la
Republica.

+ Un representante del Presidente de la Republica y

« El Director Ejecutivo.

Nombre
Jorge Robles Mella Presidente 7.257.008-1
Manuel Atilano Sainz Salas Director 7.735.316-K
Jorge Gebauer Bittner Director 9.141.841-k
Mario Moraga Tresckow Director 9.110.503-9
Carlos Mladinic Alonso ) ) Director 6.100.158-7
Henry Cleveland Cartes Director Ejecutivo 8.622.847-5




Fuente: La Compafiia.

3.3.4.6 Comité de Directores

Mediante acuerdo de Directorio N° 06/72 de fecha 26 de Marzo de 2013, ENAER, conformé en forma voluntaria el
Comité de Auditoria y el Comite de Gestion.

Comité de Auditoria

Jorge Gebauer Bittner Presidente 9.141.841-k
Mario Moraga Tresckow Director 9.110.503-9

Fuente: La Compaiiia.

e El Comite informa al Directorio los avances de la Agenda Anual de Trabajo, incluyendo los hallazgos y propuestas de
mitigacion de riesgos, asi como los compromisos adquiridos por el Director Ejecutivo. Anualmente, elabora una
memoria sobre las tareas cumplidas y no cumplidas segun la Agenda aprobada, la que debe ser entregada al
Directorio, a méas tardar, durante el mes de marzo del afio siguiente al de su ejecucion.

e \Vela por la independencia y adecuado desempefio de la Auditoria Externa y otros asesores externos que asisten a la
administracion. En relacion a la Auditoria Externa, el Comité debe proponer al Directorio, una némina para la eleccion
de la empresa auditora que examinara los Estados Financieros de ENAER.

e Apoya la adopcion y mantencién de los estandares de las mejores practicas en el cumplimiento de las actividades de
la unidad de Auditoria Interna, evaluando periédicamente la calidad del trabajo desarrollado.

o Asegura que Auditoria Interna no tenga restricciones de informacion y que ésta sea entregada en el mas breve plazo.

* Fija la orientacién de la unidad de Auditoria Interna hacia los riesgos relevantes, aprobando el Plan Anual de Auditoria,
previa consideracion de los miembros del Directorio.

e Mantiene una comunicacion fluida con Auditoria Interna para conocer acerca del desarrollo de sus actividades, de la
oportunidad en la solucién de las observaciones formuladas por ella y de Auditoria Externa y, de las mejoras al sistema
de control interno de la Empresa. De la evaluacidn de estas variables, el Comité de Auditoria propondra las medidas
y/o acciones tendientes a la mejora de la efectivicad de la unidad de Auditoria Interna y del Control Interno.

» Realiza el seguimiento de las materias de alto riesgo que afecten principalmente al sistema de control interno
relacionado con la informacion financiero contable y de gestion. Para este objetivo, el Comité debe considerar entre
otras fuentes, las siguientes; mapa de riesgos, juicios y contingencias, informes de auditoria interna y externa, materias
de conflictos de interés, informes de fiscalizadores y/o asesores externos.

e Monitorea el trabajo de la unidad de Auditoria Interna en relacion a: ejecucion del Plan Anual de Auditoria, reuniones y
coordinacion con Auditoria Externa, evaluacion de las actividades de aseguramiento del proceso de gestion de riesgos,
modelo de prevencion de fraudes y en relacién al cumplimiento del codigo de conducta y canal de denuncias.

e Sobre la base de las revisiones a los Estados Financieros efectuadas por Auditoria Interna, Auditoria Externa y otros
asesores, asi como de su propia apreciacion, mantiene informado al Directorio, especialmente respecto de aquellos
aspectos en que se requiera sustentar, analiza o demuestra partidas para su mejor comprension e interpretacion. El
Comité debe preocuparse al menos de los siguientes aspectos: politicas de estimaciones y su aplicacion uniforme,
célculos en pruebas de deterioro, criterios para davengar ingresos y gastos, tratamiento de provisiones, estimacion de
vidas utiles y de obsolescencia de activos, revelaciones, etc.

» Monitorea la efectividad del area de contabilidad de la empresa, verificando que se dispone de los recursos necesarios
y competencias del personal para llevar adecuadamente el proceso contable.

e Realiza a lo menos, dos reuniones al afo con los auditores externos.



Comité de Gestion

Jorge Uzcategui Fortin Presidente 8.185.264-2
Carlos Mladinic Alonso Integrante 6.100.158-7
Henry Cleveland Cartes Integrante 8.622.847-5
Hernan Araneda Mufioz Oficial de Riesgos 5.249.211-4

Fuente: La Compafila.

El Presidente del Comité de Gestion tendra la responsabilidad de citar a las reuniones del Comité. La sesion ordinaria del Comité
de Gestion se realizara periodicamente idealmente cada 45 dias, pudiendo realizar sesiones extraordinarias cuando las
circunstancias lo ameriten.

3.3.4.7 Funciones del Comité de Gestion

Recomendar al Directorio politicas y criterios de administracion y mitigacion de los riesgos a que se encuentra
expuesta la empresa.

Aprobar la metodologia para identificar, evaluar y mitigar los distintos tipos de riesgos. La metodologia sugerida para
implementar el Modelo de Gestion Integral de Riesgos, esta basada en la Guia Tecnica N° 70 del Consejo de Auditoria
Interna General de Gobierno (CAIGG), la norma iSO 31000 y la Guia SEP sobre Gestion Integral de Riesgos.

Aprobar la matriz de riesgos corporativa.
Vigilar el cumplimiento de los planes de mitigacion de exposicion al riesgo que se deriven de la Matriz de Riesgo.

Realizar el seguimiento de las materias de alto riesgo que afecten al sistema de control intero relacionado con la
informacion financiera contable y de gestion.

Informar al Directorio, periddicamente, un resumen de las actividades realizadas por el Comité.

Entregar un informe anual del trabajo realizado, las metas logradas, las tareas pendientes de realizar y los recursos
invertidos.

Anualmente presentar el programa de trabajo para el préximo afo.

Vigilar el cumplimiento de los limites de exposicion de riesgo aprobados por el Directorio. EI Comité de Gestion
efectuara la aprobacion de limites de exposicion a riesgos, cuando le sea delegada dicha funcion mediante acuerdo
del Directorio

Efectuar recomendaciones al Directorio sobre los riesgos que puede presentar la prestacion de los servicios o la
elaboracion de productos.

Vigilar que la Gestion Integral de Riesgos considere los riesgos criticos de las actividades que realiza la empresa en
todos los ambitos en que se desenvuelve, determinando para ello la cartera de riesgos que le es aplicable.

Aprobar los parametros e indicadores que habran de utilizarse para llevar a cabo la medicion y el control de riesgos.

Analizar al menos una vez al afio o sefialado en este estatuto, con el fin de pronunciarse y proponer al Directorio los
cambios que estime convenientes.

Revisar los planes de mitigacion de riesgos y sus resultados elaborados por los Administradores de los Riesgos.




3.3.4.8 Ejecutivos Principales

Los principales ejecutivos de ENAER a Septiembre de 2017 son los siguientes:

: AL Fecha
Profesion Cargo Ejecutivo Nombramionto

Roberto Hernan Saavedra Ingeniero en ,
9.011.271-6 Aliaga Admifiaacisn Gerente de Finanzas 03-12-2012

Rodrigo Fidel San Roman Ingeniero en s ¥
9.933.859-8 Cufiado Administracion Gerente de Logistica 03-01-2017
7.681.706-5 Enrique Lara Barenys lngelmfero en Gerente de Planificacion y Desarrollo 12-10-2017

Administracion
6.518.129-0 Hernan Barahona Flores | Abogado Fiscal 01-01-2016
7.021.806-2 Klaus Hartmann Samhaber . Ingeniero Aeronautico Gerente de Operaciones 03-05-2013
4712.939-7 i Carioe FRsan Ingeniero Aeronautico Gerente Comercial (Interino) 09-08-2012
Contreras
| : :
58150020 | Emilio Mario ParetoMella | Ingeniero Aerondutico | O°eNe 08 (?ni;fl’[‘fg’)‘ g Calidad 02-08-2014
8.466.362-K Mario Elgueta Gonzalez Ingeniero Civil Industrial Gerente de Personas 16-01-2017
8.053.024-2 Jug M%go.zlti:puiveda | Contador Auditor Jefe de Auditoria Interna 01-09-2013
|

Fuente: La Compafia.

3.5 Factores de Riesgo

ENAER, posee una unidad de Gestion Integral de Riesgos, que es liderada por un Comité del Directorio, el cual mantiene una
constante revision de los riesgos y actualizacion de los procedimientos que puedan mitigarlos. El modelo de Gestion Integral de
Riesgos. se basa en la Norma ISO 31.000 y es auditado por el Sistema de Empresas Publicas, con el cual ENAER mantiene un
convenio de Programacion, que considera la implementacion de este modelo, como parte de las Guias SEP de Buenas
Précticas de Gobierno Corporativo.

A continuacion se presentan una serie de riesgos a los que eventualmente se podria ver enfrentada la Compafiia:

Politicas de Gestion de Riesgo: Administracion de riesgo de capital y financiero, ENAER administra su capital con el fin de
asegurar que sera capaz de continuar cumpliendo con sus estrategias y obligaciones tanto financieras como operacionales, a la
vez que maximiza los resultados de la Compafia. La edministracion monitorea continuamente su posicion de capital. La
Compaiiia es sensible a los cambios en las tasas de cambio y de interés. La entidad gestiona su exposicion a los cambios en las
tasa de cambios de moneda extranjera y tasas de interés al celebrar permanentemente contratos de instrumentos financieros
derivados de acuerdo con la politica formal de administracicn de riesgo aprobada por la administracion.

Administracion de capital Los objetivos de la Compafiia al gestionar el capital son:
» Asegurarse de que la Compaiiia cuente con efectivo suficiente para sus obligaciones.

» Asegurarse de que la Compafiia cuente con capital y capacidad para respaldar una estrategia de crecimiento a largo
plazo.

» Minimizar el riesgo de crédito de contrapartes.



La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

(i). Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se relaciona con el efectivo y los equivalentes al efectivo, los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros activos no corrientes y surge de la posibilidad de
que alguna contraparte a un instrumento no pueda cumplir con sus obligaciones. Al 31 de diciembre de 2016, la maxima
exposicion de la entidad al riesgo de crédito fue el valor en libros del efectivo y equivalentes al efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros activos no corrientes.

(ii). Riesgo de liquidez: La Compaiiia administra el riesgo de liquidez al mantener saldos adecuados de efectivos y equivalentes
al efectivo. La entidad monitorea y revisa continuamente los flujos de efectivo tanto reales como pronosticados.

(iii). Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio, tasas de interés o precios pactados que afecten los ingresos de la entidad o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El abjetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(iv). Riesgo de tipo de cambio: La entidad adopta una politica de garantizar la exposicion al riesgo de tipo de cambio para sus
creditos en pesos cubriéndolos con un derivado en dolar,

(v). Riesgo de precios: La entidad adopta una politica de garantizar la exposicion al riesgo de mercado traspasando a precio los
costos al tipo de cambio presupuestado.

(vi). Riesgo de tasa de interés:

Es pertinente mencionar tambiéen el riesgo por aumento de tasas internacionales (Libor). La estructura de pasivos de ENAER
flota principalmente en LIBOR, sin coberturas a aumentos en esta tasa, lo que, de producirse, ocasionarian un mayor gasto
financiero para ENAER. En la actualidad, ENAER posee una deuda financiera de US$ 77 millones, de los cuales
aproximadamente el 91% se encuentra expuesto a variaciones de tasa.

Por otro lado, la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados a su actividad y negocios:

(i) Concentracion de ingresos: La Fuerza Aerea de Chile es el principal cliente de ENAER.el que durante 2016 representd
aproximadamente un 90% de los ingresos de la compafiia. Ademas, las politicas estatales en relacion a la inversion de las
Fuerzas Armadas, van dirigidas a que éstas opten por las empresas especializadas en el pais. Por lo mismo, respecto del
mantenimiento de las aeronaves que posee la Fuerza Aérea, ésta debiese priorizar a ENAER, por la relacion, calidad y expertise
de esta ultima.

(i) Dependencia de certificaciones otorgadas por entes extranjeros: Dada la naturaleza de los servicios provistos por ENAER,

tanto a clientes nacionales como extranjeros, los fabricantes exigen que los proveedores de servicios dispongan de las
certificaciones requeridas. Aun cuando la obtencion de las mismas requiere un considerable esfuerzo en términos de recursos
humanos y financieros, permite disponer de una ventaja ccmpetitiva, al reducir el nimero de proveedores de aquellos servicios
en el mundo. Sin embargo, la eventual pérdida de estas certificaciones afectaria en farma significativa la venta de servicios a los
clientes. ENAER para cumplir requisitos Internacionales de calidad en el rubro aeronautico ha optado por la certificacion de sus
sistemas de calidad bajo la normativa SAE AS 9100D e ISO 9001:2015. Este requisito es normalmente solicitado por clientes en
el ambito aeronautico. Para mantener resguardada dicha certificacion la empresa cuenta con un sistema de auditorias internas
de calidad, que a través de un plan anual de cumplimientc, tiene por objeto corroborar la efectividad en la satisfaccion de los
requisitos contemplados en dicha norma y el funcionamiento del sistema de calidad, ejecutando procedimientos de acciones
correctivas y de mejora continua de sus procesos, actividad comprometida para la mantencién de dicha certificacion. Ademas,
ENAER cuenta con inspectores y verificadores que son los encargados de certificar los trabajos desde un punto de vista de
calidad. En este contexto, la empresa capacité a suficiente personal para realizar esta labor.

(iii) Tipo Cambiario: La moneda funcional de ENAER son los Ddlares de los Estados Unidos, y el 95% de sus ingresos se
encuentran indexados a esta moneda. Por otro lado, del total de costos de la empresa, aproximadamente el 45% se encuentran
indexados al Peso Chileno. Esta diferencia de moneda entre los ingresos y algunos de los costos hace necesario el seguimiento
continuo del tipo de cambio Pesos Chilenos/ Délares de los Estados Unidos. Cabe sefialar que también es de alta importancia



eliminar la exposicion de flujos para el periodo de 12 meses, por lo que, como parametro de referencia, el tipo de cambio
presupuestario ($700,00.-) es vital para determinar eventuales coberturas principalmente a los procesos que generan descalce
de moneda tales como remuneraciones de ENAER, pagos de proveedores nacionales, gastos de funcionamiento, etc.



4. ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1 Balance Consolidado

Miles de Ddlares de los Estados Unidos Marzo 2018  Marzo 2017 2017 2016
Efectivo y equivalentes al efectivo 18.699 22,644 19.663 22497
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 5422 1472 5134 1421
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 6.216 13.548 7.842 11979
Inventarios 18.942 18.161 14946  17.490
Otros activos no financieros, corrientes 426 0 1 0
Activos por impuestos, corrientes 15 76 14 39
Total Activos Corrientes 49.720 55.901 47600 53.426
Inversiones contabilizadas utilizando el método de |a participacion 3.762 2,668 2052 2668
Propiedades, planta y equipo 39.541 39191 40694  39.398
Total Activos No Corrientes 43.303 41.859 42746  42.066
Total Activos 93.023 97.760 90.346  95.492
Otros pasivos financieros, corrientes 36.970 36.930 17.060  36.831
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, corrientes 5.639 6.460 4.792 4152
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 1.010 661 708 654
Otras provisiones, corrientes 569 717 652 924
Pasivos por Impuestos corrientes 4 2 3 2
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 1.200 955 1.676 1.383
Otros pasivos no financieros, corrientes 39 491 40 564
Total Pasivos Corrientes 45431 46.216 24931 44509
Otros pasivos financieros, no corrientes 37.319 45.188 57.259 45289
Total Pasivos No Corriente 37.319 45.188 57.259  45.289
Total Pasivos 82.750 91.404 82.190 89.798
Capital emitido 16.927 16.927 16.927 16.927
Ganancias (pérdidas) acumuladas (58:691) (61.116) 61.226) (61.778)
Ofras reservas 52.037 50.545 52455  50.545
Total Patrimonio 10.273 6.356 8.156  5.694
Total de Pasivos y Patrimonio Neto 93.023 97.760 90.346  95.492




4.2 Estados de Resultados

Miles de Dolares de los Estados Unidos Marzo 2018 Marzo 2017 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 8.065 11610 55.669 46.791

Costo de ventas (5.246) (9.727) (43.987) (34.614)

Ganancia Bruta 2.819 1.883 11.682 12177

Gasto de administracion (1.583) (924 (5.075)

Gastos financieros (636) (2.535) (1.752)

Otras ganancias (pérdidas) (233 (3.117) 451)

Ingresos financieros 134 1.776 1.568

Diferencia de cambio 364 (1.323) (1.354)

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y

negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la 1.671 (1.856)

participacion

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 2.536 662 555 3.980

Gasto por impuestos a las ganancias ) 0 (3) (2)

Ganancia (pérdida) procedentes de operaciones continuadas 2.535 662 552 3.978

Ganancia (perdida) 2.535 662 552 3.978

Otros Resultados Integrales Marzo 2018 Marzo 2017 2017 2016

Revaluacion propiedad, planta y equipo (456) 0 0 0

Ajustes por conversion 0 0 0

Resultado Integral Total (418) 0 0 0

4.3 Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Miles de Délares de los Estados Unidos Marzo 2018  Marzo 2017 2017 2016
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 9.888 10.884 54.149 47.841
Otros cobros por actividades de operacion = 213 -
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (5.371 (6.022) (28.265) 17.176)
Pagos a y por cuenta de los empleados (5.374) (4.441) (18.690) (16.670)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0 162 153
Ofras entradas (salidas) de efectivo 151 89 (245) 132
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de Operacion (706) 510 7.324 14.280
Importes procedentes de la venta de Propiedad, Planta y Equipos 7 7 9 N
Adiciones Propiedad, Planta y Equipos (173) (197) (996 (886)
Ofras entradas (salidas) de efectivo 86 87 256 212
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados) actividades de Inversion (80) (103) (583)
Importes procedentes de préstamos 0 0 0
Pagos de préstamos 0 0 (3.013)
Intereses Pagados (312) (247) (976)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (83) 0 (194)

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) actividades de Financiacion (395) (247) (9.501) (3.989)
Iggrﬁ)r:e::l;ln(: ';zt: e(lc_lill'.;rr:;r!;cg;ng :mn l;3iloefec::tl\a'u y equivalentes al efectivo, antes del efecto (1.181) 160 (2.908) 9.708
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 217 (13) 74 217
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo inicial 19.663 22497 22.497 12.512
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo final 18.699 22.644 19.663 22491




4.4 Razones Financieras

Indicador Marzo 2018 2017 Variacion
Razon circulante!” 11 19 43%
Prueba acida @ 07 1.3 -48%
Deuda total a capital 8,1 10,1 -20%
Deudores dias venta®s 129.9 839 55%
Permanencia de inventario®7) 3250 1223 166%

(4) Razones trimestrales: (‘Deudores Comerciales y otras cuentas
(1) “Total Activos Corrientes” / “Total Pasivos por cobrar, corrientes” + “Cuentas por cobrar a entidades
Corrientes” relacionadas, corrientes”) / ( “Ingresos de actividades ordinarias” /

90)

(5) Razones Anuales: (‘Deudores Comerciales y ofras cuentas por
cobrar, corrientes” + “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
corrientes”) / ( “Ingresos de actividades ordinarias” / 360)

(3) ‘Total Pasivos” / “Patrimonio Total” (6) Razones Trimestrales: “Inventarios” / ( “Costo de Venta" / 90)

(7) Razones Anuales: “Inventarios” / ( “Costo de Venta”/ 360)

(2) (‘Total Activos carrientes” — “Inventarios”) /
“Total Pasivos Corrientes”

La velocidad de liquidacion de la empresa respecto a diciembre del afio 2017 presentd un aumento a través de los indicadores
en medicion. Por una parte, Deudores dias ventas aumenté un 55% y, por otra parte, la Permanencia de inventario aumentoé en
un 166%. En el primer caso, este aumento se produjo por la disminucion de los Ingresos de actividades ordinarias diarios 42% y
de Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corrientes en un 21%. En el segundo caso, el aumento se produjo debido a la
diminucién de los Costos de ventas diarios en un 52% y el aumento del Inventario en un 27%.

Indicador Marzo 2018  Marzo 2017 Variacion
ROA® 2.73% 0,68% 301%
ROE © 24,68% 10,42% 137%
Margen operacional (10 15% 8% 88%
Rotacién de activos (1 8,7% 12% -28%
Rotacién de inventarios (12 28% 54% -48%
(8) “Ganancia (Pérdida)” / “Total Activos” (11) “Ingresos de actividades ordinarias” / “Total Activos”
(9) “Ganancia (Pérdida)" / “Total Patrimonio” (12) “Costo de Venta"/ “Inventarios”

(10) ("Ganancia Bruta" mas “Gastos de Administracion”)/ “Ingresos Actividades

Ordinarias”

Respecto al mismo periodo del afio 2017, la rentabilidad de la empresa aumento en relacion a sus activos y su patrimonio. El
ROA registré un aumento de un 301%, asi como también el ROE registrd un aumento de un 137%. En relacion al aumento del
ROA, éste se genero gracias al aumento de la Ganancia (pérdida) y a la disminucién de los activos. En relacion al aumento del
ROE, éste se generd gracias al aumento de la Ganancia (Perdida).

El margen operacional muestra un aumento de un 88% respecto al mismo periodo del afio 2017 producto del aumento en la
Ganancia Bruta por un monto de MUSD 936 y de la disminucion de los Ingresos de actividades ordinarias por un monto de
MUSD 3.545.

En relacidn a la rotacion de activos y de inventario, ambos indices disminuyeron en un 28% y 48%, respectivamente, respecto al
mismo periodo del afio 2017. En el primer caso, la disminucién se produjo por la disminucién de los Ingresos de actividades
ordinarias, mientras que en el segundo caso, la disminucion se produjo principalmente por la disminucion de los Costos de venta
y el aumento del Inventarios.

4.5 Créditos Preferentes

A esta fecha no existen créditos preferentes a los Bonos que se emitiran, fuera de aquellos que resulten de la aplicacion de las
normas contenidas en el titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o leyes especiales.

4.6 IFRS



Desde el 01 de 01 de 2011, ENAER presenta a la Superintendencia de Valores y Seguros (actual Comision para el Mercado
Financiero) sus estados financieros bajo las Normas Internacionales de Contabilidad y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“IFRS"), los cuales se encuentran disponibles en el sitio web de dicha Comision.

4.7 Restricciones al emisor
4.7.1 Restricciones en relacion a otros acreedores

En la actualidad ENAER no posee restricciones con otros acreedores



5. DESCRIPCION DE LA EMISION
5.1. Acuerdo de Emision

Por acuerdo adoptado en la Sesién Ordinaria de Directorio N° 93 de la Empresa Nacional de Aeronautica de Chile, celebrada
con fecha 12 de octubre del afio 2017, se acordo la inscripcion de ENAER como emisor de valores en el Registro de Valores y
la emision de bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos”). El acta de la referida Sesion Ordinaria de
Directorio se redujo parcialmente a escritura puablica con fecha 13 de noviembre de 2017 en la Notaria de Santiago de don Radl
Undurraga Laso.

5.2. Escritura de Emision

El contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda fue otorgado por escritura publica, con fecha 24 de noviembre
de 2017, en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, Numero de Repertorio 7526-17, modificado por escritura
publica otorgada en la misma Notaria con fecha 6 de marzo de 2018, Nimero de Repertorio 1242-18. La escritura
complementaria de emision de bonos por linea de titulos de deuda, fue otorgada por escritura ptblica, con fecha 20 de junio de
2018, en la misma Notaria, Numero de Repertorio 3.688-18.

5.3. Caracteristicas Generales de la Emision

5.3.1. Monto Fijo / Linea

Se trata de una Emisién de Bonos por Linea de titulos de Deuda.

5.3.2. Monto maximo de la Linea

El monto méaximo de la Emision por Linea sera la suma de cuarenta millones de Délares. Del mismo modo, el monto maximo de
capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la linea no superara el monto de cuarenta millones de Délares. Para los
efectos anteriores, el monto colocado no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de
cada Emisidn con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que esten por vencer.

El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y €l monto nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se determinaré en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de
Bonos que se efectien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos colocados con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en Dolares.
5.3.3. Plazo de Vencimiento de la Linea

La Linea tiene un plazo méaximo de 20 afios, contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendré derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

5.3.4. Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.3.5. Bonos materializados o desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados desde la respectiva emision.

5.3.6. Procedimiento en caso de amortizaciones extraordinarias

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de
cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos correspondientes. Para los efectos

anteriores, los Bonos podran ser rescatados, segun se detalle en cada Escritura Complementaria, a través de alguna de las
siguientes opciones de amortizacion extraordinaria: (i) el pago del monto equivalente al saldo insoluto de su capital, méas los



intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para €l rescate; o (ii) el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago (segin este
término se defina en la respectiva escritura complementaria); o (iii) el pago de un monto equivalente al mayor valor entre (x) el
equivalente al saldo insoluto de su capital, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; e (y) el equivalente de la suma del
valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva tabla de desarrollo,
descontados a |a tasa de prepago (segun este término se defina en la respectiva escritura complementaria).

En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para
determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y nofificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo
menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sortec. En ese aviso y en las
referidas cartas se sefialara el monto de Délares que se desea rescatar anticipadamente; el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la tasa a la cual corresponde la amortizacion
extraordinaria; el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que
se dejara constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberé verificarse con, a lo menos, treinta Dias Habiles Bancarios
de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios
siguientes al sorteo se publicard por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segln el sorteo, seran rescatados
anticipadamente, sefalandose el nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al
Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas de
resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren
en deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacién, se publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo
menos freinta Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente se
procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida para
efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses de los Bonos rescatades se devengaran solo
hasta el dia en que se efectle el rescate anticipado. Los intereses de los Bonos sorteados cesaran, y serén pagaderos desde, la
fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente.

Las fechas de pago de intereses y amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias
que se suscriban con ocasién de cada colocacion de Bonos.

5.3.7. Descripcion de las garantias asociadas a la emision

Adicionalmente al derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2465 y 2469 del Codigo
Civil, la presente Emision cuenta con garantia del Estado de Chile, la cual fue remitida a la CMF como antecedente adicional a la
solicitud de inscripcién de la linea de bonos desmaterializados, con fecha 30 de mayo de 2018. Los Tenedores de Bonos que
requieran informacion adicional, la podran obtener en las oficinas principales de la Tesoreria General de la Republica, de calle
Teatinos n° 28, de la comuna y ciudad de Santiago. E' Emisor no constituira ningun otro tipo de garantia en favor de los
Tenedores de Bonos.

5.3.8. Uso de los Fondos que se obtengan de la colocacidn

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondiente a la Linea, se destinaran al refinanciamiento de pasivos
bancarios del Emisor. Del total de los fondos recaudadcs en la emision, US$ 35.188.648,70 seran utilizados para amortizar
pasivos bancarios de corto plazo (que al dia de hoy tienen un vencimiento menor a 1 afio) y el saldo seré utilizado para amortizar
pasivos bancarios de largo plazo.

5.3.9. Clasificacion de Riesgo

Humphreys Clasificadora de Riesgo, a través de su certificado de fecha 22 de junio de 2018, ha acordado clasificar en Categoria
“AAA" la linea de bonos de la sociedad, inscrita en la CMF bajo el N° 894, con fecha 19 de junio de 2018. Asimismo, acordd



clasificar en Categoria “AAA" los bonos “Serie A" emitidos con cargo a dicha linea, contemplados en la escritura publica de fecha
20 de junio de 2018 (Repertorio N° 3.688-18), otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso. La tendencia de
clasificacion se calificd como Estable. La clasificacion se realizo en conformidad con la metodologia de evaluacion de la
clasificadora y de acuerdo a su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de marzo de 2018.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, a través de su certificado de fecha 22 de junio de 2018, ha acordado clasificar en
Categoria "AAA” la emision de los bonos “Serie A" emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en la CMF bajo el N° 894, con
fecha 19 de junio de 2018 y contemplados en la escritura publica de fecha 20 de junio de 2018 (Repertorio N° 3.688-18),
otorgada en la Notaria de Santiago de don Rall Undurraga Laso. La tendencia de clasificacion se calificd como Estable. La
clasificacion se realizod en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y de acuerdo a su reglamento
interno, tomando como base los estados financieros al 31 de marzo de 2018.

Durante los ultimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos cuya inscripcion de solicita, han sido objeto de clasificaciones de
solvencia o similares por clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en este seccion.

5.3.10. Condiciones Economicas de los Bonos

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en las
respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada emisidn con cargo a la Linea y deberan
contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la CMF en normas generales dictadas al efecto, a lo
menos las siguientes menciones:

a. Monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea, disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria que se efectlie con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Dolares.

b.  Series o sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere,

y enumeracion de los titulos correspondientes.

Numero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere.

Valor nominal de cada Bono.

Plazo de colocacion de la respectiva emision.

Plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién.

Tasa de interés o procedimiento para su determinacion, especificacion de la base de dias a que la tasa de interés

estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses, de ser

procedente.

h. Cupones de los Bonos, tabla de desarrollo-una para cada serie o sub-serie, si correspondiere- para determinar su
valor, la que debera protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto
de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupon, monto total de intereses y amortizaciones para cada
cupon, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Si se tratare de una tasa de interés a
determinarse en el momento de la colocacion, se indicara la forma de su determinacion y la forma en que se informara
a los Tenedores de Bonos; y en dicho caso, la Tabla de Desarrollo debera informarse completa dentro del plazo
establecido en el n® 5.1.2 del Numero 1 de la Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30 de la CMF.

i. Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada unc de los Bonos, si
correspondiere.

j. - Moneda de pago.

k. Uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision respectiva.
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5.3.10.1. Condiciones Econdmicas de los Bonos de la "SERIE A"

a. La Serie A considera Bonos por un valor nominal de hasta US$ 40.000.000. Al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea d sponible sera de US$ 40.000.000. Lo Bonos de la Emision y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan denominados en Délares, debiendo pagarse en
Dolares.



Los Bonos se emiten en una sola serie denominada “Serie A". Los Bonos Serie A tendran la siguiente enumeracion:
desde el numero 1 hasta el nimero 400, ambos inclusive.

La Serie A comprende en total la cantidad de 400 Bonos.

Cada Bono Serie A tiene un valor nominal de US$100.000.

El plazo de colocacion de los Bonos Serie A sera hasta el dia 30 de junio de 2018. Los Bonos que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto.

Los Bonos Serie A venceran el dia 15 de junio de 2038.

Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capitel insoluto expresado en Délares, un interés de 4,75% anual, simple,
vencido, calculado, sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,375% semestral. Los intereses se
devengarén desde el dia 15 de junio de 2018 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo que
se protocoliza bajo el mismo nimero de Repertorio de la Escritura Complementaria.

Los Bonos de la Serie A llevan 40 cupones, de os cuales los 39 primeros seran para el pago de intereses y el cupon
restante para el pago de intereses y amortizaciones del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de
una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el
Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos
Serie A que se protocoliza bajo el mismo numero de Repertorio de la Escritura Complementaria, como Anexo B, y se
entiende formar parte integrante de la Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas
para el pago de intereses o de capital no recayeren en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se realizara el primer
Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran
nuevos intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora o simple retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés penal equivalente al 4,75%, incrementado en dos puntos porcentuales anuales (2%
anual), salvo que por ley se deba limitar el interés al maximo convencional, en cuyo caso se aplicara éste (ltimo, si
fuere menor. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés,
el atraso en el cobro en que incurra el tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén, siempre v
cuando el Emisor provea de fondos suficientes v necesarios al Banco Pagador para el pago de alguna cuota o cupon.
Los intereses de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente.

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bones, en cualquier momento de su vigencia.
Los Bonos se rescataran a un valor equivalente al mayor valor entre /a/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima
cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate anticipado; y /b/ el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, segun este término se define a continuacion, Se entendera por “Tasa de Prepago”
el equivalente a la suma de la Tasa Referencial, segln ésta se determina mas adelante, mas 80 puntos porcentuales.
La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario previo al rescate anticipado.
Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV, a traves de correo, fax u otro medio electronico, el valor de la referida tasa, a mas tardar a las diecisiete horas
del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se efectle el rescate anticipado. La Tasa Referencial se
determinaré de la siguiente manera: se realizara una interpolacion lineal de dos tasas de interés que entregue la Curva
“US Treasury Actives Curves” para instrumentos del Tesoro de los Estados Unidos de América actualmente indicada
en la pagina de Bloomberg YCGT cero cero dos cinco. La primera tasa de interés a ser considerada en la interpolacion
debera tener un plazo lo mas cercano posible, pero menor al plazo remanente de los Bonos a ser rescatados mientras
que la segunda, debera tener un plazo lo méas cercano posible, pero mayor al plazo remanente de los Bonos a ser
rescatados. El plazo residual de los Bonos, expresado en afios, se calculara de la siguiente forma: (a) Numero de dias
existentes entre la fecha del rescate anticipado y el 15 de junio de 2038; (b) dividido en 365,25. En caso de que dicho
sistema no estuviese disponible o no fuese publicado a partir de cierta fecha, la Tasa Referencial se determinara de la



siguiente manera: se realizara una interpolacion ineal de dos tasas de interés que entregue la Curva Cero Cupon para
instrumentos del Tesoro de los Estados Unidos de América actualmente indicada en la pagina de Bloomberg YCGT
cero cero tres nueve Index HP con fecha del décimo Dia Habil Bancario previo a rescate anticipado. La primera tasa
de interés a ser considerada en la interpolacion debera tener una duracion lo mas cercano posible, pero menor a la
duracion de los Bonos a ser rescatados mientras que la sequnda, debera tener un plazo lo mas cercano posible, pero
mayor a la duracion de los Bonos a ser rescatedos. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada anteriormente a través de ese sistema ce informacion, el Emisor procedera, tan pronto tenga conocimiento de
esta situacion, a solicitar a al menos tres de los Bancos de Referencia, segun dicho término se define a continuacién,
una cotizacion de la tasa de interés de los dos bonos de renta fija emitidos por el Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos de América, cuyas duraciones sean inmediatamente superior € inmediatamente inferior a la duracion
del Bono, la cual se calculara de acuerdo a la valorizacion obtenida a partir del sistema SEBRA o aquél sistema que lo
suceda o reemplace, ocupando la tasa de colocacion, considerando la primera colocacion si los respectivos Bonos se
colocaren en mas de una oportunidad, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el décimo Dia Habil Bancario previo al dia del rescate anticipado, debiendo entregarle dichas
cotizaciones al Representante de los Tenedores de Bonos. Se consideraré la cotizacion de cada Banco de Referencia,
segun dicho téermino se define a continuacion, como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de
cada Banco de Referencia, segun dicho término se define a continuacién, asi determinada, sera a su vez promediada
con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira
la tasa de interés correspondiente a la duracion inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion del
Bono, procediendo de esta forma a interpolar ambas para asi determinar la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo Error Manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile, Itau-Corpbanca, Banco Security, JP Morgan, Morgan Stanley, Citibank, HSBC, Bank of America,
Goldman Sachs, BNP Paribas, Barclays y Deutsche Bank.

. Los Bonos de la Emision y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan denominados en
Doélares, debiendo pagarse en Dolares.

k. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se destinaran a refinanciar pasivos del Emisor.

5.3.11. Régimen Tributario

Salvo que se indique lo contrario en una Escritura Complementaria respectc de los Bonos emitidos bajo tal Escritura
Complementaria, los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se acogeran al régimen Tributario establecido en el articulo 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Para estos efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara,
después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral Uno del referido articulo 104, La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF el
mismo dia de la colocacion de que se trate. Se deja constancia que para los efectos de las retenciones de impuestos aplicables
de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre impuestc a la Renta, los bonos de la respectiva Escritura Complementaria se
acogeran a la forma de retencion sefialada en el numeral ocho del citado articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia
en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el Pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

Los bonos correspondientes a la Serie A se acogen al régimen Tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto
ala Renta, de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de Emision de Bonos por linea de titulos de deuda.

5.3.12. Resguardos establecidos en favor de los tenedores de bonos
5.3.12.1. Declaraciones y aseveraciones del Emisor
El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emisién:

Uno. Que es una empresa del Estado de Chile, legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la Republica de
Chile.



Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emisién no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emision han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus t&rminos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en la Ley 20.720 sobre Reorganizacion y Liquidacion de Activos de Empresas y Personas u otra ley
aplicable.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y
de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus
resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del
Contrato de Emision.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion vigente y las disposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa vy
substancialmente sus negacios, su situacion financiera o sus resultados operacionales.

Seis. Que sus estados financieros han sido preparados de acuerdo a IFRS, son completos y fidedignos, y representan fielmente
la posicion financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se
encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y
habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision.

5.3.12.2. Obligaciones, Limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras que el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses de los Bonos en circulacion, el
Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

Uno. Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables.

Dos. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse & la CMF, copia de sus
estados financieros trimestrales y anuales consolidados, y toda otra informacion ptblica, no reservada, que deba enviar a dicha
institucion.

Tres. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes de clasificacion de riesgo de la Emision, en un
plazo méaximo de 10 dias habiles bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados.

Cuatro. Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo. EI Emisor debera establecer y mantener adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS y las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una
empresa de auditoria externa de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de sus estados
financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinion al 31 de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior, en
caso que, por aplicacion de los IFRS, el Emisor implemente un cambio en las normas contables utilizadas en sus estados
financieros, el Emisor debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, con el objeto de analizar los
potenciales impactos que tales cambios podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en
el Contrato de Emision. EI Emisor, dentro del plazo de 30 dias habiles bancarios contados desde que dicha informacién contable
haya sido reflejada por primera vez en sus estados financieros, solicitara a su empresa de auditoria externa que procedan a
adaptar las obligaciones asumidas segun la nueva situacién contable. El representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor
deberan modificar el Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa de auditoria externa
dentro del plazo de 60 dias habiles bancarios desde que dicha empresa de auditoria externa evacle su informe. Para lo anterior,
no se requerird de consentimiento previo de los Tenedares de Bonos, sin perjuicio de los cual el Representante de los
Tenedores de Bonos deberad comunicar las modificaciones al Contrato de Emisién mediante un aviso publicado en el Diario, a
maés tardar dentro de los 10 dias habiles bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emision.
Para todos los efectos a los que haya lugar, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas contables utilizadas
para presentar sus estados financieros no seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisién en los
términos de la clausula undécima del mismo Contrato. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del
Emisor,

5.3.12.3. Incumplimientos del Emisor

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de
Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley N°
18.045 sobre Mercado de Valores, en adelante la “Ley de Mercado de Valores”, podran hacer exigible integra y anticipadamente
el capital insoluto y los intereses devengados por la totalided de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que




se singularizan a continuacion y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de
cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capita: de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses
penales pactados.

Dos. Incumplimiento de Otras obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o
infraccién de cualquier otro compromiso u obligacion que hubiere asumido en virtud del Contrato de Emisidn, por un periodo
igual o superior a 60 dias habiles bancarios, luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los 3 dias habiles
bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor.

Tres. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o més acreedores del Emisor cobraren al Emisor,
judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de
haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del
Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptuan, sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los
casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados judicialmente en forma anticipada por uno o
mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este numero, no exceda del equivalente del 5% de los activos totales del Emisor;
y (b) los casos en que el o los creditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el mediante el
gjercicio o presentacion de una o mas acciones o recursos idoneos ante el tribunal competente, de conformidad con los
procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

Cuatro. Liquidacion o insolvencia. Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o
solicitara su propia liquidacion; o si el Emisor fuere declarado en liquidacién por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacion, concurso,
proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre liquidacion o insolvencia;
o0 se solicitara la designacion de un interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte
importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente
en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor el mismo no sea objetado o disputado en su
legitimidad par parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en
su caso, dentro de los 30 dias habiles bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los
efectos de esta clausula, se considerard que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor en conformidad con la ley aplicable.

Cinco. Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones
de informacion contenidas en los documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en algln aspecto esencial al contenida de la respectiva declaracion.

Seis. Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los
Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

6. Descripcian de la colocacion

6.1. Tipo de colocaci6n

Bonos por Linea de Titulos de Deuda Desmaterializados.
6.2. Sistema de colocacién

La colocacion de los Bonos se realizara a fravés de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes,
pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la
Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el Depésito
Central de Valores, el cual recibira los titulos en deposito. La entrega de los titulos, entendida por aquella que se realiza al
momento de su colocacion, se hara por medios magnéticos, a través de una instruccion electrénica dirigida al Depésito Central



de Valores. Para los efectos de la colocacion se abrird una posicién por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene BICE, en adelante el “Agente Colocador”, en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador y los tenedores de
las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de
facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales se consignara la inversion en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables, las que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del Agente Colocador.

6.3. Colocadores

La colocacion sera realizada por BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

6.4. Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie A sera hasta el dia 30 de junio de 2018. Los Bonos que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto

6.5. Relacion con los colocadores

No existe relacion significativa entre el Emisor y el Agente Colocador, distinta de la originada por el contrato de colocacion.
1.0 Informacion a los Tenedores de Bonos

1.1. Fecha y Lugar de pago

Las fechas de pagos se determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasion de cada colocacion de
Bonos.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente en esta ciudad, calle Bandera N° 140, en horario
bancario normal de atencion al publico.

El Banco pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses y del capital mediante el deposito de fondos disponibles
con, a lo menos, un dia habil bancario de anticipacion de aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.

7.2. Informacion Adicional

El Emisor proporcionaré a los Tenedores de Bonos toda la informacién a que los obligue la ley mediante la entrega de
antecedentes a la CMF, para ser publicada en su sitio Web, y al Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a las
normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.

8.0 Otra Informacion

8.1. Representante de los Tenedores de Bonos

8.1.1. Nombre o Razon Social

Banco Santander-Chile.

8.1.2. Direccion

Bandera N° 140, Comuna de Santiago.

8.1.3. Relacion

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.



8.2. Administrador Extraordinario

No corresponde

8.3. Encargado de Custodia

8.3.1. Nombre

El encargado de custodia es el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el cual fue designado por el Emisor y sus
funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley N° 18.876, que establece el marco legal para la constitucion y
operacion de entidades privadas de depésito y custodia de valores.

8.3.2. Direccion

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a Avenida Apoquindo N° 4001, piso 12,
comuna de Las Condes, Santiago.

8.3.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales accionistas o socios y
administradores del Emisor.

8.4. Perito(s) Calificado(s)

No corresponde.

8.5. Asesores Legales

Urenda, Rencoret, Orrego y Dérr Abogados
8.6. Auditores Externos

Surlatina Auditores Limitada



