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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES y SEgUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN. LA 
INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTA PRESENTACIÓN ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN 
PARTICIPADO EN SU ELABORACIÓN. EL INVERSIONISTA DEBERÁ EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, TENIENDO 
PRESENTE QUE ÉL O LOS ÚNICOS RESPONSABLES DEL PAgO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR y QUIENES RESULTEN OBLIgADOS A ELLO”.

La información contenida en esta publicación es una breve descripción de las características de la emisión y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la información 

requerida para tomar una decisión de inversión. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios 

colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

SEÑOR INVERSIONISTA:

Antes de efectuar su inversión usted debe informarse cabalmente de la situación financiera de la sociedad emisora y deberá evaluar la conveniencia de la adquisición 

de estos valores teniendo presente que el único responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario deberá 

proporcionar al inversionista la información contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripción al Registro de Valores, antes de que 

efectúe su inversión.

Esta presentación ha sido preparada por BICECORP S.A. (en adelante “BICECORP”, la “Compañía” o el “Emisor”), en conjunto con BICE Chileconsult Asesorías 

Financieras S.A. y BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.  (en adelante en conjunto el “Asesor Financiero”) con el propósito de entregar antecedentes de carácter 

general acerca de la Compañía y de la emisión, para que cada inversionista evalúe en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta 

emisión. En su elaboración se ha utilizado información entregada por la propia Compañía e información pública, la cual no ha sido verificada independientemente 

por el Asesor Financiero y, por lo tanto, el Asesor Financiero no se hace responsable de ella.
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• Holding financiero diversificado que opera principalmente en banca corporativa, de personas y de inversión, en seguros de vida, en corretaje 
de bolsa y en administración de activos

• BICECORP es controlada por el grupo Matte (96,23%)

• Participa en industrias con marco regulatorio exigente

• Sólida clasificación de riesgo local: AA (Fitch Ratings e ICR)

Banca
comercial

administración 
de activos, 

intermediación 
Financiera 
y Finanzas 

corporativas

seguros de 
vida y negocio 

inmoBiliario

Financiamiento 
automotriz

N° Empleados: 2.567             

mutuos 
Hipotecarios

securitizadora

N° Empleados: 
1.201

Colocaciones: 
USD 6.404 MM

N° Empleados: 
299

AUM: 
USD 7.079 MM

N° Empleados:
905

Activos: 
USD 4.346 MM

N° Empleados:
86

Colocaciones: 
USD 93 MM

N° Empleados: 
72

 Monto Vigente 
de Mutuos 

Administrados
USD 735 MM

N° Empleados: 
4

Monto Vigente de 
Bonos Emitidos: 

USD 206 MM

NOTA: TIPO DE CAMBIO $552,72
(*): CIFRAS A juNIO DE 2014  
FuENTE: BICECORP
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BICECORP ES líDER EN SERvICIOS FINANCIEROS i. Breve descripción de la compaÑÍa



BICECORP EN uNA MIRADA

USD 1.485 MM
Ingresos 

(UDM)

USD 19.485 MM
Total Activos 

Administrados

1,2 X*
Bolsa / Libro

USD 178 MM
Utilidad Controladora  

(UDM)

USD 7.079 MM
AUM

2.567
N° de 

Empleados

15,7%
ROE**

USD 1.199 MM
Pat. Contable 

Controlador

44
N° de 

Sucursales

• Resumen Financiero a junio 2014

• Composición de activos por filial • Clasificaciones de riesgo principales filiales

AA

AA

AA+

AA+

AA

AA

FitcH ratings

icr

FitcH ratings

icr

FitcH ratings

Feller

Composición de activos por �lial (junio 2014)

BANCO BICE

63%

MATRIZ Y OTRAS 
FILIALES

3%BICE VIDA

34%

i. Breve descripción de la compaÑÍa

(*) CONSIDERA UN PRECIO DE ACCIÓN DE $9.200
(**) ROE CONTROLADOR. 1ER SEMESTRE ANUALIZADO
NOTA: TIPO DE CAMBIO $552,72

FUENTE: BICECORP
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78-79

92-94

2005

2013

2001

1980

1999

2004

2009

• ConStItuCIón 
DE BICECORP

• CREACIón dE 
BANCO BICE

• CREACIón dE 
ALLIANZ BICE 
COMPAÑÍA 
SEgUROS DE 
VIDA S.A. 

• ApERtuRA 
BURSÁTIL DE 
BICECORP

• GRupo MAttE 
ADQUIERE 
PARTICIPACIÓN 
DE NM 
ROTHSCHILD & 
SONS LTD.

• FuSIón Con 
RENTA URBANA 
S.A.

• CREACIón 
DE Bk SPA EN 
CONjUNTO 
CON 
INVERSIONES 
kAUFMANN 
CHILE S.A.

• ASoCIACIón 
CON NM 
ROTHSCHILD 
& SONS LTD. 

• AdquISICIón 
DEL 50% 
ALLIANZ 
BICE CÍA. DE 
SEgUROS DE 
VIDA S.A.

• BICECoRp 
COMPRA LA 
COMPAÑÍA 
DE SEgUROS 
DE VIDA LA 
CONSTRUCCIÓN 
S.A.

• CREACIón 
DE BICE 
CREDIAUTOS

• BICECoRp se constituyó en 1978 con el objeto de 
desarrollar el negocio de banca de inversión en Chile

MáS DE 30 AñOS DE ExPERIENCIA EN lA INDuSTRIA i. Breve descripción de la compaÑÍa
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• la estructura de gobierno corporativo de BICECORP S.A. está 
encabezada por un directorio formado por nueve miembros, 
elegidos por la junta de accionistas de la Sociedad

• Algunos directores y ejecutivos forman parte de los distintos 
comités de las principales filiales de BICECORP S.A., situación que 
les permite conocer en detalle la gestión de éstas en diversos 
ámbitos

• El gobierno corporativo se apoya en una robusta estructura 
de control interno, políticas y procedimientos formalmente 
establecidos y áreas de apoyo y monitoreo tales como las de 
Cumplimiento, Riesgo Operacional y Auditoría Interna

JUNTA DE ACCIONISTAS

DIRECTORIO

GERENCIA GENERAL

BICE VIDA

UNIDADES DE CONTROL INTERNO

BANCO BICE

AUDITORÍA
INTERNA

RIESGO
OPERACIONAL CUMPLIMIENTO

GESTIÓN Y CONTROL
DE RIESGOS

OTRAS FILIALES

Market USD USD USD USD USD USD

  Cap* 5,2 bn 4,4 bn 1,4 bn 2,9 bn 0,2 bn 0,3 bn

%Matte      

 Group 56% 49% 96% 18% 71% 46%

(*): CIFRAS A JUNIO 2014. TIPO DE CAMBIO UTILIZADO $552,72. bn CORRESPONDE A MILES 
DE MILLONES DE USD.

%Matte

Group

• Grupo Controlador • Gobierno Corporativo

• directorio y principales ejecutivos

PARTE DE uN gRuPO EMPRESARIAl DE gRAN PRESTIgIO

DIRECTORIO PRINCIPALES EjECUTIVOS

Bernardo Matte L.
Presidente

Kathleen C. Barclay

Juan Carlos Eyzaguirre E.

Bernardo Fontaine T.

José Miguel Irarrázaval E.

René Lehuedé F.

Eliodoro Matte C.

Vicente Monge A.

Demetrio Zañartu B.

Juan Eduardo Correa G.
gerente general BICECORP

Rafael de la Maza D.
gerente de Finanzas BICECORP

Alberto Schilling R.
gerente general Banco BICE

Sergio Ovalle G.
gerente general BICE vida

Patricio Fuentes M.
Fiscal Banco BICE

i. Breve descripción de la compaÑÍa
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• Estables índices de riesgo y atractivos retornos

SISTEMA BANCARIO RENTABlE y CON ESTABlES íNDICES DE RIESgO

• Sólido crecimiento de las colocaciones durante los últimos años

ii. principales industrias en que participa

Colocaciones del Sistema Bancario* $ BILLONES** Nivel de Bancarización por Países COLOCACIONES / PIB

$ BILLONES

ROEUTILIDAD*

160

120

80

40

0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

11
0

(*) COLOCACIONES DE AÑOS 2012 Y 2013 EXCLUYENDO INVERSIÓN DE CORPBANCA EN COLOMBIA
(**) 1 BILLÓN: 1.000.000.000.000
FUENTE: SBIF

CAC 03-13: 9,9%

Índices de Riesgo Utilidades y ROE

4%

3%

2%

1%

0%
2009 2010 2011 2012 MAY-142013

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1,9

14,9%

18,6%
14,6%

2,4%

2,2%

CAC 03-13: 11,6%

ARGENTINA PERÚ COLOMBIA CHILE P. DESARROLLADOS

FUENTE: BIBLIOTECA CONGRESO NACIONAL, INFORME DE BANCARIZACIÓN (DICIEMBRE 2012)

(*) UTILIDADES DE LOS AÑOS 2012 Y 2013 EXCLUYENDO LA INVERSIÓN DE CORPBANCA EN COLOMBIA
FUENTE: SBIF

150%

200%

50%

100%

0%
EE.UU

83
%

FUENTE: SBIF

CARTERA MOROSA
> 90 / COLOCACIONES
EFECTIVAS

PROVISIONES
EXIGIDAS/
COLOCACIONES
EFECTIVAS
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• Rentas vitalicias han concentrado históricamente una proporción mayoritaria de la actividad de la industria 

INDuSTRIA DE SEguROS DE vIDA EN CRECIMIENTO

• potencial de crecimiento para alcanzar a países desarrollados en niveles de cobertura

ii. principales industrias en que participa

Evolución Prima Directa UF MILLONES Densidad y Penetración de los Seguros (2012)

PRIMA DIRECTA / PIBPRIMA DIRECTA
PER CÁPITA USD

UF MILLONES

200

150

100

50

0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

16
6

FUENTE: AACH

CAC 03-13: 7,3%

Utilidades Industria de Seguros de Vida

25

20

15

10

5

0

(5)

(10)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

9

COLOMBIA MÉXICO BRASILARGENTINA CHILE ESPAÑA

FUENTE: AACH

FUENTE: AACH

2.000

4.000

0

4%

8%

EE.UU

60
2

4.
04

7

FUENTE: AACH

PENETRACIÓNDENSIDAD

Composición Primaje (marzo 2014)

AFP + SIS
12%

RENTAS
VITALICIAS

41%

SEGUROS
(APV +CUI)

15%

OTROS

4%

DESGRAVAMEN
10%

SALUD
10%

VIDA
8%
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Evolución Patrimonio Administrado AAFM USD MILLONES USD MILLONES

50.000

40.000

30.000

20.000

0

10.000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

40
.8

68

FUENTE: AAFM

CAC 05-13: 14,4%

N° Partícipes AAFM

2.000.000

1.600.000

1.200.000

800.000

400.000

0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1.
81

6.
53

4

FUENTE: AAFM

CAC 05-13: 13,6%

Montos Transados Bolsa de Comercio*

1.500.000

1.200.000

900.000

600.000

300.000

0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

(*): INCLUYE ACCIONES, CFI, MONETARIOS, IIF,  IRF Y VALORES EXTRANJEROS
FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO

CAC 06-13: 14,0%

FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO

Tipo de Operación 2013

IRF
20%

IIF
54%

MONETARIO Y
OTROS
19%

ACCIONES Y CFI
7%

1.
39

8.
33

6

• El número de partícipes de fondos mutuos se ha casi triplicado en los últimos 8 años

INDuSTRIA DE BANCA DE INvERSIóN COMPETITIvA

• 20 compañías forman parte de la AAFM y 31 corredores operan en la Bolsa de Santiago

ii. principales industrias en que participa
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Evolución de las Colocaciones Totales $ BILLONES

6

5

4

3

2

1

0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 JUN-14

0,
8

3,
0

2013

FUENTE: BANCO BICE

CAC 03-13: 15,3%

CAC INDUSTRIA: 9,9%

CAC 03-13: 11,8%

CAC INDUSTRIA: 11,6%

FUENTE: SBIF 

Per�l de Colocaciones Banco BICE e Industria (mayo 2014)

COMERCIALES
84%

VIVIENDA
13%

CONSUMO
3%

COMERCIALES
61%

VIVIENDA
25%

CONSUMO
14%

$ MILLONES

ROEUTILIDADBANCO BICE INDUSTRIA

Utilidad y ROE

FUENTE: BANCO BICE

PERSONASEMPRESASBANCA
CORPORATIVA

BANCA DE
EMPRESAS

BANCA DE
PERSONAS

ADMINISTRACIÓN
DE FONDOS

CORREDORES DE
SEGUROS

CORREDORES DE 
BOLSA

TESORERÍA

51
.33

4 

18
.37

3 31
.47

7

16% 

12% 

19% 

3,8

0% 

6% 

12% 

18% 

24% 

0 

20.000 

40.000 

80.000 

60.000 

100.000 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 JUN-14JUN-13

• Colocaciones diversificadas con un RoE promedio de 17,4% en los últimos 10 años vs un 16,8% para el sistema

BANCO BICE CuENTA CON uNA RECONOCIDA TRAyECTORIA y PRESTIgIO…

• Amplia oferta comercial y crecimiento de colocaciones por sobre la industria, con una participación del 2,9%

iii. descripción unidades de negocio
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• Mejoras continuas en eficiencia manteniéndose como uno de los bancos líderes en calidad de servicio

… y CON CONSERvADORAS POlíTICAS DE CRéDITO iii. descripción unidades de negocio

Evolución Índices de Riesgo Provisiones Exigidas / Cartera Morosa > 90 días

20132012

Índice de E�ciencia Bancos Medianos (mayo 2014) Índice de Satisfacción Global

100

80

60

40

20

0

SANTANDER
BBVA

CHILEBCI
ITAÚ

SECURITY

SISTEMA

64
59

7578

2009 2010 2011 2012 2013 MAY-14

4,3
X

INDUSTRIA: 2,4%

INDUSTRIA: 1,1X

1,2%

0,3%

INDUSTRIA: 2,2%

FUENTE: ESTUDIO IPSOS, A DICIEMBRE 2013

4

5

2

3

0

1

(*): GASTOS OPERACIONALES/ ING. OPERACIONALES
FUENTE: SBIF

2%

1%

0%
2009 2010 2011 2012 MAY-142013

PROVISIONES 
EXIGIDAS /
COLOCACIONES 
EFECTIVAS

CARTERA MOROSA
> 90 DÍAS /
COLOCACIONES
EFECTIVAS

FUENTE: SBIF FUENTE: SBIF

60%

40%

20%

0

BBVA
ITAÚ

SECURITY

SCOTIABANK

SISTEMA

46
%48

%

55
%

52
%

51
%

45
%
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• niveles de cobertura más altos de la industria



• posición competitiva consolidada, dentro de los principales actores de la industria

BICE vIDA ES uNA DE lAS PRINCIPAlES CSv EN CHIlE…

• Sólido crecimiento de la prima directa durante los últimos 10 años

iii. descripción unidades de negocio

2006 2007 2008 2009 2010 2011 20132012 JUN-14JUN-13

ROEUTILIDAD

Prima Directa BICE Vida $ MILLONES

300.000

200.000

0

100.000

2003 2004 20062005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 JUN-13 JUN-14

14
3.

13
0

12
5.

02
3

26
0.

48
9

FUENTE: BICE VIDA

CAC 03-13: 14,3%
CAC INDUSTRIA: 7,3%

14,5%

FUENTE: AACH 

Descomposición Prima Directa BICE Vida (marzo 2014)
DESGRAVAMEN

3%

OTROS
0%

SEGUROS (APV+CUI)
6%

AFP + SIS
8%

INDUSTRIA 15%

INDUSTRIA 12%

INDUSTRIA 8%

INDUSTRIA 10%
INDUSTRIA 41%

INDUSTRIA 10%

INDUSTRIA 4%

VIDA
12%

SALUD
14%

57%
RENTAS VITALICIAS

FUENTE: AACH 

Participación de Mercado Seguros de Vida por Prima Directa
(marzo 2014) $ MILLONES

Utilidades y Rentabilidad BICE Vida

50.000

15%

4%

40%

20%

30%

10%

0%

(10%)

(20%)

(30%)

(40%)

30.000

10.000

0
(10.000)

(30.000)

(50.000)

17
.70

3

FUENTE: BICE VIDA

OTROS
19%

EUROAMERICA
4%

SECURITY PREVISIÓN
6%

PRINCIPAL
4%
PENTA VIDA
5%

SURA
6%

7%

CORP (VIDA+SEGUROS)
9%

15%
METLIFE

14%
CONSORCIO+CN LIFE

11%

CHILENA
CONSOLIDADA

8% 

18
.37

0

4.5
86

15



… y CuENTA CON uNA SólIDA ESTRuCTuRA DE CAPITAl

• Sólida posición financiera, mostrando niveles de endeudamiento por debajo de la industria

iii. descripción unidades de negocio

Stock de Inversiones (marzo 2014) UF MILLONES Leverage Normativo (marzo 2014)

93
# 5 

(9% de participación
 de mercado)

FUENTE: AACH
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FUENTE: ESTADOS FINANCIEROS COMPAÑÍAS DE SEGUROS

20

15

10

5

0

CONSORCIO + CN LIFE 182

8,0

CORP (VIDA+SEGUROS) 179

METLIFE 144

PRINCIPAL 99

SECURITY PREVISIÓN 80

CHILENA CONSOLIDADA 64

PENTA VIDA 63

EUROAMÉRICA 38

SURA 30

OHIO NATIONAL 26

RENTA NACIONAL 25
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BICE INvERSIONES ES líDER EN PRODuCTOS y ASESORíAS… iii. descripción unidades de negocio

• uSd 2,7 bn en AuM

•35 fondos (30 fondos 
mutuos y 5 fondos de 
inversión públicos y 
privados)

• 5° lugar en 
participación de 
mercado de fondos 
mutuos según 
patrimonio promedio 
administrado

• Servicios de corretaje 
incluido acciones, 
renta fija, moneda 
e instrumentos 
internacionales

• 3° lugar en 
participación de 
mercado en volumen 
transado de renta fija*

• uno de los principales 
actores de la industria 
local

• Aproximadamente 
USD 3,1 bn en AUM

• Custodia de los 
instrumentos locales a 
través de Banco BICE 
e internacionales por 
medio de Pershing LLC

• Acuerdos con 
goldman Sachs Asset 
Management, TIAA-
CREF, Nordea, Van Eck 
(ETF´s) y Commonfund

• Más de uSd 1,4 bn en 
activos

• Fusiones y 
Adquisiciones

• Reestructuración de 
Deuda

• Mercado de Capitales

• project Finance

NOTA: TIPO DE CAMBIO $552,72

 -    
 1.000  
 2.000  
 3.000  
 4.000  
 5.000  
 6.000  
 7.000  
 8.000  

2009 2010 2011 2012 2013 JUN-14 

6.757

18%

39%

43%

USD MILLONES 

Evolución Patrimonio Bajo Administración y Distribución (Promedios Anuales) 
 

Administración de Activos Administración de Fondos Distribución de Productos de Terceros 

2.
90

0
2.

64
1

1.
21

6

AgF Corretaje Administración de 
Activos

Distribución  de 
Productos de Terceros

Finanzas Corporativas

17(*) MONTOS TRANSADOS EN RUEDA A TRAVÉS DE LA BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAgO. PERÍODO ENERO-jUNIO DE 2014
NOTA: CIFRAS A jUNIO 2014



• 15 premios Salmón durante los últimos 3 años

… CON lOS MáS AlTOS ESTáNDARES DE CAlIDAD DE SERvICIOS

BICE  INVERSIONES AgF BICE  INVERSIONES CORREDORES DE BOLSA

• Rankeada entre las 10 primeras corredoras con mayor 
cantidad de montos transados durante los últimos años

iii. descripción unidades de negocio

Administración de Fondos* (Promedio Anual) USD MILLONES Participación de Mercado 

3.000

2.000

1.000

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 JUN·2014

2.
64

1

5,6%

(*): INCLUYE FONDOS MUTUOS Y FONDOS DE INVERSIÓN PRIVADOS Y PÚBLICOS
FUENTE: BICE INVERSIONES

FUENTE: AAFM (*): MONTOS TRANSADOS EN RUEDA. PERÍODO ENERO-JUNIO 2014
FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO

(*): PERÍODO ENERO-JUNIO DE 2014
FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO. INCLUYE ACCIONES, CFI, MONETARIOS, IIF, IRF Y VALORES 
EXTRANJEROS

8%

6%

5%

7%

4%

3%

0%

Participación de Mercado Patrimonio Administrado (junio14) 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 JUN·2014*

BANCHILE 
22%

OTROS
28%

SECURITY
5%

BANCO ESTADO
5%

5%

15%
SANTANDER 

14%
BCI

6%
LARRAIN VIAL

Participación de Mercado en Renta Fija en BCS*

BANESTADO
17%

IMTRUST
3%

ITAU
3%

OTROS
17%

CORPCAPITAL
4%
BCI
7%

16%
BBVA

13%

11%
SANTANDER

9%
BANCHILE

CAC 08-13: 10,2%
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BICE FACTORINg Bk SPA y BICE CREDIAUTOS

OTROS NEgOCIOS RElEvANTES

• Asesoría y financiamiento a empresas pequeñas, 
medianas y grandes de todos los sectores

• Entrega de financiamiento a través de distintos 
canales de ventas

iii. descripción unidades de negocio

Colocaciones Totales y Base de Clientes* 

2009 2010 2011 2012 2013

(*): CIFRAS INCLUYEN BK SPA A PARTIR DE AGOSTO DE 2013
FUENTE: BICECORP

  
FUENTE: BICECORP
(*) COLOCACIONES BRUTAS

FUENTE: BICECORP

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

0

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

0
JUN·14

51
.6

17

Composición de las Colocaciones (junio 2014)

9%

76%
8%

FACTURAS

OTROS
DOCUMENTOS
7%

LETRAS Y
PAGARÉS 

CONFIRMING 

  

Distribución de Clientes por Segmentos (junio 2014)  

53%42%
EMPRESAS

GRANDES
EMPRESAS
5%

PYMES

FUENTE: BICECORP  

Descomposición Stock de Financiamientos (junio 2014)

74%

BK

BICE CREDIAUTOS
26%

CLIENTESCOLOCACIONES

 5.675

402

$ 65.809*
MM

$51.617
MM

Nº DE CLIENTES$MILLONES
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04ANTECEDENTES
FINANCIEROS



EvOluCIóN POSITIvA DE INgRESOS y RESulTADOS iv. antecedentes Financieros

Utilidades y ROE* $ MILLONES

  
FUENTE: BICECORP

  

ROEUTILIDADES

Evolución de Ingresos $ MILLONES

2011 2012 2013

800.000

600.000

400.000

200.000

0
JUN·14

45
3.

22
6

 6
78

.7
02

50
.5

76

24
.0

61

71
.7

65

JUN·13 2011 2012 2013 JUN·14JUN·13
31

1.
40

8

Composición de Ingresos por Tipo
(junio 2014)  

ING. POR
COLOCACIONES

PRIMAS
29%

OTROS
1%
COMISIONES
5%

ING. POR
INVERSIONES

37%

28%

FUENTE: BICECORP

Composición de Ingresos por Filial
(junio 2014)  

MATRIZ Y OTRAS
FILIALES
3%

57%

40%

Composición de Utilidades por Filial
(junio 2014)  

MATRIZ Y OTRAS
FILIALES
3%

62%

35%

CAC 11-13: 14,1%

45,5%

  
(*): UTILIDAD Y ROE CONTROLADOR
FUENTE: BICECORP

80.000

100.000

60.000

40.000

20.000

0 0%

5%

10%

15%

20%

8,2%

11,9%

15,7%
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PERFIl DE OBlIgACIONES FINANCIERAS DE lA MATRIz iv. antecedentes Financieros

20232018 202220212020

Covenant Razón de Endeudamiento (junio 2014) $ MILLONES

$ MILLONES

300.000

200.000

100.000

0

FUENTE: BICECORP

CIFRAS A JUNIO 2014. UF UTILIZADA $24.024
FUENTE: BICECORP

 -    

10.000  

20.000  

30.000  

40.000  

50.000  

2014 2015 2016 2017 2019 2024

Per�l de Obligaciones Financieras
  

Bono Serie A Deuda Bancaria Efectos de Comercio Bono Serie B 

FUENTE: BICECORP

Pasivo Exigible Financiero Individual (junio 2014) 

PRÉSTAMO EN CUENTA 
CORRIENTE
10%

DIVIDENDOS 
POR PAGAR
17%

73%

OBLIGACIONES
FINANCIERAS

0%
OTROS

 83.367

0,13x

0,05x

0,17x

0,35x

Pasivo Exigible 
Financiero Indiv. 

 36.000  

Bono Serie B 

114.020 

Holgura Covenant Endeudamiento 
Máx. 

233.387 
$8.617 MM

$13.927 MM

$291 MM

$60.532 MM

OBLIGACIONES FINANCIERAS  (junio 2014)

BONO SERIE A $ 23.771 MM
EFECTOS DE COMERCIO $ 29.670 MM
DEUDA BANCARIA $ 7.091 MM
TOTAL $ 60.532 MM

$ 83.367
MM
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05CARACTERÍSTICAS 
DE LA EMISIÓN



CARACTERíSTICAS DE lA EMISIóN v. caracterÍsticas de la emisión

Nemotécnico BBECP-B

Monto $ 36.000.000.000

Reajustabilidad No reajustable

Plazo 4 años

Duración 2,1 años

tasa de Carátula 4,85% anual

Intereses Semestrales

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses 15 de julio de 2014

Fecha Vencimiento 15 de julio de 2018

Amortizaciones Semestrales, 8 cuotas a partir del 15 de enero de 2015

Fecha de Rescate Anticipado En cualquier momento a partir de la fecha de inicio de devengo de intereses

Mecanismo de Rescate Anticipado Make Whole: mayor valor entre (i) Valor Par y (ii) Tasa Referencia + Spread de Prepago de 50 pbs

Clasificaciones de Riesgo Fitch Ratings: AA / ICR: AA 

Uso de fondos 40% refinanciamiento de pasivos, 30% financiamiento de filiales y 30% otros fines corporativos

Principales resguardos

(Para mayores antecedentes revisar prospecto 

legal y contrato de emisión)

• Razón de Endeudamiento:
   pasivo exigible financiero individual / patrimonio ajustado ≤ 0,35 veces

• Índice de Activos Libres de Prenda
   Activo individual ajustado libre de prenda / pasivo exigible financiero individual total ≥  0,50 veces 

   Activo individual ajustado libre de prenda / pasivo exigible financiero individual no garantizado ≥  1,20 veces

Asesor Financiero y Agente Colocador
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CAlENDARIO DE ACTIvIDADES v. caracterÍsticas de la emisión

L M M J V S D 

Agosto 2014 

1 2 3 

4 5 6 7 8 9 10 

11 12 13 14 15 16 17 

18 19 20 21 22 23 24 

25 26 27 28 29 30 31 

06-13 de agosto Road Show 

19-20 de agosto Construcción del libro de 
órdenes 

21 de agosto Colocación 
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ATRACTIvOS DE INvERSIóN

PRESTIGIOSO GRUPO 
CONTROLADOR  

LIDERAZGO Y 
TRAYECTORIA 
EN EL SECTOR 

SÓLIDA POSICIÓN 
FINANCIERA 

ROBUSTA 
ESTRUCTURA 
DE CONTROL 
INTERNO 

ACTIVOS 
SUBYACENTES DE 

ALTA CALIDAD 

DIRECTORIO Y 
ADMINISTRACIÓN DE 
EXCELENCIA 

• Amplia experiencia y 
conocimiento de la Compañía y 
la Industria en la que participa

• Participa en 
industrias con un 
marco regulatorio 
exigente

• Adecuada solvencia financiera 
y bajo nivel de endeudamiento 
individual

• El Grupo Matte es uno de los 
conglomerados económicos más 

importantes del país

• Exitosa historia de 
consolidación y 

creación de valor

• Clasificación de Riesgo:
Banco BICE: AA
BICE Vida: AA+

v. caracterÍsticas de la emisión
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ANExO: ESTADOS FINANCIEROS RESuMIDOS

BALANCE CONSOLIDADO INDIVIDUAL *

($ MILLONES) DIC-11 DIC-12 DIC-13 jUN-14 jUN-13 jUN-14

Activos corrientes totales 3.542.035 3.759.331 4.132.897 4.137.467 24.484 47.912

Activos no corrientes totales 2.075.569 2.260.722 2.504.410 2.720.072 686.354 703.732

Total de Activos 5.617.604 6.020.053 6.637.307 6.857.539 710.838 751.644

Pasivos corrientes totales 2.918.785 3.071.784 3.404.735 3.231.330 87.807 60.917

Pasivos no corrientes totales 2.183.938 2.369.402 2.601.459 2.959.242 26.602 27.936

Total de Pasivos 5.102.723 5.441.186 6.006.194 6.190.572 114.409 88.852

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 514.534 578.662 628.633 662.792 596.429 662.792

Participaciones no controladoras 348 205 2.480 4.175 0 0

Patrimonio Total 514.882 578.867 631.113 666.967 596.429 662.792

Total de Pasivos y Patrimonio 5.617.604 6.020.053 6.637.307 6.857.539 710.838 751.644

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO CONSOLIDADO

($ MILLONES) DIC-11 DIC-12 DIC-13 jUN-13 jUN-14

Ingreso de actividades ordinarias 521.547 623.711 678.702 311.408 453.226

Costo de Ventas  (356.315)  (434.279) (485.763)  (229.686)  (341.052)

Ganancia bruta 165.233 189.432 192.939  81.721  112.174 

gasto de administración  (93.523)  (101.247) (106.197)  (51.106)  (56.767)

Ganancia antes de impuestos 74.420 89.891 86.751 31.267 55.924

gasto por impuesto a las ganancias  (9.622)  (10.106)  (15.337)  (7.189)  (5.668)

ganancia procedente de las operaciones continuadas 64.798 79.785 71.413  24.078 50.256

Ganancia 64.798 79.785 71.413  24.078 50.256

Ganancia atribuible a:

ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 64.735 79.727 71.765 24.061 50.576

ganancia atribuible a las participaciones no controladoras  63  58  (352) 17  (320)

(*). ESTA INFORMACIÓN PERMITIRÁ A LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES y DE CESANTÍA REALIZAR LOS CÁLCULOS DE LOS LÍMITES DE INVERSIÓN, SEgÚN LO ESTIPULADO EN EL DECRETO LEy 3500 DE 1980 y 
EN LOS REgÍMENES DE INVERSIÓN (ANEXO N°1 DE LA CIRCULAR N°498).
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ProsPecto de 
emisión de Bonos

BicecorP s.A.
inscripción en registro de Valores n°479

PLAZo de LA LÍneA: 10 AÑos

monto de LA emisión: $36.000.000.000 
Primera colocación de Bonos (serie B) con cargo a la Línea 782

Asesor FinAnciero y Agente coLocAdor
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La información contenida en esta publicación es una breve descripción de las características de la emisión y de la entidad emisora, no 
siendo ésta toda la información requerida para tomar una decisión de inversión. mayores antecedentes se encuentran disponibles 
en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

seÑor inVersionistA:
Antes de efectuar su inversión usted deberá informarse cabalmente de la situación financiera de la sociedad emisora y deberá 
evaluar la conveniencia de la adquisición de estos valores teniendo presente que el único responsable del pago de los documentos 
son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

el intermediario deberá proporcionar al inversionista la información contenida en el Prospecto presentado con motivo de la 
solicitud de inscripción al registro de Valores, antes de que efectúe su inversión.

este documento ha sido elaborado por BicecorP s.A. (en adelante, indistintamente BicecorP, el “emisor” o la “compañía”), en 
conjunto con Bice chileconsult Asesorías Financieras s.A. y Bice inversiones corredores de Bolsa s.A. (en adelante en conjunto el 
“Asesor Financiero”), con el propósito de entregar antecedentes de carácter general acerca de la compañía y de la emisión.

en la elaboración de este documento se ha utilizado información entregada por la propia compañía e información pública, a 
suyo respecto el Asesor no se encuentran bajo la obligación de verificar, ni ha verificado, su exactitud e integridad, por lo cual no 
asumen responsabilidad en este sentido.

“LA sUPerintendenciA de VALores y segUros no se PronUnciA soBre LA cALidAd de Los VALores oFrecidos como 

inVersión. LA inFormAción contenidA en este docUmento es de resPonsABiLidAd eXcLUsiVA deL emisor y deL o 

Los intermediArios QUe HAn PArticiPAdo en sU eLABorAción. eL inVersionistA deBerÁ eVALUAr LA conVenienciA 

de LA AdQUisición de estos VALores, teniendo Presente QUe ÉL o Los Únicos resPonsABLes deL PAgo de Los 

docUmentos son eL emisor y QUienes resULten oBLigAdos A eLLo”. 

LA inFormAción reLAtiVA A eL o Los intermediArios es de resPonsABiLidAd de Los mismos, cUyos nomBres 

APArecen imPresos en estA PÁginA.
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nemotécnico BBecP-B

monto $ 36.000.000.000

reajustabilidad no reajustable

Plazo 4 años

duración 2,1 años

tasa de carátula 4,85% anual

intereses semestrales

Fecha de inicio de devengo de intereses 15 de julio de 2014

Fecha Vencimiento 15 de julio de 2018

Amortizaciones semestrales, 8 cuotas a partir del 15 de enero de 

2015

Fecha de rescate Anticipado en cualquier momento a partir de la fecha de inicio 

de devengo de intereses

mecanismo de rescate Anticipado make Whole: mayor valor entre (i) Valor Par y (ii) tasa 

referencia + spread de Prepago de 50 pbs

Clasificaciones de Riesgo Fitch ratings: AA / icr: AA 

Uso de fondos 40% refinanciamiento de pasivos, 30% financiamiento 

de filiales y 30% otros fines corporativos

Principales resguardos

(Para mayores antecedentes revisar prospecto 

legal y contrato de emisión)

• Razón de Endeudamiento:
   Pasivo exigible financiero individual / Patrimonio 

ajustado ≤ 0,35 veces

• Índice de Activos Libres de Prenda
   Activo individual ajustado libre de prenda / Pasivo 

exigible financiero individual total ≥  0,50 veces 

   Activo individual ajustado libre de prenda / Pasivo 

exigible financiero individual no garantizado ≥  

1,20 veces

Asesor Financiero y Agente colocador

PrinciPALes cArActerÍticAs de LA oFertA
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consideraciones de inversión

Prestigioso grUPo controLAdor

grupo matte es uno de los conglomerados económicos más importantes del país, con participaciones 

relevantes en negocios del área forestal, eléctrico, telecomunicaciones, bancario y portuario, entre otros.

Market USD USD USD USD USD USD

  Cap* 5,2 bn 4,4 bn 1,4 bn 2,9 bn 0,2 bn 0,3 bn

%Matte      

 Group 56% 49% 96% 18% 71% 46%

(*): CIFRAS A JUNIO 2014. TIPO DE CAMBIO UTILIZADO $552,72. bn CORRESPONDE A MILES 
DE MILLONES DE USD.

%Matte

Group

BicecorP es controlado por el grupo matte con un 96,23% de la propiedad de la compañía.

96,2% GRUPO MATTE

FUENTE: BICECORP

3,8% OTROS

estrUctUrA de ProPiedAd

junio 2014

(*): ciFrAs A JUnio 2014. tiPo de cAmBio UtiLiZAdo $552,72, bn corresPonde A miLes de miLLones de Usd.
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coLocAciones deL sistemA BAncArio *

(*) COLOCACIONES DE AÑOS 2012 Y 2013 EXCLUYENDO INVERSIÓN DE 
CORPBANCA EN COLOMBIA
(**) 1 BILLÓN: 1.000.000.000.000
FUENTE: SBIF

160

$ BILLONES**

120

80

40

0

2003

CAC 03-13: 9,9%

11
0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

UTILIDAD* ROE

(*) UTILIDADES DE LOS AÑOS 2012 Y 2013 EXCLUYENDO LA INVERSIÓN DE 
CORPBANCA EN COLOMBIA
FUENTE: SBIF

2,5

$ BILLONES

2,0

1,5

0,5

0

2003

CAC 03-13: 11,6%

1,
9

1,0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

14,9%

UtiLidAdes y roe

indUstriA creciente y sóLidA

Los distintos sectores de la industria financiera en donde participa BICECORP son sectores en 

crecimiento y con buenas perspectivas de desarrollo para el futuro. 

La industria bancaria, donde BICECORP participa a través de su filial Banco BICE, ha experimentado 

un crecimiento de un 9,9% real anual compuesto en sus colocaciones para el período 2003 – 2013, 

presentando a su vez atractivas rentabilidades, y niveles de riesgo acotados. entre las principales 

cifras, se destaca un roe promedio de 16,8% para el período 2003 - 2013 y un crecimiento anual 

compuesto de las utilidades de 11,6%.
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consideraciones de inversión

ActiVos sUByAcentes de ALtA cALidAd

BICECORP posee una sólida situación financiera, tanto a nivel de holding como de sus filiales, con una 

adecuada solvencia financiera y positivas clasificaciones de riesgo que lo sustentan

Clasificaciones de riesgo principales filiales

AA

AA

AA+

AA+

AA

AA

FITCH RATINGS

ICR

FITCH RATINGS

ICR

FITCH RATINGS

FELLER

Por otra parte, la industria de seguros de vida, sector en el que BicecorP participa a través de Bice 

Vida, también presenta atractivos crecimientos, con ingresos por prima directa que durante el período 

2003 a 2013 crecieron a tasas reales anuales compuestas de 7,3%.

eVoLUción PrimA directA UtiLidAdes indUstriA de segUros de VidA

FUENTE: AACH

UF MILLONES

200

150

100

0

2003

CAC 03-13: 7,3%

16
6

50

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

FUENTE: AACH

25

UF MILLONES

15

10

0

2003

9

5

(10)

(5)

20

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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comPosición de ActiVos Por FiLiAL

junio 2014

sóLidA Posición FinAncierA

BicecorP destaca por poseer un bajo nivel de endeudamiento, con un ratio de endeudamiento 

individual1 de 0,13x, y una importante diversificación de sus fuentes de ingresos. Al 30 de junio 

de 2014 el total de activos ascendió a Us$ 12.407 millones, los cuales se encuentran compuestos 

mayoritariamente por dos carteras, una de inversiones financieras e inmobiliarias y otra de 

colocaciones. La primera se encuentra alocada principalmente en la filial BICE Vida y la segunda en 

la filial Banco BICE.

1   Razón de Endeudamiento Individual: Pasivo Exigible Financiero Individual Total / Patrimonio Ajustado. El máximo endeudamiento permitido según 
sus covenants (incluidos en emisiones de bono y efectos de comercio) es de 0,35x.

comPosición de UtiLidAdes Por FiLiAL

junio 2014

62%

35%

FUENTE: BICECORP

3% MATRIZ Y OTRAS FILIALES

63%

34%

FUENTE: BICECORP

3% OTROS

coVenAnt rAZón de endeUdAmiento

junio 2014

0,13X

0,05X

0,17X 0,35X

FUENTE: BICECORP

$ MILLONES

15

10

0

23
3.

38
7

11
4.

02
0

36
.0

00

83
.3

67

5

Pasivo Exigible 

Financiero Indiv. 

Bono Serie B Holgura Covenant Endeudamiento 

Máx. 
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consideraciones de inversión

comPosición de ingresos Por tiPo

junio 2014

eVoLUción de ingresos 

FLUJos estABLes y crecientes 

durante los últimos años, los ingresos consolidados de BicecorP han mostrado un alza constante, 

con un cAc de 14% para el período comprendido entre los años 2011 y 2013. Los ingresos de los 

últimos doce meses a junio 2014 ascendieron a $ 820.520 millones.

UtiLidAdes y roe* 

8,2%

15,7%

UTILIDADES ROE

(*): UTILIDAD Y ROE CONTROLADOR
FUENTE: BICECORP

100.000

$ MILLONES

80.000

40.000

60.000

0

2011

50
.5

76

24
.0

61

71
.7

65

20.000

2012 2013 JUN-13 JUN-14

  

11,9%

0%

5%

10%

15%

20%

Por otra parte, durante los últimos años, BicecorP ha mostrado consistentemente utilidades 

positivas, con un cAc de 5,3% para el período comprendido entre los años 2011 y 2013 con utilidad 

controlador de $ 98.280 millones para los últimos doce meses a junio 2014.

FUENTE: BICECORP

$ MILLONES

800.000

600.000

400.000

0

2011

CAC 11-13: 14,1%

45
3.

22
6

31
1.

40
8

67
8.

70
2

200.000

2012 2013 JUN-13 JUN-14

45,5%

ING. POR
COLOCACIONES

ING. POR 
INVERSIONES

37%

28%

FUENTE: BICECORP

PRIMAS 29%

5%COMISIONES

1%OTROS
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directorio y AdministrAción de eXceLenciA

La estructura de gobierno corporativo de BicecorP s.A. está encabezada por un directorio formado 

por nueve miembros, elegidos por la junta de accionistas de la sociedad, todos ellos con una amplia 

experiencia y conocimiento de la Compañía y las industrias en que BICECORP participa.

Junto con su participación en el directorio, algunos directores y ejecutivos forman parte de los 

distintos comités de las principales filiales de BICECORP S.A., situación que les permite conocer en 

detalle la gestión de éstas en diversos ámbitos.

directorio 

Bernardo Matte L.
Presidente

Kathleen C. Barclay

Juan Carlos Eyzaguirre E.

Bernardo Fontaine T.

José Miguel Irarrázaval E.

René Lehuedé F.

Eliodoro Matte C.

Vicente Monge A.

Demetrio Zañartu B.

PrinciPALes eJecUtiVos

Juan Eduardo Correa G.
Gerente General BICECORP

Rafael de la Maza D.
Gerente de Finanzas BICECORP

Alberto Schilling R.
Gerente General Banco BICE

Sergio Ovalle G.
Gerente General BICE Vida

Patricio Fuentes M.
Fiscal Banco BICE

11
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estAdos FinAncieros resUmidos

BALAnce consoLidAdo indiVidUAL *

($ miLLones) dic-11 dic-12 dic-13 JUn-14 JUn-13 JUn-14

Activos corrientes totales 3.542.035 3.759.331 4.132.897 4.137.467 24.484 47.912

Activos no corrientes totales 2.075.569 2.260.722 2.504.410 2.720.072 686.354 703.732

Total de Activos 5.617.604 6.020.053 6.637.307 6.857.539 710.838 751.644

Pasivos corrientes totales 2.918.785 3.071.784 3.404.735 3.231.330 87.807 60.917

Pasivos no corrientes totales 2.183.938 2.369.402 2.601.459 2.959.242 26.602 27.936

Total de Pasivos 5.102.723 5.441.186 6.006.194 6.190.572 114.409 88.852

Patrimonio atribuible 

a los propietarios de la 

controladora

514.534 578.662 628.633 662.792 596.429 662.792

Participaciones no 

controladoras

348 205 2.480 4.175 0 0

Patrimonio Total 514.882 578.867 631.113 666.967 596.429 662.792

Total de Pasivos y 
Patrimonio

5.617.604 6.020.053 6.637.307 6.857.539 710.838 751.644

estAdo de resULtAdos consoLidAdo consoLidAdo

($ miLLones) dic-11 dic-12 dic-13 JUn-13 JUn-14

ingreso de actividades ordinarias 521.547 623.711 678.702 311.408 453.226

costo de Ventas  (356.315)  (434.279) (485.763)  (229.686)  (341.052)

Ganancia bruta 165.233 189.432 192.939  81.721  112.174 

gasto de administración  (93.523)  (101.247) (106.197)  (51.106)  (56.767)

Ganancia antes de impuestos 74.420 89.891 86.751 31.267 55.924

gasto por impuesto a las ganancias  (9.622)  (10.106)  (15.337)  (7.189)  (5.668)

ganancia procedente de las operaciones 

continuadas

64.798 79.785 71.413  24.078 50.256

Ganancia 64.798 79.785 71.413  24.078 50.256

Ganancia atribuible a:

ganancia atribuible a los propietarios de 

la controladora

64.735 79.727 71.765 24.061 50.576

ganancia atribuible a las participaciones 

no controladoras

 63  58  (352) 17  (320)
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2. ActiVidAdes y negocios de LA sociedAd 

BicecorP s.A. (en adelante e indistintamente “BicecorP”, la “compañía” o el “emisor”) es un 

conglomerado financiero diversificado, cuya estrategia central consiste en construir y desarrollar 

negocios cuyo principio esencial sea entregar productos y servicios financieros de alta calidad a 

los distintos segmentos de mercado, respetando siempre el enfoque de especialista, procurando 

competir sólo en los segmentos en que se pueda hacerlo eficaz y eficientemente.

La compañía divide sus operaciones en siete áreas de negocio: Banca comercial, seguros de Vida, 

Bice inversiones, negocios inmobiliarios, Financiamiento Automotriz, mutuos Hipotecarios y 

securitización de Activos, las cuales tienen los siguientes objetivos estratégicos:

• La oferta de servicios financieros, de financiamiento, protección, ahorro e inversión, que otorguen 

una respuesta innovadora, personalizada y eficiente a las necesidades de los clientes de BICECORP.

• Una atención al cliente con el más alto estándar de calidad de servicio. 

• Generar una relación de largo plazo y mutua conveniencia con cada cliente. 

Sus filiales Banco BICE y BICE Factoring S.A. prestan servicios de financiamiento a empresas y 

personas, Bice Vida compañía de seguros s.A. y Bice corredores de seguros Ltda. operan en las 

industrias de seguros de vida e inmobiliaria; Bice inversiones corredores de Bolsa s.A. opera en 

el negocio de intermediación financiera, BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A., 

Bice chileconsult Asesorías Financieras s.A. y securitizadora Bice s.A. desarrollan y distribuyen 

productos financieros especializados, entregando servicios personalizados en materia de inversiones, 

administración de activos y asesorías. Por último, Bice crediautos Ltda. y BK spA complementan la 

oferta de servicios financieros de BICECORP, entregando leasing y financiamiento para la compra de 

vehículos nuevos y usados, mientras que Bice renta Urbana s.A. complementa la oferta a través del 

desarrollo de negocios inmobiliarios.

1.1 Nombre o razón social BicecorP s.A.

1.2 R.U.T. 85.741.000-9

1.3 Inscripción en Registro de Valores n°479 de fecha 7 de julio de 1994

1.4 Dirección teatinos 220, Piso 5, santiago

1.5 Teléfono (56 2) 2692 2000

1.6 Fax (56 2) 2692 2030

1.7 Casilla de Correo Electrónica inversionistas@bicecorp.com 

1.8 Sitio Web www.bicecorp.com 

1. identiFicAción deL emisor

ProsPecto LegAL
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2.1 estrUctUrA de LA comPAÑÍA

31 de marzo de 2014
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0,01%
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99,99%

63,58%

99,99%

36,07%

0,01%

0,01%

0,35%
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0,01%0,004%

73,923%

0,01%

0,01%

0,01%

0,01%

0,10%

0,10%

0,01%

99,90%

BANCO BICE

BICECORP S.A.

COMMPAÑÍA DE INVERSIONES BICE
CHILECONSULT S.A.

BICE CHILECONSULT 
SERVICIOS FINANCIEROS LTDA.

BICE CHILECONSULT 
FINANZAS Y SERVICIOS LTDA.

BICE CREDIAUTOS LTDA.

BICE FACTORING S.A.

COMUNIDAD EDIFICIO
COMPAÑÍA - PLAZA DE ARMAS

BICE VIDA COMPAÑÍA 
DE SEGUROS S.A.

BICE HIPOTECARIA S.A.

SECURITIZADORA BICE S.A.

BK SPA

PROMOCIONES Y 
SERVICIOS LTDA.

PORFIN S.A.

BICE CORREDORES DE 
SEGUROS LTDA.

BICE INVERSIONES
ADM. GENERAL DE

FONDOS S.A.

BICE INVERSIONES
CORREDORES DE BOLSA S.A.

BICE CARTERAS S.A.

BICE CHILECONSULT
ASESORÍAS FINANCIERAS S.A.

BICE AGENTE DE
 VALORES S.A.

BAMASSET
MANAGEMENT LTD.

T&A TRADING SERVICES LTD.

BICECORP INVESTMENTS LTD.

BICE RENTA URBANA S.A.

BICE CHILECONSULT 
INTERNACIONAL S.A.
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2.2 reseÑA HistóricA de BicecorP

1978

1998

1992

2001

BicecorP se constituyó en 1978 con el objeto de desarrollar el negocio 

de Banca de inversiones en chile.

Al año siguiente, fue fundada su filial Banco BICE, con el nombre Banco 

Industrial y de Comercio Exterior.

en 1998 se concretó una alianza estratégica con mellon Bank y su 

compañía de Fondos mutuos dreyfus para fortalecer el negocio de 

administración de fondos. en 2004 BicecorP adquirió las participaciones 

de Mellon Bank en sus filiales y se dio término a la relación societaria.

en 1992 se formó junto a Allianz inversiones la sociedad Allianz Bice 

compañía de seguros de Vida s.A. y en 1999 BicecorP tomó el control 

del 100% de su propiedad y cambió su denominación a Bice Vida 

compañía de seguros s.A.

en 2001 se materializó con el grupo rothschild su incorporación como 

accionista a Bice chileconsult Asesorías Financieras s.A. y la venta de 

su participación accionaria en BicecorP s.A. a miembros del grupo 

controlador. en 2009 BicecorP adquirió el 100% de la participación 

accionaria de Rothschild en esta filial.

información Legal
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2013

2004

2005

2014

en 2004 BicecorP tomó el control del 100% de compañía de seguros 

de Vida La construcción s.A., fusionándola posteriormente con Bice 

Vida compañía de seguros s.A.

con fecha 28 de junio de 2013 BicecorP en conjunto con inversiones 

Kaufmann chile s.A. crean BK spA, sociedad que continúa otorgando 

créditos directos con la marca crediautos e incorpora además el 

financiamiento vía leasing y crédito, a través de los puntos de venta 

de Kaufmann, de los vehículos comercializados por esta empresa 

y por sus empresas relacionadas, con la marca Kaufmann servicios 

Financieros.

en 2005 BicecorP se fusionó con sociedad de renta Urbana s.A., 

potenciando el desarrollo del negocio inmobiliario. en 2006 se 

constituyó Bice renta Urbana s.A. que dos años después dio origen a 

las sociedades Bice renta Urbana s.A. y Bice renta Urbana dos s.A. 

esta última contenía la mayor parte del portafolio de bienes raíces y 

contratos de arrendamiento comercial incorporados a BicecorP con 

motivo de la fusión con sociedad renta Urbana s.A. en 2009 Bice 

renta Urbana dos s.A. fue absorbida por Bice Vida compañía de 

seguros s.A.

Al 31 de marzo de 2014, BICECORP S.A. posee 24 filiales, con un total 

de 2.518 empleados, 43 sucursales y 3 cajas auxiliares distribuidas a 

lo largo de todo el país.
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2.3 descriPción deL sector indUstriAL

BICECORP es la sociedad matriz de un grupo de empresas que actúan en el sector financiero nacional. 

A continuación se presenta una descripción de las industrias en las que principalmente participa 

BicecorP. 

2.3.1 Industria Bancaria

el sistema bancario chileno es uno de los más sólidos y desarrollados de Latinoamérica. Las principales 

autoridades dentro de dicho sistema son la superintendencia de Bancos e instituciones Financieras 

(sBiF) y el Banco central de chile, entidades encargadas de velar por el cumplimiento de la normativa 

del sector, la cual está comprendida en la Ley orgánica constitucional del Banco central de chile, la 

Ley general de Bancos, la Ley de sociedades Anónimas n°18.046 y en aspectos complementarios a 

estas normativas comprendidos en el reglamento de sociedades Anónimas.

A marzo de 2014, la industria bancaria chilena está conformada por 23 bancos en operación (con sus 

respectivas filiales), de los cuales:

• 18 corresponden a bancos establecidos en Chile (Banco de Chile, Banco Internacional, Scotiabank 

chile, Banco de crédito e inversiones, corpbanca, Banco Bice, HsBc Bank (chile), Banco santander, 

Banco security, Banco Falabella, deutsche Bank (chile), Banco ripley, rabobank chile, Banco Penta, 

Banco Paris, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria chile (BBVA), Banco itaú chile y Banco consorcio).

• 4 corresponden a sucursales de bancos extranjeros (Banco do Brasil S.A., JP Morgan Chase Bank, 

n. A., Banco de la nación Argentina y the Bank of tokyo-mitsubishi, Ltd).

• 1 banco estatal (Banco del Estado de Chile).

En conjunto, estas instituciones financieras presentan a marzo de 2014 colocaciones por 

aproximadamente $ 118 billones1  y una utilidad  consolidada de los últimos doce meses a marzo 2014 

de $ 2.130.891 millones (incluyendo la inversión de banco corpbanca en colombia).

este sector se caracteriza por ser altamente competitivo, a pesar de estar fuertemente concentrado 

en pocas instituciones con una alta participación de mercado. de los 23 bancos con operación en chile 

antes mencionados, los 8 de mayor tamaño concentran cerca de un 90% de las colocaciones del sector 

y, más específicamente, los dos bancos de mayor tamaño (Banco Santander y Banco de Chile) cuentan 

con aprox. el 36% del mercado medido según colocaciones.

A continuación se presenta la participación de mercado de los bancos de mayor tamaño de nuestro 

país.

1  Un billón corresponde a un millón de millones, es decir, 1 billón = 1.000.000.000.000

información Legal
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18% BANCO DE CHILE

3%SECURITY

3%BICE

5%ITAÚ

13% BANCO DEL ESTADO

18% SANTANDER

5% OTROS

5%SCOTIABANK

7%BBVA

12%CORPBANCA

13%BCI

(*) PARTICIPACIÓN EN BASE A COLOCACIONES
FUENTE: SBIF

La industria bancaria ha experimentado un sostenido crecimiento de las colocaciones, alcanzando 

una tasa de crecimiento anual compuesta (cAc) de alrededor de 9,1% anual durante el período entre 

los años 2001 y 2013. A continuación se presenta la evolución gráfica de las colocaciones totales del 

sistema:

coLocAciones deL sistemA BAncArio

FUENTE: SBIF
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PArticiPAción de mercAdo sector BAncArio* 

marzo 2014

La industria bancaria en chile ha mostrado un crecimiento sostenido el cual se debiera mantener 

durante los próximos años. Esto se puede ver reflejado a través del nivel de bancarización (colocaciones 

/ PiB) del sistema, que alcanzó un 83% el año 2011, mientras que los países desarrollados en promedio 
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FUENTE: BIBLIOTECA CONGRESO NACIONAL, INFORME DE BANCARIZACIÓN (DICIEMBRE 2012)
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coLocAciones comerciALes 
(emPresA)

coLocAciones consUmo y ViViendAs 
(PersonAs)

con respecto a la composición de las colocaciones, se observa que están conformadas casi 

completamente por colocaciones comerciales (empresas) y de vivienda y consumo (personas). 

Las colocaciones comerciales representan más del 60% de las colocaciones totales de la industria 

mostrando un cAc04-13 de un 12%, inferior al cAc04-13 de 15% exhibido por las colocaciones de 

personas que a marzo 2014 representan aproximadamente el 38% de las colocaciones totales.

FUENTE: SBIF
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lograron un 120%, incluyendo países como estados Unidos con índices de 200%. este índice podría 

incrementarse en la medida de que aumente la cobertura e intensidad del uso de los servicios 

financieros, en especial en los segmentos de ingreso medio y bajo, que hoy en día acceden a créditos 

a través de instituciones no bancarias.
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UtiLidAd y rentABiLidAd*

Los principales índices de riesgo de crédito han demostrado estabilidad y solvencia en el sistema 

financiero chileno. Por una parte, las provisiones totales sobre colocaciones se han mantenido 

relativamente estables aumentando desde 2,4% el año 2009 a 2,9% a marzo 2014, mientras que la 

cartera con morosidad mayor a 90 días ha disminuido desde un 2,9% a un 2,4% para el mismo período, 

con niveles de riesgo muy inferiores a los alcanzados a comienzos de los años 90.

ProVisiones totALes soBre

coLocAciones*

cArterA con morosidAd >90 diAs

Las rentabilidades y utilidades de la industria bancaria han tenido un crecimiento constante en 

los últimos años, con excepción de los años en los que ha habido crisis. Estos resultados positivos 

han logrado sobreponerse al aumento de la competencia en esta industria, con el consiguiente 

estrechamiento de los spreads. La utilidad del sistema se ha casi triplicado en los últimos 10 años, 

mientras que el roe se ha mantenido entre un 15% y 20%.

FUENTE: SBIF
(*)EL INDICADOR INCLUYE LAS PROVISIONES ADICIONALES TOTALES Y DE CADA CARTERA Y LAS PROVISIONES DERIVADAS DE LA CLASIFICACIÓN DE RIESGO 
DE LAS COLOCACIONES.
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2.3.2 Industria de Seguros

La industria de seguros en chile se divide en dos áreas: (i) seguros de vida y (ii) seguros generales. 

estas áreas se diferencian principalmente en la normativa que las regula y en el tipo de productos que 

comercializan sus participantes, existiendo a la fecha 32 compañías de seguros de vida y 29 de seguros 

generales. A continuación se presenta la evolución de la participación de las áreas mencionadas en la 

industria de seguros en chile.

PArticiPAcion de LA indUstriA (segUn PrimA directA)

eVoLUción de LA PrimA directA de LA indUstriA, VidA y generALes

Ambas áreas de la industria de seguros han tenido un crecimiento sostenido en las primas directas 

durante la última década, donde el cAc03-13 de la prima de los seguros generales ha sido de un 

8% y el de las compañías de seguros de vida ha sido de un 7%. este importante crecimiento en las 

primas ha provocado que las compañías de seguros se hayan establecido como uno de los actores 

fundamentales del mercado de capitales chilenos, dada la alta liquidez que manejan y su necesidad 

de realizar inversiones.

FUENTE: AACH
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densidAd y PenetrAcion de Los segUros

densidAd y PenetrAcion de Los segUros (2012)

el crecimiento en la ventas de seguros ha traído consigo un aumento en el nivel de cobertura de 

seguros en chile, lo que se demuestra a través del incremento tanto en la penetración (prima directa/ 

PiB) como en la densidad de los seguros (prima directa per cápita). en el caso de la penetración esta 

ha aumentado desde un 3,2% a un 4,2% desde el año 2003 al 2013, mientras que la densidad de los 

seguros lo ha hecho desde un UF 7,6 a UF 14,2 durante el mismo período de tiempo.

A pesar del aumento en los niveles de densidad y penetración de los seguros durante la última década 

en Chile, las cifras indicarían que todavía existe potencial para seguir creciendo, dado que aunque 

estas cifras son altas para Latinoamérica, aún se está lejos de los países desarrollados.

FUENTE: AACH
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La industria aseguradora chilena históricamente ha mostrado intensos niveles de competencia, tanto 

en el sector de seguros de vida como en el de seguros generales no existen compañías que dominen 

ampliamente el mercado. en los últimos doce meses a marzo 2014, las 10 primeras compañías de 

seguros de vida sumaban una participación de mercado del 78% según prima directa, mientras que 

para el caso de las compañías de seguros generales sumaban un 85%. En el siguiente gráfico se puede 

visualizar lo altamente atomizada que se encuentra la participación de mercado en esta industria:

PArticiPAcion de mercAdo segUros

de VidA Por PrimA directA
(Udm mArZo 2014)

PArticiPAcion de mercAdo segUros

generALes Por PrimA directA
(Udm mArZo 2014)

La industria de seguros de vida se divide en tres líneas de negocio principales: seguros individuales, 

seguros colectivos y seguros previsionales, segmento en el cual se encuentran las rentas vitalicias. el 

mix de productos mantiene un perfil balanceado, aun cuando el segmento previsional, especialmente 

rentas vitalicias, ha concentrado históricamente una proporción mayoritaria de la actividad de la 

industria.

con respecto a la industria de seguros generales, se ha caracterizado por concentrarse en los 

segmentos de seguros contra incendios y automóviles, donde la suma de las participaciones según 

prima directa de estos segmentos ha sido cercana al 60% durante los últimos 10 años, con un 62% 

para el año 2003 y un 60% a marzo 2014. Los mayores cambios en esta industria han provenido del 

desarrollo de nuevos productos y el uso de canales masivos para su distribución.
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comPosición PrimAJe en eL mercAdo de 

segUros de VidA 
(mArZo 2014)

comPosición PrimAJe en eL mercAdo de 

segUros generALes 
(mArZo 2014)

Finalmente, la rentabilidad de la industria de seguros de vida y seguros generales se determinan por 

factores muy distintos, donde cada una de éstas depende de características particulares asociadas a 

cada negocio.

el negocio de las compañías de seguros de vida depende en gran medida del comportamiento de 

las ventas de rentas vitalicias, principal producto de este tipo de compañías, cuyos resultados se ven 

influenciados, entre otros factores, por el margen entre la tasa de venta de las rentas vitalicias y la 

rentabilidad de las inversiones, y por la mortalidad de los afiliados. Por otra parte, los resultados 

de las compañías de seguros generales dependen en gran medida de la eficiencia en los costos de 

operación y de un buen manejo de la siniestralidad, siendo muy relevante el costo de reaseguro.

UtiLidAdes indUstriA de segUros 
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2.4 descriPción de ActiVidAdes y negocios

2.4.1 BICECORP

BICECORP es un holding financiero diversificado que opera en banca corporativa, de personas y de 

inversión, en seguros de vida, en corretaje de bolsa y en administración de activos. cada una de las 

áreas de negocio de BicecorP se gestiona como una unidad autónoma, procurando que permanezcan 

enfocadas en sus segmentos, siguiendo o liderando, según sea el caso, las tendencias propias de cada 

negocio en particular.

A continuación se presenta un esquema con las áreas de negocios de la Compañía, identificando las 

filiales que componen cada área y las principales actividades que realizan:

ÁreAs de negocios emPresAs negocios / ActiVidAdes

Banca comercial - Banco Bice

- Bice Factoring s.A.

- Bice Agente de Valores s.A.

- Bice corredores de seguros 

Ltda.

-Empresas: financiamiento, cash 

management, comercio exterior, pagos 

y cobranzas. 

-Personas: créditos (líneas de crédito, 

consumo, tarjetas de crédito e 

hipotecario), seguros y medios de pago.

-tesorería.

-corretaje de seguros.

Bice inversiones Bice inversiones 

Administradora general de   

Fondos s.A.

- Bice inversiones corredores 

de Bolsa s.A.

- Bice chileconsult Asesorías 

Financieras s.A.

- Bice carteras s.A.

Fondos mutuos y fondos de inversión, 

administración de activos, distribución 

de fondos de terceros, intermediación 

financiera y finanzas corporativas.

seguros de Vida - Bice Vida compañía de 

seguros s.A.

rentas vitalicias previsionales 

y privadas, seguro AFP, seguros 

individuales y colectivos de vida y salud. 

-créditos de consumo.

negocios inmobiliarios - Bice Vida compañía de 

seguros s.A.

- Bice renta Urbana s.A.

-Financiamiento (leasing), rentas 

inmobiliarias, desarrollo de proyectos y 

asesorías  inmobiliarias.

Financiamiento 

Automotriz

- BK spA.

- Bice crediautos Ltda.

- créditos y leasing automotrices para 

personas y empresas.

mutuos Hipotecarios - Bice Hipotecaria 

Administradora de mutuos 

Hipotecarios s.A.

-Financiamiento mediante mutuos 

hipotecarios endosables.

securitización de 

Activos

- securitizadora Bice s.A. - Securitización de contratos y flujos 

futuros.
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En términos de los ingresos y utilidad de BICECORP, las filiales Banco BICE y BICE Vida aportan en 

conjunto más del 97% de éstos. A continuación se presenta la composición de los ingresos y utilidades 

de los últimos doce meses a marzo 2014 en términos de sus principales filiales:

comPosición ingresos
(Udm mArZo 2014)

comPosición UtiLidAd
(Udm mArZo 2014)

Respecto a las principales cifras financieras, el total de activos de BICECORP ascendió a $6.861.640 

millones (Usd 12.449 millones) a marzo de 2014, un 8,3% superior a la cantidad total de activos de 

igual fecha del año anterior. estos activos se encuentran compuestos mayoritariamente por dos 

carteras, una de inversiones financieras e inmobiliarias y otra de colocaciones. La primera se encuentra 

alocada principalmente en Bice Vida y la segunda en Banco Bice. Adicionalmente, Bice inversiones 

administra activos por cuenta de terceros, incluyendo la distribución de fondos, por un monto de Usd 

6.844 millones.

comPosición de ActiVos AdministrAdos
(mArZo 2014)

54% BICE VIDA

3%MATRIZ Y OTRAS FILIALES

71% BANCO BICE
43%BANCO BICE

26%BICE VIDA

3%MATRIZ Y OTRAS FILIALES

FUENTE: BICECORP

36%COLOCACIONES

27%INVERSIONES

37%

FONDOS DE TERCEROS
BAJO ADMINISTRACIÓN Y

DISTRIBUCIÓN

FUENTE: BICECORP
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respecto de las participaciones de mercado de los distintos negocios en los que BicecorP 

actualmente participa, destaca un 3,9% en el segmento de créditos comerciales de Banco Bice, un 

9,7% de participación de mercado en primas de rentas vitalicias de Bice Vida y una participación de 

mercado de un 16,1% en intermediación de instrumentos de renta fija transados en rueda de BICE 

inversiones corredores de Bolsa.

Por otra parte, los ingresos consolidados de BicecorP han mostrado un alza constante durante el 

último tiempo con un cAc de 13% para el período comprendido entre los años 2009 y 2013. Los 

ingresos de los últimos doce meses a marzo  2014 ascendieron a $ 731.149.

eVoLUción ingresos consoLidAdos 

BicecorP

comPosición de Los ingresos 

consoLidAdos (mArZo 2014)

Los ingresos a marzo 2014 ascendieron a $ 212.150 millones, lo que representa un incremento de 

32,8% con respecto al mismo período del año 2013.

Este crecimiento se explica principalmente por el aumento de los ingresos por inversiones, que 

representan el 29% de los ingresos totales, experimentando un aumento de un 69%. El total de estos 

ingresos al 31 de marzo de 2014 asciende a $ 60.950 millones. 

con respecto al nivel de apalancamiento, BicecorP ha mantenido razones de endeudamiento 

individual (Pasivo exigible financiero individual total2  / Patrimonio ajustado3 ) de entre 0,14  y 0,18 en 

los últimos 4 años4 , muy por debajo de 0,35 que es el máximo endeudamiento permitido según sus 

covenants (incluidos en emisiones de bono y efectos de comercio).

FUENTE: BICECORP

$ MILLONES
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37% COLOCACIONES

OTROS

29%INVERSIONES

5%COMISIONES 0%

29%PRIMAS

2  Préstamos en cuenta corriente + Pagarés y bonos + dividendos por pagar + otros
3  total patrimonio - Participaciones no controladoras + Ajuste inicial al 01/01/2010 por efectos iFrs niiF 1
4  Considerando los estados financieros a final de cada año y a marzo 2014
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niVeL de endeUdAmiento indiVidUAL BicecorP

eVoLUción UtiLidAd BicecorP

durante los últimos años, BicecorP ha mostrado consistentemente utilidades positivas con 

excepción del año 2008, donde al igual que el resto de las instituciones financieras sufrió el impacto 

de la crisis financiera mundial. A nivel consolidado, BICECORP ha tenido un CAC de 13% para el 

período comprendido entre los años 2004 y 2013 con utilidad de $ 81.7865 millones para los últimos 

doce meses a marzo 2014.

5  no incluye utilidad de participaciones minoritarias

0,4

0,3

0,2

0,1

0

0,18 0,17 0,18 0,16
0,14

0,35

NIVEL DE
ENDEUDAMIENTO

ENDEUDAMIENTO
MAXIMO

2010 2011 2012 2013 MAR/14

FUENTE: BICECORP

FUENTE: BICECORP
(*) NO INCLUYE UTILIDAD DE PARTICIPACIONES MINORITARIAS

$ MILLONES

95.000

70.000

45.000

20.000

-5.000

-30.000

2004

24
.5

10

CAC 04-13: 13%

81
.7

86

2005 2006 2007 2009 2010 2011 2012 2013 UDM
   MAR/14

2008

31



2.4.2 Banca Comercial

2.4.2.1 Banco BICE

Banco BICE es uno de los bancos privados con mayor trayectoria y prestigio en el sistema financiero 

chileno que tiene como principal objetivo el ofrecer servicios bancarios de excelencia. Comenzó 

a operar en 1979, orientando sus actividades principalmente a la industria manufacturera y al 

comercio exterior siendo la calidad de servicio su principal atributo estratégico diferenciador ante la 

competencia.

en la actualidad Banco Bice ha ampliado su oferta comercial y opera junto a sus subsidiarias en las 

áreas de negocio que se describen a continuación, siendo las más relevantes la Banca corporativa y 

la Banca de Personas:

• Banca Corporativa: Está orientada a satisfacer las necesidades de servicios financieros, 

especialmente el financiamiento y desarrollo de nuevos productos para empresas grandes y 

medianas, destacándose en este ámbito por su alto nivel de especialización en comercio exterior, 

el financiamiento de proyectos de inversión y su rol asesor en el campo de inversiones corporativas. 

Los principales productos que ofrece la Banca Corporativa son: financiamiento de anticipo de 

exportaciones, financiamiento de cartas de crédito de importación, financiamiento de capital 

de trabajo en moneda local, operaciones de leasing para maquinarias y equipos, operaciones de 

leasing inmobiliarios de terrenos, oficinas y locales comerciales, factoring, créditos hipotecarios 

por medio de letras o mutuos, descuento de documentos, cash management, estructuración de 

créditos sindicados y operaciones en divisas y forward.

• Banca de Personas: Atiende al segmento de personas naturales y profesionales pertenecientes 

al nivel socioeconómico ABc1, y sus sociedades de inversión. La Banca de Personas de Banco 

BICE ofrece financiamiento hipotecario y servicios de alta calidad. En esta área, Banco BICE ha 

desarrollado exitosamente nuevos productos y servicios, lo que se ha visto reflejado en el aumento 

sostenido de su base de clientes. 

BANCA
CORPORATIVA

BANCA DE
EMPRESAS

BANCA DE
PERSONAS

ADMINISTRACIÓN
DE FONDOS

CORREDORES DE
SEGUROS

CORREDORES DE 
BOLSA

TESORERÍA
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• Banca Empresas: encargada de otorgar préstamos y servicios bancarios con una especial 

orientación a empresas y con cierto énfasis en comercio exterior.

• Tesorería: encargada de la administración de la cartera de inversiones del banco y del manejo de 

pasivos en moneda nacional y extranjera.

• Administración de Fondos: manejo de carteras a personas naturales, empresas e inversionistas 

extranjeros en forma local e internacional, y de fondos mutuos y fondos de inversión a través de 

su filial BICE Inversiones Administradora General de Fondos.

• Corredores de Bolsa: realiza las actividades de intermediación financiera y corretaje de valores en 

renta fija y acciones, a través de su filial BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

• Corredores de Seguros: realiza las actividades de intermediación de seguros generales y vida, a 

través de su filial BICE Corredores de Seguros S.A.

Banco Bice ha tenido un importante crecimiento en las colocaciones con un cAc de 15,3% durante los 

últimos 10 años, alcanzando $ 3.681.561 millones en colocaciones netas de préstamos interbancarios 

a marzo de 2014. 

coLocAciones netAs de PrÉstAmos interBAncArios 

en términos de resultados, Banco Bice ha tenido un cAc en su utilidad neta de 14% en los últimos 

trece años. durante los últimos doce meses a marzo 2014, su utilidad neta ascendió a $ 58.186 

millones equivalente a un retorno anualizado sobre patrimonio de un 17,8%, que lo ubica dentro de 

los primeros lugares en términos de rentabilidad en el segmento de bancos medianos.

CAC 03-13: 15%

FUENTE: BANCO BICE
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UtiLidAd netA roe*

Banco Bice se ha caracterizado por tener adecuadas y conservadoras políticas de crédito que se han 

traducido en una constante mejora de los indicadores de riesgo tales como el índice de provisiones 

sobre colocaciones y el índice de cartera vencida sobre colocaciones totales. dicho esfuerzo ha llevado 

a que a marzo de 2014, Banco Bice cuente con una cartera con morosidad mayor a 90 días dentro de 

las más bajas de la industria.

ProVisiones totALes soBre coLocAciones cArterA morosA > 90 dÍAs

Por otra parte, Banco BICE ha logado mejorar sus índices de eficiencia y satisfacción de los clientes 

alcanzando bajo ambos parámetros un desempeño superior al sistema y permaneciendo durante los 

últimos años como uno de los líderes en calidad de servicios.

BANCO BICE SISTEMA

(*) LOS PORCENTAJES DE RENTABILIDAD SE DETERMINAN ANUALIZANDO LAS CIFRAS DE RESULTADOS (DIVIDIENDO ESTOS ÚLTIMOS POR EL NÚMERO DE 
MESES TRANSCURRIDOS Y LUEGO MULTIPLICÁNDOLOS POR DOCE). CORRESPONDE A UTILIDAD SOBRE PATRIMONIO DESPUÉS DE IMPUESTO.
FUENTE: SBIF
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Índice de sAtisFAcción gLoBAL Índice de eFicienciA*

*gastos operacionales / ing. operacionales
cifras a mar-14 

respecto a la solvencia, la cual se mide a través del Índice de Basilea (patrimonio efectivo / activos 

ponderados por riesgo de crédito), Banco Bice ha mantenido niveles estables durante los últimos 

años logrando a marzo 2014 un 12,3%, lo cual le entrega bastante holgura respecto al 8% exigido por 

las normas locales vigentes para quedar calificado como banco de primer nivel. Estos resultados se 

ven reflejados en los ratings entregados por las clasificadoras de riesgo, logrando una clasificación de 

AA tanto por Fitch Ratings Clasificadora de Riesgo Ltda. como por Feller Rate Clasificadora de Riesgo 

Ltda. 

2.4.2.2 Factoring

Las operaciones de factoring de BicecorP son efectuadas por Banco Bice y Bice Factoring s.A. su 

objetivo es prestar servicios de asesoría y financiamiento a empresas pequeñas, medianas y grandes 

en todos los sectores de la industria nacional, otorgando una solución efectiva, ágil y acorde a las 

necesidades de sus clientes en aspectos tales como: financiamiento, administración, liquidez y 

cobranza. 

Al 31 de marzo de 2014, Bice Factoring alcanzó un nivel de colocaciones netas de provisiones por 

riesgo de crédito de $ 54.449 millones y una utilidad acumulada de $ 1.632 millones. 

en términos generales, la industria de factoring ha mantenido estables sus indicadores de rentabilidad 

y riesgo. no obstante lo anterior, Bice Factoring s.A. ha mantenido sus políticas de provisiones de 

acuerdo con las características del negocio, lo cual implica un adecuado e inmediato reconocimiento 

de los riesgos que pudieran deteriorar su cartera. A marzo de 2014 el índice de provisiones alcanzó a 

2,3%, lo que representa adecuadamente el nivel de riesgo de la cartera.

2012 2013

FUENTE: ESTUDIO IPSOS FUENTE: SBIF
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comPosición de LAs coLocAciones 
(mArZo 2014)

distriBUción de cLientes Por segmentos 
(mArZo 2014)

2.4.3 Seguros de Vida

el área de negocios de seguros de vida se lleva a cabo a través de Bice Vida compañía de seguros s.A., 

filial de BICECORP. La gestión de ventas en todas las líneas de negocios y el satisfactorio rendimiento 

de las inversiones ha permitido a Bice Vida mantener un sólido crecimiento en su prima directa 

durante los últimos 10 años, mostrando un cAc nominal de 14% desde el año 2003 al 2013, con un 

total de $ 265.460 millones para los últimos doce meses a marzo 2014.

PrimA directA Bice VidA 

dentro de sus productos destacan las rentas vitalicias previsionales, principal línea de negocios de la 

compañía, además de seguros individuales y colectivos, seguro de invalidez y sobrevivencia y créditos. 

FUENTE: BICECORP
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descomPosición PrimA directA Bice VidA 
(Udm A mArZo 2014)

La prima directa de Bice Vida se conforma de la siguiente manera: 

• Rentas Vitalicias: 

Este negocio consiste en la recepción de fondos previsionales de un afiliado a cambio de una pensión 

futura fijada acordada, dichos fondos son invertidos a una mayor tasa lo que genera un spread positivo. 

La prima directa de esta área se divide en rentas vitalicias de vejez, de invalidez y de sobrevivencia.

durante el 2013, la industria de rentas vitalicias previsionales debió adecuarse a la nueva normativa 

que cambió de fija a flotante la tasa de mercado utilizada para la constitución de reserva de la venta, 

lo que generó una desestabilización de los precios. no obstante lo anterior, la prima acumulada de 

Bice Vida durante los últimos doce meses a marzo 2014 alcanzó los $ 154.257 millones, mostrando 

un cAc06-13 nominal de 17%. 

PrimA directA rentAs VitALiciAs 

FUENTE: BICE VIDA
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• Seguros Colectivos y Masivos: 

Los Seguros Colectivos son productos contratados por las empresas en beneficio de sus trabajadores 

para proteger su salud (complementario de salud, complementario dental, catastrófico de salud) o 

en beneficio de las familias de sus trabajadores frente a siniestros de vida. Estas pólizas también son 

contratadas por instituciones financieras para proteger los saldos insolutos asociados a los créditos 

(desgravamen).

Los seguros masivos corresponden a pólizas vendidas a través de empresas con base de clientes 

masivas y capacidad de recaudación a las cuales se les vende un producto simple, de capitales bajos, 

con cobertura de vida y salud.

durante el período 2006-2013 estas áreas de Bice Vida en conjunto han tenido un cAc nominal de 

su prima directa de aprox. un 17%, con un total de $ 74.049 millones para los últimos doce meses a 

marzo 2014.

PrimA directA segUros coLectiVos y mAsiVos 

• Seguros Individuales: 

consiste en la venta personalizada de seguros a través de una asesoría donde se pacta una protección 

contra siniestros de acuerdo a la cobertura y el capital asegurado contratado. La venta incluye la 

cobertura de vida, vida + ahorro, salud, invalidez y accidentes personales. 

estos productos tienen capitales y primas relativamente altas en relación a otros productos y se 

comercializan a través de una fuerza de venta especializada apuntando a los segmentos ABc1, c2 

y c3. durante el período 2006-2013 esta área de Bice Vida ha tenido un cAc nominal de su prima 

directa de aprox. un 10%, con un total de $ 17.804 millones para los últimos doce meses a marzo 2014.

FUENTE: BICE VIDA
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PrimA directA segUros indiVidUALes

monto totAL otorgAdo 

•  Seguros de Invalidez y Sobrevivencia: 

Corresponden a los seguros de invalidez y sobrevivencia de los afiliados de las AFPs. Durante los 

últimos doce meses a marzo 2014, el negocio de este tipo de seguros recaudó una prima de $ 19.351 

millones.  

• Créditos a Pensionados: 

corresponde a créditos dados a pensionados que reciben rentas vitalicias a los cuales se les descuenta 

el pago del crédito directamente de la pensión. el monto total otorgado durante los últimos doce 

meses a marzo 2014 fue de $ 9.817 millones.

FUENTE: BICE VIDA
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Por otra parte, Bice Vida tiene un nivel de endeudamiento de 8,0 veces, muy por debajo de los niveles 

mostrados por los principales actores de la industria, que a marzo 2014 muestra un promedio de 

12,4 veces. Asimismo, BICE Vida muestra una TSA (Tasa de Suficiencia de Activos) de 1,9%, inferior al 

mínimo de 3% requerido por la sVs.

endeUdAmiento totAL (mArZo 2014)

UtiLidAdes y rentABiLidAd Bice VidA

el resultado acumulado a marzo de 2014 asciende a 10.908 millones, 40,2% mayor que el resultado 

acumulado a marzo de 2013. Este mejor desempeño se explica principalmente por el mayor resultado 

financiero asociado a sus inversiones inmobiliarias y de renta fija. El margen de seguros se mantiene 

en niveles similares a los del año 2013.

FUENTE: BICE Vida
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eVoLUción PAtrimonio BAJo AdministrAción y distriBUción 
(Usd miLLones - Promedio AnUALes) 

2.4.4 BICE Inversiones

Bice inversiones es líder en productos y asesorías, con los más altos estándares de calidad de servicio, 

transparencia y seguridad, adaptados a las necesidades específicas de sus clientes; que son personas 

naturales, empresas, personas de altos patrimonios y clientes institucionales.

Para esto, dispone de cinco áreas de negocios: Administración de Fondos, intermediación de 

instrumentos Financieros, Administración de Activos, distribución de Productos de terceros y 

Finanzas corporativas, complementadas con un departamento de estudio altamente especializado. 

Bice inversiones alcanzó a marzo 2014 un monto promedio administrado en activos de terceros 

entorno a los Usd 5.600 millones. Por otra parte, los activos de fondos de terceros distribuidos por 

Bice inversiones superaron los Usd 1.200 millones a marzo 2014.

FUENTE: BICECORP
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2.4.4.1 Administración de Fondos

Bice inversiones Administradora general de Fondos s.A. se dedica desde 1987 a la administración de 

fondos mutuos, fondos de inversión y fondos de inversión privados, ocupando un lugar de liderazgo 

entre las administradoras locales de fondos.

Actualmente, administra 35 fondos distintos (30 fondos mutuos, y 5 fondos de inversión públicos y 

privados) que invierten en variados mercados como chile, Latinoamérica, Asia, europa, norteamérica, 

Mercados Emergentes, Brasil, México, Commodities, entre otros.

Bice inversiones Administradora general de Fondos s.A. generó ingresos por $ 14.434 millones, un 

resultado operacional de $ 2.354 millones y una utilidad de $ 2.240 millones durante los últimos doce 

meses a marzo 2014, alcanzando un patrimonio administrado en fondos mutuos y de inversión en 

torno a los Usd 2.700 millones.

PArticiPAción de mercAdo Fondos mUtUos  
(PAtrimonio Promedio AdministrAdo Udm mArZo 14)

2.4.4.2 Administración de Activos

esta área de Bice inversiones diseña los portafolios según las necesidades de cada cliente, con una 

amplia gama de activos nacionales e internacionales, optimizando el riesgo-retorno de la cartera, 

con el objetivo fundamental de la preservación del capital. este servicio se ha caracterizado por 

tener un excelente estándar de calidad en la atención del cliente privado, privilegiando la confianza, 

transparencia, confidencialidad y por sobre todo entregar las mejores y más adecuadas alternativas 

de inversión.

el servicio contempla la administración discrecional y no discrecional de los portafolios, tanto en 

forma activa como pasiva realizándose la custodia local a través de Banco Bice en el depósito central 

5% SECURITY

5% BANCO ESTADO

19% OTROS

21% BANCHILE

6%LARRAÍN VIAL

6%BICE

14%BCI

15%SANTANDER

4% SCOTIANBANK

4% ITAU

FUENTE: ASOCIACIÓN DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS MUTUOS
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de Valores y la Internacional por medio de Pershing, filial del Bank of New York. A marzo 2014, la 

cartera nacional e internacional de activos promedio administrados aumentó un 3,4% respecto a la 

misma fecha del año anterior, superando los Usd 2.900 millones.

2.4.4.3 Distribución de Productos de Terceros

Bice inversiones cuenta con un equipo de profesionales dedicado a la distribución de Fondos, Private 

Equity y otros instrumentos de inversión para inversionistas institucionales y/o calificados, tales 

como: Fondos de Pensión; Compañías de Seguros; Fondos Mutuos y Family Offices.

desde 1998, Bice inversiones ha promovido y distribuido los fondos mutuos de goldman sachs Asset 

management en el mercado chileno, con productos orientados a inversionistas institucionales. en 

2009, BICE Inversiones firmó un contrato exclusivo con Van Eck, para la distribución de sus ETF’s en 

chile y colombia. Por otra parte, el 2011 Bice inversiones empezó a distribuir Van eck en colombia, 

de la mano de Alianza Valores y el año 2012, BICE Inversiones firmó una alianza con TIAA-CREF y 

nordea para la distribución de sus productos en chile y en una segunda etapa Perú y colombia. 

Finalmente, durante el 2013 se logró el acuerdo de distribución con commonfund lo cual permitió a 

Bice inversiones ampliar su oferta de productos a nuevas clases de activos. 

El área de Distribución de Productos de Terceros finalizó con aproximadamente USD 1.200 millones 

de activos promedio a marzo 2014.

2.4.4.4 Intermediación Financiera

Bice inversiones corredores de Bolsa s.A opera en el mercado local desde el año 1984 por medio de 

la Bolsa de comercio de santiago y de la Bolsa electrónica de chile. Por medio de las mesas de dinero 

de esta área de negocios se ofrecen servicios de intermediación a todos los segmentos de clientes 

que operan a través de Bice inversiones:

• Renta variable

• Renta fija

• Moneda extranjera

• Derivados

• Mercados internacionales (Pershing)

Bice inversiones corredores de Bolsa logró una participación acumulada en el negocio de 

intermediación de renta fija (considerando operaciones en rueda) para el período enero - marzo de 

2014 de un 16,1%, ubicándose en el 2° lugar.

Por otra parte, Bice inversiones corredores de Bolsa alcanzó ingresos por $ 5.047 millones, un 

resultado operacional de $ 1.268 millones y una utilidad de $ 1.309 millones durante los últimos doce 

meses a marzo 2014.
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PArticiPAción de mercAdo en rentA FiJA* 

2.4.4.5 Finanzas Corporativas

el área de Finanzas corporativas de Bice inversiones se desarrolla a través de Bice chileconsult 

Asesorías Financieras s.A., quienes están presentes en el negocio de banca de inversiones desde el 

año 1979, contando con 34 años de exitosa trayectoria en el mercado financiero. 

Los clientes de Bice chileconsult corresponden a empresas locales, multinacionales y gobiernos, con 

los que ha desarrollado una estrecha relación a través de los años.

Bice chileconsult posee una estructura diferenciada y altamente especializada en cinco áreas de 

asesoría: Fusiones y Adquisiciones, Privatizaciones, mercado de capitales, reestructuraciones 

Financieras y Financiamiento de Proyectos.

durante el año 2013 se cerraron importantes transacciones y se realizaron diversas asesorías. 

16% BANCO ESTADO

15% OTROS

16% BICE

15% BBVA

7%BCI

4%CORPCAPITAL

3%IM TRUST

10%BANCHILE

12%SANTANDER

3%EUROAMERICA

(*) MONTOS TRANSADOS EN RUEDA A TRAVÉS DE  LA BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO
FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO • PERÍODO ENERO - MARZO 2014
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2.4.5 Negocios Inmobiliarios 

el negocio inmobiliario se gestiona a través de Bice Vida compañía de seguros s.A. y Bice renta 

Urbana s.A, mediante la asesoría, inversión, desarrollo y administración de una variada gama de líneas 

de negocios.

esta área de BicecorP administra una cartera propia de inmuebles comerciales de $ 352.569 millones 

(UF 14,9 millones aproximadamente), que se desglosan en UF 5,9 millones para renta, UF 7,1 millones 

para financiamiento y una cartera de proyectos de desarrollo inmobiliario que alcanza una inversión 

de UF 1,9 millones a marzo 2014.

Además, el negocio inmobiliario se integra con otras filiales o áreas de BICECORP; en especial, Banco 

Bice y Bice inversiones. en este ámbito destaca la asesoría de Bice renta Urbana a Bice inversiones 

en la administración de los Fondos Bice inmobiliario i y ii, los que en conjunto administran un monto 

de UF 1,7 millones y tienen actualmente en ejecución 22 proyectos de viviendas, departamentos y 

oficinas. Adicionalmente, en octubre de 2013 se lanzó al mercado el Fondo BICE inmobiliario III, por 

un monto de UF 0,5 millones.

Por otra parte, Bice renta Urbana participa en un 30% de Almahue s.A., sociedad que posee dentro 

de sus proyectos relevantes en construcción y en proceso de venta a nueva Lyon ii, capitán crosbie, 

Parque Huechuraba, carlos Alvarado y Hernando de Aguirre.

Al 31 de marzo de 2014 Bice renta Urbana presenta un stock de activos totales de $ 18.381 millones, 

y una utilidad de los últimos doce meses de $ 1.485 millones, compuesta por ingresos por arriendos, 

intereses y reconocimiento de utilidades de su coligada Almahue s.A.

ActiVos AdministrAdos: comPosición Por 

LÍneA  (mArZo 2014)
ActiVos AdministrAdos: comPosición 

Por destino (mArZo 2014)

48% FINANCIAMIENTO

39%RENTA

30% COMERCIO

30% OFICINAS26%TERRENO

13%VIVIENDA

13%PROYECTOS

1%INDUSTRIAL

FUENTE: BICECORP
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2.4.6 Financiamiento Automotriz 

A partir del año 2009, BICECORP ingresa al negocio de financiamiento automotriz a través de su filial 

BICE Crediautos Ltda., otorgando financiamiento para la compra de automóviles nuevos y usados, así 

como el refinanciamiento de créditos automotrices ya existentes. 

A mediados del 2013, BicecorP en conjunto con inversiones Kaufmann chile s.A. crearon en partes 

iguales la sociedad BK SpA, dedicada al desarrollo del negocio de financiamiento de vehículos 

motorizados. esta sociedad mantiene dos canales de venta, uno relacionado con la marca crediautos, 

la cual es traspasada por Bice crediautos Limitada a la sociedad desde su partida y el otro con la 

marca Kaufmann servicios Financieros, la cual opera a través de la red de sucursales Kaufmann.

BK: descomPosición de FinAnciAmientos otorgAdos Por cAnAL (mArZo 2014)

El canal remoto de Crediautos está orientado a financiar compras de cualquier marca de vehículo y 

es gestionado utilizando la plataforma de internet www.crediautos.cl y de manera telefónica. toda 

la documentación se formaliza por medio de mensajeros y los fondos son entregados mediante 

depósito en la cuenta corriente del cliente o pagando directamente al vendedor, por lo que constituye 

una cómoda y atractiva forma de financiamiento automotriz. Este canal incrementó durante 2013 su 

penetración, consolidando su sitio web, el que recibió cerca de 1.600.000 visitas (21,8% por sobre el 

año anterior).  

El canal Kaufmann Servicios Financieros está orientado a financiar las compras de las marcas 

representadas por el grupo Kaufmann en chile, entre las que destacan mercedes Benz, Freightliner, 

Fuso, Foton, Maxus, Golden Dragon y equipos de transporte fabricados por Tremac. En este canal 

los ejecutivos se encuentran en los puntos de venta de Kaufmann, lo que permite una cercanía 

estratégica con los clientes, tanto de vehículos livianos, comerciales o pesados, sean estos últimos 

buses o camiones de las diferentes marcas representadas. 

el tamaño del mercado y la posición de liderazgo del grupo Kaufmann en los segmentos de negocio 

en que participa generan oportunidades de crecimiento importantes para la nueva empresa.

El área de Financiamiento Automotriz, integrada por BICE Crediautos Ltda. y BK SpA, finalizó a marzo 

2014 con una cartera de colocaciones de $ 41.374 millones y 5.477 clientes activos.

39% BICE CREDIAUTOS

22%LEASING BK

39%CRÉDITOS BK

(*) Según cantidad de financiamientos otorgados
FUENTE: BICECORP
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coLocAciones totALes y BAse de cLientes

mUtUos otorgAdos y PArticiPAción de mercAdo

2.4.7 Mutuos Hipotecarios 

La operación en este negocio se desarrolla a través de Bice Hipotecaria Administradora de 

mutuos Hipotecarios, compañía que ha logrado posicionarse como una de las empresas líderes en 

otorgamiento de créditos hipotecarios no bancarios.

Bice Hipotecaria complementa la oferta de Banco Bice en el segmento objetivo de menos de UF 

4.000 destacando por tener uno de los índices de morosidad más bajos de la industria.

Bice Hipotecaria acumula a marzo de 2014 otorgamientos de mutuos hipotecarios por UF 738.002, 

cifra 37,9% mayor que la del mismo período de 2013. este volumen de colocaciones determinó que 

Bice Hipotecaria posea al cierre del primer trimestre de 2014 una participación de mercado de 24,3%, 

que la ubica en el tercer lugar de la industria. A marzo de 2014, Bice Hipotecaria administra más de 

13.200 créditos hipotecarios, que suman un saldo de cartera de UF 16,5 millones aproximadamente.

estos resultados se deben en gran medida a la especialización de Bice Hipotecaria en el otorgamiento 

y administración de mutuos hipotecarios, que le permite ofrecer productos que responden a las 

necesidades de sus clientes, una atención realizada directamente por expertos, y contar con sistemas 

y procedimientos diseñados específicamente para los requerimientos del negocio.

FUENTE: BICECORP
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2.4.8 Securitización de Activos

El área de negocio de securitización de activos, desarrollada a través de la filial Securitizadora 

BICE S.A., permite diseñar una amplia variedad de instrumentos financieros respaldados por flujos 

provenientes de activos de distinta naturaleza.

en la evolución y desarrollo del negocio ha sido fundamental establecer como principio la búsqueda 

de soluciones financieras apropiadas para cada cliente, mediante la securitización de cualquier activo, 

presente o por producirse, que genere flujos, que conste por escrito y que sea transferible. Entre las 

múltiples alternativas que permite el marco legal están: mutuos hipotecarios, contratos de leasing 

habitacional, créditos automotrices, pagos de servicios, flujos futuros por ventas, flujos de obras de 

infraestructura, flujos de contratos, etc.

cabe destacar que securitizadora Bice se ha diferenciado en la industria por el manejo de sus 

patrimonios separados, lo que se traduce en la estabilidad de las clasificaciones de riesgo de los 

bonos emitidos. 

Securitizadora BICE cuenta con una curva de experiencia favorable en el mercado, permitiendo 

entregar a sus clientes la confiabilidad y respaldo que necesitan. La sólida estructura financiera 

de los títulos securitizados, el trabajo legal riguroso, la consolidación de las áreas operativas y de 

administración de carteras, y la excelente relación con los inversionistas institucionales, se han 

constituido en factores relevantes para el éxito de cada una de las emisiones efectuadas.

Un sustento importante de lo anterior es el trabajo del área de operaciones, que ha permitido generar 

información de cada uno de los patrimonios, permitiendo hacer un seguimiento estricto de los 

riesgos de los distintos patrimonios separados, asimismo, se han adoptado una serie de medidas para 

fortalecer y hacer aún más efectiva la administración de las emisiones vigentes, lo cual se traduce en 

una de las principales fortalezas para cumplir con la misión y Visión del negocio.

Securitizadora BICE mantiene seis emisiones vigentes, dos de ellas fusionadas, con clasificaciones de 

riesgo asociadas a sus series senior que van desde A a AAA. el saldo insoluto de todas sus emisiones 

alcanza un total de $ 114.116 millones al 31 de marzo de 2014.

comPosición de ActiVos sUByAcentes secUritiZAdos (1997-mArZo 2014)

59% CREDITO HIPOTECARIO

3%CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

14%BONOS

25%CRÉDITOS AUTOMOTRICES

FUENTE: BICECORP
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2.4.9 Principales accionistas de BICECORP

el grupo controlador de BicecorP es el grupo matte, uno de los grupos económicos líderes y de 

mayor prestigio en chile, con participaciones en los sectores forestal, energía, telecomunicaciones y 

financiero, entre otros; el cual al 31 de marzo de 2014 contaba con una participación del 96,23% de la 

propiedad. Los 12 mayores accionistas de BicecorP a marzo 2014 son: 

nomBre Acciones % de 

ProPiedAd

servicios y consultoría Ltda. 46.309.036 54,43% (*)

inv. coillanca Ltda. 10.686.882 12,56% (*)

Inv. O’Higgins S.A. 8.567.588 10,07% (*)

Agrícola e inmob. Las Agustinas s.A. 6.829.919 8,03% (*)

Agrícola O’Higgins S.A. 6.463.274 7,60% (*)

inmob. rapel s.A. 1.663.165 1,95% (*)

moneda s.A. AFi para Pionero Fondo de inversión 1.466.400 1,72%(+)

Forestal, Const y Comercial del Pacífico Sur S.A. 505.872 0,59% (*)

Forestal O’Higgins S.A. 325.109 0,38% (*)

eliodoro matte Larraín 216.080 0,25% (*)

inmob. y Forestal chigualoco Ltda. 149.448 0,18% (*)

inmob. Ñague s.A. 133.909 0,16% (*)

Los accionistas indicados en el cuadro precedentes y señalados con (*) y otros accionistas que tienen 

un total de 32.751 acciones, corresponden a personas que poseen o controlan directamente o a través 

de otras personas naturales o jurídicas, acciones que representan el 96,23% del capital de la sociedad 

al 31 de marzo de 2014 (96,23% al 31 de diciembre de 2013).

Los controladores finales de BICECORP, son doña Patricia Matte Larraín (RUT 4.333.299-6), don 

eliodoro matte Larraín (rUt 4.436.502-2) y don Bernardo matte Larraín (rUt 6.598.728-7). Los 

controladores no tienen formalmente suscrito un acuerdo de actuación conjunta.
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2.4.10 Gobierno Corporativo y Administración

el gobierno corporativo es el conjunto de instancias y prácticas institucionales en el proceso de toma 

de decisiones de la empresa, que contribuyen a la creación sustentable de valor en un marco de 

transparencia, ética y responsabilidad empresarial, alineando intereses y promoviendo el respeto a 

los derechos de todos los accionistas y grupos de interés que participan directa o indirectamente en 

la empresa.

La estructura de gobierno corporativo de BicecorP está encabezada por un directorio formado por 

nueve miembros, elegidos por la junta de accionistas de la compañía. su función principal, normada 

por la Ley 18.046 de sociedades Anónimas, es administrar la empresa. el directorio de BicecorP 

está compuesto por personas con competencias profesionales y personales complementarias, que 

contribuyen a la creación de valor de la compañía.

Junto con participar en el directorio y aportar desde su ámbito de especialidad a la buena marcha de 

la compañía, algunos directores y ejecutivos forman parte de los distintos comités de trabajo de las 

principales filiales de BICECORP, situación que les permite conocer en detalle la gestión de éstas en 

diversos ámbitos. el directorio de BicecorP está conformado por las siguientes personas:

cArgo nomBre cArrerA UniVersidAd

Presidente Bernardo matte L. ing. comercial U. de chile

director Kathleen c. Barclay. Foreign services georgetown University

director Vicente monge A. ing. comercial U. católica

director Juan carlos eyzaguirre e. ing. comercial UsAcH

director José miguel irarrázabal e. Adm. Público U. de chile

director Bernardo Fontaine t. economista U. católica

director rené Lehuedé F. construcción civil U. católica

director eliodoro matte c. empresario y dir. de empresas

director demetrio Zañartu B. ing. civil industrial U. católica

JUNTA DE ACCIONISTAS

DIRECTORIO

GERENCIA GENERAL

BICE VIDA

UNIDADES DE CONTROL INTERNO

BANCO BICE

AUDITORÍA
INTERNA

RIESGO
OPERACIONAL CUMPLIMIENTO

GESTIÓN Y CONTROL
DE RIESGOS

OTRAS FILIALES
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cArgo nomBre cArrerA UniVersidAd

gerente general BicecorP Juan eduardo correa g. ing. civil industrial U. católica

gerente de Finanzas BicecorP rafael de la maza d. ing. civil industrial U. católica

gerente general Banco Bice Alberto schilling r. ing. comercial U. de chile

gerente general Bice Vida sergio ovalle g. ing. comercial U. de chile

Fiscal Banco Bice Patricio Fuentes m. Abogado U. de chile

el directorio designa un gerente general que está premunido de las facultades propias del cargo y 

de todas aquellas que expresamente le otorgue el directorio, el cual se reúne en forma mensual para 

evaluar y orientar el desarrollo de la empresa. 

Los directores y ejecutivos de BICECORP y filiales comparten los valores corporativos de honestidad y 

transparencia en el actuar. Asimismo, la conformación de equipos altamente motivados y capacitados 

son claves en el funcionamiento y en la obtención de logros de la compañía.

Además, los ejecutivos de BicecorP, a través de su participación en directorios y comités, cumplen 

diversas funciones que permiten fortalecer y coordinar las actividades del holding y de las distintas 

entidades que los componen. A continuación se detallan los principales ejecutivos de BicecorP 

(conforme la definición del artículo 68 de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores):

todos los accionistas pueden dar a conocer sus puntos de vista sobre la marcha de la compañía en las 

juntas ordinarias y extraordinarias citadas legalmente. Además, éstos disponen de información de la 

empresa a través de sus publicaciones: memoria Anual, estados Financieros trimestrales, comunicados 

a la superintendencia de Valores y seguros (sVs) y bolsas de valores del país.

El directorio cuenta con un procedimiento para analizar y evaluar trimestralmente la suficiencia, 

oportunidad y pertinencia de la información incluida en los estados financieros consolidados, así 

como también en el análisis razonado y en los hechos relevantes del período informado, que son 

presentados a la superintendencia de Valores y seguros, a sus accionistas y al público en general, a 

través de la publicación de dicha información en su página web (www.bicecorp.com) y en la página 

web de dicha superintendencia. Asimismo, el directorio suscribe una declaración de responsabilidad, 

manifestando que han tomado conocimiento de los estados de situación financiera consolidados, el 

análisis razonado y los hechos relevantes, haciéndose responsable respecto de la veracidad de dicha 

información. en dicho procedimiento, la compañía también establece las instancias de elaboración y 

revisión de la memoria anual y cualquier otra información y presentación que se ponga a disposición 

de los inversionistas, accionistas y al público en general. 

En relación con los hechos esenciales, la compañía da cabal cumplimiento a las exigencias establecidas 

por los artículos n° 9 y 10 de la Ley 18.045, Ley de mercado de Valores.

Por último, BicecorP cuenta con un “manual de manejo de información de interés para el mercado” 

que se refiere, entre otros aspectos, a toda aquella información que sin revestir el carácter de hecho 

o información esencial sea útil para un adecuado análisis de la situación económica y financiera de 

BICECORP y de sus filiales. El referido manual establece procedimientos y mecanismos que aseguran 

su divulgación al mercado.
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2.5 FActores de riesgo

BICECORP desarrolla sus negocios a través de sus filiales en forma descentralizada. Las principales 

decisiones son tomadas en cada directorio y materializadas a través de su administración superior. 

Los riesgos que enfrenta cada sociedad filial son de naturaleza distinta, pero son enfrentados de tal 

forma de disminuir la exposición a ellos. 

Los principales riesgos son: de crédito, de liquidez, de mercado, operacionales, de prepago, de 

requerimientos de capital, de cumplimiento y riesgos técnicos del seguro. entre los riesgos de mercado 

se encuentran los riesgos de tasas y monedas, los cuales se materializan a través de descalces. en 

este sentido, BicecorP utiliza seguros de cambio y otros instrumentos derivados para eliminar o 

disminuir dichos riesgos de exposición. 

el riesgo de cumplimiento se asocia a la capacidad de la compañía para cumplir con requisitos legales, 

regulatorios, contractuales, de conducta de negocios y reputacionales, más allá de los aspectos 

cubiertos en los factores discutidos precedentemente. en este sentido, todos los órganos encargados 

del gobierno corporativo de BicecorP, continuamente revisan sus procesos de operación y 

administrativos a objeto de asegurar un adecuado cumplimiento de las leyes y regulaciones aplicables 

a cada uno de ellos. 

Adicionalmente, BicecorP se caracteriza por mantener una actitud proactiva en los temas 

relacionados con seguridad, condiciones laborales y funcionamiento de mercados. en este aspecto, 

BicecorP mantiene una probada y reconocida trayectoria de rigurosidad y prudencia en el manejo 

de sus negocios.

Los principales factores de riesgo a los que está expuesto BICECORP, provienen de sus dos principales 

filiales: Banco BICE y BICE Vida. En este sentido, y pese a que Banco BICE ha mostrado durante toda 

su trayectoria una sólida evolución financiera, dada su naturaleza bancaria, subyace el riesgo de 

deterioro del comportamiento de pago de los créditos que mantiene vigente con sus clientes y una 

posible reducción en los márgenes de intermediación, dado el escenario competitivo de la industria. 

Por su parte, en Bice Vida, están siempre presentes los riesgos asociados a un potencial aumento en 

los niveles de siniestralidad en pólizas del tipo colectivo, a un posible aumento de las expectativas 

de vida de los pensionados en rentas vitalicias y a un deterioro de los niveles de rentabilidad 

experimentados por su cartera de inversiones. 

A continuación se detallan los principales riesgos de Banco Bice y Bice Vida: 

2.5.1 Banco BICE

riesgo de crÉdito

A objeto de controlar y mitigar los riesgos de crédito, la política aprobada por el directorio, establece 

que todos los clientes deben contar con una línea de crédito autorizada en un comité de crédito, 

las cuales son revisadas a lo menos una vez al año. Las aprobaciones pueden darse en términos de 

clientes individuales y/o clientes pertenecientes a un grupo económico.

riesgo de LiQUideZ

Banco BICE está expuesto diariamente a requerimientos de fondos en efectivo provenientes de giros 

de cuentas corrientes, pagos de depósitos a plazo, pagos de garantías, desembolso de operaciones 
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con derivados, etc. como es inherente a la actividad bancaria, Banco Bice no mantiene fondos en 

efectivo para cubrir el saldo de esas posiciones, puesto que la experiencia muestra que sólo un nivel 

mínimo de estos fondos será retirado, lo cual puede ser previsto con un alto grado de certeza.

riesgo de mercAdo

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero 

puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado 

comprende tres tipos de riesgo: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y otros riesgos de 

precio. 

Banco Bice aplica metodologías de “Valor en riesgo” - Var (descalce de activos y pasivos por monedas 

y por plazos, sensibilidad del margen financiero y del valor económico, análisis de escenarios, etc.) 

para medir el riesgo de mercado de sus posiciones. Banco Bice aplica también pruebas de tensión 

(stress testing) para estimar pérdidas ante cambios en la estructura de tasa de interés y las paridades 

entre monedas.

riesgo oPerAcionAL

es el riesgo que por fallas humanas, en los procesos operacionales o de sistemas, por causas tanto 

internas como externas, con implicancias legales o regulatorias, Banco BICE presente pérdidas 

financieras. Si bien no es posible eliminar todos los riesgos operacionales, éstos se pueden mitigar 

a través del funcionamiento de un marco de administración y control, que permite actuar en forma 

temprana y continúa sobre la exposición a los riesgos. Para ello, Banco BICE ha definido los mecanismos 

internos, herramientas y responsabilidades para la identificación, cuantificación, mitigación y control 

de los riesgos en toda la organización.

riesgo de PrePAgo

Es el riesgo de que Banco BICE pueda incurrir en pérdidas financieras en el caso de que los clientes 

decidan o soliciten pagar en forma anticipada. 

Banco Bice utiliza modelos para proyectar los impactos de los prepagos de créditos hipotecarios 

financiados por mutuos. Para el resto de los créditos de largo plazo, no se estima el impacto de 

prepago por poseer la mayoría de cláusulas de prepago. dichos modelos son de predicción estadística, 

que permiten inferir qué sucederá con el prepago de mutuos Hipotecarios de Banco Bice, dadas las 

tasas de prepago históricas de letras clasificadas por emisión y por vencimiento. De esta manera 

se estiman con cierto nivel de confianza las tasas de prepago de propia emisión de Banco BICE, por 

rango de emisión y por plazo de vencimiento.

reQUerimientos de cAPitAL

de acuerdo con la Ley general de Bancos, Banco Bice debe mantener una razón mínima de patrimonio 

efectivo a activos consolidados ponderados por riesgo de 8%, neto de provisiones exigidas, y una 

razón mínima de capital básico a total de activos consolidados de 3%, neto de provisiones exigidas. A 

la fecha, Banco Bice cumple con los límites regulatorios establecidos por la Ley general de Bancos.

2.5.2 BICE Vida 

riesgo de crÉdito 

es la posibilidad de sufrir pérdidas en el valor de los activos como consecuencia del incumplimiento 

de los deudores y contrapartes con las que se relaciona Bice Vida. Las principales fuentes de riesgo 
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de crédito provienen de las transacciones que realiza con emisores de instrumentos financieros, 

deudores de créditos, reaseguradores e intermediarios. 

Las operaciones de Bice Vida se realizan con contrapartes debidamente autorizadas por parte de los 

organismos reguladores, con buena calidad crediticia al momento de su aprobación y con información 

suficiente sobre su solvencia y reputación para una gestión de riesgo integral y eficaz. 

Para una adecuada gestión del riesgo de crédito, BICE Vida ha definido, según la naturaleza de cada 

una de las contrapartes con las que opera, criterios y procesos de autorización, límites, controles y 

alertas tempranas para su seguimiento, que permitan anticipar posibles eventos que pudieran afectar 

significativamente el valor de sus activos. 

Por otra parte, Bice Vida cuenta con una política de deterioro aprobada por la superintendencia de 

Valores y seguros, que le permite hacer frente a deterioros en la calidad crediticia de los emisores en 

cartera o de sus deudores. 

de acuerdo a ésta política, trimestralmente Bice Vida analiza el deterioro de sus instrumentos y si 

detecta la necesidad de hacerlo, constituye provisiones debidamente aprobadas por el directorio. 

riesgo de mercAdo 

Es la posibilidad de sufrir pérdida en el valor de los activos financieros debido a movimientos adversos 

en los factores que determinan su precio: la tasa de interés, el tipo de cambio, el precio de los valores 

y el precio de los bienes raíces, entre otros. A continuación, se describen los mayores riesgos de 

mercado a los que se encuentra expuesta BICE Vida:

1. Riesgo de tasa de interés: riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos 

de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 

en las tasas de interés de mercado.

2. Riesgo de Prepago: riesgo de prepago es el riesgo de que a consecuencia de prepagos de los 

instrumentos en cartera, BICE Vida se encuentre con dificultad para reinvertir sus flujos.

3. Riesgo de tipo de cambio: riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos 

de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 

en los tipos de cambio de una moneda extranjera.

4. Otros riesgos de precio: otros riesgos de precios se asocian al riesgo de que el valor razonable o 

los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 

variaciones en los precios de mercado. 

Bice Vida gestiona el riesgo de mercado a través de políticas y normas y de un conjunto de indicadores 

que le permiten medir la exposición del riesgo de tasas, moneda y precios.

Estos indicadores tienen niveles de exposición que generan alertas internas y gatillan medidas de 

control. Por otro lado, son regularmente informados a la alta administración para su constante 

monitoreo. dentro de los indicadores usados por Bice Vida se encuentran: 
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• Valor en Riesgo (VaR)

 Para medir el riesgo de mercado, Bice Vida utiliza la metodología del Valor en riesgo (Var), 

mediante la cual, con cierto nivel de confianza, es posible estimar la pérdida máxima a la que 

podrían estar expuestos los activos financieros que componen el portafolio de inversión, 

considerando la volatilidad de las tasas o de los precios de los títulos que lo conforman.

• Test de Suficiencia de Activos (TSA) 

 siendo el riesgo de reinversión muy relevante para Bice Vida, una herramienta usada para su 

medición es el Test de Suficiencia de Activos definido en la NCG N° 209. Este test es calculado 

mensualmente para efectos internos de Bice Vida e informado al regulador trimestralmente de 

acuerdo a la normativa aplicable. 

 el tsA permite medir el riesgo de reinversión, estimando la tasa de reinversión necesaria para 

cumplir con las obligaciones futuras de BICE Vida. La Superintendencia de Valores y Seguros fija 

un máximo para la tasa calculada de 3%, considerada la tasa de inversión libre de riesgo.

• Análisis de Prepagos de la Cartera 

 Bice Vida enfrenta riesgo de prepago principalmente en la cartera de mutuos hipotecarios 

otorgados por el emisor Bice Hipotecaria e Hipotecaria La construcción. en segundo lugar, 

el riesgo de prepago está presente en la cartera de bonos securitizados que tienen como 

subyacente hipotecas, lo cual ha llevado a las clasificadoras de riesgo a realizar ajustes a la baja 

en las clasificaciones de estos instrumentos. La Compañía está constantemente monitoreando 

los niveles de prepago de los instrumentos y buscando alternativas de reinversión para mitigar su 

impacto. 

riesgo de LiQUideZ 

Es la posibilidad de no disponer de recursos financieros suficientes para cumplir con las obligaciones y 

compromisos en el corto plazo, aun siendo solvente, o que para obtenerlos se incurra en un alto costo. 

Bice Vida cuenta con herramientas que le permiten medir y proyectar sus niveles de liquidez, así 

como límites de endeudamiento de corto plazo que permiten gestionar el riesgo de liquidez. 

riesgo tÉcnico 

es la posibilidad de obtener desviaciones o pérdidas respecto de las estimaciones cuantitativas, como 

consecuencia de una inadecuada implementación de las estrategias de selección de riesgos o por 

un aumento inesperado de las pérdidas, incluso en el caso de haber realizado adecuadamente las 

estrategias de selección, generadas por eventos económicos, normativos o poblacionales. dentro de 

los riesgos técnicos se distinguen las siguientes categorías: riesgo de tarificación, riesgo de desarrollo 

de producto, riesgo de suscripción, riesgo de gestión de siniestros, riesgo de gestión del reaseguro y 

riesgo de insuficiencia de reservas técnicas. 

riesgo oPerAcionAL y normAtiVo 

es la posibilidad de pérdidas derivadas de fallas en los procesos, personas, sistemas o tecnologías, ya 

sea ante eventos internos o externos. Además, comprende el riesgo generado por el incumplimiento 

normativo que implique una sanción como resultado de acciones supervisoras o de estar obligado a 

pagar daños punitivos por responsabilidades derivadas de la gestión o de un contrato.

Para efectos de la medición y control del riesgo operacional, Bice Vida se apoya en herramientas y 

metodologías, las cuales consideran aspectos cualitativos y cuantitativos, tales como: autoevaluación 
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de riesgos, generación de inventarios de riesgos por línea de negocio, establecimiento y desarrollo 

de planes de acción, captura de eventos de pérdida operacional y evaluación de nuevos productos y 

servicios. 

en lo que respecta al riesgo normativo, Bice Vida desarrolla su actividad dentro del ámbito establecido 

por el conjunto de normativas, generales y especiales, que aplican tanto al contrato de seguros como 

a la compañía aseguradora, de forma tal que en la administración del riesgo no existe una opción 

binaria o intermedia, sino que solamente la misión de la compañía de cumplir con los principios 

normativos, incluyendo a las normas emanadas del consejo de Autorregulación de las compañías de 

seguros. 

riesgo rePUtAcionAL 

es cualquier riesgo, vinculado o no a la cadena de valor de Bice Vida, que afecte negativamente a 

la satisfacción de las expectativas de uno o más de sus grupos de interés estratégicos de manera 

suficientemente grave como para acarrear una respuesta por su parte que menoscabe la reputación 

corporativa. 

reQUerimientos de cAPitAL 

de acuerdo a las instrucciones impartidas por la sVs en la ncg n° 323, haciendo uso de sus 

facultades legales dispuestas en el d.F.L. n°251 de 1931, Bice Vida debe mantener una relación 

de endeudamiento que no exceda 20 veces el patrimonio neto. No podrá mantener deudas con 

terceros, que no generen reservas técnicas de seguro, superior a una vez el patrimonio neto. Bice 

Vida debe mantener un patrimonio neto de al menos 1/140 de la reserva Valor del Fondo asociada 

a las inversiones mantenidas como cuenta Única de inversión (cUi). A la fecha de cierre, el nivel de 

Endeudamiento cumple los límites normativos exigidos.

3. Antecedentes FinAncieros

3.1 BALAnce consoLidAdo

A continuación se presentan los últimos antecedentes financieros consolidados de BICECORP bajo 

norma iFrs, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la superintendencia de Valores y 

Seguros. Las cifras que se presentan a continuación están expresadas en miles de pesos chilenos.
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ActiVos dic-13 mAr-14

ActiVos corrientes:

efectivo y equivalentes al efectivo 491.303.524 524.480.271

Otros activos financieros, corrientes 1.940.472.825 1.920.433.717

Otros activos no financieros, corrientes 92.179.966 126.023.495

deudores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 1.601.656.766 1.668.704.394

cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 125.526 125.526

Activos por impuestos, corrientes 7.158.175 6.831.233

Activos corrientes totales 4.132.896.782 4.246.598.636

ActiVos no corrientes:

Otros activos no financieros, no corrientes 2.594.302 3.344.767

cuentas por cobrar, no corrientes 2.202.113.358 2.292.519.299

cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 15.256.488 11.730.439

inversiones contabilizadas utilizando el método de la participación 17.424.191 20.770.652

Activos intangibles distintos de la plusvalía 2.332.653 2.323.295

Plusvalía 21.943.352 21.943.352

Propiedades, plantas y equipo 30.404.759 30.631.466

Propiedad de inversión 132.277.238 145.991.988

Activos por impuestos diferidos 80.063.666 85.786.360

total de activos no corrientes 2.504.410.007 2.615.041.618

TOTAL DE ACTIVOS 6.637.306.789 6.861.640.254

PAsiVos corrientes:

Otros pasivos financieros, corrientes 514.749.258 459.181.027

cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 2.783.530.505 2.888.929.330

otras provisiones corrientes 10.319.117 6.945.427

Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 1.709.128 5.701.704

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 10.793.348 4.772.784

Otros pasivos no financieros, corrientes 83.633.653 108.530.309

Pasivos corrientes totales 3.404.735.009 3.474.060.581

PAsiVos no corrientes:

Otros pasivos financieros, no corrientes 578.773.054 651.764.697

cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, no corrientes 1.936.750.718 1.995.285.557

otras provisiones no corrientes 24.225.656 22.775.859

Pasivo por impuestos diferidos 61.709.272 65.717.223

total de pasivos no corrientes 2.601.458.700 2.735.543.336

TOTAL DE PASIVOS 6.006.193.709 6.209.603.917

PAtrimonio:

capital emitido 221.464.005 221.464.005

ganancias acumuladas 404.826.455 424.676.051

Prima de emisión 6.988.881 6.988.881

otras reservas  (4.646.388)  (3.766.359)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 628.632.953 649.362.578

Participaciones no controladoras 2.480.127 2.673.759

Patrimonio total 631.113.080 652.036.337

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 6.637.306.789 6.861.640.254
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3.2 estAdo de resULtAdos BAJo iFrs

3.3 estAdo de FLUJos de eFectiVo

mAr-13 mAr-14

ingreso de actividades ordinarias 159.703.070 212.150.117

costo de Ventas  (115.599.526)  (155.531.751)
Ganancia bruta 44.103.544 56.618.366
gasto de administración  (24.414.205)  (27.624.507)
Participación en las ganancias de asociadas y negocios conjuntos que se 

contabilicen utilizando el método de la participación

370.650 358.381

gAnAnciA Antes de imPUestos 20.059.989 29.352.240
gasto por impuesto a las ganancias  (4.042.212)  (3.697.945)
gAnAnciA Procedente de oPerAciones continUAdAs 16.017.777 25.654.295
GANANCIA 16.017.777 25.654.295

ganancia atribuible a:

ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 16.008.457 26.028.629
ganancia atribuible a las participaciones no controladoras  9.320  (374.334)
GANANCIA 16.017.777 25.654.295

mAr-13 mAr-14

Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) actividades de operación  86.561.039  42.102.730 
Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) actividades de inversión  (13.287.787)  (14.418.092)
Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) actividades de financiación  (9.896.231)  5.492.109 
Incremento (disminución) neto de efecto y equivalentes al efectivo, 

antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
 63.377.021  33.176.747 

efecto de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes 

al efectivo

 -    -   

incremento (disminución) neto de efecto y equivalentes al efectivo  63.377.021  33.176.747 
efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio  222.536.141  491.303.524 
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio  285.913.162  524.480.271 
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3.4 rAZones FinAncierAs

indicAdores FinAncieros UnidAd dic-13 mAr-14

Liquidez

Liquidez corriente Veces 1,21 1,22

Activo corriente / Pasivo corriente

razón Ácida Veces 1,18 1,18

Activo corriente depurado(*) / Pasivo corriente

indicAdores FinAncieros UnidAd dic-13 mAr-14

Endeudamiento

nivel de endeudamiento Veces 9,52 9,52

(Pasivo corriente + Pasivo no corriente) / Patrimonio total

deuda corriente / deuda total Veces 0,57 0,56

Pasivo corriente / (Pasivo corriente + pasivo no corriente)

deuda no corriente / deuda total Veces 0,43 0,44

Pasivo no corriente / (Pasivo corriente + pasivo no 

corriente)

(*) El Activo corriente depurado considera el “Efectivo y equivalentes al efectivo”, los “Otros activos financieros corrientes” y los 
“deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes)
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indicAdores FinAncieros UnidAd mAr-13 mAr-14

Rentabilidad

rentabilidad del patrimonio %  10,9  16,3 

ganancia del ejercicio anualizada - controlador(1) / 

Patrimonio promedio - controlador (2)

rentabilidad del activo %  1,0  1,5 

ganancia del ejercicio anualizada - controlador / Activos 

promedio (3)

Utilidad por acción $ 753  1.224 

ganancia atribuible a los propietarios de la controladora / 

número de acciones

retorno de dividendos %  3,5  2,9 

dividendos pagados en los últimos 12 meses / Precio de 

mercado de la acción al cierre del ejercicio

(1) ganancia del ejercicio  - controlador: corresponde a la ganancia atribuible a los propietarios de la controladora anualizada.
(2) Patrimonio promedio – controlador: corresponde al promedio simple entre el Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora al inicio y el 
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora al final del período informado.
(3) Activos Promedio: Corresponde al promedio simple entre el Total de Activos al inicio y el Total de Activos al final del período informado.
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3.5 crÉditos PreFerentes

A la fecha del contrato de emisión, el emisor no tiene obligaciones que gocen de preferencias o 

privilegios por sobre los Bonos que se emitan con cargo a la Línea objeto del contrato de emisión, 

sin perjuicio de aquellas obligaciones que eventualmente pueden quedar afectas a los privilegios 

establecidos en el Libro cuarto, título XLi del código civil o en leyes especiales.

3.6 restricción AL emisor en reLAción A otros Acreedores

3.6.1 el emisor a la fecha mantiene vigente una emisión de bonos (inscrita en el registro de valores 

bajo el n° 215 con fecha 8 de octubre de 1999) que consta en la escritura pública de 19 de Agosto de 

1999, modificada por las escrituras públicas de fechas 22 de Septiembre de 1999, 30 de Octubre de 

2009 y 3 de diciembre de 2009, todas ellas otorgadas en la segunda notaría de santiago. en dichas 

escrituras se consignó que mientras el emisor no haya pagado a los tenedores de bonos, el total del 

capital e intereses, se sujetará a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio 

de las que sean aplicables conforme a las normas generales de la legislación pertinente: 

a) enviar al representante de los tenedores de bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la 

Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus estados financieros trimestrales, individuales 

y/o consolidados, según esto último sea requerido por dicha superintendencia. Asimismo, “el 

emisor” se obliga a enviar al representante de los tenedores de bonos, copia de los informes de 

clasificación de riesgo, a más tardar, cinco días hábiles después de recibidos de sus Clasificadores 

Privados. “el emisor” se obliga a enviar al representante de los tenedores de bonos, cualquier 

otra información relevante que requiera la superintendencia de Valores y seguros acerca del 

“emisor”. Adicionalmente, el representante de los tenedores de bonos podrá solicitar los estados 

financieros anuales y semestrales de las filiales del “Emisor”, debiendo este último enviarlos en un 

plazo máximo de cinco días hábiles contados desde la fecha de recepción de dichas solicitudes y 

desde que “el emisor” disponga de dicha información. 

b) informar al representante de los tenedores de bonos, dentro del mismo plazo en que deban 

entregarse los estados financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento 

continuo y permanente de las obligaciones expuestas en los números siguientes, desde las letras 

c) a la j), con el grado de detalle que el representante de los tenedores de bonos solicite. sin 

perjuicio de lo anterior, “el emisor” se obliga a dar aviso al representante de los tenedores de 

bonos, de todo hecho esencial o de cualquier infracción a dichas obligaciones, dentro del día hábil 

siguiente al que se produzca el hecho o llegue a su conocimiento.

c) Notificar al Representante de los tenedores de bonos de las citaciones a juntas ordinarias y 

extraordinarias de accionistas, utilizando para este efecto todas las formalidades y plazos propios 

de la citación a los accionistas. La información señalada en las letras a) y b) anteriores, deberá 

ser suscrita por el gerente general del “emisor”, o quien lo subrogue legalmente, y deberá ser 

remitida al  Representante de los tenedores de bonos mediante correo certificado. 

d) no efectuar inversiones en instrumentos emitidos por “personas relacionadas” ni efectuar con las 

mismas otras operaciones, todo ello en condiciones que le sean al “emisor” más desfavorables con 

relación a las que imperen en el mercado. De la misma forma, las filiales se ajustarán a lo señalado. 

Se estará a la definición de “personas relacionadas” que da el artículo 100 de la Ley N° 18.045. 
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el representante de los tenedores de bonos podrá solicitar y en este caso “el emisor” deberá 

enviar al  Representante de los tenedores de bonos junto a los estados financieros trimestrales, 

la información acerca de las operaciones con “personas relacionadas”, necesarias para verificar el 

cumplimiento de lo señalado en la presente letra. 

e) enviar al representante de los tenedores de bonos, junto con la información trimestral señalada 

en la letra a) anterior, los antecedentes sobre cualquier reducción de su participación en el capital 

de sus filiales, superiores al diez por ciento de dicho capital, así como cualquier reducción que 

signifique perder la condición de filial, dentro de los cinco días hábiles siguientes de efectuada la 

transacción.

f) El Emisor se compromete a mantener una razón de endeudamiento, definida como la razón entre 

Pasivo Exigible y Patrimonio (según ambos términos se definen a continuación), no superior a 

cero coma treinta y cinco veces, medida y calculada trimestralmente. Para el cálculo del límite 

se entenderá como Pasivos Exigibles a la suma del “Total Pasivo Circulante” y “Total Pasivo Largo 

Plazo (cuentas 5.21.00.00 y 5.22.00.00, respectivamente, de la circular n° 1.501 del 4 de octubre 

de 2000, de la superintendencia de Valores y seguros), ambos términos calculados según los 

balances individuales trimestrales del emisor presentados en la forma y los plazos estipulados 

en la circular N° 1.501 antes mencionada y sus modificaciones, que establece las normas sobre 

forma y contenido de los estados financieros de las sociedades inscritas en el Registro de Valores, 

o la norma que la reemplace. del mismo modo, se entenderá por Patrimonio a la cuenta “total 

Patrimonio” (cuenta 5.24.00.00 de la circular n° 1.501), según los balances individuales trimestrales 

del emisor. Adicionalmente, para efectos de este punto, a partir de la entrada en vigencia de iFrs, 

se reemplazará el concepto de Pasivo Exigible por el de Pasivo Exigible Financiero Individual 

y el de Patrimonio por el de Patrimonio Ajustado. el emisor calculará e informará el resultado 

trimestral del cálculo de la razón de endeudamiento y el cumplimiento de la presente restricción 

en las notas a los estados Financieros, información que estará debidamente auditada por una 

firma de auditores externos independientes al menos una vez al año.

Para efectos del cálculo de esta relación, se entiende por:

 i) Pasivo Exigible Financiero Individual: 
 Corresponderá a la suma de las obligaciones financieras contraídas por la sociedad BICECORP S.A., 

excluyendo en este cálculo las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éstas 

consolidan o no con BICECORP S.A. De este modo se considerará que estas obligaciones financieras 

comprenden la suma de los endeudamientos de la sociedad BicecorP s.A., individualmente 

considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceptos contables de los Estados 

Financieros consolidados trimestrales del emisor: (i) las obligaciones con bancos e instituciones 

financieras, corrientes y no corrientes (según se incluyan esos conceptos en la FECU-IFRS), (ii) las 

obligaciones financieras con el público (pagarés y bonos), corrientes y no corrientes (según se 

incluyan esos conceptos en la FecU-iFrs), (iii) dividendos por pagar (según se incluya ese concepto 

en la FecU-iFrs) y (iv) las cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes 

(según se incluyan esos conceptos en la FECU-IFRS). Dentro del concepto definido en el punto (iv) 

anterior, se considerarán tanto el monto de las cuentas por pagar a entidades relacionadas que no 

consoliden con BicecorP s.A., como el monto de aquellas cuentas por pagar de BicecorP s.A., 

individualmente considerada, con entidades relacionadas que si hayan sido incluidas dentro del 

proceso de consolidación y que, por lo tanto, hayan sido eliminadas durante ese proceso y por lo 
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mismo no se encuentren presentes en los estados financieros consolidados de BICECORP S.A.

 ii) Patrimonio Ajustado: 
 corresponderá al patrimonio total de los estados Financieros consolidados trimestrales del emisor 

(según se incluya ese concepto en la FecU-iFrs), menos el valor de la cuenta correspondiente 

al interés de los accionistas minoritarios (según se incluya ese concepto en la FecU-iFrs) de los 

mismos estados Financieros consolidados trimestrales, menos los ajustes en el valor de activos y 

pasivos de BICECORP S.A. y/o de sus filiales, que tengan efectos (aumentos o disminuciones netas) 

en el patrimonio de BicecorP s.A., derivados de la adopción por primera vez de las normas iFrs 

(“norma iFrs 1”).

Al 31 de marzo de 2014, ésta razón de endeudamiento presenta un ratio de 0,14 veces, cumpliéndose 

la obligación dispuesta en esta letra f).

g) registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que a 

juicio de la administración y de los auditores externos de “la Empresa Emisora” deban ser referidos 

en los estados financieros del “Emisor” y de sus filiales cuando proceda.

h) mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual 

a una coma dos veces sus Pasivos Exigibles no garantizados y de cero coma cinco veces sobre 

sus Pasivos Exigibles, ambos calculados trimestralmente. Para estos efectos, se entenderá como 

Pasivos Exigibles a la suma del “Total Pasivo Circulante” y “Total Pasivo Largo Plazo” (Cuentas 

5.21.00.00 y 5.22.00.00, respectivamente, de la circular n° 1.501 antes mencionada), ambos 

términos calculados según los balances individuales trimestrales del emisor. Para efectos de 

este numeral, a partir de la entrada en vigencia de iFrs, se reemplazará el concepto de Pasivos 

Exigibles por el de Pasivo Exigible Financiero Individual. El Emisor calculará e informará el monto 

trimestral de Pasivo Exigible Financiero Individual y el cumplimiento de la presente restricción en 

las Notas a los Estados Financieros, información que estará debidamente auditada por una firma de 

auditores externos independientes al menos una vez al año. Asimismo, para efectos de considerar 

la existencia de prendas, hipotecas u otro gravamen (dentro del contexto de este numeral), se 

considerarán solamente aquellos activos de propiedad de la sociedad BICECORP S.A., excluyendo 

de este modo los activos de propiedad de sus filiales, independiente de si éstas consolidan o no 

con BicecorP s.A. el valor de estos activos se considerará, para efectos del cumplimiento de este 

numeral, a su valor contable, según los últimos estados financieros trimestrales. A su vez, a partir 

de la entrada en vigencia de iFrs, para efectos de este cálculo se deberá estimar y adicionar el valor 

contable de las acciones en sociedades de propiedad directa de BicecorP s.A., incluidas dentro 

del proceso de consolidación. Para efectos de determinar el valor contable de esas participaciones 

en filiales que consolidan con BICECORP S.A., se considerará el equivalente al porcentaje de 

inversión directa en esas filiales (número de acciones de propiedad de BICECORP S.A., dividido en 

el número total de acciones emitidas), multiplicado por la resultante de la resta entre la cuenta 

Patrimonio Consolidado (según se incluya ese concepto en la FECU-IFRS) de la filial, menos el 

valor de la cuenta correspondiente al interés de los accionistas minoritarios (según se incluya ese 

concepto en la FecU-iFrs) de los mismos estados Financieros consolidados trimestrales, menos 

los ajustes en el valor de activos y pasivos de la filial y/o de sus respectivas filiales, que tengan 

efectos (aumentos o disminuciones netas) en el patrimonio de esa filial, derivados de la adopción 

por primera vez de las normas iFrs (“norma iFrs 1”).
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 Para efectos de esta letra, el concepto de Pasivo Exigible Financiero Individual se define de la 

misma manera establecida en la letra (f) precedente.

Al 31 de marzo de 2014, el ratio de Activos Libres de Gravámenes sobre Pasivos Exigibles No 

Garantizados y sobre Pasivos Exigibles es de 8,28 veces para ambos casos, cumpliéndose la obligación 

dispuesta en esta letra h).

i) no efectuar nuevas inversiones que en su conjunto representen un monto superior al 35% de sus 

activos totales, según el balance consolidado, en sociedades que no cuenten con al menos dos 

clasificaciones privadas de categoría “A” de riesgo. Esta limitación no regirá para las inversiones en 

filiales y coligadas. 

j) Hacer uso de los fondos de acuerdo con lo señalado en el contrato de emisión. 

k) Enviar al Representante de los tenedores de bonos, junto a los estados financieros trimestrales, 

una carta firmada por el representante legal, en la cual se verifique que se están cumpliendo los 

indicadores financieros señalados en las letras f, h e i anteriores.

l) en el evento que “el emisor” decidiere enajenar acciones del Banco Bice, como consecuencia de 

lo cual su participación en el capital social de dicha entidad  disminuyere a un porcentaje igual o 

inferior al cincuenta por ciento del mismo, o en caso que “el emisor” decidiere enajenar acciones 

de “BICE Vida Compañía de Seguros S.A.” o de algunas de las sociedades filiales de BICECORP 

s.A., como consecuencia de lo cual su participación directa o indirecta en el capital social  de dicha 

compañía de seguros disminuyere a un porcentaje igual o inferior al cincuenta por ciento del 

mismo, se obliga a ofrecer a los tenedores de bonos, una opción de rescate voluntario de idénticas 

condiciones a todos los tenedores de bonos  de esta emisión, conforme a lo establecido en el 

artículo 130 de la Ley n° 18.045 sobre mercado de Valores. La opción de rescate voluntario se 

ofrecerá por el cien por ciento del saldo insoluto del capital más los intereses devengados hasta 

el día de inicio del período fijado para el pago anticipado de los bonos.  El pago anticipado que 

tuviere lugar con ocasión de la opción de rescate voluntario deberá efectuarse dentro de los 60 

días siguientes a la enajenación de las acciones del Banco Bice, o de las acciones de “Bice Vida 

Compañía de Seguros S.A.”, o de cualquiera de las sociedades filiales de BICECORP S.A. accionistas 

de dicha compañía de seguros, que originare la obligación del “emisor” de ofrecer a los tenedores 

de bonos de esta emisión, la opción de rescate anticipado señalada precedentemente. en el caso 

de una opción de rescate voluntario, se publicará un aviso por una sola vez en un diario de amplia 

circulación nacional informando respecto de dicha opción y del período establecido para efectuar 

el pago anticipado de los bonos. este aviso deberá publicarse con a lo menos 30 días de antelación 

a la fecha de inicio del período fijado para efectuar el pago anticipado. El pago anticipado 

correspondiente a la opción de rescate voluntario ofrecida a los tenedores de bonos se efectuará 

durante un período de cinco días hábiles, cuyo inicio se comunicará en el aviso que se publicará en la 

forma y plazo señalados precedentemente. el pago anticipado de los bonos respecto de los cuales 

se hubiera ejercido la opción de rescate voluntario se efectuará por el “Banco Agente” o “Banco 

Pagador”, en sus oficinas principales, contra entrega y cancelación de los títulos respectivos y sus 

correspondientes  cupones.  Los  bonos que se pagaren anticipadamente en  dicho período de 

cinco días hábiles señalado precedentemente dejarán de devengar reajustes e intereses a partir 

de la fecha de inicio del mencionado período. se entiende que renuncian a ejercer la opción de 

rescate voluntario, los tenedores  que no se presenten ante el Banco Agente o Banco Pagador 
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con sus correspondientes títulos y cupones, a cobrar los bonos respectivos, en el período de cinco 

días hábiles indicado anteriormente. en este caso, los bonos aludidos continuarán devengando los 

reajustes e intereses pactados, sin solución de continuidad.  

m) mientras “el emisor” no haya pagado a los tenedores de bonos el total del capital e intereses, 

se sujetará a la obligación de mantener seguros que protejan razonablemente sus activos 

operacionales comprendidos por oficinas centrales, edificios, muebles y equipos de oficina y de 

velar para que sus filiales se sujeten a la misma obligación, todo ello sin perjuicio de las obligaciones 

que puedan serle aplicables conforme a las normas generales de la legislación pertinente.

Por otra parte “el emisor” otorgará igual tratamiento a todos los tenedores de bonos emitidos 

en virtud del correspondiente contrato. en consecuencia y en defensa de los intereses de los 

tenedores de bonos, “el Emisor” acepta en forma expresa que estos últimos, podrán hacer exigible 

íntegra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los 

bonos; y por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con ellos, se considerarán de plazo 

vencido en la misma fecha en que ocurriere uno o más de los siguientes eventos: 

 i. si “el emisor” incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital 

o de intereses de los bonos, sin perjuicio de la obligación de pagar los intereses penales que 

correspondan. no constituirá mora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro en que 

incurra un tenedor de bonos. 

 ii. si “el emisor” no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones, limitaciones y 

prohibiciones detalladas anteriormente y dicha situación no fuere subsanada dentro del plazo de 

noventa días contados desde la fecha en la cual deben entregarse los estados financieros a la 

superintendencia de Valores y seguros. 

 iii. si el emisor incurriera en mora de pagar obligaciones de dinero a favor de terceros, por un 

monto total acumulado superior al equivalente al tres por ciento del Activo del emisor (término 

que se define a continuación), medido y calculado según su último estado financiero trimestral, y 

no lo subsanare dentro de los 30 días desde ocurrida. Para estos efectos, se entenderá por Activo 

a la cuenta total Activos (cuenta 5.10.00.00 de la circular n° 1.501), calculada según los balances 

individuales trimestrales del emisor. Adicionalmente, para efectos de este punto, a partir de la 

entrada en vigencia de iFrs, se reemplazará el concepto de Activo por el concepto de Activo 

individual Ajustado. el emisor calculará e informará el monto trimestral de Activo individual 

Ajustado y el cumplimiento de la presente restricción en las notas a los estados Financieros, 

información que estará debidamente auditada por una firma de auditores externos independientes 

al menos una vez al año. No podrán hacerse exigibles íntegra y anticipadamente el capital insoluto 

y sus intereses devengados por la totalidad de los bonos, y por lo tanto todas las obligaciones 

asumidas en el presente instrumento, tratándose del atraso en el pago de compromisos que se 

encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el emisor, 

situación que deberá ser refrendada por los auditores externos. Tampoco se considerará mora el 

atraso en el pago de compromisos con terceros que gocen de preferencia en conformidad a la ley.

 Para efectos del cálculo de esta obligación, se entenderá por Activo individual Ajustado a la 

suma del Pasivo Exigible Financiero Individual y el Patrimonio Ajustado, según esos últimos dos 

conceptos se definen en la letra f) de este numeral.

65



 iv. Si “el Emisor” o cualquiera de sus filiales cuyos activos representen más del veinte por ciento 

de los activos totales del emisor, cayere en quiebra, insolvencia, formulara proposiciones en 

convenio judicial preventivo a sus acreedores o formulara alguna declaración por medio de la cual 

reconozca su incapacidad para pagar obligaciones en sus respectivos vencimientos, siempre que la 

situación, en cualquiera de estos casos, no se subsanare dentro del plazo de noventa días contados 

desde la respectiva fecha de ocurrencia.

 v. si cualquiera declaración efectuada por “el emisor” en los instrumentos que se otorguen 

o suscriban con motivo de las obligaciones de información que se contraigan en el contrato de 

emisión del bono, fuere o resultare ser dolosamente falsa o incompleta.

 vi. si cualquier otro acreedor del emisor cobrare legítimamente a éste la totalidad de un crédito 

por préstamo de dinero sujeto a plazo, por un monto superior al equivalente al tres por ciento 

del Activo del Emisor (término que se define a continuación), medido y calculado según su último 

estado financiero trimestral, y no lo subsanare dentro de los treinta días de ocurrido, en virtud de 

haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del crédito por una causal contenida en el 

respectivo contrato. Adicionalmente, para efectos de este punto, a partir de la entrada en vigencia 

de iFrs, se reemplazará el concepto de Activo por el concepto de Activo individual Ajustado. 

Asimismo, el emisor calculará e informará el monto trimestral de Activo individual Ajustado y el 

cumplimiento de la presente restricción en las notas a los estados Financieros, información que 

estará debidamente auditada por una firma de auditores externos independientes al menos una 

vez al año.

 Para efectos del cálculo de esta obligación, se entenderá por Activo individual Ajustado a la 

suma del Pasivo Exigible Financiero Individual y el Patrimonio Ajustado, según esos últimos dos 

conceptos se definen en la letra f) de este numeral.

 vii. si “el emisor” se disolviera o liquidara, o si se redujese su plazo de duración a un período 

menor al plazo final de amortización de  los Bonos.

“el emisor” se obliga a dar aviso al representante de los tenedores de bonos de cualquier hecho de 

los señalados en los puntos i. a vii. anteriores, dentro del día hábil siguiente al del que se produzca el 

hecho o llegue a su conocimiento.

A la fecha se ha dado fiel cumplimiento a cada una de las restricciones indicadas en los párrafos 

precedentes.

3.6.2 el emisor a la fecha mantiene vigente una línea de emisión de efectos de comercio inscrita 

bajo el número 023 en el registro de Valores de la superintendencia de Valores y seguros con fecha 26 

de abril de 2007. Las características, términos y condiciones de la línea, se establecieron en la escritura 

pública otorgada ante el notario de santiago don enrique morgan torres, con fecha 5 de marzo de 

2007, la que fue modificada y complementada por la escritura pública otorgada ante el mismo notario 

con fecha 4 de abril del mismo año y, nuevamente fue modificada por la escritura pública otorgada 

ante el mismo notario con fecha 20 de enero de 2010. en dichas escrituras se consignó que el emisor 

se sujetará a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean 

aplicables conforme a las normas generales de la legislación pertinente:
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a) El Emisor se compromete a mantener una razón de endeudamiento, definida como la razón entre 

Pasivo Exigible y Patrimonio (según ambos términos se definen a continuación), no superior a 

cero coma treinta y cinco veces, medida y calculada trimestralmente. Para el cálculo del límite 

se entenderá como Pasivos Exigibles a la suma del “Total Pasivo Circulante” y “Total Pasivo Largo 

Plazo (cuentas 5.21.00.00 y 5.22.00.00, respectivamente, de la circular n° 1.501 del 4 de octubre 

de 2000, de la superintendencia de Valores y seguros), ambos términos calculados según los 

balances individuales trimestrales del emisor presentados en la forma y los plazos estipulados 

en la circular N° 1.501 antes mencionada y sus modificaciones, que establece las normas sobre 

forma y contenido de los estados financieros de las sociedades inscritas en el Registro de Valores, 

o la norma que la reemplace. del mismo modo, se entenderá por Patrimonio a la cuenta “total 

Patrimonio” (cuenta 5.24.00.00 de la circular n° 1.501), según los balances individuales trimestrales 

del emisor. Adicionalmente, para efectos de este punto, a partir de la entrada en vigencia de iFrs, 

se reemplazará el concepto de Pasivo Exigible por el de Pasivo Exigible Financiero Individual 

y el de Patrimonio por el de Patrimonio Ajustado. el emisor calculará e informará el resultado 

trimestral del cálculo de la razón de endeudamiento y el cumplimiento de la presente restricción 

en las notas a los estados Financieros, información que estará debidamente auditada por una 

firma de auditores externos independientes al menos una vez al año.

Para efectos del cálculo de esta relación, se entenderá por:

1) PAsiVo eXigiBLe FinAnciero indiVidUAL: 

Corresponderá a la suma de las obligaciones financieras contraídas por la sociedad BICECORP S.A., 

excluyendo en este cálculo las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éstas 

consolidan o no con BICECORP S.A. De este modo se considerará que estas obligaciones financieras 

comprenden la suma de los endeudamientos de la sociedad BicecorP s.A., individualmente 

considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceptos contables de los Estados Financieros 

Consolidados trimestrales del Emisor: (i) las obligaciones con bancos e instituciones financieras, 

corrientes y no corrientes (según se incluyan esos conceptos en la FecU-iFrs), (ii) las obligaciones 

financieras con el público (pagarés y bonos), corrientes y no corrientes (según se incluyan esos 

conceptos en la FecU-iFrs), (iii) dividendos por pagar (según se incluya ese concepto en la FecU-iFrs) 

y (iv) las cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes (según se incluyan esos 

conceptos en la FECU-IFRS). Dentro del concepto definido en el punto (iv) anterior, se considerarán 

tanto el monto de las cuentas por pagar a entidades relacionadas que no consoliden con BicecorP 

s.A., como el monto de aquellas cuentas por pagar de BicecorP s.A., individualmente considerada, 

con entidades relacionadas que si hayan sido incluidas dentro del proceso de consolidación y que, por 

lo tanto, hayan sido eliminadas durante ese proceso y por lo mismo no se encuentren presentes en los 

estados financieros consolidados de BICECORP S.A..

2) PAtrimonio AJUstAdo: 

corresponderá al patrimonio total de los estados Financieros consolidados trimestrales del emisor 

(según se incluya ese concepto en la FecU-iFrs), menos el valor de la cuenta correspondiente al 

interés de los accionistas minoritarios (según se incluya ese concepto en la FecU-iFrs) de los mismos 

estados Financieros consolidados trimestrales, menos los ajustes en el valor de activos y pasivos 

de BICECORP S.A. y/o de sus filiales, que tengan efectos (aumentos o disminuciones netas) en el 

patrimonio de BicecorP s.A., derivados de la adopción por primera vez de las normas iFrs (“norma 
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iFrs 1”). registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas 

que a juicio de la administración y de los auditores externos de la empresa emisora deban ser 

reflejadas en los estados financieros del Emisor y de sus filiales cuando proceda.

Al 31 de marzo de 2014, ésta razón de endeudamiento presenta un ratio de 0,14 veces, cumpliéndose 

la obligación dispuesta en esta letra a).

b) no efectuar inversiones en instrumentos emitidos por “personas relacionadas” ni efectuar con 

las mismas otras operaciones, todo ello en condiciones que le sean al emisor más desfavorables 

con relación a las que imperen en el mercado. Además, velará porque sus filiales se ajusten a lo 

señalado. Se estará a la definición de “personas relacionadas” que da el artículo 100 de la Ley N° 

18.045.

c) Mantener sus estados financieros anuales y trimestrales, disponibles para su consulta en las 

oficinas de BICECORP S.A.

d) mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales comprendidos por 

oficinas centrales, edificios, inventarios, muebles, equipos de oficinas y vehículos. El Emisor velará 

por que sus filiales se ajusten a dicha condición, todo ello sin perjuicio de las obligaciones que 

puedan serles aplicables conforme a las normas generales de la legislación pertinente.

e) mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual 

a una coma dos veces sus Pasivos Exigibles no garantizados y de cero coma cinco veces sobre 

sus Pasivos Exigibles, ambos calculados trimestralmente. Para estos efectos, se entenderá como 

Pasivos Exigibles a la suma del “Total Pasivo Circulante” y “Total Pasivo Largo Plazo” (Cuentas 

5.21.00.00 y 5.22.00.00, respectivamente, de la circular n° 1.501 antes mencionada), ambos 

términos calculados según los balances individuales trimestrales del emisor. Para efectos de este 

punto, a partir de la entrada en vigencia de IFRS, se reemplazará el concepto de Pasivos Exigibles 

por el de Pasivo Exigible Financiero Individual. El Emisor calculará e informará el monto trimestral 

de Pasivo Exigible Financiero Individual y el cumplimiento de la presente restricción en las 

Notas a los Estados Financieros, información que estará debidamente auditada por una firma de 

auditores externos independientes al menos una vez al año. Asimismo, para efectos de considerar 

la existencia de prendas, hipotecas u otro gravamen (dentro del contexto de este punto), se 

considerarán solamente aquellos activos de propiedad de la sociedad BICECORP S.A., excluyendo 

de este modo los activos de propiedad de sus filiales, independiente de si éstas consolidan o no 

con BicecorP s.A. el valor de estos activos se considerará, para efectos del cumplimiento de este 

numeral, a su valor contable, según los últimos estados financieros trimestrales. A su vez, a partir 

de la entrada en vigencia de iFrs, para efectos de este cálculo se deberá estimar y adicionar el valor 

contable de las acciones en sociedades de propiedad directa de BicecorP s.A., incluidas dentro 

del proceso de consolidación. Para efectos de determinar el valor contable de esas participaciones 

en filiales que consolidan con BICECORP S.A., se considerará el equivalente al porcentaje de 

inversión directa en esas filiales (número de acciones de propiedad de BICECORP S.A., dividido en 

el número total de acciones emitidas), multiplicado por la resultante de la resta entre la cuenta 

Patrimonio Consolidado (según se incluya ese concepto en la FECU-IFRS) de la filial, menos el 

valor de la cuenta correspondiente al interés de los accionistas minoritarios (según se incluya ese 

concepto en la FecU-iFrs) de los mismos estados Financieros consolidados trimestrales, menos 

los ajustes en el valor de activos y pasivos de la filial y/o de sus respectivas filiales, que tengan 

información Legal
68



efectos (aumentos o disminuciones netas) en el patrimonio de esa filial, derivados de la adopción 

por primera vez de las normas iFrs (“norma iFrs 1”)”.

 Para efectos de esta letra, los conceptos de Pasivo Exigible Financiero Individual y Patrimonio 

Ajustado se definen de la misma manera establecida en la letra a) de este numeral.

 Al 31 de marzo de 2014, el ratio de Activos Libres de Gravámenes sobre Pasivos Exigibles No 

Garantizados y sobre Pasivos Exigibles es de 8,28 veces para ambos casos, cumpliéndose la 

obligación dispuesta en esta letra e).

f) en el evento que el emisor decidiere enajenar acciones del Banco Bice, como consecuencia de 

lo cual su participación en el capital social de dicha entidad disminuyere a un porcentaje igual o 

inferior al cincuenta por ciento del mismo, o en caso que el emisor decidiere enajenar acciones 

de “BICE Vida Compañía de Seguros S.A.” o de algunas de las sociedades filiales de BICECORP 

s.A., como consecuencia de lo cual su participación directa o indirecta en el capital social de 

dicha compañía de seguros disminuyere a un porcentaje igual o inferior al cincuenta por ciento 

del mismo, se obliga a ofrecer a los tenedores de efectos de comercio, una opción de rescate 

voluntario de idénticas condiciones a todos los tenedores de efectos de comercio de esta emisión,  

conforme a lo establecido en este literal. La opción de rescate voluntario se ofrecerá por el cien por 

ciento del saldo insoluto del capital más los intereses devengados hasta el día de inicio del período 

fijado para el pago anticipado de los efectos de comercio. El pago anticipado que tuviere lugar con 

ocasión de la opción de rescate voluntario deberá efectuarse dentro de los 60 días siguientes a la 

enajenación de las acciones del Banco Bice, o de las acciones de Bice Vida compañía de seguros 

S.A., o de cualquiera de las sociedades filiales de BICECORP S.A. accionistas de dicha Compañía 

de seguros, que originare la obligación del emisor de ofrecer a los tenedores de efectos de 

comercio de esta emisión, la opción de rescate anticipado señalada precedentemente. en el caso 

de una opción de rescate voluntario, se publicará un aviso por una sola vez en un diario de amplia 

circulación nacional informando respecto de dicha opción y del período establecido para efectuar 

el pago anticipado de los efectos de comercio. este aviso deberá publicarse con a lo menos 30 

días de antelación a la fecha de inicio del período fijado para efectuar el pago anticipado. El pago 

anticipado correspondiente a la opción de rescate voluntario ofrecida a los tenedores de efectos 

de comercio se efectuará durante un período de cinco días hábiles, cuyo inicio se comunicará en 

el aviso que se publicará en la forma y plazo señalados precedentemente. el pago anticipado de 

los efectos de comercio respecto de los cuales se hubiera ejercido la opción de rescate voluntario 

se efectuará contra entrega y cancelación de los títulos respectivos. Los efectos de comercio que 

se pagaren anticipadamente en dicho período de cinco días hábiles señalado precedentemente 

dejarán de devengar reajustes e intereses a partir de la fecha de inicio del mencionado período. 

se entiende que renuncian a ejercer la opción de rescate voluntario, los tenedores que no se 

presenten con sus correspondientes títulos, a cobrar los efectos de comercio respectivos, en 

el período de cinco días hábiles indicado anteriormente. en este caso, los efectos de comercio 

aludidos continuarán devengando los reajustes e intereses pactados, sin solución de continuidad.

 Por otra parte, el emisor otorgará una protección igualitaria a todos los tenedores de efectos de 

comercio colocados con cargo a esta línea. en consecuencia y en protección a los intereses de los 

tenedores de efectos de comercio, el Emisor acepta en forma expresa que podrán hacer exigible 

íntegra y anticipadamente el capital insoluto debidamente reajustado, y los intereses devengados 

por la totalidad de los efectos de comercio colocados con cargo a esta línea, como si se tratare de 
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una obligación de plazo vencido, si ocurrieren cualquiera de los siguientes hechos: 

 i. si el emisor incurriere en mora o simple retardo de cualquier cuota, capital y/o intereses de 

los efectos de comercio y no se hubiere pagado o solucionado transcurridos que fueren tres días 

desde la fecha de vencimiento respectiva, y sin perjuicio de la obligación de pagar los intereses 

penales correspondientes al retardo en el pago. no constituirá mora o simple retardo en el pago, 

el atraso en el cobro en que incurran los tenedores de efectos de comercio.

 ii. si el emisor incurriera en mora de pagar obligaciones de dinero a favor de terceros, por un 

monto total acumulado superior al equivalente al tres por ciento del Activo del emisor (término 

que se define a continuación), medido y calculado según su último estado financiero trimestral, 

y no lo subsanare dentro de los 30 días desde ocurrida. Para estos efectos, se entenderá por 

Activo a la cuenta total Activos (cuenta 5.10.00.00 de la circular n° 1.501), calculada según los 

balances individuales trimestrales del emisor. Adicionalmente, para efectos de este punto, a 

partir de la entrada en vigencia de iFrs, se reemplazará el concepto de Activo por el concepto 

de Activo individual Ajustado. el emisor calculará e informará el monto trimestral de Activo 

individual Ajustado y el cumplimiento de la presente restricción en las notas a los estados 

Financieros, información que estará debidamente auditada por una firma de auditores externos 

independientes al menos una vez al año. No podrán hacerse exigibles íntegra y anticipadamente 

el capital insoluto y sus intereses devengados por la totalidad de los efectos de comercio, y por 

lo tanto todas las obligaciones asumidas en el presente instrumento, tratándose del atraso en el 

pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por obligaciones 

no reconocidas por el Emisor, situación que deberá ser refrendada por los auditores externos. 

tampoco se considerará mora el atraso en el pago de compromisos con terceros que gocen de 

preferencia en conformidad a la ley.

 Para efectos del cálculo de esta obligación, se entenderá por Activo individual Ajustado a la 

suma del Pasivo Exigible Financiero Individual y el Patrimonio Ajustado, según esos últimos dos 

conceptos se definen en la letra a) del presente numeral.

 iii. Si el Emisor o cualquiera de sus filiales cuyos activos representen más del veinte por ciento 

del Activo total individual Ajustado cayere en quiebra, insolvencia, formulare proposiciones en 

convenio judicial preventivo a sus acreedores o formulara alguna declaración por medio de la cual 

reconozca su incapacidad para pagar obligaciones en sus respectivos vencimientos, siempre que la 

situación, en cualquiera de estos casos, no se subsanare dentro del plazo de noventa días contados 

desde la respectiva fecha de ocurrencia.

 iv. si cualquier declaración efectuada por el emisor en los instrumentos que se otorguen o 

suscriban con motivo de las obligaciones de información que se contraigan en la presente emisión, 

fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

 v. si cualquier otro acreedor del emisor cobrare legítimamente a éste la totalidad de un crédito 

por préstamo de dinero sujeto a plazo, por un monto superior al equivalente al tres por ciento del 

Activo del Emisor (según se ha definido ese término en la letra b) del presente punto), medido y 

calculado según su último estado financiero trimestral, y no lo subsanare dentro de los treinta 
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días de ocurrido, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del crédito 

por una causal contenida en el respectivo contrato. Adicionalmente, para efectos de esta letra, 

a partir de la entrada en vigencia de iFrs, se reemplazará el concepto de Activo por el concepto 

de Activo individual Ajustado. Asimismo, el emisor calculará e informará el monto trimestral de 

Activo individual Ajustado y el cumplimiento de la presente restricción en las notas a los estados 

Financieros, información que estará debidamente auditada por una firma de auditores externos 

independientes al menos una vez al año. Para efectos del cálculo de esta obligación, se entenderá 

por Activo Individual Ajustado a la suma del Pasivo Exigible Financiero Individual y el Patrimonio 

Ajustado, según esos últimos dos conceptos se definen en la letra a) del presente numeral. 

 vi. si el emisor se disolviere o liquidare, o se redujere su plazo de duración por un período menor 

al plazo final de amortización de los efectos de comercio de la presente emisión.

 vii. Si el Emisor en forma directa o a través de sus filiales enajenare o transfiriere alguno de sus 

Activos Esenciales, (Banco BICE y BICE Vida Compañía de Seguros S.A.) salvo que lo haga a una filial 

del emisor.

 A la fecha se ha dado fiel cumplimiento a todas las obligaciones, limitaciones y prohibiciones 

emanadas del contrato de emisión antes individualizado.

3.6.3 el emisor a la fecha tiene vigente una emisión de efectos de comercio que consta en la 

escritura Pública de emisión de efectos de comercio por Línea de títulos de deuda, otorgada en la 

notaría de santiago de don enrique morgan torres, suscrita con fecha 23 de marzo de 2009, anotada 

bajo el repertorio nº 1.229. en dichas escrituras se consignó que mientras se encuentren vigentes 

emisiones de efectos de comercio colocados con cargo a la Línea n°56 (tercera Línea), el emisor se 

sujetará a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean 

aplicables conforme a las normas generales de la legislación pertinente:

a) Mantener una razón de endeudamiento, definida como la razón entre Pasivo Exigible y Patrimonio 

(según ambos términos se definen a continuación), no superior a cero coma treinta y cinco veces, 

medida y calculada trimestralmente. Para el cálculo del límite se entenderá como Pasivos Exigibles 

a la suma del “total Pasivo circulante” y “total Pasivo Largo Plazo (cuentas 5.21.00.00 y 5.22.00.00, 

respectivamente, de la circular n° 1.501 del 4 de octubre de 2000, de la superintendencia de 

Valores y seguros), ambos términos calculados según los balances individuales trimestrales del 

emisor presentados en la forma y los plazos estipulados en la circular n° 1.501 antes mencionada y 

sus modificaciones, que establece las normas sobre forma y contenido de los estados financieros 

de las sociedades inscritas en el registro de Valores, o la norma que la reemplace. del mismo 

modo, se entenderá por Patrimonio a la cuenta “total Patrimonio” (cuenta 5.24.00.00 de la circular 

n° 1.501), según los balances individuales trimestrales del emisor. Adicionalmente, para efectos de 

este punto, a partir de la entrada en vigencia de IFRS, se reemplazará el concepto de Pasivo Exigible 

por el de Pasivo Exigible Financiero Individual y el de Patrimonio por el de Patrimonio Ajustado. El 

emisor calculará e informará el resultado trimestral del cálculo de la razón de endeudamiento y el 

cumplimiento de la presente restricción en las notas a los estados Financieros, información que 

estará debidamente auditada por una firma de auditores externos independientes al menos una 

vez al año.
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Para efectos del cálculo de esta relación, se entenderá por:

1) Pasivo Exigible Financiero Individual: 

 Corresponderá a la suma de las obligaciones financieras contraídas por la sociedad BICECORP S.A., 

excluyendo en este cálculo las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éstas 

consolidan o no con BICECORP S.A. De este modo se considerará que estas obligaciones financieras 

comprenden la suma de los endeudamientos de la sociedad BicecorP s.A., individualmente 

considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceptos contables de los Estados 

Financieros consolidados trimestrales del emisor: (i) las obligaciones con bancos e instituciones 

financieras, corrientes y no corrientes (según se incluyan esos conceptos en la FECU-IFRS), (ii) las 

obligaciones financieras con el público (pagarés y bonos), corrientes y no corrientes (según se 

incluyan esos conceptos en la FecU-iFrs), (iii) dividendos por pagar (según se incluya ese concepto 

en la FecU-iFrs) y (iv) las cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes 

(según se incluyan esos conceptos en la FECU-IFRS). Dentro del concepto definido en el punto (iv) 

anterior, se considerarán tanto el monto de las cuentas por pagar a entidades relacionadas que no 

consoliden con BicecorP s.A., como el monto de aquellas cuentas por pagar de BicecorP s.A., 

individualmente considerada, con entidades relacionadas que si hayan sido incluidas dentro del 

proceso de consolidación y que, por lo tanto, hayan sido eliminadas durante ese proceso y por lo 

mismo no se encuentren presentes en los estados financieros consolidados de BICECORP S.A.

2) Patrimonio Ajustado: 

 corresponderá al patrimonio total de los estados Financieros consolidados trimestrales del emisor 

(según se incluya ese concepto en la FecU-iFrs), menos el valor de la cuenta correspondiente 

al interés de los accionistas minoritarios (según se incluya ese concepto en la FecU-iFrs) de los 

mismos estados Financieros consolidados trimestrales, menos los ajustes en el valor de activos y 

pasivos de BICECORP S.A. y/o de sus filiales, que tengan efectos (aumentos o disminuciones netas) 

en el patrimonio de BicecorP s.A., derivados de la adopción por primera vez de las normas iFrs 

(“norma iFrs 1”).

 Al 31 de marzo de 2014, la razón de endeudamiento corresponde a 0,14 veces, cumpliéndose 

fielmente con la obligación definida en este punto.

b) cumplir con las leyes, reglamentos y demás disposiciones legales que le sean aplicables, 

particularmente, cumplir con el pago en tiempo y forma de los impuestos, tributos, tasas, derechos 

y cargos que afecten al propio emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que 

impugne de buena fe y de acuerdo a los pertinentes procedimientos judiciales y/o administrativos, 

y siempre que, en este caso, se mantengan las reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, 

cuando fuere necesario de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en 

chile.

c) establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de los principios contables 

generalmente aceptados en Chile, como asimismo contratar y mantener a una firma de auditores 

externos independientes registrados en la SVS para el examen y análisis de los estados financieros 

del Emisor, respecto de los cuales tal firma deberá emitir una opinión al 31 de diciembre de cada 
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año. A partir de la entrada en vigencia de iFrs, los sistemas de contabilidad se establecerán y 

mantendrán sobre la base de IFRS, al menos en lo referente a las exigencias que la SVS realice al 

respecto. 

d) registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que a 

juicio de la administración y de los auditores externos de la empresa emisora deban ser reflejadas 

en los estados financieros del Emisor y de sus filiales cuando proceda.

e) no efectuar inversiones en instrumentos emitidos por “personas relacionadas” ni efectuar con 

las mismas otras operaciones, todo ello en condiciones que le sean al emisor más desfavorables 

con relación a las que imperen en el mercado. Además, velará porque sus filiales se ajusten a lo 

señalado. Se estará a la definición de “personas relacionadas” que da el artículo cien de la ley 

número dieciocho mil ochocientos cuarenta y cinco. 

f) Mantener sus estados financieros anuales y trimestrales, disponibles para su consulta en las 

oficinas de BICECORP S.A. 

g) mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual 

a una coma dos veces sus Pasivos Exigibles No Garantizados y de cero coma cinco veces sobre 

sus Pasivos Exigibles, ambos calculados trimestralmente. Para estos efectos, se entenderá como 

Pasivos Exigibles a la suma del “Total Pasivo Circulante” y “Total Pasivo Largo Plazo” (Cuentas 

5.21.00.00 y 5.22.00.00, respectivamente, de la circular n° 1.501 antes mencionada), ambos 

términos calculados según los balances individuales trimestrales del emisor. Para efectos de este 

punto, a partir de la entrada en vigencia de IFRS, se reemplazará el concepto de Pasivos Exigibles 

por el de Pasivo Exigible Financiero Individual. El Emisor calculará e informará el monto trimestral 

de Pasivo Exigible Financiero Individual y el cumplimiento de la presente restricción en las 

Notas a los Estados Financieros, información que estará debidamente auditada por una firma de 

auditores externos independientes al menos una vez al año. Asimismo, para efectos de considerar 

la existencia de prendas, hipotecas u otro gravamen (dentro del contexto de este punto), se 

considerarán solamente aquellos activos de propiedad de la sociedad BICECORP S.A., excluyendo 

de este modo los activos de propiedad de sus filiales, independiente de si éstas consolidan o no 

con BicecorP s.A. el valor de estos activos se considerará, para efectos del cumplimiento de este 

numeral, a su valor contable, según los últimos estados financieros trimestrales. A su vez, a partir 

de la entrada en vigencia de iFrs, para efectos de este cálculo se deberá estimar y adicionar el valor 

contable de las acciones en sociedades de propiedad directa de BicecorP s.A., incluidas dentro 

del proceso de consolidación. Para efectos de determinar el valor contable de esas participaciones 

en filiales que consolidan con BICECORP S.A., se considerará el equivalente al porcentaje de 

inversión directa en esas filiales (número de acciones de propiedad de BICECORP S.A., dividido en 

el número total de acciones emitidas), multiplicado por la resultante de la resta entre la cuenta 

Patrimonio Consolidado (según se incluya ese concepto en la FECU-IFRS) de la filial, menos el 

valor de la cuenta correspondiente al interés de los accionistas minoritarios (según se incluya ese 

concepto en la FecU-iFrs) de los mismos estados Financieros consolidados trimestrales, menos 

los ajustes en el valor de activos y pasivos de la filial y/o de sus respectivas filiales, que tengan 

efectos (aumentos o disminuciones netas) en el patrimonio de esa filial, derivados de la adopción 
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por primera vez de las normas iFrs (“norma iFrs 1”).

 Para efectos de esta letra, el concepto de Pasivo Exigible Financiero Individual se define de la 

misma manera establecida en la letra a) de este numeral.

 Al 31 de marzo de 2014, el ratio de Activos Libres de Gravámenes sobre Pasivos Exigibles No 

Garantizados y sobre Pasivos Exigibles es de 8,28 veces para ambos casos, cumpliéndose la 

obligación dispuesta en esta letra g).

h) en el evento que el emisor decidiere enajenar acciones del Banco Bice, como consecuencia de 

lo cual su participación en el capital social de dicha entidad disminuyere a un porcentaje igual o 

inferior al cincuenta por ciento del mismo, o en caso que el emisor decidiere enajenar acciones 

de BICE Vida Compañía de Seguros S.A. o de algunas de las sociedades filiales del Emisor, como 

consecuencia de lo cual su participación directa o indirecta en el capital social de dicha compañía 

de seguros disminuyere a un porcentaje igual o inferior al cincuenta por ciento del mismo, se 

obliga a ofrecer a los tenedores de efectos de comercio, una opción de rescate voluntario de 

idénticas condiciones a todos los tenedores de efectos de comercio de esta emisión, conforme a lo 

establecido en este número. La opción de rescate voluntario se ofrecerá por el cien por ciento del 

saldo insoluto del capital más los intereses devengados hasta el día de inicio del período fijado para 

el pago anticipado de los efectos de comercio. el pago anticipado que tuviere lugar con ocasión 

de la opción de rescate voluntario deberá efectuarse dentro de los sesenta días siguientes a la 

enajenación de las acciones del Banco Bice, o de las acciones de Bice Vida compañía de seguros 

S.A., o de cualquiera de las sociedades filiales de BICECORP S.A. accionistas de dicha Compañía 

de seguros, que originare la obligación del emisor de ofrecer a los tenedores de efectos de 

comercio de esta emisión, la opción de rescate anticipado señalada precedentemente. en el caso 

de una opción de rescate voluntario, se publicará un aviso por una sola vez en un diario de amplia 

circulación nacional informando respecto de dicha opción y del período establecido para efectuar 

el pago anticipado de los efectos de comercio. este aviso deberá publicarse con a lo menos treinta 

días de antelación a la fecha de inicio del período fijado para efectuar el pago anticipado. El pago 

anticipado correspondiente a la opción de rescate voluntario ofrecida a los tenedores de efectos 

de comercio se efectuará durante un período de cinco días hábiles, cuyo inicio se comunicará en 

el aviso que se publicará en la forma y plazo señalados precedentemente. el pago anticipado de 

los efectos de comercio respecto de los cuales se hubiera ejercido la opción de rescate voluntario 

será realizado contra presentación del correspondiente certificado que para este efecto emitirá 

el dcV, en conformidad a lo establecido en la ley del dcV y el reglamento del dcV o contra 

presentación y cancelación de los títulos respectivos en caso de que los efectos de comercio hayan 

sido materializados. Los efectos de comercio que se pagaren anticipadamente en dicho período de 

cinco días hábiles señalado precedentemente dejarán de devengar reajustes e intereses a partir 

de la fecha de inicio del mencionado período. Los tenedores de los efectos de comercio podrán 

ejercer la opción de rescate voluntario mediante presentación escrita entregada en el domicilio 

del Emisor mediante Notario Público que así lo certifique con una anticipación mínima de cinco 

días a aquél en que se deba dar inicio al periodo de pago anticipado de los efectos de comercio. se 

entiende que renuncian a ejercer la opción de rescate voluntario, los tenedores que no envíen la 
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referida comunicación o la envíen fuera del plazo y forma  indicado anteriormente. en este caso, 

los efectos de comercio aludidos continuarán devengando los reajustes e intereses pactados, sin 

solución de continuidad.

 en protección a los intereses de los tenedores de efectos de comercio, el emisor acepta en forma 

expresa que podrán hacer exigible íntegra y anticipadamente el capital insoluto debidamente 

reajustado, y los intereses devengados por la totalidad de los efectos de comercio, colocados con 

cargo a esta Línea, como si se tratare de una obligación de plazo vencido, si ocurriere cualquiera 

de los siguientes hechos:

 i. si el emisor incurriere en mora o simple retardo de cualquier cuota, capital y/o intereses de 

los efectos de comercio y no se hubiere pagado o solucionado transcurridos que fueren tres días 

desde la fecha de vencimiento respectiva, y sin perjuicio de la obligación de pagar los intereses 

penales correspondientes al retardo en el pago. no constituirá mora o simple retardo en el pago, 

el atraso en el cobro en que incurran los tenedores de efectos de comercio.

 ii. si el emisor incurriera en mora de pagar obligaciones de dinero a favor de terceros, por un 

monto total acumulado superior al equivalente al tres por ciento del Activo (según se define a 

continuación) del Emisor, medido y calculado según su último estado financiero trimestral, y no 

lo subsanare dentro de los 30 días desde ocurrida. Para estos efectos, se entenderá por Activo a 

la cuenta total Activos (cuenta 5.10.00.00 de la circular n° 1.501), calculada según los balances 

individuales trimestrales del emisor. Adicionalmente, para efectos de este punto, a partir de la 

entrada en vigencia de iFrs, se reemplazará el concepto de Activo por el concepto de Activo 

Ajustado. El “Activo Ajustado” será calculado como la suma del Pasivo Exigible Financiero y 

el Patrimonio Ajustado, según ambos conceptos se definen en la letra a) de este numeral. El 

emisor calculará e informará el monto trimestral de Activo Ajustado y el cumplimiento de la 

presente restricción en las notas a los estados Financieros, información que será incluida en los 

estados financieros y notas anuales, los cuales estarán debidamente auditados por una firma de 

auditores externos independientes al menos una vez al año. No podrán hacerse exigibles íntegra y 

anticipadamente el capital insoluto y sus intereses devengados por la totalidad de los efectos de 

comercio y por lo tanto todas las obligaciones asumidas en el presente instrumento tratándose 

del atraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por 

obligaciones no reconocidas por el emisor, situación que deberá ser refrendada por los auditores 

externos. Tampoco se considerará mora en el atraso en el pago de compromisos con terceros que 

gocen de preferencia en conformidad a la ley.

 iii. Si el Emisor o cualquiera de sus filiales cuyos activos representen más del veinte por ciento 

del Activo (según se define a continuación) del Emisor, medido y calculado según su último estado 

financiero trimestral, cayere en quiebra, insolvencia, formulare proposiciones en convenio judicial 

preventivo a sus acreedores o formulara alguna declaración por medio de la cual reconozca su 

incapacidad para pagar obligaciones en sus respectivos vencimientos, siempre que la situación, 

en cualquiera de estos casos, no se subsanare dentro del plazo de noventa días contados desde la 

respectiva fecha de ocurrencia. Para estos efectos, se entenderá por Activo a la cuenta total Activos 
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(cuenta 5.10.00.00 de la circular n° 1.501), calculada según los balances individuales trimestrales 

del emisor. Adicionalmente, para efectos de este punto, a partir de la entrada en vigencia de iFrs, 

se reemplazará el concepto de Activo por el concepto de Activo Ajustado. el “Activo Ajustado” 

será calculado como la suma del Pasivo Exigible Financiero Individual y el Patrimonio Ajustado, 

según ambos conceptos se definen  en la letra a) de este numeral. El Emisor calculará e informará 

el monto trimestral de Activo Ajustado y el cumplimiento de la presente restricción en las notas a 

los Estados Financieros, información que será incluida en los estados financieros y notas anuales, 

los cuales estarán debidamente auditados por una firma de auditores externos independientes al 

menos una vez al año.

 iv. si cualquier declaración efectuada por el emisor en los instrumentos que se otorguen o 

suscriban con motivo de las obligaciones de información que se contraigan en la presente emisión, 

fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta. 

 v. si cualquier otro acreedor del emisor cobrare legítimamente a éste la totalidad de un crédito 

por préstamo de dinero sujeto a plazo, por un monto superior al equivalente al tres por ciento 

del Activo (término se define a continuación) del Emisor, medido y calculado según su último 

estado financiero trimestral, y no lo subsanare dentro de los treinta días de ocurrido, en virtud 

de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del crédito por una causal contenida 

en el respectivo contrato. Para estos efectos, se entenderá por Activo a la cuenta total Activos 

(cuenta 5.10.00.00 de la circular n° 1.501), calculada según los balances individuales trimestrales 

del emisor. Adicionalmente, para efectos de este numeral, a partir de la entrada en vigencia 

de iFrs, se reemplazará el concepto de Activo por el concepto de Activo Ajustado. el “Activo 

Ajustado” será calculado como la suma del Pasivo Exigible Financiero y el Patrimonio Ajustado, 

según ambos conceptos se definen en la letra a) de este numeral. Asimismo, el Emisor calculará 

e informará el monto trimestral de Activo Ajustado y el cumplimiento de la presente restricción 

en las Notas a los Estados Financieros, información que será incluida en los estados financieros 

y notas anuales, los que estarán debidamente auditados por una firma de auditores externos 

independientes al menos una vez al año. No podrán hacerse exigibles íntegra y anticipadamente 

el capital insoluto y sus intereses devengados por la totalidad de los efectos de comercio y por 

lo tanto todas las obligaciones asumidas en el presente instrumento tratándose del atraso en el 

pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por obligaciones 

no reconocidas por el Emisor, situación que deberá ser refrendada por los auditores externos. 

tampoco se considerará mora en el atraso en el pago de compromisos con terceros que gocen de 

preferencia en conformidad a la ley. 

 vi. si el emisor se disolviere o liquidare, o se redujere su plazo de duración por un período menor 

al plazo final de amortización de los efectos de comercio de la presente emisión.

 vii. Si el Emisor en forma directa o a través de sus filiales enajenare o transfiriere sus Activos 

esenciales, como consecuencia de lo cual su participación en dichas entidades, directa o 

indirectamente, disminuyere a un porcentaje igual o inferior al cincuenta por ciento de la misma, 

salvo que lo haga a una filial del Emisor. El Emisor declara que son Activos Esenciales para la 

empresa las acciones del Banco Bice y de Bice Vida compañía de seguros s.A. 

 A la fecha se ha dado fiel cumplimiento a todas las obligaciones, limitaciones y prohibiciones 

emanadas del contrato de emisión antes individualizado.
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3.7 restricción AL emisor en reLAción A LA Presente emisión

el emisor estará sujeto a las obligaciones y restricciones detalladas en el título 4.5 “resguardos y 

covenants a Favor de los tenedores de Bonos” del presente Prospecto.

4. descriPción de LA emisión 

Nota: Para todos los efectos de este Prospecto, los términos señalados en mayúscula se definen en el 

numeral 8.0 de este documento.

4.1 escritUrA de emisión

Por acuerdo adoptado en sesión de directorio n° 265 de BicecorP s.A., celebrada con fecha 27 

de diciembre de 2013, cuya acta se redujo a escritura pública con fecha 18 de marzo de 2014, en la 

segunda notaría de santiago de don Francisco Javier Leiva carvajal, se acordó la emisión de bonos 

por línea de títulos de deuda desmaterializados.

en virtud del acuerdo singularizado mencionado anteriormente, se celebró un contrato de emisión de 

bonos desmaterializados por línea de títulos de deuda, el cual fue otorgado por escritura pública de 

fecha 16 de abril de 2014, en la segunda notaría de santiago, ante el notario Público don Wladimir 

schramm López, suplente del titular don Francisco Javier Leiva carvajal, y anotada bajo el repertorio 

N° 8316-2014, modificado por escritura pública de fecha 6 de junio de 2014, otorgada en la segunda 

notaría de santiago de don Francisco Javier Leiva carvajal, bajo el repertorio n° 15876-2014 (el 

“contrato de emisión”). 

La escritura pública complementaria del contrato de emisión conforme a la cual se acordó efectuar 

con cargo a la Línea la emisión de los Bonos serie B, consta de la escritura pública otorgada en la 

segunda notaría de santiago de don Francisco Javier Leiva carvajal con fecha 23 de junio de 2014, 

repertorio número 18474-2014 (la “Escritura Complementaria”), la cual fue modificada con fecha 30 

de julio de 2014 en la misma notaría con repertorio nº 25809-2014.

4.2 inscriPción en eL registro de VALores

n° 782 de fecha 19 junio de 2014.

4.3 cArActerÍsticAs de LA LÍneA

4.3.1 Emisión por Monto Fijo o por Línea de Títulos de Deuda

emisión por línea de títulos de deuda.

4.3.2 Monto Máximo de la Línea

El monto máximo de Línea será la suma de un millón quinientas mil Unidades de Fomento. Sin perjuicio 

de lo anterior, en cada emisión con cargo a la Línea se especificará si los Bonos emitidos con cargo 

a ella se expresarán en Unidades de Fomento, Pesos o en Dólares. En el caso de los Bonos emitidos 

Pesos o en dólares se estará a la respectiva equivalencia para los efectos de calcular el cumplimiento 

de este límite según se señala a continuación.

77



el monto nominal de los Bonos en circulación emitidos con cargo a la Línea de Bonos y el monto 

nominal de los Bonos que se colocarán con cargo a la Línea de Bonos, se determinará en cada escritura 

pública complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectúen con 

cargo a la Línea de Bonos. toda suma que representen los Bonos en circulación emitidos con cargo a la 

Línea de Bonos y los Bonos que se colocarán con cargo a la Línea de Bonos, se expresarán en Unidades 

de Fomento, según el valor de esta unidad a la fecha de la correspondiente escritura complementaria. 

en aquéllos casos en que los Bonos se emitan en Pesos o en dólares, además de señalar el monto 

nominal de la nueva emisión y el saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos o en dólares, se 

establecerá su equivalente en Unidades de Fomento. Para estos efectos se estará, según los casos: /i/ 

al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la correspondiente escritura complementaria 

o /ii/ al valor del Dólar Observado publicado en el Diario Oficial del Día Hábil Bancario anterior a la 

fecha de la respectiva escritura complementaria.

4.3.3 Plazo de Vencimiento de la Línea

La Línea de Bonos tiene un plazo máximo de duración de 10 años contados desde la fecha de su 

inscripción en el registro de Valores de la superintendencia de Valores y seguros, dentro del cual 

tendrá derecho a colocar y deberán vencer las obligaciones con cargo a la Línea. no obstante lo 

anterior, la última emisión de bonos que corresponda a la Línea de Bonos podrá tener obligaciones 

que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez años, para lo cual la sociedad dejará 

constancia en el respectivo instrumento o título que dé cuenta de dicha emisión, del hecho que se 

trata de la última que se efectúa con cargo a esta Línea.

4.3.4 Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a la Línea de Bonos serán al portador.

4.3.5 Bonos Materializados o Desmaterializados

Los Bonos que se emitan con cargo a la Línea de Bonos serán desmaterializados.

4.3.6 Rescate Anticipado

salvo que se indique lo contrario para una o más series o sub-series en la respectiva escritura 

complementaria que establezca sus condiciones, el emisor podrá rescatar anticipadamente en forma 

total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Línea, en cualquier tiempo sea o no una fecha 

de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la 

respectiva escritura complementaria para la respectiva serie o sub-serie. /a/ en las respectivas 

Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Línea, se especificará si los Bonos 

de la respectiva serie o sub-serie tendrán la opción de ser rescatados al equivalente a: /uno/ en el caso 

de los Bonos expresados en Dólares, el saldo insoluto de su capital, incluyendo los intereses 

devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado; y /dos/ en el caso de los Bonos expresados 

en Unidades de Fomento o en Pesos, se especificará si los Bonos se rescatarán al equivalente del 

saldo insoluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate 

anticipado, o si tendrán la opción de ser rescatados al mayor valor entre; /i/ el equivalente al saldo 

insoluto de su capital y, /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones 
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de capital restantes establecidos en la tabla de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no 

pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, según este término se define a 

continuación, compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta días. Para los casos /i/ 

y /ii/, se incluirá en el monto a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortización 

extraordinaria. /b/ Se entenderá por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la Tasa Referencial 

más un Margen, según ambos términos se definen a continuación. Respecto del “Margen”, el Emisor: 

/i/ definirá su valor en la Escritura Complementaria correspondiente; o /ii/ indicará en la Escritura 

complementaria que el valor del margen será determinado, dentro de un plazo de diez días una vez 

realizada la colocación, restando de la tasa de interés a la que se efectivamente se coloquen los Bonos 

/la “tasa de colocación”/, la suma de la tasa referencial a la fecha de colocación y los puntos 

porcentuales que se indiquen en la respectiva escritura complementaria. en el caso de los Bonos de 

una misma serie o sub-serie que se coloquen en más de una oportunidad, se considerarán para el 

cálculo del margen la tasa de colocación del bono y la tasa referencial de la primera colocación de 

esa serie o sub-serie. La tasa de Prepago deberá ser determinada por el emisor al décimo día Hábil 

Bancario previo al rescate anticipado. Una vez determinada la tasa de Prepago, el emisor deberá 

comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio 

electrónico, el valor de la referida tasa, a más tardar a las diecisiete horas del décimo día Hábil 

Bancario previo al día en que se efectúe el rescate anticipado. La “tasa referencial” se determinará 

de la siguiente manera: para el caso de aquellos Bonos expresados en Unidades de Fomento, el 

décimo Día Hábil Bancario previo a la fecha de amortización extraordinaria, todos los instrumentos 

que componen las categorías Benchmark de renta Fija denominadas en Unidades de Fomento, de 

acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de comercio de santiago, Bolsa de Valores s.A. /en 

adelante la “Bolsa de comercio”/, se ordenarán desde menor a mayor duración, obteniéndose un 

rango de duraciones para cada una de las categorías antes señaladas. Para el caso de aquellos Bonos 

expresados en Pesos, se utilizarán, para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorías 

Benchmark de renta Fija denominadas en Pesos, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de 

comercio. si la duración del Bono, determinada utilizando la tasa de carátula del Bono, está contenida 

dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorías Benchmark de renta Fija, se utilizará 

como tasa referencial la tasa de la categoría Benchmark de renta Fija respectiva. en caso contrario, 

se realizará una interpolación lineal en base a las duraciones y tasas de las categorías Benchmark de 

renta Fija antes señaladas, considerando los instrumentos cuya duración sea similar a la del Bono 

colocado. Para estos efectos, se entenderá que tienen una duración similar al Bono colocado, los 

instrumentos: (i) el primer papel con una duración lo más cercana posible pero menor a la duración del 

Bono a ser rescatado,  y (ii) el segundo papel con una duración lo más cercana posible pero mayor a la 

duración del Bono a ser rescatado. si se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorías Benchmark 

de renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales, por parte de la Bolsa de 

comercio, se utilizarán las categorías Benchmark de renta Fija que estén vigentes al décimo día Hábil 

Bancario previo al día en que se realice la amortización extraordinaria. Para calcular el precio y la 

duración de los instrumentos y de las categorías Benchmark de renta Fija, se utilizará el valor 

determinado por la “tasa Benchmark trece horas veinte minutos” del sistema valorizador de 

instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o aquél 

sistema que lo suceda o reemplace. si la tasa referencial no pudiere ser determinada en la forma 

indicada precedentemente, el emisor dará aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta 

situación al representante de los tenedores de Bonos, quien procederá a solicitar a al menos cinco de 

los Bancos de Referencia, según este término se define más adelante, una cotización de la tasa de 

interés de los bonos equivalentes a los considerados en las categorías Benchmark de renta Fija de la 

Bolsa de comercio de instrumentos emitidos por el Banco central de chile y la tesorería general de 
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la república, cuya duración corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de carátula , tanto para una 

oferta de compra como para una oferta de venta. todo lo anterior deberá ocurrir el mismo décimo día 

Hábil Bancario previo al de la fecha de la amortización extraordinaria. El plazo que disponen los 

Bancos de referencia para enviar sus cotizaciones es de un día Hábil Bancario y sus correspondientes 

cotizaciones deberán realizarse antes de las catorce horas de aquel día y se mantendrán vigentes 

hasta la fecha en que se fije la Tasa Referencial. La Tasa Referencial será el promedio aritmético de las 

cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de referencia. el representante de los tenedores de 

Bonos deberá entregar por escrito la información de las cotizaciones recibidas al emisor en un plazo 

máximo de dos Días Hábiles Bancarios, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso señalado 

precedentemente al representante de los tenedores de Bonos. La tasa así determinada será 

definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entenderá por error manifiesto 

aquellos errores que son claros y patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del 

instrumento. cabe dentro de este concepto los errores de transcripción o de copia o de cálculo 

numérico y el establecimiento de situaciones o calidades que no existen y cuya imputación equivocada 

se demuestra fácilmente con la sola exhibición de la documentación correspondiente. Serán “Bancos 

de referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de chile, Banco Bilbao Vizcaya 

Argentaria chile, Banco santander chile, Banco del estado de chile, Banco de crédito e inversiones, 

scotiabank sud Americano, corpbanca, Banco itau y Banco security. el emisor deberá comunicar por 

escrito la tasa de Prepago que se aplicará, al representante de los tenedores de Bonos y al dcV, a 

más tardar a las diecisiete horas del octavo día Hábil previo al día en que se realice la amortización 

extraordinaria. /c/ En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie 

o sub-serie determinada, el emisor efectuará un sorteo ante notario para determinar cuáles de los 

Bonos se rescatarán. Para estos efectos, el emisor, con a lo menos quince días de anticipación a la 

fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario, publicará por una vez un aviso en el diario, 

aviso que además será notificado por medio de carta certificada al Representante de los Tenedores 

de Bonos y al dcV. en tal aviso se señalará el monto que se desea rescatar anticipadamente, el 

mecanismo para calcular la tasa de Prepago o indicar la cláusula del contrato de emisión donde se 

establece la tasa a la cual corresponde el prepago, el notario ante el cual se efectuará el sorteo y el 

día, hora y lugar en que este se llevará a efecto. A la diligencia del sorteo podrán asistir el emisor, el 

representante de los tenedores de Bonos, el dcV y los tenedores de Bonos de la serie o sub-serie a 

ser rescatada que lo deseen. no se invalidará el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no 

asistieren algunas de las personas recién señaladas. el día del sorteo el notario levantará un acta de 

la diligencia, en la que se dejará constancia del número y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. el 

acta será protocolizada en los registros de escrituras públicas del notario ante el cual se hubiere 

efectuado el sorteo. el sorteo deberá realizarse con a lo menos treinta días de anticipación a la fecha 

en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. dentro de los cinco días siguientes al sorteo el 

emisor publicará por una sola vez, en el diario, la lista de los Bonos que según el sorteo serán 

rescatados anticipadamente con indicación del número y serie o sub-serie de cada uno de ellos. 

Además, el emisor remitirá al dcV copia del acta a más tardar al día Hábil Bancario siguiente a la 

realización del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado 

del sorteo a sus depositantes /d/ En caso que la amortización extraordinaria contemple la totalidad 

de los Bonos en circulación, se publicará, por una vez, un aviso en el diario, indicando este hecho. este 

aviso deberá publicarse a lo menos treinta días antes de la fecha en que se efectúe la amortización 

extraordinaria. /e/ Tanto para el caso de amortización extraordinaria parcial como total de los Bonos, 

el aviso en el diario deberá indicar el mecanismo para calcular la tasa de Prepago o indicar la cláusula 

del contrato de emisión donde se establece la forma de determinar la tasa de Prepago, si corresponde. 
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Asimismo el aviso deberá contener la oportunidad en que la tasa de Prepago será comunicada al 

representante de los tenedores de Bonos. también, el aviso debe señalar las series o sub-series de 

Bonos que serán amortizados extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor deberá informar, lo 

contemplado en los puntos /d/ y /e/ del presente numeral, al representante de los tenedores de 

Bonos y al DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos diez días de anticipación a dicha 

fecha. /f/ Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortización extraordinaria no fuera Día 

Hábil Bancario, la amortización extraordinaria se efectuará el primer Día Hábil Bancario siguiente. /g/ 

Para efectos de publicidad de la amortización extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la 

publicación deberá realizarse en el Diario Oficial. /h/ Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados 

o de los amortizados extraordinariamente, cesarán y serán pagaderos desde la fecha en que se 

efectúe el pago de la amortización correspondiente. el aviso deberá indicar que los intereses y 

reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesarán y serán 

pagaderos desde la fecha en que se efectúe el pago de la amortización correspondiente de acuerdo 

a lo señalado en el punto A punto quince punto tres del Anexo Número uno de la sección IV de la 

norma de carácter general número treinta.

4.3.7 Moneda de Pago

todos los Bonos que se emitan con cargo a la Línea se pagarán al respectivo vencimiento en Pesos. 

En el caso de los Bonos expresados en Unidades de Fomento, éstos se pagarán en Pesos conforme 

al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de vencimiento. En el caso de los Bonos expresados en 

dólares, éstos se pagarán en Pesos conforme al valor del dólar observado publicado en el diario 

Oficial a la fecha del vencimiento.

4.3.8 Aplicación de normas comunes

en todo lo no regulado en las respectivas escrituras complementarias para las siguientes emisiones, 

se aplicarán a dichos Bonos las normas comunes previstas en éste instrumento para todos los Bonos 

que emitan con cargo a la Línea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.

4.3.9 Inconvertibilidad

Los Bonos emitidos de acuerdo al presente contrato, no serán convertibles en acciones.

4.3.10 Garantías

Los Bonos no tendrán garantía alguna, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del emisor 

de acuerdo a los artículos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y 

nueve del código civil.

4.3.11 Uso o Destino de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocación de los Bonos correspondientes a la Línea se destinarán en 

su totalidad al pago o prepago de los pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus filiales, que 

estén expresados en moneda nacional o extranjera, al financiamiento de inversiones, y/o para otros 

fines corporativos del Emisor.
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4.3.12 Clasificaciones de Riesgo

ICR Clasificadora de Riesgo

categoría AA

Fecha de los últimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2014.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada

categoría AA

Fecha de los últimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2014.

durante los 12 meses previos a la fecha de presentación de la solicitud, la sociedad o lo valores cuya 

inscripción se solicita, no han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, de carácter 

preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.

4.4 cArActerÍsticAs esPecÍFicAs de cAdA emisión con cArgo A LA LÍneA

4.4.1 Monto de la emisión a colocar:

La serie B considera Bonos por un valor nominal de hasta treinta y seis mil millones de Pesos. 

4.4.2 Reajustabilidad

Los Bonos de la serie B no serán reajustables.

4.4.3 Series o sub-series

La presente emisión comprenderá una única serie, denominada “serie B”.

4.4.4 Cantidad de Bonos

La serie B estará compuesta de tres mil seiscientos Bonos.

4.4.5 Valor Nominal de cada Bono

el valor nominal inicial de cada Bono de la serie B será de diez millones de Pesos.

4.4.6 Plazo de Colocación

el plazo de colocación de los Bonos serie B no será superior a los treinta y seis meses, contado desde 

la fecha del oficio de la SVS que autorice la emisión de los Bonos Serie B.

4.4.7 Plazo de Vencimiento

Los Bonos de la serie B vencerán el quince de julio de dos mil dieciocho. 
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4.4.8 Tasa de Interés

Los Bonos de la Serie B devengarán sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, intereses a una tasa 

de interés fija anual de 4,85% calculado sobre la base de años de trescientos sesenta días vencidos 

y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta días, lo que equivale a una 

tasa semestral de 2,3963%. Los intereses se devengarán a partir del 15 de julio de 2014, y se pagarán 

los montos y en las fechas indicados en la respectiva tabla de desarrollo.

4.4.9 Tabla de Desarrollo

La tabla de desarrollo de los Bonos de la serie B es la siguiente:

cuotas Fecha de Vencimiento interés Amortización Valor cuota saldo insoluto

1 15 de enero de 2015 239.630,0000 1.250.000,0000 1.489.630,0000 8.750.000,0000

2 15 de julio de 2015 209.676,0000 1.250.000,0000 1.459.676,0000 7.500.000,0000

3 15 de enero de 2016 179.723,0000 1.250.000,0000 1.429.723,0000 6.250.000,0000

4 15 de julio de 2016 149.769,0000 1.250.000,0000 1.399.769,0000 5.000.000,0000

5 15 de enero de 2017 119.815,0000 1.250.000,0000 1.369.815,0000 3.750.000,0000

6 15 de julio de 2017 89.861,0000 1.250.000,0000 1.339.861,0000 2.500.000,0000

7 15 de enero de 2018 59.908,0000 1.250.000,0000 1.309.908,0000 1.250.000,0000

8 15 de julio de 2018 29.954,0000 1.250.000,0000 1.279.954,0000 0,0000

tABLA de desArroLLo 

Bono BicecorP 

serie B  

Valor nominal   $ 10.000.000 

intereses   semestrales 

Amortización desde   15 de enero de 2015

tasa carátula   4,85% anual 

   2,3963% semestral

Fecha inicio devengo intereses   15 de julio de 2014 

Fecha Vencimiento   15 de julio de 2018 

Prepago a partir de   cualquier momento de su vigencia 
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4.4.10 Rescate Anticipado

de acuerdo a lo dispuesto en el número doce de la cláusula cuarta del contrato de emisión, los Bonos 

de la serie B serán rescatables en cualquier momento de su vigencia. el valor de rescate de los bonos 

serie B corresponderá al mayor valor resultante entre lo dispuesto en los literales /i/ y /ii/ del numeral 

/dos/ del número doce de la cláusula cuarta del contrato de emisión. Para efectos del cálculo de la 

tasa de Prepago, el margen será igual a cincuenta puntos básicos o cero coma cincuenta por ciento.

4.4.11 Uso Específico de los Fondos

Los fondos provenientes de la emisión de la serie B serán destinados en un cuarenta por ciento al 

refinanciamiento de pasivos del Emisor, en un treinta por ciento al financiamiento de filiales del 

Emisor y en un treinta por ciento a otros fines corporativos del Emisor.

4.5 descriPción de Los resgUArdos y coVenAnts estABLecidos en eL contrAto de 

emisión A FAVor de Los tenedores de Bonos

4.5.1 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

mientras el emisor no haya pagado a los tenedores de Bonos el total del capital e intereses relativos 

a los Bonos en circulación emitidos con cargo a la Línea, éste se sujetará a las siguientes obligaciones, 

limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas 

generales de la legislación chilena: 

 i. cumplimiento de la Legislación Aplicable

 cumplir con las leyes, reglamentos y demás disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo 

incluirse en dicho cumplimiento, sin limitación alguna, el pago en tiempo y forma de todos los 

impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio emisor o a sus bienes muebles 

e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales 

y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas 

para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas contables generalmente aceptadas.

 ii. sistemas de contabilidad y Auditoría

 establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas e 

instrucciones impartidas por la sVs o aquellas otras que la autoridad competente determine; y 

efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administración 

y de la empresa de auditoría externa (“Empresa de Auditoría Externa”) del Emisor, deban ser 

reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus Filiales. El Emisor velará porque 

sus Filiales se ajusten a lo establecido en este número.- Además, deberá contratar y mantener 

a alguna Empresa de Auditoría Externa de reconocido prestigio que se encuentre inscrita en 

el Registro de Empresas de Auditoría Externa que lleva la SVS para el examen y análisis de los 

estados Financieros consolidados del emisor, respecto de los cuales la empresa de Auditoría 

Externa deberá emitir una opinión respecto de los Estados Financieros Consolidados al treinta 

y uno de diciembre de cada año.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: a/ si 

por disposición de la Superintendencia de Valores y Seguros se modificare la normativa contable 

actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorización 

de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o más obligaciones, 
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limitaciones o prohibiciones contempladas en el contrato, en adelante los “resguardos”, y/o 

b/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas e instrucciones contables, 

los criterios de valorización establecidos para las partidas contables de los actuales estados 

Financieros, y ello afectare uno o más de los resguardos, el emisor deberá, dentro de un plazo de 

veinte Días Hábiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera 

vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de 

Bonos y solicitar a la Empresa de Auditoría Externa que, dentro de los cuarenta y cinco Días Hábiles 

siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos resguardos según la 

nueva situación contable. El Emisor y el Representante deberán modificar el Contrato a fin de 

ajustarlo a lo que determine la Empresa de Auditoría Externa, dentro del plazo de veinticinco Días 

Hábiles contados a partir de la fecha en que la Empresa de Auditoría Externa evacue su informe, 

debiendo el emisor ingresar a la superintendencia de Valores y seguros, en un plazo no superior 

a aquel en que se deben hacer entrega de los próximos estados financieros, la solicitud relativa 

a esta modificación al Contrato, junto con la documentación respectiva. Para lo anterior, no se 

necesitará el consentimiento previo de la Junta de tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, 

el Representante deberá informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al 

contrato mediante una publicación en el diario dentro del plazo de veinte días Hábiles contados 

desde la aprobación de la Superintendencia de Valores y Seguros a la modificación del Contrato 

respectiva.- En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado 

conforme al procedimiento anterior, no se considerará que el emisor ha incumplido el contrato 

cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o más 

resguardos. se deja constancia, que el procedimiento indicado en la presente disposición tiene 

por objeto modificar el Contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas contables 

aplicables y, en ningún caso, a consecuencia de variaciones en las condiciones de mercado que 

afecten al Emisor.- Por otra parte, no será necesario modificar el Contrato en caso que sólo se 

cambien los nombres de las cuentas o partidas de los estados Financieros actualmente vigentes 

y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definición de las 

cuentas y partidas referidas en este contrato y ello no afectare a uno o más de los resguardos 

del emisor. en este caso, el emisor deberá informar al representante de los tenedores de Bonos 

dentro del plazo de treinta días Hábiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido 

reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompañar a su presentación un 

informe de la Empresa de Auditoría Externa que explique la manera en que han sido afectadas 

las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el presente Contrato. Asimismo, el Emisor  

incorporará en sus estados Financieros una nota en la que se indique el valor cada una de las 

cuentas que componen los Resguardos financieros asociados al Contrato de Emisión y a otros 

acreedores del emisor. Asimismo, el emisor deberá contratar y mantener, en forma continua e 

ininterrumpida, durante toda la vigencia de la Línea, a dos clasificadoras de riesgo registradas en la 

Superintendencia. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podrán ser reemplazadas en la medida 

que se cumpla con la obligación de mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida 

durante toda la vigencia de la Línea.

 iii. información sobre la colocación de Bonos

 informar a la superintendencia la cantidad de Bonos de la o las series con cargo a la Línea de 

Bonos efectivamente colocados, dentro del plazo de diez días siguientes a la fecha en que se 

hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocación que se emita con cargo a la Línea o 

del vencimiento del plazo de colocación de la respectiva serie.
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 iv. entrega de estados Financieros consolidados al representante:

 enviar al representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la superintendencia de 

Valores y seguros, copia de toda la información que conforme a la legislación chilena esté obligado 

a enviar a ésta, siempre que no tenga calidad de información reservada. el emisor deberá también 

enviar al representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la superintendencia, copia 

de sus estados Financieros consolidados trimestrales y anuales. Asimismo, el emisor enviará al 

Representante copia de los informes de clasificación de riesgo de la emisión, a más tardar dentro 

de los cinco Días Hábiles de recibidos de sus clasificadores de riesgo privados. Finalmente, el 

emisor se obliga a enviar al representante, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a su 

conocimiento, toda información relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones 

asumidas por medio de este instrumento, particularmente en este numeral, y cualquier otra 

información relevante que requiera la superintendencia acerca de él, que corresponda ser 

informada a acreedores y/o accionistas. el emisor deberá entregar al representante, en el mismo 

plazo en que deban entregarse los estados Financieros a la superintendencia, una carta señalando 

que, a la fecha, el emisor ha dado cumplimiento a todas las obligaciones contraídas en el contrato 

y señalando la Razón de Endeudamiento al término del pertinente trimestre fiscal conforme lo 

estipulado en el numeral diez de la cláusula decimoquinta del contrato y señalando el nivel de 

gravámenes restringidos y de deudas sin garantía mantenidas por el emisor señalado en el punto 

siete de este numeral.

 v. citaciones a Juntas

 Notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de accionistas 

del emisor, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citación a los 

accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de sociedades Anónimas y en su 

reglamento.

 vi. comunicación de Hechos esenciales

 dar aviso por escrito al representante, en igual fecha en que deba informarse a la superintendencia, 

de todo hecho esencial que no tenga la calidad de reservado o de cualquier infracción a sus 

obligaciones bajo el contrato de emisión, tan pronto como el hecho o la infracción se produzca o 

llegue a su conocimiento. el documento en que se cumpla con esta obligación deberá ser suscrito 

por el gerente general del emisor o por quien haga sus veces y, en cuanto proceda, por la empresa 

de Auditoría Externa, debiendo ser remitido al Representante mediante correo certificado.

 vii. gravámenes

 Mantener un Activo Ajustado (según se define a continuación) libre de toda prenda, hipoteca u otro 

gravamen, en adelante “gravámenes restringidos”, por un monto a lo menos igual a cero coma 

cinco veces sobre su Pasivo Exigible Financiero Individual y a uno coma dos veces su Pasivo Exigible 

Financiero individual no garantizado, ambos indicadores calculados trimestralmente. Para estos 

efectos, se entenderá por “Activo Ajustado” a la suma del Pasivo Exigible Financiero Individual 

y el Patrimonio Ajustado. El Emisor calculará e informará el monto trimestral de Pasivo Exigible 

Financiero Individual y Pasivo Exigible Financiero Individual no garantizado, y el cumplimiento de 

las presentes restricciones en la nota de “Activos y Pasivos contingentes” a los estados Financieros 

Consolidados trimestrales y anuales, los cuales estarán debidamente auditados por una firma de 

auditores externos independientes al menos una vez al año.

 Al 31 de marzo de 2014, el ratio de Gravámenes Restringidos sobre Pasivo Exigible Financiero 
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Individual y sobre Pasivo Exigible Financiero Individual no garantizado es de 8,28 veces para ambos 

casos, cumpliéndose la obligación dispuesta en este numeral.

 viii. operaciones con Personas relacionadas

 no efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas distintas de sus 

Filiales, ni efectuar con estas personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones 

que sean más desfavorables al emisor en relación con las que imperen en el mercado, según lo 

dispuesto en el artículo ochenta y nueve de la Ley de sociedades Anónimas. el representante 

podrá solicitar, y el emisor le deberá enviar, la información acerca de las operaciones con personas 

relacionadas necesarias para verificar el cumplimiento de lo señalado en el presente número. 

 ix. Provisiones

 efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus 

negocios, su situación financiera o sus resultados operacionales, las que deberán ser reflejadas 

en los estados Financieros consolidados del emisor, si procediera, sobre la base de las normas 

e instrucciones contables establecidas por la sVs y por otras entidades reguladoras. esta 

obligación no afectará ni regirá para las empresas Filiales o coligadas del emisor, no obstante 

que éstas, atendidas sus características y envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales, 

reglamentarias o contractuales, tengan sus propios planes de provisiones de contingencia.

 x. Indicadores Financieros

 El Emisor se compromete a mantener una Razón de Endeudamiento, definida como la razón entre 

Pasivo Exigible Financiero Individual y Patrimonio Ajustado no superior a cero coma treinta y cinco 

veces, medida y calculada trimestralmente. el emisor calculará e informará el resultado trimestral 

del cálculo de la razón de endeudamiento y el cumplimiento de la presente restricción en la nota 

de “Activos y Pasivos contingentes” a los estados Financieros consolidados trimestrales y anuales, 

estos últimos estarán debidamente auditados por una firma de auditores externos independientes 

inscritos en el Registro de Empresas de Auditoría Externa (REAE) de la SVS al menos una vez al año.

 Al 31 de marzo de 2014, la razón de endeudamiento corresponde a 0,14 veces, cumpliéndose 

fielmente con la obligación definida en este numeral.

4.5.2 Incumplimientos del Emisor

el emisor otorgará una protección igualitaria a todos los tenedores de los Bonos emitidos en virtud 

de este contrato. en consecuencia, y en defensa de los intereses de los tenedores de Bonos, el emisor 

acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series de Bonos emitidos 

con cargo a la Línea, por intermedio del representante y previo acuerdo de la Junta de tenedores de 

Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la respectiva mayoría establecida en el artículo 

ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podrán hacer exigible íntegra y anticipadamente 

el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos correspondientes a tal 

serie de Bonos, como si se tratara de una obligación de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los 

siguientes eventos:

 i. si el emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital 

o intereses de los Bonos emitidos con cargo a la Línea, sin perjuicio de la obligación de pagar los 

intereses penales que correspondan. no constituirá mora o simple retardo, el atraso en el cobro 
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en que incurran los tenedores de los Bonos.

 ii. si cualquier declaración efectuada por el emisor en los instrumentos otorgados o suscritos con 

motivo de la obligación de información derivada del contrato, fuere o resultare ser dolosamente 

falsa o dolosamente incompleta.

 iii. si el emisor infringiera cualquiera obligación adquirida en virtud de los numerales uno, dos, 

cuatro /a excepción de la obligación del Emisor de remitir una carta al Representante sobre el 

cumplimiento de las obligaciones contraídas en el contrato/, siete, ocho, nueve y diez del numeral 

anterior /obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones/ y no hubiere subsanado tal infracción dentro 

de los noventa días siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales 

efectos por el Representante mediante correo certificado.

 iv. Si el Emisor o cualquiera de sus filiales cuyo patrimonio represente más del veinte por ciento 

del Activo Ajustado (según se ha definido) del Emisor, medido y calculado según sus últimos 

estados Financieros consolidados trimestrales y anuales, cayere en quiebra, insolvencia, formulare 

proposiciones en convenio judicial preventivo a sus acreedores o formulara alguna declaración 

por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar obligaciones en sus respectivos 

vencimientos, siempre que la situación, en cualquiera de estos casos, no se subsanare dentro del 

plazo de noventa días contados desde la respectiva fecha de ocurrencia. el emisor calculará e 

informará el monto trimestral de Activo Ajustado y el cumplimiento de la presente restricción en 

la nota de “Activos y Pasivos contingentes” a los estados Financieros consolidados trimestrales 

y anuales, estarán debidamente auditados por una firma de auditores externos independientes 

registrados en la sVs al menos una vez al año.

 v. si el emisor incurriera en mora de pagar obligaciones de dinero a favor de terceros, por un 

monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Activo Ajustado (según se ha definido) 

del emisor, medido y calculado según sus últimos estados Financieros consolidados trimestrales, y 

no lo subsanare dentro de los treinta días desde ocurrida. el emisor calculará e informará el monto 

trimestral de Activo Ajustado y el cumplimiento de la presente restricción en las notas a los estados 

Financieros consolidados, información que será incluida en los estados Financieros consolidados 

y Notas anuales, los cuales estarán debidamente auditados por una firma de auditores externos 

independientes registrados en la sVs al menos una vez al año. no se considerará mora el atraso en 

el pago de compromisos que se encuentran sujetos a juicio o litigios pendientes por obligaciones 

no reconocidas por el Emisor, situación que deberá ser refrendada por los auditores externos 

independientes. tampoco se considerará mora el atraso en el pago de compromisos con terceros 

que gocen de preferencia en conformidad a la ley.

 vi. si cualquier otro acreedor del emisor cobrare a éste judicial y anticipadamente la totalidad de 

un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, por un monto superior al equivalente al 3% del 

Activo Ajustado (según se ha definido) del Emisor, medido y calculado según sus últimos Estados 

Financieros consolidados trimestrales o anuales, y el emisor no lo subsanare dentro de los treinta 

días Hábiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya producido dicho incumplimiento. 

Para estos efectos, el emisor calculará e informará el monto trimestral de Activo Ajustado y el 

cumplimiento de la presente restricción en las notas a los estados Financieros consolidados, 
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información que será incluida en los estados Financieros consolidados y notas anuales, los que 

estarán debidamente auditados por una firma de auditores externos independientes registrados 

en la SVS al menos una vez al año. No podrán hacerse exigibles íntegra y anticipadamente el 

capital insoluto y sus intereses devengados por la totalidad de los Bonos y por lo tanto todas las 

obligaciones asumidas en el presente instrumento tratándose del atraso en el pago de compromisos 

que se encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el 

Emisor, situación que deberá ser refrendada por los auditores externos independientes.

 vii. si el emisor se disolviere o liquidare o si se redujere su plazo de duración a un período menor 

al plazo final de amortización y pago de los Bonos correspondientes a este Contrato. 

 viii. en el evento que el emisor decidiere enajenar acciones del Banco Bice, como consecuencia 

de lo cual su participación en el capital social de dicha entidad disminuyere a un porcentaje igual 

o inferior al cincuenta por ciento del mismo, o en caso que el emisor decidiere enajenar acciones 

de BICE Vida Compañía de Seguros S.A. o de algunas de las sociedades filiales del Emisor, como 

consecuencia de lo cual su participación directa o indirecta en el capital social de dicha compañía 

de seguros disminuyere a un porcentaje igual o inferior al cincuenta por ciento del mismo, se obliga 

a ofrecer a los tenedores de Bonos, una opción de rescate voluntario de idénticas condiciones a 

todos los tenedores de Bonos de esta emisión, conforme a lo establecido en este número. La 

opción de rescate voluntario se ofrecerá por el cien por ciento del saldo insoluto del capital más 

los intereses devengados hasta el día de inicio del período fijado para el pago anticipado de los 

bonos. el pago anticipado que tuviere lugar con ocasión de la opción de rescate voluntario deberá 

efectuarse dentro de los sesenta días siguientes a la enajenación de las acciones del Banco Bice, o 

de las acciones de BICE Vida Compañía de Seguros S.A., o de cualquiera de las sociedades filiales de 

BicecorP s.A. accionistas de dicha compañía de seguros, que originare la obligación del emisor 

de ofrecer a los tenedores de Bonos de esta emisión, la opción de rescate anticipado señalada 

precedentemente. en el caso de una opción de rescate voluntario, se publicará un aviso por una 

sola vez en un diario de amplia circulación nacional informando respecto de dicha opción y del 

período establecido para efectuar el pago anticipado de los Bonos. este aviso deberá publicarse 

con a lo menos treinta días de antelación a la fecha de inicio del período fijado para efectuar el 

pago anticipado. el pago anticipado correspondiente a la opción de rescate voluntario ofrecida 

a los tenedores de Bonos se efectuará durante un período de cinco días Hábiles Bancarios, cuyo 

inicio se comunicará en el aviso que se publicará en la forma y plazo señalados precedentemente. 

el pago anticipado de los Bonos respecto de los cuales se hubiera ejercido la opción de rescate 

voluntario será realizado contra presentación del correspondiente certificado que para este 

efecto emitirá el dcV, en conformidad a lo establecido en la ley del dcV y el reglamento del dcV 

o contra presentación y cancelación de los títulos respectivos en caso de que los Bonos hayan 

sido materializados. Los Bonos que se pagaren anticipadamente en dicho período de cinco días 

Hábiles Bancarios señalado precedentemente dejarán de devengar reajustes e intereses a partir 

de la fecha de inicio del mencionado período. Los tenedores de Bonos podrán ejercer la opción de 

rescate voluntario mediante presentación escrita entregada en el domicilio del emisor mediante 

Notario Público que así lo certifique con una anticipación mínima de cinco días a aquél en que se 

deba dar inicio al periodo de pago anticipado de los Bonos. se entiende que renuncian a ejercer 

la opción de rescate voluntario, los tenedores que no envíen la referida comunicación o la envíen 

fuera de plazo y forma indicado anteriormente. en este caso, los Bonos aludidos continuarán 

devengando los reajustes e intereses pactados, sin solución de continuidad.
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4.5.3 Eventual división, fusión o transformación del Emisor y creación de filiales y enajenación 
de activos y pasivos a personas relacionadas

i. Fusión

 en el caso de fusión del emisor con otra u otras sociedades, sea por creación o por incorporación, 

la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumirá todas y cada una de las 

obligaciones que el presente contrato y las escrituras complementarias imponen al emisor.

ii. división

 si el emisor se dividiere, serán responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en 

el presente contrato y en las escrituras complementarias, todas las sociedades que surjan de la 

división, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos 

que se emitan con cargo a la Línea serán proporcionales a la cuantía del Patrimonio del emisor 

/cuenta Patrimonio Atribuible a los propietarios de la controladora de los estados Financieros 

consolidados del emisor/que a cada una de ellas se asigne u otra proporción cualquiera, y sin 

perjuicio asimismo, de los pactos lícitos que pudieren convenirse con el representante de los 

tenedores de Bonos.

iii. transformación

 si el emisor cambiare su naturaleza jurídica, todas las obligaciones emanadas del presente contrato 

y de las Escrituras Complementarias, serán asumidas por la sociedad transformada, sin excepción 

alguna.

iv. creación de Filiales

 La creación de Filiales del emisor no afectará los derechos de los tenedores de Bonos ni las 

obligaciones del emisor bajo el presente contrato y las escrituras complementarias.

v. enajenación de Activos y Pasivos a Personas relacionadas

 en lo que respecta a la enajenación de activos y pasivos a personas relacionadas, el emisor velará 

para que la enajenación se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente 

prevalecen en el mercado, enajenación que, en todo caso, deberá hacerse con estricto cumplimiento 

de los dispuesto en el título XVi de la Ley n° 18.046 sobre sociedades Anónimas.

vi. Modificación del Objeto Social del Emisor

 En caso de modificarse el objeto social del Emisor y establecerse limitaciones que pudieren afectar 

las obligaciones contraídas por el emisor en el presente contrato y las escrituras complementarias, 

se establecerá que tales limitaciones no afectarán los derechos de los tenedores de Bonos ni las 

obligaciones del emisor bajo el presente contrato y sus escrituras complementarias.

vii. Activos esenciales

 Si el Emisor en forma directa o a través de sus filiales enajenare o transfiriere sus Activos Esenciales 

(según se definen a continuación), como consecuencia de lo cual su participación en dichas 

entidades, directa o indirectamente, disminuyere a un porcentaje igual o inferior al cincuenta por 

ciento del mismo, dará cumplimiento a lo dispuesto en el numeral ocho del numeral décimo sexto 

precedente. el emisor declara que son Activos esenciales para la empresa las acciones del Banco 

Bice y de Bice Vida compañía de seguros s.A.
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4.5.4 Información

mientras esté vigente el presente contrato, los tenedores de Bonos se entenderán informados 

de las operaciones y estados Financieros del emisor a través de los informes y antecedentes que 

éste proporcionará al representante de los tenedores de Bonos y a la superintendencia. Los 

referidos informes y antecedentes serán los que el emisor deba proporcionar a la superintendencia 

en conformidad a la Ley de mercado de Valores. el representante de los tenedores de Bonos se 

entenderá que cumple con su obligación de informar a los tenedores de Bonos, manteniendo a 

disposición de los mismos dichos antecedentes para su consulta, en las oficinas de su casa matriz.

5. descriPción de LA coLocAción 

5.1 tiPo de coLocAción

Por intermediarios.

5.2 sistemA de coLocAción

La colocación de los Bonos Serie B será realizará bajo la modalidad que en definitiva acuerden las 

partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podrá ser realizada por medio de uno o 

todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa, colocación privada, entre 

otros.

Por el carácter desmaterializado de la emisión, esto es que el título existe bajo la forma de un registro 

electrónico y no como lámina física, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso 

es el dcV, el cual mediante un sistema electrónico de anotaciones en cuenta, recibirá los títulos en 

depósito, para luego registrar la colocación realizando el traspaso electrónico correspondiente.

5.3 coLocAdores

Bice inversiones corredores de Bolsa s.A. 

5.4 PLAZo de coLocAción

el plazo de colocación de los Bonos serie B no será superior a los treinta y seis meses, contado desde 

la fecha del oficio de la SVS que autorice la emisión de los Bonos Serie B.

5.5 reLAción con Los coLocAdores

sin perjuicio de las acciones emitidas por el emisor que actualmente Bice inversiones corredores de 

Bolsa s.A. mantiene en custodia por cuenta de sus clientes, se hace presente que Bice inversiones 

Corredores de Bolsa S.A. es una entidad controlada por BICECORP S.A. a través de su filial Banco BICE.

5.6 código nemotÉcnico

BBecP-B.
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6. inFormAción A Los tenedores de Bonos LUgAr de PAgo

6.1 LUgAr de PAgo

Los pagos se efectuarán en la oficina principal del Banco Security, como Banco Pagador, actualmente 

ubicada en Avenida Apoquindo número tres mil ciento cincuenta, comuna de Las condes, ciudad de 

santiago, en horario bancario normal de atención al público.

6.2 FormA en QUe se AVisArÁ A Los tenedores de Bonos resPecto de Los PAgos

no se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo a la Línea de 

Bonos.

6.3 inFormes FinAncieros

sin perjuicio de la entrega de información referida en el numeral 4.5.1. iv. de la sección 4.5 anterior, 

con la entrega de información que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas 

debe proporcionar el emisor a la sVs, se entenderán informados el representante de los tenedores 

de Bonos y los Tenedores de Bonos, de las operaciones, gestiones y estados financieros que el Emisor 

debe informar con motivo de esta emisión.

El último estado financiero anual auditado, y su respectivo análisis razonado, y el último estado 

financiero trimestral correspondiente, se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, 

teatinos 220, piso 5, comuna y ciudad de santiago; en el sitio web del emisor: www.bicecorp.cl; en la 

Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1449, comuna y ciudad de 

santiago; y en el sitio web de esta última: www.svs.cl.

7. otrA inFormAción

7.1 rePresentAnte de Los tenedores de Bonos

Banco security.

La dirección de la sede principal del representante de los tenedores de Bonos es Avenida Apoquindo 

número tres mil ciento cincuenta, comuna de Las condes, ciudad de santiago.

No existe relación de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de los Tenedores de 

Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del emisor. el Banco security es uno de 

los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el emisor.

7.2 encArgAdo de LA cUstodiA

el encargado de la custodia es el depósito central de Valores s.A., depósito central de Valores. este 

fue designado por el emisor y sus funciones y responsabilidades son las señaladas en la Ley del dcV.
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el domicilio de depósito central de Valores corresponde a Avenida Apoquindo 4001, piso 12, comuna 

de Las condes, santiago. mayor información se encuentra disponible en el sitio web del depósito 

central de Valores (www.dcv.cl).

No existe relación de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales 

accionistas o socios y administradores del emisor.

7.3 Perito(s) cALiFicAdo(s)

no hay.

7.4 AdministrAdor eXtrAordinArio

no hay.

7.5 Asesores LegALes eXternos

no hay.

7.6 AUditores eXternos QUe PArticiPAn en LA emisión

no hay.
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8.  deFiniciones 

Banco Pagador: significa el Banco Security en su calidad de banco pagador de los Bonos.

Bono: uno o más de los bonos emitidos de conformidad con el contrato de emisión en cualquiera de 

sus series o sub-series. 

Contrato de Emisión: significa el contrato de emisión de bonos por línea de títulos de deuda celebrado 

por escritura pública de fecha 16 de abril de 2014 en la segunda notaría de santiago de don Francisco 

Javier Leiva carvajal, repertorio n°8316-2014, entre la sociedad BicecorP s.A. como emisor y el 

Banco Security como representante de los tenedores de bonos, con sus anexos, cualquier escritura 

posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos 

que se protocolicen al efectos. 

Día Hábil: significan los días que no sean domingos y festivos.

Día Hábil Bancario: significa aquél en que los bancos e instituciones financieras abran normalmente 

sus puertas al público en santiago de chile, para el ejercicio de las operaciones propias de su giro. 

Diario: el diario Diario Financiero de Santiago; en caso que este dejare de existir, el Diario Oficial. 

Dólares: significa los dólares de los Estados Unidos de América.

Dólar Observado: corresponde a aquel tipo de cambio del dólar, calculado en función de las 

transacciones realizadas en el mercado cambiario formal durante el día Hábil Bancario inmediatamente 

anterior a la publicación que más abajo se señala y, si es del caso, sobre la base de informes que pueda 

obtener de los registros de los mercados del exterior, y que publica diariamente el Banco Central de 

Chile en el Diario Oficial, según lo dispone el Capítulo I, número VI, del Compendio de Normas de 

cambios internacionales del Banco central de chile. 

Estados Financieros: corresponde a la información financiera que las entidades inscritas en el 

registro de Valores deben presentar periódicamente a la superintendencia de Valores y seguros, de 

conformidad a la normativa vigente. se deja constancia que las menciones hechas en este contrato a 

las cuentas o partidas de los actuales estados Financieros consolidados confeccionados conforme con 

las normas e instrucciones impartidas por la superintendencia de Valores y seguros, corresponden a 

aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la superintendencia de Valores 

y Seguros (SVS) modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este Contrato 

a cuentas o partidas específicas de los actuales Estados Financieros Consolidados se entenderán 

hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen, tanto en el caso que las normas e 

instrucciones de la sVs continúen en vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto de normas 

contables diferente. 

Filial, Matriz y Coligada: significan aquellas sociedades a que se hace mención en los artículos 

ochenta y seis y ochenta y siete de la Ley de sociedades Anónimas. 

IFRS: significan los International Financial Reporting Standards. 
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Índice de Precios al Consumidor: significa el Índice de Precios al Consumidor base Diciembre dos mil 

ocho que publique el instituto nacional de estadísticas o el organismo que lo sustituya o reemplace. 

Línea o Línea de Bonos: significa la línea de emisión de bonos a que se refiere el presente Contrato. 

Pasivo Exigible Financiero Individual: será el calculado como la suma de las obligaciones financieras 

contraídas por el Emisor (en adelante, las “Obligaciones Financieras”), excluyendo en este cálculo 

las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éstas consolidan o no con el Emisor. 

de este modo, se considerará que estas obligaciones Financieras comprenden la suma de los 

endeudamientos del emisor, individualmente considerado y que sirven de base para la confección de 

los Estados Financieros Consolidados del Emisor que califiquen dentro de los siguientes conceptos 

contables, según aparecen en la nota de “Activos y Pasivos contingentes” a los estados Financieros 

consolidados trimestrales y anuales del emisor: (i) “Préstamos en cuenta corriente” (ii) “Pagarés 

y bonos” (iii) “Dividendos por pagar” y (iv) “Otros” excluyendo el saldo del ajuste inicial IFRS de 

BicecorP s.A. vigentes a la fecha de cálculo. 

Patrimonio Ajustado: será el calculado como el patrimonio total de los estados Financieros 

consolidados trimestrales y anuales del emisor (“total patrimonio”, según aparece en la nota de 

“Activos y Pasivos contingentes” a los estados Financieros consolidados trimestrales y anuales del 

emisor), menos el valor de la cuenta correspondiente al interés de los accionistas minoritarios de los 

mismos estados Financieros consolidados trimestrales y anuales (“Participaciones no controladoras”, 

según aparece en la nota de “Activos y Pasivos contingentes” a los estados Financieros consolidados 

trimestrales y anuales del emisor)más el ajuste inicial iFrs de BicecorP s.A. calculado al 1 de enero 

de2010 a valores históricos y registrado en su contabilidad el 1 de enero de 2010 (“Ajuste inicial 

al 01/01/2010 por efectos niiF1”, según aparece en la nota de “Activos y Pasivos contingentes” a 

los estados Financieros consolidados trimestrales y anuales del emisor), fecha que aplica iFrs y las 

normas e instrucciones impartidas por la sVs para efectos contables. 

Peso: significa la moneda de curso legal en la República de Chile. 

Tenedor de Bonos o Tenedor: significa cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga 

inversión en Bonos emitidos con cargo a la Línea, en la fecha de que se trate. 

Unidad de Fomento o UF: significa la Unidad de Fomento que varía día a día y que es publicada 

periódicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la ley dieciocho mil 

ochocientos cuarenta, Ley orgánica constitucional del Banco central de chile y que dicho organismo 

publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capítulo II.B. Tres del Compendio de 

normas Financieras del Banco central de chile o las normas que la reemplacen en el futuro. en el 

evento que, por disposición de la autoridad competente se le encomendare a otros organismos la 

función de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se entenderá que se aplicará el valor fijado por éstos. 

Si por cualquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su cálculo, 

se considerará como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en 

la fecha en que deje de existir o se modificare la forma de su cálculo, debidamente reajustado según 

la variación que experimente el Índice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional 

de estadísticas /o el índice o el organismo que lo reemplace o suceda/, entre el día primero del mes 

calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones 

para su cálculo y el último día del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento 

de la respectiva cuota.
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decLArAción de resPonsABiLidAd
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certiFicAdos cLAsiFicAdorAs de riesgo LÍneA 10 AÑos
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certiFicAdos cLAsiFicAdorAs de riesgo LÍneA 10 AÑos
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oFicio de LA serie B
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certiFicAdo AProBAción LÍneA
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Q.- REP.  N°8316-2014.-

CONTR ATO DE EMISIÓN DE BONOS

POR LÍNEA DE TÍTULOS DE DEUDA

&&&&&&&&&&&&&

BICECORP S. A . ,  COMO EMISOR

Y

BANCO SECURIT Y,  COMO REPRESENTANTE 

DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y

BANCO PAGADOR

&&&&&&&&&&&&&&

&&&&&&&&

EN SANTIAGO DE CHILE ,  a  dieciséis  de Abri l 

del  año dos mil  catorce,  ante mí,  WL ADIMIR 

SCHR AMM LOPEZ ,  Abogado,  notario suplente 

de la  segunda notaría de santiago,  en 

reemplazo del  titular  don FR ANCISCO JAVIER 

LEIVA C ARVA JAL ,  según decreto Judicial 

protocolizado con fecha veinte de noviembre 

de dos mil  doce,  con ofic io en cal le Agustinas 

número mil  c iento setenta y tres de esta 

ciudad,  comparecen:  don JUAN EDUARDO 

CORREA GARCIA ,  chi leno,  casado,  ingeniero, 

cédula de identidad número doce mil lones 

doscientos treinta y  un mil  setecientos noventa 

y seis  guión K ,  y  don  PATRICIO FUENTES 

MECHASQUI ,  chi leno,  casado,  abogado,  cédula 

de identidad número seis  mil lones ciento 

ochenta y s iete mil  trescientos s iete guión 

cuatro,  ambos en representación,  según se 

acreditará,  de BICECORP S. A . ,  sociedad 

anónima abierta,  rol  Único tributario ochenta 

Antecedentes de LineA

contrAto de emisión de Bonos Por LÍneA de tÍtULos de deUdA

y cinco mil lones setecientos cuarenta y un mil 

guión nueve,  ambos domici l iados en cal le 

teatinos número doscientos veinte,  quinto 

piso,  comuna y c iudad santiago,  en adelante 

también e indistintamente “BICECORP”  o el 

“Emisor ”,  por una parte;  y  por la  otra,  don 

BONIFACIO BILBAO HORMAECHE, chi leno, 

casado,  ingeniero comercial ,  cédula de 

identidad número nueve mil lones doscientos 

dieciocho mil  doscientos diez guión K y don 

NICOL ÁS UGARTE BUSTAMANTE, chi leno, 

casado,  ingeniero comercial ,  cédula de 

identidad número siete mil lones treinta y  tres 

mil  quinientos sesenta y cuatro guión seis , 

ambos en representación,  según se acreditará, 

de BANCO SECURIT Y ,  sociedad anónima 

bancaria,  rol  Único tributario número noventa 

y s iete mil lones cincuenta y tres mil  guión dos, 

todos con domici l io en Avenida Apoquindo 

número tres mil  c iento cincuenta,  comuna de 

Las condes,  c iudad de santiago,  compareciendo 

en cal idad de representante de los tenedores 

de Bonos y como Banco Pagador,  en adelante 

indistintamente el  “Representante de los 

Tenedores de Bonos”,  el  “Banco”  o 

“Representante”  o “Banco Pagador”  cuando 

concurra en esta últ ima cal idad.  sin perjuicio 

de lo anterior,  cuando se haga referencia a los 

comparecientes en forma conjunta,  se 

denominarán las “Partes”  y,  en forma 

individual ,  podrán denominarse la  “Parte” ;  los 

comparecientes mayores de edad,  quienes 

acreditan sus identidades con las cédulas 

citadas y  exponen:  Que,  en conformidad a la 

ley número dieciocho mil  cuarenta y c inco, 

sobre mercado de Valores,  en adelante la  “Ley 

de Mercado de Valores”,  la  ley número 
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dieciocho mil  cuarenta y seis ,  sobre sociedades 

Anónimas,  en adelante la  “Ley de Sociedades 

Anónimas”,  y  su reglamento,  las  normas 

pertinentes dictadas por la  superintendencia 

de Valores y  seguros,  en adelante e 

indistintamente la  “Superintendencia”  o 

“SVS” ,  la  ley número dieciocho mil  ochocientos 

setenta y seis  sobre entidades Privadas de 

depósito y custodia de Valores,  en adelante la 

“Ley del DC V”,  el  reglamento de la  Ley del 

dcV, en adelante el  “Reglamento del DCV”,  el 

reglamento interno del  depósito central  de 

Valores s. A . ,  depósito de Valores,  en adelante 

el  “Reglamento Interno del DCV ” ,  las  normas 

legales o reglamentarias apl icables a la 

materia,  y  de conformidad a lo acordado por el 

directorio del  emisor,  en sesión ordinaria 

número doscientos sesenta y c inco celebrada 

con fecha veintis iete de diciembre del  año dos 

mil  trece,  las  Partes vienen en celebrar un 

contrato de emisión de bonos por l ínea de 

t ítulos de deuda,  de aquellos definidos en el 

inciso f inal  del  art ículo ciento cuatro de la  Ley 

de mercado de Valores,  en adelante el 

“Contrato de Emisión por Línea”  o el  “Contrato 

de Emisión”  o el  “Contrato”,  cuyos bonos serán 

emitidos por BICECORP ,  actuando el  Banco 

como representante de las personas naturales 

o jurídicas que adquieran los bonos emitidos 

en conformidad al  contrato y como Banco 

Pagador.  Las emisiones de bonos que se 

efectúen con cargo al  contrato,  en adelante 

también los “Bonos”,  serán desmaterial izadas, 

para ser colocados en el  mercado en general ,  y 

los Bonos serán depositados en el  depósito 

central  de Valores s. A . ,  depósito de Valores, 

en adelante también el  “DCV”,  todo de 

conformidad a las estipulaciones que siguen: 

DEFINICIONES :  s in perjuicio de otros términos 

definidos en este contrato,  los términos que a 

continuación se indican,  tendrán los s iguientes 

s ignif icados:  Uno.  Por “Banco Pagador”,  el 

Banco security.  Dos.  “Bono”,  uno o más de los 

bonos emitidos de conformidad con este 

contrato en cualquiera de sus series o sub-

series.  Tres.  Por “Contrato”,  el  presente 

instrumento y cualquiera escritura posterior 

modif icatoria y/o complementaria del  mismo y 

las tablas de desarrollo que se protocolicen al 

efecto.  Cuatro.  Por “Día Hábil”,  los días que no 

sean domingos y festivos;  y  por “Día Hábil 

Bancario”,  aquél  en que los bancos e 

instituciones f inancieras abran normalmente 

sus puertas al  público en santiago de chile, 

para el  ejercicio de las operaciones propias de 

su giro.  Cinco.  Por “Diario”,  el  diario “diario 

Financiero” de santiago;  en caso que este 

dejare de exist ir,  el  “Diario Oficial” .  Seis.  Por 

“Dólares”,  dólares de los estados Unidos de 

América.  Siete.  “Dólar Obser vado”, 

corresponde a aquel  t ipo de cambio del  dólar, 

calculado en función de las transacciones 

real izadas en el  mercado cambiario formal 

durante el  día Hábil  Bancario inmediatamente 

anterior a  la  publicación que más abajo se 

señala y,  s i  es del  caso,  sobre la  base de 

informes que pueda obtener de los registros 

de los mercados del  exterior,  y  que publica 

diariamente el  Banco central  de chile en el 

diario oficial ,  según lo dispone el  capítulo i , 

número Vi ,  del  compendio de normas de 

cambios internacionales del  Banco central  de 

chile.  Ocho. Por “Estados Financieros”, 

corresponde a la  información f inanciera que 

las entidades inscritas en el  registro de 

Valores deben presentar periódicamente a la 

superintendencia de Valores y  seguros,  de 

conformidad a la  normativa vigente.  se deja 
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constancia que las menciones hechas en este 

contrato a las cuentas o partidas de los 

actuales estados Financieros consolidados 

confeccionados conforme con las normas e 

instrucciones impartidas por la 

superintendencia de Valores y  seguros, 

corresponden a aquéllas vigentes a la  fecha de 

la  presente escritura.  Para el  caso que la 

superintendencia de Valores y  seguros (sVs) 

modif ique dichas cuentas o partidas en el 

futuro,  las  referencias de este contrato a 

cuentas o partidas específ icas de los actuales 

estados Financieros consolidados se 

entenderán hechas a aquellas nuevas cuentas o 

partidas que las reemplacen,  tanto en el  caso 

que las normas e instrucciones de la  sVs 

continúen en vigor o éstas sean reemplazadas 

por otro conjunto de normas contables 

diferente.  Nueve.  Por “Fil ial”,  “Matriz”  y 

“Coligada”,  aquellas sociedades a que se hace 

mención en los art ículos ochenta y seis  y 

ochenta y s iete de la  Ley de sociedades 

Anónimas.  Diez .  Por “ IFRS”  los international 

Financial  reporting standards.  Once.-  Por 

“Índice de Precios al  Consumidor ” ,  el  Índice 

de Precios al  consumidor base diciembre dos 

mil  ocho que publique el  instituto nacional  de 

estadísticas o el  organismo que lo sustituya o 

reemplace.  Doce.  “Línea” o “Línea de Bonos” 

signif ica la  l ínea de emisión de bonos a que se 

refiere el  presente contrato.  Trece.-  “Pasivo 

E xigible Financiero Individual”  será el 

calculado como la suma de las obl igaciones 

f inancieras contraídas por el  emisor (en 

adelante,  las  “obligaciones Financieras”) , 

excluyendo en este cálculo las obl igaciones 

f inancieras de sus f i l iales,  independiente de si 

éstas consolidan o no con el  emisor.  de este 

modo,  se considerará que estas obligaciones 

Financieras comprenden la suma de los 

endeudamientos del  emisor,  individualmente 

considerado y que sir ven de base para la 

confección de los estados Financieros 

consolidados del  emisor que cal if iquen dentro 

de los s iguientes conceptos contables,  según 

aparecen en la  nota de “Activos y  Pasivos 

contingentes” a los estados Financieros 

consolidados tr imestrales y  anuales del 

emisor:  ( i )  “Préstamos en cuenta corriente” ( i i ) 

“Pagarés y  bonos” ( i i i )  “dividendos por pagar” 

y ( iv)  “Otros” excluyendo el  saldo del  ajuste 

inic ial  iFrs de BicecorP s. A .  v igentes a la 

fecha de cálculo.  Catorce.  “Patrimonio 

Ajustado”. -  será el  calculado como el 

patrimonio total  de los estados Financieros 

consolidados tr imestrales y  anuales del  emisor 

(“total  patrimonio”,  según aparece en la  nota 

de “Activos y  Pasivos contingentes” a los 

estados Financieros consolidados tr imestrales 

y  anuales del  emisor) ,  menos el  valor de la 

cuenta correspondiente al  interés de los 

accionistas minoritarios de los mismos estados 

Financieros consolidados tr imestrales y 

anuales (“Partic ipaciones no controladoras”, 

según aparece en la  nota de “Activos y  Pasivos 

contingentes” a los estados Financieros 

consolidados tr imestrales y  anuales del 

emisor)más el  ajuste inicial  iFrs de BicecorP 

s. A .  calculado al  primero de enero de dos mil 

diez a valores históricos y  registrado en su 

contabil idad el  uno de enero de dos mil  diez 

(“Ajuste inicial  al  primero de enero de dos mil 

diez por efectos niiF1”,  según aparece en la 

nota de “Activos y  Pasivos contingentes” a los 

estados Financieros consolidados tr imestrales 

y  anuales del  emisor) ,  fecha que apl ica iFrs y 

las normas e instrucciones impartidas por la 

sVs para efectos contables.  Quince.  “Peso”,  la 
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moneda de curso legal  en la  república de chile. 

Dieciséis.  Por “Tenedor de Bonos”  o “Tenedor”, 

cualquier inversionista que haya adquir ido y 

mantenga inversión en Bonos emitidos con 

cargo a la  Línea,  en la  fecha de que se trate. 

Diecisiete.  Por “Unidad de Fomento”  o “UF”,  la 

Unidad de Fomento que varía día a día y  que es 

publicada periódicamente en el  diario oficial 

por el  Banco central  de chile en conformidad a 

la  ley dieciocho mil  ochocientos cuarenta,  Ley 

orgánica constitucional  del  Banco central  de 

chile y  que dicho organismo publica en el 

diario oficial ,  de acuerdo a lo contemplado en 

el  capítulo i i .B.  tres del  compendio de normas 

Financieras del  Banco central  de chile o las 

normas que la  reemplacen en el  futuro.  en el 

evento que,  por disposición de la  autoridad 

competente se le encomendare a otros 

organismos la  función de f i jar  el  valor de la 

Unidad de Fomento,  se entenderá que se 

apl icará el  valor f i jado por éstos.  si  por 

cualquier motivo dejare de exist ir  la  Unidad de 

Fomento o se modif icare la  forma de su cálculo, 

se considerará como valor de la  Unidad de 

Fomento aquél  valor que la  Unidad de Fomento 

tenga en la  fecha en que deje de exist ir  o se 

modificare la  forma de su cálculo,  debidamente 

reajustado según la variación que experimente 

el  Índice de Precios al  consumidor,  calculado 

por el  instituto nacional  de estadísticas /o el 

índice o el  organismo que lo reemplace o 

suceda/,  entre el  día primero del  mes 

calendario en que la  Unidad de Fomento deje 

de existir  o que entren en vigencia las 

modificaciones para su cálculo y el  últ imo día 

del  mes calendario inmediatamente anterior a 

la  fecha de vencimiento de la  respectiva cuota. 

sin perjuicio de las definiciones contenidas en 

otras partes de este documento,  para efectos 

de este contrato de emisión y de sus 

modif icaciones posteriores /A/ los términos 

con mayúscula /salvo exclusivamente cuando 

se encuentran al  comienzo de una frase o en el 

caso de un nombre propio/ tendrán el 

s ignif icado asignado a los mismos en esta 

cláusula de definiciones;  /B/ según se uti l iza 

en este contrato de emisión:  /a/  cada término 

contable que no esté definido de otra manera 

en este instrumento t iene el  s ignif icado 

asignado al  mismo de acuerdo a iFrs y las 

normas e instrucciones contables establecidas 

por la  sVs y otras entidades reguladoras,  /b/ 

cada término legal  que no esté definido de 

otra manera en este contrato de emisión t iene 

el  s ignif icado asignado al  mismo de 

conformidad con la  ley chi lena,  de acuerdo a 

las normas de interpretación establecidas en 

el  código civi l  de chile;  y  /c/  los términos 

definidos en este contrato,  pueden ser 

uti l izados,  indistintamente,  tanto en singular 

como en plural ,  para los propósitos de este 

contrato de emisión.  CL ÁUSUL A PRIMER A: 

Antecedentes del Emisor :  Uno.  Nombre: 

BicecorP s. A .  Dos.  Domicil io legal y dirección 

de la sede principal :  su sede principal  se 

encuentra ubicada en la  c iudad de santiago, 

cal le teatinos número doscientos veinte,  piso 

quinto,  c iudad y comuna de santiago. 

CL ÁUSUL A SEGUNDA: Antecedentes del 

Representante de los Tenedores de Bonos y 

Banco Pagador :  Uno.  Nombre:  Banco security. 

Dos.  Domicil io Oficina Principal :  La ofic ina 

principal  o casa matriz ,  se encuentra ubicada 

en Avenida Apoquindo número tres mil  c iento 

cincuenta,  comuna de Las condes,  c iudad de 

santiago.  Tres.  Determinación de la 

Remuneración del Representante de los 

Tenedores de Bonos:  el  emisor pagará al  Banco 
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por su desempeño como representante de los 

tenedores de Bonos:  A .-  comisión inicial  de 

aceptación del  rol  de representante de los 

tenedores de Bonos,  ascendente al  equivalente 

en Pesos a la  suma de trescientas  Unidades de 

Fomento más el  impuesto al  Valor Agregado, 

pago que es efectuado por el  emisor al 

momento de la  suscripción de este contrato. 

B.-  comisión semestral  por todo el  t iempo que 

existan una o más colocaciones de Bonos 

vigentes con cargo a la  l ínea de Bonos objeto 

de este contrato,  ascendente al  equivalente 

en Pesos a la  suma de cuarenta  Unidades de 

Fomento,  más el  impuesto al  Valor Agregado. 

esta comisión semestral  se devengará en cada 

fecha de pago de cupones de la  primera 

emisión con cargo a la  Línea.  c . -  comisión por 

cada colocación adicional  que se devengará 

con ocasión del  otorgamiento de cada escritura 

complementaria,  que documente una 

colocación con cargo a la  Línea,  ascendente al 

equivalente en Pesos a la  suma de cuarenta 

Unidades de Fomento,  más el  impuesto al  Valor 

Agregado,  que se pagará conjuntamente con la 

suscripción de la  respectiva escritura 

complementaria. -  d.-  todos los gastos en que 

razonablemente incurra el  representante de 

los tenedores de Bonos con ocasión del 

desempeño de las funciones que contempla la 

ley y  el  presente contrato,  asociados a la 

c itación y celebración de una Junta de 

tenedores de Bonos,  entre los que se 

comprenden los honorarios de los profesionales 

involucrados,  publicación de avisos de citación 

y otros relacionados,  serán de cargo del 

emisor,  quien deberá proveer oportunamente 

al  representante de los tenedores de Bonos 

de los fondos para atenderlos.  Los gastos 

deberán justif icarse con los presupuestos y 

recibos correspondientes.  Los honorarios de 

los aludidos profesionales involucrados se 

pagarán en función al  t iempo efectivamente 

uti l izado de acuerdo a remuneración de 

mercado vigente.  Cuatro.  Determinación de la 

Remuneración del Banco Pagador :  el  emisor 

deberá pagar al  Banco,  por sus funciones de 

Banco Pagador,  una comisión ascendente al 

equivalente en Pesos a la  suma de diez 

Unidades de Fomento más el  impuesto al  Valor 

Agregado por cada fecha en que deba pagar 

cupones,  s in importar la  o las series cuyos 

cupones se pagan en dicha fecha.  Para que el 

Banco pueda cumplir  la  labor de Banco Pagador 

de los Bonos,  se requerirá que los fondos 

necesarios estén disponibles en la  cuenta 

corriente del  emisor con al  menos veinticuatro 

horas de anticipación a la  fecha de cada pago, 

o alternativamente,  que el  emisor entregue 

dichos fondos al  Banco Pagador con cuarenta y 

ocho horas de anticipación a dicha fecha, 

mediante vale vista bancario.  todos los gastos 

en que razonablemente incurra el  Banco en su 

cal idad de Banco Pagador con ocasión del 

desempeño de las funciones que contempla la 

ley y  el  presente contrato deberán justif icarse 

con los presupuestos y  recibos 

correspondientes.  CL ÁUSUL A TERCER A: 

Antecedentes de la Empresa de Depósito 

Central  de Valores S . A . ,  Depósito de Valores. 

Uno.  Designación:  Atendido que los Bonos que 

se emitan en virtud de este contrato serán 

desmaterial izados,  el  emisor ha designado al 

dcV, a  efectos que mantenga en depósito 

dichos Bonos.  Dos.  Domicil io legal y Dirección 

Sede Principal :  conforme a sus estatutos,  el 

domici l io social  del  dcV, es la  c iudad y comuna 

de santiago,  s in perjuicio de las sucursales o 

agencias que se establezcan en chile o en el 
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extranjero,  en conformidad a la  Ley.  La 

dirección de su casa matriz  es cal le Apoquindo 

número cuatro mil  uno piso doce,  comuna de 

Las condes,  c iudad de santiago.  Tres.  Rol 

Único Tributario:  noventa y seis  mil lones 

seiscientos sesenta y seis  mil  c iento cuarenta 

guión dos.  Cuatro.  Remuneración:  La 

remuneración del  dcV a la  fecha de 

otorgamiento de este contrato se encuentra 

establecida en el  título Vi i i  del  reglamento 

interno del  dcV. CL ÁUSUL A CUARTA: Monto, 

Antecedentes,  Características y Condiciones 

de la Emisión.  Uno.  a/ Monto de la Emisión de 

Bonos por Línea:  El  monto máximo de la  Línea 

será la  suma de un millón quinientas mil 

Unidades de Fomento.  sin perjuicio de lo 

anterior,  en cada emisión con cargo a la  Línea 

se especif icará s i  los Bonos emitidos con cargo 

a el la  se expresarán en Unidades de Fomento, 

en Pesos o en dólares.  en el  caso de los Bonos 

emitidos en Pesos o en dólares se estará a la 

respectiva equivalencia para los efectos de 

calcular  el  cumplimiento de este l ímite según 

se señala a continuación.-  b/Oportunidad y 

mecanismo para determinar el  monto nominal 

de los Bonos en circulación emitidos con 

cargo a la Línea de Bonos y el  monto nominal 

de los Bonos que se colocarán con cargo a la 

Línea de Bonos:  el  monto nominal  de los Bonos 

en circulación emitidos con cargo a la  Línea de 

Bonos y el  monto nominal  de los Bonos que se 

colocarán con cargo a la  Línea de Bonos,  se 

determinará en cada escritura pública 

complementaria que se suscriba con motivo de 

las colocaciones de Bonos que se efectúen con 

cargo a la  Línea de Bonos.  toda suma que 

representen los Bonos en circulación emitidos 

con cargo a la  Línea de Bonos y los Bonos que 

se colocarán con cargo a la  Línea de Bonos,  se 

expresarán en Unidades de Fomento,  según el 

valor de esta unidad a la  fecha de la 

correspondiente escritura complementaria.  en 

aquellos casos en que los Bonos se emitan en 

Pesos o en dólares,  además de señalar  el 

monto nominal  de la  nueva emisión y el  saldo 

insoluto de las emisiones previas en Pesos o en 

dólares,  se establecerá su equivalente en 

Unidades de Fomento.  Para estos efectos se 

estará,  según los casos:  / i/  al  valor de la  Unidad 

de Fomento vigente a la  fecha de la 

correspondiente escritura complementaria o /

i i/  al  valor del  dólar  obser vado publicado en el 

diario oficial  del  día Hábil  Bancario anterior a 

la  fecha de la  respectiva escritura 

complementaria;  Dos.  Plazo de la Línea :  La 

Línea de Bonos t iene un plazo máximo de 

duración de diez  años contado desde la  fecha 

de su inscripción en el  registro de Valores de 

la  sVs,  dentro del  cual  tendrá derecho a 

colocar y  deberán vencer las obl igaciones con 

cargo a la  Línea.  no obstante lo anterior,  la 

últ ima emisión de bonos que corresponda a la 

Línea de Bonos podrá tener obl igaciones que 

venzan con posterioridad al  mencionado plazo 

de diez años,  para lo cual  la  sociedad dejará 

constancia en el  respectivo instrumento o 

t ítulo que dé cuenta de dicha emisión,  del 

hecho que se trata de la  últ ima que se efectúa 

con cargo a esta Línea.  Tres.  Características 

Generales de los Bonos:  Los Bonos que se 

emitan con cargo a la  Línea podrán ser 

colocados en el  mercado en general ,  se 

emitirán desmaterial izados en virtud de lo 

dispuesto en el  art ículo once de la  Ley del  dcV, 

y podrán estar expresados:  / i/  en Pesos,  / i i/  en 

Unidades de Fomento,  en cuyo caso serán 

pagaderos en su equivalencia en Pesos a la 

fecha del  pago,  o / i i i /  en dólares,  en cuyo caso 
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serán pagaderos en su equivalencia en Pesos, 

según el  dólar  obser vado publicado en el 

diario oficial  a  la  fecha del  pago.  Para los 

efectos de la  Línea,  los Bonos podrán emitirse 

en una o más series o sub-series.  Cuatro. 

Condiciones Económicas de los Bonos:  Los 

Bonos que se emitan con cargo a esta Línea,  su 

monto,  característ icas y  condiciones especiales 

se especif icarán en las respectivas escrituras 

complementarias del  presente contrato de 

emisión,  en adelante las “Escrituras 

Complementarias” ,  las  que deberán otorgarse 

con motivo de cada emisión con cargo a la 

Línea y deberán contener,  además de las 

condiciones que en su oportunidad establezca 

la  superintendencia en normas generales 

dictadas al  efecto,  a  lo menos las s iguientes 

menciones:  a/  el  monto a ser colocado en cada 

caso y el  valor nominal  de la  Línea disponible 

al  día de otorgamiento de la  escritura 

complementaria de la  emisión de Bonos que se 

efectúe con cargo a la  Línea.  Los t ítulos de los 

Bonos quedarán expresados en Pesos,  en 

Unidades de Fomento o en dólares;  b/ 

indicación de la  reajustabil idad de los Bonos, 

s i  correspondiere;  c/  series o sub-series de esa 

emisión,  s i  correspondiere,  plazo de vigencia 

de cada serie o sub-serie,  s i  correspondiere,  y 

enumeración de los t ítulos correspondientes; 

d/  número de Bonos de cada serie o sub-serie, 

s i  correspondiere;  e/  valor nominal  de cada 

Bono;  f/  plazo de colocación de la  respectiva 

emisión;  g/  plazo de vencimiento de los Bonos 

de cada emisión;  h/  tasa de interés, 

especif icación de la  base en días a que la  tasa 

de interés estará referida,  período de pago de 

los intereses,  fecha desde la  cual  los Bonos 

comienzan a generar intereses y  reajustes;  i / 

cupones de los Bonos,  tabla de desarrollo -una 

por cada serie o sub-serie,  s i  correspondiere- 

para determinar su valor,  la  que deberá 

protocolizarse e indicar número de cuotas de 

intereses y  amortizaciones,  fechas de pago, 

monto de intereses y  amortización de capital  a 

pagar en cada cupón,  monto total  de intereses, 

reajustes y  amortizaciones por cada cupón, 

saldo de capital  adeudado luego de pagada la 

cuota respectiva e indicación de la  moneda de 

pago haciendo presente que el la  será s iempre 

en Pesos,  independiente de la  unidad de 

reajuste que se contemple o que los Bonos 

estén expresados en Dólares;  j /  fechas o 

períodos de amortización extraordinaria, 

procedimiento de rescate y valor al  cual  se 

rescatará cada uno de los Bonos,  s i 

correspondiere;  y  k/  uso específ ico que el 

emisor dará a los fondos de la  emisión 

respectiva,  con indicación de la  proporción o 

monto que se destinará al  pago o prepago de 

los pasivos de corto o largo plazo del  emisor 

y/o de sus f i l iales,  que estén expresados en 

moneda nacional  o extranjera,  proporción o 

monto que se destinará al  f inanciamiento de 

inversiones del  emisor,  y  proporción o monto 

que se destinará a otros f ines corporativos del 

emisor.  Cinco.  Declaración de los Bonos 

colocados.  dentro de los diez días corridos 

s iguientes a cualquiera de las fechas que se 

indican a continuación:  / i/  a  la  fecha en que se 

hubieren colocado la total idad de los Bonos de 

una colocación que se emita con cargo a la 

Línea;  o / i i/  a  la  del  vencimiento del  plazo para 

colocar los mismos,  el  emisor declarará el 

número de Bonos colocados y puestos en 

circulación de la  respectiva colocación,  con 

expresión de su serie,  o sub-serie s i 

correspondiere,  valor nominal  y  números de 

los t ítulos,  mediante escritura pública que se 
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anotará al  margen de esta escritura de emisión. 

Seis.  Bonos desmaterializados al  portador : 

Los t ítulos de los Bonos que se emitan con 

cargo a la  Línea serán al  portador y 

desmaterial izados desde la  respectiva emisión 

y por ende:  i/  Los t ítulos no serán impresos ni 

confeccionados materialmente,  s in perjuicio 

de aquellos casos en que corresponda su 

impresión,  confección material  y  tradición por 

la  s imple entrega del  t ítulo en los términos de 

la  Ley del  dcV. i i /  mientras los Bonos se 

mantengan desmaterial izados,  se conser varán 

depositados en el  dcV y la  cesión de posiciones 

sobre el los se efectuará conforme a las normas 

de la  Ley del  dc V, de acuerdo a lo dispuesto en 

la  norma de carácter general  número setenta 

y s iete,  de veinte de enero de mil  novecientos 

noventa y ocho y sus respectivas 

modif icaciones,  de la  superintendencia,  en 

adelante indistintamente “NCG número 

setenta y siete”  y  conforme a las disposiciones 

del  reglamento del  dcV y al  reglamento 

interno del  dcV. La material ización de los 

Bonos y su retiro del  dcV se harán en la  forma 

dispuesta en la  cláusula décima de este 

instrumento y sólo en los casos al l í  previstos. 

i i i /  La numeración de los t ítulos será correlativa 

dentro de cada una de las series o sub-series 

que se emitan con cargo a la  Línea,  partiendo 

con el  número cero cero cero cero uno,  y  cada 

t ítulo representará y  constituirá un Bono de la 

respectiva serie o sub-serie.  Al  momento de 

sol ic itar  la  material ización de un Bono,  el  dc V 

informará al  emisor el  número y serie o sub-

serie del  t ítulo que deba emitirse,  el  cual 

reemplazará al  Bono desmaterial izado del 

mismo número de la  serie o sub-serie, 

quedando éste últ imo sin efecto e inuti l izado. 

en este caso se efectuará la  correspondiente 

anotación en el  registro de emisiones 

desmaterial izadas a que se refiere la  ncg 

número setenta y s iete.  Siete.  Cupones para el 

pago de intereses y amortización:  en los 

Bonos desmaterial izados que se emitan con 

cargo a la  Línea,  los cupones de cada t ítulo no 

tendrán existencia f ís ica o material ,  serán 

referenciales para el  pago de las cuotas 

correspondientes y  el  procedimiento de pago 

se real izará conforme a lo establecido en el 

reglamento interno del  dcV. Los intereses y 

amortizaciones de capital  y  cualquier otro 

pago con cargo a los Bonos,  serán pagados de 

acuerdo a la  l ista que para tal  efecto 

confeccione el  dcV y que éste comunique al 

Banco o a quien determine el  emisor,  en su 

caso,  a  la  fecha del  respectivo vencimiento,  de 

acuerdo al  procedimiento establecido en la  Ley 

del  dcV, en el  reglamento del  dcV y en el 

reglamento interno del  dcV. Los cupones que 

correspondan a los Bonos desmaterial izados se 

entenderán retirados de éstos e inuti l izados al 

momento de la  entrega de la  referida l ista.  en 

el  caso de exist ir  Bonos material izados,  los 

intereses y  amortizaciones de capital ,  serán 

pagados a quien exhiba el  t ítulo respectivo y 

contra la  entrega del  cupón correspondiente, 

el  cual  será recortado e inuti l izado.  se 

entenderá que los Bonos desmaterial izados 

l levarán el  número de cupones para el  pago de 

intereses y  amortización de capital  que se 

indique en las respectivas escrituras 

complementarias para las emisiones de Bonos 

con cargo a la  Línea.  cada cupón indicará su 

valor,  la  fecha de su vencimiento y el  número y 

serie o sub-serie del  Bono a que pertenezca. 

Ocho. Intereses:  Los Bonos de la  Línea 

devengarán sobre el  capital  insoluto,  el  interés 

que se indique en las respectivas escrituras 
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complementarias para las correspondientes 

emisiones.  estos intereses se devengarán y 

pagarán en las oportunidades que en el las se 

establezca para la  respectiva serie o sub-serie. 

en caso que alguna de dichas fechas no fuese 

día Hábil  Bancario,  el  pago del  monto de la 

respectiva cuota de intereses se real izará el 

primer día Hábil  Bancario s iguiente.  en el  caso 

de los Bonos emitidos en dólares,  los intereses 

se pagarán en Pesos según el  dólar  obser vado 

publicado en el  diario oficial  el  día Hábil 

Bancario que corresponda efectuar el  pago.  el 

monto a pagar por concepto de intereses en 

cada oportunidad,  será el  que se indique para 

la  respectiva serie o sub-serie en la 

correspondiente tabla de desarrollo.  Nueve. 

Amortización:  Las amortizaciones del  capital 

de los Bonos se efectuarán en las fechas que 

se indiquen en las respectivas escrituras 

complementarias.  en caso que alguna de dichas 

fechas no fuese día Hábil  Bancario,  el  pago del 

monto de la  respectiva cuota de amortización 

de capital  se real izará el  primer día Hábil 

Bancario s iguiente.  en el  caso de los Bonos 

emitidos en dólares,  el  pago del  monto de la 

respectiva cuota de amortización de capital  se 

real izará el  primer día Hábil  Bancario s iguiente 

en Pesos según el  dólar  obser vado publicado 

en el  diario oficial  el  día Hábil  Bancario que 

corresponda efectuar el  pago.  el  monto a pagar 

por concepto de amortización en cada 

oportunidad,  será el  que se indique para la 

respectiva serie o sub-serie en la 

correspondiente tabla de desarrollo.  Los 

intereses y  el  capital  no cobrados en las fechas 

que correspondan,  no devengarán nuevos 

intereses ni  reajustes y  los Bonos tampoco 

devengarán intereses ni  reajustes con 

posterioridad a la  fecha de su vencimiento o en 

su caso a la  fecha de su rescate anticipado, 

salvo que el  emisor incurra en mora en el  pago 

de la  respectiva cuota,  evento en el  cual  las 

sumas impagas devengarán un interés igual  al 

interés máximo convencional  que permita 

estipular  la  ley para operaciones en moneda 

nacional  reajustables o no reajustables en 

moneda nacional ,  o al  interés máximo 

convencional  para operaciones expresadas en 

moneda extranjera,  según corresponda para 

cada emisión con cargo a la  Línea.  Asimismo 

queda establecido que no constituirá mora o 

retardo del  emisor en el  pago de capital , 

interés o reajuste el  atraso en el  cobro en que 

incurra el  tenedor de Bonos respecto del  cobro 

de alguna cuota o cupón.  Los intereses y 

reajustes de los Bonos sorteados o amortizados 

extraordinariamente cesarán y serán pagaderos 

desde la  fecha en que se efectúe el  pago de la 

amortización correspondiente.  Diez . 

Reajustabil idad:  Los Bonos emitidos con cargo 

a la  Línea y el  monto a pagar en cada cuota, 

tanto de capital  como de intereses,  podrán 

contemplar como unidad de reajustabil idad a 

la  Unidad de Fomento,  en caso que sean 

emitidos en esa unidad de reajuste.  Los Bonos 

emitidos en Pesos o en dólares no serán 

reajustables.  si  los Bonos emitidos están 

expresados en Unidades de Fomento,  deberán 

pagarse en su equivalente en Pesos conforme 

al  valor que la  Unidad de Fomento tenga al 

vencimiento de cada cuota.  si  los Bonos 

emitidos están expresados en Dólares,  deberán 

pagarse en su equivalencia en Pesos conforme 

al  valor del  dólar  obser vado publicado por el 

Banco central  de chile en el  diario oficial  al 

vencimiento de cada cuota.  Once.  Lugar de 

Pago:  Las cuotas de intereses y  amortización 

de los Bonos que se emitan con cargo a esta 
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Línea se pagarán en la  ofic ina principal  del 

Banco Pagador,  actualmente ubicada en el 

lugar indicado en la  cláusula Vigésimo segunda 

de éste instrumento.  Doce.  Rescate 

Anticipado:  salvo que se indique lo contrario 

para una o más series o sub-series en la 

respectiva escritura complementaria que 

establezca sus condiciones,  el  emisor podrá 

rescatar anticipadamente en forma total  o 

parcial  los Bonos que se emitan con cargo a la 

Línea,  en cualquier t iempo sea o no una fecha 

de pago de intereses o de amortizaciones de 

capital ,  a  contar de la  fecha que se indique en 

la  respectiva escritura complementaria para la 

respectiva serie o sub-serie.  /a/  en las 

respectivas escrituras complementarias de los 

Bonos emitidos con cargo la  Línea,  se 

especif icará s i  los Bonos de la  respectiva serie 

o sub-serie tendrán la  opción de ser rescatados 

al  equivalente a:  /uno/ en el  caso de los Bonos 

expresados en Dólares,  el  saldo insoluto de su 

capital ,  incluyendo los intereses devengados y 

no pagados a la  fecha de rescate anticipado;  y 

/dos/ en el  caso de los Bonos expresados en 

Unidades de Fomento o en Pesos,  se 

especif icará s i  los Bonos se rescatarán al 

equivalente del  saldo insoluto de su capital , 

incluyendo los intereses devengados y no 

pagados a la  fecha de rescate anticipado,  o s i 

tendrán la  opción de ser rescatados al  mayor 

valor entre:  / i/  el  equivalente al  saldo insoluto 

de su capital  y,  / i i /  la  suma de los valores 

presentes de los pagos de intereses y 

amortizaciones de capital  restantes 

establecidos en la  tabla de desarrollo, 

excluidos los intereses devengados y no 

pagados a la  fecha de prepago,  descontados a 

la  tasa de Prepago,  según este término se 

define a continuación,  compuesta 

semestralmente sobre semestres de ciento 

ochenta días.  Para los casos / i/  y  / i i/ ,  se incluirá 

en el  monto a pagar los intereses devengados y 

no pagados a la  fecha de la  amortización 

extraordinaria.  /b/  Se entenderá por “Tasa de 

Prepago” el  equivalente a la  suma de la  tasa 

referencial  más un margen,  según ambos 

términos se definen a continuación.  respecto 

del  “margen”,  el  emisor:  / i/  definirá su valor en 

la  escritura complementaria correspondiente; 

o / i i/  indicará en la  escritura complementaria 

que el  valor del  margen será determinado, 

dentro de un plazo de diez días una vez 

real izada la  colocación,  restando de la  tasa de 

interés a la  que efectivamente se coloquen los 

bonos / la  “tasa de colocación”/,  la  suma de la 

tasa referencial  a  la  fecha de colocación y los 

puntos porcentuales que se indiquen en la 

respectiva escritura complementaria.  en el 

caso de Bonos de una misma serie o sub-serie 

que se coloquen en más de una oportunidad,  se 

considerarán para el  cálculo del  margen la tasa 

de colocación del  bono y la  tasa referencial  de 

la  primera colocación de esa serie o sub-serie. 

La tasa de Prepago deberá ser determinada 

por el  emisor el  décimo día Hábil  Bancario 

previo al  rescate anticipado.  Una vez 

determinada la  tasa de Prepago,  el  emisor 

deberá comunicar al  representante de los 

tenedores de Bonos y al  dc V,  a  través de 

correo,  fax u otro medio electrónico,  el  valor 

de la referida tasa,  a  más tardar a las diecis iete 

horas del  décimo día Hábil  Bancario previo al 

día en que se efectúe el  rescate anticipado.  La 

“tasa referencial”  se determinará de la 

s iguiente manera:  para el  caso de aquellos 

Bonos expresados en Unidades de Fomento,  el 

décimo día Hábil  Bancario previo a la  fecha de 

amortización extraordinaria,  todos los 
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instrumentos que componen las categorías 

Benchmark de renta Fi ja  denominadas en 

Unidades de Fomento,  de acuerdo al  cr iterio 

establecido por la  Bolsa de comercio de 

santiago,  Bolsa de Valores s. A .  /en adelante la 

“Bolsa de comercio”/,  se ordenarán desde 

menor a mayor duración,  obteniéndose un 

rango de duraciones para cada una de las 

categorías antes señaladas.  Para el  caso de 

aquellos Bonos expresados en Pesos,  se 

uti l izarán,  para los efectos de determinar la 

tasa referencial ,  las  categorías Benchmark de 

renta Fi ja  denominadas en Pesos,  de acuerdo 

al  cr iterio establecido por la  Bolsa de comercio. 

si  la  duración del  Bono,  determinada uti l izando 

la tasa de carátula del  Bono,  está contenida 

dentro de alguno de los rangos de duraciones 

de las categorías Benchmark de renta Fi ja ,  se 

uti l izará como tasa referencial  la  tasa de la 

categoría Benchmark de renta Fi ja  respectiva. 

en caso contrario,  se real izará una interpolación 

l ineal  en base a las duraciones y tasas de las 

categorías Benchmark de renta Fi ja  antes 

señaladas,  considerando los instrumentos cuya 

duración sea similar  a  la  del  Bono colocado. 

Para estos efectos,  se entenderá que t ienen 

una duración similar  al  Bono colocado,  los 

instrumentos:  ( i )  el  primer papel  con una 

duración lo más cercana posible pero menor a 

la  duración del  Bono a ser rescatado,   y  ( i i )  el 

segundo papel  con una duración lo más cercana 

posible pero mayor a la  duración del  Bono a ser 

rescatado.si  se agregaran,  sustituyeran o 

el iminaran categorías Benchmark de renta Fi ja 

para operaciones en Unidades de Fomento o 

pesos nominales,  por parte de la  Bolsa de 

comercio,  se uti l izarán las categorías 

Benchmark de renta Fi ja  que estén vigentes al 

décimo día Hábil  Bancario previo al  día en que 

se real ice la  amortización extraordinaria.  Para 

calcular  el  precio y  la  duración de los 

instrumentos y de las categorías Benchmark 

de renta Fi ja ,  se uti l izará el  valor determinado 

por la  “tasa Benchmark trece horas veinte 

minutos” del  s istema valorizador de 

instrumentos de renta f i ja  del  s istema 

computacional  de la  Bolsa de comercio 

/“seBr A”/,  o aquél  s istema que lo suceda o 

reemplace.  si  la  tasa referencial  no pudiere 

ser determinada en la  forma indicada 

precedentemente,  el  emisor dará aviso por 

escrito tan pronto tenga conocimiento de esta 

s ituación al  representante de los tenedores 

de Bonos,  quien procederá a sol ic itar  a  al 

menos cinco de los Bancos de referencia, 

según este término se define más adelante, 

una cotización de la  tasa de interés de los 

bonos equivalentes a los considerados en las 

categorías Benchmark de renta Fi ja  de la  Bolsa 

de comercio de instrumentos emitidos por el 

Banco central  de chile y  la  tesorería general 

de la  república,  cuya duración corresponda a la 

del  Bono valorizado a la  tasa de carátula , 

tanto para una oferta de compra como para 

una oferta de venta.  todo lo anterior deberá 

ocurrir  el  mismo décimo día Hábil  Bancario 

previo al  de la  fecha de la  amortización 

extraordinaria.  El  plazo que disponen los 

Bancos de referencia para enviar  sus 

cotizaciones es de un día Hábil  Bancario y  sus 

correspondientes cotizaciones deberán 

real izarse antes de las catorce horas de aquel 

día y  se mantendrán vigentes hasta la  fecha en 

que se f i je  la  tasa referencial .  La tasa 

referencial  será el  promedio aritmético de las 

cotizaciones recibidas de parte de los Bancos 

de referencia.  el  representante de los 

tenedores de Bonos deberá entregar por 
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escrito la  información de las cotizaciones 

recibidas al  Emisor en un plazo máximo de dos 

días Hábiles Bancarios,  contados desde la 

fecha en que el  emisor da el  aviso señalado 

precedentemente al  representante de los 

tenedores de Bonos.  La tasa así  determinada 

será definit iva para las partes,  salvo error 

manif iesto.  Para estos efectos,  se entenderá 

por error manif iesto aquellos errores que son 

claros y  patentes y  que pueden ser detectados 

de la  sola lectura del  instrumento.  cabe dentro 

de este concepto los errores de transcripción o 

de copia o de cálculo numérico y el 

establecimiento de situaciones o cal idades que 

no existen y cuya imputación equivocada se 

demuestra fáci lmente con la  sola exhibición de 

la  documentación correspondiente.  serán 

“Bancos de referencia” los s iguientes bancos o 

sus sucesores legales:  Banco de chile,  Banco 

Bi lbao Vizcaya Argentaria chile,  Banco 

santander chile,  Banco del  estado de chile, 

Banco de crédito e inversiones,  scotiabank sud 

Americano,  corpbanca,  Banco itau y Banco 

security.  el  emisor deberá comunicar por 

escrito la  tasa de Prepago que se apl icará,  al 

representante de los tenedores de Bonos y al 

dcV,  a  más tardar a las diecis iete horas del 

octavo día Hábil  previo al  día en que se real ice 

la  amortización extraordinaria.  /c/  En caso que 

se rescate anticipadamente una parcial idad de 

los Bonos de una serie o sub-serie determinada, 

el  emisor efectuará un sorteo ante notario 

para determinar cuáles de los Bonos se 

rescatarán.  Para estos efectos,  el  emisor,  con a 

lo menos quince días de anticipación a la  fecha 

en que se vaya a practicar  el  sorteo ante 

notario,  publicará por una vez un aviso en el 

diario,  aviso que además será notif icado por 

medio de carta certif icada al  representante de 

los tenedores de Bonos y al  dc V.  en tal  aviso 

se señalará el  monto que se desea rescatar 

anticipadamente,  el  mecanismo para calcular 

la  tasa de Prepago o indicar la  cláusula del 

contrato de emisión donde se establece la  tasa 

a la  cual  corresponde el  prepago,  el  notario 

ante el  cual  se efectuará el  sorteo y el  día, 

hora y  lugar en que este se l levará a efecto.  A 

la  di l igencia del  sorteo podrán asist ir  el 

emisor,  el  representante de los tenedores de 

Bonos,  el  dcV y los tenedores de Bonos de la 

serie o sub-serie a ser rescatada que lo deseen. 

no se inval idará el  procedimiento de rescate 

anticipado si  al  sorteo no asist ieren algunas de 

las personas recién señaladas.  el  día del  sorteo 

el  notario levantará un acta de la  di l igencia,  en 

la  que se dejará constancia del  número y serie 

o sub-serie de los Bonos sorteados.  el  acta 

será protocolizada en los registros de 

escrituras públicas del  notario ante el  cual  se 

hubiere efectuado el  sorteo.  el  sorteo deberá 

real izarse con a lo menos treinta días de 

anticipación a la  fecha en el  cual  se vaya a 

efectuar el  rescate anticipado.  dentro de los 

c inco días s iguientes al  sorteo se publicará por 

una sola vez,  en el  diario,  la  l ista de los Bonos 

que según el  sorteo serán rescatados 

anticipadamente con indicación del  número y 

serie o sub-serie de cada uno de el los.  Además, 

copia del  acta se remitirá al  dcV a más tardar 

al  día Hábil  Bancario s iguiente a la  real ización 

del  sorteo,  para que éste pueda informar a 

través de sus propios s istemas del  resultado 

del  sorteo a sus depositantes.  /d/  en caso que 

la  amortización extraordinaria contemple la 

total idad de los Bonos en circulación,  se 

publicará,  por una vez,  un aviso en el  diario, 

indicando este hecho.  este aviso deberá 

publicarse a lo menos treinta días antes de la 
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fecha en que se efectúe la  amortización 

extraordinaria.  /e/  Tanto para el  caso de 

amortización extraordinaria parcial  como total 

de los Bonos,  el  aviso en el  diario deberá 

indicar el  mecanismo para calcular  la  tasa de 

Prepago o indicar la  cláusula del  contrato de 

emisión donde se establece la  forma de 

determinar la  tasa de Prepago,  s i  corresponde. 

Asimismo el  aviso deberá contener la 

oportunidad en que la  tasa de Prepago será 

comunicada al  representante de los tenedores 

de Bonos.  también,  el  aviso debe señalar  las 

series o sub-series de Bonos que serán 

amortizados extraordinariamente. 

Adicionalmente,  el  emisor deberá informar,  lo 

contemplado en los puntos /d/ y  /e/  del 

presente numeral ,  al  representante de los 

tenedores de Bonos y al  dcV mediante carta 

certif icada enviada con a lo menos diez días de 

anticipación a dicha fecha.  /f/  si  la  fecha de 

pago en que debiera efectuarse la  amortización 

extraordinaria no fuera Día Hábil  Bancario,  la 

amortización extraordinaria se efectuará el 

primer día Hábil  Bancario s iguiente.  /g/  Para 

efectos de public idad de la  amortización 

extraordinaria,  en caso de no exist ir  el  Diario, 

la  publicación deberá real izarse en el  diario 

oficial .  /h/  Los intereses y  reajustes de los 

Bonos sorteados o de los amortizados 

extraordinariamente,  cesarán y serán 

pagaderos desde la  fecha en que se efectúe el 

pago de la  amortización correspondiente.  el 

aviso deberá indicar que los intereses y 

reajustes de los Bonos sorteados o de los 

amortizados extraordinariamente,  cesarán y 

serán pagaderos desde la  fecha en que se 

efectúe el  pago de la  amortización 

correspondiente de acuerdo a lo señalado en 

el  punto A punto quince punto tres del  Anexo 

número uno de la  sección iV de la  norma de 

carácter general  número treinta.  Trece. 

Moneda de Pago:  todos los Bonos que se 

emitan con cargo a la  Línea se pagarán al 

respectivo vencimiento en Pesos.  en el  caso de 

los Bonos expresados en Unidades de Fomento, 

éstos se pagarán en Pesos conforme al  valor de 

la  Unidad de Fomento a la  fecha del 

vencimiento.  en el  caso de los Bonos 

expresados en Dólares,  éstos se pagarán en 

Pesos conforme al  valor del  dólar  obser vado 

publicado en el  diario oficial  a  la  fecha del 

vencimiento.  Catorce.  Aplicación de normas 

comunes:  en todo lo no regulado en las 

respectivas escrituras complementarias para 

las s iguientes emisiones,  se apl icarán a dichos 

Bonos las normas comunes previstas en éste 

instrumento para todos los Bonos que se 

emitan con cargo a la  Línea,  cualquiera fuere 

su serie o sub-serie.CL ÁUSUL A QUINTA: 

Inconvertibil idad:  Los Bonos emitidos de 

acuerdo al  presente contrato,  no serán 

convertibles en acciones del  emisor.  CL ÁUSUL A 

SE X TA: Garantías:  Los Bonos no tendrán 

garantía alguna,  salvo el  derecho de prenda 

general  sobre los bienes del  emisor de acuerdo 

a los art ículos dos mil  cuatrocientos sesenta y 

c inco y dos mil  cuatrocientos sesenta y nueve 

del  código civi l .  CL ÁUSUL A SEPTIMA: Uso o 

Destino de los Fondos:Los fondos provenientes 

de la  colocación de los Bonos correspondientes 

a las Línea se destinarán en su total idad al 

pago o prepago de los pasivos de corto o largo 

plazo del  emisor y/o de sus f i l iales,  que estén 

expresados en moneda nacional  o extranjera, 

al  f inanciamiento de inversiones,  y/o para 

otros f ines corporativos del  emisor.  CL ÁUSUL A 

OC TAVA: Menciones que se Entienden 

Incorporadas en los Títulos 
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Desmaterializados:  Las menciones que se 

entienden incorporadas a los t ítulos 

desmaterial izados de los Bonos,  son las 

s iguientes:  Uno:  nombre y domici l io legal  del 

emisor y  especif icaciones jurídicas sobre su 

constitución legal ;  Dos :  ciudad,  fecha y notaría 

en que se otorgó el  contrato de emisión y las 

escrituras complementarias a ésta,  en su caso, 

y  número y fecha de la  inscripción de los Bonos 

en la  superintendencia;  Tres :  La expresión de 

la  serie o sub-series correspondiente y el 

número de orden del  t ítulo;  Cuarto :  el  valor 

nominal  inic ial  del  Bono y el  número de Bonos 

que representa cada t ítulo;  Cinco :  indicación 

de que los Bonos son al  portador 

desmaterial izados;  Seis :  monto nominal  de la 

Línea de Bonos y de la  respectiva emisión, 

plazos de vencimiento y plazo de colocación; 

Siete :  constancia de que esta emisión no 

contará con garantía,  salvo el  derecho de 

prenda general  de acuerdo a la  ley;  Ocho: 

indicación de la  reajustabil idad de los Bonos; 

el  procedimiento de reajustabil idad de los 

Bonos,  la  tasa de interés y  la  forma de su 

cálculo;  la  forma y época de la  amortización y 

las fechas y  el  lugar de pago de los intereses, 

reajustes y  amortizaciones;  Nueve :  Fecha 

desde la  cual  los Bonos ganan intereses y 

reajustes,  y  desde la  cual  corre el  plazo de 

amortización;  Diez :  indicación del 

procedimiento de rescate anticipado,  s i  fuere 

el  caso;  Once :  nombre del  representante de 

los tenedores de Bonos y forma en que se debe 

informar su reemplazo;  Doce :  Fecha del  Bono, 

sel lo de la  entidad emisora y la  f irma de las 

personas autorizadas al  efecto por el  emisor y 

el  representante de los tenedores de Bonos; 

Trece :  se entiende que cada bono l leva la 

s iguiente leyenda:  “Los únicos responsables del 

pago de este bono son el  Emisor y  quienes 

resulten obl igados a ello.  La c ircunstancia de 

que la Superintendencia de Valores y  Seguros 

haya registrado la emisión no s ignif ica que 

garantice su pago o la solvencia del  Emisor.  En 

consecuencia,  el  r iesgo en su adquis ic ión es  de 

responsabil idad exclusiva del  adquirente”;  y 

Catorce :  indicación de que sólo podrán 

partic ipar en la  Junta de tenedores de Bonos, 

aquellos tenedores de Bonos que,  a  la  fecha de 

cierre,  según se indica en el  numeral  c inco de 

la  cláusula Vigésima siguiente,  f iguren con 

posición del  respectivo Bono desmaterial izado 

y sean informados al  emisor por el  dc V,  de 

acuerdo al  art ículo doce de la  Ley del  dcV, que 

a su vez acompañen el  certif icado a que se 

refiere el  art ículo treinta y  dos del  reglamento 

del  dcV pudiendo partic ipar además quienes 

tengan un Bono material izado dentro o fuera 

del  dcV. Podrán partic ipar en la  Junta de 

tenedores de Bonos los t itulares de Bonos 

material izados que se encuentren inscritos en 

los registros especiales del  emisor con cinco 

días Hábiles Bancarios de anticipación al  día 

en que el la  deba celebrarse.  reemplazará el 

registro directo de la  tenencia de Bonos,  la 

circunstancia de exhibir  certif icado de custodia 

de dichos valores registrada con la  mencionada 

anticipación.  CL ÁUSUL A NOVENA: Certif icado 

de Posiciones .  conforme lo establecido en los 

art ículos trece y catorce bis  de la  Ley del  dcV, 

mientras los Bonos se mantengan 

desmaterial izados y en depósito del  dc V, el 

certif icado de posición que éste emite tendrá 

mérito ejecutivo y será el  instrumento vál ido 

para ejercer acción ejecutiva contra el  emisor. 

CL ÁUSUL A DÉCIMA: Uno.  Entrega de los 

Títulos :  teniendo presente,  que se trata de 

una emisión desmaterial izada,  no habrá 
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entrega material  de t ítulos,  salvo en cuanto 

dicha impresión o confección f ís ica sea 

sol ic itada por alguno de los tenedores de 

Bonos al  amparo o de conformidad a lo 

dispuesto en la  Ley del  dcV o de las normas 

dictadas por la  superintendencia,  en cuyo caso, 

el  emisor procederá,  a  su costa,  a  emitir  o 

confeccionar el  o los t ítulos correspondientes 

dentro de un plazo breve y en la  forma que 

contemplen la  Ley,  la  ncg número setenta y 

s iete y las reglamentaciones vigentes.  el 

emisor procederá,  en tal  caso,  a  la  confección 

material  de los referidos t ítulos.  el  plazo 

máximo para la  entrega de los t ítulos,  en el 

evento que proceda la  material ización de los 

mismos,  no podrá exceder de treinta Días 

Hábiles.  en este caso,  será dueño de el los el 

portador de los mismos y la  transferencia se 

hará mediante su entrega f ís ica.  Para la 

confección material  de los t ítulos,  deberá 

obser varse el  s iguiente procedimiento:  el  dc V 

comunicará al  emisor,  dentro de las veinticuatro 

horas desde que le sea sol ic itado,  el 

requerimiento de que se confeccione 

materialmente uno o más t ítulos.  el  emisor 

sol ic itará una cotización a dos imprentas con 

experiencia en la  confección de t ítulos de 

deuda o bono,  cuya elección será de atr ibución 

exclusiva del  Emisor.  La confección se 

encargará a la  imprenta que presente la 

cotización más baja debiendo entregarse los 

t ítulos materiales al  dcV en el  plazo de veinte 

días Hábiles contados desde el  día s iguiente a 

la  recepción por el  emisor de la  últ ima 

cotización.  Los t ítulos materiales deberán 

cumplir  las  normas de seguridad que haya 

establecido o establezca la  superintendencia y 

contendrán cupones representativos de los 

vencimientos expresados en la  tabla de 

desarrollo de la  respectiva serie o sub-serie.  el 

emisor desprenderá e inuti l izará los cupones 

vencidos a la  fecha de la  material ización.  en 

consecuencia,  para todos los efectos,  se tendrá 

por entrega suficiente al  primer portador o 

suscriptor de los Bonos,  el  registro que se 

practique por el  dcV,  conforme a la  instrucción 

escrita o electrónica que,  a  través de un medio 

magnético en su caso,  le  dé el  emisor o el 

agente colocador que hubiere designado el 

emisor,  en adelante el  “Agente Colocador”.  en 

este últ imo caso,  el  emisor deberá previamente 

identif icar  ante el  dcV el  código del 

depositante del  Agente colocador e instruir  al 

dcV,  a  través de un medio escrito,  magnético o 

instrucciones electrónicas para que se abone a 

la  cuenta de posición que tuviese el  propio 

emisor o el  Agente colocador,  el  todo o parte 

de los t ítulos de la  presente emisión.  Dos. 

Suscripción o adquisición :  La suscripción o 

adquisic ión de los Bonos implica para el 

suscriptor o adquirente la  aceptación y 

ratif icación de todas las estipulaciones, 

normas y condiciones establecidas en el 

presente contrato y cualquiera de sus 

modif icaciones y/o en las escrituras 

complementarias posteriores,  vál idamente 

acordadas.  Tres.  Canje :  el  emisor no tendrá la 

obl igación de canjear ningún t ítulo emitido por 

otro de menor valor nominal ,  ni  que comprenda 

una menor cantidad de Bonos que los que se 

emitan con cargo a la  Línea.  CL ÁUSUL A 

DÉCIMO PRIMER A :  Dominio y Transferencia 

de los Bonos:  Para todos los efectos de este 

contrato y las obl igaciones que en él  se 

contraen,  tendrá la  cal idad de dueño de los 

Bonos cuyos t ítulos se hubieren material izado 

quien sea su portador legít imo y la  cesión o 

transferencia se efectuará mediante la  entrega 
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material  de el los.  Por otra parte,  tratándose 

de bonos desmaterial izados,  para todos los 

efectos de este contrato y las obl igaciones 

que en él  se contraen,  tendrá la  cal idad de 

dueño de los Bonos aquel  que el  dcV certif ique 

como tal  por medio de los certif icados que,  de 

conformidad al  art ículo trece de la  Ley de dc V, 

emita el  dcV. en lo relativo a la  transferencia 

de los Bonos,  ésta se real izará,  de acuerdo al 

procedimiento que detal lan la  Ley del  dc V, el 

reglamento del  dcV y el  reglamento interno 

del  dcV, mediante un cargo de la  posición en la 

cuenta de quien transfiere y un abono de la 

posición en la  cuenta de quien adquiere,  todo 

lo anterior sobre la  base de una comunicación 

que,  por medios electrónicos,  dir igirán al  dc V 

tanto quien transfiere como quien adquiere. 

en todo caso,  las  transacciones que se real icen 

entre los dist intos t itulares de posiciones no 

podrán ser inferiores a una posición mínima 

transable.  Para los efectos de cada colocación, 

se abrirá en la  cuenta que mantiene en el  dcV 

el  Agente colocador,  una posición por los 

Bonos que vayan a colocarse.  Las transferencias 

entre el  Agente colocador y  los tenedores de 

las posiciones se hará por operaciones de 

compraventa que se perfeccionarán por medio 

de las facturas que emitirá el  Agente colocador, 

donde se consignará la  inversión en su monto 

nominal ,  expresado en posiciones mínimas 

transables y  que serán registradas a través de 

los s istemas del  dcV, abonándose las cuentas 

de posición de cada uno de los inversionistas 

que adquieran t ítulos y  cargándose la  cuenta 

del  Agente colocador.  Los tenedores de t ítulos 

podrán transar posiciones,  ya sea actuando en 

forma directa como depositante del  dcV o a 

través de un depositante que actúe como 

intermediario,  pudiendo sol ic itar 

certif icaciones ante el  dcV, de acuerdo a lo 

dispuesto en los art ículos números trece y 

catorce de la  ley del  dcV. Las transferencias 

real izadas conforme a lo indicado,  implican 

para el  tenedor adquirente la  aceptación y 

ratif icación de todas las estipulaciones, 

normas y condiciones establecidas en el 

presente Contrato,  sus modif icaciones,  anexos 

y acuerdos adoptados legalmente en la  Junta 

de tenedores de Bonos que tenga lugar. 

CL ÁUSUL A DÉCIMO SEGUNDA: Personas 

Autorizadas para Firmar los Títulos :  Para el 

caso que un Tenedor de Bonos exi ja  la 

impresión o confección f ís ica de uno o más 

t ítulos y  el lo fuere procedente de acuerdo a la 

Ley del  dc V y a las normas dictadas por la 

superintendencia,  éstos deberán contener las 

menciones que la  ley y  reglamentaciones 

establezcan,  debiendo ser suscritos por los 

apoderados del  emisor y  del  representante de 

los tenedores de Bonos,  que a esa fecha 

tuvieren facultades a dicho efecto.  Asimismo, 

los t ítulos de deuda que se emitan a futuro 

como resultado del  canje de láminas o emisión 

de láminas que sustituyan a las originales en 

los casos que corresponda,  serán f irmados 

conjuntamente por dos apoderados que a esa 

fecha tuvieren e indicaren tanto el  emisor 

como el  representante de los tenedores de 

Bonos.  CL ÁUSUL A DÉCIMO TERCER A: 

E xtravío,  Hurto o Robo,  Destrucción, 

Inutil ización y Reemplazo o Canje de Títulos : 

Uno. a/  Para el  caso que un tenedor de Bonos 

hubiere exigido la  impresión o confección 

f ís ica de uno o más t ítulos,  en los casos que 

el lo fuere procedente de acuerdo al  art ículo 

once de la  Ley del  dcV y de las normas dictadas 

por la  superintendencia,  el  deterioro, 

destrucción,  inuti l ización,  extravío,  pérdida, 
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robo o hurto de dicho t ítulo o de uno o más 

cupones del  mismo será de exclusivo r iesgo y 

responsabil idad del  tenedor de Bonos, 

quedando l iberado de toda responsabil idad el 

emisor s i  lo pagare a quien se presente como 

detentador material  del  documento,  de 

conformidad con lo dispuesto en el  art ículo 

segundo de la  Ley número dieciocho mil 

quinientos cincuenta y dos;  b/  s i  el  emisor no 

hubiere pagado el  t ítulo o uno o más de sus 

cupones,  en caso de extravío,  destrucción, 

pérdida,  inuti l ización,  robo o hurto del  t ítulo 

emitido o de uno o más de sus cupones,  el 

tenedor de Bonos deberá comunicar por 

escrito al  representante de los tenedores de 

Bonos,  al  emisor y  a  las bolsas de valores, 

acerca del  extravío,  destrucción,  pérdida, 

inuti l ización,  robo o hurto de dicho t ítulo o de 

uno o más de sus cupones,  todo el lo con el 

objeto de evitar  que se cursen transacciones 

respecto al  referido documento,  s in perjuicio 

de iniciar  las  acciones legales que fueren 

pertinentes.  el  emisor,  previo al  otorgamiento 

de un duplicado en reemplazo del  t ítulo y/o 

cupón extraviado,  destruido,  perdido, 

inuti l izado,  robado o hurtado,  exigirá al 

interesado lo s iguiente:  i/  La publicación de un 

aviso por tres veces en días dist intos en un 

diario de amplia c irculación nacional , 

informando al  público que el  t ítulo y/o cupón 

quedará nulo por la  razón que corresponde y 

que se emitirá un duplicado del  t ítulo y/o 

cupones cuya serie o sub-serie y  número se 

individual izan,  haciendo presente que se 

emitirá un nuevo t ítulo y/o cupón si  dentro de 

diez días Hábiles s iguientes a la  fecha de la 

últ ima publicación no se presenta el  tenedor 

del  t ítulo y/o cupón respectivo a hacer valer  su 

derecho,  y  i i /  la  constitución de una garantía 

en favor y  satisfacción del  emisor,  por un 

monto igual  al  del  t ítulo y/o cupón cuyo 

duplicado se ha sol ic itado,  que se mantendrá 

vigente desde la  fecha de emisión del  duplicado 

del  t ítulo y/o cupón y hasta por un plazo de 

cinco años contados desde la  fecha de 

vencimiento del  últ imo cupón reemplazado.  el 

emisor emitirá el  duplicado del  t ítulo o cupón 

una vez transcurrido el  plazo señalado en el 

número i/  precedente sin que se presente el 

tenedor del  mismo previa comprobación de 

haberse efectuado las publicaciones y también 

previa constitución de la  garantía antes 

mencionada;  c/  Para el  caso que un tenedor de 

Bonos hubiere exigido la  impresión o 

confección f ís ica,  de uno o más t ítulos,  en los 

casos que el lo fuere procedente de acuerdo al 

art ículo once de la  Ley del  dc V y de las normas 

dictadas por la  superintendencia,  s i  dicho 

t ítulo y/o cupón fuere dañado sin que se 

inuti l izare o se destruyese en él  sus 

indicaciones esenciales,  el  emisor podrá emitir 

un duplicado,  previa publicación por parte del 

interesado de un aviso en un diario de amplia 

c irculación nacional ,  en que se informe al 

público que el  t ítulo original  emitido queda sin 

efecto.  en este caso,  el  sol ic itante deberá 

hacer entrega al  emisor del  t ítulo y  del 

respectivo cupón inuti l izado,  en forma previa a 

que se le otorgue el  duplicado.  en este caso,  el 

emisor podrá l iberar al  interesado de la 

constitución de la  garantía pertinente;  d/ 

Asimismo, la  publicación de los avisos 

señalados en las letras b/  y  c/  precedentes y  el 

costo que incluye el  otorgamiento de un t ítulo 

de reemplazo,  serán de cargo del  sol ic itante;  y 

e/Para el  caso que un Tenedor de Bonos exi ja 

la  impresión o confección f ís ica de uno o más 

t ítulos,  y  para todo otro caso en que se haya 
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emitido o corresponda emitir  un t ítulo de 

reemplazo,  el  emisor no tendrá la  obl igación 

de canjear ningún t ítulo por otro de dist into 

valor nominal  ni  por otros que comprendan una 

cantidad diferente de bonos.  Dos.  en todas las 

s ituaciones a que se refiere el  numeral  uno 

anterior,  en el  t ítulo duplicado se dejará 

constancia de haber cumplido las respectivas 

formalidades.  Bonos emitidos de acuerdo al 

presente contrato,  no serán convertibles en 

acciones del  emisor.  CL ÁUSUL A DÉCIMO 

CUARTA: Reglas de protección a los Tenedores 

de Bonos.  Declaraciones y Seguridades del 

Emisor :  el  emisor declara y  garantiza 

expresamente que,  a  la  fecha de celebración 

del  presente contrato:  Uno.  es  una sociedad 

anónima abierta chi lena inscrita en el  registro 

de Valores de la  superintendencia bajo el 

número cuatrocientos setenta y nueve ,  que se 

r ige por las normas contenidas en la  ley 

dieciocho mil  cuarenta y seis  y  su reglamento, 

y vál idamente existente bajo las leyes de la 

república de chile.  Dos .  La suscripción y 

cumplimiento del  contrato no contraviene 

restricciones estatutarias ni  contractuales del 

emisor.  Tres .  Las obl igaciones que asume 

derivadas de este contrato han sido vál ida y 

legalmente contraídas,  pudiendo exigirse su 

cumplimiento al  emisor conforme con sus 

términos,  salvo en cuanto dicho cumplimiento 

sea afectado por las disposiciones contenidas 

en la  Ley número dieciocho mil  c iento setenta 

y c inco de Quiebras / incorporada al  t ítulo iV 

del  código de comercio/ u otra ley apl icable, 

que la  suceda o remplace.  Cuatro .  ni  él ,  ni  sus 

bienes gozan de inmunidad de jurisdicción 

respecto de cualquier tr ibunal  o procedimiento 

bajo las leyes chi lenas.  Cinco .  cuenta con todas 

las aprobaciones,  autorizaciones y permisos 

que la  legislación vigente y las disposiciones 

reglamentarias apl icables exigen para la 

operación y explotación de su giro s in las 

cuales podría afectarse adversa y 

sustancialmente su s ituación f inanciera o sus 

resultados operacionales.  Seis .  Los estados 

Financieros del  emisor al  treinta y  uno de 

diciembre del  año dos mil  trece han sido 

preparados sobre la  base de iFrs y de otras 

normativas contables establecidas por la  sVs y 

por otras entidades reguladoras,  son completos 

y  f idedignos,  y  representan f ielmente la 

posición f inanciera del  emisor a la  fecha antes 

indicada.  Asimismo, no t iene,  a  su mejor saber 

y  entender,  endeudamiento,  pérdidas 

anticipadas y/o asumidos compromisos 

inusuales o de largo plazo,  fueren o no de 

carácter contingente,  que pudiere afectar 

adversa y substancialmente su posibi l idad de 

cumplir  con sus obl igaciones de pago según lo 

previsto en éste contrato,  salvo aquellos que 

se encuentren reflejados en sus estados 

Financieros.-  CL ÁUSUL A DECIMOQUINTA: 

Obligaciones,  l imitaciones y prohibiciones.- 

mientras el  emisor no haya pagado a los 

tenedores de Bonos el  total  del  capital  e 

intereses relativos a los Bonos en circulación 

emitidos con cargo a la  Línea,  éste se sujetará 

a las s iguientes obl igaciones,  l imitaciones y 

prohibiciones,  s in perjuicio de las que le sean 

apl icables conforme a las normas generales de 

la  legislación chi lena:  Uno.-  Cumplimiento de 

la Legislación Aplicable :cumplir  con las leyes, 

reglamentos y demás disposiciones legales que 

le sean apl icables,  debiendo incluirse en dicho 

cumplimiento,  s in l imitación alguna,  el  pago en 

t iempo y forma de todos los impuestos, 

tr ibutos,  tasas,  derechos y cargos que afecten 

al  propio emisor o a sus bienes muebles e 
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inmuebles,  salvo aquellos que impugne de 

buena fe y  de acuerdo a los procedimientos 

judiciales y/o administrativos pertinentes,  y 

s iempre que,  en este caso,  se mantengan 

reser vas adecuadas para cubrir  tal 

contingencia,  de conformidad con las normas 

contables generalmente aceptadas.  Dos. 

Sistemas de Contabil idad y Auditoría: 

establecer y  mantener adecuados sistemas de 

contabil idad sobre la  base de las normas e 

instrucciones impartidas por la  sVs o aquellas 

otras que la  autoridad competente determine; 

y  efectuar las provisiones que surjan de 

contingencias adversas que,  a  juic io de la 

administración y de la  empresa de auditoría 

externa (“Empresa de Auditoría Externa”)  del 

emisor,  deban ser reflejadas en los estados 

Financieros de éste y/o en los de sus Fi l iales. 

el  emisor velará porque sus Fi l iales se ajusten 

a lo establecido en este número.-  Además, 

deberá contratar y  mantener a alguna empresa 

de Auditoría Externa de reconocido prestigio 

para el  examen y anál is is  de los Estados 

Financieros consolidados del  emisor,  respecto 

de los cuales la  Empresa de Auditoría Externa 

deberá emitir  una opinión respecto de los 

estados Financieros consolidados al  treinta y 

uno de diciembre de cada año.-  sin perjuicio de 

lo anterior,  se acuerda expresamente que:  a/  s i 

por disposición de la  superintendencia de 

Valores y  seguros se modif icare la  normativa 

contable actualmente vigente,  sustituyendo o 

modif icando las normas iFrs o los cr iterios de 

valorización de los activos o pasivos registrados 

en dicha contabil idad,  y  el lo afectare una o 

más obl igaciones,  l imitaciones o prohibiciones 

contempladas en el  contrato,  en adelante los 

“resguardos”,  y/o b/ s i  se modif icaren por la 

entidad facultada para definir  las  normas e 

instrucciones contables,  los cr iterios de 

valorización establecidos para las partidas 

contables de los actuales estados Financieros, 

y  el lo afectare uno o más de los resguardos,  el 

emisor deberá,  dentro de un plazo de veinte 

días Hábiles contados desde que las nuevas 

disposiciones hayan sido reflejadas por primera 

vez en sus Estados Financieros,  exponer estos 

cambios al  representante de los tenedores de 

Bonos y sol ic itar  a  la  empresa de Auditoría 

Externa que,  dentro de los cuarenta y c inco 

días Hábiles s iguientes a la  fecha de esa 

sol ic itud,  procedan a adaptar los respectivos 

resguardos según la nueva situación contable. 

el  emisor y  el  representante deberán modificar 

el  contrato a f in de ajustarlo a lo que determine 

la  Empresa de Auditoría Externa,  dentro del 

plazo de veintic inco días Hábiles contados a 

partir  de la  fecha en que la  empresa de 

Auditoría Externa evacue su informe,  debiendo 

el  emisor ingresar a la  superintendencia de 

Valores y  seguros la  sol ic itud relativa a esta 

modif icación al  contrato,  junto con la 

documentación respectiva.  Para lo anterior,  no 

se necesitará el  consentimiento previo de la 

Junta de tenedores de Bonos,  s in perjuicio de 

lo cual ,  el  representante deberá informar a los 

tenedores de Bonos respecto de las 

modif icaciones al  contrato mediante una 

publicación en el  diario dentro del  plazo de 

veinte días Hábiles contados desde la 

aprobación de la  superintendencia de Valores 

y  seguros a la  modif icación del  contrato 

respectiva.-  en los casos mencionados 

precedentemente,  y  mientras el  contrato no 

sea modif icado conforme al  procedimiento 

anterior,  no se considerará que el  emisor ha 

incumplido el  contrato cuando a consecuencia 

exclusiva de dichas circunstancias el  Emisor 
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dejare de cumplir  con uno o más resguardos. 

se deja constancia,  que el  procedimiento 

indicado en la  presente disposición t iene por 

objeto modif icar  el  Contrato exclusivamente 

para ajustarlo a cambios en las normas 

contables apl icables y,  en ningún caso,  a 

consecuencia de variaciones en las condiciones 

de mercado que afecten al  emisor. -  Por otra 

parte,  no será necesario modif icar  el  contrato 

en caso que sólo se cambien los nombres de las 

cuentas o partidas de los estados Financieros 

actualmente vigentes y/o se hagan nuevas 

agrupaciones de dichas cuentas o partidas, 

afectando la definición de las cuentas y 

partidas referidas en este contrato y el lo no 

afectare a uno o más de los resguardos del 

emisor.  en este caso,  el  emisor deberá informar 

al  representante de los tenedores de Bonos 

dentro del  plazo de treinta días Hábiles 

contados desde que las nuevas disposiciones 

hayan sido reflejadas por primera vez en sus 

estados Financieros,  debiendo acompañar a su 

presentación un informe de la  empresa de 

Auditoría Externa que explique la  manera en 

que han sido afectadas las definiciones de las 

cuentas y  partidas descritas en el  presente 

contrato. Asimismo, el  emisor  incorporará en 

sus estados Financieros una nota en la  que se 

indique el  valor cada una de las cuentas que 

componen los resguardos f inancieros 

asociados al  contrato de emisión y a otros 

acreedores del  emisor.  Asimismo, el  emisor 

deberá contratar y  mantener,  en forma 

continua e ininterrumpida,  durante toda la 

vigencia de la  Línea,  a  dos clasif icadoras de 

r iesgo registradas en la  superintendencia. 

dichas entidades clasif icadoras de r iesgo 

podrán ser reemplazadas en la  medida que se 

cumpla con la  obl igación de mantener dos de 

el las en forma continua e ininterrumpida 

durante toda la  vigencia de la  Línea.  Tres. 

Información sobre la Colocación de Bonos: 

informar a la  superintendencia la  cantidad de 

Bonos de la  o las series con cargo a la  Línea de 

Bonos efectivamente colocados,  dentro del 

plazo de diez días s iguientes a la  fecha en que 

se hubieren colocado la total idad de los Bonos 

de una colocación que se emita con cargo a la 

Línea o del  vencimiento del  plazo de colocación 

de la  respectiva serie.  Cuatro.  Entrega de 

Estados Financieros Consolidados al 

Representante :enviar  al  representante,  en el 

mismo plazo en que deban entregarse a la 

superintendencia de Valores y  seguros,  copia 

de toda la  información que conforme a la 

legislación chi lena esté obl igado a enviar  a 

ésta,  s iempre que no tenga cal idad de 

información reser vada.  el  emisor deberá 

también enviar  al  representante,  en el  mismo 

plazo en que deban entregarse a la 

superintendencia,  copia de sus estados 

Financieros consolidados tr imestrales y 

anuales.  Asimismo, el  emisor enviará al 

representante copia de los informes de 

clasif icación de r iesgo de la  emisión,  a  más 

tardar dentro de los c inco días Hábiles de 

recibidos de sus clasif icadores de r iesgo 

privados.  Finalmente,  el  emisor se obl iga a 

enviar  al  representante,  tan pronto como el 

hecho se produzca o l legue a su conocimiento, 

toda información relativa al  incumplimiento de 

cualquiera de sus obl igaciones asumidas por 

medio de este instrumento,  particularmente 

en esta cláusula,  y  cualquier otra información 

relevante que requiera la  superintendencia 

acerca de él ,  que corresponda ser informada a 

acreedores y/o accionistas.  el  emisor deberá 

entregar al  representante,  en el  mismo plazo 

122



en que deban entregarse los estados 

Financieros a la  superintendencia,  una carta 

señalando que,  a  la  fecha,  el  emisor ha dado 

cumplimiento a todas las obl igaciones 

contraídas en el  contrato y señalando la razón 

de endeudamiento al  término del  pertinente 

tr imestre f iscal  conforme lo estipulado en el 

numeral  diez de la  cláusula decimoquinta del 

contrato y señalando el  nivel  de gravámenes 

restringidos y de deudas s in garantía 

mantenidas por el  emisor señalado en el  punto 

siete de esta cláusula. -  Cinco.  Citaciones a 

Juntas :  notif icar  al  representante de las 

citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias 

de accionistas del  emisor,  cumpliendo con las 

formalidades y dentro de los plazos propios de 

la  c itación a los accionistas,  establecidos en 

los estatutos sociales o en la  Ley de sociedades 

Anónimas y en su reglamento.  Seis. 

Comunicación de Hechos Esenciales:  dar aviso 

por escrito al  representante,  en igual  fecha en 

que deba informarse a la  superintendencia,  de 

todo hecho esencial  que no tenga la  cal idad de 

reser vado o de cualquier infracción a sus 

obl igaciones bajo el  contrato de emisión,  tan 

pronto como el  hecho o la  infracción se 

produzca o l legue a su conocimiento.  el 

documento en que se cumpla con esta 

obl igación deberá ser suscrito por el  gerente 

general  del  emisor o por quien haga sus veces 

y,  en cuanto proceda,  por la  empresa de 

Auditoría Externa,  debiendo ser remitido al 

representante mediante correo certif icado. 

Siete.  Gravámenes . -  mantener un Activo 

Ajustado (según se define a continuación)l ibre 

de toda prenda,  hipoteca u otro gravamen,  en 

adelante “gravámenes restringidos”,  por un 

monto a lo menos igual  a  cero coma cinco veces 

sobre su Pasivo Exigible Financiero Individual  y 

a  uno coma dos veces su Pasivo Exigible 

Financiero individual  no garantizado,  ambos 

indicadores calculados tr imestralmente.  Para 

estos efectos,  se entenderá por “Activo 

Ajustado” a la  suma del  Pasivo Exigible 

Financiero individual  y  el  Patrimonio Ajustado. 

el  emisor calculará e informará el  monto 

tr imestral  de Pasivo Exigible Financiero 

Individual  y  Pasivo Exigible Financiero 

individual  no garantizado,  y  el  cumplimiento 

de las presentes restricciones en la  nota de 

“Activos y  Pasivos contingentes” a los estados 

Financieros consolidados tr imestrales y 

anuales,  los cuales estarán debidamente 

auditados por una f irma de auditores externos 

independientes al  menos una vez al  año.- 

Ocho.-  Operaciones con Personas 

Relacionadas:no efectuar inversiones en 

instrumentos emitidos por personas 

relacionadas dist intas de sus Fi l iales,  ni 

efectuar con estas personas otras operaciones 

ajenas a su giro habitual ,  en condiciones que 

sean más desfavorables al  emisor en relación 

con las que imperen en el  mercado,  según lo 

dispuesto en el  art ículo ochenta y nueve de la 

Ley de sociedades Anónimas.  el  representante 

podrá sol ic itar,  y  el  emisor le deberá enviar,  la 

información acerca de las operaciones con 

personas relacionadas necesarias para verif icar 

el  cumplimiento de lo señalado en el  presente 

número.-  Nueve.-  Provisiones:  efectuar las 

provisiones por toda contingencia adversa que 

pueda afectar desfavorablemente sus 

negocios,  su s ituación f inanciera o sus 

resultados operacionales,  las  que deberán ser 

reflejadas en los estados Financieros 

consolidados del  emisor,  s i  procediera,  sobre 

la  base de las normas e instrucciones contables 

establecidas por la  sVs y por otras entidades 
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reguladoras.  esta obl igación no afectará ni 

regirá para las empresas Fi l iales o col igadas 

del  emisor,  no obstante que éstas,  atendidas 

sus característ icas y  envergadura,  o en virtud 

de otras disposiciones legales,  reglamentarias 

o contractuales,  tengan sus propios planes de 

provisiones de contingencia.  Diez .  Indicadores 

Financieros:  el  emisor se compromete a 

mantener una razón de endeudamiento, 

definida como la razón entre Pasivo Exigible 

Financiero individual  y  Patrimonio Ajustado no 

superior a  cero coma treinta y  c inco veces, 

medida y calculada tr imestralmente.-  el  emisor 

calculará e informará el  resultado tr imestral 

del  cálculo de la  razón de endeudamiento y el 

cumplimiento de la  presente restricción en la 

nota de “Activos y  Pasivos contingentes” a los 

estados Financieros consolidados tr imestrales 

y  anuales,  estos últ imos estarán debidamente 

auditados por una f irma de auditores externos 

independientes inscritos en el  registro de 

Empresas de Auditoría Externa (REAE) de la 

sVs al  menos una vez al  año.  CL ÁUSUL A 

DECIMOSE X TA :  Incumplimientos del Emisor. 

el  emisor otorgará una protección igual itaria a 

todos los tenedores de los Bonos emitidos en 

virtud de este contrato.  en consecuencia,  y  en 

defensa de los intereses de los tenedores de 

Bonos,  el  Emisor acepta en forma expresa que 

los tenedores de Bonos de cualquiera de las 

series de Bonos emitidos con cargo a la  Línea, 

por intermedio del  representante y previo 

acuerdo de la  Junta de tenedores de Bonos de 

la  respectiva serie de Bonos,  adoptado con la 

respectiva mayoría establecida en el  art ículo 

ciento veinticuatro de la  Ley de mercado de 

Valores,  podrán hacer exigible íntegra y 

anticipadamente el  capital  insoluto y los 

intereses devengados por la  total idad de los 

Bonos correspondientes a tal  serie de Bonos, 

como si  se tratara de una obl igación de plazo 

vencido,  s i  ocurriere cualquiera de los 

s iguientes eventos:  Uno.-  si  el  emisor incurriera 

en mora o s imple retardo en el  pago de 

cualquiera cuota de capital  o intereses de los 

Bonos emitidos con cargo a la  Línea,  s in 

perjuicio de la  obl igación de pagar los intereses 

penales que correspondan.  no constituirá 

mora o s imple retardo,  el  atraso en el  cobro en 

que incurran los tenedores de los Bonos;  Dos.- 

si  cualquier declaración efectuada por el 

emisor en los instrumentos otorgados o 

suscritos con motivo de la  obl igación de 

información derivada del  contrato,  fuere o 

resultare ser dolosamente falsa o dolosamente 

incompleta;  Tres.-  si  el  emisor infr ingiera 

cualquiera obl igación adquir ida en virtud de 

los numerales uno,  dos,  cuatro /a excepción de 

la  obl igación del  emisor de remitir  una carta al 

representante sobre el  cumplimiento de las 

obl igaciones contraídas en el  contrato/,  s iete, 

ocho,  nueve y diez de la  cláusula anterior /

obligaciones,  Limitaciones y Prohibiciones/ y 

no hubiere subsanado tal  infracción dentro de 

los noventa días s iguientes a la  fecha en que 

hubiese sido requerido por escrito para tales 

efectos por el  representante mediante correo 

certif icado;  Cuatro.  s i  el  emisor o cualquiera 

de sus f i l iales cuyo patrimonio represente más 

del  veinte por c iento del  Activo Ajustado 

(según se ha definido)del  emisor,  medido y 

calculado según sus últ imos estados 

Financieros consolidados tr imestrales y 

anuales,  cayere en quiebra,  insolvencia, 

formulare proposiciones en convenio judicial 

preventivo a sus acreedores o formulara alguna 

declaración por medio de la  cual  reconozca su 

incapacidad para pagar obl igaciones en sus 
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respectivos vencimientos,  s iempre que la 

s ituación,  en cualquiera de estos casos,  no se 

subsanare dentro del  plazo de noventa días 

contados desde la  respectiva fecha de 

ocurrencia.  el  emisor calculará e informará el 

monto tr imestral  de Activo Ajustado y el 

cumplimiento de la  presente restricción en la 

nota de “Activos y  Pasivos contingentes” a los 

estados Financieros consolidados tr imestrales 

y  anuales,  estarán debidamente auditados por 

una f irma de auditores externos independientes 

registrados en la  sVs al  menos una vez al  año.

Cinco.-  si  el  emisor incurriera en mora de pagar 

obl igaciones de dinero a favor de terceros,  por 

un monto total  acumulado superior al 

equivalente al  tres por c iento del  Activo 

Ajustado (según se ha definido) del  emisor, 

medido y calculado según sus últ imos estados 

Financieros consolidados tr imestrales,  y  no lo 

subsanare dentro de los treinta días desde 

ocurrida.  el  emisor calculará e informará el 

monto tr imestral  de Activo Ajustado y el 

cumplimiento de la  presente restricción en las 

notas a los estados Financieros consolidados, 

información que será incluida en los estados 

Financieros consolidados y notas anuales,  los 

cuales estarán debidamente auditados por una 

f irma de auditores externos independientes 

registrados en la  sVs al  menos una vez al  año. 

no se considerará mora el  atraso en el  pago de 

compromisos que se encuentran sujetos a 

juic io o l it igios pendientes por obl igaciones no 

reconocidas por el  emisor,  s ituación que 

deberá ser refrendada por los auditores 

externos independientes.  Tampoco se 

considerará mora el  atraso en el  pago de 

compromisos con terceros que gocen de 

preferencia en conformidad a la  ley.  Seis.-  si 

cualquier otro acreedor del  emisor cobrare 

legít imamente a éste la  total idad de un crédito 

por préstamo de dinero sujeto a plazo,  por un 

monto superior al  equivalente al  tres por 

c iento del  Activo Ajustado (según se ha 

definido) del  emisor,  medido y calculado según 

sus últ imos estados Financieros consolidados 

tr imestrales o anuales,  y  no lo subsanare 

dentro de los treinta días de ocurrido,  en 

virtud de haber ejercido el  derecho de anticipar 

el  vencimiento del  crédito por una causal 

contenida en el  respectivo contrato.  Asimismo, 

el  emisor calculará e informará el  monto 

tr imestral  de Activo Ajustado y el  cumplimiento 

de la  presente restricción en las notas a los 

estados Financieros consolidados,  información 

que será incluida en los estados Financieros 

consolidados y notas anuales,  los que estarán 

debidamente auditados por una f irma de 

auditores externos independientes registrados 

en la sVs al  menos una vez al  año.  no podrán 

hacerse exigibles íntegra y anticipadamente el 

capital  insoluto y sus intereses devengados 

por la  total idad de los bonos y por lo tanto 

todas las obl igaciones asumidas en el  presente 

instrumento tratándose del  atraso en el  pago 

de compromisos que se encuentren sujetos a 

juic ios o l it igios pendientes por obl igaciones 

no reconocidas por el  emisor,  s ituación que 

deberá ser refrendada por los auditores 

externos independientes.  Tampoco se 

considerará mora el  atraso en el  pago de 

compromisos con terceros que gocen de 

preferencia en conformidad a la  ley. -  Siete.si 

el  emisor se disolviere o l iquidare o s i  se 

redujere su plazo de duración a un período 

menor al  plazo f inal  de amortización y pago de 

los Bonos correspondientes a este contrato. 

Ocho.-  en el  evento que el  emisor decidiere 

enajenar acciones del  Banco Bice,  como 
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consecuencia de lo cual  su partic ipación en el 

capital  social  de dicha entidad disminuyere a 

un porcentaje igual  o inferior  al  c incuenta por 

c iento del  mismo, o en caso que el  emisor 

decidiere enajenar acciones de Bice Vida 

compañía de seguros s. A .  o de algunas de las 

sociedades f i l iales del  emisor,  como 

consecuencia de lo cual  su partic ipación 

directa o indirecta en el  capital  social  de dicha 

compañía de seguros disminuyere a un 

porcentaje igual  o inferior  al  c incuenta por 

c iento del  mismo, se obl iga a ofrecer a los 

tenedores de Bonos,  una opción de rescate 

voluntario de idénticas condiciones a todos los 

tenedores de Bonos de esta emisión,  conforme 

a lo establecido en este número.  La opción de 

rescate voluntario se ofrecerá por el  c ien por 

c iento del  saldo insoluto del  capital  más los 

intereses devengados hasta el  día de inicio del 

período f i jado para el  pago anticipado de los 

bonos.  el  pago anticipado que tuviere lugar 

con ocasión de la  opción de rescate voluntario 

deberá efectuarse dentro de los sesenta días 

s iguientes a la  enajenación de las acciones del 

Banco Bice,  o de las acciones de Bice Vida 

compañía de seguros s. A . ,  o de cualquiera de 

las sociedades f i l iales de BicecorP s. A . 

accionistas de dicha compañía de seguros,  que 

originare la  obl igación del  emisor de ofrecer a 

los tenedores de Bonos de esta emisión,  la 

opción de rescate anticipado señalada 

precedentemente.  en el  caso de una opción de 

rescate voluntario,  se publicará un aviso por 

una sola vez en un diario de amplia c irculación 

nacional  informando respecto de dicha opción 

y del  período establecido para efectuar el 

pago anticipado de los Bonos.  este aviso 

deberá publicarse con a lo menos treinta días 

de antelación a la  fecha de inicio del  período 

f i jado para efectuar el  pago anticipado.  el 

pago anticipado correspondiente a la  opción 

de rescate voluntario ofrecida a los tenedores 

de Bonos se efectuará durante un período de 

cinco días Hábiles Bancarios,  cuyo inicio se 

comunicará en el  aviso que se publicará en la 

forma y plazo señalados precedentemente.  el 

pago anticipado de los Bonos respecto de los 

cuales se hubiera ejercido la  opción de rescate 

voluntario será real izado contra presentación 

del  correspondiente certif icado que para este 

efecto emitirá el  dcV,  en conformidad a lo 

establecido en la  ley del  dcV y el  reglamento 

del  dcV o contra presentación y cancelación 

de los t ítulos respectivos en caso de que los 

Bonos hayan sido material izados.  Los Bonos 

que se pagaren anticipadamente en dicho 

período de cinco días Hábiles Bancarios 

señalado precedentemente dejarán de 

devengar reajustes e intereses a partir  de la 

fecha de inicio del  mencionado período.  Los 

tenedores de Bonos podrán ejercer la  opción 

de rescate voluntario mediante presentación 

escrita entregada en el  domici l io del  emisor 

mediante notario Público que así  lo certif ique 

con una anticipación mínima de cinco días a 

aquél  en que se deba dar inic io al  periodo de 

pago anticipado de los Bonos.  se entiende que 

renuncian a ejercer la  opción de rescate 

voluntario,  los tenedores que no envíen la 

referida comunicación o la  envíen fuera de 

plazo y forma  indicado anteriormente.  en este 

caso,  los Bonos aludidos continuarán 

devengando los reajustes e intereses pactados, 

s in solución de continuidad.-  CL ÁUSUL A 

DÉCIMO SÉPTIMA :  Eventual División,  Fusión 

o Transformación del Emisor y Creación de 

Fil iales y Enajenación de Activos y Pasivos a 

Personas Relacionadas :  Uno. Fusión:  en el 
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caso de fusión del  emisor con otra u otras 

sociedades,  sea por creación o por 

incorporación,  la  nueva sociedad que se 

constituya o la  absorbente,  en su caso,  asumirá 

todas y cada una de las obl igaciones que el 

presente contrato y las escrituras 

complementarias imponen al  emisor.  Dos. 

División:  s i  el  emisor se dividiere,  serán 

responsables sol idariamente de las 

obl igaciones estipuladas en el  presente 

contrato y en las escrituras complementarias, 

todas las sociedades que surjan de la  divis ión, 

s in perjuicio que entre el las pueda estipularse 

que las obl igaciones de pago de los Bonos que 

se emitan con cargo a la  Línea serán 

proporcionales a la  cuantía del  Patrimonio del 

emisor /cuenta Patrimonio Atribuible a los 

propietarios de la  controladora de los estados 

Financieros consolidados del  emisor/que a 

cada una de el las se asigne u otra proporción 

cualquiera,  y  s in perjuicio asimismo, de los 

pactos l íc itos que pudieren convenirse con el 

representante de los tenedores de Bonos. 

Tres.  Transformación:  s i  el  emisor cambiare su 

naturaleza jurídica,  todas las obl igaciones 

emanadas del  presente contrato y de las 

escrituras complementarias,  serán asumidas 

por la  sociedad transformada,  s in excepción 

alguna.  Cuatro.  Creación de Fil iales:  La 

creación de Fi l iales del  emisor no afectará los 

derechos de los tenedores de Bonos ni  las 

obl igaciones del  emisor bajo el  presente 

contrato y las escrituras complementarias. 

Cinco.  Enajenación de Activos y Pasivos a 

Personas Relacionadas:  en lo que respecta a 

la  enajenación de activos y  pasivos a personas 

relacionadas,  el  emisor velará para que la 

enajenación se ajuste a condiciones de equidad 

similares a las que habitualmente prevalecen 

en el  mercado.  Seis.  Modif icación del Objeto 

Social  del  Emisor :  en caso de modif icarse el 

objeto social  del  emisor y  establecerse 

l imitaciones que pudieren afectar las 

obl igaciones contraídas por el  emisor en el 

presente contrato y las escrituras 

complementarias,  se establecerá que tales 

l imitaciones no afectarán los derechos de los 

tenedores de Bonos ni  las  obl igaciones del 

emisor bajo el  presente contrato y sus 

escrituras complementarias.  Siete.  Activos 

Esenciales:  si  el  emisor en forma directa o a 

través de sus f i l iales enajenare o transfir iere 

sus Activos esenciales (según se definen a 

continuación),  como consecuencia de lo cual  su 

partic ipación en dichas entidades,  directa o 

indirectamente,  disminuyere a un porcentaje 

igual  o inferior  al  c incuenta  por  c iento  del  

mismo, dará cumplimiento a lo dispuesto en el 

numeral  ocho de la  cláusula décimo sexta 

precedente.  el  emisor declara que son Activos 

esenciales para la  empresa las acciones del 

Banco Bice y de Bice Vida compañía de 

seguros s. A .-  CL ÁUSUL A DECIMO OC TAVA: 

Información:  mientras esté vigente el  presente 

contrato,  los tenedores de Bonos se 

entenderán informados de las operaciones y 

estados Financieros del  emisor a través de los 

informes y antecedentes que éste 

proporcionará al  representante de los 

tenedores de Bonos y a  la  superintendencia. 

Los referidos informes y antecedentes serán 

los que el  emisor deba proporcionar a la 

superintendencia en conformidad a la  Ley de 

mercado de Valores.  el  representante de los 

tenedores de Bonos se entenderá que cumple 

con su obl igación de informar a los tenedores 

de Bonos,  manteniendo a disposición de los 

mismos dichos antecedentes para su consulta, 
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en las ofic inas de su casa matriz .  CL ÁUSUL A 

DÉCIMO NOVENA: De los Tenedores de Bonos 

y sus Representantes .  Uno. Representante de 

los Futuros Tenedores de Bonos:  será 

representante de los futuros tenedores de 

Bonos,  según se ha expresado,  el  Banco 

Security ,  quien,  por intermedio de sus 

representantes legales que comparecen, 

acepta expresamente en este acto dicho cargo, 

declarando conocer y  aceptar todos los 

términos,  modalidades y condiciones de la 

emisión a que se refiere este contrato,  así 

como la legislación y normativa apl icable.  Las 

funciones del  representante de los tenedores 

de Bonos serán las propias de su cargo y 

aquellas indicadas en este contrato para el 

representante de los tenedores de Bonos.  el 

representante de los tenedores de Bonos 

tendrá la  remuneración por el  desempeño de 

su cargo,  indicada previamente en el  numeral 

tres de la  cláusula segunda de este contrato. 

en el  evento que se produzca la  sustitución del 

representante de los tenedores de Bonos, 

cada uno percibirá la  remuneración que le 

corresponda a prorrata del  periodo que 

hubiere ejercido el  cargo.  Dos.  Elección, 

Reemplazo y Remoción:  el  representante de 

los tenedores de Bonos cesará en sus funciones 

por renuncia o remoción y revocación de sus 

mandatos por parte de la  Junta de tenedores 

de Bonos.  el  representante sólo podrá 

renunciar  ante la  Junta de tenedores de Bonos, 

pero dicha renuncia no podrá ser presentada 

antes de ser colocada la  primera emisión de 

Bonos con cargo a la  Línea o,  en su defecto, 

antes de vencer el  plazo para la  colocación de 

dicha primera emisión de Bonos.  el 

representante de los tenedores de Bonos 

podrá ser sustituido en cualquier t iempo por la 

Junta general  de tenedores de Bonos.  no será 

necesaria la  modif icación del  contrato para 

hacer constar la  sustitución del  representante. 

sin perjuicio de el lo,  ocurrida la  elección, 

renovación,  revocación,  remoción y/o 

sustitución del  representante de los tenedores 

de Bonos,  quien sea nombrado en su reemplazo 

deberá informar tal  hecho a la superintendencia, 

al  dcV y al  emisor al  día Hábil  s iguiente de 

efectuado.  el  representante de los tenedores 

de Bonos que cesa en el  cargo deberá seguir 

ejerciendo sus funciones hasta que el 

reemplazante nombrado por la  Junta de 

tenedores de Bonos haya aceptado 

expresamente su designación y asuma el  cargo. 

Tres.-  Facultades y Derechos:  Además de las 

facultades que le corresponden como 

mandatario y  de las que se le otorguen por la 

Junta de tenedores de Bonos,  el  representante 

tendrá todas las atr ibuciones que en tal 

carácter le confiere la  ley y  el  presente 

contrato.  Asimismo, estará facultado para 

iniciar,  con las atr ibuciones ordinarias del 

mandato judicial ,  todas las acciones judiciales 

que procedan en defensa del  interés común de 

sus representados o para el  cobro de los 

cupones de bonos vencidos,  estando investido 

para el lo de todas las facultades ordinarias 

que señala el  art ículo séptimo del  código de 

Procedimiento civi l  y  de las especiales que le 

otorgue la  Junta de tenedores de Bonos o la 

ley,  en su caso.  Los bonos y cupones vencidos 

tendrán mérito ejecutivo en contra del  emisor. 

tratándose de una emisión desmaterial izada, 

el  certif icado de posición que emite el  dcV, 

tendrá mérito ejecutivo y será el  instrumento 

vál ido para ejercer acción ejecutiva contra el 

emisor,  conforme a lo establecido en los 

art ículos trece y catorce bis  de la  Ley del  dcV. 
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en las demandas y demás gestiones judiciales 

que entable el  representante en interés de 

todos o algunos de los tenedores de Bonos,  no 

será necesario expresar el  nombre de cada uno 

de éstos,  ni  individual izarlos.  el  representante 

de los tenedores de Bonos estará facultado 

también para sol ic itar  y  examinar los l ibros y 

documentos del  emisor,  pudiendo requerir  al 

Emisor o a Empresa de Auditoría Externa los 

informes que sean necesarios para una 

adecuada protección de los intereses de sus 

representados,  teniendo derecho a ser 

informado plena y documentadamente y en 

cualquier t iempo,  por el  gerente o el  que haga 

sus veces,  de todo lo relacionado con la  marcha 

de la  empresa.  Asimismo, el  representante de 

los tenedores de Bonos tendrá derecho a 

asist ir,  s in derecho a voto,  a  las juntas de 

accionistas del  emisor s i  corresponde.  Para tal 

efecto,  el  emisor deberá notif icar  al 

representante de los tenedores de Bonos de 

las c itaciones a juntas ordinarias y 

extraordinarias de accionistas,  uti l izando para 

este efecto todas las formalidades y plazos 

propios de las c itaciones de accionistas.  Por 

acuerdo de la  Junta de tenedores de Bonos 

con el  quórum establecido en el  art ículo ciento 

veinticuatro de la  Ley de mercado de Valores, 

el  representante de los tenedores de Bonos 

deberá interponer las demandas y acciones 

pertinentes en defensa de sus representados 

en lo que diga relación con la  exigibi l idad y el 

cobro anticipado de uno o más Bonos por 

alguna de las causales establecidas en este 

contrato,  junto con obtener la  declaración 

judicial  de resolución de este contrato,  con 

indemnización de perjuicios,  sol ic itar  la 

declaración de quiebra del  emisor,  la 

presentación de convenios extrajudiciales o 

judiciales preventivos del  emisor con sus 

acreedores,  con la  partic ipación de los 

tenedores de Bonos en el los y  en general 

cualquiera otra petición o actuación judicial 

que comprometa el  interés colectivo de los 

tenedores de Bonos.  Las facultades de 

f iscal ización de los tenedores de Bonos 

respecto del  emisor,  se ejercerán a través de 

su representante.  en caso que el  representante 

de los tenedores de Bonos deba asumir la 

representación individual  o colectiva de todos 

o algunos de el los en el  ejercicio de las 

acciones que procedan en defensa de los 

intereses de dichos tenedores,  deberá ser 

previamente provisto de los fondos necesarios 

para el  cumplimiento de dicho cometido por 

los mismos tenedores de Bonos,  incluidos el 

pago de honorarios y  otros gastos judiciales. 

Cuatro.  Deberes y Prohibiciones:  Además de 

los deberes y  obl igaciones que el  presente 

instrumento le impone al  representante,  éste 

tendrá todas las otras obl igaciones que la  ley 

establece.  el  representante de los tenedores 

de Bonos deberá guardar reser va sobre los 

negocios,  antecedentes,  informaciones y de 

todo aquello de que hubiere tomado 

conocimiento en ejercicio de sus facultades 

inspectivas y  f iscal izadoras,  quedándole 

prohibido revelar  o divulgar las informaciones, 

c ircunstancias y  detal les de dichos negocios en 

tanto no sea estrictamente indispensable para 

el  cumplimiento de sus funciones.  del  mismo 

modo,  el  representante de los tenedores de 

Bonos,  a  sol ic itud de sus representados, 

informará a estos sobre los antecedentes del 

emisor que éste le haya divulgado en 

conformidad a la  ley o al  presente contrato,  y 

que pudieran afectar directamente a los 

tenedores de Bonos o al  emisor en sus 
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relaciones con el los.  Queda estrictamente 

prohibido al  representante de los tenedores 

de Bonos delegar sus responsabil idades.  sin 

perjuicio de la  responsabil idad general  que le 

corresponde al  representante de los tenedores 

de Bonos en su cal idad de mandatario,  de 

real izar  todos los actos y  ejercitar  todas las 

acciones que sean necesarias en el  resguardo 

de los intereses de sus representados,  éste 

deberá:  a/recibir  las  informaciones f inancieras 

señaladas en la  cláusula decimoquinta de este 

contrato.  b/  Verif icar  el  cumplimiento de las 

obl igaciones y restricciones estipuladas en el 

presente contrato.  c/  Asumir,  cuando sea 

requerido para el lo por la  Junta de tenedores 

de Bonos o por alguno de el los,  la 

representación individual  o colectiva de todos 

o algunos de el los,  sea ésta judicial  o 

extrajudicial ,  en el  ejercicio de las acciones 

que procedan en defensa de los intereses de 

dichos tenedores de Bonos y sol ic itar  el 

otorgamiento de medidas precautorias,  cuando 

corresponda.  d/  e jercer las acciones de cobro 

en los casos en que se encuentre legalmente 

facultado para el lo.  e/  e jercer las facultades 

inspectivas y  de f iscal ización que la  ley y  el 

presente contrato le concedan.  f/  informar a la 

Junta de tenedores de Bonos acerca de las 

sol ic itudes que eventualmente pudiera 

formular el  emisor relativa a modif icaciones a 

los términos del  contrato.  g/  Acordar y 

suscribir,  en representación de los tenedores 

de Bonos,  todos aquellos contratos que 

corresponda en conformidad con la  ley o con el 

presente contrato.  h/  Verif icar  periódicamente 

el  uso de los fondos declarados por el  emisor 

en la  forma y conforme a los usos establecidos 

en el  presente contrato,  s in perjuicio de la 

facultad que le otorga el  art ículo ciento nueve 

de la  Ley de mercado de Valores.  todas las 

normas contenidas en el  numeral  cuatro de 

esta cláusula serán apl icables al  representante 

de los tenedores de Bonos,  en tanto mantenga 

el  carácter de tal .  se entenderá que el 

representante cumple con su obl igación de 

verif icar  el  cumplimiento,  por el  emisor,  de los 

términos,  c láusulas y  obl igaciones del  presente 

contrato de emisión por Línea,  mediante la 

recepción de la  información en los términos 

previstos en la  cláusula decimoquinta de este 

contrato,  s in perjuicio de lo establecido en el 

art ículo ciento ocho de la  Ley de mercado de 

Valores que establece que el  representante 

podrá requerir  al  emisor o a la  empresa de 

Auditoría Externa,  los informes que sean 

necesarios para una adecuada protección de 

los intereses de sus representados,  teniendo 

derecho a ser informado plena y 

documentalmente y en cualquier t iempo,  por 

el  gerente o el  que haga sus veces,  de todo lo 

relacionado con la  marcha de la  empresa. 

Cinco.  Responsabil idades:  el  representante 

de los tenedores de Bonos será responsable de 

su actuación en conformidad a la  Ley.  Para 

cautelar  los intereses de sus representados, 

deberá real izar  todas las gestiones que en el 

desempeño de sus funciones le impongan la 

Ley de mercado de Valores,  la  superintendencia, 

el  contrato de emisión y las actas de las Juntas 

de tenedores de Bonos,  con la  di l igencia que 

emplea ordinariamente en sus propios 

negocios,  respondiendo hasta de la  culpa leve 

por el  desempeño de sus funciones.  el 

representante de los tenedores de Bonos no 

será responsable por el  contenido de la 

información que proporcione a los tenedores 

de Bonos y que le haya sido a su vez entregada 

por el  emisor.  Seis.  Causales de Cesación en 
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el cargo del Representante de los Tenedores 

de Bonos:  el  representante de los tenedores 

de Bonos cesará en su cargo por las s iguientes 

causas:  a/ renuncia del  representante.  Ésta se 

hará efectiva al  comunicarse en Junta de 

tenedores de Bonos,  conjuntamente con las 

razones que ha tenido para el lo.  La Junta de 

tenedores de Bonos no tendrá derecho alguno 

a pronunciarse o cal if icar  la  sufic iencia de las 

razones que han ser vido de fundamento a la 

renuncia,  cuya apreciación corresponde en 

forma única y  exclusiva al  Representante de 

los tenedores de Bonos.  dicha Junta deberá 

necesariamente proceder de inmediato a la 

designación de un reemplazante.  sin embargo, 

en el  caso del  representante de los futuros 

tenedores de Bonos,  designado en esta 

escritura,  no procederá su renuncia antes de 

vencido el  plazo para la  colocación de la 

primera emisión de Bonos con cargo a la  Línea 

o una vez colocados,  s i  tal  hecho sucede antes 

del  vencimiento del  plazo para su colocación. 

b/  imposibi l idad f ís ica o jurídica del 

representante para ejercer el  cargo.  c/ 

remoción,  revocación o sustitución del 

representante,  acordada por la  Junta de 

tenedores de Bonos.  Producida la  cesación en 

el  cargo,  cualquiera que sea la  causa,  la  Junta 

de tenedores de Bonos deberá proceder de 

inmediato a la  designación de un reemplazante. 

independientemente de cuál  fuese la  causa por 

la  cual  se produce la  cesación en el  cargo de 

representante de los tenedores de Bonos, 

este últ imo será responsable de su actuación 

por el  período de permanencia en el  cargo.  del 

mismo modo,  el  representante de los 

tenedores de Bonos que cese en el  cargo, 

deberá comunicar dicha circunstancia al 

emisor.  Siete.  Comunicación relativa a la 

elección,  reemplazo o remoción del 

Representante de los Tenedores de Bonos : 

Por tratarse de una emisión desmaterial izada, 

la  comunicación relativa a la  elección, 

reemplazo o remoción del  representante de 

los tenedores de Bonos se comunicará por el 

emisor al  dcV para que éste pueda informarlo 

a sus depositantes a través de sus propios 

s istemas.  no será necesario modif icar  el 

contrato de emisión para constar esta 

sustitución.  CL ÁUSUL A VIGÉSIMA: De las 

Juntas Generales de Tenedores de Bonos : 

Uno. Los tenedores de Bonos se reunirán en 

Junta de tenedores de Bonos,  s iempre que sea 

convocada por el  representante.  Éste estará 

obl igado a hacer la  convocatoria i/  cuando así 

lo justif ique el  interés de los tenedores de 

Bonos,  a  juic io exclusivo del  Representante,  i i / 

cuando así  lo sol ic ite el  emisor,  i i i /  cuando lo 

requiera la  superintendencia,  s in perjuicio de 

su facultad para convocarla directamente en 

cualquier t iempo,  cuando así  lo justif ique el 

interés de los tenedores de Bonos,  a  su juic io 

exclusivo,  y  iv/  cada vez que se lo sol ic iten por 

escrito los tenedores de Bonos que reúnan a lo 

menos un veinte por c iento del  valor nominal 

de los Bonos en circulación con cargo la 

respectiva emisión,  con capital  insoluto que 

amortizar.  Para determinar los Bonos en 

circulación y su valor nominal ,  se estará a la 

declaración que el  emisor efectúe dentro de 

los diez días s iguientes a la  fecha en que se 

hubieren colocado la total idad de los Bonos de 

cada colocación o al  vencimiento del  plazo de 

la  respectiva colocación por escritura pública 

que se anotará al  margen de este contrato de 

emisión,  dentro del  mismo plazo.  si  tal 

declaración no se hiciera por el  emisor dentro 

del  plazo antes indicado,  deberá hacerla el 
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representante de los tenedores de Bonos en 

cualquier t iempo,  y  en todo caso,  a  lo menos 

seis  días Hábiles antes de la  celebración de 

cualquier Junta de tenedores de Bonos.  Para 

estos efectos,  el  emisor otorga un mandato 

irrevocable a favor del  representante de los 

tenedores de Bonos,  para que éste haga la 

declaración antes referida,  bajo la 

responsabil idad del  emisor,  l iberando al 

representante de los tenedores de Bonos de 

la  obl igación de rendir  cuenta,  y  s in que la 

declaración efectuada por el  representante de 

los Tenedores de Bonos exonere de 

responsabil idad al  emisor.  Asimismo, para 

determinar los Bonos en circulación y su valor 

nominal  antes que todos el los hubieren sido 

colocados o que se cumpla el  plazo de 

colocación,  se estará a la  información que el 

emisor deberá proporcionar al  representante 

de los tenedores de Bonos dentro de los tres 

días Hábiles Bancarios s iguientes a la  fecha en 

que este últ imo le requiera dichos 

antecedentes.  si  la  referida información no 

fuera proporcionada en el  plazo indicado por 

el  emisor al  representante de los tenedores 

de Bonos,  éste últ imo se estará para estos 

efectos a la  información de que dispusiera al 

respecto.  en todo caso,  esta declaración 

deberá real izarse con al  menos seis  días 

Hábiles Bancarios de anticipación al  día de la 

celebración de dicha Junta.  Dos.  cuando la 

Junta de tenedores de Bonos se citare para 

tratar alguna de las materias que diferencian a 

una y otra serie o sub-serie,  el  representante 

de los tenedores de Bonos podrá optar por 

convocar a una Junta de tenedores de Bonos 

en la  cual  los tenedores de cada serie voten en 

forma separada,  o bien convocar a Juntas de 

tenedores de Bonos separadas por cada serie o 

sub-serie.  Tres .  La c itación a Junta de 

tenedores de Bonos la  hará el  representante 

por medio de un aviso destacado publicado,  a 

lo menos,  por tres veces en días dist intos en el 

diario,  dentro de los veinte días anteriores al 

señalado para la  reunión.  el  primer aviso no 

podrá publicarse con menos de quince días de 

anticipación a la  junta.  Los avisos expresarán 

el  día,  hora y  lugar de reunión,  así  como el 

objeto de la  convocatoria.  Además,  por tratarse 

de una emisión desmaterial izada,  con a lo 

menos cinco días Hábiles Bancarios de 

anticipación a la  junta se informará por escrito 

al  dcV la fecha,  hora y lugar en que se celebrará 

la  junta,  para que éste lo pueda informar a los 

tenedores de Bonos a través de sus propios 

s istemas.  Cuatro.  salvo que la  ley establezca 

mayorías superiores,  la  Junta de tenedores de 

Bonos se reunirá vál idamente,  en primera 

citación,  con la  asistencia de los tenedores de 

los Bonos que representen,  a  lo menos,  la 

mayoría absoluta de los votos de los Bonos de 

la  emisión correspondiente y,  en segunda 

citación,  con la  asistencia de los tenedores de 

Bonos que concurran,  cualquiera sea su 

número.  en ambos casos,  los acuerdos se 

adoptarán por mayoría absoluta de los votos 

de los Bonos asistentes de la  emisión 

correspondiente,  salvo aquellos casos en que 

la  ley exige un quórum mayor.  Los acuerdos así 

adoptados serán obl igatorios para todos los 

tenedores de Bonos.  Los avisos a segunda 

citación a junta sólo podrán publicarse una vez 

que hubiera fracasado la Junta de tenedores 

de Bonos a efectuarse en la  primera citación y, 

en todo caso,  deberá ser c itada para celebrarse 

dentro de los cuarenta y c inco días s iguientes a 

la  fecha f i jada para la  Junta de tenedores de 

Bonos no efectuada.  corresponderá un voto 
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por el  máximo común divisor del  valor de cada 

Bono,  el  que equivale al  valor nominal  inic ial 

del  Bono menos el  valor nominal  de las 

amortizaciones de capital  ya real izadas 

respecto del  referido Bono.  Para determinar el 

número de votos que corresponde a los Bonos 

que hayan sido emitidos en Pesos o en dólares, 

se convertirá el  saldo insoluto del  Bono 

respectivo a Unidades de Fomento.  Para estos 

efectos se estará al  valor de la  Unidad de 

Fomento vigente al  quinto día Hábil  anterior  a 

la  fecha de la  Junta,  y  al  valor del  dólar 

obser vado publicado en el  diario oficial  el 

quinto día Hábil  anterior  a  la  fecha de la  Junta. 

Cinco.  Podrán partic ipar en la  Junta de 

tenedores de Bonos:  i/  las  personas que,  a  la 

fecha de cierre,  f iguren con posición de los 

Bonos desmaterial izados en la  l ista que el  dcV 

proporcione al  emisor,  de acuerdo a lo que 

dispone el  art ículo doce de la  Ley del  dcV, y 

que a su vez acompañen el  certif icado a que se 

refiere el  art ículo treinta y  dos del  reglamento 

del  dcV. Para estos efectos,  la  fecha de cierre 

de las cuentas de posición en el  dcV 

corresponderá al  quinto día Hábil  anterior  a  la 

fecha de la  Junta,  para lo cual  el  emisor 

proveerá al  dc V,  con la  debida antelación,  la 

información pertinente.  con la  sola entrega de 

la  l ista del  dc V, los t itulares de posiciones que 

f iguren en el la  se entenderán inscritos en el 

registro que abrirá el  emisor para los efectos 

de la  partic ipación en la  junta,  y  i i /  los 

tenedores de Bonos material izados que hayan 

retirado sus t ítulos del  dcV, s iempre que se 

hubieren inscrito para partic ipar en la 

respectiva junta,  con cinco días Hábiles de 

anticipación al  día de celebración de la  misma, 

en el  registro especial  que el  emisor abrirá 

para tal  efecto.  Para inscribirse,  estos 

Tenedores de Bonos deberán exhibir  los t ítulos 

correspondientes o certif icados de custodia de 

los mismos emitidos por una institución 

autorizada.  en este últ imo caso,  el  certif icado 

deberá expresar la  serie o sub-serie y  el 

número del  o de los t ítulos material izados en 

custodia,  la  cantidad de Bonos que el los 

comprenden y su valor nominal .  Seis .  Los 

tenedores podrán hacerse representar en las 

Juntas de tenedores de Bonos por mandatarios, 

mediante carta poder.  no podrán ser 

mandatarios los directores,  empleados o 

asesores del  emisor.  en lo pertinente a la 

cal if icación de poderes se apl icarán,  en lo que 

corresponda,  las  disposiciones relativas a 

cal if icación de poderes para juntas generales 

de accionistas de las sociedades anónimas 

abiertas,  establecidas en la  Ley sobre 

sociedades Anónimas y el  reglamento sobre 

sociedades Anónimas.  Siete .  La Junta 

Extraordinaria de Tenedores de Bonos podrá 

facultar  al  representante para acordar con el 

emisor las reformas al  presente contrato de 

emisión por Línea o a una o más de las 

escrituras complementarias,  incluyendo la 

posibi l idad de modif icar,  el iminar o reemplazar 

una o más de las obl igaciones,  l imitaciones y 

prohibiciones contenidas en la  cláusula 

decimoquinta de este contrato,  que 

específ icamente le autoricen,  con la 

conformidad de los dos tercios del  total  de los 

votos pertenecientes a los Bonos de la 

respectiva emisión,  salvo quórum diferente 

establecido en la  ley y  s in perjuicio de la 

l imitación que al  efecto establece el  art ículo 

ciento veintic inco de la  Ley de mercado de 

Valores.  en todo caso,  no se podrá acordar 

ninguna reforma al  presente contrato de 

emisión por Línea ni  a  sus escrituras 
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complementarias,  s in la  aceptación unánime 

de los tenedores de Bonos de la  emisión 

respectiva s i  éstas se refieren a modif icaciones 

en las tasas de interés o de reajustes y  a  sus 

oportunidades de pago,  al  monto y al 

vencimiento de las amortizaciones de la  deuda. 

Ocho.  serán objeto de las del iberaciones y 

acuerdos de las Juntas de tenedores de Bonos, 

la  elección del  representante,  la  revocación, 

remoción o sustitución del  designado o 

elegido,  la  autorización para los actos en que 

la  ley lo requiera y,  en general ,  todos los 

asuntos de interés común de los tenedores de 

Bonos.  Nueve.  de las del iberaciones y acuerdos 

de la  Junta de tenedores de Bonos se dejará 

testimonio en un l ibro especial  de actas que 

l levará el  representante.  se entenderá 

aprobada el  acta desde que sea f irmada por el 

representante,  lo que deberá hacer a más 

tardar dentro de los tres días s iguientes a la 

fecha de la  junta.  A falta de dicha f irma,  por 

cualquiera causa,  el  acta deberá ser f irmada 

por al  menos tres de los tenedores de Bonos 

designados al  efecto y s i  el lo no fuere posible, 

el  acta deberá ser aprobada por la  Junta de 

tenedores de Bonos que se celebre con 

posterioridad a la  asamblea a que ésta se 

refiere.  Los acuerdos a que un acta se refiere 

sólo podrán l levarse a efecto desde la  f irma. 

Diez .  Los gastos necesarios y  comprobados en 

que incurra el  representante de los tenedores 

de Bonos con ocasión de convocar a una Junta 

de tenedores de Bonos,  sean por concepto de 

arr iendo de salas,  equipos,  avisos y 

publicaciones y los honorarios de los 

profesionales involucrados,  serán de cargo del 

emisor,  quien deberá proveer al  representante 

de los tenedores de Bonos oportunamente de 

los fondos para atenderlos.  CL ÁUSUL A 

VIGESIMO PRIMER A :  Banco Pagador :  será 

Banco Pagador de las obl igaciones derivadas 

de los Bonos que se emitan con cargo a la 

Línea,  el  Banco Security ,  o  quien lo reemplace 

o suceda en la  forma que más adelante se 

indica,  y  su función será actuar como diputado 

para el  pago de los intereses y  del  capital  y  de 

cualquier otro pago proveniente de los Bonos, 

y  efectuar las demás di l igencias y  trámites 

necesarios para dicho objeto.  el  Banco Pagador 

tendrá la  remuneración por el  desempeño de 

su cargo,  indicada previamente en el  numeral 

cuatro de la  cláusula segunda de este contrato. 

en el  evento que se produzca la  sustitución del 

Banco Pagador,  cada uno percibirá la 

remuneración que le corresponda a prorrata 

del  periodo que hubiere ejercido el  cargo.  el 

reemplazo del  Banco Pagador deberá ser 

efectuado mediante escritura pública otorgada 

entre el  emisor,  el  representante de tenedores 

de Bonos y el  nuevo banco pagador.  tal 

reemplazo surtirá efecto sólo una vez que el 

banco pagador reemplazado haya sido 

notif icado de dicha escritura por un ministro 

de fe y  tal  escritura haya sido anotada al 

margen de la  presente escritura.  no podrá 

reemplazarse al  Banco Pagador durante los 

treinta días Hábiles anteriores a una fecha de 

pago de capital  o intereses.  en caso de 

reemplazo del  Banco Pagador,  el  lugar del 

pago de los Bonos será aquel  que se indique en 

la  escritura de reemplazo o en el  domici l io del 

emisor,  s i  en el la  nada se di jese.  el  Banco 

Pagador podrá renunciar  a  su cargo,  con 

expresión de causa,  con noventa días de 

anticipación,  a  lo menos,  a  una fecha en que 

corresponda pagar intereses o amortizar 

capital ,  debiendo comunicarlo,  con esta misma 

anticipación,  mediante carta certif icada al 
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emisor,  al  representante de los tenedores de 

Bonos y al  dcV.  en tal  caso,  se procederá a su 

reemplazo en la  forma ya expresada y,  s i  no se 

designare reemplazante,  los pagos del  capital 

y/o intereses de los Bonos se efectuarán en las 

ofic inas del  emisor.  en caso que el  Banco 

Pagador s iga s iendo o sea al  mismo tiempo el 

representante de los tenedores de Bonos,  el 

Banco Pagador no podrá renunciar  a  su cargo 

sin renunciar  conjuntamente al  cargo de 

representante de los tenedores de Bonos. 

todo cambio o sustitución del  Banco Pagador 

por cualquier causa,  será comunicada a los 

tenedores de Bonos,  mediante aviso publicado 

en dos días dist intos en el  diario.  el  primer 

aviso deberá publicarse con una anticipación 

no inferior  a  treinta días de la  s iguiente fecha 

de vencimiento de algún cupón.  el  reemplazo 

del  Banco Pagador no requerirá ni  supondrá 

modif icación alguna del  presente contrato de 

emisión.  CL ÁUSUL A VIGESIMO SEGUNDA :  EL 

BANCO PAGADOR EFEC TUAR A LOS PAGOS 

POR ORDEN Y CUENTA DEL EMISOR:  el  Banco 

Pagador efectuará los pagos por orden y 

cuenta del  emisor,  quien deberá tener fondos 

sufic ientes disponibles para tal  efecto en su 

cuenta corriente abierta en este Banco,  al 

menos con un día Hábil  Bancario de anticipación 

a aquél  en que corresponda efectuar el 

respectivo pago.  Para los efectos de las 

relaciones entre el  emisor y  el  Banco Pagador, 

se presumirá tenedor legít imo de los Bonos a 

quien los presente para el  cobro o aquel  que el 

dcV certif ique como tal  por medio de los 

certif icados que,  de conformidad al  art ículo 

trece de la  Ley de dcV, emita el  dcV. Los pagos 

se efectuarán en la  ofic ina principal  del  Banco 

Pagador,  actualmente ubicada en Avenida 

Apoquindo número tres mil  c iento cincuenta, 

comuna de Las condes,  c iudad de santiago,  en 

horario bancario normal de atención al  público. 

en caso que la  fecha de pago no recaiga en un 

día Hábil  Bancario,  el  pago se real izará aquel 

día Hábil  Bancario s iguiente al  de dicha fecha 

de pago.  Los t ítulos y  cupones pagados,  que 

serán recortados y debidamente cancelados, 

quedarán en las ofic inas del  Banco Pagador a 

disposición del  emisor.  si  el  Banco Pagador no 

fuera provisto oportunamente de los fondos 

para el  pago de los intereses y  del  capital  de 

los Bonos,  no procederá al  pago,  s in 

responsabil idad alguna para él .  s i  el  Banco 

Pagador no hubiera recibido los fondos 

sufic ientes para solucionar la  total idad de los 

pagos antes aludidos,  no efectuará pagos 

parciales.  el  emisor indemnizará al  Banco 

Pagador de los perjuicios que sufriere este 

Banco en el  desempeño de sus funciones de 

tal ,  cuando dichos perjuicios se deban a la 

propia culpa o negligencia del  emisor.  el  Banco 

Pagador responderá frente a los tenedores de 

Bonos y frente al  emisor de su culpa leve por 

los perjuicios que éstos sufrieren.  CL ÁUSUL A 

VIGÉSIMO TERCER A :  Arbitraje:  cualquier 

dif icultad que pudiera surgir  entre los 

tenedores de Bonos o su representante y el 

emisor en lo que respecta a la  apl icación, 

interpretación,  cumplimiento o terminación 

del  contrato,  incluso aquellas materias que 

según sus estipulaciones requieran acuerdo de 

las partes y  éstas no lo logren,  serán resueltos 

obl igatoriamente y en única instancia por un 

árbitro mixto,  cuyas resoluciones quedarán 

ejecutoriadas por el  sólo hecho de dictarse y 

ser notif icadas a las partes personalmente o 

por cédula salvo que las partes unánimemente 

acuerden otra forma de notif icación.  Lo 

establecido en la  presente cláusula es s in 
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perjuicio del  derecho irrenunciable de los 

tenedores de Bonos a remover l ibremente y en 

cualquier t iempo a su representante,  o al 

derecho de cada tenedor de bonos a ejercer 

ante la  justic ia  ordinaria o arbitral  el  cobro de 

su acreencia.  en contra de las resoluciones que 

dicten los árbitros no procederá recurso 

alguno,  excepto el  de queja.  El  arbitraje podrá 

ser promovido individualmente por cualquiera 

de los tenedores de Bonos en todos aquellos 

casos en que puedan actuar separadamente en 

defensa de sus derechos,  de conformidad a las 

disposiciones del  título XVi  de la  Ley de 

mercado de Valores.  si  el  arbitraje es 

provocado por el  representante de los 

tenedores de Bonos,  éste podrá actuar de 

ofic io o por acuerdo adoptado por las Juntas 

de tenedores de Bonos,  con el  quórum 

reglamentado en el  inciso primero del  art ículo 

ciento veinticuatro del  título XVi  de la  Ley de 

mercado de Valores.  no obstante lo dispuesto 

anteriormente,  al  producirse un confl icto el 

demandante siempre podrá sustraer su 

conocimiento de la  competencia de árbitros y 

someterlo a la  decisión de la  Justic ia  ordinaria. 

Asimismo, podrán someterse a la  decisión de 

estos árbitros las impugnaciones que uno o 

más de los tenedores de Bonos efectuaren, 

respecto de la  val idez de determinados 

acuerdos de las asambleas celebradas por 

estos acreedores,  o las diferencias que se 

originen entre los tenedores de Bonos y su 

representante.  en estos casos,  el  arbitraje 

podrá ser provocado individualmente por 

cualquier parte interesada.  en relación a la 

designación del  árbitro,  para efectos de esta 

cláusula,  las  Partes confieren poder especial 

irrevocable a la  cámara de comercio de 

santiago A .g. ,  para que,  a  sol ic itud escrita de 

cualquiera de el las,  designe al  árbitro mixto de 

entre los abogados integrantes del  cuerpo 

arbitral  del  centro de Arbitraje y  mediación de 

santiago.  Los honorarios del  tr ibunal  arbitral  y 

las  costas procesales deberán solventarse por 

quien haya promovido el  arbitraje,  excepto en 

los confl ictos en que sea parte el  emisor,  en 

los que ambos serán de su cargo,  s in perjuicio 

del  derecho de los afectados a repetir,  en su 

caso,  en contra de la  parte que en definit iva 

fuere condenada al  pago de las costas. 

CL ÁUSUL A VIGÉSIMO CUARTA :  Constancia:  se 

deja constancia que,  de conformidad a lo 

establecido en el  art ículo ciento doce de la  Ley 

de mercado de Valores,  y  atendidas las 

característ icas de las emisiones de Bonos que 

se harán con cargo a la  Línea,  no corresponde 

nombrar administrador extraordinario, 

encargado de custodia,  ni  peritos cal if icados. 

CL ÁUSUL A VIGESIMO QUINTA :  Uno. Domicil io . 

Para todos los efectos del  presente contrato, 

las  partes f i jan su domici l io en la  comuna de 

santiago.  Dos.  Facultades especiales.  se 

faculta a los señores Bonifacio Bi lbao 

Hormaeche,  nicolás Ugarte Bustamante,  José 

miguel  Bulnes Zegers,  o Adolfo tocornal  ruiz-

tagle para que dos cualquiera de el los,  en 

representación del  Banco security,  este últ imo 

en su cal idad de representante de los Futuros 

tenedores de Bonos que se emitan con cargo a 

la  Línea,  procedan en forma conjunta con dos 

cualesquiera de los señores Juan eduardo 

correa garcía,  Patric io Fuentes mechasqui , 

Jaime del  Vi l lar  goytisolo y rafael  de la  maza 

domínguez,  estos últ imos en representación 

de BicecorP s. A . ,  para suscribir  escrituras 

aclaratorias,  rectif icatorias o complementarias 

que permitan introducir  las  modif icaciones 

pertinentes,  para así  obtener el  registro de la 
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emisión de Bonos y completar todos los 

trámites que habil iten la  colocación de los 

bonos de que da cuenta este instrumento. 

Tres.  Gastos .  Los impuestos,  gastos notariales, 

de inscripciones y de eventuales alzamientos 

que se ocasionen en virtud del  presente 

contrato serán de cargo del  emisor.  Cuatro.  se 

faculta al  portador de copia autorizada de esta 

escritura para requerir  las  inscripciones, 

subinscripciones y anotaciones que procedan. 

Personerías.  La personería de los 

representantes de BicecorP s. A . ,  consta de 

escritura pública de fecha dieciocho de marzo 

de de dos mil  catorce,  otorgada en la  notaría 

de santiago de don Francisco Javier  Leiva 

car vajal ,  que no se inserta por ser conocida de 

las partes y  del  notario que autoriza.  La 

personería de don BoniFAcio Antonio 

BiLBAo HormAecHe para representar al 

BAnco secUrit y consta en escritura pública 

de fecha quince de enero de mil  novecientos 

noventa y seis ,  otorgada en la  notaría de 

santiago de don enrique morgan torres y  de la 

escritura pública de fecha trece de junio de 

dos mil  trece,  otorgada en la  notaría de 

santiago de don Humberto santel ices narducci . 

La personería de don nicolás Ugarte 

Bustamante para representar al  BAnco 

secUrit y,  consta de las escrituras públicas de 

fecha quince de enero de mil  novecientos 

noventa y seis ,  y  de fecha cinco de abri l  de dos 

mil  s iete,  ambas otorgadas en la  notaría de 

santiago de don enrique morgan torres.  en 

comprobante y previa lectura se ratif ica y 

f irman los comparecientes.-  se da copia. -  doy 

fe. - 
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Q.- REP.  N°15866-2014.-

MODIFIC ACIÓN 

CONTR ATO DE EMISIÓN DE BONOS POR 

LÍNEA DE TÍTULOS

&&&&&&&&&&&&&&&

BICECORP S. A . ,  COMO EMISOR ,

CON

BANCO SECURIT Y,  COMO REPRESENTANTE 

DE LOS TENEDORES DE BONOS Y 

BANCO PAGADOR

&&&&&&&&&&&&&&

&&&&&&&&

EN SANTIAGO DE CHILE ,  a   seis   de  Junio  del 

año dos mil  catorce,  ante mí,  WL ADIMIR 

SCHR AMM LOPEZ ,  Abogado,  notario suplente 

de la  segunda notaría de santiago,  en 

reemplazo del  titular  don FR ANCISCO JAVIER 

LEIVA C ARVA JAL ,  según decreto Judicial 

protocolizado con fecha veinte de noviembre 

del  año dos mil  doce,  con ofic io en cal le 

Agustinas número mil  c iento setenta y tres de 

esta ciudad,  comparecen:  don JUAN EDUARDO 

CORREA GARCIA ,  chi leno,  casado,  ingeniero, 

cédula de identidad número doce mil lones 

doscientos treinta y  un mil  setecientos noventa 

y seis  guión K ,  y  don PATRICIO FUENTES 

MECHASQUI ,  chi leno,  casado,  abogado,  cédula 

de identidad número seis  mil lones ciento 

ochenta y s iete mil  trescientos s iete guión 

cuatro,  ambos en representación,  según se 

acreditará,  de BICECORP S. A . ,  sociedad 

anónima abierta,  rol  Único tributario ochenta 

modiFicAción contrAto de emisión de Bonos Por LÍneA de tÍtULos
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y cinco mil lones setecientos cuarenta y un mil 

guión nueve,  ambos domici l iados en cal le 

teatinos número doscientos veinte,  quinto 

piso,  comuna y c iudad santiago,  en adelante 

también e indistintamente “BicecorP” o el 

“emisor”,  por una parte;  y  por la  otra,  don 

BONIFACIO BILBAO HORMAECHE ,  chi leno, 

casado,  ingeniero comercial ,  cédula de 

identidad número nueve mil lones doscientos 

dieciocho mil  doscientos diez guión K y don 

NICOL ÁS UGARTE BUSTAMANTE ,  chi leno, 

casado,  ingeniero comercial ,  cédula de 

identidad número siete mil lones treinta y  tres 

mil  quinientos sesenta y cuatro guión seis , 

ambos en representación,  según se acreditará, 

de BANCO SECURIT Y ,  sociedad anónima 

bancaria,  rol  Único tributario número noventa 

y s iete mil lones cincuenta y tres mil  guión dos, 

todos con domici l io en Avenida Apoquindo 

número tres mil  c iento cincuenta,  comuna de 

Las condes,  c iudad de santiago,  compareciendo 

en cal idad de representante de los tenedores 

de Bonos y como Banco Pagador,  en adelante 

indistintamente el  “representante de los 

tenedores de Bonos”,  el  “Banco” o 

“representante” o “Banco Pagador” cuando 

concurra en esta últ ima cal idad.  sin perjuicio 

de lo anterior,  cuando se haga referencia a los 

comparecientes en forma conjunta,  se 

denominarán las “Partes” y,  en forma 

individual ,  podrán denominarse la  “Parte”;  los 

comparecientes mayores de edad,  quienes 

acreditan sus identidades con las cédulas 

citadas y  exponen:  PRIMERO:  Antecedentes. 

con fecha dieciséis  de abri l  de dos mil  catorce, 

por escritura pública otorgada en la  notaría de 

santiago de don Francisco Javier  Leiva car vajal 
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bajo el  repertorio número ocho mil  trescientos 

dieciséis  guión dos mil  catorce,  se celebró un 

contrato de emisión de bonos por l ínea de 

t ítulos /el  “contrato de emisión”/,  a  ser 

inscrito en el  registro de Valores que l leva la 

superintendencia de Valores y  seguros /“sVs”/ 

por un monto máximo equivalente a la  suma de 

un millón quinientas mil  Unidades de 

Fomento ,  con un período de vigencia de diez 

años  contados desde la  inscripción de la 

emisión en el  registro de Valores,  en adelante 

también e indistintamente la  “Línea”,  todo el lo 

de conformidad a lo establecido en el  título 

XVi  de la  Ley dieciocho mil  cuarenta y c inco 

sobre mercado de Valores y  demás normativa 

vigente de la  sVs,  en especial ,  lo establecido 

en la  norma de carácter general  número 

treinta de la  sVs.  SEGUNDO: Modif icaciones 

al  Contrato de Emisión.  con el  objeto de 

subsanar las obser vaciones formuladas por la 

sVs a través del  oficio número trece mil 

trescientos cincuenta y s iete de fecha veinte 

de mayo de dos mil  catorce,  los comparecientes 

vienen por el  presente acto en modif icar  el 

contrato de emisión en los s iguientes términos: 

/UNO/  se reemplaza la  letra /c/  del  número 

Doce,  Rescate Anticipado  de la   de la  cláusula 

cuarta,  Monto,  Antecedentes,  Características 

y Condiciones de la Emisión ,  por la  s iguiente: 

/c/  en caso que se rescate anticipadamente 

una parcial idad de los Bonos de una serie o 

sub-serie determinada,  el  emisor efectuará un 

sorteo ante notario para determinar cuáles de 

los Bonos se rescatarán.  Para estos efectos,  el 

emisor,  con a lo menos quince días de 

anticipación a la  fecha en que se vaya a 

practicar  el  sorteo ante notario,  publicará por 

una vez un aviso en el  diario,  aviso que además 

será notif icado por medio de carta certif icada 

al  representante de los tenedores de Bonos y 

al  dcV.  en tal  aviso se señalará el  monto que se 

desea rescatar anticipadamente,  el  mecanismo 

para calcular  la  tasa de Prepago o indicar la 

cláusula del  contrato de emisión donde se 

establece la  tasa a la  cual  corresponde el 

prepago,  el  notario ante el  cual  se efectuará el 

sorteo y el  día,  hora y  lugar en que este se 

l levará a efecto.  A la  di l igencia del  sorteo 

podrán asist ir  el  emisor,  el  representante de 

los tenedores de Bonos,  el  dcV y los tenedores 

de Bonos de la  serie o sub-serie a ser rescatada 

que lo deseen.  no se inval idará el 

procedimiento de rescate anticipado si  al 

sorteo no asist ieren algunas de las personas 

recién señaladas.  el  día del  sorteo el  notario 

levantará un acta de la  di l igencia,  en la  que se 

dejará constancia del  número y serie o sub-

serie de los Bonos sorteados.  el  acta será 

protocolizada en los registros de escrituras 

públicas del  notario ante el  cual  se hubiere 

efectuado el  sorteo.  el  sorteo deberá real izarse 

con a lo menos treinta días de anticipación a la 

fecha en el  cual  se vaya a efectuar el  rescate 

anticipado.  dentro de los c inco días s iguientes 

al  sorteo el Emisor  publicará por una sola vez, 

en el  diario,  la  l ista de los Bonos que según el 

sorteo serán rescatados anticipadamente con 

indicación del  número y serie o sub-serie de 

cada uno de el los.  Además,  el Emisor  remitirá 

al  dcV copia del  acta a más tardar al  día Hábil 

Bancario s iguiente a la  real ización del  sorteo, 

para que éste pueda informar a través de sus 

propios s istemas del  resultado del  sorteo a sus 

depositantes.-  /DOS/  se reemplaza el  número 

Dos,  Sistemas de Contabil idad y Auditoría  de 

la  de la  cláusula décimo Quinta,   Obligaciones, 

Limitaciones y Prohibiciones ,  por el  s iguiente: 

Dos.  Sistemas de Contabil idad y Auditoría : 
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establecer y  mantener adecuados sistemas de 

contabil idad sobre la  base de las normas e 

instrucciones impartidas por la  sVs o aquellas 

otras que la  autoridad competente determine; 

y  efectuar las provisiones que surjan de 

contingencias adversas que,  a  juic io de la 

administración y de la  empresa de auditoría 

externa (“Empresa de Auditoría Externa”)  del 

emisor,  deban ser reflejadas en los estados 

Financieros de éste y/o en los de sus Fi l iales. 

el  emisor velará porque sus Fi l iales se ajusten 

a lo establecido en este número.-  Además, 

deberá contratar y  mantener a alguna empresa 

de Auditoría Externa de reconocido prestigio 

que se encuentre inscrita en el  Registro de 

Empresas de Auditoría E xterna que lleva la 

SVS  para el  examen y anál is is  de los Estados 

Financieros consolidados del  emisor,  respecto 

de los cuales la  Empresa de Auditoría Externa 

deberá emitir  una opinión respecto de los 

estados Financieros consolidados al  treinta y 

uno de diciembre de cada año.-  sin perjuicio de 

lo anterior,  se acuerda expresamente que:  a/  s i 

por disposición de la  superintendencia de 

Valores y  seguros se modif icare la  normativa 

contable actualmente vigente,  sustituyendo o 

modif icando las normas iFrs o los cr iterios de 

valorización de los activos o pasivos registrados 

en dicha contabil idad,  y  el lo afectare una o 

más obl igaciones,  l imitaciones o prohibiciones 

contempladas en el  contrato,  en adelante los 

“resguardos”,  y/o b/ s i  se modif icaren por la 

entidad facultada para definir  las  normas e 

instrucciones contables,  los cr iterios de 

valorización establecidos para las partidas 

contables de los actuales estados Financieros, 

y  el lo afectare uno o más de los resguardos,  el 

emisor deberá,  dentro de un plazo de veinte 

días Hábiles contados desde que las nuevas 

disposiciones hayan sido reflejadas por primera 

vez en sus Estados Financieros,  exponer estos 

cambios al  representante de los tenedores de 

Bonos y sol ic itar  a  la  empresa de Auditoría 

Externa que,  dentro de los cuarenta y c inco 

días Hábiles s iguientes a la  fecha de esa 

sol ic itud,  procedan a adaptar los respectivos 

resguardos según la nueva situación contable. 

el  emisor y  el  representante deberán modif icar 

el  contrato a f in de ajustarlo a lo que determine 

la  Empresa de Auditoría Externa,  dentro del 

plazo de veintic inco días Hábiles contados a 

partir  de la  fecha en que la  empresa de 

Auditoría Externa evacue su informe,  debiendo 

el  emisor ingresar a la  superintendencia de 

Valores y  seguros,  en un plazo no superior a 

aquel en que se deben hacer entrega de los 

próximos estados f inancieros,  la  sol ic itud 

relativa a esta modif icación al  contrato,  junto 

con la  documentación respectiva.  Para lo 

anterior,  no se necesitará el  consentimiento 

previo de la  Junta de tenedores de Bonos,  s in 

perjuicio de lo cual ,  el  representante deberá 

informar a los tenedores de Bonos respecto de 

las modif icaciones al  contrato mediante una 

publicación en el  diario dentro del  plazo de 

veinte días Hábiles contados desde la 

aprobación de la  superintendencia de Valores 

y  seguros a la  modif icación del  contrato 

respectiva.-  en los casos mencionados 

precedentemente,  y  mientras el  contrato no 

sea modif icado conforme al  procedimiento 

anterior,  no se considerará que el  emisor ha 

incumplido el  contrato cuando a consecuencia 

exclusiva de dichas circunstancias el  Emisor 

dejare de cumplir  con uno o más resguardos. 

se deja constancia,  que el  procedimiento 

indicado en la  presente disposición t iene por 

objeto modif icar  el  Contrato exclusivamente 
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para ajustarlo a cambios en las normas 

contables apl icables y,  en ningún caso,  a 

consecuencia de variaciones en las condiciones 

de mercado que afecten al  emisor. -  Por otra 

parte,  no será necesario modif icar  el  contrato 

en caso que sólo se cambien los nombres de las 

cuentas o partidas de los estados Financieros 

actualmente vigentes y/o se hagan nuevas 

agrupaciones de dichas cuentas o partidas, 

afectando la definición de las cuentas y 

partidas referidas en este contrato y el lo no 

afectare a uno o más de los resguardos del 

emisor.  en este caso,  el  emisor deberá informar 

al  representante de los tenedores de Bonos 

dentro del  plazo de treinta días Hábiles 

contados desde que las nuevas disposiciones 

hayan sido reflejadas por primera vez en sus 

estados Financieros,  debiendo acompañar a su 

presentación un informe de la  empresa de 

Auditoría Externa que explique la  manera en 

que han sido afectadas las definiciones de las 

cuentas y  partidas descritas en el  presente 

contrato.  Asimismo, el  emisor  incorporará en 

sus estados Financieros una nota en la  que se 

indique el  valor cada una de las cuentas que 

componen los resguardos f inancieros 

asociados al  contrato de emisión y a otros 

acreedores del  emisor.  Asimismo, el  emisor 

deberá contratar y  mantener,  en forma 

continua e ininterrumpida,  durante toda la 

vigencia de la  Línea,  a  dos clasif icadoras de 

r iesgo registradas en la  superintendencia. 

dichas entidades clasif icadoras de r iesgo 

podrán ser reemplazadas en la  medida que se 

cumpla con la  obl igación de mantener dos de 

el las en forma continua e ininterrumpida 

durante toda la  vigencia de la  Línea.-  / TRES/ 

se reemplaza el  número Seis de la de la 

Cláusula Décimo Sexta,  Incumplimientos del 

Emisor ,  por el  s iguiente:  Seis .  s i  cualquier otro 

acreedor del  emisor cobrare a éste judicial  y 

anticipadamente  la  total idad de un crédito 

por préstamo de dinero sujeto a plazo,  por un 

monto superior al  equivalente al  tres por 

c iento  del  Activo Ajustado (según se ha 

definido) del  emisor,  medido y calculado según 

sus últ imos estados Financieros consolidados 

tr imestrales o anuales,  y  el  emisor no lo 

subsanare dentro de los treinta días Hábiles 

Bancarios contados desde la  fecha en que se 

haya producido dicho incumplimiento.  Para 

estos efectos,  el  emisor calculará e informará 

el  monto tr imestral  de Activo Ajustado y el 

cumplimiento de la  presente restricción en las 

notas a los estados Financieros consolidados, 

información que será incluida en los estados 

Financieros consolidados y notas anuales,  los 

que estarán debidamente auditados por una 

f irma de auditores externos independientes 

registrados en la  sVs al  menos una vez al  año. 

No podrán hacerse exigibles íntegra y 

anticipadamente el  capital  insoluto y sus 

intereses devengados por la  total idad de los 

Bonos y por lo tanto todas las obl igaciones 

asumidas en el  presente instrumento 

tratándose del  atraso en el  pago de 

compromisos que se encuentren sujetos a 

juic ios o l it igios pendientes por obl igaciones 

no reconocidas por el  emisor,  s ituación que 

deberá ser refrendada por los auditores 

externos independientes.-  /CUATRO/  se 

reemplaza el  número Cinco,  Enajenación de 

Activos y Pasivos a Personas Relacionadas  de 

la   de la  cláusula décimo séptima,  Eventual 

División,  Fusión,  Transformación del Emisor y 

Creación de Fil iales y Enajenación de Activos 

y Pasivos a Personas Relacionadas ,  por el 

s iguiente:  Cinco.  Enajenación de Activos y 
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Pasivos a Personas Relacionadas :  en lo que 

respecta a la  enajenación de activos y  pasivos a 

personas relacionadas,  el  emisor velará para 

que la  enajenación se ajuste a condiciones de 

equidad similares a las que habitualmente 

prevalecen en el  mercado,  enajenación que,  en 

todo caso,  deberá hacerse con estricto 

cumplimiento de los dispuesto en el  Título 

X VI de la Ley número  dieciocho mil  cuarenta 

y seis sobre Sociedades Anónimas.-  TERCERO: 

Efectos.  en todo lo no modif icado por el 

presente instrumento,  permanecerán 

plenamente vigentes las disposiciones del 

contrato de emisión.  Personerías.  La 

personería de los representantes de BicecorP 

s. A . ,  consta de escritura pública de fecha 

dieciocho de marzo de dos mil  catorce, 

otorgada en la  notaría de santiago de don 

Francisco Javier  Leiva car vajal ,  que no se 

inserta por ser conocida de las partes y  del 

notario que autoriza.  La personería de don 

BoniFAcio Antonio BiLBAo HormAecHe 

para representar al  BAnco secUrit y consta 

en escritura pública de fecha quince de enero 

de mil  novecientos noventa y seis ,  otorgada en 

la  notaría de santiago de don enrique morgan 

torres y  de la  escritura pública de fecha trece 

de junio de dos mil  trece,  otorgada en la 

notaría de santiago de don Humberto 

santel ices narducci .  La personería de don 

nicolás Ugarte Bustamante para representar al 

BAnco secUrit y,  consta de las escrituras 

públicas de fecha quince de enero de mil 

novecientos noventa y seis ,  y  de fecha cinco de 

abri l  de dos mil  s iete,  ambas otorgadas en la 

notaría de santiago de don enrique morgan 

torres.  en comprobante y previa lectura se 

ratif ica y  f irman los comparecientes.-  se da 

copia. -  doy fe. - 
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Q.- REP.  N°18474-2014.-

ESCRITUR A PÚBLIC A COMPLEMENTARIA

CONTR ATO DE EMISION DE BONOS

POR LÍNEA DE TITULOS DE DEUDA

&&&&&&&&&&&&

BICECORP S. A .

Y

BANCO SECURIT Y

&&&&&&&&&&&&&&

&&&&&&&&

EN SANTIAGO DE CHILE ,  a  veintitrés de Junio 

del  año dos mil  catorce,  ante mí,  WL ADIMIR 

SCHR AMM LOPEZ ,  Abogado,  notario suplente 

de la  segunda notaría de santiago,  en 

reemplazo del  titular  don FR ANCISCO JAVIER 

LEIVA C ARVA JAL ,  según decreto Judicial 

protocolizado con fecha veinte de noviembre 

del  año dos mil  doce,  con ofic io en cal le 

Agustinas número mil  c iento setenta y tres de 

esta ciudad,  comparecen:  don JUAN EDUARDO 

CORREA GARCIA ,  chi leno,  casado,  ingeniero, 

cédula de identidad número doce mil lones 

doscientos treinta y  un mil  setecientos noventa 

y seis  guión K ,  y  don PATRICIO FUENTES 

MECHASQUI ,  chi leno,  casado,  abogado,  cédula 

de identidad número seis  mil lones ciento 

ochenta y s iete mil  trescientos s iete guión 

cuatro,  ambos en representación,  según se 

acreditará,  de BICECORP S. A . ,  sociedad 

anónima abierta,  rol  Único tributario ochenta 

escritUrA comPLementAriA contrAto de emisión de Bonos Por LÍneA de 
tÍtULos de deUdA

y cinco mil lones setecientos cuarenta y un mil 

guión nueve,  todos domici l iados,  para esos 

efectos,  en esta ciudad,  cal le teatinos número 

doscientos veinte,  quinto piso,  comuna y 

c iudad de santiago,  en adelante también e 

indistintamente “BICECORP ”  o  el  “Emisor ” , 

por una parte;  y  por la  otra don BONIFACIO 

BILBAO HORMAECHE ,  chi leno,  casado, 

ingeniero comercial ,  cédula de identidad 

número nueve mil lones doscientos dieciocho 

mil  doscientos diez guión K ,  y  don NICOL ÁS 

UGARTE BUSTAMANTE ,  chi leno,  casado, 

ingeniero comercial ,  cédula de identidad 

número siete mil lones treinta y  tres mil 

quinientos sesenta y cuatro guión seis ,  ambos 

en representación,  según se acreditará,  del 

BANCO SECURIT Y ,  sociedad anónima bancaria, 

rol  Único tributario número noventa y s iete 

mil lones cincuenta y tres mil  guión dos,  todos 

con domici l io en Avenida Apoquindo número 

tres mil  c iento cincuenta,  comuna de Las 

condes,  c iudad de santiago,  compareciendo en 

cal idad de representante de los tenedores de 

Bonos y como Banco Pagador,  en adelante 

indistintamente el  “Representante de los 

Tenedores de Bonos”,  el  “Banco”,  el 

“Representante”  o el  “Banco Pagador”,  cuando 

concurra en esta últ ima cal idad.  sin perjuicio 

de lo anterior,  cuando se haga referencia a los 

comparecientes en forma conjunta,  se 

denominarán las “Partes”  y,  en forma 

individual ,  podrán denominarse la  “Parte”;  los 

comparecientes mayores de edad,  quienes 

acreditan sus identidades con las cédulas 

citadas y  exponen:  CL AUSUL A PRIMER A: 
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ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.Uno./ 

Antecedentes.  Que por escritura pública 

otorgada con fecha dieciséis  de abri l  del  año 

dos mil  catorce bajo el  repertorio número 

ocho mil  trescientos dieciséis  guión dos mil 

catorce,  en la  notaría de santiago de don 

Francisco Javier  Leiva car vajal ,  el  emisor 

acordó con el  representante de los tenedores 

de Bonos un contrato de emisión de bonos por 

l ínea de t ítulos de deuda,  en los términos y 

condiciones establecidos en dicho instrumento. 

Por escritura pública de fecha seis  de junio del 

año dos mil  catorce otorgada en la  notaría de 

santiago de don Francisco Javier  Leiva car vajal 

bajo el  repertorio número quince mil 

ochocientos sesenta y seis  guión dos mil 

catorce el  emisor y  Banco security modif icaron 

el  contrato de emisión con la  f inal idad de 

corregir  los reparos efectuados por la 

superintendencia de Valores y  seguros 

mediante su ofic io número trece mil  trescientos 

cincuenta y s iete de fecha veinte de mayo del 

año dos mil  catorce.  en adelante,  el  contrato 

de emisión antes referido y su modif icación 

singularizada en este instrumento se 

denominarán conjuntamente el  “Contrato de 

Emisión”,  en virtud del  cual ,  y  de acuerdo a lo 

dispuesto en el  Artículo ciento cuatro de la  Ley 

número dieciocho mil  cuarenta y c inco,  de 

mercado de Valores y  demás normativa 

apl icable de la  superintendencia de Valores y 

seguros /en adelante la  “Superintendencia”/ , 

se estableció la  Línea de Bonos con cargo a la 

cual  el  emisor puede emitir,  en una o más 

series,  y  dentro de cada serie,  en sub-series, 

bonos con cargo a la  Línea /en adelante los 

“Bonos”/  hasta por un monto total  por 

concepto de capital  que no exceda el  monto de 

la  Línea,  esto es,  un mil lón quinientas mil 

Unidades de Fomento,  en los términos y 

condiciones establecidos en dicho 

instrumento.-  Uno.Dos./  Definiciones .  Los 

términos en mayúsculas no definidos en este 

instrumento tendrán el  s ignif icado indicado en 

el  contrato de emisión.  cada uno de tales 

s ignif icados es apl icable tanto a la  forma 

singular  como plural  del  correspondiente 

término.  CL AUSUL A SEGUNDA: EMISIÓN DE 

BONOS SERIE B.  de acuerdo con lo dispuesto 

en la  cláusula cuarta del  contrato de emisión, 

los términos particulares de la  emisión de 

cualquier serie de Bonos se establecerán en 

una escritura pública complementaria.  de 

conformidad con lo anterior,  y  de conformidad 

a la  Ley dieciocho mil  cuarenta y c inco,  de 

mercado de Valores y  demás normativa 

apl icable de la  superintendencia,  por el 

presente instrumento el  emisor acuerda emitir 

bajo el  contrato de emisión,  una serie de 

Bonos desmaterial izados denominada Serie B  /

en adelante la  “Serie B”/ ,  con cargo a la  Línea 

de Bonos inscrita en el  registro de Valores de 

la  superintendencia con fecha diecinueve de 

junio del  año dos mil  catorce,  bajo el  número 

de registro s iete ocho dos en adelante la 

“Línea”/ .  Los términos y condiciones de los 

Bonos de la  serie B son los que se establecen 

en esta escritura pública complementaria /en 

adelante,  la  “Escritura Pública 

Complementaria”/  y  en el  contrato de emisión, 

en conformidad con lo señalado en la  cláusula 

cuarta del  mismo. Las estipulaciones del 

contrato de emisión serán apl icables en todas 

aquellas materias que no estén expresamente 

reglamentadas en esta escritura Pública 

complementaria.  esta emisión fue aprobada en 

sesión de directorio números doscientos 

sesenta y c inco de fecha veintis iete de 

144



diciembre de dos mil  trece,  cuya acta fue 

reducida a escritura pública con fecha 

dieciocho de marzo de dos mil  catorce,  bajo el 

repertorio número cuatro mil  ochocientos 

veintitrés guión dos mil  catorce en la  segunda 

notaría de santiago de don Francisco Javier 

Leiva car vajal .  CL AUSUL A TERCER A : 

C AR AC TERÍSTIC AS DE L A EMISIÓN DE LOS 

BONOS SERIE B.  Los antecedentes de la 

emisión de los Bonos de la  serie B son aquellos 

enunciados en la  cláusula cuarta del  contrato 

de emisión y los que a continuación se detal lan: 

Tres.Uno./ Monto Total  a Ser Colocado, 

Moneda o Unidad de Reajuste,  Forma de 

Reajuste.  El  monto total  máximo de capital  de 

los Bonos desmaterial izados de la  serie B que 

podrán ser suscritos,  autenticados y colocados 

en conformidad con esta escritura Pública 

Complementaria no excederá al  equivalente en 

Pesos de un mil lón quinientas mil  Unidades de 

Fomento.  Al  día de otorgamiento de la  presente 

escritura Pública complementaria,  el  valor 

nominal  de la  Línea disponible es de un mil lón 

quinientas mil  Unidades de Fomento.  el  capital 

y  los intereses de los Bonos serie B se pagarán 

en Pesos.  Tres.Dos./  Series y Enumeración de 

los Títulos de la Serie B.  La serie B regulada 

en esta escritura considera Bonos por un valor 

nominal  de hasta treinta y  seis  mil  mil lones de 

Pesos.  se deja constancia,  que el  equivalente 

en Unidades de Fomento del  monto total 

nominal  de la  serie B es de un mil lón 

cuatrocientos noventa y nueve mil  quinientos 

setenta y tres coma veinticinco Unidades de 

Fomento,  de acuerdo al  valor que dicha unidad 

de reajuste t iene a la  presente fecha.  Los 

Bonos de la  serie B serán numerados 

correlativamente,  comenzando con el  número 

cero cero cero uno hasta el  número tres mil 

seiscientos,  ambos inclusive.  Al  momento de 

ser sol ic itada la  material ización de un Bono de 

la  serie B,  el  depósito central  de Valores 

informará al  emisor el  número del  t ítulo que 

deba emitirse,  el  cual  reemplazará al  Bono de 

la  serie B desmaterial izado del  mismo número 

de la  serie,  quedando este últ imo sin efecto e 

inuti l izado.  en este caso,  se efectuará la 

correspondiente anotación en el  registro de 

emisiones desmaterial izadas a que se refiere 

la  norma de carácter general  número setenta 

y siete.  Tres.Tres./  Número de Bonos Serie B 

que comprende cada Serie.  La serie B estará 

compuesta de tres mil  seiscientos Bonos.  Tres.

Cuatro./  Valor nominal de cada Bono de la 

Serie B.  el  valor nominal  inic ial  de cada Bono 

de la  serie B será de diez mil lones de Pesos. 

Tres.Cinco./  Plazo de Colocación.  el  plazo de 

colocación de los Bonos serie B no será 

superior a  los treinta y  seis  meses,  contado 

desde la  fecha del  ofic io de la  sVs que autorice 

la  emisión de los Bonos serie B.  Los Bonos de 

la  serie B no colocados dentro del  plazo antes 

indicado quedarán sin efecto,  y  la  emisión de 

los Bonos de la  serie B quedará reducida al 

monto efectivamente colocado.  sin embargo, 

el  emisor podrá renunciar  a  colocar el  todo o 

parte de los bonos con anterioridad al 

vencimiento de este plazo,  mediante una 

declaración que deberá constar por escritura 

pública,  y  ser  comunicada al  representante de 

los tenedores de Bonos,  al  dcV y a la 

superintendencia.  A partir  de la  fecha en que 

dicha declaración se registre en la 

superintendencia,  el  monto de la  emisión 

quedará reducido al  monto efectivamente 

colocado.  Tres.Seis./  Plazo de Vencimiento de 

los Bonos de la Serie B.  Los Bonos de la  serie 

B vencerán el  quince de jul io del  año dos mil 

145



información Legal

dieciocho.  Tres.Siete./  Intereses y Reajustes: 

/ i/  Los Bonos de la  serie B devengarán sobre el 

capital  insoluto,  expresado en Pesos,  intereses 

a una tasa de interés f i ja  anual  de cuatro coma 

ochenta y c inco por c iento,  calculado sobre la 

base de años de trescientos sesenta días 

vencidos y compuesto semestralmente sobre 

semestres iguales de ciento ochenta días,  lo 

que equivale a una tasa semestral  de dos coma 

tres mil  novecientos sesenta y tres por c iento. 

/ i i/  Los intereses se devengarán a partir  del 

quince de jul io del  año dos mil  catorce,  y  se 

pagarán los montos y en las fechas indicados 

en la  respectiva tabla de desarrollo,  incluida 

como Anexo de la  presente Escritura Pública 

complementaria,  el  cual  forma  parte  

integrante de la  misma y que se protocoliza en  

esta  misma notaría con esta fecha bajo este 

mismo número de repertorio,  en adelante 

también denominada “Tabla de Desarrollo”.  si 

alguna de dichas fechas no fuere día Hábil 

Bancario,  el  pago del  monto de la  respectiva 

cuota de intereses se real izará el  primer día 

Hábil  Bancario s iguiente.  / i i i/  Los Bonos de la 

serie B no serán reajustables.  / iv/  Los intereses 

y  capital  no cobrados de los Bonos de la  serie 

B,  en las fechas que corresponde efectuar el 

cobro,  no devengarán nuevos intereses ni 

reajustes.  tampoco devengarán intereses ni 

reajustes los Bonos de la  serie B cobrados con 

posterioridad a la  fecha de su vencimiento,  o 

en su caso a la  fecha de su rescate anticipado, 

salvo que el  emisor incurra en mora,  evento en 

el  cual  los Bonos de la  serie B devengarán un 

interés igual  al  interés máximo convencional 

que permita estipular  la  ley para operaciones 

en moneda nacional  reajustables hasta el  pago 

efectivo de la  deuda.  Asimismo, queda 

establecido que no constituirá mora o s imple 

retardo en el  pago de capital ,  intereses o 

reajustes el  atraso en el  cobro en que incurra 

el  tenedor de Bonos.  Tres.Ocho./  Cupones 

para el  Pago de Intereses y Amortización, 

Tabla de Desarrollo.  / i/  se entiende que los 

Bonos de la  serie B l levan,  y  en su caso,  los 

t ítulos desmaterial izados l levarán,  ocho 

cupones para el  pago de intereses y  de 

amortización de capital .  todos los cupones,  es 

decir,  los cupones número uno al  ocho ambos 

inclusive,  expresarán el  valor tanto de 

intereses como de amortizaciones de capital .  /

i i/  cada cupón de un Bono de la  serie B indicará 

su valor,  la  fecha de su vencimiento y el  número 

del  Bono de la  serie B a que pertenezca.  se 

hace presente que,  tratándose de una emisión 

desmaterial izada,  los referidos cupones no 

t ienen existencia f ís ica o material ,  por lo que 

sólo son referenciales para el  pago de las 

cuotas correspondientes y  que,  además,  el 

procedimiento de pago se real izará conforme 

lo establece el  reglamento interno del 

depósito central  de Valores.  / i i i/  Los intereses 

y  la  amortización de capital ,  correspondientes 

a los Bonos de la  serie B,  serán pagados de 

conformidad a la  tabla de desarrollo.  Los 

cupones que correspondan a los Bonos de la 

serie B desmaterial izados se entenderán 

retirados de éstos e inuti l izados al  momento 

de la  entrega de la  Lista que para estos efectos 

confeccione el  dcV. respecto de los Bonos de 

la  serie B material izados,  los intereses y 

amortizaciones serán pagados a quien exhiba 

el  t ítulo respectivo y contra la  entrega del 

cupón correspondiente,  el  cual  será recortado 

e inuti l izado.  ningún cupón podrá ser 

transferido separadamente del  t ítulo del  Bono 

de la  serie B al  cual  pertenece.  Tres.Nueve./ 

Rescate Anticipado.  de acuerdo a lo dispuesto 
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en el  número doce de la  cláusula cuarta del 

contrato de emisión,  los Bonos de la  serie B 

serán rescatables en cualquier momento de su 

vigencia.  el  valor de rescate de los bonos serie 

B corresponderá al  mayor valor resultante 

entre lo dispuesto en los l iterales / i/  y  / i i/  de 

numeral  /dos/ del  l iteral  /a/  del  número doce 

de la  cláusula cuarta del  contrato de emisión.- 

Para efectos del  cálculo de la  tasa de Prepago, 

el  margen será igual  a  c incuenta puntos básicos 

o cero coma cincuenta por c iento.  Tres.Diez ./ 

Uso de los Fondos de la Emisión Bonos de la 

Serie B.  Los fondos provenientes de la  emisión 

de la  serie B serán destinados en un cuarenta 

por c iento al  refinanciamiento de pasivos del 

emisor,  en un treinta por c iento al 

f inanciamiento de f i l iales del  emisor y  en un 

treinta por c iento a otros f ines corporativos 

del  emisor.  Tres.Once./  Moneda de Pago.  Los 

Bonos de la  Serie B,  expresados en Pesos,  se 

pagarán en Pesos.  CL AUSUL A CUARTA: 

C AR ÁC TER COMPLEMENTARIO DE L A 

PRESENTE ESCRITUR A .  Para  todo  efecto,   las  

c láusulas del  contrato  de emisión, 

conjuntamente con sus anexos y modif icaciones, 

se entenderán incorporadas a la  presente 

escritura Pública complementaria.  CL AUSUL A 

QUINTA: SUBSISTENCIA DE CL ÁUSUL AS DE 

CONTR ATO DE EMISIÓN.  en todo lo no 

complementado y/o modif icado por la  presente 

escritura Pública complementaria,  se 

entenderá que continúa plenamente vigente y 

permanece sin cambio alguno el  contrato de 

emisión.  Personerías.  La personería de los 

representantes de BicecorP s. A . ,  consta en la 

escritura pública de fecha dieciocho de marzo 

de dos mil  catorce,  que no se inserta por ser 

conocida de las partes y  del  notario que 

autoriza.  La personería de don BoniFAcio 

Antonio BiLBAo HormAecHe para 

representar al  BAnco secUrit y consta en 

escritura pública de fecha quince de enero de 

mil  novecientos noventa y seis ,  otorgada en la 

notaría de santiago de don enrique morgan 

torres y  de la  escritura pública de fecha trece 

de junio de dos mil  trece,  otorgada en la 

notaría de santiago de don Humberto 

santel ices narducci ,  que no se insertan por ser 

conocidas de las partes y  del  notario que 

autoriza.  La personería de don nicolás Ugarte 

Bustamante para representar al  BAnco 

secUrit y,  consta de las escrituras públicas de 

fecha quince de enero de mil  novecientos 

noventa y seis ,  y  de fecha cinco de abri l  de dos 

mil  s iete,  ambas otorgadas en la  notaría de 

santiago de don enrique morgan torres,  que 

no se insertan por ser conocidas de las partes y 

del  notario que autoriza.  en comprobante y 

previa lectura se ratif ica y  f irman los 

comparecientes.-  se da copia. -  doy fe. - 
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modiFicAción de LA escritUrA comPLementAriA
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MODIFICACION ESCRITURA PÚBLICA 

COMPLEMENTARIA

CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LÍNEA DE TITULOS DE DEUDA

BICECORP S.A.

Y

BANCO SECURITY

En Santiago de Chile, a treinta de Julio del año dos 

mil catorce, ante mí, WLADIMIR SCHRAMM LOPEZ, 

Abogado, notario suplente de la segunda notaría de 

santiago, en reemplazo del titular don FRANCISCO 

JAVIER LEIVA CARVAJAL, según decreto Judicial 

protocolizado con fecha veinte de noviembre del año dos 

mil doce, con oficio en calle Agustinas número mil ciento 

setenta y tres de esta ciudad, comparecen: don RAFAEL 

DE LA MAZA DOMINGUEZ, chileno, casado, ingeniero, 

cédula de identidad número once millones seiscientos 

treinta y seis mil ciento uno guión nueve, y don JAIME 

DEL VILLAR GOYTISOLO, chileno, casado, abogado, 

cédula de identidad número cinco millones veintisiete 

mil seiscientos cuarenta y cuatro guión nueve, ambos 

en representación, según se acreditará, de BicecorP 

s.A., sociedad anónima abierta, rol Único tributario 

ochenta y cinco millones setecientos cuarenta y un mil 

guión nueve, todos domiciliados, para esos efectos, en 

esta ciudad, calle teatinos número doscientos veinte, 

cuarto piso, comuna y ciudad de santiago, en adelante 

también e indistintamente  “BicecorP” o el “emisor”, 

por una parte; y por la otra don BONIFACIO BILBAO 

HORMAECHE, chileno, casado, ingeniero comercial, 

cédula de identidad número nueve millones doscientos 

dieciocho mil doscientos diez guión K, y don NICOLÁS 

UGARTE BUSTAMANTE, chileno, casado, ingeniero 

comercial, cédula de identidad número siete millones 

treinta y tres mil quinientos sesenta y cuatro guión 

seis, ambos en representación, según se acreditará, del 

BAnco secUrity, sociedad anónima bancaria, rol Único 

tributario número noventa y siete millones cincuenta 

y tres mil guión dos, todos con domicilio en Avenida 

Apoquindo número tres mil ciento cincuenta, comuna 

de Las condes, ciudad de santiago, compareciendo en 

calidad de representante de los tenedores de Bonos 

y como Banco Pagador, en adelante indistintamente el 

“representante de los tenedores de Bonos”, el “Banco”, 

el “representante” o el “Banco Pagador”, cuando 

concurra en esta última calidad. sin perjuicio de lo 

anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes 

en forma conjunta, se denominarán las “Partes” y, en 

forma individual, podrán denominarse la “Parte”; los 

comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus 

identidades con las cédulas citadas y exponen:

CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES. Que por 

escritura pública otorgada con fecha dieciséis de abril del 

año dos mil catorce bajo el repertorio número ocho mil 

trescientos dieciséis guión dos mil catorce, en la notaría 

de santiago de don Francisco Javier Leiva carvajal, el 

emisor acordó con el representante de los tenedores de 

Bonos un contrato de emisión de bonos por línea de títulos 

de deuda, en los términos y condiciones establecidos en 

dicho instrumento. Por escritura pública de fecha seis 
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de junio del año dos mil catorce otorgada en la notaría 

de santiago de don Francisco Javier Leiva carvajal bajo 

el repertorio número quince mil ochocientos sesenta 

y seis guión dos mil catorce el emisor y Banco security 

modificaron el Contrato de Emisión con la finalidad de 

corregir los reparos efectuados por la superintendencia 

de Valores y Seguros mediante su oficio número trece 

mil trescientos cincuenta y siete de fecha veinte de 

mayo del año dos mil catorce. en adelante, el contrato 

de emisión antes referido y su modificación singularizada 

en este instrumento se denominarán conjuntamente 

el “contrato de emisión”, en virtud del cual, y de 

acuerdo a lo dispuesto en el Artículo ciento cuatro 

de la Ley número dieciocho mil cuarenta y cinco, de 

mercado de Valores y demás normativa aplicable de la 

superintendencia de Valores y seguros /en adelante la 

“superintendencia”/, se estableció la Línea de Bonos 

con cargo a la cual el emisor puede emitir, en una o más 

series, y dentro de cada serie, en sub-series, bonos con 

cargo a la Línea /en adelante los “Bonos”/ hasta por 

un monto total por concepto de capital que no exceda 

el monto de la Línea, esto es, un millón quinientas mil 

Unidades de Fomento, en los términos y condiciones 

establecidos en dicho instrumento. Asimismo, con fecha 

veintitrés de junio del año dos mil catorce, por escritura 

pública otorgada en notaría de Francisco Javier Leiva 

carvajal, repertorio número dieciocho mil cuatrocientos 

setenta y cuatro guión dos mil catorce, se celebró una 

escritura complementaria al contrato de emisión de 

bonos al portador por línea de títulos desmaterializados, 

entre el emisor y el representante de los tenedores de 

Bonos, antes individualizado, en adelante la “escritura 

complementaria”.

CLAUSULA SEGUNDA: MODIFICACIÓN. Que por el 

presente instrumento vienen en modificar la Escritura 

complementaria singularizada en la cláusula anterior de 

fecha veintitrés de junio del año dos mil catorce, en el 

sentido de reemplazar la tabla de desarrollo de la serie B 

presentada en el Anexo de la escritura complementaria, 

por la señalada en el Anexo de la presente escritura, el cual, 

se protocoliza en este acto con esta misma fecha en esta 

misma notaria, bajo el mismo número de repertorio de la 

presente escritura.

 

La modificación de que da cuenta esta cláusula se entiende 

parte integrante de la escritura complementaria de fecha 

veintitrés de junio de dos mil catorce, repertorio número 

dieciocho mil cuatrocientos setenta y cuatro guión dos 

mil catorce, de esta misma notaría.

CLAUSULA TERCERA: NORMAS SUBSIDIARIAS. en todo 

lo no modificado se entienden plenamente vigente en 

todas sus partes las estipulaciones de la escritura que 

mediante este instrumento se modifica.

CLAUSULA CUARTA: DOMICILIO. Para todos los efectos 

del presente contrato las partes fijan su domicilio en la 

comuna de santiago y se someten a la competencia de 

sus tribunales.

CLAUSULA QUINTA: FACULTADES AL PORTADOR. se 

faculta al portador de copia autorizada de la presente 
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escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se 

ocasionen en virtud del presente instrumento serán de cargo del emisor. 

Personerías. La personería de los representantes de BicecorP s.A., consta en la escritura pública de fecha dieciocho de 

marzo de dos mil catorce, que no se inserta por ser conocida de las partes y del notario que autoriza. La personería de don 

BoniFAcio Antonio BiLBAo HormAecHe para representar al BAnco secUrity consta en escritura pública de fecha 

quince de enero de mil novecientos noventa y seis, otorgada en la notaría de santiago de don enrique morgan torres 

y de la escritura pública de fecha trece de junio de dos mil trece, otorgada en la notaría de santiago de don Humberto 

santelices narducci, que no se insertan por ser conocidas de las partes y del notario que autoriza. La personería de don 

nicolás Ugarte Bustamante para representar al BAnco secUrity, consta de las escrituras públicas de fecha quince de 

enero de mil novecientos noventa y seis, y de fecha cinco de abril de dos mil siete, ambas otorgadas en la notaría de 

santiago de don enrique morgan torres, que no se insertan por ser conocidas de las partes y del notario que autoriza. en 

comprobante y previa lectura se ratifica y firman los comparecientes. -Se da copia-. - Doy fe.-

TABLA DE DESARROLLO
BONO BICECORP
SERIE B

Valor Nominal $ 10.000.000
Intereses Semestrales
Amortización desde 15 de enero de 2015
Tasa Carátula 4,85%  anual

2,3963%  semestral
Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de julio de 2014
Fecha Vencimiento 15 de julio de 2018
Prepago a partir de Cualquier momento de su vigencia

1 1 1 15 de enero de 2015 239.630,0000 1.250.000,0000 1.489.630,0000 8.750.000,0000
2 2 1 15 de julio de 2015 209.676,0000 1.250.000,0000 1.459.676,0000 7.500.000,0000
3 3 1 15 de enero de 2016 179.723,0000 1.250.000,0000 1.429.723,0000 6.250.000,0000
4 4 1 15 de julio de 2016 149.769,0000 1.250.000,0000 1.399.769,0000 5.000.000,0000
5 5 1 15 de enero de 2017 119.815,0000 1.250.000,0000 1.369.815,0000 3.750.000,0000
6 6 1 15 de julio de 2017 89.861,0000 1.250.000,0000 1.339.861,0000 2.500.000,0000
7 7 1 15 de enero de 2018 59.908,0000 1.250.000,0000 1.309.908,0000 1.250.000,0000
8 8 1 15 de julio de 2018 29.954,0000 1.250.000,0000 1.279.954,0000 0,0000

Amortización Valor Cuota Saldo insolutoCuota de 
Amortizaciones Fecha de Vencimiento Interés
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