SUPERINTENTIENCIA

VALORES Y SEGUROS
REF: APRUEBA MODIFICACION DE REGLAMENTO
INTERNO DE PROA Il FONDO DE INVERSION,
ADMINISTRADO POR PROA S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION.

SANTIAGO, 01 AGO Lol
RESOLUCION EXENTA N° 344

VISTOS:

1. La solicitud formulada por la sociedad anénima
denominada “PROA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION”, y los acuerdos
adoptados en Asamblea Extracrdinaria de Aportantes de Extra Fondo de Inversidn, celebrada ante don
Andrés Rubio Flores, Notario Titular de la 8° Notaria de Santiago, con fecha 19 de abril de 2007.

. 2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N° 18.815, y
en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

1.- Apruébase la modificacién del reglamento interno de
PROA Il FONDO DE INVERSION administrado por PROA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION, consistentes en lo esencial en reemplazar el articulo 19°, relativo a la politica de
endeudamiento del fondo y en introducir los nuevos articulos 48° TER, 48° QUATER, 48° QUINQUIES,
48° SEXIES, en el nuevo Titulo XIX BIS, relativo a los conflictos de interés.

2.- Dése cumplimiento a lo dispuesto en el cuarto y quinto
parrafos del Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.

Un ejemplar del texto ingresado se archivara conjuntamente
con esta resolucion, y se entendera formar parte integrante de la misma.

Comuniquese y archivese.

GUILLERMO LAR' Af
SUPERINTENDENTE |

tAv Libertadar Bernardo
f O'Higgins 1449
| Piso 9¢
S mu 50 - Chile
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ASSET MANAGEMENT

Santiago, 3 de Mayo de 2007
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Av. Libertador Bernardo O'Higgins 144 Div. Control de Fondos Patrimoniales
PRESENTE SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS

Ref.: Solicita aprobacién modificaciones al
Reglamento Interno de Proa Il Fondo de
Inversion

De nuestra consideracion:

Con fecha 19 de Abril de 2007 se celebrd una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Proa II Fondo de Inversion, en la cual se acordé modificar
el Reglamento Interno del Fondo en lo referido a su politica de endeudamiento y a la
solucién de conflictos de interés, con el fin de dar cumplimiento a los requerimientos
realizados por la Comision Clasificadora de Riesgo en su Acuerdo N° 25 de fecha 29 de
Agosto de 2006.

En consideracidén a lo anterior, por medio de la presente,
solicitamos a esa Superintendencia se sirva aprobar la modificacién que de conformidad
con la referida Asamblea se acordd introducir al Reglamento Interno de Proa II Fondo de
[nversion.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto del articulo modificado del Reglamento Interno. Dichas
modificaciones s¢ encuentran debidamente destacadas en la minuta mediante el formato
“negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

M W idgan. A ANdo

José Miguel Musalem Sarquis Alvaro Alliende Edwards
Presidente Gerente General

Proa S.A.

‘Q ‘/é //7 Administradora de Fondos de Inversion

MONEDA S.A. Adm?n!sfrudorc de Fondos de Inversién  Av. Isidora Goyenechea 3621, Piso 8 « Santiago » Chile
PROA S.A. Administradore de Fondos de Inversién — Tel: (56-2) 337 7900 » Fax: (56-2) 337 7999
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

ARTiCUL’OS DEL REGLAMENTO INTERNO DE PROA II FONDO DE
INVERSION MODIFICADOS Y AGREGADOS POR LA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 19 DE

ABRIL DE 2007.

(a)

(&

“ARTICULO 19°. Como politica, ¢l Fondo no tendré otros pasivos que (i) las
obligaciones que puedan cargérsele conforme a lo dispuesto en el Articulo 27 del
Reglamento de la Ley y (ii) los dividendos y devoluciones de capital por pagar.

Sin embargo, con el objeto de obtener la maxima recuperacién de sus inversiones y
aprovechar alternativas de inversién disponibles en el mercado, el Fondo podra
obtener endeudamiento de corto plazo (entendiéndose por endeudamiento de corto
plazo aquél cuyo vencimiento no sea superior a un afio), hasta por una cantidad

equivalente al 20% del patrimonio del Fondo.

Asimismo y hasta por el citado monto, el Fondo podrd obtener endeudamiento
transitorio a fin de financiar inversiones durante el petiodo necesario para la
materializacion de los aportes comprometidos por medio de la celebracién de
contratos de promesa de suscripcion de cuotas.

Con todo, los pasivos mas los gravimenes y prohibiciones que mantenga el
Fondo no podrin exceder del 50% de su patrimonio.”

«XIX BIS SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES

ARTICULO 48° TER Se considerara que existe un “conflicte de interés” entre
fondos cada vez que los reglamentos internos de dos o mis fondos de inversion
administrados por la Administradora o fondos de inversién o fondos mutuos
administrados por personas relacionadas a la Administradora (en adelante los
“Fondos Relacionados”) consideren en su objeto la posibilidad de invertir en

un mismo activo.

ARTICULO 48° QUATER El Directorio de la Administradora establecerd un
criterio por medio del cual determinara las caracteristicas especificas que cada
tipo de inversién deber4 presentar para ser elegible como activo en el cual cada
uno de los fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad con las politicas

de sus respectivos reglamentos internos.

El Directorio de la Administradora resolvera los conflictos de interés que se
presenten atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de cada uno de
los fondos involucrados, teniendo en consideracion lo dispuesto en el Manual
de Procedimientos de Resolucién de Conflictos de Interés, que serd aprobado
por éste (en adelante el “Manual”) y los elementos de equidad y buena fe en su

desempeiio.

Para los efectos de lo anterior, el Manual establecera, entre otras materias, los
procedimientos que se deberi seguir cada vez que las operaciones de un fondo
coincidan con las operaciones a efectuar por otros Fondos Relacionados, con el
objeto de garantizar que tanto las compras como las ventas de activos se



efectiien en términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin
privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los demas fondos.

Sin perjuicio de lo que establezca el Manual, en caso que dos o mas Fondos
Relacionados coincidan en un mismo momento en la inversién en un mismo
activo, actuando a través de un mismo intermediario, debera instruirse a éste
para que en el caso que por falta de oferta o demanda del mercado no se
alcance a completar las 6rdenes efectuadas por los Fondos Relacionados
respecto de dicho activo, las respectivas érdenes sean consideradas como
efectnadas a un mismo tiempo y, en consecuencia, la asignacién por parte del
intermediario de la compra o venta del activo de que se trate sea hecha en
forma proporcional entre las érdenes emitidas por cada uno de ellos y al
mismo precio con ¢l objeto de no perjudicar un fondo a favor de otro.

Asimismo, toda vez que la Administradora hubiere realizado una nueva
colocacién de cuotas de un fondo existente o un nueve fondo bajo su
administracién, privilegiari la inversion de los nuevos recursos captados a
través de la nueva colocacién, sin descuidar la gestién de los otros fondos, toda
vez que se entiende que los otros recursos ya se encuentran invertidos. La
Administradora utilizara los criterios de justicia y buena fe en el uso de esta
atribucion.

ARTICULO 48° QUINQUIES El texto del Manual deberd mantenerse en
copias suficientes en las oficinas de la Administradora a disposicion de los
Aportantes, y de las autoridades administrativas o entidades fiscalizadoras que
lo requieran.

E1 Manual s6lo podra ser modificado por acuerdo undnime del Directorio de Ia
Administradora, debiendo informarse de la referida modificacion a los
Aportantes y a la Comisién Clasificadora de Riesgo.

ARTICULO 48° SEXIES Con el objeto de evitar potenciales conflictos de
interés entre Fondos Relacionados, el Directorio de la Administradora
designar4 a una persona para efectos de supervisar la correcta aplicacién del
Manual, el cual tendra la funcién de contralor de los eventuales conflictos de
interés (el “Contralor”) de conformidad con las atribuciones, obligaciones y
responsabilidades que establezca el Manual.

En caso que el Contralor detectare eventuales conflictos de interés entre
Fondos Relacionados que no se enmarquen dentro de las situaciones descritas
en el Manual, informara de cllo al gerente de la Administradora, el cual deberi
tomar las medidas temporales que estime convenientes para evitar el
correspondiente conflicto, debiendo el directorio de la Administradora revisar
los antecedentes correspondientes y establecer el mecanismo de solucién de
dicho conflicto, cuidando siempre de no afectar los intereses de los fondos
involucrados.

En consecuencia, la Administradora ser responsable en forma exclusiva de la
solucion de los conflictos de interés entre Fondos Relacionados, dando



cumplimiento de esta forma a los deberes y obligaciones a los que estin sujetos
la Administradora y sus directores de acuerdo a lo sefialado en los articulos
161 y 236 de la Ley 18.045. En consideracién a lo anterior, 1a Administradora
debera efectuar todas las gestiones que sean necesarias, con el cuidado y la
diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, a
fin de cautelar la obtencién de una adecuada combinacion de rentabilidad y
seguridad de las inversiones del fondo. Asimismo, la Administradora
administrara el Fondo atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de
éste y a que todas y cada una de las operaciones que efectiie por cuenta del
mismo, se hagan en el mejor interés del Fondo.

De conformidad con lo establecido en Ia Circular 1.791 de la Superintendencia,
el Comité de Vigilancia podra requerir informacién en relacién con el Fondo,
con el objeto de supervisar la correcta aplicacién de las disposiciones del
presente reglamento en relacion con la resolucion de los conflictos de interés a
que se refiere el presente articulo”.
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Presente

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref: Da cumplimiento a observaciones
de su Oficio N° 6590 de fecha
19.06.2007, referente a la solicitud
de aprobacion de modificaciones al
reglamento interno de “Proa Il
Fondo de Inversién.”

De nuestra consideracion:

A fin de subsanar las observaciones contenidas en el
Oficio de la referencia, adjuntamos a la presente una nueva minuta que contiene el texto de
los articulos modificados y agregados al reglamento interno de Proa II Fondo de Inversion
en virtud de los acuerdos de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha
19 de Abril de 2007.

Con el objeto de facilitar el estudio de los cambios
realizados a la minuta anterior, las modificaciones efectuadas por la Administradora han
sido destacadas en “negritas” en la minuta adjunta, referida precedentemente.

En consideracién a lo anterior y habiendo dado
cumplimiento a las observaciones planteadas en el Oficio antes mencionado, se solicita a
esa Superintendencia se sirva aprobar la modificacion que de conformidad con la referida
Asamblea se acordd introducir al reglamento interno de Proa II Fondo de Inversion.

o W Wi o )

José Miguel Musalem Sarquis Alvaro Alliende Edwards
Presidente Gerente General

Proa S.A.
Administradora de Fondos de Inversio

MONEDA S.A. Administradora de Fondes de Inversién  Av. lsidera Goyenechea 3621, Piso 8 « Santiago « Chile
PROA S A. Administradora de Fondos de Inversién * Tel: (56-2) 337 7900 » Fox: (56-2) 337 7999
TOESCA S.A. Administradera de Fondos de Inversién  www.moneda.cl + e-mail: info@moneda.cl



ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO DE PROA 11 FONDO DE INVERSION
MODIFICADOS Y AGREGADOS POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 19 DE ABRIL DE 2007.

(a) “ARTICULO 19°. Como politica, el Fondo no tendrd otros pasives que (i) las
obligaciones que puedan cargarsele conforme a lo dispuesto en el Articulo 28 del
Reglamento de la Ley y (ii) los dividendos y devoluciones de capital por pagar.

Sin embargo, con el objeto de obtener la méaxima recuperacién de sus inversiones y
aprovechar alternativas de inversion disponibles en el mercado, el Fondo podrd
obtener endeudamiento de corto plazo (entendiéndose por endeudamiento de corto
plazo aquél cuyo vencimiento no sea superior a un afio), hasta por una cantidad
equivalente al 20% de! patrimonio del Fondo.

Asimismo y hasta por el citado monto, el Fondo podra obtener endeudamiento
transitorio a fin de financiar inversiones durante el periodo necesario para la
materializacion de los aportes comprometidos por medio de la celebracién de
contratos de promesa de suscripcién de cuotas.

Con todo, los pasivos mas los gravdmenes y prohibiciones que mantenga el Fondo
no podran exceder del 50% de su patrimanio.”

(b) “XTX BIS SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERKES

ARTICULO 48° TER Se considerara que existe un “conflicto de interés” entre
fondos cada vez que los reglamentos internos de dos o mas fondos de inversion
administrados por la Administradora o fondos de inversion administrados por
personas relacionadas a la Administradora (en adelante los “Fondos Relacionados™)
consideren en su objeto la posibilidad de invertir en un mismo activo.

ARTICULO 48° QUATER El Directorio de la Administradora establecera un
criterio por medio del cual determinara las caracteristicas especificas que cada tipo
de inversién debera presentar para ser elegible como activo en el cual cada uno de
los fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad con las politicas de sus
respectivos reglamentos internos.

El Directorio de la Administradora resolverd los conflictos de interés que se
presenten atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de cada uno de los
fondos involucrados, teniendo en consideracion lo dispuesto en el Manual de
Procedimientos de Resolucién de Conflictos de Interés que serd aprobado por éste
(en adelante el “Manual™) y los elementos de equidad y buena fe en su desempefio.

Para los efecios de lo anterior, el Manual establecerd, entre otras materias, los
procedimientos que se deberd seguir cada vez que las operaciones de un fondo
coincidan con las operaciones a efectuar por otros Fondos Relacionados.

Asimismo, toda vez que la Administradora hubiere realizado una nueva colocacién
de cuotas de un fondo existente o un nuevo fondo bajo su administracion,
privilegiar4 la inversién de los nuevos recursos captados a través de la nueva
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colocacion, sin descuidar la gestion de los otros fondos, toda vez que se entiende
que los otros recursos ya se encuentran invertidos. La Administradora utilizara los
criterios de justicia y buena fe en el uso de esta atribucion.

ARTICULO 48° QUINQUIES El texto de! Manual debera mantenerse en copias
suficientes en las oficinas de la Administradora a disposicion de los Aportantes, y
de las autoridades administrativas o entidades fiscalizadoras que lo requieran.

El Manual sélo podrd ser modificado por el Directorio de la Administradora,
debiendo informarse de la referida modificacion a los Aportantes y a la Comision
Clasificadora de Riesgo.

ARTICULO 48° SEXIES Con el objeto de evitar potenciales conflictos de interés
entre Fondos Relacionados, el Directorio de la Administradora designard a una
persona para efectos de supervisar la correcta aplicacion del Manual, el cual tendra
la funcion de contralor de los eventuales conflictos de interés (el “Contralor”) de
conformidad con las atribuciones, obligaciones y responsabilidades que establezca
el Manual.

En caso que el Contralor detectare eventuales conflictos de interés entre Fondos
Relacionados que no se enmarquen dentro de las situaciones descritas en el Manual,
informara de ello al gerente de la Administradora, el cual debera tomar las medidas
temporales que estime convenientes para evitar el correspondiente conflicto,
debiendo el directorio de la Administradora revisar los antecedentes
correspondientes y establecer el mecanismo de solucion de dicho conflicto,
cuidando siempre de no afectar los intereses de los fondos por ella administrados.

En consecuencia, la Administradora serd responsable en forma exclusiva de la
solucion de los conflictos de interés entre Fondos Relacionados, dando
cumplimiento de esta forma a los deberes y obligaciones a los que estdn sujetos la
Administradora y sus directores de acuerdo a lo sefialado en los articulos 161 y 236
de la Ley 18.045. En consideracion a lo anterior, la Administradora debera efectuar
todas las gestiones que sean necesarias, con el cuidade y la diligencia que los
hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, a fin de cautelar la
obtencién de una adecuada combinacién de rentabilidad y seguridad de las
inversiones del fondo. Asimismo, la Administradora administrard el Fondo
atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de éste y a que todas y cada una
de las operaciones que efectie por cuenta del mismo, se hagan en el mejor interés
del Fondo.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la Superintendencia, el
Comité de Vigilancia podra requerir informacion en relacién con el Fondo, con el
objeto de supervisar la correcta aplicacion de las disposiciones del presente
reglamento en relacién con la resolucion de los conflictos de interés a que se refiere
el presente articulo.”
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Superintendencia de Valores y Seguros ”
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 14 T SECUNCE
PRESENTE

Ref.: Acompafia acta de la  Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Proa II
Fondo de Inversion

De nuestra consideracién:

Por medio de la presente, adjuntamos copia debidamente
certificada del acta de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Proa II Fondo de
Inversidn, celebrada con fecha 19 de Abril de 2007.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

.-;A\ ﬁ \ !

i1
Alvaro Alliende EdwW _

Gerente General
Proa S.A.
Administradora de Fondos de Inversion

cc: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaiso
Bolsa Electrénica de Chile
Comisién Clasificadora de Riesgo

MOP:REDA SA. Admfnfsimdorc de Fondos de Inversién © Av. lsidoro Goyenechea 3621, Pisc 8 « Santiage « Chile
Ton OA S.A. Admjn?slrudoru de Fondos de Inversidn : Tel: (56-2) 337 7900 » Fox: (56-2) 337 7999
SCA S.A. Administradera de Fondos ds Inversion  www.moneda.cl « e-mail: info@monedo.cl



ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
PROA Il FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, siendo [as 11:30 horas del dia 19 de Abril de 2007, en las oficinas
ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea N° 3.621, Piso 8, comuna de Las Condes, se celebré
la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de PROA Il FONDO DE INVERSION, bajo la
presidencia de don José Miguel Musalem Sarquis, presidente del directorio de la sociedad
administradora, con la asistencia del gerente general de dicha sociedad don Alvaro Alhende
Edwards y del abogado don Bernardo Simian Soza.

1.  ASISTENCIA.

Asistieron a la asamblea los siguientes aportantes quienes, por si o por poder,
representaban a las cuotas que para cada uno se indican:

(1} A.E.P. Provida S.A.. para Fondo de Pensiones
Tipo A, representada por don Daniel Edwards,

5 S OO OP R 8.167 cuotas;

(2) A.F.P. Provida S.A., para Fondo de Pensiones
Tipo B, representada por don Daniel Edwards,
PO eeiiseeeererertreeearesaesiasintestsmtasssstsstnssaneensanssras senmesnsans s 73.500 cuotas;

(3) AF.P. Provida S.A. para Fondo de Pensiones
Tipo C, representada por don Daniel Edwards,
L1 ORI 81.666 cuotas;

(4) A.E.P. Habitat S.A., para Fondo de Pensiones
Tipo A, representada por don Franc1sco Mina,

21 PO O PO ©.080 cuotas;

(5) A.E.P. Habitat S.A, para Fondo de Pensiones
Tipo B., representada por don Francisco Mina,
315 U 19.504 cuotas;

(6) A.F.P. Habitat S.A., para Fondo de Pensiones
Tipo C, representada por don Francisco Mina, ‘
POt ettt s e st et s a e bbb sa ne s Ty 19.504 cuotas;

(7 ProaS.A. Administradora de Fondos de
Inversién, representada por don Juan Cortés

Faing, por.......cccovmiiinnsnscnnrcsnines ssenanens rrretenrestneraeaene 8.167 cuotas;
(8) Inmobiliaria Villueco Limitada, representada por
don José Musalem Sarquis, por.....c.o.eroieimnniiina 24.500 cuotas;
(9) Inversiones Waterloo S.A., representada por don
j José Musalem Sarquis, POT ....cccicre e mnsiisissreisneans 6.533 cuotas;




(10) Inversiones E v C_S.A.. representada por don
Jos€ Musalem Sarquis, por......cccveuevvernnas veerrerens reresrrss 4.356 cuotas;

(11) Ioversiones Nevada S.A., representada por don
José Musalem Sarquis, por ..........eceueeseeinnrreceens aeeerarmrnns 8.167 cuotas;

(12) Inmobiliaria Liguai S.A., representada por don
José Musalem Sarquis, Por ........cceeevevverennens pretresrincs 40.833 cuotas;

(13) Empresas Juan Yarur S.A.C., representada por
don José Musalem Sarquis, por..........eeereensrseersrsarnenes 40.833 cuotas;

(14) Compafifa de Seguros de Vida Corp S.A.,
representada por don José Musalem Sarquis, por .......... 40.724 cuotas;

(15) Compafiia de Seguros de Vida Consarcio

Nacijonal de Seguros S.A., representada por don
José Musalem Sarquis, PoT ....cccovmmieerenrissinsrseresesonesses 40.833 cuotas;

(16) Inversiones Mar Adentro Limitada, representada
por don Dante Rodriguez Romero, por.......c.eeevecreernens 40.833 cuotas; y

(17) Sociedad de Inversiones QS S.A., representada
por don Julio Ferndndez Taladriz, por.......ccuweseceecenene 40.724 cuotas.

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES.

Indicé el presidente que se encontraban presentes o representados aportantes titulares de
508.033 cuotas de participacién del fondo, que corresponden al 77,778% de las cuotas
pagadas, cumpliéndose de esta forma con el quérum establecido en el articulo 24 de la
Ley N° 18.815 sobres Fondos de Inversidn y por el reglamento interno del fondo para la
celebracion de la presente asamblea,

Como consecuencia de lo expuesto, el presidente declard constituida la presente
asamblea extraordinaria de aportantes de Proa II Fondo de Inversion.

DESIGNACION DE SECRETARIO.

A proposicién del presidente, la asamblea acordé por unanimidad designar como
secretario al abogado de la sociedad administradora don Bernardo Simian Soza. Dicho
acuerdo fue adoptado con el voto favorable vy de viva voz de los representantes de la
administradora de fondos de pensiones A.F.P. Provida S.A y AFP Habitat S.A. para sus
respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del fondo.

FORMALIDADES DE CONVOCATORIA.

El presidente hizo presente a los sefiores aportantes lo siguiente respecto del
cumplimiento de las formalidades de convocatoria a la asamblea:



A.  El acuerdo de convocar a la presente asamblea extraordinaria de aportantes fue
adoptado por el directorio de la sociedad administradora con fecha 29 de Marzo
de 2007.

B. El aviso de citaci6n a los sefiores aportantes fue publicado en el diario La
Segunda de Santiago los dias 3, 4, v 9 de Abril del afio en curso.

C. Con fecha 3 de Abril de 2007 se envid a cada aportante la citacién a la presente
asamblea. ‘

D. Con fecha 3 de Abril de 2007 se notificé de la celebracién de la presente
asamblea extraordinaria de aportantes a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a la Bolsa de Comercio de Santiago, a 1a Balsa Electrénica de Chile y a
la Bolsa de Corredores de Valparaiso, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
63 de la Ley de Sociedades Andnimas.

A continuacién se acordd per enanimidad omitir la lectura de las comunicaciones
indicadas. Dicho acuerdo fie adoptado con el voto favorable y de viva voz del
representante de la administradora de fondos de pensiones A.F.P. Provida 5.A. y AFP
Habitat 5.A. para sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del fondo.

NOTARIO PUBLICO,

El presidente solicité se dejara constancia que, de conformidad con lo establecido en la
Ley N° 18.815, se encontraba presente en la asamblea el notario pablico don Andrés
Rubio Flores, Notario Titular de la 8* Notarja de Santiago.

PODERES.

El presidente indicé que los poderes otorgados por los apertantes a las personas
presentes fueron revisados, encontrandose éstos v la hoja de asistencia a disposicidn de
los sefiores aportantes, todos los cuales se tuvieron por aprobados por unanimidad.

REPRESENTANTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS.

El presidente solicitd, luego de haber consultado a la asamblea, se dejara constancia en
el acta que no se encontraba presente ningGn representante de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA FIRMAR EL ACTA. /

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley N° 18.046 sobre sociedades

- andnimas, la asamblea acordé designar para los efectos de firmar el acta que se levante

de la misma, a la totalidad de los representantes de aportanies asistentes, sefiores
Francisco Mina, Daniel Edwards, Dante Rodriguez y Julio Ferndndez. Dicho acuerdo
fue adoptado con el voto favorable y de viva voz del representante de la administradora
de fondos de pensiones A.F.P. Provida S.A. y AFP Habitat S.A. para sus respectivos
fondos de pensianes titulares de cuotas del fondo.



10.

TABLA.

El presidente informé a los seflores aportantes que, de acuerdo con la convocatoria
efectuada por el directorio de la sociedad administradora, la asamblea tenia por objeto
someter a la consideracién de los sefiores aportantes las siguientes materias:

(a)  Acordar la modificacién del reglamento intemo del fondo de conformidad con
las proposiciones que efectuard la administradora, relativas a la politica de
endeudamiento y valerizacién de inversiones contenidas en el mismo, asi como
para incorporar normas relativas a la solucién de conflictos de interés.

(b)  Decidir acerca de la conveniencia de designar consultores independientes para la
valorizacién econbmica de las inversiones no inscritas en el Registro de Valores.

(¢) Facultar a la administradora para que, una vez aprdbada la modificacién al
reglamento interno del fondo, presente 2 la Supenntendenc:a de Valores y
Seguros un texto refundido del mismo.

(d)  Adoptar los demas acuerdos necesarios para llevar a efecto lo resuelto por la
asambica.

MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO CONFORME

A LOS REQUERIMIENTOS DE LA COMISION CLASIFICADORA DE
RIESGO. ‘

El presidente sefial6 que, en virtud del Acuerdo N° 25 de fecha 29 de Agosto de 2006 de
la Comisién Clasificadora de Riesgo, se modificaron los procedimientos de aprobacion
de las cuotas de fondos de inversion y fondos mutuos por parte de dicha entidad,
estableciéndose requisitos relativos a la politica de endeudamiento, a la solucién de
conflictos de interés y a la politica de valoracién de las inversiones de los fondos que
requieran la aprobacion de sus cuotas.

Explicé luego que de acuerdo a los requerimicentos de aprobacién de cuotas de Fondos
de Inversién por parte de la Comisién Clasificadora de Riesgo conforme al mencionado
Acuerdo N° 25, es necesario modificar el Reglamento Interno del Fondo. En
consideracién a lo anterior se propuso a la asamblea las siguientes mod:ficacmnes al
Reglamento Interno del Fondo:

A. Reemplazar el Articulo 19° del Reglamento Interno del Fondo, relativq a su
politica de endeudamiento, por el siguiente:

“ARTICULO 19°. Como politica, €] Fondo no tendré otros pasivos que (i) las
obligaciones que puedan cargérsele conforme a lo dispuesto en el Articulo 27
del Reglamento de la Ley y (ii) los dividendos y devoluciones de capital por

pagar.

Sin embargo, con el objeto de obtener la méxima recuperacién de sus
inversiones y aprovechar alternativas de inversién disponibles en el mercado,
el Fondo podrd obtener endeundamiento de corto plazo (entendiéndose por




endeudamiento de corto plazo aquél cuyo vencimiento no sea superior a un
afio), hasta por una cantidad equivalente al 20% del patrimonio del Fondo.

Asimismo y hasta por el citado monto, ¢l Fondo podré obtener endeudamiento
transitorio a fin de financiar inversiones durante el periodo necesario para la
materializacion de los aportes comprometidos por medio de la celebracitn de
contratos de promesa de suscripcién de cuotas.

Con todo, los pasivos mas los gravimenes y prohibiciones que mantenga el
Fondo no podran exceder det 50% de su patrimonio”.

Agregar al Reglamento Intemo del Fondo el siguiente Titulo XIX BIS
referente a la solucién de conflictos de intereses del siguiente tenor:

“XIX BIS SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES

“ARTICULO 48° TER Se considerari que existe un “conflicto de interés”
entre fondos cada vez que los reglamentos internos de dos o més fondos de
inversién administrados por 1a Administradora o fondos de inversién o fondos
mutuos administrados por personas relacionadas a la Administradora (en
adelante Jos “Fondos Relacionados™) consideren en su objeto la posibilidad de
invertir en un mismo activo.

“ARTICULO 48° QUATER El Directorio de la Administradora establecers

un criterio por medio del cual determinaré las caracteristicas especificas que

cada tipo de inversién debera presentar para ser elegible como activo en ¢l
cual cada uno de los fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad con

las politicas de sus respectivos regiamentos internos.

El Directorio de la Administradora resolvers los conflictos de interés que se
presenten atendiendo exciusivamente a la mejor conveniencia de cada uno de
los fondos involucrados, teniendo en consideracion lo dispuesto en el Manual
de Procedimientos de Resolucion de Conflictos de Interés, que serd aprobado
por éste (en adelante ¢l “Manual™) y los elementos de equidad y buena fe en
su desempefio.

Para los efectos de lo anterior, ¢l Manual establecers, entre otras materias, los
procedimientos que se debera seguir cada vez que las operaciones de un fondo
coincidan con las operaciones a efectuar por otros Fondos Relacionados, con
¢l objeto de garantizar que tanto las compras como las ventas de activos se
efectiien en términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin
privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los deméas fondos.

Sin perjuicio de lo que establezca el Manual, en caso que dos o més Fondos
Relacionados coincidan en un mismo momento en la inversion en un mismo
activo, actuando a través de un mismo intermediario, deberd instruirse a éste
para que en el caso que por falta de ofertz o demanda del mercado no se
alcance a completar las 6rdenes efectuadas por los Fondos Relacionados
respecto de dicho activo, las respectivas érdenes sean consideradas como



efectuadas a un mismo tiempo y, en consecuencia, la asignacién por parte del
intermediario de la compra o venta del activo de que se trate sea hecha en
forma proporcional entre las 6rdenes emitidas por cada uno de ellos y al
mismo precio con el objeto de no perjudicar un fondo a favor de otro.

Asimismo, toda vez que la Administradora hubiere realizado una nueva
colocacién de cuotas de un fondo existente 0 un nuevo fondo bajo su
administracién, privilegiard la inversién de los nuevos recursos captados a
través de la nueva colocacién, sin descuidar la gestién de los otros fondos,
toda vez que se entiende que los otros recursos ya se encuentran invertidos. La
Administradora utilizard los criterios de justicia y buena fe en el uso de esta
atribucién.

“ARTICULO 48° QUINQUIES El texto del Manual deberd mantenerse en
copias suficientes en las oficinas de la Administradora a disposicién de los -
Aportantes, y de las autoridades administrativas o entidades fiscalizadoras que
lo requieran.

E1 Manual sélo podré ser modificade por acuerdo unénime del Directorio de la
Administradora, dehiendo informarse de la referida modificacion a los
Aportantss y a la Comisidén Clasificadora de Riesgo.

“ARTICULO 48° SEXIES Con el objeto de evitar potenciales conflictos de
interés entre Fondos Relacionados, el Directorio de la Administradora
designard a una persona para efectos de supervisar la correcta aplicacién del
Manual, el cual tendré la funcidn de contralor de los eventuales conflictos de
interés (el “Contralor”) de conformidad con las atribuciones, obligaciones y
responsabilidades que establezca el Manual.

En caso que el Contralor detectare eventuales conflictos de interés entre
Fondos Relacionados que no se enmarquen deptro de las situaciones descritas
en el Manual, informara de ello al gerente de la Administradora, el cual debera
tomar las medidas temporales que estime convenientes para evitar el
correspondiente conflicto, debiendo el directorio de la Administradora revisar
los antecedentes correspondientes y establecer €] mecanismo de solucion de
dicho conflicto, cuidando siempre de no afectar los intereses de los fondos
involucrados.

En consecuencia, la Administradora serd responsable en forma exclusiva de la
solucién de los conflictos de interés entre Fondos Relacionados, dando
cumplimiento de esta forma a los deberes y obligaciones a los que estdn
sujetos la Administradora y sus directores de acuerdo a lo sefialado en los
articulos 161 y 236 de la Ley 18.045. En consideracién a lo anterior, la
Administradora deber4 efectuar todas las gestiones que sean necesatias, con el
cuidado y la diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus
propios negocios, a fin de cautelar la obtencién de una adecuada combinacién
de rentabilidad y seguridad de las inversiones del fondo. Asimismo, la
Administradora administrara el Fondo atendiendo exclusivamente a la mejor
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conveniencia de éste y a que todas y cada una de las operaciones que efectie
por cuenta del mismo, se hagan en el mejor interés del Fondo.

De conformidad con o establecido en la Circular 1791 de la
Superintendencia, ¢l Comité de Vigilancia podrd requerir informacién en
relacién con el Fondo, con el objeto de supervisar la correcta aplicacidn de las
disposiciones del presente reglamento en relacién con la resolucifén de los
conflictos de interés a que se refiere el presente articulo”.

El presidente ofrecié la palabra a los sefiores aportantes y sometié a la aprobacidn de la
asamblea la proposicién de madificar el reglamento interno del fondo en la forma:
propuesta. Luego de un breve intercambio de opiniones, por la unanimidad de Jas cuotas

asistentes se acordé aprobar [a modificacion al reglamento interno del fondo propuesta,

en idénticos términos a los expuestos par el presidente. Dicho acuerdo fue adoptado con

el voto favorable y de viva voz de los representantes de la administradora de fondos de-
pensiones A.F.P. Provida S.A. y A.F.P Habitat S.A. para sus respectivos fondos de

pensiones titulares de cuotas det fondo.

CONSULTORES INDEPENDIENTES PARA VALORIZAR LAS INVERSIONES
NO INSCRITAS EN EL REGISTRO DE VALORES.

El presidente indic6 que correspondia a la asamblea decidir acerca de la conveniencia de
encomendar a peritos independientes que efectiien tasaciones econémicas de cada una
de las distintas sociedades anénimas cerradas en que el fondo mantiene inversiones.
Asimismo explicd que de acordarse efectuar dichas valoraciones econdmicas, el costo
de ellas serfa un gasto del fondo, de conformidad a lo establecido en el articulo 26°
ntimero 2 del reglamento interno. Seflalé que el Comité de Vigilancia no propuso nada

en relacion a la valorizacién de las inversiones del Fondo no inscritas en el Registro de
Valores.

El presidente ofrecié la palabra a los sefiores aportantes, quienes discutieron brevemente
la materia, decidiéndose proceder a la votacion del punto, por no existir acuerdo. A
continuacion, los sefiores aportantes votaron acerca de la conveniencia de encomendar
las tasaciones antes indicadas, pronunciindose por la negativa 4 asistentes que
representaban un total de 296.612 cuotas, equivalentes al 58,36% de las cuotas presentes
en la asamblea y, por la afirmativa, 2 asistentes que representaban un total de 211.421
cuotas, equivalentes al 41,61% de las cuotas presentes. En consecuencia, ¢l presidente
informé que se tenia por rechazada la proposicién en orden a encomendar tasaciones
econémicas de aquéllas mencionadas anteriormente.

El detalle de la votacion de los sefiores aportantes es el siguiente:

A. VOTARON POR EL RECHAZO, don Dante Rodriguez Romero, por un total de
40.833 cuotas; don José Miguel Musalem Sarquis, por un total de 206.779 cuotas;
don Juan Cortez Fainé, por un total de 8.167 cuotas; y don Julio Fernindez
Taladriz, por un total de 40.833 cuotas. Todas las referidas personas votaron en
representacién de cada uno de los aportantes por los cuales concurrieron a la
asambiea, en forma separada respecto de cada uno de ellos.
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B. VOTARON POR LA APROBACION, don Francisco Mina, por un total de
48.088 cuotas; y don Danie! Edwards, por un total de 163.333 cuotas. Ambas
personas votaron en representacion de las administradoras de fondos de pensiones
AFP. Habitat SA. y AF.P Provida S.A. para sus respectivos fondos de
pensiones titulares de cuotas del fondo.

FACULTADES A LA ADMINISTRADORA PARA PRESENTAR UN TEXTO
REFUNDIDO DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO Y DEMAS
ACUERDOS,

A continuacion y a proposicién del presidente, la asamblea acordd, por la unanimidad de
los presentes, facultar ampliamente a la sociedad administradora del fondo, Proa S.A.
Administradora de Fondos de Inversién, para lo siguiente:

A. Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros las
modificaciones al reglamento interno del fondo acordadas por esta asamblea,
presente un texto refindido el mismo en conformidad con el oficio circular N° 19
de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 19 de Febrero de 2001.

B.  Para solicitar la aprobacién de las modificaciones acordadas al reglamento
interno, la presentacién de un nuevo texto refundido del mismo y, como
consecuencia de ello, las modificaciones que fueren procedentes a los contratos
de promesa de suscripcion de cuotas, contratos de suscripcion de cuotas y el
facsimil de los titulos representativos de las cuotas del fondo, por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

C.  Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto del reglamento
interno del fondo para los efectos de cumplir con lo ordenade por la
Superintendencia de Valores y Seguros, pudiendo para tales efectos suscribir todo
tipo de documentos, tanto piblicos como privados.

Dicho acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz del representante de la
administradora de fondos de pensiones A.F.P. Provida S.A. y A.F.P. Habitat S.A. para
sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del fondo.

LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA.

La asamblea acord6 por unanimidad dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en
la presente asamblea, tan pronto como el acta que se levante de la misma se encuentre
firmada por los asistentes a ella y sin esperar su posterior aprobacién. Asimismo, la
asamblea acordé por unanimidad facultar al gerente general de Proa S.A.
Administradora de Fondos de Inversion, don Alvaro Alliende Edwards y a los sefiores
Pablo Guerrero Valenzuela, Bernardo Simian Soza y Maria de la Luz Barbosa Gémez
para que cualquiera de ellos reduzca a escritura ptiblica lo que sea pertinente del acta de
esta asamblea. Diche acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz del
representante de la administradora de fondos de pensiones A.F.P. Provida S.A. y AF.P.
Habitat S.A, para sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del fondo.



14. CLAUSURA.

No habiendo otras materias queé tratar, se levantd la asamblea siendo las 11:00 horas.
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