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05.m:<o de la Emision : 3 9 anner

0108 Financieros

° En 2011, con el objeto de incursionar en nuevas areas de negocios,
Factorline concreto la adquisicion de Gestora Tanner SpA, controladora de la
Corredora de Bolsa Tanner S.A. Posterior a este hecho, la empresa cambid el
nombre de la sociedad por "Tanner Servicios Financieros S.A.” para reflejar
su estrategia de convertirse en un proveedor lider en la industria de

.. . . : Factorin
servicios financieros ( z-n_n.._-_._

e Se busca colocar hasta $70.000.000.000 en bonos de Tanner Servicios
Financieros (clasificacion: A Humphreys/ A Fitch Ratings) en el mercado local

o Los fondos provenientes de la colocacion tendran por objeto el : s
refinanciamiento de pasivos y financiar el crecimiento de las colocaciones P Internaciong
de leasing y automotriz. Tanner Servicios Financieros S.A., mantiene una
estricta politica de calce de activos y pasivos, en terminos de monedas y
plazos, es por ello que esta colocacidn viene a financiar parte importante del
crecimiento logrado y proyectado del financiamiento automotriz (mas de
25% de crecimiento esperado) y de las operaciones de leasing (mas de 50%
de crecimiento esperado)
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Industria con Sostenido Crecimiento

Bm::m_.

Lo 0s Finanoierss

(A) Industria de Factoring: Niveles de colocaciones crecientes y crecimiento estable en la base de clientes

® Las colocaciones netas de la industria de factoring han mostrado un sostenido crecimiento en el tiempo

. El stock de colocaciones netas de la industria a diciembre de 2011 fue de aprox. $2.429.843 millones lo que representa un

alza de un 25% respecto del afio 2010

. Para el periodo 2006 — 2011 el crecimiento anual compuesto (CAC) fue de 11,2%

La industria del factoring ha experimentado una importante expansién en términos de nimero de clientes totales, llegando a mas

de 18.232 a diciembre 2011, lo que representa un CAC de 8,5% respecto del afio 2006

Evolucion de Colocaciones Netas ACHFF

(S mm)
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$2.004.241 $2.429.843
$1.998.138 61 043506
$1.520.182 _
$1429558
2006 2007 2008 2009 2010 2011

§ scotiabank

Numero de Clientes ACHEF

{miles de clientes)
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2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: ACHEF. 2011: cifras preliminares



Industria con Sostenido Crecimiento (cont.) 9 ann mﬂ

Cins Financie:s

(B) Industria Automotriz: Crecimiento de 11,6% anualizado en las ventas de nuevos vehiculos

El sector automotriz mostrd un fuerte crecimiento en 2011, en particular, en el segmento de vehiculos comerciales livianos (24% del
total de las ventas del mercado automotor)

Se estima que para 2011 se registraron 330.000 vehiculos livianos cero kilometro y 705.000 vehiculos livianos usados vendidos en el
ano, lo que implica un crecimiento de 14,2% respecto de 2010

Actualmente en Chile, 72% de los automoviles nuevos vendidos tienen algun tipo de financiamiento, ya sea bancario o de firmas
especializadas

La tasa de renovacion del parque automotor llegd a 11,2% en 2011, la mas alta registrada desde 1995

Ventas de Vehiculos MNuoovos

(unidades por afio)

CACgeers 11.6%
330.000

289.000

207743 239935

190.639

2006 2007 2008 2009 2010 2011E
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Fuente: Camara Nacional de Comercio Automotriz de Chile (CAVEM).



(C) Industria del Leasing:

° El leasing también ha mostrado un sostenido crecimiento historico en los Ultimos afios, consoliddndose como la mejor alternativa de
financiamiento de inversion para las empresas privadas como para empresas publicas e institucionales

e Este crecimiento se vio afectado en los afios 2009 y 2010, como resultado de la crisis econdmica internacional, dado que generd una
fuerte contraccion en la inversion

fvo v con de Stock de Colocaciones

(Smm)

=

r e et ¢ P b —————————$

~

§ scotiabank

Fuente: ACHEL




(Tanner

i NCiergs

1.  Objetive de '2 Emision

2. Industria de

“Servicios Financieros

4. Anteceden:»s Financieros

5. Consideraciones de Inversion

6. La Emision

7. Calendario de Colocacion

$ Scotiabank




1993: Tanner Servicios Financieros S.A. es
constituida por los accionistas controladores
del entonces Banco BHIF, los grupos Said y
Massu, con el nombre de Bifactoring, nombre
que en 1998 fue cambiado a Factorline S.A. y
posteriormente en 2011 al actual Tanner
Servicios Financieros S.A.

1994: Participacion de Tanner Servicios
Financieros S.A. en la fundacion de la ACHEF,
con el objetivo de dar mayor institucionalidad
y fomentar el desarrollo de la industria

l‘.
ACHF

1996: Tanner Servicios Financieros S.A. es
miembro de Factors Chain International, la
asociacidn de empresas de factoring mas
grande de! mundo

F wu
[_/FC Y

2000: Fundacion de su empresa filial Servicios
Factorline S.A., hoy Tanner Leasing S.A.

2002: Se inscribe Tanner Servicios Financieros
S A enla SVS. En octubre se inscribe la
primera linea de efectos de comercio, por un
monto de $7.000 mm

2004: Se crea la Divisidon de Crédito
Automotriz

2005: Se inscribe en la SVS la primera
corredora de Bolsa de Productos, Factorline
Corredora de Bolsa de Productos S.A., hoy
Tanner Corredora de Bolsa de Productos S.A.

2007: En marzo, se aprueba un aumento de
capital por $ 15.841 mm. En septiembre se
suscribe y paga. IFC ingresa como accionista de
un 17,6% de Factorline

mo_Omeos‘Uo:oMmmlm A Uo.Pm 20.000 mm

2008 : Se aumenta de 5 a 7 el numero de
directores. Se da inicio a la division de Leasing
de la Compania

2009: Colocacidn de bonaos Series By C por un
total de $40.000 mm

2010: Aumenta clasificacién de riesgo: Ay N1
por Fitch y Humphreys

Se colocaron las series de bonos E y F por
$30.000 mm. Se realiza aumento de capital por

$10.000 millones; acciones suscritas y pagadas
en Noviembre.

En diciembre, adquisicion del 50% de Tanner
Corredores de Bolsa en conjunto con su
accionista principal

2011: Aumento de capital por $10.000
mitlones; acciones suscritas y pagadas en
Octubre. Se colocaron las series de bonos G por
$15.000 mm y serie | por UF 1.6 mm

Se crea Tanner Corredora de Seguros Ltda.

En Diciembre se cambia el nombre a Tanner
Servicios Financieros

$§ Scotiabank

Fuente: Tanner Servicios Financieros



Tanner Servicios Financieros ha desarrollado su modelo de negocio apuntando
a entregar a sus clientes una oferta multiple e integrada de productos vy
servicios de financiamiento

La diversificacidén del portfolio de negocios iniciada en afios recientes con la
vision de constituirse en una empresa de servicios financieros integral, ha
contribuido exitosamente a distribuir la exposicion a distintos segmentos de
clientes, disminuyendo el riesgo y contribuyendo al crecimiento sostenido de
las utilidades

Esto le ha permitido diversificar sus fuentes de ingresos, donde en los ultimos
afos el financiamiento automotriz y cartera de leasing han adquirido mayor
importancia balanceando el mix de productos

Continuando con esta estrategia, Tanner ingresd a la propiedad de Gestora
Tanner SpA en 2010 con el objeto de participar en el negocio de Corretaje de
Bolsa y Finanzas Corporativas, incorporando a la Corredora de Bolsa Tanner,
empresa con 88 afos de experiencia en el mercado de Corredoras de Bolsa.

Posteriormente en marzo 2011 se crea una nueva empresa dedicada al
corretaje de seguros principalmente para atender a los mas de 34.000 clientes
activos de la Compaiiia.

Factorin
Nacion

Factoring
Internacion

§ Scotiabank
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Crecimiento anualizado por sobre el 37% en colocaciones netas Colocaciones Netas Tanner Servicios Financieros!

(Smm)

® Las colocaciones netas de Tanner Servicios Financieros han
crecido al 37,2% desde el aio 2008

CAC.. ., 37.2%
o8 ’ $384 351

“ A diciembre de 2011 las colocaciones alcanzaron los $266.379

$384.351 mm con un volumen bruto de operaciones de
$1.152.579 mm $148.892

$181.051

e

. Tanner Servicios Financieros cuenta con 4 lineas principales de

negocios. Historicamente el factoring doméstico ha constituido
la linea de negocio mas importante, en 2011, registro 39,4% de

2008 2009 2010 2011
las colocaciones, seguido por crédito automotriz con 36,0% de
las colocaciones
o Tanto factoring internacional como leasing han adoptado un Composicién de colocacicros por linea de negocio
mayor protagonismo en colocaciones aumentando de 7,5% a (al 31 de diciembre de 2011)
11,0% vy de 5,9% a 10,0% respectivamente en 2011 Otras
Operaciones me,o:J@
.. ~ 36% Domeéstico
o Adicionalmente la Compafiia cuenta con una corredora de _ 39,4%
productos (facturas de pagadores autorizados), con un Leasing
volumen transado a diciembre de 2011 de aproximadamente
$161.341 mm e
Factoring
Internacional
11.0%
Credito
Automotriz
36.0%
S T
11
m mﬂOHmngn.-r Fuente: SVS, Tanner Servicios Financieros

{1)Colocaciones netas de provisiones. Cifras bajo IFRS




Diversificacién Y Atomizacion de Cartera | 5 annher

as Firancoenos

Mas de 34.000 clientes distribuidos en mas de 10 sectores de actividad econdmica

Tanner Servicios Financieros ha definido politicas destinadas a lograr una mayor atomizaciéon de su cartera y mantener una adecuada

exposicion por sector econdmico: diversificado a mas de 10 sectores econdmicos donde el sector con mayor exposicién es el
agricola con un 23% de la cartera neta a diciembre de 2011

El numero de clientes ha aumentado de 4.806 a diciembre de 2006 a 34.015 a diciembre de 2011 ( CAC de 47,9%)

(olocaciones Netas por Actividad Ecanomica Factoring Numero de Clientes
{al 31 de diciembre de 2011) (miles)

Servicios Agricultura.
14.0% Silvicultura
Pesca. prod

Agricolas =
23.0%
CACs.11 47,9% P
fndustria
manufacturera Comercio por 340
nc metalica enor
17 0% 4.0%
Estab.
Financieros.
Seguros. Bienes
. Inmuebles
Explotactdn de 4 0%
minas y canteras
1,0%
Industria
manufacturera
metalica
Comercio al por 5 0%
mayor Transportes. Obras <_m_m.w. y
16.0% almacenamiento construccion
y 12.0% 2006 2007 2008 2009 2010 2011
comunicaciones
4 0%
=T — M
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Principal Actor No Bancario en el Factoring

Bmssm_.

Wik (S T .:.T:: par
Primer actor no bancario en términos de ndmero de clientes como en volimenes operados.
o En términos de numeros de clientes, Tanner Servicios Financieros ha logrado ubicarse en el segundo lugar entre las empresas de
factoring miembros de la ACHEF, con un 23,9% de participacion a septiembre de 2011
° En términos de volumen de documentos adquiridos en el ano, Tanner Servicios Financieros concentra el 8,2% del mercado
@ Lider absoluto entre los factoring no bancarios
Participacién sobro ‘otal Clientes Participacion sobre Valinmones Qperados
(al 30 de septiembre de 2011) (al 31 de diciembre de 2011)
Corpbanca Otros Imermacional .~ Santander
Internacionat o o . o Consorcio "
1.8% lsu 1.6% 3.3% Corpbanca wswoc 2 7% 1.7% Factoring
2 2% 3 9% o 2,4%
Santander e
6.6% ) Otros
BBVA Factoring BCI Factoring ﬂmmoc:z 7.1%
1 3% 30 2% actoring
6,9%
Bice Factoring
2,1%
Incofin S.A. it Santander
2.7% 2 7.4%
.. BCI Factoring
Mmam:.amﬁ 22.3%
Factoring e Banco Chile
4.7% iy 7.6%
k- 3 .
Security m =
Factoring
7. 1%
Tanner
Banchi ’ Servicios
n ne Fi R
Factering wﬁwqmmwoqm : :mm:mno_\oman Banchile
12.6% Financieros « BBVA Factoring
23.99% 9.6% 16,6%
T =2 a3 S - s~ o g c BRI

§ Scotiabank
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Fuente: ACHEF. Ano 2011: cifras preliminares.



vqm:nim_ Linea de Negocios

Factoring constituye el segmento de negocios mas grande de Tanner Servicios Financieros

e El negocio de factoring ha mostrado un crecimiento anualizado de 26,7% desde 2008 a 2011, totalizando colocaciones por
$193.629 a diciembre 2011.

Respecto a 2010 las colocaciones en esta linea de negocio crecieron 27%

g La linea de negocios de factoring - tanto nacional como internacional — en conjunto representan el 50,38% del stock de colocaciones
al 31 de diciembre de 2011, constituyendo la principal fuente de colocaciones para Tanner Servicios Financieros.

" El numero de clientes activos en factoring fue 4.247 y constituyen el 23% de [a Asociacion Chilena de Empresas de Factoring A.G.
(Achef).

Cclzcaciones Netas Tanner Servicios Financicros

(Smm)

CACyqq, 26,7%

$193.629

$152.501

$95 145 $106.336

2008 2009 2010 2011
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Fuente: Tanner Servicios Financieros
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Financiera:

Con un 36,0% de |a colocaciones en 2011, crédito automotriz es la segunda linea de negocio de Tanner

o Tanner Servicios Financieros ha ido creciendo ano a ano llegando a tener a noviembre 2011 un 12,3% (11,2% en 2010) de
participacion del mercado automotriz, lo que lo situa como el segundo actor mas grande del mercado

e Esta linea de negocio es cada vez mas importante para Tanner Servicios Financieros, siendo hoy dia su segunda linea en términos de
colocaciones (considerando factoring doméstico e internacional como lineas distintas), representando un 36,0% del total de sus
colocaciones, por un total de $138.332 millones y habiendo crecido 44,7% respecto de 2010

Participacion sobre Numero de Operaciones de Crédito? Lolocaciones Netas Tanner Servicios Fiiiancieros
(al 30 de noviembre de 2011) Otros 7 (Smm)
Competidores
30,4%

GMAC
10,9%

CACyg, 45,2% \v

$138.332

$95.616

$64.984
$45.225

Tanner Servicios
Financieros
12,3%

2008 2009 2010 2011

15
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Fuente: (1)Estimacion en base a encuestas a los operadores. Tanner Servicios Financieros
Otros: Santander Consumer, Banco Falabella, Masfin (Nissan Marubeni), Crediauto (Bice), Bci Auto, Scotiabank, Mitsui
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Segmento de negocios con mayor crecimiento

° El negocio de leasing de Tanner Servicios Financieros ha ido cobrando mayor importancia a partir del afio 2008 y representa
actualmente un 10,0% de las colocaciones netas de la Compafia

Et crecimiento de esta cartera ha sido de un 78,0 % compuesto en el periodo 2008 — 2011
Respecto a 2010 las colocaciones en esta linea de negocio crecieron 146,8%

La cartera de leasing representa un importante activo de diversificacion de los flujos del negocio y cuenta adicionalmente con una

mayor duracion que la cartera de factoring

Colocaci .

{Smm)

nes Netas Tanner Servicios Financierc

CACyq,; 78,0%

$38.528

$15.610

2008 2009 2010 2011
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Fuente: Tanner Servicios Financieros
Colocaciones leasing netas de provisiones



Adecuada Gestion del Riesgo de Cartera 9 anner
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Factoring Composicion Mora de Factoring
. . : . . ) > 90 Dias por Sector Economico
. La Compafiia realiza un monitoreo permanente de su exposicién por cliente y por area Agricultura,
. L. . . R . . ) . Silviculiura. Pesca,
econdmica lo que le ha permitido disminuir sostenidamente los niveles de morosidad de su Comeres por Prod. Agricotas

p 17.6%

cartera en los dltimos afios: 2.6%

Comercio por
Mayor

- La cartera morosa mas de 30 dias ha venido bajando desde 3,8% en 2008 a 2,7% en 11.0%

Servicios
18,7% o Transporte,
Almacenamientoy
Comunicaciones
5.5%

2011. Reflejando un correcto y cada vez mas eficiente proceso de crédito.

. La cartera morosa mas de 90 dias se encuentra actualmente en 0,9%, por debajo de
. . Industri
los valores observados durante 2009 y levemente superior a niveles 2010. Manufaciucera
Metalica
. . . . . C ; 7.6%
«  la cartera vencida se encuentra altamente diversificada en los distintos sectores Coras Visles” Orros
A M i . 18,9% 3 8% Industria
econdmicos, donde ninguno de ellos representa mas de un 20% del total moroso " Manufacturera no
Metalica
11.3%
N AF [ H e .
Mora > 30 Dias Mora > 90 Dias Provisiones Totales / Stock Factoring
Factoring/ Colocaciones Factoring Factoring/ Colocaciones Factoring
| . 16% .
4.6% ! __ 4,8%
I 1
! ! 3.7%
: _ 3.1%
“ _
1 I
' I
1 1
I I
T I
" )
t ]
' 1
i 1
1 1
1 1
1 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
B Norma Chilena B RS B Norma Chilena B rRe
v =
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Fuente: ACHEF, Tanner Servicios Financieros
Colocaciones factoring netas de provisiones. 2006 y 2007 bajo Norma Chilena 2008-2009-2010-2011 cifras bajo IFRS
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Crédito Automotriz

<

Los indicadores de mora de la cartera automotriz, estan alineados con los promedios de la Industria

o Tanner Servicios Financieros se encuentra adecuadamente provisionado respecto del stock automotriz, con un 3,1% del stock total
v Las cuotas en mora mas de 30 dias representan solo un 1,4% del stock de colocaciones automotriz; para mas de 90 dias es
0,9%
® La recuperabilidad final de los créditos automotrices, por el hecho de contar con la garantia del vehiculo, es bastante alta en
comparacion con los créditos de consumo
¢ El recupero promedio esperado, de acuerdo a la experiencia en créditos automotrices, es de 30% del valor del crédito cuando estos
se tornan incobrabies
Mora > 30 Dias Mora > 90 Dias Provisiones Totales / Stock Automotriz
Automotriz/ Colocaciones Automotriz Automotriz/ Coloc.iciones Automotriz 31%
17% 1.7%
P ;1A% e, 3.0% 2.7%
1,5% | 1,4% |
| " 2.5%
_ 1.2% _
1.0% ! :
m = - 3 m £
| 3 . " :
1 '
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
.ZoaBmmj._mam B irrs .zoSJmQ:_m:m B rrs
= = e
18
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Fuente: Tanner Servicios Financieros
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Leasing

¢ Tanner Leasing S.A. se encuentra adecuadamente provisionado respecto del stock de leasing con un 2,0% de provisiones

sobre el stock total de colocaciones

o Las cuotas en mora mas de 30 dias representan sélo un 1,2% del stock leasing total

¢ Por otra parte las cuotas en mora mas de 90 dias representan sélo un 0,7% del stock leasing total, por lo tanto las provisiones
actuales cubren complietamente potenciales pérdidas generadas por la irrecuperabilidad de estos fondos

Mora > 30 Dias Mora > 90 Dias Provisiones Totales / Stock Leasing
Leasing / C.lccaciones Leasing Leasing / Colocaciones Leasing

4,3%

1,9%
Q,
2.8% 1.8%

1.2%

0,7%

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

0.5%

S I RS FEOAERSEATST
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Fuente: Tanner Servicios Financieros
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Renegociaciones de Cartera y Politicas de Renegociaciones

. Las colocaciones deterioradas que se presentan como renegociadas, corresponden a compromisos financieros reestructurados
donde la probabilidad de recuperacion se considera suficientemente alta

. En las operaciones de factoring, las renegociaciones son poco habituales. Constituyen otorgamientos de liquidez sobre cuentas
por cobrar del cliente. A diciembre 2011 corresponden a 1,05% del total de la cartera de factoring

e Para créditos automotrices, se puede renegociar a clientes que se encuentran con cuotas atrasadas cumpliendo con tener al
menos 10 cuotas canceladas, haber pagado una cuota en los ultimos 30 dias, y acreditar trabajo. A diciembre 2011 corresponden
a 3,89 % del total de la cartera automotriz

® Para Leasing, se puede renegociar a clientes que tengan cuotas atrasadas, presentando sus datos actualizados, y evaluando la

mejor opcion para el cliente. En caso de insolvencia, se puede optar por la devolucién del bien. A diciembre 2011 corresponden a
2,53 % del total de la cartera de leasing

Activos Renegociados Activos Renegociados
(al 31 de diciembre 2011) (al 31 de diciembre 2010)
Leasing : Leasing
0.3% ; 0.0%
Factoring Factoring
B———1 0,5% e 0.7%
Automotriz Automotriz
1.4% 1,4%
Carterano Carterano
renegociada renegociada
97,8% 97,9%
e === =

20
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Porcentaje de las carteras renegociadas por linea de producto sobre el total de la cartera neta al 31 de diciembre de 2011y 2010
Fuente: Tanner Servicios Financieros
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Accionistas Controladores con Vasta Experiencia

. Su accionista controlador, Ricardo Massu, tiene mas de 30 anos de trayectoria en el sector financiero. Fue Vicepresidente y Director
del Banco BHIF -hoy BBVA- por mas de 20 afios

e Jorge Sabag es accionista y Presidente Ejecutivo de Tanner Servicios Financieros desde hace 10 afos, anteriormente trabajo durante
23 anos en el Grupo Altas Cumbres, orientado al crédito de personas, a través de Financiera Condell en Chile y Banco del Trabajo en
Perd, donde fue Gerente General y Director

e Francisco Schulz es accionista desde el afio 1993, ex Gerente General de Tanner Servicios Financieros

° Ernesto Bertelsen es accionista desde el afio 1993, ex presidente del directorio de Tanner Servicios Financieros, tiene una vasta
trayectoria habiendo sido director del BBVA por muchos anios

. c .
Estructura de propiedad A_Mmo\o Estructura de propiedad

(31 de diciembre de 2011) (9 de marzo de 2012)

Jorge Sabag
10,3%

Jorge Sabag
9,9%
Francisoco Schulz
9.0%
Francisco Ernesto
wosw__N Bertelsen
9.0% 48%
Otros
Ernesto 3.1%
Bertelsen Grupo Massu
Grupo Massu 4.8% 70.6% Mauricio
55.7% Gonzalez
e Otros 2 29,
3,0% e
m=—mra T R T TTE
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Directorio y Administracion Superior B _m nner

Directorio
lorge Sabag Presidente Ejecutivo
Ricardo Massu Vicepresidente
Francisco Armanet Director
Pablo Guidotti Director
Eduardo Kirberg Director
Eduardo Massu Director
Fernando Tafra Director

Sergio Contardo Cristian Ruiz Tagle
serente General / 13 afios en la Compania Gerente de Negoci. - itamotriz / + de 20 afios en el neg

g

automotriz

Javier Gomez Ana Maria Lizarraga

“Zerente Comercial / 16 afios en la Compar:: Gerente de Crédto | “nbranza Automotriz/ + de 20 afios de
experiencia en el s 1-ma financiero

Julio Nielsen Sergio Rodriguez

,__;_Hm:J”_r.mﬂ:on:m_\Hmmmommg_..J,,mr___..,.__,u...”_5 mo:z‘m“o:J.n"nﬁ...,__H/ammxcm_.“msmam:m_m;ﬁmSN:._._E,_n:f_,‘
Rodrigo Lozano
erente de Cobranzas / 13 afies en la Camp-iia

Luis Durand
Gerente de Operacionesy Tecnologia/ + 75 1ios de experiencia
o el sistema financiero
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Crecimiento Sostenido de sus Resultados 9 ann mﬂ

e

Servicios Findalio1eros

Consideraciones Generales

° Tanner Servicios Financieros ha experimentado un significativo crecimiento de sus ingresos en los ultimos afios, con un CAC
de ingresos de 32,0% entre 2009 y 2011

. Los ingresos a diciembre de 2011 presentan un crecimiento del 46,7% respecto del ano anterior, explicado en gran
parte por el explosivo incremento en colocaciones en leasing y en menor medida en el sector automotriz

. La Compania presenta un solido y sostenido crecimiento en el margen en los ultimos anos, con un CAC de 35,9% en la
ganancia bruta entre los anos 2009 y 2011

Ingresos Margen Operacional
(Smm) ($mm)
CACyq.4; 35,9%

\ $35.488

CACyq; 32,0%

1 |
1 1
CACyq g 51,4% h T CACos.05 39,3% |
06-08 ’ | h
I I

" $45.808 | $25.053

$38.552 , $38.531 ' $19.209
i $17697 |
$22.160 ! !
$16.821 . " _
I. “ "
1 1
2006 2007 2008 2009 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011
B Norma Chilena . IFRS . Norma Chilena [l IFRS
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Fuente: ACHEF, Tanner Servicios Financieros
2006y 2007 bajo Norma Chilena 2008-2009-2010-2011 cifras bajo IFRS
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Crecimiento moﬂm_.._Eo mm sus zmm:_ﬁmn__om. E m: n mw_

ios Fimancieros

Consideraciones Generales

o La Compafia presenta un sélido y sostenido crecimiento en sus utilidades. La reactivacion econdmica ha permitido a Tanner
Servicios Financieros contar con utilidades netas de $ 14.335 millones a diciembre de 2011

. Crecimiento de utilidad de 37,5% en el periodo 2009 — 2011

. Los aumentos de capital realizados en 2010 y 2011 han contribuido a consolidar la posicion de liderazgo de la Compania,
financiando la expansion de sus distintas dreas de negocios

e El retorno sobre patrimonio de la compafia aumento significativamente en los periodos 2008 y 2009, sin embargo, este indice
disminuyo en 2011 fundamentalmente como resultado de los aumentos efectivos de capital de los ultimos periodos

Utilidad ROE
]
(Smm; al 31 de dictembre de 2011} X (Smm) !
! CACyq,, 37,5%
! 1
0, 1 "
CACqg.05 22,2% | \w:.am |
: 37.1% :
" _ b311% 31.1%
: 10.772 “ 27 4%
. ' $7.581 g
| 18.1% 200%
$5022 | !
$3.361 $4.016 ! __
! 1
2008 2007 2008 2008 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 201
B Normachilena [ FRS BB normachilena [ IFRS
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Fuente: ACHEF, Tanner Servicios Financieros
2006y 2007 bajo Norma Chilena 2008-2009-2010-2011 arfras bajo IFRS
(1) ROE Calculado como Utilidad/{Patrimonio — Utilidad)
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Diversificadas Fuentes de Financiamiento

Consideraciones Generales

(Tlanner

Servicios Financieros

e Tanner Servicios Financieros cuenta al 31 de diciembre de 2011 con un mix de deuda financiera de 61,1% de corto plazo y 38,9% de
largo plazo. Adicionalmente, a fines de Febrero 2012 recibio un crédito a 5 afios por USD 30 millones del Banco Aleméan DEG.

. La Compafiia cuenta con una importante diversificacion en sus fuentes de financiamiento:

] 7 bonos colocados en el mercado local

. Financiamiento bancario por 34,4% de su deuda financiera total

" Emisor consolidado de efectos de comercio

e Tanner Servicios Financieros cuenta actualmente con algunos vencimientos de pagarés en el afio 2012 ademas de las amortizaciones

de bonos en los arios 2012 a 2015

Deuda Financiera BonosCorto
(31 de diciembre de 2011) Plazo
71%
Pagares
(Efectos de ;
Comercio) R
17.0% Ber
BonosLlargo
Plazo
38,9%

Banco

34 4% Otros

2.5%

Deuda Financiera: $ 308.672.559

Detalle Deuda Bancos

(Smm) BCI ol
w_mo\o w,wo\o

Corpbanca
6,1%

Chile
9.3%

BLADEX
5.9%
ftau
9,4% Security
5,6%

DB

BBVA 5.4%

._ Q,
0.3% Wachovia

4,9%

BICE

Scotiabank Otos 3.1%
14 6% 10.3%

Deuda con Bancos: $ 106.301.579

EOTRE T =

§ Scotiabank
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v..ml: de Vencimiento de Bonos Post Emision

Perfil de Deuda Bonos Actual
(Smm)

$29.667

$ 20000 &

$5.9455594555945 § 5.945
. $2.973

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

i

Perfil de Vencimiento Pro-Forma — Serie K (5 Arios)

$ 41.445

$ 29.667

$22.945
$ 20.000 d
$5945% 5945 % 5945
e

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mwm::mq

s Financieros

Perfil ¢ rncimiento Pro-Forma — Serie J (5 Anos)

$43.445
$ 40.945

$ 29.667
$27.833

- cl

$27.973

$5945%$5.945% 5945
$2.973

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

$ Scotiabank
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Perfil de Vencimiento de Bonos Post Emision _ 9 anner

Servicios Financieros
Perfil de Deuda Bonos Actual Perfil de Vencimiento Pro-Forma - Serie L (10 Aias)
{Smm)
$ 29 667 $29.667
$ 27,833 $27.973 $27.833 _ $27.973
a $19.325
$ 20.000 $19.325 $19.325

$ 16.353
$12635 8

$5.045$5945% 594535945

- $2.973

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Perfil de Vencimiento Pro-Forma - Serie M (20 Afios)

$ 29.667
$27.833 $27.973

$ 20.000

$ 8.445
$5.945 55945 55945 $5.945 $4460 $4460 $4.460 $4.460 $4.460 $4.460 $4460 $4.460 $4.460

$2973 ¢2030 $2.230

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
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Solida Posicién Financiera anner

Servicios Finarn wros

Consideraciones Generales Nivel de Endeudamiento!?

(veces)
e Tanner Servicios Financieros presenta una sélida posicion financiera

con niveles de endeudamiento estables durante los dltimos 3 afnos:

. A diciembre de 2011 la Compania cuenta con un nivel de
endeudamiento de 5,5 veces

® El nivel de endeudamiento de Tanner Servicios Financieros se ha

mantenido en linea con los comparables de la industria

2010 2011

e Los aumentos de capital realizados durante los anios 2010 y 2011 han
permitido consolidar la posicion financiera de la Compafiia

Endeudaiiivito Industria del Factoring — Septienibi ¢ 20117
(veces)

6.2x

5.7x

55x

Security BCI Factoring Tanner Servicios Bice Factoring BBVA Factoring B anchile Santander Factoring
Financieros

S T T TR ST T TR
29
n mS”mnun-dx Fuente: Tanner Servicios Financieros

(1) (Pasivos Corrientes + Pasivos no Corrientes) / (Total Patrimonio)
(2) (Pasivos Circulantes + Pasivos Largo Plazo)/{Patrimonio+Provisiones)




mo_.:___m _..._ommna_._ Financiera _ _ E an : e

P VICIOS Binancierds

Hechos Recientes

° En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 27 de septiembre de 2011 se acordé emitir 80.000 acciones,
materializandose la segunda parte correspondiente a S 10.000 millones del aumento de capital de $ 20.000 millones acordado
en Junta celebrada el 9 de septiembre de 2010.

@ En Junta de fecha 05 de marzo de 2012, se acordd aumentar el capital, mediante la capitalizacidn, sin necesidad de emitir
acciones liberadas de pago, de las utilidades provenientes del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, las cuales
ascienden a MS10.031.694, de esta forma el capital social ha quedado en MS$65.180.725 dividido en 755.000 acciones sin
valor nominal, las cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas.

o De acuerdo a los términos establecidos en los respectivos prospectos, la Sociedad debe cumplir con ciertos indices. Entre ellos
cumplir con un patrimonio minimo de $ 60.000.000 millones para la presente emisién. Como se aprecia en el gréfico, a lo
largo de los aflos Tanner Servicios Financieros ha aumentado su patrimonio considerablemente.

Evolucion del Patrimonio

(Smm)

CACq., 38.0% 66.645

2006 2007 2008 2009 2010 2011
.ZoﬂBmmE_m:m . IFRS

TERAGET AT
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Consideraciones de Inversion

__Exitoso y diversificado modelo de negocios
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Monto Méximo a Colocar

e
e

Clasificacidn de Riesgo

Uso de Fondos

Serie )
UF 3.000.000
UF

5 anos

01 de Marzo de 2017

Amort. semestrales

crecientes desde el 1 de Mar.
de 2016 (4 afios de gracia)

4,4
No mo:,ﬁmBU_m
4,0%

01 de Marzo de 2012

Semestrales

Factorline S.A.

Hasta $70.000.000.000 o su equivalente en UF

Serie K
CLP 50.000.000.000
CLP
5 afos
01 de Marzo de 2017

Amort. semestrales iguales
desde el 1 de Mar. de 2016 (4
afos de gracia)

4,1
No Contempla
7,0%
01 de Marzo de 2012

Semestrales

Nivel de Endeudamiento no superior a 7,5 veces

Serie L
UF 3.000.000
UF
10 afos
01 de Marzo de 2022

Amort. semestrales iguales
desde el 1 de Sept. de 2017
(5,5 anos de gracia)

6,9
No Contempla
4,25%
01 de Marzo de 2012

Semestrales

Mantener Activos Libres de Gravéamenes sobre Pasivos Exigibles de al menos 0,75 veces

Mantener un Patrimonio minimo de $ 60.000.000.000

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.: A

Humphreys Clasificadora de Riesgo Ltda.: A

§ Scotiabank
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(Tlanner

Servicias Finan o1 os

Serie M
UF 2.000.000
UF
20 afios
01 de Marzo de 2032

Amort. semestrales iguales
desde el 1 de Sept. de 2022
(10,5 afios de gracia)

11,9
No Contempla
4,6%
01 de Marzo de 2012

Semestrales

Los fondos provenientes de la colocacion tendran por objeto el refinanciamiento de pasivos y financiar el crecimiento de las
colocaciones de leasing y automotriz.

34

(1) Para mayor informacidn sobre resguardos financieros ver punto 5.5 del Prospecto Legal.
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Calendario de Colocacion

Marzo
L M W ) V S D
1 2 3 :
5 6 7 8 9 10 11
12 13 14 15 16 17 I8
19 20 22 24 U
27 28 29 30 31
mmn:w ) >ﬂg<_a.ma
21 de _<_on . Reunion Ampliada

23-26 de Marzo

27-29 de Marzo

. Armado de Libro

mmnrm mm:BQO de Colocacion

@m_::m-.

ru_ rvICIGS Fim
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Declaracién de Responsabilidad @m::m_‘

VI 1OS SINanNCcie

05

En elaboracion de este documento se k3 utilizado informacién entregada por ervicios Financieros S.A. (“Tanner
mc_... ios Financieros” o la “Compafiia”) e informacion publica, la cual no ha sido verificada en forma independiente por Scotiabank
Chiiie SLAL (el “Asesor”), quien, por consiguiente no se hace responsable de su veraridad, siendo la veracidad de la informarian

contenida en esta presentacion de responsabilidad excl

m locumiento no pretende contener tods Lo farmacion que pueda requeringe jiss duat ta conveniencia de la adquisic
et valores y todo inversionista debera ey i+ a cabo su propio analisis independicnte de la Compafiia y de los datos contenidos
cr e documento

L lucacion de lafs) Serie(s) de Bunus o+ loiidas en este documento se hare - - argo a la Linea de Bonos inscrit.

¢ vintendencia de Valores y Segurcs baic - . numero 709 con fecha 07 de Marzo e 2212

O .4 expresamente prohibida 1a reprodu: o total o parcial de este documonto < la autorizacion previa y por escrito i
As oy de la Compania.

i JPERINTENDENCIA DE VALORES ¥ SI7.. ROS NO SE PRONUNCIA SOBRE (A 41 1DAD DE LOS VALORES OFRECIDOS (UNMO
NV RSION. LA INFORMACION CONTENIDA L 7: ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAL TAF, USIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS
v s IEDIARIOS QUE HAN v.p_w\jr__..ﬁ,,cc ~ . >U ELABORACION. EL _Z<_uxu_r:..¢__.u A uEBERA E frr_bm LA CONVENIENCIA U:
AU SICION DE ESTOS VALORES, TENIEND: PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RiSPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUNIFN 1S

SO ELEMISOR Y QUIENES mmmcri.z OBLIGADOS A ELLO.

. Lunienida en esta ¢t ce descripcion de la . (o - dea mision y de la ent
iy wendo esta toda @ informacion requedita para tomar una decision de inveroon Mayores antecedentes se enciients i
disy o nibles en la sede de la entidad emisore. en las oficinas del intermediario colocador y en la Superintendencia de Valores v

oy
SR IEOS.
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