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gl Financiero Valores SUPERINTENDENCIA
Divisién Control VALORES Y SEGURDS

Santiago, 8 de enero de 2016

Sefores

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O’'Higgins 1449
Santiago

Presente

Ref.: Responde Oficio Ord. N° 250 de fecha 5 de enero de 2016, de esta
Superintendencia, en relacién con el prospecto y aviso de inicio de la OPA por
las acciones de Compaiiia de Sequros Generales Penta-Security S.A.

De nuestra consideracion:

En respuesta a las observaciones contenidas en su Oficio de la referencia, nos
permitidos informar a Ud. que se ha modificado el prospecto de la oferta publica de
adquisiciéon de acciones de Compafiia de Seguros Generales Penta-Security S.A.
("Penta-Security”), formulada por Liberty International Chile S.A. y LMG Chile SpA
(conjuntamente, fos “"Oferentes”), en los siguientes términos:

1. En “Resumen de la Oferta” se reemplaza el sexto parrafo por el siguiente: “La
Oferta tenia un plazo de vigencia original de 30 (treinta) dias, que comenzaba desde
la apertura del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago - Balsa de
Valores, el dia 11 de diciembre de 2015 a las 9:00 horas y vencia a la hora de cierre
del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago — Belsa de Valores, el dia 9
de enero de 2016 a las 17:30 horas. En cumplimiento del Oficio Ordinario N° 250 de
fecha 5 de enero de 2016, de la Superintendencia de Valores y Seguros, el plazo de
vigencia de la Oferta fue extendido hasta la hora de cierre del mercado bursatil de la
Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, esto es, hasta las 17:30 horas, del
dia 11 de enero de 2016 (la “Fecha de Vencimiento”), mediante avisos publicados por
los Oferentes en los diarios El Mercurio y La Tercera, ambos de fecha 8 de enero de
2016. Los Oferentes podran, en caso de considerarlo conveniente, proceder a la
prorroga del referido plazo de vigencia de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores. En caso que los Oferentes prorrogaren el plazo de vigencia de la Oferta, se
comunicara a los interesados mediante un aviso que se publicarda a mas tardar el dia
del vencimiento del plazo de vigencia antes sefialado, en los diarios El Mercurio y La
Tercera. Se hace presente que cada vez que este Prospecto alude a la vigencia o a la
duracién de la Oferta 0 a la Fecha de Vencimiento, debera entenderse que dicha
alusion comprende también la prérroga de su plazo, de conformidad con lo dispuesto

en la Ley de Mercado de Valores y lo que se indica en el presente Prospecto.”
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2. En "Resumen de la Oferta”, en el décimo parrafo, se reemplaza la frase *12 de
enero de 2016" por la frase "14 de enero de 2016".

3. En “Resumen de la Oferta”, en el décimo segundo parrafo, se reemplaza la
frase “contrato de compraventa de acciones” por la frase “contrato de promesa de
compraventa de acciones”; se reemplaza la expresién “Compraventa” por la frase
“Promesa de Compraventa”; y se incorpora a dicho parrafo la siguiente nueva oracion
final: "Sin perjuicio de lo anterior, esta Oferta se regira en todos sus aspectos por los
términos y condiciones establecidos en este Prospecto, incluyendo respecto del precio
por Accion de $9.564,215 {nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma doscientos
quince pesos), no siéndole aplicables los términos y condiciones de la Promesa de
Compraventa.”

4. En “Relaciones entre los Oferentes y la Sociedad”, seccidn "“Relaciones
Significativas”, se reemplaza la expresién “Compraventa” por la frase “Promesa de
Compraventa”.

5. En “Relaciones entre los Oferentes y la Sociedad”, seccién “Contactos Previos”,
se reemplazan las expresicnes “Compraventa” por las frases "“Promesa de
Compraventa”; y se incorpora a dicha seccidén el siguiente nuevo parrafo final: “De
acuerdo a lo sefialado en la seccion I de este Prospecto, la Oferta se rige en todos sus
aspectos por los términos y condiciones establecidos en este Prospecto, incluyendo
respecto del precio por Accidn de $9.564,215 (nueve mil quinientos sesenta y cuatro
coma doscientos quince pesos), no siéndole aplicables los términos y condiciones de la
Promesa de Compraventa.”

6. En “Caracteristicas de la Oferta”, seccion “Vigencia”, se reemplaza el primer
parrafo por el siguiente: “La Oferta tenia un plazo de duracién original que comenzaba
el dia 11 de diciembre de 2015 y vencia el dia 9 de enero de 2016. En cumplimiento
del Oficio Ordinario N°® 250 de fecha 5 de enero de 2016, de la Superintendencia de
Valores y Seguros, el plazo de duracion de la Oferta fue extendido hasta el dia 11 de
enero de 2016, mediante avisos publicados por los Oferentes en los diarios El Mercurio
y La Tercera, ambos de fecha 8 de enero de 2016.”

7. En “Caracteristicas de la Oferta”, seccion “Vigencia”, en el tercero parrafo se
reemplaza la frase “plazo de vigencia original antes sefalado” por “plazo de vigencia
antes sefalado”.

8. En “Caracteristicas de la Oferta”, seccion “Fecha y Diarios de Publicacién de
Aviso de Resultado”, se reemplaza la frase “12 de enero de 2016” por la frase “14 de
enero de 2016”.

9. En "Causales de Caducidad de la Oferta”, seccicnes "Causales de Caducidad” y
"Definiciones”, se reemplazan las expresiones “Compraventa” por las frases “Promesa
de Compraventa”.

Se acompafian a la presente, copia corregida del prospecto y del aviso publicado el dia
de hoy en los diarios El Mercurio (pag. 7) y La Tercera (pag. 37), mediante el cual se
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rectifica el aviso de inicio de la oferta publica de adquisicion de acciones de Penta-
Security formulada por los Oferentes, publicado el dia 10 de diciembre de 2015 en los
diarios El Mercurio y La Tercera.

Atentamente,

Adj.: Lo indicado.

C.c.: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa
Compaiiia de Seguros Generales Penta-Security S.A.

Carey y Cia. Ltda.

Isidora Goyenechea 2800, Piso 43

Las Condes, Santiago, Chile

Tel: +56 2 2928 2200 [ Fax: +56 2 2928 2228 . 3
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PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICI()N DE ACCIONES Y CONTROL
DE

COMPANIA DE SEGUROS GENERALES PENTA-SECURITY S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 898

POR
LIBERTY INTERNATIONAL CHILE S.A.
Y

LMG CHILE SpA

Sociedades cuyo controlador final es Liberty Mutual Holding Company Inc., una corporacion de
derecho privado vélidamente constituida y existente bajo las leyes del Estado de
Massachusetts, Estados Unidos de América.

Liberty Internationa! Chile S.A. y LMG Chile SpA ofrecen adquirir en conjunto hasta un 100%
{cien por ciento) de las acciones emitidas de COMPANIA DE SEGUROS GENERALES PENTA-
SECURITY S.A. (conjuntamente, las “Acciones”, o individualmente la “Accién”), esto es, la
cantidad de 11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos)
Acciones, en el precio total de $107.090.343.199,13 {ciento siete mil noventa millones
trescientos cuarenta y tres mil ciento noventa y nueve coma trece pesos), esto es, $9.564,215
{nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma doscientos quince pesos) por Accion, pagadero
en pesos, moneda nacional, de conformidad con los términos indicados en el presente
prospecto.

Si luego de leer este prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mas informacion sobre los
términos y condiciones de la oferta, se le aconseja comunicarse con Larrain Vial S.A. Corredora
de Bolsa, atencion Nicole Jullian Sahr, en el teléfono (56 2) 23358500, o bien en su domicilio
de Avenida E|l Bosque Norte N° 0177, piso 3, Las Condes ¢ en calle La Bolsa N° 64, oficina
340, Santiago ("LarrainVial” o el "Administrador de la Oferta”).

L arranVial ®

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa

Administrador de la Oferta

Santiago, 10 de diciembre de 2015
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I. RESUMEN DE LA OFERTA

Liberty International Chile S.A., RUT N° 96.589.390-3 ("LICSA") y LMG Chile SpA, RUT N®°
76.497.272-4 ("LMG”, y conjuntamente con LICSA, los "Oferentes”), de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo 202 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores”)
y a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 104 de la Superintendencia de Valores y
Seguros ("SVS”), han publicado en los diarios de circulacion nacional El Mercurio y La Tercera,
ambos de fecha 10 de diciembre de 2015, el avisa de inicic (el "Aviso de Inicio”) de una oferta
publica de adquisicion de hasta la totalidad de las Acciones emitidas de la sociedad andnima
abierta Compadia de Seguros Generales Penta-Security S.A., RUT N° 96.683.120-0 (“Penta-
Security” o {a “"Socjedad”), inscrita en el Registro de Valores de |la SVS bajo el N° 898,

Es intencién de los Oferentes adquirir en conjunto hasta la totalidad de las Acciones emitidas
de Penta-Security (la “Oferta”). A la fecha de publicacién del Aviso de Inicio las Acciones
ascienden a 11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos)
acciones nominativas, de igual valor y sin valor nominal, de las cuales: (i) 11.195.859 {once
millones ciento noventa y cinco mil ochocientas cincuenta y nueve) Acciones se encuentran
integramente suscritas y pagadas; y (ii) 1.123 (mil ciento veintitrés) Acciones se encuentran
pendientes de suscripcidn y pago. Se deja constancia, en consecuencia, que la Oferta
contempla aquellas Acciones que puedan ser suscritas y pagadas con posterioridad a la
publicacién del Aviso de Inicio y durante la vigencia de la Oferta.

El precio total de la Oferta es de $107.090.343.199,13 (ciento siete mil noventa millones
trescientos cuarenta y tres mil ciento noventa y nueve coma trece pesos), esto es, $9.564,215
(nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma doscientos quince pesos) por Accion, asumiendo
que la totalidad de las 11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil novecientas
ochenta y dos) Acciones se encuentren suscritas y pagadas a la Fecha de Vencimiento (segun
este término se define mas adelante) y sean adquiridas por los Oferentes de conformidad con
los términos del presente Prospecto.

El precio sera pagadero en pesos, moneda nacional, de conformidad con los términos indicados
en la seccion séptima “Precio y condiciones de pago” de este prospecto (el “Precio”).

El presente documento es el prospecto (el "Prospecto”) requerido por el articulo 203 de la Ley
de Mercado de Valores que contiene los términos y condiciones de la Oferta, y establece los
procedimientos y mecanismos conforme a los cuales los accionistas de Penta-Security pueden
aceptar la presente Oferta y vender sus Acciones a los Oferentes.

La Oferta tenia un plazo de vigencia original de 30 (treinta) dias, que comenzaba desde la
apertura del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, el dia
11 de diciembre de 2015 a las 9:00 horas y vencia a la hora de cierre del mercado bursatil de
la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, el dia 9 de enero de 2016 a las 17:30
horas. En cumplimientoe del Oficio Ordinario N° 250 de fecha S de enero de 2016, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, el plazo de vigencia de la Oferta fue extendido hasta
la hora de cierre del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores,
esto es, hasta las 17:30 haoras, del dia 11 de enero de 2016 (la “Fecha de Vencimiento”),
mediante avisos publicados por los Oferentes en los diarios El Mercurio y La Tercera, ambos de
fecha 8 de enero de 2016. Los Oferentes podran, en caso de considerarlo conveniente,
proceder a la prorroga del referido plazo de vigencia de conformidad con la Ley de Mercado de
Vaiores. En caso que los Oferentes prorrogaren el plazo de vigencia de la Oferta, se
comunicara a los interesados mediante un aviso que se publicara a mas tardar el dia del
3
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vencimiento del plazo de vigencia antes sefalado, en los diarios El Mercurio y La Tercera. Se
hace presente que cada vez que este Prospecto alude a la vigencia o a la duracidén de la Oferta
o a la Fecha de Vencimiento, deberd entenderse que dicha alusion comprende también la
prorroga de su plazo, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y lo
que se indica en el presente Prospecto.

Dado que la Oferta comprende la totalidad de las Acciones de Penta-Security, no se consideran
mecanismos de prorrateo en la asignacion de las Acciones que se ofrezcan en venta.

La Oferta esta sujeta, segln se indica en la seccidon novena “Causales de caducidad de la
Oferta” de este Prospecto, a la condicidn de que a la fecha de vencimiento de la oferta publica
de adquisicién de acciones de Penta-Security, al menos 11.149.675 (once millones ciento
cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco) Acciones, equivalentes a la fecha del Aviso
de Inicio a aproximadamente un 99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil setecientos
setenta y cinco por ciento) del total de Acciones emitidas, sean vendidas a los Oferentes de
acuerdo a los términos de este Prospecto.

La Oferta se materializara fuera de bolsa, mediante el procedimiento que se describe en la
seccion 6.7 “Caracteristicas de la Oferta - Sistema de materializacién” de este Prospecto. Este
proceso se llevara a cabo por LarrainVial.

Los Oferentes comunicaran el resultado de la Oferta mediante avisos que publicaréan en los
diarios El Mercurio y La Tercera el tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento, de
conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la SVS
(el "Aviso de Resultado”). En consecuencia, el Aviso de Resultado deberd publicarse el dia 14
de enero de 2016, salvo que el plazo de vigencia de la Oferta se prorrogue en conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y este Prospecto. En caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de
Resultado contendra el numero total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por los
Oferentes, la asignacidén definitiva de acciones entre los Oferentes y el porcentaje de
participacion que cada uno de los Oferentes alcanzara producto de la Oferta.

La fecha de pago de las Acciones sera el dia de publicacion del Aviso de Resultado.

La Oferta contenida en este Prospecto se emite en cumplimiento del contrato de promesa de
compraventa de acciones (stock purchase agreement) suscrito el 12 de julio de 2015 (la
"Promesa de Compraventa”), entre Liberty International Holdings Inc., y los controladores y
accionistas mayoritarios de Penta-Security, Empresas Penta S.A. e Inversiones Seguros
Security Ltda. (conjuntamente, los "Accionistas Mayoritarios”), en virtud del cual, estos Ultimos
prometieron vender, ceder y transferir {y procurar que los sefores Carlos Alberto Délano
Abbot y Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro vendan, cedan y transfieran) al primero o
alguna de sus personas relacionadas, quien prometié comprar y adquirir, por si 0 a través de
alguna de sus personas relacionadas, la cantidad de 10.884.968 (diez millones ochocientas
ochenta y cuatro mil novecientas sesenta y ocho) Acciones suscritas y pagadas,
representativas de aproximadamente un 99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil
setecientos setenta y cinco por ciento) del total de las Acciones suscritas y pagadas al 12 de
julio de 2015, y cualquier otra Accidn que fuese suscrita, comprada o de otra forma adquirida
por los Accionistas Mayoritarios y/o los sefiores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio
Lavin Garcia-Huidobro con posterioridad a la celebracion de la Promesa de Compraventa. Sin
perjuicio de lo anterior, esta Oferta se regira en todos sus aspectos por los términos vy
condiciones establecidos en este Prospecto, incluyendo respecto del precio por Accion de
$9.564,215 (nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma doscientos quince pesos), no
siéndole aplicables los términos y condiciones de la Promesa de Compraventa.
4
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Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la informacion necesaria
que se debe considerar para tomar una decisidn de venta. Este resumen debe ser leido
conjuntamente con el resto de la informacion contenida en este Prospecto.
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II1. INFORMACION DE LOS OFERENTES Y SU CONTROLADOR FINAL

2.1 INFORMACION DE LIBERTY INTERNATIONAL CHILE S.A.

Liberty International Chile S.A., RUT N° 96.589.390-3, es una sociedad ancnima cerrada
validamente constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile. LICSA
no es una sociedad fiscalizada por la SVS.

LICSA fue constituida mediante escritura publica de fecha 24 de octubre de 1990, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas, bajo el repertoric N° 5.035-1990. Un
extracto de dicha escritura se inscribio a fojas 29.511, N° 14,678, del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1990, y fue publicado en el
Diario Oficial de fecha 26 de octubre del mismo afo. Su domicilio social es la ciudad de
Santiago, pudiendo establecer agencias, oficinas ¢ sucursales en otros puntos del pais o del
extranjero.

Su domicilio legal es Hendaya 60, piso 10, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,
Region Metropolitana.

El objeto de LICSA es efectuar toda clase de inversiones maobiliarias e inmobhiliarias, en
especial en compaifias de seguro y reaseguro, administradoras de fondos de pensiones y
ramos afines, y administrarlas; brindar toda clase de servicios, en especial de computacion,
informatica y afines; y prestar toda clase de asesorias y consultorias en materias econémicas,
financieras vy tributarias.

La administracién de LICSA se encuentra encomendada al directorio de dicha sociedad. El
directorio se compone de tres directores titulares y tres suplentes, elegidos por la junta de
accionistas por un periodo de tres afos.

Actualmente LICSA es administrado por un directorio compuesto por:

Nombre N° de Cargo Domicilio
Identificaciéon
Director Hendaya 60, piso 10, comuna
Q L '
f:'i’:rzspablo Barahona 8(:6.2“'8‘17-8[\;-8 titular y de Las Condes, ciudad de
‘ ’ Presidente | Santiago
Pasaporte Director Hendaya 60, piso 10, comuna
James Czapla estadounidense titular de Las Condes, ciudad de
N¢ 46094682 Santiago
o C.1. para . Hendaya 60, piso 10, comuna
g?ertl,zsr David Ricci extranjeros N°© Dtlil;itl:;?r de Las Condes, ciudad de
25.000.288-2 Santiago
. Hendaya 60, piso 10, comuna
2] ’ ’
Javier Barroilhet Diez C.N.I N Director de Las Condes, ciudad de
15.315.017-6 suplente ;
Santiago
José Luis Honorato C.N.I. N° Director Hendaya 60, piso 10, comuna

6
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San Roman 7.664.636-8 suplente de Las Condes, ciudad de
Santiago

RUT provisorio .
Carlos Anderson N° 48.182.710- Director

Ferrer 8 suplente

Hendaya 60, piso 10, comuna
de Las Condes, ciudad de
Santiago

LICSA designo como gerente general a don Carlos David Ricci Sieber, previamente
individualizado, quien tiene amplios poderes para actuar en representacion de dicha sociedad.
LICSA no tiene otros gerentes ni ejecutivos principales.

LICSA participa en Liberty Compaiiia de Seguros Generales S.A. con un 99,94% (noventa y
nueve coma noventa y cuatro por ciento) de su capital social. Esta ultima sociedad es
fiscalizada por la SVS.

Son personas relacionadas de LICSA las siguientes sociedades: (i) Liberty Compafia de
Seguros Generales S.A.; (ii) Liberty International Latin America Holdings, LLC; (iii) Liberty UK
and Europe Holdings Limited; (iv) Liberty International US European Holdings LLC; (v) Liberty
International European Holdings Codperative U.A.; (vi} Liberty International US Netherlands
LLC; (vii) LMG Holland LLC; (viii} Liberty International Netherlands Holding CV; (ix) LMG
Holland CV; (x) Twee US Dutch LLC; (xi) Liberty International US Dutch EEN LLC; (xii) Liberty
International Netherlands VOF; (xiii) Liberty International Europe Inc.; (xiv) Liberty
International Holdings Inc.; (xv) Liberty International Holdings LLC; (xvi} Liberty Mutual
Insurance Company; (xvii) Liberty Mutual Group Inc.; (xviii) LMHC Massachusetts Holdings
Inc.; y (xix) Liberty Mutual Holding Company Inc. ("LMHC"), controlador final de LICSA.

2.2 INFORMACION DE LMG CHILE SPA.

LMG Chile SpA, RUT N° 76.497.272-4, es una sociedad por acciones validamente constituida
y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile. LMG no es una sociedad
fiscalizada por la SVS.

LMG fue constituida mediante escritura publica de fecha 7 de septiembre de 2015, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Victor Olguin Pefia, bajo el repertorio N°® 9.876-2015. Un
extracto de dicha escritura se inscribio a fojas 67.051, N° 39.036, del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2015, y fue publicado en el
Diario Oficial de fecha 9 de septiembre del mismo afio. Su domicilio social es la ciudad de
Santiago, pudiendo establecer agencias, oficinas o sucursales en otros puntos del pais o del
extranjero.

Su domicilio legal es Hendaya 60, piso 10, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,
Region Metropolitana.

El objeto de LMG es efectuar toda clase de inversiones mobiliarias e inmobiliarias, en especial
en compafias de seguro y reaseguro, administradoras de fondos de pensiones y ramos afines,
y administrarlas; brindar toda clase de servicios, en especial de computacion, informatica y
afines; prestar toda clase de asesorias y consultorias en materias econémicas, financieras y
tributarias; y llevar a cabo cualquier otra actividad o negocio directa o indirectamente
relacionada al objeto social, y en general, ejecutar toda clase de actos o contratos necesarios
para cumplir el objeto social o alcanzar el desarrollo de los negocios de la sociedad.
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La administracion de LMG se encuentra encomendada al directoric de la sociedad. El
directorioc se compone de tres directores titulares y tres suplentes, elegidos por la junta de
accionistas por un periodo de tres anos.

Actualmente LMG es administrado por un directorio compuesto por:

Nombre N° de Cargo Domicilio
Identificacion

e C.I. para Director Hendaya 60, piso 10,

gizré%sr David Ricci extranjeros N° titular y comuna de Las Condes,
25.000.288-2 Presidente | ciudad de Santiago

. Hendaya 60 piso 10

[+] r ’

Banpevoemanons | ALy | O [comun e tad Condes
) ’ ciudad de Santiago

Pasaporte Director Hendaya 60, piso 10,

James Czapla estadounidense titular comuna de Las Condes,
N°® 46094682 ciudad de Santiago

C.N.I. N® Director Hendaya 60, piso 10,

comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago

Javier Barroilhet Diez 15.315.017-6 suplente

Hendaya 60, piso 10,

José Luis Honorato C.N.I. N° Director comuna de Las Condes
San Roman 7.664.636-8 suplente ciudad de Santiago
RUT provisorio Director Hendaya 60, pIs0 10,

comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago

Carlos Anderson Ferrer N° 48.182.710-8 suplente

LMG no ha designado gerentes y no tiene a la fecha ejecutivos principales. Sin perjuicio de lo
anterior, en la escritura de constitucion de LMG se le otorgaron amplios poderes al sefior
Carlos David Ricci Sieber, previamente individualizado, para actuar en representacion de
dicha sociedad.

LMG no tiene participacion en otras sociedades,

Son personas relacionadas de LMG: (i} Liberty Compaiia de Seguros Generales S.A.; (ii)
Liberty International Latin America Holdings, LLC; (iii) tiberty UK and Europe Holdings
Limited; (iv) Liberty International US European Holdings LLC; (v) Liberty International
European Holdings Codperative U.A.; (vi) Liberty International US Netherlands LLC; (vii) LMG
Holland LLC; (viii) Liberty International Netherlands Hoiding CV; (ix) LMG Holland CV; (x)
Twee US Dutch LLC; (xi) Liberty International US Dutch EEN LLC; (xii) Liberty International
Netherlands VOF; (xiii) Liberty International Europe Inc.; (xiv) Liberty International Holdings
Inc.; (xv) Liberty International Holdings LLC; (xvi) Liberty Mutual Insurance Company; (xvii)
Liberty Mutual Group Inc.; (xviii) LMHC Massachusetts Holdings Inc.; y (xix) LMHC,
controlador final de LMG.
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2.3 INFORMACION DEL CONTROLADOR FINAL DE 1LOS OFERENTES.

Liberty Mutual Holding Company Inc. es una corporacion de derecho privado validamente
constituida y existente de acuerdo a las leyes del Estado de Massachusetts, Estados Unidos
de América.

Dicha entidad fue constituida con fecha 28 de noviembre de 2001, v su domicilio legal es 175
Berkeley Street, Boston, Estado de Massachusetts, Estados Unidos de América.

LMHC tiene por objeto llevar a cabo operaciones de sequros generales a través de sus filiales,
asi como también cualquier otra actividad legal de acuerdo a las leyes del Estado de
Massachusetts, Estados Unidos de América. Esta a su vez ejerce el control de los Oferentes a
través de una serie de sociedades, mediante las cuales controla el 100% (cien por ciento) de
LMG y de LICSA.

Los miembros de LMHC son los titulares de las polizas de seguros emitidas por Liberty Mutual
Insurance Company, Liberty Mutual Fire Insurance Company, Employers Insurance Company
of Wausau y Liberty Mutual Personal Insurance Company, compafiias de seguros que son
filiales indirectas de LMHC. Dichos miembros son titulares de un interés social en LMHC, pero
ninguno de ellos esta autorizado a poseer mas del 1% (uno por ciento) de dicho interés
social.

Como se sefiald anteriormente, LMHC ejerce el control de LICSA, la que a su vez participa en
Liberty Compafia de Seguros Generales S.A. con un 99,94% (noventa y nueve coma noventa
y cuatro por ciento) de su capital social. Esta dOltima sociedad es fiscalizada por la SVS.
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III.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LOS OFERENTES Y DEL
CONTROLADOR FINAL

3.1 ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LIBERTY INTERNATIONAL CHILE S.A.

(A) Principales actividades y negocios.

La principal actividad y negocio de LICSA es la inversion en todo tipo de valores mobiliarios e
inmobiliarios, principalmente en compaiiias de seguro y reaseguro.

(B) Informacidn financiera.

A continuacion, se detalla la informacion financiera consolidada resumida de LICSA al 31 de
diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2014. Esta informacion se encuentra preparada en

base al balance y estado de resultados para cada periodo:

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (en miles

de pesos, moneda nacional)

31.12.2014 31.12.2013

ACTIVOS M$ M3
Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 189.411 346.247
Cuentas por cobrar empresas

relacionadas 297.995 777.643
Impuestos por cobrar 18.610 11.433
Activo por impuesto diferido 78.288 68.549
Otros activos no financieros, corrientes - 526
Total activo corriente en operacion 584.304 1.204.398
Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo 846.573 839.029
Inversiéon en sociedades 42.073.751 41.258.347
Total activo no corriente 42.920.324 42.097.376
Total activos 43.504.628 43.301.774
PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivo corriente
Otros pasivos financieros corrientes 2.547 10.974
Cuentas por pagar comerciales y otras - -
Cuentas por pagar - 18.157
Impuestos por pagar 1.222 38.055
Provisiones 42.959 48.454
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Total pasivo corriente

Patrimonio neto

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Resultade del periodo

Patrimonio atribuible a los propietarios
de la.controladora

Total patrimonio

Total patrimonio y pasivos

46.728

37.533.205
5.898.452
105.024
(78.781)

43.457.900
43.504.628

115.640

37.533.205

3.761.443
(245.523)
2.137.009

43.186.134
43.301.774

Estado de resultados integral por funcion al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{en miles de pescos, moneda nacional)

Estado de resultados

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Margen bruto

Otros gastos por funcién
Resuitado inversion empresa
relacionada

Otros ingresos por funcion

Gasto de administracién
Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

Ganancia (pérdida) atribuible a

Ganancia (pérdida) atribuible a los
propietarios de la controladora

Ganancia (pérdida) atribuible a
participaciones no controladoras

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
150.930 316.445
(77.990) (122.276)
72.940 194.169
(251.943) (76.032)
(133.569) 1.962.947
280.214 127.664
(63.363) (40.289)
(93) 944
(95.814) 2.169.403
17.033 (32.394)
(78.781) 2.137.009
(78.781) 2.137.009
(78.781) 2.137.009
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El indicador de rentabilidad sobre el patrimonio corresponde a -0,2% (menos cero coma dos
por ciento) al 31 de diciembre de 2014, y a 5,1% (cinco coma uno por ciento) al 31 de
diciembre de 2013, y esta calculado como la ganancia {pérdida) neta del ejercicio dividido por
el promedio del patrimonio neto de los ultimos dos anos. Respecto de los demas indices de
liquidez y endeudamiento, no se presentan en este Prospecto ya que LICSA no reporta ni
clasifica sus cuentas de balance utilizando dichos indicadores.

(C) Clasificacion de riesqo.

A esta fecha ningun clasificador de riesgo ha emitido clasificaciones de riesgo relativas a
LICSA.

(D) Cotizacién en bolsa de valores.

No se cotiza en ninguna bolsa de valores nacional o extranjera los valores de emision de
LICSA.

3.2 ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LMG CHILE SPA.
(A) Principales actividades y neqgocios.

La principal actividad y negocio de LMG es la inversién en todo tipo de valores mobiliarios e
inmobiliarios, principalmente en compafias de seguro y reasequro.

(B8) Informacion financiera.
Atendido a que LMG es una sociedad recientemente constituida, a continuacién se detalla la

informacion financiera consolidada de LMG, al 23 de septiembre de 2015. Esta informacién se
encuentra preparada en base al balance y estado de resultados para el periodo referido:

Estado de situacién financiera al 23 de septiembre de 2015 (en miles de
pesos, moneda nacional)

23.09.2015
ACTIVOS M$
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 69.647.000
Total activo corriente 69.647.000
Total activos ©9.647.000

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivo corriente
12
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Provisiones 4.623
Total pasivo corriente 4.623

Patrimonio neto

Capital emitido 64.000.000
Diferencia de aporte de capital 5.647.000
Resultado del periodo (4.623)
Total patrimonio neto 69.642.377
Total patrimonio y pasivos 69.647.000

Los estados de resultados no se incluyen en este Prospecto considerando gque LMG fue
constituida recientemente con fecha 7 de septiembre de 2015, y por ende un estado de
resultados parcial no reflejaria la realidad econdémica de LMG. Adicionalmente, los indices de
liguidez, endeudamiento y rentabilidad tampoco se presentan en este Prospecto ya que LMG
fue constituida con fecha 7 de septiembre de 2015, y porque tampoco reporta ni clasifica sus
cuentas de balance utilizando dichos indicadores.

(<) Clasificacién de riesgo.

A esta fecha ningun clasificador de riesgo ha emitido clasificaciones de riesgo relativas a LMG.

(D) Cotizacién en bolsa de valores.

No se cotiza en ninguna bolsa de valores nacional o extranjera los valores de emisidn de LMG.

3.3 ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIERQS DE LIBERTY MUTUAL HOLDING COMPANY INC.
(A) Principales actividades v negocios.

Liberty Mutual Holding Company Inc., controlador final del grupo estadounidense Liberty
Mutual Insurance, es un asegurador global y diversificado que se ubica en el tercer puesto de
las compafiias de seguros generales de los Estados Unidos de América, medidos por ingresos
del ano 2014. Al 31 de diciembre de 2014, LMHC tiene US$ 124.304 mil millones de activos
consolidados, US$ 104.002 mil millones de pasivos consolidados v US$ 39.631 mil millones de
ingresos consolidados. LMHC, a través de sus filiales, ofrece un amplio rango de productos y
servicios de sequros generales tanto a individuos como empresas. El grupo Liberty Mutual
Insurance emplea a mas de 50.000 empleados en aproximadamente 900 oficinas alrededor del
mundo.

(B) Informacién financiera.

A continuacion, se detalla la informacion financiera consolidada resumida de LMHC, al 31 de
diciembre de 2013 vy al 31 de diciembre de 2014. Esta informacidon se encuentra preparada en
base al balance y estado de resuitados para cada periodo, y estd expresada en dodlares de
Estados Unidos de América:

13
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Balance consolidado (en millones de ddlares de los Estados Unidos de

América)
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12,2013

Activos:

Inversiones 75.073 74.104
Efectivo vy equivalentes al efectivo 4.716 4.778
Primas y otras cuentas por cobrar 10.329 10.283
Deudores por operaciones de

reaseguros 13.986 11.786
Impuestos diferidos 540 1.251
Gastos de adquisicion diferidos 3.170 3.115
Intangibles 4.834 4.820
Primas de reasequro prepagadas 1.219 1.341
Otros activos 10.437 9.804
Total activos 124.304 121.282
Pasivos:

Reservas de siniestros

de seguros generales 50.388 52.750
de seguros de vida 9.030 8.308

Otras reservas 5.870 5.126
Primas no ganadas 17.820 17.326
Fondos de reaseguradores retenidos 210 207
Deuda de largo plazo por vencer - 343
Deuda de largo plazo 7.232 6.285
Otros pasivos 13.452 11.925
Total pasivos 104.002 102.270
Patrimonio:

Patrimonio no asignado 20.161 18.328
Otros ingresos acumulados 57 640
Patrimonio atribuible a los propietarios

de la controladora 20.218 18.968
Patrimonio atribuible a participaciones

no controladoras 84 44
Total patrimonio neto 20.302 19.012
Total pasivos y patrimonic neto 124.304 121.282

" Traduccion libre.
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Estado de resultados integral por funcion (en millones de ddlares de los
Estados Unidos de América)?

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Ingresos
Prirnas ganadas 35.394 34.049
Ingreso de actividades de inversion 3.167 3.126
Otros ingresos 1.359 1.212
(Pérdidas) ganancias realizadas netas (289) 11
Total de ingresos 39.631 38.398
Siniestros y gastos
Costos de siniestros 23.951 23.878
Gastos operativos 7.375 6.650
Amortizacion de gastos de adquisicion 4.944 4.717
Intereses 419 420
Intereses acreditados a asegurados 261 256
Total siniestros y gastos 36.950 35.921
Pérdida por extincion de deuda (34) (211)
Gasto (beneficio) de reorganizacion - 5
resultado antes de impuestos,
operaciones discontinuadas e intereses
minoritarios 2.647 2.271
Impuesto a las ganancias 757 544
Resultado consolidado antes de
operaciones discontinuadas 1.890 1.727
Operaciones discontinuadas (81) 33
Resultado neto consolidado 1.809 1.760
Retorno sobre patrimonio 9,2% 9,4%

El indicador de rentabilidad sobre el patrimonio corresponde a 9,2% {nueve coma dos por
ciento) al 31 de diciembre de 2014, y a 9,4% (nueve coma cuatro por ciento) al 31 de
diciembre de 2013, y esta calculado como el resultado neto consolidado dividido por el
promedic del patrimonio neto de los dltimos dos afos. Respecto de los demas indices de
liquidez y endeudamiento, no se presentan en este Prospecto ya que esta entidad no reporta
ni ctasifica sus cuentas de balance utilizando dichos indicadores.

? Traduccion libre.

15



— OPA Compania de Seguros Generales Penta-Security S.A.

(©) Clasificacion de riesqo.

LMHC tiene las siguientes clasificaciones de riesgo a octubre de 2015:

A.M. Best Co. Moody's Standard & Poor's
"A' (Excellent) 'A2' (Good) 'A' (Strong)
(D) Cotizacion en bolsa de valores.

No se cotiza en ninguna bolsa de valores nacional o extranjera los valores de emision de
LMHC.
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IV, RELACIONES ENTRE LOS OFERENTES Y LA SOCIEDAD

4.1 PROPIEDAD.

A la fecha, ni los Oferentes ni su controlador final son duefios de las Acciones, ni participan
directa o indirectamente en la administracion de Penta-Security.

4.2 RELACIONES SIGNIFICATIVAS.

Excepto por la Promesa de Compraventa, los Oferentes, LMHC y sus personas
relacionadas no tienen ni han tenido relaciones significativas con los controladores o
accionistas mayoritarios, directos o indirectos, de Penta-Security, ni con las personas
relacionadas a éstos.

4.3 CONTACTOS PREVIOS.

Conforme a la Promesa de Compraventa, los Accionistas Mayoritarios prometieron vender,
ceder y transferir (y procurar que los sehores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio
Lavin Garcia-Huidobro vendan, cedan y transfieran) a Liberty International Holdings, Inc. 0 a
alguna de sus personas relacionadas, quien prometié comprar y adquirir, por si 0 a través de
alguna de sus personas relacionadas, la cantidad de 10.884.968 (diez millones ochocientas
ochenta y cuatro mil novecientas sesenta y ocho)} Acciones suscritas y pagadas,
representativas de aproximadamente un 99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil
setecientos setenta y cinco por ciento) del total de las Acciones suscritas y pagadas al 12 de
julio de 2015, y cualquier otra Accion que sea suscrita, comprada o de otra forma adquirida
por los Accionistas Mayoritarios y/o los sefiores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio
Lavin Garcia-Huidobro con posterioridad a la celebracion de la Promesa de Compraventa, y
sujeto a las condiciones que se establecen en dicho contrato.

De acuerdo a lo sefialado en la seccion I de este Prospecto, la Oferta se rige en todos sus
aspectos por los términos y condiciones establecidos en este Prospecto, incluyendo respecto
del precio por Accion de $9.564,215 (nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma doscientos
quince pesos), no siéndole aplicables los términos y condiciones de la Promesa de
Compraventa.
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V. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS

5.1 OBIETIVO DE LA OFERTA.

La Oferta se formula con el objeto de adquirir hasta la totalidad de las Acciones, pero esta
sujeta, entre otras causales objetivas de caducidad, a la condicion de que al menos
11.149.675 (once millones ciento cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco) Acciones a
la Fecha de Vencimiento, equivalentes a la fecha del Aviso de Inicio a aproximadamente un
99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil setecientos setenta y cinco por ciento) del total de
Acciones emitidas, sean vendidas a los Oferentes de conformidad con este Prospecto, con lo
cual serad considerado controlador de Penta-Security, de conformidad con lo dispuesto por los
articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

5.2 PLAN DE NEGOCIOS.

La intencion de los Oferentes es que durante el primer afio de controi Penta-Security continte
desarrollando sus negocios y operaciones de la misma forma en que lo ha venido haciendo
hasta la fecha. Por ende, no se prevé introducir cambios significativos en la operacion del
negocio. Es importante destacar que Liberty International hace hincapié en la correcta
suscripcion de riesgos, y es por ello que se focalizard en suscribir los riesgos adecuados.

Sin perjuicio de lo que puedan decidir los Oferentes en el futuro, éstos declaran, para los
efectos de dar cumplimiento al parrafo 1.5 letra b) de la seccion Il de la Norma de Caracter
General N° 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros, que no tienen dentro de sus
planes de negocios para los proximos 12 (doce) meses la intencion o el proyecto de: (i) vender
o transferir una parte relevante de los activos de Penta-Security o de sus filiales; y (ii} efectuar
cambios materiales en Penta-Security, que puedan implicar, entre otras cosas, limitaciones en
la gestién, desarrolio de los negocios y en los derechos de los accionistas.

Los Oferentes no descartan que, como consecuencia de la Oferta, Penta-Security deje de ser
una sociedad andnima abierta y por consiguiente, que deba cancelar la inscripcion de sus
acciones en ¢l Registro de Valores y en las bolsas de valores, ni la posibilidad de efectuar
reorganizaciones o fusiones de Penta-Security con los Oferentes o con otras sociedades
relacionadas a éstas, como parte de un proceso de reestructuracion.

Las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones futuras estan sujetas a
eventos y riesqos no siempre conocidos por los Oferentes, a incertidumbres y otros factores,
que puedan hacer variar o modificar las pretensiones de los Oferentes. En consecuencia, el
desarrollo de los acontecimientos podra diferir significativamente de aquellos contemplados a
esta fecha en las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras. Los Oferentes no
asumen, en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las variaciones o modificaciones
que pueda sufrir lo aqui declarado, producto de nuevas circunstancias.

5.3 ACUERDQS CON ACCIONISTAS.

tos Oferentes dejan constancia que, salvo por lo indicado en {a seccion cuarta “Relaciones
entre los Oferentes y la Sociedad - Contactos previos” de este Prospecto, no tiene acuerdos
con otros accionistas de Penta-Security para participar con idéntico interés en dicha sociedad,
ni unN compromiso para negociarlo en el futuro.
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VI. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

6.1 MONTO TOTAL DE LA OPERACION.

El monto total de la Oferta es de $107.090.343.199,13 {ciento siete mil noventa millones
trescientos cuarenta y tres mil ciento noventa y nueve coma trece pesos), pagadero en pesos,
moneda nacional, a3 razon de $9.564,215 {nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma
doscientos quince pesos) por Accién, asumiendo que la totalidad de las 11.196.982 (once
millones ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos) Acciones se encuentren suscritas
y pagadas a la Fecha de Vencimiento {segun este término se define mas adelante) y sean
adquiridas por los Oferentes de conformidad con los términos del presente Prospecto.

6.2 ACCIONES; MERCADOS; CANTIDAD; PRORRATEQ.

La Oferta es por la cantidad de hasta un maximo de todas las Acciones, que a la fecha de
publicacién del Aviso de Inicio ascienden a 11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil
novecientas ochenta y dos) Acciones, esto es, el 100% (cien por ciento) de las acciones
actualmente emitidas de Penta-Security, de las cuales: (i) 11.195.859 (once millones ciento
noventa y cinco mil ochocientas cincuenta y nueve) Acciones se encuentran integramente
suscritas y pagadas; y (i} 1.123 (mil ciento veintitrés) Acciones se encuentran pendientes de
suscripcion y pago. Se deja constancia, en consecuencia, que la Oferta contempla aquellas
Acciones que puedan ser suscritas y pagadas con posterioridad a la publicacion del Aviso de
Inicio y durante la vigencia de la Oferta.

En principio, las Acciones se distribuiran y asignaran entre los Oferentes del siguiente modo:
(i) LMG adquirira un 60% {sesenta por ciento) del total de las Acciones a ser adquiridas por los
Oferentes; y (ii) LICSA adquirira un 40% (cuarenta por ciento) del total de las Acciones a ser
adquiridas por los Oferentes.

No obstante lo anterior, dependiendo de las aceptaciones que en definitiva se reciban durante
la Oferta, los Oferentes se reservan el derecho de efectuar una distribucién y asignacion
diferente entre ellos de las Acciones que le sean ofrecidas en la Oferta, en los términos que en
definitiva se informen en el Aviso de Resultado.

Considerando que las Acciones no se transan en mercados diferentes al chileno, la Oferta no se
extiende a mercados que se encuentren fuera de Chile.

Dado que la Oferta comprende el 100% (cien por ciento) de las Acciones emitidas, no se
consideran mecanismos de prorrateo.

6.3 VIGENCIA.

La Oferta tenia un plazo de duracién original que comenzaba el dia 11 de diciembre de 2015 y
vencia el dia 9 de enero de 2016. En cumplimiento del Oficio Ordinario N° 250 de fecha 5 de
enero de 2016, de la Superintendencia de Valores y Sequros, el plazo de duracién de la Oferta
fue extendido hasta el dia 11 de enero de 2016, mediante avisos publicados por los Oferentes
en los diarios El Mercurio y La Tercera, ambos de fecha 8 de enero de 2016.

Tanto el primero como el dltimo dia del plazo comenzaran y terminaran, respectivamente, a la
apertura y cierre del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago ~ Bolsa de Valores,
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de manera que la apertura sera a las 9:00 horas vy el cierre sera a las 17:30 horas (el “Horario
de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil”).

Los Oferentes podran, en caso de considerarlo conveniente, proceder a la prorroga del referido
plazo de vigencia en conformidad con la ley. En caso que los Oferentes prorrogaren el plazo de
duracion de la Oferta, dicha prorroga implicard: (i) una modificacion en la Fecha de
Vencimiento; (ii) una meodificaciéon a la fecha en que debera pubticarse el Aviso de Resultado; y
(iii) una nuveva fecha de pago, todo lo cual se comunicara a los interesados mediante un aviso
que se publicard a mas tardar el dia del vencimiento del plazo de vigencia antes sefialado, en
tos diarios El Mercurio y La Tercera.

6.4 FECHA Y DIARIOS DE PUBLICACION DE AVISO DE RESULTADO.

Los Oferentes comunicaran en forma conjunta el resultado de la Oferta mediante el Aviso de
Resultado que publicaran al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en
los diarios El Mercurio y La Tercera. En consecuencia, el Aviso de Resultado debera publicarse
el dia 14 de enero de 2016, sin perjuicio de la prorroga, de haberla. En caso de resultar
exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado contendra el niimero total de Acciones ofrecidas en
venta y adquiridas por los Oferentes, la asignacion y distribucion definitiva de las Acciones
adquiridas entre los Oferentes y el porcentaje de participacion que cada uno de los Oferentes
alcanzara producto de la Oferta.

6.5  EXITO DE LA OFERTA.

Se considerara que la Oferta ha sido exitosa en caso que los Oferentes reciban aceptaciones de
la Oferta de conformidad con este Prospecto por un nimero de Acciones que representen al
menos 11.149.675 (once millones ciento cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco)
Acciones a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, y que a la fecha del Aviso de Inicio equivalen
a aproximadamente un 99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil setecientos setenta y
cinco por ciento) del total de Acciones emitidas. Esta condicidn de éxito de la Oferta ha sido
establecida en beneficio exclusivo de los Oferentes, los que podran renunciar a ella a su
discrecién, lo que se comunicara en el Aviso de Resultado.

6.6 DESTINATARIOS.

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de Penta-Security que sean titulares de acciones
de dicha sociedad durante la vigencia de la Oferta. Dichas Acciones deberan cumplir con lo
sefialado en la seccién octava “"Procedimiento para aceptar la Oferta - Estado de las Acciones
ofrecidas” de este Prospecto.

6.7 SISTEMA DE MATERIALIZACION.

La operacion se materializara fuera de bolsa, mediante la utilizacidn de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por LarrainVial, disponible de lunes a
viernes, excluyendo feriados, hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en el Horario de
Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

Las personas que deseen vender sus Acciones a los Oferentes con motivo de la Oferta,

deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigeni:ia de la Oferta, en la forma que
se indica en la seccién octava “Procedimiento para aceptar la Oferta” de este Prospecto.
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La adquisicion de las Acciones por parte de los Oferentes se materializard, una vez declarada
exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. De conformidad con lo
dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y
de la formalizacién de cada enajenacion de valores sera la fecha de publicacién del referido
Aviso de Resultado.

Recibida y revisada la documentacion que se sefiala en la seccion octava “Procedimiento para
aceptar la Oferta”" de este Prospecto respecto de las Acciones de cada accionista, los Oferentes
o LarrainVial, en su caso, procederan a solicitar la inscripcién de tales Acciones a nombre de
los Oferentes en el Registro de Accionistas de Penta-Security (el "Registro de Accionistas”). Lo
anterior serd sin perjuicio del derecho de retractacion de cada uno de los accionistas
contemplado en la seccidn décima “Derecho de retractacion” de este Prospecto.
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VII. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

7.1 PRECIOC.

El precio total de la Oferta es de $107.090.343.199,13 (ciento siete mil noventa millones
trescientos cuarenta y tres mit ciento noventa y nueve coma trece pesos), esto es, $9.564,215
(nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma doscientos quince pesos) por cada Accion,
pagadero en pesos, moneda nacional, asumiendo que la totalidad de las 11.196.982 (once
millones ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos) Acciones se encuentren suscritas
y pagadas a la Fecha de Vencimiento (seguin este término se define mas adelante) y sean
adquiridas por los Oferentes de conformidad con los términos del presente Prospecto.

7.2 PREMIO POR CONTROL.

Atendido a que las Acciones no se han transado entre el nonagésimo dia habil bursatil y el
trigésimo dia habil bursatil anteriores a esta fecha, no es posible establecer si existe un premio
por control y a cuanto ascenderia.

7.3 FORMA DE PAGO.

El precio de la Oferta se pagara, en el caso que la misma resulte exitosa, en pesos moneda
nacional, de la siguiente forma:

(i) A los accionistas que vendieren sus Acciones a LarrainVial, mediante un vale vista no
endosable o cheque a nombre del propio accionista, o, en caso de que asi sea requerido por el
accionista respectivo, mediante transferencia electrdnica a la cuenta que el accionista hubiere
indicado por escrito en o antes de la Fecha de Vencimiento; o

(i) A los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de dérdenes de venta dadas a
intermediarios de valores distintos de LarrainVial, mediante un vale vista no endosable o
cheque a nombre del intermediario de valores respectivo, 0, en caso de que asi sea requerido
por el intermediario de valores respective, mediante transferencia electrdnica a la cuenta que
éste le hubiere indicado por escrito en o antes de la Fecha de Vencimiento.

El precio no se reajustara ni devengara interés alguno.,

7.4 PLAZO Y LUGAR DE PAGO.

El precio por las Acciones adquiridas se pagara, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, el
dia de la publicacion del Aviso de Resultado. Si la fecha de pago no recayera en un dia habit
bancario, el pago respectivo se hara al dia habil bancario inmediatamente siguiente.

El precio correspondiente se pagara mediante transferencia electrénica a nombre del propio
accionista o del intermediario de valores, en su caso, o bien, en el caso que no se hubiere
indicado ninguna cuenta en la forma antes sefialada en este Prospecto, mediante un vale vista
no endosable ¢ cheque, emitidos a nombre del respectivo accionista o del intermediario de
valores, en su caso, el que quedara a su disposicion y podra ser retirado de las oficinas de
LarrainVial ubicadas en Avenida El Bosque Norte N® 0177, piso 3, comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago, o en calle La Bolsa N° 64, oficina 340, comuna y ciudad de Santiago, de
lunes a jueves entre las 9:00 y las 17:30 horas y viernes entre las 9:00 y las 16:00 horas,
salvo feriados.
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VIII. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

8.1 ESTADQ DE LAS ACCIONES OFRECIDAS.

Las Acciones que correspandan a aceptaciones a la Oferta, deberan encontrarse inscritas a
nombre del accionista vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas,
total e integramente suscritas y pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, prendas,
cauciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias,
derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles a
los Oferentes y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre uso vy
goce, cesion, transferencia o dominio {(conjuntamente, “Gravamenes”).

8.2 LUGAR, PLAZO ¥ FORMALIDADES PARA LA ACEPTACION DE LA OFERTA Y DOCUMENTOS NECESARIOS,

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Unicamente durante el plazo de
vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus Acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta, la que se debera entregar directamente a LarrainVial, en
sus oficinas ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago, o en calle La Bolsa N° 64, oficina 340, comuna y ciudad de Santiago, o
en las oficinas de algun otro intermediario de valores, de lunes a viernes, dentro del Horario
de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil, salvo feriados.

El accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta, deberad suscribir
simultaneamente un traspaso por la totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual
deberd cumplir con toda la normativa vigente, a favor de LarrainVial, o bien a favor del
intermediario de valores, al que recurra, en su caso, debidamente firmado en conformidad a
las normas respectivas, quienes efectuaran los tramites necesarios para ingresar a su
custodia los titulos de las Acciones objeto de la aceptacién vy, en el caso de los intermediarios
de valores distintos de LarrainVial, entregarlos a este Gltimo en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar a LarrainVial o al intermediario de valores
que intervenga, los siguientes documentos:

(i) Los titulos de acciones originales representativos de las Acciones que desee vender y
que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de
acciones de Penta-Security, que es administrado por el Depdsito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores ("DCV"), ubicado en Huérfanos 770, piso 22, comuna y ciudad de
Santiago, acreditando que el o los titulos no han sido emitidos o se encuentran depositados
en Penta-Security;

{ii) Un certificado que al efectc debe emitir el departamento de acciones de Penta-
Security (administrado por el DCV), con una anticipacién no superior a 10 (diez) dias a la
fecha de entrega a LarrainVial o al intermediario de valores que intervenga, acreditando que
ésta no tiene constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afecta a
Gravamenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre de LarrainVial o
del respectivo intermediario de valores que intervenga;

(iii) ~ Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural o de

su representante, en su caso, o bien del representante del accionista que sea persona

juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién. La

circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser certificada por un Notario
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Publico o comprobada p'or LarrainVial o el respectivo intermediario de valores que
intervenga;

(iv)  Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los representantes o
apoderados de los accionistas, el que deberda contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico; y

(v) Copia autorizada o legalizada de ia totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas que sean personas juridicas y de los accionistas cuyas Acciones se encontraren
inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusion de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de existencia y
demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada o legalizada de la
totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus representantes, los que
deberan contener facultades suficientes de representacién, con certificado de vigencia de una
fecha no anterior a 60 (sesenta) dias.

Adicionalmente, el aceptante deberd completar y firmar la ficha de cliente, si no la tuviere
con LarrainVial o con el intermediario de valores al que recurra, en conformidad con las
normas respectivas de la SVS.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al
departamento de acciones de Penta-Security (administrado por el DCV) para que este ultimo
proceda a inscribir las Acciones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del
Administrador de la Oferta.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por Penta-Security o
por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la
objecién fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacioén
quedara automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue
formulada. En estos casos, LarrainVial o el intermediario de valores interviniente debera
restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado en forma
inmediata y los respectivos accionistas no tendradn derecho a ninguna clase de
indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicara o traerd como consecuencia ninguna
obligacion o responsabilidad para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

Los intermediarios de valores distintos de LarrainVial que participen en la Oferta, reuniran las
acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias y, segun corresponda, formularan
una o mas aceptaciones a LarrainVial, las que deberan ser entregadas conjuntamente con los
demas documentos singularizados en esta seccidn. Serd responsabilidad de cada
intermediario de valores que intervenga verificar la existencia y veracidad de los decumentos
a que se refiere esta seccidn, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y administradoras de fondos mutuos, para los
fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los cuales
se les exige mantener sus inversiones a nombre propic hasta la venta de las mismas, que
decidan participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija
la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacidon a la
Oferta, en las oficinas de LarrainVial, dentro del plazo de vigencia de esta Oferta, sin que sea
necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el
numero (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser entregados a

24



Liberty

International. OPA Compafia de Seguros Generales Penta-Security S.A.

LarrainVial conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del
precio por sus Acciones vendidas en este proceso.

8.3 DEVOLUCION DE ACCIONES.

Respecto de las Acciones que nc sean adquiridas por los Oferentes por no ajustarse a los
terminos y condiciones de la Oferta o por no haber sido declarada exitosa (ya sea por haber
incurrido en una Causal de Caducidad, segun éstas se definen mas adelante, o por asi
disponerio la autoridad competente), éstas quedaran, junto con todos los documentos
proporcionados por los accionistas, incluyendo los traspasos firmados por dichos accionistas al
momento de aceptar la Oferta, quedaran en forma inmediata a disposicién de ellos o de los
intermediarios de valores que hubieren actuado en su representacién en las oficinas de
LarrainVial sefialadas en este Prospecto, sin que se genere ningun derecho a indemnizacion,
pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, y sin implicar ninguna
obligacion o responsabilidad alguna para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.
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IX. CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

9.1 CAUSALES DE CADUCIDAD.

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, los Oferentes sujetan la
Oferta a las condiciones que se indican a continuacion (conjuntamente, las “Causales de
Caducidad”), que en caso de cumplirse cualquiera de ellas durante la vigencia de la Oferta y
hasta el tercer dia posterior a su vencimiento, los Oferentes podran tener por caducada vy
revocada la Oferta a su solo arbitrio durante su vigencia y hasta antes de la publicacion del
Aviso de Resultado. Constituyen Causales de Caducidad:

(a) Acciones ofrecidas.

(i) Que las aceptaciones que se reciban de la Oferta de conformidad con este
Prospecto sean por un numero de Acciones inferior a 11.149.675 {once millones ciento
cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco), representativas de aproximadamente al
menos un 99,5775% (noventa y nueve coma cinco mil setecientos setenta y cinco por ciento)
del total de Acciones emitidas;

(i) Que alguno de los Accionistas Mayoritarios y/o los sefiores Carlos Alberto Délano
Abbot y/o Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro se hayan retractado, total o parcialmente, de
su aceptacion de la Oferta;

(i) Que la cantidad total de Acciones emitidas sea superior a la cantidad de
11.196.982 (once millones ciento noventa y seis mil novecientas ochenta y dos) Acciones; o

(iv)  Que los Accionistas Mayoritarios y/o los sefiores Carlos Alberto Délano Abbot y/o
Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro no hayan ofrecido vender todas vy cada una de las
Acciones de que son duefios, incluyendo aquellas Acciones que lleguen a adquirir durante la
vigencia de la Oferta.

(b) Ciertas acciones.

{i) Que se hubiese hecho efectivo, dictado, emitido, promulgado, publicado o de
otra forma entrado en vigencia, alguna Ley u Orden, que en cualquier caso pudiese: (A)
impedir, suspender, restringir o prohibir la materializacion de la Oferta; o (B) imponer
limitaciones a la posibilidad de los Oferentes de efectivamente ejercer en su totalidad los
derechos de propiedad sobre todas o algunas de las Acciones, incluyendo el derecho a votar
€sas acciones; o

(ii) Que se hubiese iniciado y se encuentre pendiente, 0 amenazado con iniciar,
alguna demanda, accion, proceso o procedimiento (sea judicial, arbitral o administrativo), que
pudiese resultar en cualquiera de las consecuencias indicadas en las tetras (A) y (B) del
parrafo (i) precedente.

{c}) Insolvencia. Que hubiese ocurrido o se verificare un Evento de Insolvencia respecto de
los Accionistas Mavyaritarios, Penta-Security y/o Mas Garantia S.A.

{d) Efecto Significativo Adverso. Que hubiese ocurrido o se verificare un Efecto Significativo

Adverso respecto de Penta-Security, o que existan hechos, eventos o circunstancias de los que

razonablemente se espere que causen o resulten en un Efecto Significativo Adverso respecto
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de Penta-Security.

(e) Patrimonio Neto Minimo. Que el Patrimonio Neto sea, o se espere razonablemente que
sea, inferior a $36.500.000.000 (treinta y seis mil quinientos mitlones de pesos) (excluyendo
para efectos de determinarlo cualquier aporte de capital, recapitalizacion u otros aportes
similares realizados con posterioridad a! dia 12 de julio de 2015).

(f) Declaraciones y Garantias Fundamentales. Que cualquiera de las Declaraciones vy
Garantias Fundamentales no sea verdadera y correcta en todos sus aspectos.

(9) Terminacion de la Promesa de Compraventa. Que se haya puesto término a la
Promesa de Compraventa.

Las Causales de Caducidad antes indicadas han sido establecidas en el s6lo beneficio de los
Oferentes, quienes podran renunciarlas, en todo o en parte, a su solo arbitric en cualquier
tiempo con anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado. La renuncia a las Causales de
Caducidad debera ser hecha por los Oferentes conjuntamente, de modo que cualquier renuncia
a las Causales de Caducidad efectuada unilateralmente por uno cualquiera de los Oferentes
carecera de valor y no producira efecto alguno.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este Prospecto, se
procederd a la devolucidén de las Acciones entregadas por los accionistas que hubieren
concurrido con su aceptacion a la Oferta, de la manera que se indica en la seccion octava
anterior “"Procedimiento para aceptar la Oferta”.

La caducidad o revocacion de la Oferta sera comunicada a los accionistas mediante la
publicacion del Aviso de Resultado.

9.2 DEFINICIONES.

Para los efectos de esta seccion novena, los siguientes términos tendran los significados que
se indican a continuacion:

"Autoridad Gubernamental” significa cualquier Estado, érgano publico internacional, u 6rqgano
fiscal, semifiscal o regulatorio, o una division, oficina o departamento de los mismos, o
cualquier agencia, servicio, autoridad u organo de administracién, incluyendo, pero no limitado
a, la SVS y cualquier tribunal, arbitro o panel de arbitros,

"Contrato” significa cualquier contrato, convencion u acuerdo vinculante oral o escrito, orden
de compra, orden de venta, licencia, prenda, opcion, pagaré, bono, arriendo, compromiso u
otro acuerdo, entendimiento u obligacion, junto con cualquier complementacion, endoso,
anexo, modificacion o documento accesorio en relacién con tales contratos, en el entendido
que esta definicion excluira Contratos de Seguros, Contratos de Reaseguro, Contratos de
Coaseguro y Contratos de Intermediacién Relevante.

“Contrato de Coaseguro” tendra el significado establecido en el articulo 557 del Cédigo de
Comercio, incluyendo cualquier poliza, cobertura y certificado provisorio de seguros, o
propuesta, en que Penta-Security participe con otras companias de seguros, junto con
cualquier complementacion, endoso, anexo o documento accesorio en relacidon con tales
contratos.

“Contratos de Intermediacidn Relevante” significan los Contratos celebrados con los 20
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{veinte) mayores intermediarios de Penta-Security, medidos por prima directa durante los
ultimos 12 (doce) meses previos a y vigentes al 12 de julio de 2015.

“"Contrato de Reasequrg” significa cualquier contrato, tratado, certificado, anexo o pdliza de
reaseguro, segun se definen en el articulo 584 del Cddigo de Comercio, junto con cualquier
complementacion, endoso o documento accesorio en relacidén con tales contratos.

"Contrato de Sequro” significa cualquier poliza, cobertura y certificado provisorio de seguros,
propuestas o endosos, segun se definen en las letras d), e), g), i), p) Q), ), u), v) y w) del
articulo 513 del Cdédigo de Comercio, emitidas por Penta-Security, junto con cualquier
complementacion, endoso, anexo o documento accesorio en relacion con tales contratos.

"Contratos de Seguros Relevantes” significan los Contratos de Seguros celebrados con los 20
(veinte) mayores asegurados de Penta-Security, medidos por prima directa durante los Gltimos
12 {doce) meses previos a y vigentes al 12 de julio de 2015.

“"Contratos Relevantes” significa:

(a) Cualquier Contrato en que una Persona sea parte o bajo el cual esté obligado, que (i)
requiera el pago por o a nombre de dicha Persona, o |la entrega por dicha Persona de bienes o
servicios con un precio de mercado, en exceso de USD 125.000 (ciento veinticinco mil ddlares
de los Estados Unidos de América) o su Equivalente en Pesos en cualquier periodo de 12
(doce) meses o en su conjunto, (ii) estipule que dicha Persona reciba un pago, o un bien con
un precio de mercado, en exceso de USD 125.000 {ciento veinticinco mil dolares de los
Estados Unidos de América) o su Equivalente en Pesos en cualquier periodo de 12 (doce)
meses o en su conjunto, (iii) se relacione con incurrir en Endeudamiento por sobre USD
125.000 (ciento veinticinco mil dolares de los Estados Unidos de América) o su Equivalente en
Pesos en cualquier periodo de 12 (doce) meses o en su conjunto, (iv) restrinja o limite la
capacidad de la Persona o de sus Personas Relacionadas para realizar libremente negocios,
competir con empresas, comercializar productos o realizar ofertas a empleados o clientes de
otras empresas, en cada caso en cualquier area geografica, o proporcionar exclusividad o
cualquier exigencia similar en favor de cualquier otra Persona, (v) sea un contrato de
negociacion colectiva vigente al 12 de julio de 2015 con respecto a los empleados de dicha
Persona, (vi) contenga garantias otorgadas por dicha Persona o sus Personas Relacionadas, y
(vii) comprometa u obligue a realizar cualquiera de las operaciones o contratos anteriormente
sefalados;

(b) Cualquier Contrato de Seguro Relevante, Contrato de Reaseguro, Contrato de
Coaseguro y Contrato de Intermediacién Relevante; y

{(c) Cualquier Contrato que no pueda ser libremente terminado por dicha Persona, sin
incurrir en multa o sancion alguna, con 90 (noventa) dias de anticipacion a su fecha de
terminacion efectiva.

“Declaraciones y Garantias Fundamentales” significan:

1. Existencia de los Accionistas Mayoritarios; Autorizaciones corporativas.

Los Accionistas Mayoritarios son sociedades validamente constituidas y existentes bajo las

leyes de Chile y cuentan con todas las autorizaciones corperativas u otros poderes o facultades

para perfeccionar las transacciones y cumplir con sus obligaciones contempladas en la

Promesa de Compraventa. No se requiere autorizacion o accion adicional alguna por parte de
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cualquiera de los Accionistas Mayoritarios para autorizar el perfeccionamiento de las
transacciones y el cumplimiento de las obligacicnes contempladas en la Promesa de
Compraventa. La Promesa de Compraventa constituye un contrato valido y vinculante para los
Accionistas Mayoritarios, y oponible de acuerdo a sus terminos.

2. Existencia de Penta-Security; Autorizaciones corporativas.

Penta-Security es una sociedad andnima abierta validamente constituida y existente bajo las
leyes de Chile y cuenta con todos los poderes y autorizaciones necesarios para ser duefa,
arrendar y operar sus bienes y para llevar a cabo sus negocios como lo hace actualmente, y
solo ejerce dicha actividad en el territorio de Chile. Penta-Security cuenta con todas las
autorizaciones corporativas u otros poderes o facultades similares para perfeccionar las
transacciones y cumplir con sus obligaciones contempladas en la Promesa de Compraventa.
No se requiere autorizacion o accion adicional alguna por parte de Penta-Security para
autorizar el perfeccionamiento de las transacciones y el cumplimiento de sus obligaciones
contempladas en la Promesa de Compraventa.

3. Contravenciones; consentimiento de terceros.

(a) La celebracion, otorgamiento y ejecucidén por parte de los Accionistas Mayoritarios,
Penta-Security y sus respectivas Personas Relacionadas de las transacciones, contratos vy
documentos contemplados de conformidad a la Promesa de Compraventa, ¢ el cumplimiento
de cualquiera de las disposiciones de los mismos, no contraviene, contravendra, infringe,
incumple ni resultara en una infracciéon o incumplimiento (o un evento que, mediando un aviso
o el transcurso del tiempo, o ambos, resultaria en un incumplimiento), o dara a cualquier
Persona derechos de terminacion, cancelacidén, modificacion o aceleracion, bajo cualquier
disposicion de: (i) los estatutos de los Accionistas Mayoritarios, las Sociedades o cualquiera de
sus Personas Relacionadas; {ii) cualquier Contrato Relevante o Permiso en que los Accionistas
Mayoritarios, las Sociedades o cualquiera de sus Personas Relacionadas sea parte, o que
obligue o afecte sus bienes o activas; (iii} cualquier Orden aplicable a los Accionistas
Mayoritarios, las Sociedades o cualquiera de sus Personas Relacionadas, o que obligue o afecte
sus bienes o activos; o (iv) cualquier Ley aplicable a los Accionistas Mavyoritarios, las
Sociedades o cualquiera de sus Personas Relacionadas, o que obligue o afecte sus bienes o
activos.

(b) No se requiere consentimiento, Orden o Permiso alguno de, o declaracion, presentacion,
registro © cualquier otra accion ante, ni notificar a, cualquier Persona o Autoridad
Gubernamental, en relacion con la celebracién y otorgamiento de la Promesa de Compraventa
y el perfeccionamiento de las transacciones contempladas en la misma.

4, Capital social.

(a) El capital accionario autorizado de Penta-Security consiste en 14.613.684 (catarce
millones seiscientas trece mil seiscientas ochenta y cuatro) acciones, de las cuales: (i)
11.195.859 (once millones ciento noventa y cinco mil ochocientas cincuenta y nueve) acciones
fueron emitidas y suscritas; (ii} 1.123 (mil ciento veintitrés) acciones fueron emitidas, pero se
encuentran pendientes de suscripcidn; y (iii) 3.416.702 (tres millones cuatrocientos dieciséis
mil setecientas dos) acciones han sido auterizadas pero aun no han sido emitidas. Todas las
acciones emitidas de Penta-Security fueron validamente emitidas. Asimismo, todas las
acciones suscritas de Penta-Security fueron validamente suscritas e integramente pagadas.

{b) No existen opciones, derechos, contratos, acuerdos ni compromisos de cualquier
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naturaleza, que obliguen o puedan obligar a Penta-Security a, ni existen valores convertibles o
canjeables de Penta-Security que puedan requerir, la emision, venta, transferencia, compra o
restitucion de acciones de Penta-Security o de otros valores convertibles ¢ canjeables en o
representativos de derechos a suscribir ¢ comprar acciones de Penta-Security, o que obliguen
o puedan obligar a Penta-Security a otorgar dichas opciones o derechos o a celebrar tales
contratos, acuerdos o compromises. No existen opciones, derechos, contratos, acuerdos ni
compromisos de cualquier naturaleza, que obliguen o puedan obligar a Penta-Security a
proporcionar fondos o hacer inversiones (en forma de préstamos, aportes de capital o de otra
forma) en cualquier Persona Relacionada o en cualquier otra Persona.

5. Dominio de las acciones.

Los Accionistas Mayoritarios y los sefiores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio Lavin
Garcia-Huidobro son los Gnicos y legitimos propietarios de 11.149.675 (once millones ciento
cuarenta y nueve mil seiscientas setenta y cinco) Acciones, libres de cualquier Gravamen
{exceptuando las restricciones a la transferencia impuestas por las leyes de seguros en Chile).
La venta, transferencia y entrega de las Acciones transferira el dominio de las mismas a los
Oferentes, libres de cualquier Gravamen (exceptuando las restricciones a la transferencia
impuestas por las leyes de sequros en Chile). Con excepcion de la Promesa de Compraventa,
no existen opciones o derechos, o contratos, acuerdos o compromisos de cualquier naturaleza,
con respecto a la adquisicidén, subscripcién o enajenacion de las acciones de propiedad de los
Accionistas Mayaoritarios y los senores Carlos Alberto Délano Abbot y Carlos Eugenio Lavin
Garcia-Huidobro.

6. Ciertas conductas de neqgocios.

(a) Ninguna de las Sociedades ha, directa o indirectamente:

(i) Pagado, cotorgado, ofrecido, prometido o autorizade alguna Ventaja a un
Funcionario Publico, miembro de partido politico, partido politico o a candidato a un cargo
pablico, de manera corrupta, indebida o ilegal, con el propdsito de influir, omitir o retardar una
Orden de dicha Persona, incluyendo, pero no limitado a, inducir a dicha Persona a hacer u
omitir cualguier acto en incumplimiento de su deber legal, a utilizar su influencia con una
Autoridad Gubernamental para afectar o influir sobre cualquier Ley u Orden, o para asequrar
cualquier fin o ventaja indebida en relacion con las Sociedades o cualquier otra Persona (por
ejemplo, obtener un trato favorable para asegurar un negocio o un Permiso especial, etc.);

(ii) Pagado, otorgado, ofrecido, prometido o autorizado alguna Ventaja a otra
Persona, con la intencion de inducir a dicha Persona a actuar de forma indebida, o sabiendo
que la totalidad o una parte de ese dinero o cosa de valor se ofrecera, darad o prometera
directa o indirectamente a dicha Persona, o para premiar a ta Persona por la actuacion
indebida, o con el conocimiento o creencia de que la aceptacion de la Ventaja constituiria en si
misma una ejecucion indebida de la funcidn o actividad respectiva; o

(ivi} Contratado o de cualquier forma autorizado o facultado a sus respectivos
directores, empleados, agentes, representantes (incluyendo, pero no limitado a, corredores,
consultores, contratistas, distribuidores, lobistas, proveedores de servicios, socios comerciales
y cualquier otra Persona representando a Penta-Security en la realizacion de ventas, desarrollo
de negocios o de cualquier manera ante una Autoridad Gubernamental y/o Funcionario
Publico), Personas Relacionadas o terceros a realizar cualquiera de los actos descritos en los
parrafos (i) y (ii) anteriores.
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(b) Ninguna de las Sociedades ha recibido una comunicacion escrita u Orden relacionada a
un incumplimiento de las Leyes u Ordenes relativas a cohecho y corrupcion.

{c) Ninguna de las Sociedades, asi como sus respectivos directores, ejecutivos,
intermediarios, agentes y empleados, ha incurrido en alguna actuacion, practica o conducta
que constituya una infraccion o violacion de:

(i) Leves {incluyendo, pero no limitado a, cualquier Ley aplicable, nacional o
extranjera, en relacién con corrupcion, cohecho, lavado de dinero, financiamiento politico,
regalos y donaciones, o gastos legales de Funcionarios Publicos, lobby, registros y libros
contables, y de control financiero, la Convencidn para Combatir el Cohecho de Funcionarios
Publicos Extranjeros en las Transacciones Comerciales Internacionales, y la Convencidn de las
Naciones Unidas contra la Corrupcion) v Ordenes;

(ii) La Ley de Practicas Corruptas en el Extranjero (Foreign Corrupt Practices Act) de
los Estados Unidos de América en relacidon con pagos indebidos a Funcionarios Publicos
nacionales o extranjeros, o a partidos o campafias politicas nacionales o extranjeras,
incluyendo, pero no limitade a, el usc de fondos para financiamiento ilegal, regales,
entretenimiento u otros gastos prohibidos relacionados con la actividad politica; o

(iii) Las Leyes u Ordenes dictadas por la Oficina de Control de Activos Extranjeros
(Officer of Foreign Assets Control) del Ministerio de Hacienda (Treasury Department) de los
Estados Unidos de América, con respecto a relaciones con cualquier Persona mencionada en la
lista de Nacionales Especialmente Designados y Personas Blogueadas (Specially Designated
Nationals and Blocked Persons) mantenida por dicha oficina.

(d) (i) Ninguna de las Sociedades tiene fondos o activos para cualquier finalidad que no
han sido registrados en sus libros y registros de las Sociedades; (ii) no se han utilizado fondos
corporativos de alguna de las Sociedades sin que se hayan realizado las anotaciones
correspondientes en los libros y registros contables de las Sociedades; (iii) no se han realizado
pagos por o en representacion de alguna de las Sociedades, con el entendimiento de que
cualquier parte de dicho pago serd utilizado para un propdsito distinto a aquél descrito en los
documentos que lo respaldan; y (iv) ninguna de las Sociedades, ni sus directores, ejecutivos,
agentes, empleados u otras Personas actuando en representacion de alguna de las Sociedades,
ha aceptado o recibido alguna Ventaja ilegal.

(e) Ninguna de las Sociedades, ni sus respectivos directores, ejecutivos, intermediarios,
agentes y empleados ha sido: (i) condenado o declarado culpable de un delito relacionado con
el uso y gasto de fondos publicos; o (ii) cometido fraude o cualquier otra violacion de una Ley
que involucre fondos publicos, lavado de dinero o financiamiento del terrorismo.

“Efecto Significativo Adverso” significa cualquiera de las siguientes circunstancias: (a) un
Evento de Insolvencia que afecte a cualquiera de las compafias de reaseguro con las cuales
Penta-Security: (i) tenga Contrato(s) de Reaseguro que cttbran mas del 30% (treinta por
ciento) de los riesgos suscritos por Penta Security bajo los Contratos de Seguro reasegurados,
y que implique que, en cualquier periodo de 12 (doce) meses, Penta-Security realice pagos por
concepto de primas en su conjunto en exceso de USD 5.000.000 (cinco millones de ddlares de
los Estados Unidos de América) con el objeto de reemplazar dicha cobertura de reaseguro, o
(ii) tenga derecho a exigir una indemnizacion mayor a USD 10.000.000 {(diez millones de
détares de los Estados Unidos de Ameérica); (b) la renuncia de al menos el 50% (cincuenta por
ciento) de los gerentes de sucursales de Penta-Security; (c) un evento catastréfico que exceda
los limites de los Contratos de Reaseguro de exceso de pérdida de Penta-Security; o (d) la
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reduccion de al menos el 30% (treinta por ciento) de las primas retenidas acumuladas de
Penta-Security; sin perjuicio de que un Efecto Significativo Adverso no incluiréd un cambio,
efecto, evento o hecho que afecte a Penta-Security o su negocio y que sea causado
directamente por cualquiera de los siguientes eventos, sea individualmente o en ¢onjunto con
otros: (i) cualquier cambio en las condiciones econdmicas generales o los mercados financieros
de Chile, (ii) cualquier cambio o condicion que afecte a la industria de sequros generales, (iii)
cualquier cambio o posible cambio, en ambos casos posterior al 12 de julio de 2015, a las
normas de IFRS o la Ley o a la interpretacion oficial vinculante de las mismas (incluyendo lo
relativo a impuestos), (iv) cualquier inicio o empeoramiento sustancial de hostilidades bélicas
relevantes en las cuales Chile esté involucrado, o cualquier acto de terrorismo, o disturbios
civiles en o que involucren a Chile, {v) en general (A) el empeoramiento de las condiciones
econémicas, comerciales, regulatorias, politicas o de mercado globales o chilenas, (B) el
deterioro de los indices de mercados bursdtiles en los Estados Unidos de América, Europa o
Chile, o {C) el empeoramiento de los mercados financieros o de capitales o aumentos de
costos de acceso a créditos o préstamos en Chile o en el extranjero, (vi) la extinciéon del euro o
que éste deje de ser utilizado por paises en los que sea su moneda de curso legal, (vii)
huracanes, terremotos, inundaciones, otros desastres naturales o casos fortuitos, (viii) el
incumplimiento de Penta-Security de sus proyecciones, pronodsticos o estimaciones, sean
internas o publicas, de rendimiento, ingresos o ganancias, (ix) cualquier disminucion en los
montos de reservas técnicas y margen de solvencia de Penta-Security de conformidad con
Leyes y Ordenes chilenas, (x) cualquier acto u omision de los Accionistas Mayoritarios o de
Penta-Security realizado con el consentimiento o instrucciones previas y por escrito de los
Oferentes, o (xi) la pérdida de clientes de Penta-Security o una reduccién de la clasificacion de
riesgo de Penta-Security respecto de su clasificacion de riesgo al 12 de julio de 2015; y sin
perjuicio de que los cambios, efectos, eventos o hechos descritos en los parrafos (i), (ii) (vii) y
(xi) anteriores constituirdan un Efecto Significativo Adverso, en la medida que su efecto en
Penta-Security sea desproporcionadamente adverso en comparacion con otras companias de
seguros generales chilenas.

“"Endeudamiento” significa, respecto a una Persona, a cualquier fecha de su determinacion y
sin duplicidad: (i) todas las deudas o pasivos por dinero otorgado en préstamo, incluyendo
comisiones y obligaciones en relacién con lo anterior (y comisiones de prepago o costos de
quiebre con ocasién de la amortizacion anticipada de dicho endeudamiento), (ii) toda
obligacién documentada en pagarés, bonos, debentures u otros instrumentos similares
(distintos de garantias de cumplimiento otorgadas dentro del curso ordinario de los negocios y
en forma consistente con practicas anteriores, respecto de los cuales la responsabilidad de
dicha Persona sea contingente), (iii) obligacianes bajo arrendamientos que han sido o debiesen
ser registrados como leasing financiero, de acuerdo a las practicas contables generalmente
aceptadas aplicables, (iv) cualquier reembolso, pago u obligacion similar, contingente o no, de
conformidad con cartas de crédito o lineas similares, (v) obligaciones bajo transacciones u
operaciones de derivados (avaluadas a la terminacion de las mismas), y (vi) cualquier garantia
0 caucion asegurando cualquier endeudamiento descrito en los parrafos (i) a (v) anteriores,
incluyendo intereses o multas devengadas e impagas respecto de los mismos.

"Equivalente en Pesos” significa, respecto de cualquier cantidad denominada en dodlares de los
Estados Unidos de América, el equivalente en pesos de dicha cantidad segun el tipo de cambio
del délar observado publicado en la fecha de determinacién de la cantidad correspondiente.

"Evento de Insolvencia” significa:
(a) El inicio de cualquier proceso o procedimiento judicial o extrajudicial tendiente a la: (i)

regularizacion, administracién, liquidacion, reorganizacion, concurso, o disolucién, respecto de
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una Persona o de todo o parte de sus bienes; (ii} declaracién de reorganizacion o liquidacion
voluntaria o forzosa de una Persona; o (iii) designacion de un liquidador, veedor,
administrador, interventor, martillero concursal, arbitro concursal, v otro funcionario similar
respecto de una Persona o de todo o parte de sus bienes,;

(b) Incurrir en cesacion o suspensién de pagos o reconocer por escrito la imposibilidad de
pagar deudas, o0 hacer una cesidn general o abandono de bienes en beneficio de los
acreedores; y/o

(c) La ejecucion o ejercicio de derechos por un acreedor en cuyo favor se constituyd una
caucion o garantia sobre las acciones o derechos sociales de una Persona.

“Funcionario Publico” significa cualquier persana que se ajuste a esa definicion de acuerdo a lo
establecido por Ley (incluyendo, pero no limitado a, funcionarios nacionales o extranjeros, o
directores, ejecutivos y empleados de Personas de propiedad o controladas por un Estado),
cualquiera que tenga un empleo publico o una funcion oficial, incluso transitoriamente o sin
remuneracion (aun si no son empleados de la respectiva Autoridad Gubernamental o Persona
de propiedad o controlada por un Estado), y cualquier funcionario, oficial, empleado,
representante, agente o Persona Relacionada de, o Persona que actte a titulo oficial en
representacion de, cualquier Autoridad Gubernamental, partido politico o miembro de un
partido, candidatos a cargos publicos, cualquier familiar de un Funcionario Publico (incluyendo
padres, hijos, hermanos y cOnyuges), y cualquier socio de negocios cercano al respectivo
Funcionario Publico (incluyendo Personas que son actualmente socios, accionistas,
inversionistas, consultores o asesores de o con dicho Funcionario Pablico, o los que tengan
cualquier otro interés financiero en comidn o una relacién personal importante con el
Funcionario Publico).

“"Ley” significa cualquier ley, ordenanza, decreto, reglamento, circular, oficio, tratado, o
narmativa similar aplicable, incluyendo cualquier interpretacion vinculante,

"Orden” significa cualquier orden, laudo o sentencia, resolucién, decisidn, actuacion, u otro
requerimiento legal aplicable, decretado, dictado, o promulgado por alguna Autoridad
Gubernamental, incluyendo cualquier interpretacion vinculante.:

“Patrimonio Neto” significa en cualquier fecha respectiva, el patrimonio neto de Penta-Security
de conformidad con IFRS y adoptando la misma base contable y aplicando en forma
consistente los mismos principios contables y de avaluacion aplicados a los estados financieros
individuales auditados de Penta-Security al 31 de diciembre de 2014; sin perjuicio de que el
monto de una provision de dividendos sera excluida de la determinacién de Patrimonio Neto si
(i) tales dividendos son pagados con posterioridad a la fecha de publicacion del Aviso de
Resultado, v (ii) los accionistas de Penta-Security que acepten la Oferta no tengan derecho a
recibir en todo o parte el pago de tales dividendos.

“Permiso” significa cualquier aprobacidn, autorizacion, consentimiento, licencia, permiso,
certificado, resolucion, registro, concesion, privilegio, u Orden, dictada u otorgada a cualquier
Persena por una Autoridad Gubernamental 0 por cualquier otra Persona.

“Persona” significa cualquier persona natural, persona juridica, sociedad, asociacion,
organizacion sin personalidad juridica, Autoridad Gubernamental u otra entidad.

"Persona Relacionada” significa, respecto a una Persona, cualquier otra Persona que, directa o
indirectamente a través de uno o mas intermediarios, controla, es controlada por o estd bajo
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el control comun con, dicha Persona, y el término “control” (incluyendo los términos
“controlado por” y "bajo el control comun”) significa tener, directa o indirectamente, el poder
para dirigir o influir en la direccién de dicha Persona de conformidad con el articulo 97 de la
Ley de Mercado de Valores.

“Sociedades” significa Penta-Security y su filial Mas Garantia S.A.

"Ventaja” significa cualquier cosa de valor incluyendo, pero no limitado a, una contribucidn
ilegal, regalo, soborno, descuento, pago de influencia u otro pago.
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X. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente de su
aceptacion, hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, mediante comunicacién escrita
entregada por el accionista o el intermediario de valores que intervenga, en las oficinas de
LarrainVial, hasta la hora de cierre del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago -
Bolsa de Valores, esto es, a las 17:30 horas.

Una vez entregada la comunicacion antes referida en tiempo y forma a LarrainVial, les seran
restituidos al accionista o intermediario de valores que intervenga, segun corresponda, su
carta de aceptacion y los documentos que hubieren adjuntado a ella, y los traspasos de
acciones firmados por el accionista al momento de aceptar la Oferta.

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas
que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacién, en caso que los
Oferentes no publiquen el Aviso de Resultado transcurrido el plazo de 3 (tres) dias a que se
refiere el inciso primero de dicho articulo. Finalmente, se hace presente que en el caso que
algin accionista se retracte de su aceptacién en la forma indicada en la presente seccion, las
Acciones respectivas les seran devueltas tan pronto éste comunique por escrito su
retractacién.
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XI. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA Y GARANTIA

i1.1 FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Oferta es financiada con recursos propios de los Oferentes. La validez de esta Oferta no
estd condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.

11.2 GARANTIA.

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la
Ley de Mercado de Valores.
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XI1. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA Y
ASESORES INDEPENDIENTES DE LOS OFERENTES

12.1 ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

Los Oferentes actuaran, para todos los efectos de la Oferta, a través de Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa, del giro de su denominacion, RUT N° 80.537.000-9, domiciliada en
Avenida El Bosque Norte N® 0177, piso 3, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,
atencién Nicole Jullian Sabhr.

Para estos efectos, LarrainVial estd investido de las siguientes facultades: actuar como
agente de los Oferentes en la Oferta y responder consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta; recibir las aceptaciones y retractaciones que se
formulen por los accionistas, realizar traspasos a la custodia de Penta-Security, rechazar las
aceptaciones que no cumplan con [0s requisitos establecidos en la Oferta; y en general,
todas las actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

12.2 ASESQRES INDEPENDIENTES DE LOS QFERENTES.

Las siguientes personas han asesorado a los Oferentes en ta formulacidon de la Oferta:

(i) Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, del giro de su denominacién, RUT N®©
80.537.000-9, domiciliada en Avenida El Bosque Norte N°® 0177 piso 3, comuna de Las
Condes ciudad de Santiago; atencidn: Nicole Jullian Sahr.

(ii) Carey y Cia. Ltda., estudio juridico, RUT N° 87.010.500-2, domiciliada en Isidora

Goyenechea 2.800, piso 43, Las Condes, Santiago; atencién: Marcos Rios Larrain — Juan
Pablo de la Maza Guzman.
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XIII. FACTORES DE RIESGO E INFORMACION DE MERCADO

13.1 FACTQORES DE RIESGO.

En opinion de los Oferentes y sus asesores, atendido la modalidad de pago del precio en
dinero, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

13.2 [IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES.

Una vez materializada la adquisicion de las Acciones ofrecidas adquirir por los Oferentes, no
se espera ningun impacto en relacion al precio y liquidez de las Acciones susceptible de ser
pronosticado.

13.3 PRECIO DE MERCADO DE LAS ACCIONES.

De acuerdo a la informacion disponible en las bolsas de valores constituidas en el pais, en los
ultimos dos afios no se registran transacciones de las Acciones en alguna bolsa de valores
chilena.

13.4 DIVIDENDOS.

Los dividendos distribuidos por Penta-Security durante los dltimos 2 (dos) afios contados

desde el primero de diciembre de 2013 al primero de diciembre de 2015 han sido los
siguientes:

Afo Dividendo Fecha de pago Monto (CLP miles)
2015 | Dividendo definitivo| 12 de mayo 2015 $1.191.496
2014 | Dividendo definitivo | 9 de mayo de 2014 $1.246.151
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XIV. LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los interesados en los
siguientes lugares:

(i) En las oficinas de LICSA y LMG, ubicadas en Hendaya 60, piso 10, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago, de lunes a jueves, entre las 09:30 horas y las 13:00 horas y
entre las 15:00 horas y las 17:30 horas, y los viernes entre las 08:30 horas y las 14:30 horas,
salvo feriados.

(ii) En las oficinas de LarrainVial, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, y en calle La Bolsa N° 64, oficina 340, comuna y
ciudad de Santiago, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, salvo
feriados, y en la pagina web www.larrainvial.com.

(iii)  En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N° 1449, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a
viernes entre las 9:00 y las 13:30 horas, salvo feriados, y en su pagina web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Calle La Bolsa N°® 64, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes entre las
9:00 y las 17:30 horas, salvo feriados.

(v) En la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Huérfanos N° 770, piso 14, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes
entre las 9:00 y las 18:00 horas, salvo feriados.

(vi) En la Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran en Avenida Prat 798, comuna y ciudad de Valparaiso, entre las 9:00 y las 18:00
horas, salvo feriados.

(vii)  En las oficinas de Penta-Security, ubicadas en Avenida El Bosque 500, piso 10, comuna
de Las Condes, ciudad de Santiago, de lunes a jueves entre las 9:00 y las 13:00 horas y entre
las 15:00 y las 17:00 horas, vy los viernes entre las 9:00 v las 15:00 horas, salvo feriados.

(viii) En las oficinas de Liberty Compaiiia de Seguros Generales S.A., ubicadas en Hendaya
60, piso 10, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, de lunes a jueves entre las 9:30 y
13:00 horas, y entre las 15:00 y las 17:30 horas, y los viernes entre las 08:30 horas y las
14:30 horas, salvo feriados,

Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacion podran concurrir a las
oficinas de LarrainVial, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago, y en calle La Bolsa N° 64, oficina 340, comuna y ciudad de
Santiago, o llamar al teléfono (56 2) 2339 8500, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y
tas 17:30 horas, salvo feriados, o visitar la pagina web www larrainvial.com.

Toda publicacion relativa a la Oferta, incluido el Aviso de Inicio, serd hecha en los diarios El
Mercurio y La Tercera.

39



]

TL, WERTIRO
il 8 IL RO M

ECONOMIA Y NEGOCIOS

BS

Durante este aiio:
Tope imponible
para célculo de
cotizaciones
sube 1,5% y
llega a 74,3 UF

[P,
Ripze para pensiones,
sahud, avidentes de
trabajo v sipuro de
cesantf
-t

Conla sive =y seiimn s varias
ehin srundum L Superintendens
€ de Perabues n)ma 2 el n?h
imponablr pass o Gikished
¢ottranonm previdonato, de
webnl y de o videnie e nabae

voe snbifn o techa para
E- aotiracivne drl wgre do
ernanila, ghe trpicts dutsate
Fewdds 20U, i

Ls Concultors Freviaions)
Alfrods Ty & Ch. Jeterning .
ge <l topr knponibie pana <f
presente b subind dosde Loy
Actudtes 732 Unidadea dy B
menzne (UF), wycivabenio s
4L8Tg03%, a F4 3 UM o
SIMO4 241 Lo anfrrine unplics
ah ;u:nmn...ldﬁ'%

Al yuicten estdn ps gabre
e ko ¢ hrm&mi‘l‘ﬂlol_:
para s ahorro provisianal v
173, 36" para v cotiracidn ke
wadid .

Ln'tantu, o 1ope 5 ik

8 mil mills. el fisco y USS 3.060 mills. ¢l ente emisor:

Hac1enda y B. Central
anuncian programa de
emisién de deuda 2016

Nucv.\ estrategia contemnpla adicionalmente intercambiar papeles
existentes de Tesorerfn para tener referencias’a 5,10, 20 v 30 afos
plaze. Emisién del Central se concentra en papeles de cono plazo.

[T et T

Inwenoa ks USSI) ol il
Bes, dindler 3 10X word of aontn
tralide omnidn Jedond 2086, De
o tetal, mml mltonm uo-
e, 3 el suercxdn
mﬁ‘ﬂ_m Gt de s

ea! Lazdo on prans simo en

T.! Baras Crntral s mwicntrn
elew e coetngdarn,

-+ Cerazal nwu&q;:u p=

_,unuanul ovaiderd un Senci-

wimie proprmndu de teods §

[al
255 btorun | de L crales SLA

bitlones secin abrarbidos por
1DEC y RO mil millanm reas
vilos m botwn dedmemiaados en
.4." ¥ cun veelmbeonin en 20,
3 reatis wevia abmorRd e of oo
cwnbmen aoatesl de b bwe iume—
s v i pov deada,

Hathas rl.uhur:. om-omm ]
farh ¥norines

Artoefo biseeads, ecttraiala tol
biss 80

vinewlade awn el segurs e oo
sanlis v erlableceaS v 10,4
Unidsdes Jr Fumenio
CERANATY) pasa 26, kv qée
rambién bmples wn Inezements
e 5%y opran de ha KK LR
el s snbrrint,

Dheesea borma.cdopostedeun
rrabaadar {0ATL crabidec hde
Fort b ) Cone g e, ot miire
) g aers de SIZ30 P ate
cennvpae.

L caras, -Ilr\)n- drel eh-
Pk (2414 pors mic mauno
wrpune aniemderd 3 S 25T,

Cminipo dr cambis i v s oidernd hir 5oimiks pere oo
e 57 e Barghlk,  Ienga cuiiciorferenchas o bewe v Devd a b, cimmerad,
2athan Muscheins, cakuly qor o simtd para et I Lave o a5, ‘LI Vmitw de emnidn Jeb Fioorwr
Centeal emititd FOBC par USE KLZ0 v S0 tAcm aniochigenn e 1w i en de LS5 1500 llonm, .

1340 it lumo v LSS 1000 sl
fed od GT.4 o 0w’ .
P20 Ainduserbe o Elation s wwanr

chb gue 13 emblin equivalmbe a7

US5 Bl sillonos re mmonce on
ef ermagrn dr endendodionso qur
annariza b3 Loy Ja Prinapueitan
08, Cata el paranie

el sl prwwls parsel shs,
Tambktn tnfurmd que hy dlaeiads
i Febews At e ol y-
ordzachin de o borkm e Teooee
Y- purs temer ane Cer Yol de

v el Tato bwplicaque.m ot
ey pnalelis 3 eminile de LSS 2
i wnflone, hars eobsbores adie
Slinales Je esica papelea inte

wxiurntm deTeactetia

Fane: dfltims mpecto, dice Pire
:}u—l.&bﬂu\&! et [Lpalier ¥
It 2] it finanie
o, m;vlm‘e.\s;\ap:h:m:-
Rrath, ticne condvs avmiadia o
Frden exr brnckcior @ emice a
una tasa mus bafa Aniesonoente

Apunla Antuniks Moneads, conoe
nls.\dcua Lz emhlano e 1 1ar
Banas Ceneral wan e

mrﬂa‘oq&dmuknp:n.
cambiipdoles con Jos papeles b,

Moncads, :slmqplh
l‘ﬂMMIAL

™
“Sfers B hajs demtrsde Batrvade

betmm on pewn v LT

Atnbum ghalaln o 1nespacks
IrmuzErly pars eonixddn exserna,
o munto nozeris ke aignifice
tivn pre o poch 2 200w s 0 et alos
cmiento drl prm.

ABIF monitorea el tema:
Resultado de
apelacién de
CorpBanca a multa
de SBIF es clave

para bancos

Crupos empresariales con
estructitras similares a las
cascaclas de SQM veran
complicade su financiamiento.

LM CMETRY

1 shnogidn e oot oomplisimds Jknrro de bbanga.
L milkanaria s fu bada por B Superrfend mia de
Darwas v Imtitucionem Sinwwicra (SE1F) 2 Corpllmcs
ot infringlr ko indovidaslon dw crAdi cvme
‘tearnplackar e L1 ) Gorroal o Roworn renginci de Lis
wciedalen cancacly e SOM entd Frrurss ki s prbaves
10 etevioa.

Vaskm barae ridn esgrandd of Fosulais db B

<ion e reclimaddn que o punPEGopBancs ue b
Cone de N otia Linchoeria
mubpmmhh-numm..:. T que —tajn e e
w.rhm:-—-hnr-m
- = T didna b eocadn de
EFECTOS L frees mamorta e kn
10 13 ety Anakiia by SCEO e dUmeniasls,
sieacida Be Grepas boerbeander of benite, o

s o0 sheiler inctewcuporindato
ectructurd soietarka, Pero tabidn exjvtic
rian grupas czproas

rudos con rdrtens
adanidanos a Binde L cxoond Sl ariverie vidirads por
elirgetyior barculs bapers, probablemmie b o puds
<hina entas s, s tambiénee vea oaklioats for
vEn, enli indaaris boy vinuw sesvesneiando no sale
aui tinloc o ko que contnelun S0, dro
Imﬁn.‘nuhnamu
el o quy i dhocidn punde aferor La
defimnciaajois de e em pursi, ine
J\un Tumie dela banea, B inctuss merfalon fgoe
nave— poudrls irpkicar mukficaciano ra b liveas e
ertlio pars dhadmdr o Aoggs de crddinn 3 maca grue
put cmpreculaten
la Am:h.mnknuuxmml‘jmmmmmv
amwnhmasun:lngq:ﬁudﬂn-ampmxuﬂm
13, per b peurd o Fue naperalids

a continuvacion:

g0

OFERTA PUBLICA DE ADDUISICION DE ACCIBNES Y CONTROL
DE COMPARIA DE SEGURDS GEHERALES PENTA-SECURITY S.A.
POR LIBERTY INTERNATIOHAL CHILE SA. ¥ LMG CHILE Spa
RECTIFICACIGN BE LOS AVISOS PUBLICADOS EN EDS
DIARIOS EL MERCURIC Y LA TERCERA CON FECHA 10 DE

DICIEMBRE DE 2015

tiberty laternstioazt Chile 5.4, y LME Chile SpA [Kerjunizmerie, ks
*Glurentes*} pubticaron con tecka 16 de diciembra de 2015, en los Garles
€1 Mercurio ¥ La Teicera, un viso do lnlclo de olerta piblica de adquisicidn
do acclones {¢! “Aviso de inltio™) para agquirk ¢n conjunto hasta un 100%
do s acckones emidas de 13 socleord andalma abilerts COMPARIA DE
SEBUADS GENERALES PEMTA-SECURITY SA. {‘Penlo-Securfiy”), osto e,
Iz cantidzd de 11.196.982 zcclones. Asimisma, fos Olerenies pusicron o
tisposicibn de oy interesados un prospecto de B olerta (et “Prospecin™).

En cumptimicato co 'lo Instrulds ‘por 13 Superintendencia ae Valores. y
Seguros meglante Oficio Grainado H* 250 o2 fechz § O¢ tnero ¢e 2005, ks
Olerentes viemdn en roctificar e Arlso ce lniclo en l;o: puntos que se bndicen

1. En“Ojelivo gota Clerta”, seceidn 2.2 'Acui:rup'uu Izs Qerzntes con foy
acclonisias G Penla-Secusity en refacita oo 1a OTefta”, s reempiara s
13 IRse “contrile co’ comipravemia do scclones™ por “eonirata de

Compramnta' por las trases “Pramesa 0o Compravonta”™; y 5d Intorpora

3 dicha seccion la stpulente nueva oraeide tinat *Sin perjuicto ca'lp 4,
anterlor, esta Olerta se regird en todos sus aspecins por 1bs términos y
conditioncs citabiecidas e ¢) H420 do Inicio y ©f Prezpects, fachiyense
respecto ool precio por Acckin de $9.564,215 (nusve mil quinfentos
££30N13 ¥ CUIVO cnd doscienios quinco pesos), no siéndote aplleabies
tox thrminae v Anndislanec st 18 Peamacs ds Bamnravams *

de accH ¥t

las mxpresignos

Larranvial®

Qrdinarto H* 250 do lechn 5 de enerp de 2016, ¢e la Superintendencls de
Valores ¥ Seguros, €] plaze de vigencla de da Oterta fue ertendida hasta at
@ia 11 do eneto de 2016 {la “Focha da Vancimienlo®), mediante avisos
publiczdoy por los Oferentas en Jos diarios €1 Mercurio y La Torcera,
ambos ¢e focha 8 de wnere &r 2016, Tanio of primore como af ditimo
tia Gel plazd compnrardn y terminardn, raspeciivaments, a 1a apenura y
citrro del mercado bursdiil de 1a Bolsa ce Comercio de Santlago -Bolsa
de Valores, 6o mancra quo Lo apertura scrd & tas 9:00 horas y ¢f Sorre
serd a las 17:20 horas (¢f “Horerio s Apertura y Clerve cof Mercado
i!urdlll'}. Los Cferentss podrin, on casa do considernrio convenlenta,
proceder 3 1 pedoroga del rafsido plaro e canformidad con i fey, [0
qué s¢ comunicard o fos Iateresades medianie un aviss que se publicans
amis tardar ¢ iy de.vencimienta ded plara de vigeneta antpy ingicano,
eo tgs arigs B Mercwio y La Tereem

En *Canacteristicas de 1a Qlorta” seccsén 3.7 “Aviso do rosultads de la
Glerta™, se reemplags 13 frase “12 &b entio de 2016° por la trase *14 o2

coero de 20167,

En “Revocacifo do la Oterta”, secciones 01 “Causaies ¢t Caducidad

Liberty

International.

¥ 6.2 “Definicianes, se ¢

fas frases “Procsess de Compraventa®,

tas expresiones "Compraventa” por

En 163 mismos trminos 50 ha modificada ol Prospecta.



. En*Caractoristicas Cala Olarta”, m_}ec'ﬁlplr‘un el textp doia sc:cié.n 28 :

~Piazo de curacide ae ba OtErea” pef of guicnte: “La Gievta tar éaplaro’
de vigencia evigical de 30'dias, que comenyaba’el dia 1145 dicieddre
de 2015y vencia ¢f ¢la 9 de encso <2 2016: En Eumpimiento celOicio-
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACTIONES ¥ CONTROL
DE COMPARIA DE SEGUROS GENERALES PENTA-SECURITY 5.A. POR LIBERTY
[HTERNATIONAL CHILE 5.A. ¥ LMG CHILE SpA RECTIFICACIGN DE LOS AVISOS
PYBLICADDS EN LOS DIARIOS EL MERCURID ¥ LA TERCERA CON FECHA 10 DE
DICIEMBRE OE 2015

tiberty International Chile S.A. y LMG Chlle SpA {conjuntamente, los "Oferentes™}
publicaren con decha 10 de diciembre de 2015, en los diarios £ Mercurio y La Tercera, un
aviso de inicio de oferta pibtica de adquisicidn ¢a acciones (el “Aviso ds Inicko”) para
adguisir en conjunto hasta un 100% de fas acciones emitidas de ia sociedad andgnima
ahierta COMPARIA DE SEGURDS GENERALES PENTA-SECURITY S.A. ("Penta-Security”),
cslo es, la canlidad de 11.196.982 acciones. Asimismo, los Oferenles pusieion a
disposicidn de los inieresados un prospecte de Ja olenia (el “Prospecto™).

En cumplimiento de lo instruide por |13 Superintendencia de Valores y Seguros mediante
Oficio Ordinario N* 250 de fecha 5 de enere de 2016, los Oerentes vienen en rectificar el
Aviso de Inicio en los puntos que se indican 3 continuacidn;

1. En“Objetivo de 13 Oferta”, seccién 2.2 "Acuerdo de tos Oierentes con los accionistas
de Penta-Security en relacién con I3 Otenla®, se reemplaza fa frase “conirato de
compravenla de acciones” por “conirato de promesa de compraventa de acciongs™;
se reemplazan las expresisnes ~Compraventa™ por las Irases “Promesa de
Compravenia™; y se i a dicha ion I3 siguienie nueva oracién final: =Sin
perjuicio de le anterior, esta Ofenla se regird en todos sus aspectos por los términos
y condiciones establecitos en el Aviso de Inicip y el Prospecto, incluyendo respecto
del precio por Accion de §9.564,215 (nueve mil quinientos sesenta y cuatro coma
doscientos quince pesos), no los térmings y condici ge la

Promesa de Compraventa.”

2. En“Caracteristicas de ta Oferta™, se rcemplaza el fexto de la seccion 3,6 “Plazo de
duracidn de la Ofenia” por ol siguiente: “La Dferta tenia un plazo de vigencia original
de 30 dias, que comenzaba el dia 11 ¢e diciembre de 2015 y vencia el gia 9 de enero
de 2016, En cumplimiento del Qlicio Ordinario * 250 de fecha § de eneso de 2016,
de la Superintendencia de Valares y Sequros, el nlazo de vigencia de la Olerta fue

LarranVial®

Libert_y

International.

extendido hasta el dia 11 de enero de 2006 {la “Fechs de Vencimiente™), mediante
avisos publicadas por los Oferentes en los diarios € Mercurio y La Tercera, ambuos de
fecha 8 de enero de 2016. Tanio 2! primero como el Oktimo dia de! ptazo comenzardn
y terminardn, respeclivamente, a Ia aperiura y cierre del mercade bursdti! de |a Bofsa
de Comercie de Santiago -Bolsa de Valores, de manera que 1a aperlura serd a [as 9:00
horasy elcierre serd alas 17:30 horas (el “Hararlo de Apertura y Clerre del Mercado
Bursalil®). Los Dfesentes podrén, en caso de considerario conveniente, proceder a la
prérroga del rederide plazo en ¢ con la ley, lo que 5& comunicard a los
interesados mediante un aviso que se publicard a més tardar el dia de vencimiznio
del plazo de vigencia antes indicado, en fos giarios EI Mexcurie y La Tercera,”

3. En~Caracterislicas de Ia Oferta™, seceitn 3.7 "Aviso de sesultado de la Oferta™, se
reemplaza la lrase “12 de energ de 2016™ por la frase =14 de enero de 20167,

4. En “Revocacion de la Oferla®, secciones 6.1 -Causales de Caducidad” y 6.2
“Definiciones™, se reemplazan las expresiones “Compraventa™ por las frases

“Promesa de Compraventa”,

En los mismos lérminos se ha modificado ¢l Prospecto.
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