SUPERINTENDENCTIA
VALCGRES Y SEGUROS

REF: APRUEBA MODIFICACIONES DE REGLAMENTO INTERNO
Y CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE
“COMPASS EMERGENTE FONDO DE INVERSION",
ADMINISTRADO POR COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.

SANTIAGO, 17 ABR 2008
RESOLUCION EXENTA N*°

230

VISTOS:

1. La solicitud formulada por la sociedad anénima denominada
"COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS" y los acuerdos adoptados en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de COMPASS EMERGENTE FONDO DE INVERSION, celebrada ante
don Ratl Undurraga Laso, Notario Titular de la 29° Nataria de Santiago, con fecha 11 de enero de 2008.

2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N° 18.815y 1° y 4°
del Decreto Supremo de Hacienda N® 864, de 1920, '

RESUELVQ:

1. Apruébanse las modificaciones al reglamento interno de
“COMPASS EMERGENTE FONDO DE INVERSION”, consistentes en lo esencial en: modificar la vigencia del
fondo; adaptar las disposiciones del mismo a la Ley 20.018, en lo relativo a la politica de inversian, la politica de
liquidez, la politica de endeudamiento, los gastos de cargo del fondo, los aportantes y registro de aportantes, las
asambleas de aportantes y el Comité de Vigilancia; modificar Ja comision de administracion, modificar las
disposiciones sobre disminucion de capital y el derecho a retiro de |os aportantes.

2. Apruébanse las modificaciones introducidas al Contrato de
Suscripcién de Cuotas, que tienen por objeto reflejar la hueva comisién de administracién y los gastos de cargo
del fondo, en virtud de las modificaciones acordadas al reglamento interno, sefialadas en el N° 1 anterior.

3. Dese cumplimiento a lo dispuesto por el Oficio Circular N°
00019, de 19 de febrero de 2001.

Un ejemplar del texto aprobado se archivard conjuntamente con la
presente Resolucion, entendiéndose formar parte integrante de la misma.

Andtese, comuniquese g;aﬁq 8&\
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PRESENTE Div. Contiol de Fondos Patrimoniales
SUFERINTENDEMCIA
YALORES Y SEGURDS

Ref.: Solicita aprobacién modificacion al
Reglamento Interno de Compass
Emergente Fondo de Inversién

De nuestra consideracién:

Con fecha 11 de Enero de 2008 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass Emergente Fondo de Inversién, en adelante
también el “Fondo”, en la cual se acordé, entre otras materias, modificar el Reglamento
Interno del Fondo en lo referido a : (a) el plazo de duracion del Fondo; (b) el ajuste de su
texto a las modificacicnes introducidas a la Ley N°18.815 por la Ley N°20.190, (¢) la
comisién de administracién que cobra el Fondo, (d) las asambleas de aportantes, (d) el
comité de vigilancia y (f) la disminucién de capital y el derecho a retiro de los aportantes.

En consideracién a lo anterior, por medio de Ia presente
solicitamos a esa Superintendencia aprobar las modificaciones que de conformidad con la
referida Asamblea se acordé introducir al Reglamento Interno y al texto tipo del Contrato
de Suscripcién de Cuotas de Compass Emergente Fondo de Inversion.

~ Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno y del texto tipo del
Contrato de Suscripcién de Cuotas del Fondo, cuya modificacién fue acordada en la

referida Asamblea. Dichas modificaciones se encuentran debidamente destacadas en la
minuta mediante el formato “negritas™.

Finalmente, hacemos presente que, por encontrarse fuera del pais,
la presentacion no ha sido firgfada por el Gerente General de la sociedad administradora
senor Daniel Navajas Passalaffqua sino que por el director de la misma, sefior Felipe Ugarte

Acevedo,
Sin otro particular, les saludan atentamente, /
.‘a! F
i
Jaime deflafBarra Jara \d Acevedo

Presidente Director

COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE §.A,
Av. Rosarfo Norte 335, pise 74
Las Condes, Santiago
Teléfono: (56 25 364 4660

Fax: (56 2} 421 7730
www.compass, cl



ARTICULOS 7°, 10°, 10° Bis, 11°, 11° Bis, 12°, 13°, 14°, 15°, 17°, 18°, 27°, 29°, 36° y
40° DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS EMERGENTE FONDO
DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 11 DE ENERO DE 2008, COMO

ASIMISMO EL NUEVO ARTICULO 20° Bis INCLUIDO POR LA MISMA
ASAMBLEA.

“ARTICULO 7* El Fondo tendrd una duracién de 18 meses a contar del 15 de Enero de

2008. Dicho plazo serd prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

“ARTICULO 10° En la inversién de los recursos del Fondo se observaran los siguientes

limites mdximos por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo, sin perjuicio de las
limitaciones contenidas en la Ley 18.815 y su Reglamento:

1) Acciones de sociedades andnimas abiertas y otras
acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia,
que cumplan con lo establecido en el articulo 9° precedente: 100%

2) Titulos emitidos por entidades bancarias
extranjeras, representativos de acciones de sociedades anénimas
abiertas chilenas, que cumplan con lo establecido en el articulo 9°
precedente: 100%

3) Acciones de otras sociedades anénimas abiertas y
otras acciomes inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia; otros titulos emitidos por entidades bancarias

extranjeras, representativos de acciones de sociedades andnimas
abiertas chilenas: 20%

4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la
Repiiblica, por el Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia
estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién: 30%

5) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de _
captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

6) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de
deuda de securitizaci6n cuya emisi6n haya sido registrada en la
Superintendencia: 30%

7 Cuotas de Fondos Mutuos de Inversidon en
Instrumentos de Deuda Nacional de: i) Corto Plazo con Duracién
menor o igual a 365 dias y ii) Mediano y Largo Plazo: 30%

Para Jos efectos del presente Reglamento Interno, se entenderd que la
“Capitalizacién Bursatil”, corresponde al resultado de multiplicar el total de las acciones en
circulacién, de una determinada sociedad anénima, en una determinada fecha, por el precio de
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cierre de dichas acciones en esa misma fecha o por el precio de colocacidn, en caso de tratarse de
una primera colocacién de acciones en el mercado bursatil. En el caso que una determinada
sociedad andénima presente més de una serie de acciones, la “Capitalizacién Bursatil” debera

calcularse paralelamente para cada unma de las series, suméndose a continuacién los resultados
obtenidos.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos
por saciedades anénimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el
articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de directores y las que si cuenten con él,

aplicindoseles en consecuencia los {mites de cien y veinte por ciento antes indicados para acciones
de sociedades an6nimas abiertas. '

El Fondo procurard mantener la mayoria de sus activos invertidos
permanentemente en acciones de las sociedades andnimas descritas en los niimeros 1y2)dela
enumeracion anterior. Por ello, la sumatoria de la posicién en caja y bancos, més la inversién cn los
instrumentos indicados en los nimeros 3), 4), 5), 6} y 7) anteriores, no podra en su conjunto ser
superior al 30% del activo total del Fondo. No obstante lo anterior, tanto dicho limite conjunto,
como los limites individuales antes indicados y los establecidos en el Articulo 10° BIS siguiente, no
s¢ aplicardn (i) durante los 4 meses siguientes a una suscripcién y pago de cuotas que representen
mas del 20% del total de cuotas suscritas y pagadas del Fondo a esa fecha, (ii) durante los 3 meses

siguientes a cada renovacién del plazo de duracién del Fondo, y (iii) durante el periodo de
liquidacién del Fondo.

En el caso que al momento de elaborar el listado establecido en el
segundo parrafo del articulo 9° precedente, una sociedad en la cual el Fondo haya invertido deje de
cumplir con el requisito establecido en el nimero (II) del articulo 9° precedente, y como
consecuencia de lo anterior se exceda el limite indicado en el punto 3) precedente, y/o el limite

conjunto mencionado en el parrafo anterior, se dispondra de un periodo de 6 meses para solucionar
dicho exceso.

Para los efectos de determinar los valores mdximos referidos en este
articulo, se estard a la informacién contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se levard
conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.”

“ARTICULO 10° BIS Adicionalmente a lo anterior, en la inversién de los recursos del Fondo
deberdn observarse los siguientes limites maximos de inversién:

A. Limites maximos de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

(1)  Inversi6n directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor,

excluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica: Hasta un 15% del
activo del Fondo;

(2)  Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Chile o por la Tesoreria General de la Repdblica: Hasta un 30% del activo del Fondo:

3)  Acciones emitidas por wna misma sociedad anénima abierta; Hasta un porcentaje tal que
no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor;
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4)  Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes 2 un mismo

grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo total del
Fondo.

Sin petjuicio de las demds restricciones legales que sean aplicables, el
Fondo no podré votar a favor de la eleccién de personas relacionadas a la Administradora, para
ocupar el cargo de director en sociedades en las que invierta el Fondo.

Los excesos de inversién que s¢ produzcan tanto respecto de los
margenes indicados en este articulo como en el articulo anterior, por causas ajenas a la

Administradora, deberén eliminarse dentro del plazo de 12 meses. Si el exceso de inversién se
debiera a causas imputables a la Administradora, debers eliminarse dentro de los 6 meses
siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccién bursitil, 0 dentro de
9 meses, si el exceso de inversién corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo en que debicron regularizarse los respectivos excesos, la cual,

con Jos informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolvers sobre dichos
€XCCS08S.

Producido el exceso, cualquicra sea su causa, no podrin efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de 1a Ley, en
el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.045, se aplicardn a
cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de éstos, considerados
en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma persona o sus personas
relacionadas. Asimismo, los limites se aplicarin a los fondos de inversion extranjeros, abiertos o
cerrados, originados por una misma administradora o persona, cuando la administracién esté
encargada a entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha originado.”

“ARTICULO 11° Como politica, se procurard que las Cuotas del Fondo se conformen a los
requerimicntos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser aprobadas como

alternativa de inversion para Jos Fondos de Pensiones a que se refiere el D.L. 3.500 de 1980 y otros
Inversionistas Institucionales.

El Fondo no podrd invertir en instrumentos emitidos o garantizados por
personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor
en el cual el Fondo mantienc inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser
persona relacionada a la misma, dicha sociedad deberd informar mediante carta certificada al
Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia habil siguiente de ocurrido el hecho. La

regularizacion de la situacién mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 180 dias, contado
desde que &sta se produjo.

El Fondo no podra efectuar operaciones con deudores de la
Administradora o sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al

equivalenie de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementara a 20.000 Unidades de
Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucién financiera, salvo que estas
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operaciones sean informadas mediante carta certificada y con a lo menos 30 dias de

anticipacién al Comité de Vigilancia, el que a su vez deber4 informarlo en la proxima asamblea de
aportantes.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran
efectuar cobros al Fondo de ningin tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean distintas de la
comisién de administracion fijada en el Reglamento Interno det Fondo.

Para los efectos de este articulo, no se considerardi como persona

relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia de la
inversién en ella de los recursos del Fondo.”

“ARTICULO 11°BIS  Con la finalidad de garantizar una gestién de administracién profesional,
enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los Aportantes, la
Adminisiradora velard porque las inversiones del Fondo sean realizadas dando cumplimiento al

presente Reglamento y a la demds normativa aplicable, cuidando siempre que éstas se realicen en el
mejor interés de los Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y dar solucién a
los conflictos de interés que pudieren producirse producto de las inversiones del Fondo y de otros
fondos de inversi6n y/o fondos mutuos que presenten objetivos de inversién similares a &ste ¥ que
sean administrados por la Administradora, en adelante los “Fondos Relacionados”, ésta mantendra
un documento denominado “Manual de Tratamiento y Resolucién de Conflictos de Interés”, en

-adelante ¢l “Manual”. Ei Manual velara por que las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos
Relacionados se efectien en términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin
privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los demas fondos. El Manual debers ser
aprobado por el Directorio y sélo podra ser modificado por acuerdo del mismo, debiendo
mantenerse en las oficinas de 1a Administradora copias suficientes de su texto vigente para aquellos
Aportantes y demds autoridades fiscalizadoras que lo requieran. De todas formas, el texto del

Manual y de sus modificaciones debera ser debidamente enviado a la Comisién Clasificadora
de Riesgo.

El Directorio designard a una persona, en adelante el “Contralor”, con el
objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como asimismo para gue
identifique los conflictos de interés que se pudieren producir en la inversién de los recursos del
Fondo y de los Fondos Relacionados. De esta forma, el Contralor deberd supervisar las inversiones
tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados, ¢ identificar los conflictos de interés que se
produzcan como consecuencia de dichas inversiones, junto con velar porque en la solucién de los
conflictos de interés se dé complimiento a las disposiciones del Manual.”

“ARTICULO 12° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo que
sean valores de oferta piiblica susceptibles de ser custodiados serin mantenidos en custodia en
una empresa de depdsito de valores regulada por la ley N°18.876. En relacién a los titulos no
susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a lo establecido
por la Superintendencia mediante norma de caricter general, se estard a la reglamentacién
que para estos efectos dicte dicha Superintendencia. Lo anterior, es sin perjuicio de las demas
medidas de seguridad que sea necesario adoptar segiin la naturaleza del titulo de que se trate.”



“ARTICULO 13° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar
afectos a gravdmenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar
obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones 0 modalidades que sean condicién
de una inversion. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga participacién, la
asamblea extraordinaria de aportantes deberé acordarlo para cada caso.

En todo caso, estos eventuales gravdmenes y prohibiciones que afecten
los activos del Fondo, no podran exceder del 10% del total de los activos del Fondo.

Si los gravimenes y prohibiciones constituidos sobre los activos del
Fondo, asi como sus pasivos, excedieran el limite mdximo antes indicado, la Administradora
comunicari este hecho al Comité de Vigilancia, a Ia Superintendencia y a los aportantes al

dia habil siguiente de ocurrido, debiendo regularizar el exceso dentro del plazo de 180 dias
contados desde el momento de producido.”

“ARTICULO 14° El Fondo tendra como objetivo la formacién de wn portafolio de
valores e instrumentos financieros emitidos en Chile. Dentro de este portafolio, como politica,
a lo menos un 5% de los activos del Fondo seran activos liquidos, entendiéndose que tiene tal
caricter, ademas de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, aquellos instrumentos
de deuda que les quede menos de un aiio para su vencimiento, cuotas de fondos mutuos
‘nacionales y acciones nacionales que sean de transaccién bursatil.

Asimismo, ¢l Fondo buscard mantener en todo momento, a lo menos,
una razén de uno a uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos, entendiéndose por
estos ultimos a las montos adeudados a acreedores diarios, provisiones constituidas por el
Fondo, comisiones por pagar a la Administradora de corto plazo y otros pasivos circulantes
tales como dividendos acordados distribuir por el Fondo que aiin no hayan sido pagados.”

“ARTICULO 15° Ocasionalmente, y con el objeto de complementar la liquidez del Fondo
conforme se establece en el Articulo 14° precedente, como de aprovechar oportunidades puntuales
de inversién, la Administradora podra solicitar créditos bancarios de corto plazo por cuenta del
Fondo, con un plazo no mayor a un afio, y hasta por una cantidad equivalente al 10% del
patrimonio del Fondo. E1 Fondo no contraera pasivos de mediano o largo plazo,

Los gravamenes y prohibiciones indicados en el articulo 13°
precedente, mds los pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de

endendamiento de que da cuenta el presente articnlo, no podrin exceder del 10% del
patrimonio del Fondo.” '

“ARTICULO 17° La Administradora recibira por la administracién del Fondo una
comision fija mensual, equivalente a un doceavo del 0,952% del valor promedio que el patrimonio

del Fondo haya tenido durante ¢l mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente,

La comisién por administracién se pagard mensualmente, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias hdbiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, ¢l monto de la comisién se
provisionard diariamente, debiendo, el iltimo dia de cada mes, después de determinado el valor
promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate y, en




consecuencia, determinado €l monto de la comisién por administracién de dicho mes, hacerse los
ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.”

“ARTICULO 18° Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el Capitulo VIII.
precedente, serdn también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracién;

1)  Toda comisién, provisién de fondos, derecho de bolsa, u otro gasto que se derive, devengue,

cobre 0 en que se incurra con ocasién de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de
los recursos del Fondo.

2)  Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros profesionales
cuyos servicios sea necesario contratar para ¢l adecuado funcionamiento del Fondo, la
inversién de sus recursos y la adecuada valorizacién de las inversiones del Fondo o por
disposicién legal o reglamentaria; y los gastos necesatios para realizar las auditorias externas,
informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, cilacién, realizacién y

legalizacién de las Asambleas de Aportantes.
4)  Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o demaés
normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacién de los titulos y

bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la
custodia de esos titulos y bienes.

5)  Honorarios y gastos por setvicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o se estime

conveniente contratar,

6)  Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién v registro de las Cuotas del

Fondo en ¢l Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto
derivado de la colocacién de las referidas Cuotas.

7y  Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.

8)  Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el
presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos
de envio de informacién a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de
apertura y mantencion de los registros y demés néminas del Fondo; v, en general, todo otro
gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impucstas
por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversién,

9  Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a que s¢
refierc este ndmero, que no superardn la cantidad de 1.750 Unidades de Fomento, se
reembolsaran a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la

Administradora, y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo
establecido en el articulo 13, inciso 2° de la ley 18.815.”

“ARTICULO 20 BIS Los gastos de cargo del Fondo indicados en el presente Titulo IX se
provisionaran diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo elaborado
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por la Administradora. En caso que los gastos de que da cuenta el presente Titulo deban ser
asumidos por mas de un fondo administrado por esta Administradora, dichos gastos se
distribuirdn entre los distintos fondos de acuerdo al porcentaje de participacion que le
' correspondan a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario, esto es, si el gasto en

cuestion no es compartido por ningiin otro fondo administrado por esta Sociedad, dicho gasto
sera de cargo exclusivo del Fondo.

Los gastos derivados de las contrataciones seiialadas en el articulo 13
Bis del presente Reglamento Interno serdn de cargo de la Administradora.”

“ARTICULO 27° Terminado el dltimo periodo de suscripcién y pago de cuotas, o vencido
el plazo de colocacién contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley, los Aportantes
que no sean inversionisias institucionales, no podrén controlar, por si solos 0 en un acuerdo de
actuacién conjunta, mis del 35% de las cuotas del Fondo. La Administradora velara para que el
citado porcentaje méximo no sea excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y
por las demds personas indicadas, si asi ocurriera, la Superintendencia establecerd los plazos para
las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la enajenacion de sus cuotas, hasta por
aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la

Superintendencia pueda aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que
den lugar a excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas telacionadas, accionistas y empleados, no
podrdn controlar individualmente o en conjunto mds de un 40% de las cuotas del Fondo. La
Administradora velard por que el citado porcentaje méximo no sea excedido por colocaciones de
cuotas efectuadas por su cuenta o por las dem4s personas indicadas y si asi ocutriere, la
Superintendencia establecerd los plazos para que las personas que excedan dicho porcentaje
procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del
mismo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que al efecto la Superintendencia pueda
aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el 25% de las cuotas del Fondo, no otorgard derecho a
voto en las Asambleas de Aportantes, y por lo tanto, el voto de la Administradora, sus personas
relacionadas, accionistas o empleados se rebajari proporcionalmente, salvo que ellos
consientan unanimemente en distribuirse ¢l voto de manera distinta hasta alcanzar dicho
porcentaje, y el saldo no se computara para efectos de determinar los quérum de votacién.”

“ARTICULO 29° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

a)  Aprobar la cuenta anual del Fondo que deberd presentar la Administradora, telativa a la
gestion y administracién del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

b)  Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia y fijar su remuneracion;

¢}  Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

d)  Designar anyalmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que al
efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de una terna

propuesta por ¢l Comité de Vigilancia; y

e)  En general, cualquier asunto de interés comin de los Aporiantes que no sea propio de una
Asamblea Extraordinaria.”



“ARTICULO 36° El Comité de Vigilancia deberd presentar a la Asamblea Ordinaria de

Aportantes, anualmente y por escrito, una rendicién de cuentas de su gestion  debidamente
documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia deberd pronunciarse al menos
sobre ¢l incumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los literales a),byyc)

del articulo 28 de la Ley N° 18.815. El Comité de Vigilancia debers mantener a disposicién de la
Superintendencia, copia del referido informe.

Los miembros del Comité contardn con un plazo de 15 dias hébiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar mediante
carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de Vigilancia integran
comités de vigilancia de otros fondos de inversién, y si son directores de otra sociedad

administradora de fondos, en igual periodo y (ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han
sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia.”

“ARTICULO 40° En el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo, segiin lo
establecido en el articulo 7° del presente Reglamento, los Aportantes disidentes podrén cjercer el
derecho a retiro consignado en el articulo 36 letra b) del Reglamento sobre Fondos de Inversion.

En la misma Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se adopie el
acuerdo que da origen al derecho a retiro, se deberd acordar una disminuci6n de capital con el objeto
de proceder con el pago del valor de las cuotas de los Aportantes disidentes que opten por retirarse.
Esta disminucién de capital serd por un niimero de cuotas cuya determinaci6n fina! se efectuara con
posterioridad a la respectiva Asamblea, en funcién del nimero de cuotas de que sean titulares
aquelios Aportantes que ejercieren su derecho a retiro deniro del plazo que establece la Ley de
Sociedades Andnimas y su reglamento, quedando no obstante limitado a un nimero méximo de
cuotas, el cual serd aquel que resulie de la suma del total de las cuotas de que sean titulares los

Aportantes que voten en contra de la proposicién de prérroga y los Aportantes que no asistan a la
Asamblea respectiva.

La determinacién del nimero de cuotas en que en definitiva se disminuira
el capital del Fondo, serd efectuada por el directorio de la Administradora conforme a lo sefalado en
el parrafo anterior, dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo para ejercer el derecho a
retito. La Administradora informard a la Superintendencia y enviard unma comunicacién a los
Aportantes, dentro de los cinco dias siguientes de adoptado el acuerdo de directorio.

El valor de las cuotas de los Aportantes que ¢jerzan el derecho a retiro, se
pagara deniro del plazo de 90 dias contados desde la celebracién de 1a Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en la que se tomd el acuerdo que da origen al derecho de retiro, o bien, dentro del plazo
mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el cual no podr4 set superior a 180 dfas.

El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se
determinari tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago,
determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado

~de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. N°864, por el nimero total de

cuotas pagadas a esa fecha.
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Sin petjuicio de lo establecido en el presente articulo, el derecho a
retiro aqui contemplado se efectuars en conformidad a lo dispuesto en las normas de la Ley
de Sociedades Anénimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en todo 1o que no se
oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversién.”



CLAUSULA 7° DEL TEXTOQ TIPO DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS DEL FONDO MODIFICADO POR LA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS EMERGENTE FONDO
DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 11 DE ENERO DE 2008.

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento
Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligindose a cumplir, en lo
pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente,
lo siguiente:

A.  Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversi6n que definen los articulos 8° al 13 Bis del Reglamento Interno del Fondo.

B. La administradora recibird por la administracién del Fondo una comisién fija
mensual, equivalente a un doceavo del 0,952% del valor promedio que el patrimonio

del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor
Agregado correspondiente.

La comisién por administracién se pagard mensualmente, por periodos vencidos,
dentro de los primeros cinco dias héabiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la
comisién se provisionard diariamente, debiendo, el dltimo dia de cada mes, después
de determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el
mes de que se trate y, en consecuencia, determinado el monto de la comisién por

administracién de dicho mes, hacerse los ajustes que correspondan respecio de lo
provisionado durante ese mes.

C.  Que, ademés de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, serdn de cargo
del Fondo los siguientes gastos y costos de administracién:

1) Toda comisién, provisién de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la inversién,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea mecesario contratar para el adecuado
funcionamiento del Fondo, la inversién de sus recursos y la adecuada
valorizacién de las inversiones del Fondo o por disposicién legal o
reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.
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3)

4

5)

6)

7)

8)

9)

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacién y legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demés medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley 0 demés normas aplicables a los Fondos de Inversién, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida
la comisi6n y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratat,

Gastos y honorarios profesionales detivados de la inscripcién y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras

entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacién de las referidas
Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador,

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencion de los registros y deméds néminas del Fondo; y, en general, todo
otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales,

reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los
Fondos de Inversién.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 1.750
Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora, y siempre que

el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo establecido en el
articulo 13, inciso 2° de la ley 18.815.

El porcentaje miximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. precedente serd de un 0,6% del valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante cada afio calendario.

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, sersn de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

x



1) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demsés gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los
intereses de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio,

de un 2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el respectivo periodo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasién de la representacién judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado
a pagar, incluidos aquellos gastos de cardcter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje méximo de estos gastos no podré exceder, en cada ejercicio,

de un 1% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el respectivo periodo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

El porcentaje méximo de estos gastos no podré exceder, en cada ejercicio,
de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido
durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia serén
fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacién de su presupuesto de gastos e ingresos,

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase
y jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores
que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o
convenciones que se celebren o ejecuten con ocasién de la inversién,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, asi como

también de su internacién o repatriaci6n hacia o desde cualquier
jurisdiccion.

El porcentaje méximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio,
de un 5% del valor del Fondo.

Los gastos de cargo del Fondo indicados en el Titulo IX del Reglamento Interno del
Fondo se provisionarin diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del
Fondo elaborado por la Administradora. En caso que los gastos de que da cuenta el
referido Titulo deban ser asumidos por mas de un fondo administrado por esta
Administradora, dichos gastos se distribuirin entre los distinfos fondos de acuerdo al
porcentaje de participacién que le correspondan a los fondos sobre el gasto total. En
caso contrario, esto es, si el gasto en cuestién no es compartido por ningiin otro fondo
administrado por esta Sociedad, dicho gasto sera de cargo exclusivo del Fondo.
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Los gastos derivados de las contrataciones sefialadas en el articulo 13 Bis del
Reglamento Interno del Fondo seran de cargo de la Administradora.”
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Santiago, 24 de Marzo de 2008

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE
LG IO ERRL Y R + complimiento a observaciones Oficio
2008030025435 5728 de fecha 3 de Marzo de 2008
2410312008 -15:00 Operedor: RGONRE ferido a Compass Emergente Fondo de
Fiscalia de Valores .
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De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio de
la referencia, en virtud del cual se efectuaron algunas observaciones a los acuerdos
adoptados en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass Emergente Fondo de
Inversién (el “Fondo™) celebrada el 11 de Enero de 2008, respecto de la solicitud de
modificacién de Reglamento Interno de dicho Fondo, efectuada el 24 de Enero de 2008.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una nueva
minuta, en la que se contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno
del Fondo que se modifican de conformidad con lo observado por ustedes, cuyos cambios
s¢ destacan mediante ¢l formato “negritas™, junto con los demas articulos inchuidos en la
minuta presentada el pasado 24 de Enero de este aiio.

Hacemos presente a ustedes que, por un error involuntario se
incorporé un nuevo articulo 20 Bis en el Reglamento Interno del Fondo, sin perjuicio que
ya existia un articulo 20 Bis en dicho Reglamento, el cual debié haber pasado a
denominarse “20 Ter” producto de la incorporacién del referido articulo 20 Bis. Para
efectos de subsanar dicho error formal se efectuard 1a adecuacién respectiva en el texto
refundido del Reglamento Interno del Fondo que se hard llegar en su oportunidad a la
Superintendencia, como asimismo se informari en la proxima Asamblea Ordinaria de
Aportantes del Fondo a celebrarse el préximo 27 de Mayo de 2008.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

Jairﬂe J la Barra Jara ieﬂ‘favajas Passalacqué

sidente Gerente Gene
COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

c.c. Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso

COMPASS GROUP CHILE 5.A,
Av. Rosario Naorte 555, pise 14
Las Condes, Santiago
Teléfono: (56 2) 364 4660

Fax: (56 2) 421 7730
www.compass.cl



ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS
EMERGENTE FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 11 DE

ENERO DE 2008 Y DE CONFORMIDAD AL OFICIO N°5728 EMITIDO POR LA
SVS,

“ARTICULO 7° El Fondo tendra una duracién de 18 meses a contar del 15 de Enero de
2008. Dicho plazo serd prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

“ARTICULO 10° En la inversién de los recursos del Fondo se observaran los siguientes
limites méiximos por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo, sin petjuicio de las
limitaciones contenidas en la Ley 18.815 y su Reglamento:

1 Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras
acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia,
que cumplan con lo establecido en el articulo 9° precedente: 100%

2) Titulos emitidos por entidades bancarias
extranjeras, representativos de acciones de sociedades andnimas
abiertas chilenas, que cumplan con lo establecido en el articulo 9°
precedente: 100%

3 Acciones de otras sociedades andnimas abiertas y
otras acciones inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia; otros titulos emitidos por entidades bancarias
extranjeras, representativos de acciones de sociedades andénimas
abiertas chilenas: 20%

4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la
Repiiblica, por ¢l Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia
estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: 30%

5) Depésitos a plazo vy otros titulos representativos de
captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

6) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de
deuda de securitizacion cuya emisién haya sido registrada en la
Superintendencia: 30%

7) Cuotas de Fondos Mutuos de Inversién en
Instrumentos de Deuda Nacional de: i) Corto Plazo con Duracién
menor o igual a 365 dias y ii} Mediano y Largo Plazo: 30%

Para los efectos del presente Reglamento Interno, se entenderd que la
“Capitalizacion Bursatil”, corresponde al resuliado de multiplicar el total de las acciones en
circulacién, de una determinada sociedad andénima, en una determinada fecha, por el precio de
cierre de dichas acciones en esa misma fecha o por el precio de colocacién, en caso de tratarse de
una primera colocacion de acciones en el mercado bursatil. En el caso que una determinada
sociedad an6énima presente més de una serie de acciones, la “Capitalizacién Bursatil” deberd
calcularse paralelamente para cada una de las series, sumdndose a continuacién los resultados
obtenidos.




Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos
por sociedades andnimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el
articulo 50 Bis de Ia Ley N°18.046, esto es, comité de directores y las que si cuenten con él,
aplicindoseles en consecuencia los limites de cien y veinte por ciento antes indicados para acciones
de sociedades an6nimas abiertas.

El Fondo procurard mantener la mayoria de sus activos invertidos
permanentemente en acciones de las sociedades anénimas descritas en los nimeros 1) y 2) de la
enumeracién anterior. Por elio, la sumatoria de la posicién en caja y bancos, mds la inversién en los
instrumentos indicados en los mimeros 3), 4), 5), 6) y 7) anteriores, no podrd en su conjunto ser
superior al 30% del activo total del Fondo. No obstante lo anterior, tanto dicho limite conjunto,
como los limites individuales antes indicados y los establecidos en el Articulo 10° BIS siguiente, no
se aplicarén (i) durante los 4 meses siguientes a una suscripcién y pago de cuotas que representen
mas del 20% del total de cuotas suscritas y pagadas del Fondo a esa fecha, (ii) durante los 3 meses

siguientes a cada renovacién del plazo de duracién del Fondo, v (iii) durante el periodo de
liquidacién del Fondo.

En el caso que al momento de elaborar el listado establecido en el
segundo pérrafo del articulo 9° precedente, una sociedad en la cual el Fondo haya invertido deje de
cumplir con el requisito establecido en el niimero (I) del articulo 9° precedente, y como
consecuencia de lo anterior se exceda el limite indicado en el punto 3) precedente, y/o el limite

conjunto mencionado en el parrafo anterior, se dispondra de un periodo de 6 meses para solucionar
dicho exceso.

Para los efectos de determinar los valores mdximos referidos en este
articulo, se estard a la informacién contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevard
conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.”

“ARTICULO 10° BIS Adicionalmente a lo anterior, en la inversién de los recursos del Fondo
deberdn observarse los siguientes limites mdximos de inversién:

A. Limites mdximos de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

(1) Inversi6n directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor,
excluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica: Hasta un 15% del
activo del Fondo;

(2) Inversi6n directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Chile o por la Tesoreria General de la Repiblica: Hasta un 30% del activo del Fondo;

3)  Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta: Hasta un porcentaje tal que no
signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor;

4)  Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo total del Fondo.

Sin perjuicio de las demds restricciones legales que sean aplicables, el
Fondo no podri votar a favor de la eleccion de personas relacionadas a la Administradora, para
ocupar ¢l cargo de director en sociedades en las que invierta el Fondo.

Los excesos de inversion que se produzcan tanto respecto de los
mérgenes indicados en este articulo como en el articulo anterior, por causas ajenas a la



Administradora, deberdn eliminarse dentro del plazo de 12 meses, salvo que el plazo de duracién
del Fondo termine antes de 18 meses a contar del 15 de Enero de 2008, caso en el cual el
exceso deberd regularizarse dentro del plazo de duracién del Fondo o, en caso que dicho
plazo expire sin haberse eliminado el exceso, éste debera eliminarse junto con la liquidacién
de las inversiones del Fondo. Si el exceso de inversién se debiera a causas imputables a la
Administradora, deberd eliminarse dentro de los 6 meses siguientes de producido, cuando los
valores o instrumentos sean de transaccién bursatil, o dentro de 9 meses, si el exceso de inversién
corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora deberd citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual,
con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolverd sobre dichos
EXCESO0S.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podrin efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley, en
el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.045, se aplicarin a
cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de éstos, considerados
en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma persona o sus personas
relacionadas. Asimismo, los limites se aplicardn a los fondos de inversién extranjeros, abiertos o
cerrados, originados por una misma administradora o persona, cuando la administracién esté
encargada a entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha originado.”

“ARTICULO 11° Como politica, se procurara que las Cuotas del Fondo se conformen a los
requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser aprobadas como
alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones a que se refiere el D.L. 3.500 de 1980 y otros
Inversionistas Institucionales.

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por
personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor
en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser
persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar mediante carta certificada al
Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia hébil siguiente de ocurrido el hecho. La
regularizacién de la situacién mencionada deberi efectuarse dentro del plazo de 180 dias, contado
desde que ésta se produjo.

El Fondo no podrd efectuar operaciones con deudores de la
Administradora o sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al
equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementard a 20.000 Unidades de
Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucién financiera, salvo que estas
operaciones sean informadas mediante carta certificada y con a lo menos 30 dias de anticipacion al
Comité de Vigilancia, ¢l que a su vez deberi informarlo en la préxima asamblea de aportantes.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podrin
efectuar cobros al Fondo de ningin tipo de comisiones, asesorfas u otras, que sean distintas de la
comisién de administracién fijada en el Reglamento Interno del Fondo.

Para los efectos de este articulo, no se considerard como persona
relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia de la
inversi6n en ella de los recursos del Fondo.”




“ARTICULO 11° BIS Con la finalidad de garantizar una gestién de administracién profesional,
enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los Aportantes, Ia
Administradora velard porque las inversiones del Fondo sean realizadas dando cumplimiento al
presente Reglamento y a la demés normativa aplicable, cuidando siempre que éstas se realicen en el
mejor interés de los Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con ¢l objeto de resguardar y dar solucién a
los conflictos de interés que pudieren producirse producto de las inversiones del Fondo y de otros
fondos de inversién y/o fondos mutuos que presenten objetivos de inversién similares a éste y que
sean administrados por la Administradora, en adelante los “Fondos Relacionados®, ésta mantendra
un documento denominado “Manual de Tratamiento y Resolucion de Conflictos de Interés”, en
adelante el “Manual”. El Manual velaré por que las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos
Relacionados se efectien en términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin
privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los demés fondos. E1 Manual deberd ser
aprobado por el Directorio y sélo podrd ser modificado por acuerdo del mismo, debiendo
mantenerse en las oficinas de la Administradora copias suficientes de su texto vigente para aquellos
Aportantes y demds autoridades fiscalizadoras que lo requieran. De todas formas, el texto del

Manual y de sus modificaciones deberd ser debidamente enviado a la Comisién Clasificadora de
Riesgo.

El Directorio designard a una persona, en adelante el “Contralor”, con el
objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como asimismo para que
identifique los conflictos de interés que se pudieren producir en la inversién de los recursos del
Fondo y de los Fondos Relacionados. De esta forma, el Contralor deber4 supervisar las inversiones
tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados, e identificar los conflictos de interés que se
produzcan como consecuencia de dichas inversiones, junto con velar porque en la solucién de los
conflictos de interés se dé cumplimiento a las disposiciones del Manual.”

“ARTICULO 12¢ Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo que
sean valores de oferta piiblica susceptibles de ser custodiados seran mantenidos en custodia en una
empresa de depdsito de valores regulada por la ley N°18.876. En relacién a los titulos no
susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a lo establecido por la
Superintendencia mediante norma de cardcter general, se estard a la reglamentacién que para estos
efectos dicte dicha Superintendencia. Lo anterior, es sin perjuicio de las demis medidas de
seguridad que sea necesario adoptar seg(in la naturaleza del titulo de que se trate.”

“ARTICULO 13° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrin estar
afectos a graviamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar
obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicién
de una inversion. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga participacién, la
asamblea extraordinaria de aportantes debera acordarlo para cada caso.

En todo caso, estos eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten
los activos del Fondo, no podrén exceder del 9,5% del total del activo del Fondo.

Si los gravimenes y prohibiciones constituidos sobre los activos del
Fondo, asi como sus pasivos, excedieran ¢l limite méaximo antes indicado, la Administradora
comunicara este hecho al Comité de Vigilancia, a la Superintendencia y a los aportantes al dia hdbil
siguiente de ocurrido, debiendo regularizar el exceso dentro del plazo de 180 dfas contados desde el
momento de producido.”

A



“ARTICULO 14° El Fondo tendra como objetivo la formacin de un portafolio de valores
¢ instrumentos financieros emitidos en Chile. Dentro de este portafolio, como politica, a lo menos
un 5% de los activos del Fondo ser4n activos liquidos, entendiéndose que tiene tal caricter, ademés
de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda que les quede
menos de un afio para su vencimiento, cuotas de fondos mutuos nacionales y acciones nacionales
que sean de transaccién bursatil,

Asimismo, el Fondo buscard mantener en todo momento, a lo menos,
una razén de uno a uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos, entendiéndose por estos
altimos a las montos adeudados a acreedores varios, provisiones constituidas por el Fondo,
comisiones por pagar a la Administradora de corto plazo y otros pasivos liquidos tales como
dividendos acordados distribuir por el Fondo que atin no hayan sido pagados.”

“ARTICULO 15° Ocasionalmente, y con el objeto de complementar la liquidez del Fondo
conforme se establece en el Articulo 14° precedente, como de aprovechar oportunidades puntuales
de inversién, la Administradora podré solicitar créditos bancarios de corto plazo por cuenta del
Foando, con un plazo no mayor a un afio, y hasta por una cantidad equivalente al 10% del
patrimonio del Fondo. El Fondo no contraera pasivos de mediano o largo plazo.

Los gravdmenes y prohibiciones indicados en el articulo 13° precedente,
mas los pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de endeudamiento de que da cuenta
el presente articulo, no podran exceder del 10% del patrimonio del Fondo.”

“ARTICULO 17° La Administradora recibirdi por la administracién del Fondo una
comision fija mensual, equivalente a un doceavo del 0,952% del valor promedio que el patrimonio

del Fondo haya tenido durante €l mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente.

La comisién por administracion se pagard mensualmente, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias hédbiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comisién se
provisionard diariamente, debiendo, el dltimo dia de cada mes, después de determinado el valor
promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate v, en
consecuencia, determinado el monto de la comisién por administracion de dicho mes, hacerse los
ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.”

“ARTICULO 18° Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el Capitulo VIIL
precedente, seran también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracién:

1)  Toda comisi6n, provisién de fondos, derecho de bolsa, u otro gasto que se derive, devengue,
cobre o en que se incurra con ocasién de la inversion, rescate, reinversién o transferencia de
los recursos del Fondo.

2)  Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros profesionales
cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la
inversién de sus recursos y la adecuada valorizacién de las inversiones del Fondo o por
disposicion legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen,

3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién, realizacién y
legalizacién de las Asambleas de Aportantes.




4)  Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o demés
normas aplicables a los Fondos de Inversi6n, para el cuidado y conservacién de los titulos y

bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la
custodia de esos titulos y bienes.

5)  Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar.

6)  Gastos y honorarios profesionales derivados de Ia inscripcién y registro de las Cuotas del
Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto
derivado de la colocaci6n de las referidas Cuotas.

7)  Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.

8)  Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamentio, el
presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos
de envio de informacién a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de
apertura y mantencidn de los registros y demés néminas del Fondo; y, en general, todo otro
gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas
por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversién,

9)  Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a que se
refiere esie nimero, que no superarin la cantidad de 1.750 Unidades de Fomento, se
reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora, y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo
establecido en el articulo 13, inciso 2° de la ley 18.815.”

“ARTICULO 20 BIS Los gastos de cargo del Fondo indicados en el presente Titulo IX se
provisionardn diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo elaborado por la
Administradora. En caso que los gastos de que da cuenta el presente Titulo deban ser asumidos por
mas de un fondo administrado por esta Administradora, dichos gastos se distribuirdn entre los
distintos fondos de acuerdo al porcentaje de participacién que le correspondan a los fondos sobre el
gasto total. En caso contrario, esto es, si el gasto en cuestién no es compartido por ningin otro
fondo administrado por esta Sociedad, dicho gasto ser de cargo exclusivo del Fondo.

Los gastos derivados de las contrataciones sefialadas en el articulo 13 Bis
del presente Reglamento Interno seran de cargo de la Administradora.”

“ARTICULO 27° Terminado el dltimo periodo de suscripcién y pago de cuotas, o vencido
el plazo de colocacién contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley, los Aportantes
que no sean inversionistas institucionales, no podrédn controlar, por si solos o en un acuerdo de
actuacién conjunta, mas del 35% de las cuotas del Fondo. La Administradora velard para que el
citado porcentaje méximo no sea excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y
por las demds personas indicadas, si asi ocurriera, la Superintendencia establecera los plazos para
las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la enajenacién de sus cuotas, hasta por
aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la
Superintendencia pueda aplicar. La Administradora no podrd aceptar solicitudes de traspasos que
den lugar a excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y empleados, no
podran controlar individualmente o en conjunto mis de un 40% de las cuotas del Fondo. La
Administradora velard por que el citado porcentaje miximo no sea excedido por colocaciones de



cuotas efectuadas por su cuenta o por las demés personas indicadas y si asi ocurriere, la
Superintendencia establecerd los plazos para que las personas que excedan dicho porcentaje
procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del
mismo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que al efecto la Superintendencia pueda
aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el 25% de las cuotas del Fondo, no otorgara derecho a
voto en las Asambleas de Aportantes, y por lo tanto, el voto de la Administradora, sus personas
relacionadas, accionistas o empleados sc rebajard proporcionalmente, salvo que ellos consientan
undnimemente en distribuirse el voto de manera distinta hasta alcanzar dicho porcentaje, y el saldo
no se computara para efectos de determinar os quérum de votacién.”

“ARTICULO 29° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

a)  Aprobar la cuenta anual del Fondo que deberd presentar la Administradora, relativa a la
gestion y administracién del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

b)  Elegir anualmente 2 los miembros del Comité de Vigilancia y fijar su remuneracién;
c)  Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

d)  Designar anualmente a los auditores externos de aqueltlos inscritos en el Registro que al
efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de una terna
propuesta por el Comité de Vigilancia; y

e}  En general, cualquier asunto de interés comiin de los Aportantes que no sea propio de una
Asamblea Extraordinaria.”

“ARTICULO 36° El Comité de Vigilancia deberd presentar a la Asamblea Ordinaria de

Aportantes, anualmente y por escrito, una rendicién de cuentas de su gestién debidamente
documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia debera pronunciarse al menos
sobre el incumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los literales a), b) y c)
del articulo 28 de la Ley N° 18.815. El Comité de Vigilancia deberd mantener a disposicién de la
Superintendencia, copia del referido informe.

Los miembros del Comité contarin con un plazo de 15 dias habiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar mediante
carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de Vigilancia integran
comités de vigilancia de otros fondos de inversion, y si son directores de otra sociedad
administradora de fondos, en igual periodo y (ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido
objeto de sanciones por parte de la Superintendencia.”

*ARTICULO 40° En el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo, segfin lo
establecido en el articulo 7° del presente Reglamento, los Aportantes disidentes podran ejercer el
derecho a retiro consignado en el articulo 36 letra b) del Reglamento sobre Fondos de Inversién.

En la misma Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se adopte el
acuerdo que da origen al derecho a retiro, se deber4 acordar una disminucién de capital con el objeto
de proceder con el pago del valor de las cuotas de los Aportantes disidentes que opten por retirarse.
Esta disminucién de capital serd por un nimero de cuotas cuya determinacién final se efectuars con
posterioridad a la respectiva Asamblea, en funcién del nimero de cuotas de que sean titulares
aquellos Aportantes que ejercieren su derecho a retiro dentro del plazo que establece la Ley de
Sociedades Anénimas y su reglamento, quedando no obstante limitado a un nimero méximo de




cuotas, el cual serd aquel que resulte de la suma del total de las cuotas de que sean titulares los
Aportantes que voten en contra de la proposicién de prérroga y los Aportantes que no asistan a la
Asamblea respectiva.

La determinacién del mimero de cuotas en que en definitiva se disminuird
el capital del Fondo, serd efectuada por el directorio de la Administradora conforme a lo sefialado en
el parrafo anterior, dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo para ejercer el derecho a
retiro. La Administradora informari a la Superintendencia y enviard una comunicacién a los
Aportantes, dentro de los cinco dias siguientes de adoptado el acuerdo de directorio.

El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se
pagaré dentro del plazo de 90 dias contados desde la celebracién de la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en la que se tom6 el acuerdo que da origen al derecho de retiro, o bien, dentro del plazo
mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el cual no podr4 ser superior a 180 dias.

El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se
determinard tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago, determinado dicho
valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo
establecido en ¢l articulo 28 del D.S. N°864, por el niimero total de cuotas pagadas a esa fecha.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, el derecho a
retiro aqui contemplado se efectuard en conformidad a lo dispuesto en las normas de la Ley
de Sociedades An6nimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en todo Io que no se
oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversién.”




CLAUSULA 7° DEL TEXTO TIPO DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS DEL FONDO MODIFICADO POR LA  ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS EMERGENTE FONDO
DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 11 DE ENERO DE 2008.

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar ¢l Reglamento
Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligindose a cumplir, en lo
pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente,
lo siguiente:

A. Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversién que definen los articulos 8° al 13 Bis del Reglamento Interno del Fondo.

B. La administradora recibird por la administracion del Fondo una comisién fija
mensual, equivalente a un doceavo del 0,952% del valor promedio que el patrimonio
del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor
Agregado correspondiente.

La comisién por administracion se pagard mensualmente, por periodos vencidos,
dentro de los primeros cinco dfas hébiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la
comisién se provisionard diariamente, debiendo, el iiltimo dia de cada mes, después
de determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el
mes de que se trate y, en consecuencia, determinado el monto de la comisién por
administracién de dicho mes, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo
provisionado durante ese mes.

C.  Que, ademds de la remuneracién a que se refiere la letra precedente, serdn de cargo
del Fondo los siguientes gastos y costos de administracién:

1) Toda comisién, provisién de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se
derive, devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasién de la inversién,
rescate, reinversion o {ransferencia de los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el adecunado
funcionamiento del Fondo, la inversién de sus recursos y la adecuada
valorizacién de las inversiones del Fondo o por disposicién legal o
reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién,
realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.
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3)

6)

7

8)

9)

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley o demés normas aplicables a los Fondos de Inversi6n, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida
la comisi6n y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras

entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocaci6n de las referidas
Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
ligquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demas néminas del Fondo; y, en general, todo
otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los
Fondos de Inversi6n.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 1.750
Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora, y siempre que
el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo establecido en el
articulo 13, inciso 2° de la ley 18.815.

El porcentaje miximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. precedente serd de un 0,6% del valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante cada afio calendario.

Que ademads de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

1

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los
intereses de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio,
de un 2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el respectivo periodo.



2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasién de la representacién judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado
a pagar, incluidos aquellos gastos de caricter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje méximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio,
de un 1% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el respectivo periodo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

El porcentaje méximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio,
de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido
durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia serdn
fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase
y jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores
que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o
convenciones que se celebren o ejecuten con ocasién de la inversidn,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, asi como
también de su internacién o repatriacién hacia o desde cualquier
jurisdiccion.

El porcentaje méximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio,
de un 5% del valor del Fondo.

Los gastos de cargo del Fondo indicados en el Titulo IX del Reglamento Interno del Fondo
se provisionardn diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo
elaborado por la Administradora. En caso que los gastos de que da cuenta el referido Titulo
deban ser asumidos por mis de un fondo administrado por esta Administradora, dichos
gastos se distribuiran entre los distintos fondos de acuerdo al porcentaje de participacién
que le correspondan a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario, esto es, si el gasto
en cuestién no es compartido por ningftin otro fondo administrado por esta Sociedad, dicho
gasto serd de cargo exclusivo del Fondo.

Los gastos derivados de las contrataciones sefialadas en el articulo 13 Bis del Reglamento
Interno del Fondo serdn de cargo de la Administradora.”

/
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referido a Compass Emergente Fondo de

RINTENDENCIA .-
ALORES ¥ SFGUROS Inversidn

Fiscalia de Valores

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio de
la referencia, en virtud del cuai se efectuaron algunas observaciones a los acuerdos
adoptados en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass Emergente Fondo de
Inversién (el “Fondo™) celebrada el 11 de Encro de 2008, respecto de la solicitud de
modificacién de Reglamento Interno de dicho Fondo, efectuada el 24 de Enero de 2008.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una nueva
minuta, en la que se contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno
del Fondo que se moditican de conformidad con lo observado por ustedes, cuyos cambios
se destacan mediante el formato “negritas”, junto con los demds articulos incluidos en la
minuta presentada el pasado 24 de Enero de este afio.

Hacemos presente a ustedes que, por un error involuntario se
incorpord un nuevo articulo 20 Bis en el Reglamento Interno del Fondo, sin perjuicio que
ya existia un articulo 20 Bis en dicho Reglamento, el cual debié haber pasado a
denominarse “20 Ter” producto de la incorporacién del referido articulo 20 Bis. Para
efectos de subsanar dicho error formal se efectuard la adecuacién respectiva en el texto
refundido del Reglamento Intern: del Fondo que se hara llegar en su oportunidad a la
Superintendencia, como asimismo se informard en la proxima Asamblea Ordinaria de
Aportantes del Fondo a celebrarse el préximo 27 de Mayo de 2008,

Sin otro particular, les saludan atentamente, "7,, [
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS
EMERGENTE FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 11 DE

ENERO DE 2008 Y DE CONFORMIDAD AL OFICIO N°5728 EMITIDO POR LA
SVS.

“ARTICULO 7° El Fondo tendrd una duracidén de 18 meses a contar del 15 de Enero de

2008. Dicho plazo sera prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

“ARTICULO 10° En la inversidn de los recursos del Fondo se observardn los siguientes
limites médximos por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo, sin perjuicio de las
limitaciones contenidas en la Ley 18.815 y su Reglamento:

1) Acciones de sociedades anonimas abiertas y otras
acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia,
que cumplan con lo establecido en el articulo 9° precedente: 100%

2) Titulos emifidos por entidades bancarias
extranjeras, representativos de acciones de sociedades andnimas
abiertas chilenas, que cumplan con lo establecido en el articulo 9°
precedente: 100%

3) Acciones de otras sociedades andnimas abiertas y
otras acciones inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia; otros titulos emitidos por entidades bancarias
extranjeras, representativos de acciones de sociedades andnimas
abiertas chilenas: 20%

4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la
Repiblica, por ¢l Banco Central de Chile, 0 que cuenten con garantia
estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: 30%

5) Depositos a plazo y otros titulos representativos de
captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

6) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de
deuda de securitizacion cuya emision haya sido registrada en la
Superintendencia: 30%

7) Cuotas de Fondos Mutuos de Inversién en
Instrumentos de Deuda Nacional de: i) Corto Plazo con Duracion
menor o igual a 365 dias y ii) Mediano y Largo Plazo: 30%

Para los efectos del presente Reglamento Interno, se entenderd que la
“Capitalizacion Bursatil”, corresponde al resultado de multiplicar el total de las acciones en
circulacién, de una determinada sociedad anémima, en una determinada fecha, por el precio de
cierre de dichas acciones en esa misma fecha o por el precio de colocacion, en caso de tratarse de
una primera colocacién de acciones en el mercado bursitil. En el caso que una determinada
sociedad anonima presente mas de una serie de acciones, la “Capitalizacion Bursatil” debera
calcularse paralelamente para cada una de las series, sumdndose a continuacién los resuitados
obtenidos.



Como politica ¢l Fondo no hari diferenciaciones entre valores emitidos
por sociedades anénimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el
articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de directores y las que si cuenten con €I,
aplicandoseles en consecuencia los limites de cien y veinte por ciento antes indicados para acciones
de sociedades andnimas abiertas.

El Fondo procurard mantener la mayoria de sus activos invertidos
permanentemente en acciones de las sociedades anénimas descritas en los nimeros 1) y 2) de la
enumeracion anterior. Por ello, la sumatoria de la posicién en caja y bancos, mis la inversion en los
instrumentos indicados en los ndmeros 3), 4), 5), 6) v 7} anteriores, no podrd en su conjunto ser
superior al 30% del activo total del Fondo. No obstante 1o anterior, tanto dicho limite conjunto,
como los limites individuales antes indicados y los establecidos en el Articulo 10° BIS siguiente, no
se aplicardn (i) durante los 4 meses siguientes a una suscripcion y pago de cuotas que representen
mas del 20% del total de cuotas suscritas y pagadas del Fondo a esa fecha, (ii) durante los 3 meses
siguientes a cada renovacion del plazo de duracién del Fondo, y (iii) durante el periodo de
liquidacidn del Fondo.

En ¢l caso que al momento de claborar el listado establecido en el
segundo pérrafo del articulo 9° precedente, una sociedad en la cual el Fondo haya invertido deje de
cumplir con el requisito establecido en el nimerc (II} del articulo 9° precedente, y como
consecuencia de lo anterior se exceda el limite indicado en el punto 3) precedente, y/o el limite

conjunto mencionado en ¢l parrafo anterior, se dispondrd de un periodo de 6 meses para solucionar
dicho exceso.

Para los efectos de determinar los valores midximos referidos en este
articulo, se estara a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara
conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.”

“ARTICULO 1¢° BIS Adicionalmente a lo anterior, en la inversién de los recursos del Fondo
deberdn observarse los siguientes limites maximos de inversién:

A. Limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

(1)  Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor,
excluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiiblica: Hasta un 15% del
activo del Fondo;

(2)  Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por €l Banco Central de
Chile o por la Tesoreria General de la Repiblica: Hasta un 30% del activo del Fondo;

3)  Acciones emitidas por una misma sociedad an6nima abierta: Hasta un porcentaje tal que no
signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor;

4)  Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo total del Fondo.

Sin perjuicio de las demds restricciones legales que sean aplicables, el
Fondo no podra votar a favor de la eleccion de personas relacionadas a la Administradora, para
ocupar ¢l cargo de director en sociedades en las que invierta el Fondo.

Los excesos de inversién que se¢ produzcan tanto respecto de los
margenes indicados en este articulo como en el articulo anterior, por causas ajenas a la



Administradora, deberén eliminarse dentro del plazo de 12 meses, salvo que el plazo de duracion
del Fondo termine antes de 18 meses a contar del 15 de Enero de 2008, caso en el cual el
exceso deberd regularizarse dentro del plazo de duracién del Fondo o, en caso que dicho
plazo expire sin haberse eliminado ¢l exceso, éste debera eliminarse junto con la liquidacion
de las inversiones del Fondo. Si el exceso de inversion se debiera a causas imputables a la
Administradora, deberd eliminarse dentro de los 6 meses siguientes de producido, cuando los
valores o instrumentos sean de transaccién bursitil, o dentro de 9 meses, si el exceso de inversion
corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Adminjstradora deberd citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual,

con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos
£XCesos,

Producido ¢l exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley, en
el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.045, se aplicardn a
cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de éstos, considerados
en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma persona O sus personas
relacionadas. Asimismo, los limites se aplicardn a los fondos de inversién extranjeros, abiertos o
cerrados, originados por una misma administradora o persona, cuando la administracion esté
encargada a entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha originado.”

“ARTICULO 11° Como politica, se procurari que las Cuotas del Fondo se conformen a los
requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser aprobadas como
alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones a que se refiere el D.L. 3.500 de 1980 y otros
Inversionistas Institucionales.

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por
personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor
en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser
persona relacionada a la misma, dicha sociedad deberi informar mediante carta certificada al
Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia héabil siguiente de ocurrido el hecho. La
regularizacién de la situacién mencionada deberd efectuarse dentro del plazo de 180 dias, contado
desde que ésta se produjo.

El Fondo no podra efectuar operaciones con deudores de la
Administradora o sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al
equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementard a 20.000 Unidades de
Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucién financiera, salve que estas
operaciones sean informadas mediante carta certificada y con a lo menos 30 dias de anticipacion al
Comité de Vigilancia, el que a su vez debera informarlo en la préxima asamblea de aportantes.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran
efectuar cobros al Fondo de ningin tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean distintas de la
comision de administracion fijada en el Reglamento Interno del Fondo.

Para los efectos de este articulo, no se considerard como persona
relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia de la
inversion en ella de los recursos del Fondo.”



“ARTICULO 11° BIS  Con la finalidad de garantizar una gestién de administracion profesional,
enfocada especifica y exclusivamentc a los intereses del Fondo y de los Aportantes, la
Administradora velard porque las inversiones del Fondo sean realizadas dando cumplimiento al

presente Reglamento y a la demds normativa aplicable, cuidando siempre que éstas se realicen en el
mejor interés de los Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar v dar solucién a
los conflictos de interés que pudieren producirse producto de las inversiones del Fondo y de otros
fondos de inversién y/o fondos mutuos que presenten objetivos de inversidn similares a éste y que
sean administrados por la Administradora, en adelante los “Fondos Relacionados™, ésta mantendri
un documento denominado “Manual de Tratamiento y Resolucién de Conflictos de Interés™, en
adelante el “Manual”. E1 Manual velara por que las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos
Relacionados se efectden en términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin
privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los demés fondos. El Manual debera ser
aprobado por el Directorio y sélo podrd ser modificado por acuerdo del mismo, debiendo
mantenerse en las oficinas de la Administradora copias suficientes de su texto vigente para aquellos
Aportantes v demds autoridades fiscalizadoras que lo requieran. De todas formas, el texto del
Manual y de sus modificaciones deberd ser debidamente enviado a la Comisién Clasificadora de
Riesgo.

E! Directorio designara a una persona, en adelante el “Contralor”, con el
objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como asimismo para que
identifique los conflictos de interés que se pudieren producir en la inversién de los recursos del
Fondo y de los Fondos Relacionados. De esta forma, el Contralor debera supervisar las inversiones
tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados, e identificar los conflictos de interés que se
produzcan como consecuencia de dichas inversiones, junto con velar porque en la solucién de los
conflictos de interés se dé cumplimiento a las disposiciones del Manual.”

“ARTICULO 12° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo que
sean valores de oferta piblica susceptibles de ser custodiados serdn mantenidos en custodia en una
empresa de depdsito de valores regulada por la ley N°18.876. En relacion a los titulos no
susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a lo establecido por la
Superintendencia mediante norma de cardcter general, se estard a la reglamentacién que para estos
efectos dicte dicha Superintendencia. Lo anterior, e¢s sin perjuicio de las demis medidas de
seguridad que sea necesario adoptar segin la naturaleza del titulo de que se trate.”

“ARTICULO 13° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar
afectos a graviamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar
obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o0 modalidades que sean condicién
de una inversion. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga participacion, la
asamblea extraordinaria de aportantes deberi acordarlo para cada caso.

En todo caso, estos eventuales gravimenes y prohibiciones que afecten
los activos del Fondo, no podran exceder del 9,5% del total del activo del Fondo.

Si los gravamenes y prohibiciones constituidos sobre los activos del
Fondo, asi como sus pasivos, excedieran el limitc maximo antes indicado, la Administradora
comunicard este hecho al Comité de Vigilancia, a la Superintendencia y a los aportantes al dia habil
siguiente de ocurrido, debiendo regularizar el exceso dentro del plazo de 180 dias contados desde ¢l
momente de producido.”



“ARTICULO 14° El Fondo tendrd como objetivo 1a formacién de un portafolio de valores
e instrumentos financieros emitidos en Chile. Dentro de este portafolio, como politica, a lo menos
un 5% de los activos del Fondo serén activos liquidos, entendiéndose que tiene tal cardcter, ademas
de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda que les quede

menos de un afio para su vencimiento, cuotas de fondos mutuos nacionales y acciones nacionales
que sean de transaccion bursétil.

Asimismo, el Fondo buscara mantener en todo momento, a lo menos,
una razén de uno a uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos, entendiéndose por estos
iltimos a las montos adeudados a acreedores varios, provisiones constituidas por ¢l Fondo,
comisiones por pagar a la Administradora de corto plazo y otros pasivos liquidos tales como
dividendos acordados distribuir por el Fondo que atin no hayan sido pagados.”

“ARTICULO 15° QOcasionalmente, y con el objeto de complementar la liquidez del Fondo
conforme se establece en el Articulo 14° precedente, como de aprovechar oportunidades puntuales
de inversién, la Administradora podra solicitar créditos bancarios de corto plazo por cuenta del
Fondo, con un plazo no mayor a un afio, y hasta por una cantidad equivalente al 10% del
patrimonio del Fondo. El Fondo no contraera pasivos de mediano o largo plazo.

Los gravamenes y prohibiciones indicados en el articulo 13° precedente,
mads los pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de endeudamiento de que da cuenta
el presente articulo, no podran exceder del 10% del patrimonio del Fondo.”

“ARTICULO 17° La Administradora recibira por la administracion del Fondo una
comisién fija mensual, equivalente a un doceavo del 0,952% del valor promedio que ¢l patrimonio

del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente.

La comisi6n por administracién se pagard mensualmente, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles de] mes siguiente a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comisidn se
provisionara diariamente, debiendo, el dltimo dia de cada mes, después de determinado el valor
promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate y, en
consecuencia, determinado el monto de la comisién por administracién de dicho mes, hacerse los
ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.”

“ARTICULO 18° Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el Capitulo VIIL
precedente, serdn también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracién:

1)  Toda comisién, provisién de fondos, derecho de bolsa, u otro gasto que se derive, devengue,
cobre o en que se¢ incurra con ocasién de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de
los recursos del Fondo.

2)  Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros profesionales
cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la
inversion de sus recursos y la adecuada valorizacién de las inversiones del Fondo o por
disposici6én legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3)  Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién, realizacién y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes.



4)  Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o demés
normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacién de los titulos y

bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos derivados dc la
custodia de esos titulos y bienes.

5)  Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar.

6)  Gastos y honorarios profesionales detrivados de la inscripcién y registro de las Cuotas del
Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto
derivado de la colocacién de las referidas Cuotas.

7)  Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador,

8)  Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el
presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos
de envio de informacién a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de
apertura y mantencion de los registros v demds néminas del Fondo; y, en general, todo otro
gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas
por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversién.

9)  Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a que se
refiere este nimero, que no superarin la cantidad de 1.750 Unidades de Fomento, se
reembolsarin a la Administradora dentro del primer e¢jercicio, debiendo distribuirse
proporcionaimente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora, y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo
establecido en el articulo 13, inciso 2° de la ley 18.815.”

“ARTICULO 20 BIS Los gastos de cargo del Fondo indicados en el presente Titulo IX se
provisionarin diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo elaborado por l1a
Administradora. En caso que los gastos de que da cuenta el presente Titulo deban ser asumidos por
méas de un fondo administrado por esta Administradora, dichos gastos se distribuirdn entre los
distintos fondos de acuerdo al porcentaje de participacién que le correspondan a los fondos sobre el
gasto total. En caso contrario, esto es, si el gasto en cuestién no es compartido por ningin otro
fondo administrado por esta Sociedad, dicho gasto sera de cargo exclusivo del Fondo.

Los gastos derivados de las contrataciones sefialadas en el articulo 13 Bis
del presente Reglamento Interno seran de cargo de la Administradora.”

“ARTICULO 27° Terminado el iltimo periodo de suscripcién y pago de cuotas, o vencido
el plazo de colocacién contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley, los Aportantes
que no scan inversionistas institucionales, no podrdn controlar, por si solos o en un acuerdo de
actuacién conjunta, mas del 35% de las cuotas del Fondo. La Administradora velard para que el
citado porcentaje maximo no sea excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y
por las demds personas indicadas, si asi ocurriera, la Superintendencia establecerd los plazos para
las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la enajenacion de sus cuotas, hasta por
aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la
Superintendencia pueda aplicar. La Administradora no podrd aceptar solicitudes de traspasos que
den lugar a excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y empleados, no
podran controlar individualmente o en conjunto més de un 40% de las cuotas del Fondo. La
Administradora velard por que el citado porcentaje maximo no sea excedido por colocaciones de



cuotas efectvadas por su cuenta o por las demas personas indicadas y si asi ocurriere, la
Superintendencia establecerd los plazos para que las personas que excedan dicho porcentaje
procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del
mismo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que al efecto la Superintendencia pueda
aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el 25% de las cuotas del Fondo, no otorgari derecho a
voto en las Asambleas de Aportantes, y por lo tanto, el voto de la Administradora, sus personas
relacionadas, accionistas o empleados se rebajard proporcionalmente, salvo que ellos consientan
unanimemente en distribuirse el voto de manera distinta hasta alcanzar dicho porcentaje, y el saldo
no se computara para efectos de determinar los quérum de votacion.”

“ARTICULO 29° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

a)  Aprobar la cuenta anual del Fondo que deberd presentar la Administradora, relativa a la
gestion y administracién del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

b)  Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia y fijar su remuneracion;
c) Aprobar ¢l presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

d)  Designar anvalmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que al

efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de una terna
propuesta por el Comité de Vigilancia; y

e) En general, cualquier asunto de interés comiin de los Aportantes que no sea propio de una
Asamblea Extraordinaria.”

“ARTICULO 36° El Comité de Vigilancia deberd presentar a la Asamblea Ordinaria de

Aportantes, anualmente y por escrito, una rtendicién de cuentas de su gestion debidamente
documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia deberd pronunciarse al menos
sobre el incumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los literales a), b) y ¢)
del articulo 28 de la Ley N° 18.815. El Comité de Vigilancia deberd mantener a disposicion de la
Superintendencia, copia del referido informe.

Los miembros del Comité contardn con un plazo de 15 dias hibiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar mediante
carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de Vigilancia integran
comités de vigilancia de otros fondos de inversién, y si son directores de otra sociedad
administradora de fondos, en igual periodo y (ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido
objeto de sanciones por parte de la Superintendencia.”

“ARTICULO 40° En el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo, segiin lo
establecido en el articulo 7° del presente Reglamento, los Aportantes disidentes podrn ejercer el
derecho a retiro consignado en el articulo 36 letra b) del Reglamento sobre Fondos de Inversion.

En la misma Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se adopte el
acuerdo que da origen al derecho a retiro, se debera acordar una disminucidén de capital con el objeto
de proceder con el pago del valor de las cuotas de los Aportantes disidentes que opten por retirarse.
Esta disminucién de capital sera por un ndmero de cuotas cuya determinacion final se efectuara con
posterioridad a la respectiva Asamblea, en funcion del nimero de cuotas de que sean titulares
aquellos Aportantes que ejercieren su derecho a retiro dentro del plazo que establece la Ley de
Sociedades Andnimas y su reglamento, quedando no obstante limitado a un nimero maximo de



cuotas, el cual sera aquel que resulte de la suma del total de las cuotas de que sean titulares los
Aportantes que voten en contra de la proposicion de prérroga y los Aportantes que no asistan a la
Asamblea respectiva.

La determinacidn del nimero de cuotas en que en definitiva se disminuira
el capital del Fondo, sera efectuada por el directorio de la Administradora conforme a lo sefialado en
el parrafo anterior, dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo para ejercer el derecho a
retiro. La Administradora informard a la Superintendencia y enviard una comunicacién a los
Aportantes, dentro de los cinco dias siguientes de adoptado el acuerdo de directorio.

El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se
pagara dentro del plazo de 90 dias contados desde la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en la que se tomé el acuerdo que da origen al derecho de retiro, o bien, dentro del plazo
mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el cual no podra ser superior a 180 dias.

El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se
determinard tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago, determinado dicho
valor come el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo
establecido en el articulo 28 del D.S. N°864, por el nlimero total de cuotas pagadas a esa fecha.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, el derecho a
retiro aqui contemplado se efectuard en conformidad a lo dispuesto en las normas de la Ley
de Sociedades Anénimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en todo lo que no se
oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversion.”



CLAUSULA 7° DEL TEXTO TIPO DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS DEL FONDO MODIFICADO POR LA  ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS EMERGENTE FONDO
DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 11 DE ENERO DE 2008.

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar €l Reglamenio
Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligindose a cumplir, en lo
pettinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente,
lo siguiente:

A.  Que la Administradora estid especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversién que definen los articulos 8° al 13 Bis del Reglamento Interno del Fondo.

B. La administradora recibird por la administracién del Fondo una comisién fija
mensual, equivalente a un doceavo del 0,952% del valor promedio que el patrimonio
del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor
Agregado correspondiente.

La comisién por administracién se pagard mensualmente, por periodos vencidos,
dentro de los primeros cinco dias hibiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la
comisién se provisionara diariamente, debiendo, el dltimo dia de cada mes, después
de determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el
mes de que se trate y, en consecuencia, determinado el monto de la comisién por
administracién de dicho mes, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo
provisionado durante ese mes.

C. Que, ademas de la remuneracién a que se refiere la letra precedente, serdn de cargo
del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

1) Toda comisién, provisién de fondos, derecho de bolsa u otre gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversién o transferencia de los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado
funcionamiento del Fondo, la inversién de sus recursos y la adecuada
valorizaciéon de las inversiones del Fondo o por disposicion legal o
reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién,
realizacién y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.
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5)

6)

7)

8)

9)

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley o demés normas aplicables a los Fondos de Inversidn, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida
la comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar,

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras

entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacién de las referidas
Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demas ndminas del Fondo; y, en general, todo
otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los
Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los
gastos a que sc refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 1.750
Unidades de Fomento, se reembolsarin a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora, y siempre que
el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo establecido en el
articulo 13, inciso 2° de la ley 18.815.

El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. precedente sera de un 0,6% del valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante cada ano calendario.

Que ademds de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

1)

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los
intereses de toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio,
de un 2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el respectivo periodo.



2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasién de la representacién judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado
a pagar, incluidos aquellos gastos de caricter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio,
de un 1% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el respectivo periodo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

El porcentaje méximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio,
de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido
durante el respectivo perfodo. Los gastos del Comité de Vigilancia serdn
fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase
y jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores
que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o
convenciones que se celebren o ejecuten con ocasién de la inversiénm,
rescate, reinversién o transferencia de los recursos del Fondo, asi como
también de su internacién o repalriacién hacia o desde cualquier
jurisdiccidn.

El porcentaje maximo de estos gastos no podré exceder, en cada ¢jetcicio,
de un 5% del valor del Fondo.

Los gastos de cargo del Fondo indicados en el Titulo IX del Reglamento Interno del Fondo
se provisionaran diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo
elaborado por 1a Administradora, En caso que los gastos de que da cuenta el referido Titulo
deban ser asumidos por mas de un fondo administrado por esta Administradora, dichos
gastos se distribuirdn entre los distintos fondos de acuerdo al porcentaje de participacitn
que le correspondan a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario, esto es, st el gasto
en cuestién no es compartido por ningfin otro fondo administrado por esta Sociedad, dicho
gasto sera de cargo exclusivo del Fondo.

Los gastos derivados de las contrataciones sefialadas en el articulo 13 Bis del Reglamento
Interno del Fondo serdn de cargo de la Administradora.”
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