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VIGESIMA NOVENA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A.

En Sanliago de Chile, a 27 de abril de 2011, en Salén Nueva York del Club de la Unién de
Santiago, ubicado en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1091, 2° piso, de la cludad de
Santlago, slendo las 10.25 horas, se constiluyd la Vigésimo Novena Junla Ordinaria de Acclonistas
de Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A.
1. ASISTENCIA,
€l sefior Presidente dej6 constancia que ademéas de los acclonistas que suscribieron la hoja de
asistencia, se enconlraban presentes también, don ALEX POBLETE, Gerenle General de la
Sociedad, don JOSE JOAQUIN PRAT, Fiscal de la Compafila, quien acluarla como Secretario, y
ALFREDO ORELLI, Presldente del Directorio y de la Sociedad.
También hizo presente que se enconlraba presente la sefiorila Jocelyn Cuevas, representante de
la Superintendencla de Pensiones.
2. PODERES, CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA, ASISTENCIA Y APERTURA DE LA
SESION.
El sefor Secretarlo dej6 conslancia que la convocatoria a la Junta se reatiz6 mediante avisos
publicados en ef diario eleclrénico El Mostrador, los dias 11, 12 y 15 del presente mes,
indicandose en ellos su objelo y cumplido las demés formalidades exigldas por la Ley y los
Estatutos de la Socledad.
Asimismo, indicé que el Balance General al 31 de diclembre de 2010 fue publicado el dla 11 de
abril de 2011 en el diarlo electrénico El Mostrador, previa autorizacién de la Superintendencia de
Pensiones. La Memorla, el Balance, Inventario, Actas, Libros e informes de los Auditores Externos,
sefialé el sefior Pral, se enconiraron a disposicibn de los accionistas y demas personas
autorizadas para que pudieran imponerse de ellos en las oficinas de la sociedad, desde e dla 11
del mes, habléndose esto comunicado a cada uno de los acclonlstas con esa misma fecha. Como
asl también, se dispuso la publicacién de la Memoria Anual en el sllio web de la Sociedad a contar
del mismo dia 11.
Las correspondientes comunicaciones legales fueron enviadas oportunamente a la
Superintendencia de Penslones, Supserinlendencia de Valores y Seguros, y a las tres Bolsas de
Valores del pals.
Agrego el seior Prat, gue concurrlan a la Junta acclonistas que representan acclones en nimero
suficiente al exigido por la Ley, enconlrandose presenles o representadas en el aclo
1.667.328.035 acclones con derecho a voto de las 1.682.158.121 acciones en que se dlvide el
capital suscrilo y pagado de la socledad a esa facha. Dichas 1.667.328.035 acciones con derecho
a volo, equivallan al 99,12% del capilal suscrilo y pagado, por lo cual existié quérum suficiente
para sesionar y adoplar acuerdos véiidos. Luego Indicé que la totalidad de los accionistas
presenies o representados en la asamblea correspondlan a titulares de acciones inscritas en el
Regislro de Acclonistas con 5 dlas héblles de anticipacién a la fecha de la Junta, de conformidad a
la Ley, y que los poderes presentados fueron revisados por los abogados de la Compafiia,
consialandose que cumplian con las formalldades legales, los que serlan guardados por el
Secrelario. Asl, se enconiraban presentes o representados en la Junta los sigutentes accionlstas:

Acclonista N°® acclfones Apoderado
1. Asesorlas e Inversiones Los Olmos S.A. |1.448.583.571 | Rodrigo Diaz de Valdés
2. inversionas Rodas Lida. 138.136.807 | Rodrigo Dlaz de Valdés
3. Socledad de Inversiones Pizarro Lida. 16.760.681 | Crisllan Plzarro Goicochea
4. Sociedad de Inversiones Piu Lida. 3.431.080 | Crislian Pizarro Golcochea
5. Inversiones Sorla S.A. 38.385.003 | Crislidn Plzarro Goicochea
6. Colegio de Profesores A.G. 23.030.733 | Omar Rojas Saez
7. Andrés Emlllo Laposto! 90 ) Por sl

/
(/&/

\



3. VOTACIONES.
El sefior Secretarlo indicé que de acuerdo a lo dispueslo en la Ley de Socledades Anénimas, las
materias somelidas a decisién de las Juntas de Accionistas deberfan llevarse individualmente a
volacion, salvo que, por acuerdo unanime de los acclonistas presentes con derecho 2 volo, se
permita omilir la votacién de una 0 méas materias y se proceda por aclamacién, preclsando que si
asl se solicitara la volacién de cada una de las malerias ser tratadas en esta Junta podria
realizarse mediante sistema de papeleta, la que seria enlregada a cada accionisla al lralar la
materia que deba ser somelida a volaclén. Luego, propuso a ios seflores accionislas efectuar las
votaclones por aclamacion, en cuye caso los acclonistas que disientan en alguna de las malerias a
volar, podrian efectuar sus observaciones a viva voz, propuesla que reallzada a la asamblea, fue
aprobada por unanimidad de los presentes.
4. LECTURA ACTA JUNTA ANTERICR.
El seior Pral dejé conslancia que la anterior Junta Ordinaria de Accionistas se celebréd con fecha
28 de abrit de 2010, cuya acla fue firmada por quienes fueron designados para tal efecto en dicha
Junta, el represenlante de los accionistas Asesorias e Inversiones Los Olmas S.A. e Inversionas
Rodas Limitada, don Rodrigo Diaz de Valdés Balbontin, el representante de la Socledad de
lnversiones Pizarro Lida., don Crislidn Pizarro Goicochea, asl como por el sefior Presidente y el
Secrelario, conforme a lo dispuesto en la ley. Asimismo, informé que el acla indicada estuvo a
disposicién de los acclonisias y publico general en el sitio web de fa Socledad, por lo que propuso
a la Junta omitir su Lectura y dar por cumplido aquel tramile, propuesia que fue aprobada por la
unanimldad de los presentes.
6. FIRMA DEL ACTA.
Aclo seguido, el seiior Secretario, senald que para dar cumplimiento a lo dispuesto en el arliculo
72 de la Ley de Sociedades Andnimas, proponla designar para la firma del acla que se levantara
de la Junia, a los sefiores acclonistas Asesorfas e Inversiones Los Olmos S.A. e Inversiones
Rodas Limilada, ambas representadas por don Rodrigo Diaz de Valdés Balbontin, y a Socledad de
Inversiones Plzarro Ltda., representada por don Cristidn Pizarro Goicochea, propuesta que fue
aprobada por la unanimidad de los presentes.
8. CUENTA DEL EJERCICIO 2011.
A conlinuaclén, el sefior Presldente procedié a dar cuenta ds los principales hitos ocurridos en el
ejercicio del aflo 2010, destacando enlre ¢llos los resultados financieros histéricos alcanzados,
explicados principalmente por las utllidades obtenidas por las inversiones en el Encaje; los
resuliados de seguro de invalidez y sobrevivencla; por la mejora continua de la gestién; y, la
exitosa esirategia comercial implementada. Asl tamblén, destacé la implementacion del Sistema de
Supervigion Basada en Riesgos de la Superintendencia de Pensiones y la entrada en el mercado
de una nueva AFP producto de !a Licitaclon de Cartera.
7. MEMORIA ANUAL, ESTADOS FINANCIEROS E INFORME DE LOS AUDITORES
EXTERNOS.
Luego, el seiior Presidente seiiald que en cumplimiento de lo dispuesto por la Ley de Socledades
Anénimas y los Eslalutos Sociales, el Directorio presentaba, por su intermedio, sometia a
consideracion de la Junta: la Memoria, el Balance y la Cuenla de Ganancias y Pérdidas
correspondientes al Ejercicio del afio 2010, asimismo, los Informes de los Auditores Exlernos, lanlo
respecto de la Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. como de los Fondos de
Pensiones que ésta adminisira.
Verificada la votacién, el sefor Presidente dejé constancla que habla sido aprobada por
unanimidad de los presentes la Memoria, el Balance, la Cuenta de Ganancias y Pérdidas v los
informes de los Auditores Externos, correspondientes al ejercicio 2010, lanto respecte de la
Administradora de Fondos de Pensiones Planvital 5.A. como de sus Fondos de Pensiones,
8. POLITICA DE DIVIDENDOS.
Ei sefior Secretario, a sollcitud det seflor Presidente, presenté la Polltica de Dividendos aprobada
por el Directorio de la Compaiiia, sefialando que la pollllca de reparlo de futuros de dividendos
serla mantener la disiribucion de utllidades del ejercicio por al menos el minimo legal, haclendo
presente que las necesidades soclales podrian aconselar restringir dicha politica a un porcentaje
inferior, situacién que en cada caso deberia resolver la Junta de Accionistas pertinenle.
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Luego, y sin perjulcio de tado lo anterior, y conforme a lo acordado por el Direclorijo, ef sefor Prat
propuso entregarle a dicho cuerpo colegiado plenas facultades para acordar y otorgar dividendos
provisorios, con cargo a las ulilidades del ejercicio, si los Intereses soclales y recursos disponiblas
asl lo permitleran, dejando constancia que a la fecha no existla acuerdo del Directarlo relativo al
reparto de dividendos provisorios con cargo a ulllidades del presente ejercicio, por lo que tal
materla serla analizada en su oportunidad, de acuerdo a las proyecciones de resullados que
periddicamente efectie la Socledad. Somelida a consideracién de la asamblea fa propuesta
indicada, ésta fue aprobada por Ia unanimidad de los presentes.

9. DISTRIBUGION DE DIVIDENDOS.

Luego haberse aprobado la Memoria, Balance y cuentas de Ganancias y Pérdidas de la Sociedad,
el sefior Presidente sefnald que a ulilidad obtenlda por la Sociedad durante el afto 2010, ascendid a
la suma de $8.565.335.001.-, exisliando pérdidas acumuladas de ejerclclos anleriores ascendentes
a la suma de $4.860.707.934.-; y, que mas las utilidades distribulbles del ejercicio ascendlan a la
suma de $3.704.627.157.-. Luego, el sefior Orelli, que en consideraclén a la actual disponibilidad
de caja de la Saciedad, proponia a la Junta la aprobacion del reparto del 100% de las ulllidades
distribuibles del ejercicio 2010, proponiendo un dividendo definltivo de $2,20230613920985 por
cada accion suscrita y pagada de la Socledad, pagadero el proximo dia martes 24 de mayo de
2011. Somelida a consideracion de la junta la propuesta indicada, ésta fue aceptada por la
unanimidad de los presentes.

10. PROCEDIMIENTO DE COBRO DE DIVIDENDOS.

A conlinuacién, el sefior Presldenle propuso a la asamblea que el pago del dividendo acordado se
efectuara de la slgulente forma: se pagaria el dividendo que corresponda a cada acclonlsla previa
veriflcacion de su identidad y de la canlidad de acciones de que es tltular, en dinero efaclivo en la
sede social, o mediante cheque o depdsito en cuenta corrlente, segin indique por escrito el
accionista, La suma que la Socledad pagarla a cada accionista, serfa puesta a disposicién de ellos
el dla 24 de mayo de 2011, conforme ya fuera acordado. Una vez pueslos a disposicién de los
accionisias los dividendos, éstos no se reajustarian ni devengarian interés durante el lismpo que
tarde el accionista en relirarlos de la Sacledad. Sometida a consideraclén de la junia la propuesta
indicada, ella fue aceptada por la unanimidad de los asistenles.

Se dejd constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el arliculo 104 de! Reglamento de
Sociedades Andnimas, lendrlan derecho al dividendo los accionistas que se encuentren inscritos
en el Reglstro de Accionistas con cinco dias hdblles de anlicipacién a aquel en que ésle fuera
pueslo a disposlcién, conforme a lo sefialado precedentemente.

Luego, ¢l sefior Pral dej6 constancia que las ulilidades distribuibles del ejercicio no hablan pagado
impuesio de primera calegoria, alendido a que la Socisdad mantenla pérdidas tributarias
acumuladas de ejercicios anteriores, razén por ta cual los dividendos se enlregarlan, a los
accionista, sin derecho a crédito por impuesto de primera categoria.

11. CAPITAL Y RESERVAS DE LA SOCIEDAD.

Para los efectos de lo eslablecide en la Circular N 687 de fa Superinlendencia de Valores y
Seguros, el sefior Secrelarlo informé a los sefiores Accionistas que los saldos de las cuenlas de
palrimonio de la Sociedad, una vez distribuidas fas utllidades del ejerciclo, serlan los siguientes:

1. Capltal autorlzado, suscrito y pagado $ 20.845.653.722-

2. Olras Reservas $ 35.990.183.-

3. Palrimonio neto $ 29.809.663.638.-

4. Acciones en que se divide capital soclal 1.682.158.121.- acciones
5. Valor llbro de la accién $17,7210.-

12. PERIODICO DE PUBLICACION DE AVISOS DE CITACION A JUNTAS DE ACCIONISTAS.

Para dar cumplimiento al Artlculo 59 de la Ley N° 18,046, e} sefior Presidente propuso a la Junta
que los avisos de citacién a Juntas de Accionislas se publiguen en el diario electrdnico El
Mostrador, propuesta que sometida a consideraclén de la Junta fue aceptada por la unanimidad de
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13, AUDITORES EXTERNOS.
Luego, el sefior Presidente informé que de conformidad con la legislacién vigente y los estatutos
soclales, en relaclén a la designacion de los Auditores Exlernos de la Sociedad y para el Ejerciclo
2011, el Direclorlo proponia a la Junla la designaclén de RSM CHILE, con un costo de 1.700
unidades de fomento, leniendo especial consideracién en que era la mas convenienle de las
propuestas econdmicas recibidas de las empresas auditoras; e} prestigio a nivel mundial de dicha
firma; y, la experiencia que de la AFP han podido obtener los auditores a cargo de la misma.
Somelida a consideracién de la junta la propuesta indicada, ésta fue aceptada por la unanimidad
de los presentes.
14. ELECCJON DEL DIRECTORIO.
El sefior Secretario, sefialé que habiendo concluido e} perlodo eslalutario del Direclorio de la
Sociedad, que fuera elegido en Junla Exlraordinaria de Accionisias de 30 de abril de 2008,
procedla que fa Junta eligiera uno nuevo, el que ejercerla sus funclones por un nuevo periodo
eslatulario de 3 afios, reallzando de conformidad a lo acordado, la volacién mediante aclamacion.
Al respeclo, informé el sefior Prat que el accionista conlrolador de la Sociedad, Los Olmos S.A.,
habla propuesto a la mesa los sigulentes candidatos a Director, en las calidades de titulares y
suplentes, segln en cada caso se indica;
1. Don Alfrado Orelll como Tilular, y don Paolo Ba como su suplente;
2. Don Rudolf Dudler como Tilular, y don Carlo Ferraris como su suplente; y, a
3. Don Nicola Guscelti como Titular, y don Rodrigo Diaz de Valdés Balbontin como su
suplente;
Complementando lo anterior, el sefior Secretario indicé que e} accionisla Inversiones Piu Lida.,
habla propuesto a la Sociedad como candidalos a Director Auldénomo a los slgulentes sefiores:
4. Don Crisltian Marcel Pizarro Goicochea como Titular, y don Cristidn Gonzalo Zarate Pizarro
como su suplente; y, a
5. Don Oscar Andrés Spoerer Varela como Titular, y don Julio Pacheco Rivera, como su
suplente.
Asimismo, dejé constancia que, en cumplimiento de lo dispuesto en e} Decreto Ley N° 3.500 y ia
normaliva de ia Superintendencia de Pensiones, la Sociedad habia recibido las declaraclones
juradas de cada uno de los candidatos anles indicados, en las que conslaba que no se
enconiraban afectos a ninguna de las inhabilidades que establece la Ley para desempeiiar el cargo
de Direclor en asla Administradora de Fondos de Penslones, asi como de su condlcién de
autonomla respeclo de la Sociedad.
En consecuencia de {0 Indlcado se sometié a votacion la eleccitn de los candidalos a Directores de
la Sociedad, resullando electos por unanimidad de los presentes, y en las calidades que ss Indican,
los siguientes sefiores

Titular Suplente
1. Alfrado Orelli 1. Paolo Ba
2. Rudolf Dudler 2, Carlo Ferraris
3. Nicola Guscelli 3. Rodrigo Dlaz de Valdés Balbonlin
4. Cristian Marcel Pizarro Golcochea | 4. Crlslidan Gonzalo Zarate Pizarro
5. Oscar Andrés Spoerer Varela 5. Julio Pacheco Rivera

15. REMUNERACION DEL DIRECTORIO.
El seior Secretarlo informé las remuneraciones percibidas y pagadas a los Directores durante el
gjercicio 2010, por concepto de dielas por asistencia a sesiones del Directorio; por asistencla al
Comité de Inversion y Solucién de Conflictos de Interés; y, gastos incurridos en el desempefio de
sus funclones, las se encuentran detalladas respecto de cada Director en la pagina 13 de la
Memoria Anual de la Compaiila, la que ha estado a disposlicién de todos los accionistas, por lo que
se propuso a esla Junta omilir su lectura, aprobarlas y dar por cumplido aquel ramite. Sometida a
consideracién de la junta la propuesta Iindicada, ésta fue aceptada por la unanimidad de los
presentes.

Posteriormente, se dejé conslancia que durante el ejerciclo 2010 no exislieron pagos a Directores

por concepto de asesorias.
Voy?"
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16. REMUNERACION DIRECTORES.

Luego, el sefior Pral inform6 que habla llegado a la mesa la propuesta de maniener la

remuneracion actual del Direclorio, conslstente en una suma mensual para los sefiores Directores,

sean lilulares o suplentes, por asistencla a sesiones del Directorio, con derecho a voto en el caso
de eslos dllimos, en el equivalente a 20 Unidades Tributarias Mensuales, y la def sefior Presidente
an el equivalente a 40 Unidades Tributarias Mensuales, Independiente del nimero de sesiones que
se celebren cada mes y a las que aslistan los Directores, debiendo asistir a lo menos a una sesién

mensual, como asimismo, autorizar expresamente al Direclorio, para establecer comislones o

comités de apoyo a su geslién y conlratar las asesorias que el interés de la Sociedad recomiende,

pudiendo fijar en ambos casos, los honorarios, remuneraciones y demdas expensas que proceda
pagar por estos conceptos. Sometida a consideracién de la junia la propuesta indicada, ésta fue
aceptada por ta unanimidad de los presentes.

Adicionalmente, indic6 el sefior Secretario, que sometia a decisién da la Junta facultar al Directorio

para fijar la remuneracion de los Directores miembros del Comité de Inversién y Solucién de

Conllictos de Interés, por asislencia a sesiones de ese Comité, asl como fljar el presupuesto de

aquel Comilté para el ejercicio 2011, propuesta que lambién fue aceptada por la unanimidad de los

pressentes.-

17. INFORMACION DEL PRESIDENTE, DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 44 DE LA LEY
N° 18.048,

El sefior Presidente, en relaclén a lo dispuesto en ei Articulo 147 de 1a Ley N° 18.0486, informo a la

Junta que la Compafila durante el elercicio 2010 no celebré aclos o contratos, con partes

relaclonadas de aquellas a que se refiere el articulo 146 de dicha ley. Sin perjuiclo de o anterior,

informoé que el Directorio de la Socledad ha conlinuado con las asesorlas encargadas, infermadas

y aprobadas en el ejercicio 2000, en determinadas dreas de Iinterés de la compaiila, a las

sigulentes empresas que estan relacionadas con algunos dlrectores de la Sociedad, asi:

i. Asesorfa de Socledad Colacliva Civil PGA, relacionada con el Director Sr. Oscar Spoerer;
relativa al analisis de materias (ratadas en la Asociacion Gremlal de AFP, la cual ha sido
aprobada an seslén de Directorio N° 451 de 30 de abril de 2008, por un monto mensual de 45
Unidades Tributarias Mensuales. El monto total pagado durante el ejerciclo 2010 ascend!d a la
suma de $ 20.040.,705.-

il. Asesoria de Sociedad Asesorlas Weblink Lida., refacionada con el Director Sr. Cristian Pizarro,
relativa a materias comerciales, {a cual fue aprobada en sesién de Directorio N° 454 de 30 de
jullo de 2008, por un monto mensual de 45 Unidades Tributarias Mensuales. El monlo total
pagado durante el ejercicio 2010 ascendié a la suma de $20.040.705.-

Luago, destacd que durante el ejercicio del aflo 2010 se pagd la tolalidad de los créditos

mantenldos con tas empresas relacionadas Los Olmos S.A. y Atacama Investment Limiled, y que

fueran informados y aprobados al momento de su otorgamiento durante el afio 2006.

18. ACUERDQS DE DIRECTORIO ADOPTADOS CON VOTO EN CONTRA.

Luego, el sefior Orelll, atendiendo a lo dispuesto en ef inciso 4° del Articulo 48 de la Ley N° 18.046,

informé a fa Junta que los todos acuerdos adoptados por ¢! Direclorio durante el ejercicio 2010

fueron aprobados por unanimidad de los Direclores asistentes.

19. REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA.

El sefior Presidente, con el objelo de proceder a efecluar las presentaciones y requerimientos que

fueran pertinentes a la auloridad en relacion a los puntos tratados en ia Junta, asl como también,

aceplar las modlficaclones, adecuaciones, aclaraciones o correcclones que indique Ila

Superiltendencia que proceda, propuso facullar para sllo al Fiscal seflor JOSE JOAQUIN PRAT

ERRAZURIZ y al abogado sefior JUAN ESTEBAN PEREZ DIAZ, para que acluando

indistintamente uno cualquiera de ellos, en representacién de la Sacledad, pudieran realizar todos

los trdmites necesarios, incluyendo la suscripcidn de escrituras publicas de correcciones o

adecuaciones © complementarias, y para praclicar las publicaclones, Inscripciones,

subinscripclones y anotaciones en los registros perlinentes,

Conforms lo manifestado por ta junta se dejb conslancia que ésta acordd facultar a los sefiores

Prat y Pérez con las alribuciones ya indicadas.-
\ % W 0/\
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20. YARIOS.

El seifor Orelfl, ofreci6 la palabra a los sefiores accionistas, sin que ninguno hiciera uso ds ella.-
Finalmente, al sefior Presidente indico que atendide a que no quedan olros puntos que lratar,
agradecié la asislencia de lodos los sefiores presentes, y levanto la sesién a las 10.51 horas.

&/&:’CC( .

Alfredo Qraelli José J Prat Errazuriz
Presidente

RS %2 )

AlexPoblé rthorn
G o Gpfieral

Certifico que la presente copia del Acta de la Vigesimo Novena
Junta Ordinaria de Accionistas de A.F.P., Planvital S.A.,

celebrada con fecha 27 de abril del presente afio, es copia fiel
del original.

SANTIAGO, 6 de mayo de 2011.




