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SUPERINTENDENCIA
VALORFES Y SEGIRDS

Santiago, 14 de septiembre de 2007

Sefior

Guillermo Larrain Rios
Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref:  Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A.

De mi consideracién:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, en relacion a
la materia de la referencia, cumplimos con enviar a Usted lo siguiente:

1. Copia del aviso de aumento del precio de la Oferta Plblica de Adquisicién de Acciones de
Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A. (la “Oferta”) iniciada por Inversiones T&B Limitada
¢ Inversiones Magdalena Limitada, publicado en el dia de hoy en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera.

2. Hojas de reemplazo del Prospecto de la Oferta y sus anexos, que han sido modificados en
conformidad a la mejora del precio de la Oferta.

Sin otro particular, saludan atentamente a Usted,

Carlgs Trucco Brito Juan Eduvardo Trucco Brito
pp. Inversiones T&B Limitada pp. Inversiones Magdalena Limitada

Adj.: Lo indicado.

cc. : Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores. Bolsa de Valores
Compailfa Agropecuaria Copeval S.A.
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PROSPECTO

Oferta Publica de Adquisicion de Acciones

de

COMPANIA AGROPECUARIA
COPEVAL S.A.

por el precio de $840 por accidn

Oferentes

INVERSIONES T&B LIMITADA

€
INVERSIONES MAGDALENA LIMITADA

Admnistrador de la Oferta

Banchile

INVERSIONEHS
Caorredores dae Bolsa

Inicio: el 5 de septiembre de 2007 a las 00:00 horas

Término: €l 4 de octubre de 2007 a las 24:00 horas

El presente prospecto ha sido preparado por Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada con el
propdsito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la Oferta, para que cada accionista evalie en forma
individual e independiente la conveniencia de participar en ella. En la elaboracién del presente documento se ha
utilizado lo informacion publica entregada por la propia empresa e informacién publica general, la cual no ha sido
verificada independientemente por Banchile Corredores de Bolsa S.A., quien no se hace responsable de ella. Los
términos y condiciones de la Oferta estan contenidas en el Aviso de Oferta Publica de Adquisicion de Acciones efectuado
por Inversiones Magdalena Limitada e Inversiones T&RB Limitada de Compaiia Agropecuaria Copeval S.A., publicado en
los diarios £l Mercurio de Santiago y La Tercera el 4 de septiembre de 2007, complementado por el aviso publicado en
esos mismos diarios con fecha 14 de septiembre de 2007.
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RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 4 de septiembre de 2007, Inversiones T&B Limitada (“Inversiones
I&B”) e Inversiones Magdalena Limitada (“Inversiones Magdalena”), (los
“Oferentes”), ambas sociedades de responsabilidad limitada, individualizadas
en los Capitulos 1 y 2 de este prospecto (el “Prospecto”), publicaron en los
diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera un aviso de inicio (el “Aviso de
Inicio ™) de la oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferta’) emitidas
por la sociedad andnima abierta Compania Agropecuaria Copeval S.A.
("COPEVAL’} de conformidad con las disposiciones del Titulo XXV de la Ley
18.045 sobre Mercado de Valores (“LMV") y la Norma de Cardcter General
N® 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros (la “SVS”).

La Oferta es por un total de 10.000.000 de acciones de Copeval,
representativas del 43,26% de las acciones de esta sociedad.

La intencion de los Oferentes con la Oferta, es adquirir acciones de COPEVAL
que les permita alcanzar una participacion en su propiedad, que sumada al
10,38% que posee Inversiones Magdalena en esta sociedad, sea igual al
53,64% del total de las acciones de Copeval, con lo cual adguiriran el control
de la misma, de conformidad con las disposiciones del Titulo XV de la LMV.

Los accionistas de COPEVAL (los “Accionistas”) podrin vender sus acciones
de la misma (las “Acciones”), durante los 30 dias corridos de vigencia de la
Oferta, o de su prorroga, segun corresponda, (el “Periodo de Oferta”), que
comienza el dia 5 de septiembre de 2007 y expira el dia 4 de octubre de 2007.
Para ello, deberan sujetarse a los procedimientos, términos y condiciones que
se describen con mayor detalle en el Capitulo 6 siguiente, “Caracteristicas de
la Oferta”. Los Oferentes publicardn un aviso comunicando el resultado de la
Oferta. Asimismo, durante todo el Periodo de Oferta, los Accionistas que
hayan optado por vender sus Acciones, podrdn retractarse de esta venta.

El precio por accién objeto de la Oferta es de 3840, (el “"Precio por Accion’).
El Precic por Accion serd pagado, en pesos, moneda nacional de curso legal
en Chile, y no devengara infereses ni reajustes.

Considerando que las acciones de COPEVAL no tienen presencia bursatil de
conformidad con las disposiciones legales pertinentes y las instrucciones
impartidas por la SVS al respecto, no corresponde determinar un premio por
control en relacion con el precio de mercado.




Correccion Pagina 3

No obstante lo anterior, se hace presente que el Precio por Accion es:

(D) un 126% mayor que el precie promedio ponderado de la accion para
las transacciones fuera de bolsa informadas a la SVS durante el
segundo semestre del afio 2006, Este precio promedio alcanzo a
$371,67 por accion considerando las 2.124.164 acciones de
COPEVAL transadas por un monto total de § 789.481.717;

(i)  un 107,1% mayor que el precio promedio ponderado de la accion
para las transacciones fuera de bolsa informadas a la SVS durante el
primer semestre del afio 2007. Este precio promedio alcanzéo a
$405,45 por accior considerando las 187.212 acciones de COPEVAL
transadas por un monto total de § 75.905.200; y

(iit)  un 61,9% mayor que el valor de libros de la accion al 30 de junio de
2007 ascendente a § 518,75.

La materializacion de la Oferta se efectuara fuera de bolsa, directamenie a
través de Banchile Corredores de Bolsa S.A., (“Banchile Corredores”), este
ultimo en calidad de administrador de la Oferta.

Banchile Corredores no cobrara comision o remuneracion alguna a los
Accionistas aceptantes de esta Oferta.

El precio que se pague a cada Accionista aceptante, conforme a los términos y
condiciones de la Oferta, se pagard a contar del segundo dia habil bursdtil
siguiente a la fecha en que se publique el Aviso de Resultado. Este pago se
efectuard: (i) a los Accionistas que vendieren Acciones en virtud de lu
Aceptacion dada a Banchile Corredores, directamente por Banchile
Corredores mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta corriente
bancaria indicada por cada Accionista en su orden de venta, o bien, en el caso
que no hubiere indicado ninguna cuenta, mediante cheque o vale vista
bancario no endosable emitido a nombre del respectivo Accionista, el que
quedard a su disposicion y podra ser retirado de las oficinas de Banchile
Corredores, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia
feriado, y (ii) a los Accionistas que vendieren Acciones en virtud de ordenes de
venta dadas a corredores de bolsa distintos de Banchile Corredores,
divectamente por Banchile Corredores mediante transferencia electronica de
Jondos a la cuenta corriente bancaria indicada por el respectivo corredor de
bolsa en su Aceptacion, o bien, en el caso que no hubiere indicado ninguna
cuenta, mediante cheque o vale vista bancario no endosable emitido a nombre
del respectivo corredor de bolsa, en las oficinas de Banchile Corredores, de
lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia feriado.
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6.3. Cantidad de Acciones que se Pretende Adquirir y Porcentaje que Representan.

La Oferta es por un total de 10.000.000 de acciones de COPEVAL, representativas de un
43,26% del total de las Acciones emitidas por esta sociedad.

En caso de resultar exitosa esta Oferta, se deja constancia que Inversiones T&B Limitada
adquirira 7.000.000 de acciones e Inversiones Magdalena Limitada adquirira 3.000.000 de
acciones de COPEVAL.

Los Oferentes, segin se indica mas adelante en este Aviso de Inicio y en el Prospecto,
podran reducir la Oferta a las Acciones efectivamente aceptadas vender por los accionistas
de COPEVAL. En tal caso, Inversiones T&B Limitada adquirira hasta 7.000.000 de
acciones e Inversiones Magdalena Limitada adquirira las restantes Acciones aceptadas
vender por los accionistas de COPEVAL.

6.4. Monto Total de la Operacion.

El monto total de la Oferta sera de $8.400.000.000, en caso de concretarse por parte de los
Oferentes la compra del total de 10.000.000 de acciones de COPEVAL.

6.5. Mecanismo de Prorrateo.

Si el niimero total de las Acciones aceptadas vender por los accionistas de Copeval, supera
el total de las Acciones objeto de la Oferta, los Oferentes sdlo compraran a prorrata estas
ultimas Acciones a cada uno de los aceptantes. Para este efecto, se calculard un factor de
prorratec que resultara de dividir el total de los 10.000.000 de Acciones objeto de la Oferta
por el numero total de las Acciones aceptadas vender.

La adquisicién se efectuara por los Oferentes sélo por el niimero entero de Acciones que
resulte de la féormula antes descrita.

6.6. Periodo de Oferta.

La Oferta se inicia a las 00:00 horas del dia 5 de Septiembre de 2007, en adelante también
la “Fecha de Inicio”, y termina a las 24:00 horas del dia 4 de Octubre de 2007, en adelante
también la “Fecha de Vencimiento”. Por lo tanto, la Oferta se mantendra vigente por un
plazo de 30 dias corridos. En principio, los Oferentes no tienen contemplado prorrogar el
plazo de vigencia original de la Oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo
necesario o conveniente a su juicio exclusivo, éstos podran prorrogar este plazo de
conformidad con lo dispuesto en la LMV. En el caso que los Oferentes decidan prorrogar el
plazo de vigencia original de la Oferta, éstos lo comunicaran a los interesados mediante un
aviso que se publicard a mas tardar el dia de vencimiento de tal plazo, en los mismos
diarios en que se publica este Aviso de Inicio, esto es, en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera, en adelante también la “Prérroga”.
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6.7. Estructura de la Oferta.

El presente Prospecto contiene una invitacidn a todos los Accionistas distintos de
Inversiones Magdalena Limitada para que ofrezcan en venta al Oferente las Acciones de
las que son titulares, sujetos a los términos y condiciones contenidos en la presente Oferta.

La materializacion de la Oferta se efectuara fuera de bolsa, directamente a través de
Banchile Corredores.

6.8. Requisitos para la Compra.

Serd una condicion necesaria para materializar la Oferta que, al momento en que los
Accionistas acepten la Oferta y ofrezcan en venta sus Acciones a los Oferentes, tales
Acciones se encuentren debidamente inscritas a nombre del aceptante en el Registro de
Accionistas de COPEVAL, totalmente pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones,
embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos
preferentes a favor de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles a
los Oferentes y, en general, libres de cualquier otra circunstancia que impida o limite la
libre cesion o transferencia de las Acciones, en adelante también los “Gravamenes”.

6.9. Aviso de Resultado.

Los Oferentes comunicaran el resultado de la Oferta, en conformidad a la LMV y a las
instrucciones de la SVS, mediante un aviso que se publicara al tercer dia de vencimiento
del plazo de vigencia original de la Oferta, o de su Prérroga, de haberla, en los mismos
diarios en que se publica el Aviso de Inicio, esto es, en los diarios El Mercurio de Santiago
y La Tercera, en adelante también el “Aviso de Resultado”.

En ¢l caso de resultar exitosa la Oferta, el Avise de Resultado contendra (i) el nimero total
de Acciones recibidas; (ii) el nimero total de Acciones que adquiriran cada uno de los
Oferentes; (iii) el factor de prorrateo, si fuere el caso; y (iv) el porcentaje de control que
alcanzaran los Oferentes como producto de la Oferta.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.
7.1.  Precio a pagar por las Acciones.

El Precio por Accién es de $840. El Precio por Accién sera pagado, en pesos, moneda
nacional de curso legal en Chile, y no devengara intereses ni reajustes.

7.2.  Premio por Control.

Considerando que las acciones de COPEVAL no tienen presencia bursatil de conformidad
con las disposiciones legales pertinentes y las instrucciones impartidas por la SVS al

respecto, no corresponde determinar un premio por control en relacién con el precio de
mercado.
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No obstante lo anterior, se hace presente que el Precio por Accion es:

a. Un 126% mayor que el precio promedio ponderado de la accién para las
transacciones fuera de bolsa informadas a la SVS durante el segundo semestre
del aiio 2006. Este precio promedio alcanzé a $ 371,67 por accién
considerando las 2.124.164 acciones de Copeval transadas por un monto total
de § 789.481.717;

b. Un 107,1% mayor que el precio promedio ponderado de la accién para las
transacciones fuera de bolsa informadas a la SVS durante el primer semestre
del afio 2007. Este precio promedio alcanzé a $§ 405,45 por accion
considerando las 187.212 acciones de Copeval transadas por un monto total de
$ 75.905.200; y

¢. Un 61,9% mayor que el valor de libros de la accién al 30 de Junio de 2007
ascendiente a $ 518,75.

7.3.  Forma, Plazo y Lugar de Pago del Precio.

El precio que se pague a cada aceptante, conforme a los términos y condiciones de la
Oferta, se pagarad a contar del segundo dia habil bursétil siguiente a la fecha en que se
publique el Aviso de Resultado. Este pago se efectuara (i) a los Accionistas que vendieren
Acciones en virtud de la Aceptacion dada a Banchile Corredores, directamente por
Banchile Corredores, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta corriente
bancaria indicada por cada accionista en su Aceptacidn, o bien, en ¢l caso que no hubiere
indicado ninguna cuenta, mediante cheque o vale vista bancario no endosable emitido a
nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicién y podra ser retirado de las
oficinas de Banchile Corredores, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea
dia feriado; y (ii) a los accionistas que vendieren acciones en virtud de 6rdenes de venta
dadas a corredores de bolsa distintos de Banchile Corredores, directamente por Banchile
Corredores, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta corriente bancaria
indicada por el respectivo corredor de bolsa en su Aceptacioén, o bien, en ¢l caso que no
hubiere indicado ninguna cuenta, mediante cheque o vale vista bancario no endosable
emitido a nombre del respectivo corredor, el que quedard a su disposicion y podra ser
retirado de las oficinas de Banchile Corredores, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas,
salvo que sea dia feriado.

7.4. Indemnizaciones por Atraso en el Pago.

La Oferta no contempla ningin tipo de indemnizacién por atraso en el pago del precio de
compraventa, ni el pago de dicho precio en valores de oferta piiblica u otros.
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Banchile Corredores de Bolsa S.A.

INSTRUCTIVO DE VENTA DE ACCIONES

para participar en la
oferta piblica de adquisicién
de acciones
de

Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A.
a
$840 por accién
anunciada por

INVERSIONES T&B LIMITADA ¢ INVERSIONES MAGDALENA LIMITADA

Sefior Accionista:

La oferta publica para la adquisicién de acciones de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A. (la “Oferta”) se
materializard directamente por Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada (los
“Oferentes”) a través de Banchile Corredores de Bolsa S.A. (¢l “Administrador”), mediante la suscripcién
de una orden de venta (la “Orden de Venta™) asi como de los otros documentos que se indican en el presente
nstructivo.

La Oferta se inicia a las 00:00 horas del dia 5 de septiembre de 2007 y terminara a las 24:00 haras del dia 4 de
octubre de 2007.

Con el objeto de participar de la Oferta, los accionistas de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A. (los
“Accionistas™) que deseen ofrecer en venta sus acciones (las “Aceiones™), deberan seguir las siguientes
instrucciones:

1.- Acercarse al Administrador en sus oficinas ubicadas en calle Agustinas N° 975, piso segundo,
comuna de Santiago y en calle Campos N° 440 de la ciudad de Rancagua; o a cualquier otro corredor de
bolsa, quien lo orientard acerca del procedimiento especifico a seguir. Esta gestion debe realizarse con

anticipacion, a objeto de evitar cualquier inconveniente y teniendo presente que la Oferta tiene plazo de
términoe definido.

2.- El Administrador recibird las Ordenes de Venta del publico y de otros corredores de bolsa de tunes a
jueves de 09:00 a 18:00 horas y los viernes de 09:00 a 16:00 horas, excluyendo los feriados. Sin perjuicio de
lo anterior, durante el ultimo dia de vigencia de la Oferta, es decir el dia 4 de octubre de 2007 o de aquel que
corresponda en caso de prérroga de la Oferta, ¢l Administrador recibira las Ordenes de Venta del puiblico v de
otros cotredores de bolsa hasta las 24:00 horas, pero sélo en las oficinas del Administrador ubicadas en
Agustinas N° 975, piso segunde, comuna de Santiago.

3.- Se le solicitara la documentacion necesaria que permita que sus Acciones ingresen a la custodia del
Administrador 0 de su corredor de bolsa, de manera que éste lo represente ante el Administrador.
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representantes, los que deberdn coutener facultades suficientes de representacion, con certificado de vigencia
de una fecha no anterior a 60 dias.

4.- Debido a que cada Corredor de Bolsa pudiera tener en sus procedimientos alguna exigencia
adicional, es muy importante confirmar su existencia con anticipacion. En caso de concurrir a un corredor de
bolsa distinto al Administrador, se le solicitard la documentacién necesaria que permita que sus Acciones
ingresen en custodia, de manera que éste lo represente ante el Administrador.

5.- En ¢l evento en que el Accionista decida retractarse, total o parcialmente, de la venta de sus
Acciones, ello solo podra efectuarse hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia criginal de la Oferta,
esto es hasta las 24:00 horas del dia 4 de octubre de 2007, o de su Prorroga, de haberla, en las oficinas del
Administrador antes sefialadas, suscribiendo el respectivo formulario de retractacion. El Administrador, en su
caso, restituird al titular o a su(s) representante(s) todos los documentos, traspasos y titulos que el Accionista
que se retracta le haya entregado tan pronto éste comunique por escrito su retractacion al Administrador.

Los Accionistas que hayan recurrido a un corredor distinto al Administrador para formular la Aceptacién
deberan antes contactar al mismo para informarse sobre sus exigencias y procedimientos adicionales.

6.- El Administrador realizara el pago del precio por Accidn que adquiera en virtud de la Oferta a contar
del segundo dia habil bursatil siguiente a la fecha en que se publigue el Aviso de Resultado, sin que media
reajuste o imterés alguno, previa firma del correspondiente formulario de recibo de pago y finiquito.

El precio de las Acciones (el “Precio™) se pagard: (i) a los Accionistas que vendieren Acciones en virtud de la
Aceptacién dada al Administrador, directamente por el Administrador, mediante transferencia electrénica de
fondos a 1a cuenta corriente bancaria indicada por cada accionista en su Aceptacion, o bien, en el caso que no
hubiere indicado ninguna cuenta, mediante cheque o vale vista bancario no endosable emitido a nombre del
respectivo accionista, €l que quedara a su disposicion y podra ser retirado de las oficinas del Administrador,
de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia feriado; y (ii) a los accionistas que vendieren
acciones en virtud de érdenes de venta dadas a corredores de bolsa distintos de! Administrador, directamente
por el Administrador, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta corriente bancaria indicada por
el respectivo corredor de bolsa en su Aceptacion, o bien, en el caso que no hubiere indicado ninguna cuenta,
mediante cheque o vale vista bancario no endosable emitido a nombre del respective corredor, el que quedara
a su disposicién y podra ser retirado de las oficinas del Administrador, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00
horas, salvo que sea dia feriado.

7.- El Administrador mantendra informado a los corredores de bolsa respecto del proceso, en particular
respecto a la fecha de vencimiento de la Oferta, lo que cada Accionista puede consultar directamente con su
corredor respecto de estas circunstancias.

8.- Mayores detalles se pueden obiener en la publicacién realizada por los Oferentes, respecto de la
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A., en los diarios El
Mercurio y La Tercera de fecha 4 de septiembre de 2007, complementada por el aviso publicado en esos
mismos diarios con fecha 14 de septiembre de 2007.

Cualquier consulta sobre estas materias, rogamos ponerse en contacto con Banchile Corredores de
Bolsa S.A. al teléfono 800 202 820, o dirigirse a sus oficinas ubicadas en calle Agustinas N° 975, piso

segundo, comuna de Santiago y en calle Campos N® 440 de la ciudad de Rancagua, o con su corredor de
bolsa habitual.

Santiago, septiembre de 2007
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ANEXOQ I-A
ORDEN DE VENTA
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones

NO
Sefiores Fecha
Banchile Corredores de Bolsa S.A Hora
Presente Custodia :

Folio

Faculto expresamente a Banchile Corredores de Bolsa S.A. (Banchile) para
vender lacantidadde . . .. .......... acciones Copeval a un precio de
$840.-, en la Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones de Compaiiia
Agropecuaria Copeval S.A.(La Oferta), efectuada por Inversiones T&B
Limitada e Inversiones Magdalena Limitada , vy sujeta a las condiciones que
en dicha Oferta se indican, la cual expira a las 24:00 horas del dia 4 de
octubre de 2007, sin perjuicio de las prorrogas que se pudieren acordar.

Acepto que esta Orden estara firme en el evento que no hubiere comunicado
por escrito a Banchile mi intencion de retractarme de ella antes de las 24:00
horas del dia 4 de octubre de 2007.

Acepto que la ejecucion de esta Orden se encuentra sujeta a las condiciones
sefialadas por Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada,
en ¢l aviso de Oferta Publica de Adquisicién de Acciones publicado en los
diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera el dia 4 de septiembre de 2007
y a sus eventuales modificaciones.

Declaro conocer y aceptar los términos contenidos en la Oferta y en
virtud de ello suscribo la presente Orden. En especial, declaro conocer y
aceptar que Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena
Limitada, no adquiriran las acciones ofrecidas en términos y condiciones
distintas a lo sefialado en su Oferta y que en ¢l caso de acciones que no
sean adquiridas por no ajustarse a los términos y condiciones de esta
Oferta, por haber sido revocada o declarada fallida la Oferta, no se
generara ningin tipo de derecho a indemnizacion, pago o reembolso
para el accionista, ni implicara obligacién o responsabilidad alguna para
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Anexo 1 -E

FORMULARIO DE RETRACTACION

NOMBRE ACCIONISTA: CEDULA DE IDENTIDAD:

DIRECCION: TELEFONO:

ACCIONES DE COMPANIA AGROPECUARIA COPEVAL FECHA:

SA.:

HORA:

Por medio de la suscripcién del presente formulario de retractacién, y en conformidad al Articulo
211 de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores {la “Ley de Mercado de Valores™), encontrandome
dentro de plazo, vengo en retractarme de la orden de venta (la “Orden de Venta”) otorgada en
relacion con la oferta puiblica de adquisicion de acciones (la “Qferta”) de Compafiia Agropecuaria
Copeval S.A. (“COPEVAL”) efectuada por Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena
Limitada (los “Oferentes”), segin se establece en el prospecto de la Oferta y en el correspondiente
aviso de inicio de la misma, publicado con fecha con fecha 4 de septiembre de 2007 en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera y complementado por el aviso publicado en esos mismos diarios con
fecha 14 de septiembre de 2007.

La presente retractacion se otorga respecto de las acciones ofrecidas vender, en los términos que se
indican a continuacion;

Retractacion de la oferia de todas las acciones ofrecidas vender.
Retractacion de la oferta de acciones ofrecidas vender.

En este acto, recibo a mi entera conformidad los documentos entregados conjuntamente a la Orden
de Venta, incluido el traspaso y el o los titulos entregados, en su caso, a Banchile Corredores de
Bolsa S.A. (el “Administrador™).

Declaro conocer y aceptar que mediante la suscripcion del presente formulario de retractacion no
seguiré participando de la Oferta.

Declaro conocer y aceptar que la suscripcion de este formulario de retractacion no me da derecho a
compensacion alguna. En tal sentido, otorgo el mis completo y absoluto finiquito al Administrador y
a los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o dependientes, sin que exista ninguna obligacion
pendiente a su respecto derivadas de la Oferta.

Acepto que por el presente acto, vengo asimismo en revocar todo mandato y poder otorgado a
, para llevar a cabo la venta de las acciones.

Administrador Accionista
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Anexo I-F

FORMULARIO DE RECIBO DE DINERO Y FINIQUITO

NOMBRE ACCIONISTA CEDULA DE IDENTIDAD
DIRECCION : TELEFONO
FECHA : HORA

Declaro que he recibido la cantidad de $
( pesos), por la venta de
acciones de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A., las cuales
vendi a Inversiones T&B Limitada ¢ Inversiones Magdalena Limitada mediante la
suscripcién de la correspondiente Orden de Venta, en relacion con la oferta publica
de adquisicién de acciones de Compatfiia Agropecuaria Copeval S.A. por parte de
Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada (la “Oferta”), segiin
ésta consta en el prospecto de la Oferta y en el Aviso de Inicio, publicado con fecha
con fecha con fecha 4 de septiembre de 2007 en los diarios El Mercurio de Santiago
y La Tercera, y complementado por el aviso publicado en esos mismos diarios con
fecha 14 de septiembre de 2007.

Declaro asimismo que, en consecuencia, otorgo €l mas amplio, completo y
definitivo finiquito de todas las obligaciones derivadas de la Oferta llevada a cabo
por Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada, en especial, la
obligacion relativa al pago del precio, conforme se indica en el mimero precedente,
renunciando a mayor abundamiento a cualquier accién que pudiese interponer en
confra de Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada por este
motivo.

Vendedor Administrador
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Con facha 4 de septi de 2007, Inversk
v tnversiones Magdalena Limitada, rol tinlco tributario N°76.081.740-4, ambas socledad,
: Fmitada, domiclliadas para astos efeclos en calie L.ota N°2267, oficina 801, Providericia, Santiage, on
i adelante lambién los “Oferentes”, publicaron en los diarios E Mercurlo de Sanflago y La Tercera of aviso

deniclo de la oferta Pub!ica de adquisicidn de acciones de Compaiiia Aﬁj;ecuarla Capeval S.A,, an

adelanta tambidn el “Aviso da Inicio”, soriedad andnima abieria inscrila
de Valores de la Superiniendencla da Valoes y
tamblén “Copevarl’, en los términos indicados

de Inicio y en el prospectd de rigor. ;

! De acuerdo a lo astablecido en sl Artlculo 210 de la Le}y N? 18,046 sobra Mervado de Valores, io$ .

Oferantes comuntean qua con esta facha modifican la oferta piblica de edquisicion de acclongs de

sentido, el nuevo preclo de la Oferia es de $8
moneda naclonal da curse legal en Chile, y no davengard Intereses ni reajustes,

En este sentldo,.se modifican ias siguientes menciones del Aviso da Inicio;

M TiTULO W DEL AVISO DE INICIO RELATIVO A “CARACTERISTICAS DE LA OFERTA". £L
HOMERO 3 DEL TITULO i SE REEMPLAZA POR EL SIGUIENTE:

% "El monto total de la Oferla sera de $8.400.000,000, &n caso de concrelarse por parie de los
Oferentes la compra del tolal da 10.000.000 ds acciones ds Copeval” K

IIITf[um 1V DEL AVISO DE INICIO RELATIVO A "PRECIO ¥ CONDICIONES DE PAGO™. LOS
NUMEROS 1 ¥ 2 DEL, TITULC I¥ SE REEMPLAZAN POR LOS SIGUIENTES:

. A “E| precio de la Oferta es de $840 por accidn de Copeval, en adelante también el “Precio
Aceién”. El Precio por Acclon serd pagado, en pesos, Inoneda naclonal de curso legel en Chile,
¥ no devengaré Interases nd reajusies! ’

# "Gonsiderando gue las ecclones de Copeval no tienan presencla burs4lil de conformidad con
las disposiciones isgales pertinentes v las Inslrucclones gnparlidas or la SVS al raspecto, ho
conesponda determinar un premio por cunlrol en relacitn con el precio de mercado” -

CONTROL
AUMENTO DEL PRECIO DE LA OFERTA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISIGION DE ACCIONES
poR EL PRECIO DE $ 840 PoR ACCIGN DE
, . COMPAINIA AGROPECUARIA COPEVAL S.A.
POR INVERSIONES T&B LIMITADA e INVERSIONES MAGDALENA LIMITADA

T&B Limiteds, rol inioo Iritario N°95.914.4805 &
les o respongabifidad

o &l N°B28 en of Regiétro . :
Seqtlos. ol infco ributario N°81.200.800-8, en adelants ™
en sl Aviso

Gulfeval, en adelants también la “Oferta”, ta cual se Inicld el b de Sepllembre de 2007 y terminard el -
4 ge Octubire de 2007, con el objato de msgomr el pracia ofrecldo por aceidn de Copoval. Ental .
0 por acoién de Copeval, &l ?ue serd pagado en pesos,”

Adminlsiredor de fa Oferta

Banchile®

INVERBSIDNES
Curradores os Bofsa

"N obétanie o enterlor, 58 hace presante que el Preclo por Accldn es:

B Un 128,0% mayor que &l precio promadio pondarado do la eceién para las transacciones luera

de bolsa informaties & la SVS durante el sequnde semestre del afio 2008. Esie precio promadia

alcanzd & § 371,67 por accldn tonsiderando Tas 2.124.164 acciones de Gopeval rensadas por un
" monto tolal de § 763.481.747, :

1 Un 107,2% mayor que el precio promedio rﬁgnderado do ta accién g&r‘a las transacciones fuera
de bolsa informaclas a ta 5VS durante al primer semesire del afio 2007. Esle predo promadio
aleanzd a § 406,45 por agclon considerando tas 187.212 acciones de Copeval lransadas por un
monto tolal de § 75.905.200; y

LUn 61,8% mayor que &) velor de Bliros da la accion al 30 de Junlo de 2007 aséendrenlan$51ﬂ,75,'

En 8l mismo santido, 6 modifica 1a caralula, el resumen ¥ los ndmeros 6.4, 7.1, 7.2 dal Eruspeclo
de la Oferta, y los Anexo |, Anexo I-A, Anexo I-E y Anexo |-F del prospecto de la Oferta. En'todo lo
demas se mantienen sin modificacionss los éminos y condiclonss te la Olerta contenidas on el
Avlso da Iniclo y en e! prospecto de la mlsma.

SeInforma ademds que, conlorme Jo establecido dn el Artloulo 210 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado
de Valores, este aumento de precio favorecerd a tados quienes heyan aceplado lg Oferta conforme

a sus lérminos eriginales.

Los interesados podén obtener mayor Informacion de esta Clerla llamando a Banchile Comadores
de Bolsa S.A. al teléfono 80D 20 28 20 o directamenie en sus ofleings, ubitadas en calle Aguslinas
N°976, piso 2°, Sanﬂaggo &)en calls Campos N°440, Rancagua, de lunes a jueves, de 9:00 a 18:00
horas, ¥ los vietnes de 9:00 a 16:00 horas, salvo que ssa dia ferfado.

" INVERSIONES T&H LIMITADA E INVERSIONES MAGDALENA LIMITADA




SUSCRIBASE

VERNES <,
6006312 iz, i

14 DE SEPTIEMERE OE 2007

iy, ———

. e e e e e e e e

e

: CONTROL '
AUMENTO DEL PRECIO DE LA OFERTA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES

Administrador de 1a braﬂa

Banchite'

PoR EL PRECID DE $ 840 PoR ACCION DE
N . COMPA(ilA AGROPECUARIA COPEVAL S.A.
POR INVERSIONES T&B LIMITADA e INVERSIONES MAGDALENA LIMITADA

Con facha 4 da sepllembre de 2007, Inversicnes 788 Limilada, ol Gnico Wbutario N°86.914.490-5 e

Inversiones Magdalena Liniitada, rol Unice tibularic N°76.081.710-4, ambas sociedades de responsabiidad
fmitada, domiciliadas '&ra ostos efeclos en calle Lota N°2257, oficina 801, Providencia, Sanflago, en
adelanta también los "Olerentes”, publicaron en los diarios E Mercurlo de Sanliago y La Tercer el aviso
da Iniclo de la oferta publica de adquisicidn de acciones de Gompaiiia Agropecuarla Copeval SA,, en
adelants también el "Aviso de Inlio”, sociedad anénima abierta inscrita bajo el N°828 eri of Registrg
o Valores de Iz Superintendendia de Yatores y Seguros, rol dnico tributario N°31.280.800-8, en adaianie
también "Gopeval’, en los trminos indicados en e Avist de Inlclo y an el prospectd de rigor. :

De acuerdo a lo establecide en el Articulo 210 de la Ley N° 18,046 sobre Mercado de Valores, los:
Oferentas comunican gue con esta facha modifican 'a olerta piblica de adquisicion ds acciones da
Copeval, en adelanta también la “Qferte®, fa cuat se inlctd el 5 de Sepligmbre de 2007 y tarminard el -
4 de Oclubre de 2007, con el cbjeio de melgral el precio oirecido For,hccldn de Copeval. En tél-
sentldo, el nuevo preclo de la Olerta es de $8: l;mr acoidn de Copeval; el que erd pagado en pesos, |
moneda naclonal de curso legal en Ghile, y no devengara intersses ni reajustes. o

En esta sanlido,.se modifican las siguienies mencionas del Aviso do Inicio:

I TITHLO M DEL AVISO DE INICIO RELATIVO A “CARACTERISTICAS DE LA OFERTA", EL
NOWERO 3 DEL TITULO HI SE REEMPLAZA POR EL SIGUIENTE:

# "El manto lotal do a Oferla serd de $8.400.000.000, eh case de concretarsa por parle de los
Ofarenles la compra del total de 10.000.000 da acciones de Copeval” .

T TITULO Iv DEL AVISO DE INICIO RELATIVO A "PRECIO ¥ CONDICIONES DE PAGO™. LOS
NOMEROS 1 ¥ 2 DEL TITULO IV SE REEMPLAZAN POR LOS SIGUIENTES: ‘
2 "E| preclo de la Oferta as de $840 por acclin de Copeval, en adelanta tamblén ef "Pred%por
Accion”. Ef Precio por Acclén serd pagado, en pesos, monsda naclonal de curso legal en Chills,
y ho devengarg intarases ni regjustes!

& *Considerando que las acclones de Copeval no tlanan Frssencia bursdtil de conformidad con

INVERSIODNES
Gorrodores do Bolsa

“No obstante Jo anterior, 3e hace presente que el Preclo por Accldn es:

B Un 126,0% mayor que el ‘}'Arenlo promedio ponderado de la accién para as ansacciones fuera

de bolsa informadas a ta SVS durante o) sagundo semestre de! afio 2006. Este precio promedio

alcanzo a § 371,67 por acelén considerando las 2.124.164 acciones de Copaval transadas por un
" monlo tolel de § 789.481.717;

® Un 107,2% tmayor qus ol erscio promedio ponderado de la accidn para las lransescionss fuer
de bolza Informacdas a la 8VS durante ef primer semesle del afio 2007, Este precio promedia
alcanzé a § 406,45 gur acclén considerando las 187.212 acclones de Copeval transadas por un
monto fotal de § 75.905.200; y

Un 61,9% mayor que el valor de fhros de la accion al 20 de Junlo te 2007 aécandlente a$518,75"

En el mismo gentido, se modifica la cardiula, el resumen ¥ les nimeros 6.4, 7.1, 7.2 del Emspeclo
de la Olerta, ¥ los Anexo t, Anexo -A, Anexo I-E y Anexo |-F del prospecto de le Oferla. En todo lo
demas se manlienen sih modificaciones los témiinos y condiciones de la Olerta contenidas en el
Aviso de Inlole ¥ en el prospecto da la misma.

Sa informa ademés que, conforme lo eslablecido én el Articulo 210 da la Ley N* 13.045 sabre Marcado
e Vadores, este aumento de preclo favorecard a todos quisnss hayan aceplado la Oferla conforme

a sus términos originalas.

Los Interegados padrén oblener mayor informacidn de esta Qferla flamando’a Banchile Corredores
da Bolsa S.A, al leléone 800 20 28 20 o directaments en sus oficinas, ublcadas en calle Agustinas
N*G75, piso 2% Santlago y en calls Campos N°44D, Rancagua, de lunes a |usves, de 9:00a 18:00 -
horas, ¥ los viemes de %:00 & 16:00 horas, salvo que sea diz ferlado. 4 . EEE

" INVERSIONES T&B LIVITADA E INVERSIONES MAGDALENA LIMIFADA

las disposiciones le?ales pertinentes y las instrucciones impartidas E’ar la SVS al respecto, ne - ’
corrasponde determinar un premio por control en relactin con ef precio da mercado” - T .






