REF: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO, TEXTO DE
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS,
CONTRATO DE PROMESA DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS Y FACSIMIL DE TITULOS DE CUOTAS
DE “COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION”,
ADMINISTRADO POR COMPASS GROUP CHILE
S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.

SANTIAGO, 12 ABR 2001

, 140
RESOLUCION EXENTA N°
VISTOS:
1. La solicitud formulada por la sociedad anénima

denominada “COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”.

2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N°
18.815, y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

Apruébanse el Reglamento Interno, el Texto del Contrato de
Suscripcién de cuotas, el Contrato de Promesa de Suscripcion de Cuotas y el Facsimil de Titulos de
Cuotas del fondo de inversiéon denominado “COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION”, que sera
administrado por la sociedad anénima antes individualizada, cuyos textos fueron acordados en las
sesiones extraordinarias de directorio de fechas 17 de enero y 19 de marzo de 2007.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Previo a entrar en funcionamiento, la administradora debera
dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 226 de la Ley 18.045 y a la Norma de Caracter General
N° 125 de esta Superintendencia.

Anodtese, comuniquese y archivese.
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PRESENTE

Ref: Solicita aprobacién antecedentes de
Compass Activo Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Por la presente, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 de la Ley N° 18.815 sobre Fondos de Inversion, solicitamos a esa
Superintendencia se sirva aprobar los antecedentes de Compass Activo Fondo de
Inversion.

Este Fondo serd administrado por Compass Group Chile
S.A. Administradora General de Fondos, sociedad autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resoluciéon Exenta N° 203, de fecha 22 de Agosto de 1996 y
cuyos antecedentes legales obran en poder de esa Superintendencia.

Al efecto, adjunto se acompaian los siguientes
antecedentes:

1.  Reglamento Interno de Compass Activo Fondo de Inversion.

2. Texto tipo del contrato de suscripcién de cuotas del citado Fondo.

>
)‘,5)( %@ 3 Facsimil de Titulo de Cuota del referido Fondo.
N <<§ .
AR 4. Copia del Acta de la Sesién de Directorio de Compass Group Chile S.A.

Administradora General de Fondos en la que se acordd la creacién de Compass
Activo Fondo de Inversién, debidamente certificada por el Gerente General de
5/,/ S dicha sociedad.
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Sin otro particular, les saludan muy atentamente,

fatiic Navajas Passal apq{a/ .

Gerwyak
COMPASS GROUP CHILE S.A. |

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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Las Condes, Santiago

Teléfono: (56 2) 364 4660

Fax: (56 2) 421 7730
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I. ANTECEDENTES GENERALES

ARTICULO 1° El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del fondo
de inversién denominado "Compass Activo Fondo de Inversién", que ha organizado y
constituido la sociedad "Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos"
conforme a las disposiciones de la Ley N° 18.815 sobre Fondos de Inversion, en adelante
también la “Ley”, su Reglamento y las instrucciones obligatorias impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante también la “Superintendencia”.

ARTICULO 2° La sociedad "Compass Group Chile S.A. Administradora General
de Fondos", en adelante también la “Administradora”, se constituyé por escritura ptblica
de fecha 20 de Junio de 1996, otorgada en la Notaria de Santiago de don Rail Undurraga
Laso. Su existencia fue autorizada por la Superintendencia por Resolucién N° 203, de fecha
22 de Agosto de 1996; un extracto del certificado de autorizacion de existencia emitido por
la Superintendencia fue inscrito a Fojas 21664 N° 16819 del Registro de Comercio de
Santiago correspondiente al afio 1996 y fue publicado en el Diario Oficial de 29 de Agosto
del mismo afo.

ARTICULO 3° La Administradora es una sociedad anénima cuyo objeto exclusivo

es la administracién general de Fondos, por la cual puede percibir una comisién que se
deduce, en cada caso, del respectivo Fondo de Inversién que administre.

IL DE “COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION”

ARTICULO 4° "Compass Activo Fondo de Inversién", en adelante también el
“Fondo", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas, en
adelante también los “Aportantes”, a ser invertido en los valores y bienes que sefiala el
articulo 5° de 1a Ley 18.815 que se individualizan més adelante, que administra "Compass
Group Chile S.A. Administradora General de Fondos" por cuenta y riesgo de los
Aportantes.

Transcurridos 6 meses contados desde la aprobacién del presente
Reglamento Interno, el Fondo deberd contar permanentemente com, a lo menos, 50
aportantes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso serd
suficiente contar con este dltimo. Para estos efectos, calificardn también como
inversionistas institucionales, ademés de los definidos por la Ley N°18.045 sobre Mercado
de Valores, aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de caracter

general.
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ARTICULO 5° Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas
de Participacién del Fondo ("Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor vy
caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

Las Cuotas seran valores de oferta ptblica. Asimismo, las Cuotas
ser4n inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia y registradas en la Bolsa de
Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

ARTICULO 6 Las Cuotas del Fondo serdn emitidas de acuerdo a las condiciones
que determine la Administradora o la Asamblea de Aportantes, segin el caso, y su
colocacién podra hacerse directamente por la Administradora o a través de intermediarios.

La Administradora llevard un registro en el que se inscribird,
debidamente individualizadas, a las personas a quienes haya conferido mandato para
representarla y obligarla en lo relativo a la colocacion, suscripcién y percepcion del pago
de las Cuotas del Fondo.

II1. DURACION DEL FONDO

ARTICULO 7° El Fondo tendré una duracién de 6 afios contados desde el dia en
que la Superintendencia hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo. Dicho plazo
ser4 prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

IV. POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FONDO

ARTICULO 8°: El objetivo del Fondo serd otorgar a sus aportantes una
rentabilidad de largo plazo, invirtiendo mayoritariamente en sociedades an6nimas chilenas,
tanto abiertas como cerradas, pudiendo también realizar inversiones en el extranjero. Para
lograr esto, el Fondo podrd invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin
perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

(1) Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de
Valores de la Superintendencia;

(2) Acciones de transaccion bursétil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras,
cuya emisién haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero;
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Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de acciones
de sociedades anénimas abiertas chilenas o de corporaciones extranjeras, cuya
emision haya sido registrada como valor de oferta piblica en el extranjero;

Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversién, tanto nacionales como
extranjeros;

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién cuya
emision haya sido registrada en la Superintendencia.

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no
haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de
aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia;

Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras, cuyas emisiones
hayan sido registradas como valores de oferta publica en el extranjero;

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades
emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta
piblica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio;

Titulos emitidos por la Tesorerfa General de la Republica, por €l Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras; y
Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos

centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones
por el 100% de su valor hasta su total extincién.

ARTICULO 9°; El Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

M

El Fondo podré arrendar acciones y celebrar contratos de ventas cortas sobre
éstos; y otorgar préstamos de acciones, tanto en el mercado nacional como en los
mercados extranjeros, siempre que cumplan con los requisitos que la
Superintendencia determine mediante norma de caracter general y respetando los
limites establecidos en el articulo 14° del presente Reglamento Interno.

by
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En el caso que las operaciones antes referidas se efectien en mercados
extranjeros, las garantias que deban enterar los vendedores cortos serdn
administradas por los bancos custodio con los cuales la Administradora mantenga
contrato.

Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° anterior, el Fondo
podr realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de
compra con compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios similares
a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una
referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimos seglin se trate de
adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberan
celebrarse con emisores cuya clasificacion de riesgo sea igual o mejor que A y N-
2, conforme a las categorias de clasificacion establecidas en los incisos segundo y
tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045, y siempre y cuando sean entidades
debidamente autorizadas y fiscalizadas por la Superintendencia. Los plazos
maximos establecidos en ellas para ejercer el compromiso no podrin ser
superiores a 365 dfas y se podran invertir en estas operaciones hasta un 25% del
activo total del Fondo.

Ademas de lo anterior, el Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros y
forward, tanto en Chile como en el extranjero, respecto de monedas, indices, tasas
de interés e instrumentos de renta fija, como asimismo podré celebrar contratos de
swap, los que deberan constar por escrito, y podran ser celebrados tanto en Chile
como en el extranjero, respecto de monedas, tasas de interés, indices de tasas de
interés e instrumentos de renta fija. Estos contratos se celebrardn con el objeto de
aprovechar oportunidades de mercado, maximizar la rentabilidad del Fondo,
obtener una adecuada cobertura financiera y proporcionar flexibilidad en el
manejo de los recursos del Fondo. Los contratos de opciones y futuros deberan
celebrarse o transarse en mercados bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y
deberan tener como contraparte a camaras de compensacién. Por su parte, los
contratos de forward y swap deberan celebrarse, tanto en Chile como en el
extranjero, con entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, que
cuenten con una clasificacion de riesgo “grado de inversion” (investment grade)
otorgada por una clasificadora de riesgo internacional. Asimismo, y dependiendo
de la forma de operar de las entidades antes referidas, dichos contratos podran ser
celebrados con sociedades directamente relacionadas a dichas entidades, las que
podran no contar con la clasificacion antes indicada.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversién, el Fondo podrd concurrir a la
constitucién de sociedades an6nimas, en cuyos estatutos debera establecerse que
sus estados financieros anuales serin dictaminados por auditores externos,
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia en caso de
sociedades constituidas en Chile o de reconocido prestigio en caso de sociedades
constituidas en el extranjero.
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(5) Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podrd efectuar en bolsas de valores
operaciones distintas de las sefialadas en los pérrafos precedentes, cuando ellas
estén incorporadas en los sistemas bursitiles.

ARTICULO 10°: Como politica general, el Fondo procurara lograr su objetivo de
inversién de conformidad a lo establecido en el articulo 8° precedente, principalmente a
través de la inversién en acciones de sociedades anénimas chilenas, tanto abiertas
como cerradas, pudiendo también realizar inversiones en instrumentos de renta fija e
instrumentos de renta variable extranjeros, ajustiandose en todo momento a los limites
de inversion que el presente Reglamento Interno establece.

ARTICULO 11°: En la inversién de los recursos del Fondo se observaran los
siguientes limites maximos por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo,
sin perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley 18.815 y su Reglamento:

)

@

3)

4)
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)

)

Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciones
inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia:

Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas
como valores de oferta piiblica en el extranjero:

Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras,
representativos de acciones de sociedades anénimas abiertas
chilenas o de corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido
registrada como valor de oferta piblica en el extranjero:

Cuotas de fondos mutuos nacionales:

Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversién extranjeros:
Cuotas de Fondos de Inversién nacionales:

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacién cuya emisién haya sido registrada en la
Superintendencia:

Acciones de sociedades anénimas cerradas, siempre que la
sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el

registro que al efecto lleva la Superintendencia:

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de
entidades emisoras nacionales cuya emision no haya sido

100%

49%

49%
30%
49%

30%

30%

100%

#y
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registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados
por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que
al efecto lleva la Superintendencia 30%

(10) Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras,
cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta
publica en el extranjero: 30%

(11) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de
entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta piblica en el extranjero, siempre
que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio: 49%

(12) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiblica, por el
Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el
100% de su valor hasta su total extincién: 30%

(13) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

(14) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: 30%

(15) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por
Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia
de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su
total extincién: 30%

El Fondo procurardi mantener la mayoria de sus activos
invertidos permanentemente en los instrumentos sefialados en los nimeros (1), (2), (3),
4), (5), (6), (8), (9 y (11) de la enumeracién anterior. Por ello, la sumatoria de la
posicién en caja y bancos, més la inversién en los instrumentos indicados en los
nameros (7), (10), (12), (13), (14) y (15) anteriores, no podrd en su conjunto ser
superior al 30% del activo total del Fondo.

No obstante lo anterior, tanto dicho limite conjunto, como los
limites individuales antes indicados y los establecidos en los articulos 12°, 13° y 14°
siguientes, no se aplicaran (i) durante los primeros 24 meses de vigencia del Fondo; (ii)
durante los 12 meses siguientes a una suscripcién y pago de cuotas que representen mas
del 15% del total de cuotas suscritas y pagadas del Fondo a esa fecha; (iii) durante los
12 meses siguientes a cada renovacién del plazo de duracién del Fondo; y (iv) durante
el periodo de liquidacién del Fondo.
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Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en
este articulo, se estara a la informacién contenida en la contabilidad del Fondo, la cual
se llevard conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.

Como politica el Fondo no har4 diferenciaciones entre acciones
de sociedades anénimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo
descrito en el articulo 50 BIS de la Ley N° 18.046, esto es, comité de directores y las
que si cuenten con é€l.

ARTICULO 12° Adicionalmente a lo anterior, en la inversién de los recursos del
Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto del
emisor de cada instrumento:

(1) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y
Estados o Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo del Fondo;

(2) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por €l Banco
Central de Chile, la Tesoreria General de la Repiblica o un Estado o Banco Central
extranjero: Hasta un 30% del activo del Fondo;

(3) Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un

mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 50% del activo del
Fondo;

(4) Acciones emitidas por una misma sociedad an6nima abierta y cuotas de fondos de
inversién, sean estos instrumentos nacionales o extranjeros: Hasta un porcentaje tal
que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor; y

(5) Instrumentos emitidos o garantizados por emisores extranjeros: Hasta un 49% del
activo del Fondo.

ARTICULO 13°: En la inversién de los recursos del Fondo deberdn observarse
los siguientes limites maximos de inversion respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

(1)  Lainversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicién de
opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las

primas de las opciones, no podra ser superior a un 20% del activo total del
Fondo;

(2) El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o

compra, no podrd ser superior a un 50% del activo total del Fondo. Para estos
efectos, se entenderd por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento

8 4
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de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de
ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que
se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, mas la
disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podrd ser superior al
50% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad de esa moneda que se tiene
derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se
estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, no podré
ser superior al 50% del patrimonio del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de
renta fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que
se tiene derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de
compra, mas la cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de
opciones de venta, mas la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra
exceder el limite de 20% del activo del Fondo por emisor y por grupo
empresarial y sus personas relacionadas;

Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al
valor del activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de
contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que se tiene derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad
que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, no
podré exceder del 15% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de
renta fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que
se tiene derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta,
mas la cantidad que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto,
no podra exceder del 15% del patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un activo cuyo objeto sea tasa de

interés, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se
tiene derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas
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la cantidad que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto,
no podré exceder del 15% del patrimonio total del Fondo;

(9)  La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad de ese indice que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que
se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor del indice, no podra exceder del 15%
del activo total del Fondo; y

(10) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender
de ese indice por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del indice, no podrd exceder del 15% del
patrimonio total del Fondo

ARTICULOQO 14°; En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los
siguientes limites maximos de inversién en relacién con las operaciones de ventas cortas
y préstamos de acciones:

(1) La posicién corta maxima que el Fondo podra mantener respecto de su patrimonio
y de sus activos, sera de un 50%.

(2) La posicion corta mixima que el Fondo podra mantener respecto de su
q Y
patrimonio y de sus activos respecto de un mismo emisor y de un grupo
empresarial, sera de un 25% por emisor y de un 50% por grupo empresarial.

3) El porcentaje maximo del total de activos y del patrimonio del Fondo que podrin
ser utilizados para garantizar la devolucién de las acciones que obtenga en
préstamo, con €l objeto de efectuar ventas cortas, serd de un 50% de los mismos.

(4) El porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de
acciones ascendera a un 50% de los activos del Fondo.

Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones que puedan establecerse en
relacién con la materia. Para los efectos de determinar los valores méaximos
referidos en este articulo, el Fondo se sujetard a la informacién contenida en su
contabilidad, la cual se llevara conforme a los criterios que al efecto fije la
Superintendencia.

ARTICULO 15°: Los excesos de inversién que se produzcan respecto de los
mérgenes indicados en los articulos 11°, 12°, 13° y 14° anteriores, por causas ajenas a la
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Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo de 3 afios. Si el exceso de
inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro
de los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de
transaccion bursétil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversién corresponde a
valores o instrumentos que no la tengan.

La regularizacion de los excesos de inversién se realizara
mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento
del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados,
la Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30
dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos
excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de
Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran
efectuarse nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9° de la
Ley, en el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°
18.045, se aplicaran a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando
los activos de éstos, considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos
por una misma persona o sus personas relacionadas. Asimismo, los limites se aplicaran
a los fondos de inversién extranjeros, abiertos o cerrados, originados por una misma
administradora o persona, cuando la administracién esté encargada a entidades no
relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha originado.

ARTICULO 16°: Como politica, se procurard que las Cuotas del Fondo se
conformen a los requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan
para ser aprobadas como alternativa de inversion para los Fondos de Pensiones a que se
refiere el D.L. 3.500 de 1980 y otros Inversionistas Institucionales.

Los activos del Fondo no podran invertirse en acciones emitidas
por sociedades administradoras de fondos autorizados por ley, ni en cuotas de otro
fondo de inversién administrado por la misma sociedad.

Asimismo, el Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos
o garantizados por personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo
anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por
razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha
sociedad deberd informar al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia
siguiente héabil de ocurrido el hecho. La regularizacién de la situaciéon mencionada
debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que ésta se produjo.
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El Fondo no podra efectuar operaciones con deudores de la
Administradora o sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o
superiores al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementard a
20.000 Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucién
financiera, salvo que estas operaciones sean informadas anticipadamente al Comité de
Vigilancia, el que a su vez deberd informarlo en la proxima asamblea de aportantes del
Fondo, mediante un informe escrito que serd leido a los aportantes en la
correspondiente asamblea.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella
no podran efectuar cobros al Fondo de ningun tipo de comisiones, asesorias u otras, que
sean distintas de la comisién de administracién fijada en el Reglamento Interno del
Fondo.

Para los efectos de este articulo, no se considerardA como
persona relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como
consecuencia de la inversion en ella de los recursos del Fondo.

ARTICULO 16° BIS El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los
criterios establecidos en el articulo 26 del Decreto Supremo N° 864 y las demas
disposiciones dictadas por la Superintendencia que sean aplicables al efecto.

Junto con lo anterior, en el caso que el Fondo mantenga inversiones en los
instrumentos referidos en los nimeros (6) y (8) del articulo 8° precedente, la
Administradora debera citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes a
celebrarse a continuacién de la siguiente Asamblea Ordinaria de Aportantes que
corresponda, con el objeto de someter a la aprobaciéon de los Aportantes la
designacion de dos consultores independientes o empresas auditoras de reconocido
prestigio, para que efectien una valorizacién econémica o de mercado de las
inversiones que se mantengan en dichos instrumentos, de conformidad con lo
establecido por la Circular 1.258 de la Superintendencia.

ARTICULO 17°: Con la finalidad de garantizar una gestion de administracién
profesional, enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los
Aportantes, la Administradora velara porque las inversiones del Fondo sean realizadas
dando cumplimiento al presente Reglamento y a la demas normativa aplicable,
cuidando siempre que éstas se realicen en el mejor interés de los Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y dar
solucion a los conflictos de interés que pudieren producirse producto de las inversiones
del Fondo y de otros fondos de inversién y/o fondos mutuos que presenten objetivos de
inversion similares a éste y que sean administrados por la Administradora, en adelante
los “Fondos Relacionados”, ésta mantendra un documento denominado “Manual de
Tratamiento y Resolucién de Conflictos de Interés”, en adelante el “Manual”. El
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Manual velard por que las inversiones tanto del Fondo como de
los Fondos Relacionados se efectiien en términos equivalentes para todos los fondos
involucrados, sin privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los demas
fondos. El Manual debera ser aprobado por el Directorio y sélo podra ser modificado
por acuerdo del mismo, debiendo mantenerse en las oficinas de la Administradora
copias suficientes de su texto vigente para aquellos Aportantes y demas autoridades
fiscalizadoras que lo requieran. De todas formas, el texto del Manual y de sus
modificaciones debera ser debidamente enviado a la Comisién Clasificadora de Riesgo.

El Directorio designardA a una persona, en adelante el
“Contralor”, con el objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del
Manual, como asimismo para que identifique los conflictos de interés que se pudieren
producir en la inversién de los recursos del Fondo y de los Fondos Relacionados, cuyas
atribuciones, obligaciones y responsabilidades estaran establecidas en el Manual. De
esta forma, el Contralor debera supervisar las inversiones tanto del Fondo como de los
Fondos Relacionados, e identificar los conflictos de interés que se produzcan como
consecuencia de dichas inversiones, junto con velar porque en la solucién de los
conflictos de interés se dé cumplimiento a las disposiciones del Manual.

Las referidas obligaciones y responsabilidades del Contralor se
estableceran sin perjuicio de las que correspondan a los Directores de la Administradora
de conformidad con lo establecido en la Ley, su Reglamento y las demas disposiciones
legales y reglamentarias que les sean aplicables.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la
Superintendencia, como asimismo en el articulo 41° del presente Reglamento, el Comité de
Vigilancia podra requerir informacién en relacién con el Fondo, con el objeto de supervisar la
correcta aplicacion de las disposiciones del presente Reglamento en relacién con la resolucién
de los conflictos de interés a que se refiere el presente articulo.

ARTICULO 18°: Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del
Fondo seran mantenidos en custodia en uno o més Bancos o Empresas de Depdsito y Custodia
de Valores, con los cuales la Administradora debera celebrar contratos de custodia, todo de
conformidad con lo que establezca la reglamentacion que para estos efectos dicte la
Superintendencia. Lo anterior, es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea
necesario adoptar segin la naturaleza del titulo de que se trate.

ARTICULO 19°: Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar
afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar
obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean
condicién de una inversion. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga
participacion, la asamblea extraordinaria de aportantes debera acordarlo para cada caso.

En todo caso, estos eventuales gravamenes y prohibiciones, mas
los pasivos exigibles que mantenga el Fondo, no podran exceder del 50% del
patrimonio del mismo.
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V. POLITICA DE LIQUIDEZ

ARTICULO 20°% La Administradora procurard mantener la mayor cantidad de
recursos del Fondo invertidos en aquellos instrumentos que conforman su objetivo de
inversién de conformidad con lo sefialado en el Titulo IV precedente, no estando en
consecuencia obligada a mantener una determinada reserva de liquidez.

VI. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

ARTICULO 21°: Con el objeto de complementar la liquidez del Fondo conforme se
establece en el articulo 20° precedente, como de aprovechar oportunidades puntuales de
inversién, la Administradora podra solicitar créditos bancarios de corto plazo por cuenta
del Fondo, hasta por una cantidad equivalente al 50% del patrimonio del Fondo.

El Fondo también podr4 endeudarse emitiendo bonos regulados por

el Titulo XVI de la Ley N°18.045, los cuales podrén ser colocados en bolsas nacionales o
extranjeras.

VIIL. POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL

ARTICULO 22°: En general, la Administradora propondra a los Aportantes reunidos
en Asamblea Extraordinaria, aumentos de capital destinados a satisfacer las necesidades de
recursos del Fondo para sus proyectos de inversi6n, en los casos y condiciones que estime
pertinentes.

VIII. COMISION DE ADMINISTRACION

ARTICULO 23 La Administradora percibird por la administracién del Fondo una
comisién fija mensual segin se indica a continuacién, incluido el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) correspondiente en conformidad a la Ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido
por la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de aprobacién del presente Reglamento Interno corresponde a un
19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comision a que se refiere el
presente articulo se actualizard segin la variacién que experimente el IVA, de conformidad
con la tabla de calculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno.
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La comisién fija por administracién ascenderd a un doceavo del
1,19% del valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes. Dicha
comisién incluye el Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.) correspondiente.

La comisién por administracién se pagard mensualmente, por
periodos vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en
que se hubiere hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el
monto de la comisién se provisionard diariamente, debiendo, el dltimo dia de cada mes,
después de determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante
el mes de que se trate y, en consecuencia, determinado el monto de la comisién por
administracién de dicho mes, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo
provisionado durante ese mes.

IX. GASTOS DE CARGO DEL FONDO

ARTICULO 24° Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el Capitulo VIIL
precedente, serdn también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de
administracion:

(1) Toda comisi6n, provisién de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive,
devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasion de la inversidn, rescate, reinversion
o transferencia de los recursos del Fondo.

(2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacién de
las inversiones del Fondo o por disposicién legal o reglamentaria, incluyendo dentro
de estos la remuneracién de los miembros del Comité de Vigilancia; y los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales y otros trabajos
que esos profesionales realicen.

(3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacion
y legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

(4) Seguros y demés medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley
o demés normas aplicables a los Fondos de Inversién, para el cuidado y conservacion
de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

(5) Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.
i /
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Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general,
todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento,
el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia;
gastos de envio de informacion a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras
entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros y demas nominas del
Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias
legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los
Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a
que se refiere este numero, que no superardn la cantidad de 1.750 Unidades de
Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer ejercicio en que el
Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo establecido en el
articulo 18, inciso 1° de la ley 18.815, debiendo distribuirse proporcionalmente entre
la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora.

ARTICULO 25°: El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion
de cargo del Fondo a que se refiere el articulo anterior sera de un 1% del valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante cada afio calendario.

ARTICULO 26°: Ademas de los gastos a que se refiere el articulo 24° precedente, serdn
de cargo del Fondo los siguientes gastos:

ey
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Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos financieros derivados de
créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacion del Fondo.

El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 2% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que
se incurra con ocasion de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi como
las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de
caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios.
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El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 1%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo.

(3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje mdximo de estos gastos no podré
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo
hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia
serdn fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacién de su presupuesto de gastos e ingresos.

(4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren
o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se
celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia
de los recursos del Fondo, asi como también de su internacién o repatriacion hacia o
desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5%
del valor del Fondo.

X. POLITICA DE RETORNO DE CAPITALES

ARTICULO 27° Las remesas desde el exterior que efectde el Fondo, se regiran por
las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo III del articulo Primero de la
Ley 18.840 Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52, ambos
inclusive.

XI. POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

ARTICULO 28% El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un
30% de los "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante el ejercicio. Para estos
efectos, se considerard por "Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y
ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y
gastos devengados en el periodo.

Este dividendo se repartir4, en dinero efectivo, dentro de los 30 dias
siguientes de celebrada la asamblea ordinaria de aportantes que apruebe los estados
financieros anuales. El Fondo podra distribuir dividendos provisorios con cargo a tales
resultados. Los beneficios devengados que la sociedad administradora no hubiere pagado o
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puesto a disposicién de los aportantes, dentro del plazo antes indicado, se reajustardn de
acuerdo a la variacién que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se
hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengard intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

XII. INFORMACION OBLIGATORIA A PROPORCIONAR A LOS APORTANTES

ARTICULO 29°: La siguiente informacion serd enviada a los Aportantes del Fondo.

A.

Informe Trimestral.

Este informe incluir4 la siguiente informacion:

Copia del dltimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia.

Especificacién de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo trimestre.

Especificacién de la Comisién de Administracién devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

Informe Anual.

Este informe incluira la siguiente informacion:

Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo correspondientes al
Giltimo ejercicio presentados a la Superintendencia.

Memoria Anual del Fondo.

La Memoria Anual del Fondo, ademiés de sus Estados Financieros y el informe
de los auditores, deberd contener un detalle de las inversiones del Fondo y
especificar los gastos atribuidos al Fondo y las comisiones cobradas por la
Administradora durante el periodo.

La informacién referida precedentemente estard en todo momento a

disposicion de los Aportantes y del piiblico en general en las oficinas de la Administradora.

XIII. DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES

’ #
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ARTICULO 30°: Toda publicacién que, por disposicién de La Ley, de su Reglamento,
del presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse, se hard en el diario
electronico ""El Mostrador”.

XIV. DE LOS APORTANTES Y REGISTRO DE APORTANTES

ARTICULO 31°: La calidad de Aportante del Fondo se adquiere en la forma y
oportunidades que establecen la Ley 18.815 y su Reglamento.

ARTICULQ 32°: La Administradora llevard un registro actualizado de los Aportantes
del Fondo en su sede principal y en la de sus agencias o sucursales, en el que se inscribira a
los Aportantes, en la forma que se sefiala en el Reglamento de la Ley 18.815.

ARTICULO 33°: En caso de que una o méis Cuotas pertenezcan, en comdn, a dos o mas
personas, los coduefios estardn obligados a designar a un apoderado comin de todos ellos
para actuar ante la Administradora.

ARTICULO 34°: Terminado el dltimo periodo de suscripcién y pago de cuotas, o
vencido el plazo de colocacién contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de 1a Ley, los
Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podran controlar, por si solos o en
un acuerdo de actuacién conjunta, mas del 35% de las cuotas del Fondo. La Administradora
velara para que el citado porcentaje maximo no sea excedido por colocaciones de cuotas
efectuadas por su cuenta y por las demds personas indicadas, si asi ocurriera, la
Superintendencia establecera los plazos para las personas que excedan dichos porcentajes
procedan a la enajenacién de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento
del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia pueda aplicar. La
Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a excesos sobre dicho
porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y
empleados, no podréan controlar individualmente o en conjunto mas de un 40% de las cuotas
del Fondo. La Administradora velara por que el citado porcentaje maximo no sea excedido
por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demés personas indicadas y si
asi ocurriere, la Superintendencia establecerd los plazos para que las personas que excedan
dicho porcentaje procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por aquella parte que
permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que al
efecto la Superintendencia pueda aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el 25% de las
cuotas del Fondo, no otorgard derecho a voto en las Asambleas de Aportantes.
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XV. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES

ARTICULO 35° Los Aportantes se reunirin en Asambleas Ordinarias o
Extraordinarias. Las primeras se celebrardn una vez al afio, dentro del cuatrimestre
siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias
de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la respectiva citacién. Las segundas
podrén celebrarse en cualquier tiempo, cuando asf lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente Reglamento Interno
entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo sefialarse las materias
a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacion.

ARTICULO 36° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

(a) Aprobar la cuenta anual del Fondo que debera presentar la Administradora, relativa a
la gestién y administracién del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

(b)  Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia;

(c) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

(d) Fijar las remuneraciones del Comité de Vigilancia;

() Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que
al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de

una terna propuesta por el Comité de Vigilancia; y

() En general, cualquier asunto de interés comiin de los Aportantes que no sea propio
de una Asamblea Extraordinaria.

ARTICULO 37¢ Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las
siguientes: '

(a) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente Reglamento
Interno;

(b)  Acordar la prérroga del plazo de duracién del Fondo;
(c) Acordar la sustitucion de la Administradora;

(d) Tomar conocimiento de cualquier situaciéon que pueda afectar los intereses de los
Aportantes;
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(¢) Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el presente Reglamento
Interno y el Reglamento de la Ley;

(f)  Acordar la fusién con otros fondos;

(g) Acordar la disolucién anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus
atribuciones, deberes y remuneracién, y aprobar la cuenta final al término de la
liquidacién;

(h) Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de cuotas del
Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion de éstas; y

(i) Los demés asuntos que, por el Reglamento de la Ley o por el presente Reglamento
Interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo s6lo podrdn acordarse en
Asambleas celebradas ante Notario, quien debera certificar que el acta es expresion fiel de
lo ocurrido y acordado en la reunion.

En el caso que la Sociedad Administradora cambie de controlador,
debera convocar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes dentro del plazo de 10 dias
hébiles contados a partir del dia en que se haga efectivo el cambio. Dicha Asamblea
Extraordinaria tendrd por objeto pronunciarse acerca de la sustitucién de la
Administradora.

ARTICULO 38° Las Asambleas de Aportantes serdn convocadas y se constituirin en
la forma, plazo y con los requisitos que se sefialan en la Ley N°© 18.815 y su Reglamento.

XVI. DEL COMITE DE VIGILANCIA

ARTICULO 39° Habrda un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria, los que
durardn un afio en sus cargos y se renovardn en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes
pudiendo ser reelegidos. Dichos representantes no podrdn ser personas relacionadas a la
sociedad administradora del Fondo, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 28 de la Ley. El
Comité de Vigilancia tendrd las facultades y deberd cumplir con las obligaciones
establecidas en la Ley y su Reglamento, junto con lo dispuesto en la Circular 1.791 de la
Superintendencia, el presente Reglamento Interno y la demds normativa que le sea
aplicable. Su remuneracién sera determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes con

cargo al Fondo.
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ARTICULO 40°: Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo
siguiente:

(1) No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las personas
relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas naturales que
define el Titulo XV de la Ley 18.045;

(2) Ser mayores de edad; y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de inhabilitacion
perpetua para desempefiar cargos publicos, y los fallidos o los administradores o
representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos de quiebra culpable o
fraudulenta y demaés establecidos en los articulos 232 y 233 de la Ley de Quiebras.

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia,
el Comité podrd nombrar un reemplazante el cual durard en sus funciones hasta la proxima
Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

ARTICULO 41°: El Comité de Vigilancia podrd requerir informacién piblica y otros
antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora, en la
medida que dicha informacién sea necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros, para
comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el presente Reglamento
Interno o en los procedimientos internos que la propia Administradora haya establecido,
respecto de algunas situaciones tales como la asignacion de activos entre los fondos
administrados y la resolucién de conflictos de interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podrd requerir informacién sobre
proyectos de inversién asumidos por otros fondos administrados por la Administradora,
siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser elegibles como objeto de
inversién del Fondo, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento Interno.

ARTICULOQO 42°: Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser
informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la
Administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley N° 18.815, el
Comité de Vigilancia debera ser informado por el Gerente General de la Administradora,
trimestralmente y mediante la entrega de informacién financiera suficiente, sobre el
desarrollo, gestién y comportamiento de las inversiones del Fondo en acciones de aquellas
sociedades indicadas en los nimeros (6) y (8) del articulo 8° del presente Reglamento Interno,
siempre que producto de dichas inversiones, el Fondo pase a ser controlador del respectivo
emisor.
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ARTICULO 43°: Junto con lo anterior, el Comité de Vigilancia tendra las siguientes
atribuciones:

(1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento Interno;

(2) Verificar que la informacién para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

(3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento Interno;

(4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

(5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
Administradora; y

(6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia,
para que dictaminen sobre el Fondo.

ARTICULO 44° Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia
debera sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus integrantes
unanimemente determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en las fechas
predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia
podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las
sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la Administradora,
salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia de éste.

Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto
en sus sesiones ordinarias como extraordinarias, se requerird que asistan a lo menos dos de
sus tres miembros integrantes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se
escriturardn en un libro de actas, el cual debera ser llevado de conformidad con lo
establecido por la mencionada Circular 1.791.

ARTICULO 45° En la primera sesién que celebren los integrantes del Comité de
Vigilancia con posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean nombrados, deberan
designar a uno de sus miembros para que actie como representante del Comité ante la
Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la Administradora u
otros.
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La Administradora deberd mantener en todo momento en sus
oficinas, a disposicién de la Superintendencia, la informacién de contacto que permita
ubicar e identificar a dicho representante.

ARTICULO 46°: Los miembros del Comité de Vigilancia estardn obligados a
guardar reserva respecto de los negocios y de la informacién del Fondo a que tengan
acceso en razon de su cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.

ARTICULO 47°: En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, el Comité de Vigilancia
deberd presentar, por escrito, un informe en el cual efectuard una rendicion anual de
cuentas de su gestion, debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia deberd pronunciarse al
menos sobre el incumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los
literales a), b) y c) del articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia deberd mantener a
disposicion de la Superintendencia, copia del referido informe.

ARTICULO 48°: Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias habiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar
mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de
Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos de inversi6n, en igual periodo y
(ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte la
Superintendencia.

XVII. DISMINUCIONES DE CAPITAL Y DERECHO A RETIRO DE LOS APORTANTES

ARTICULO 49°: El Fondo podré efectuar disminuciones voluntarias y parciales de
capital correspondiente a aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, en la forma, condiciones y para los fines que se indican en los articulos
siguientes.

ARTICULO 50° La Asamblea Extraordinaria de Aportantes, con el voto conforme
de las 2/3 partes de las cuotas pagadas del Fondo, podra acordar disminuciones de capital
para restituir a los Aportantes, durante la vigencia del Fondo, la parte proporcional de la
inversiéon que corresponda a cada uno de ellos en razon de las cuotas que posean o para
restituirles capital de cualquier otra forma que autorice la Ley o su Reglamento, en los
términos, condiciones y plazos que a continuacién se indican:

(1) Se podrd efectuar s6lo una disminucién de capital en cada afio calendario, a

proposicién de la Administradora, cuando, a criterio de ésta dltima, existan recursos
susceptibles de ser repartidos como devolucion de capital.
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(2) La restituciéon de la parte proporcional de su inversién a los Aportantes, o en
cualquier otra forma que autorice la Ley o su Reglamento, deberd efectuarse en
dinero efectivo o mediante cheque nominativo, y corresponderd a los Aportantes
inscritos en el Registro de Aportantes con cinco dias habiles de anticipacién a la
fecha fijada para el reparto.

(3) La restitucién a los Aportantes se efectuard dentro del plazo de 60 dias contados
desde la celebracién de dicha Asamblea, o bien, dentro del plazo mayor que fije la
misma Asamblea, el cual no podra ser superior a 180 dias.

(4) Enlo no previsto se aplicaran las normas relativas al pago de dividendos.

ARTICULO 51° Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar
disminuciones de capital para absorber las pérdidas generadas en la operacién del Fondo,
previo acuerdo de 2/3 de las cuotas pagadas del Fondo.

ARTICULO 52°% En el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo,
segin lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento Interno, los Aportantes
disidentes podran ejercer el derecho a retiro consignado en el articulo 36 letra b) del
Reglamento sobre Fondos de Inversién.

En la misma Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se
adopte el acuerdo que da origen al derecho a retiro, se debera acordar una disminucién de
capital con el objeto de proceder con el pago del valor de las cuotas de los Aportantes
disidentes que opten por retirarse. Esta disminucién de capital serd por un niimero de cuotas ,
cuya determinacién final se efectuard con posterioridad a la respectiva Asamblea, en }
funcién del ndmero de cuotas de que sean titulares aquellos Aportantes que ejercieren su p{y\'
derecho a retiro dentro del plazo que establece la Ley de Sociedades Anénimas y su
reglamento, quedando no obstante limitado a un niimero maximo de cuotas, el cual serd
aquel que resulte de la suma del total de las cuotas de que sean titulares los Aportantes que
voten en contra de la proposicién de prérroga y los Aportantes que no asistan a la Asamblea
respectiva.

La determinacién del nimero de cuotas en que en definitiva se
disminuird el capital del Fondo, serd efectuada por el directorio de la Administradora
conforme a lo sefialado en el parrafo anterior, dentro de los 30 dias siguientes al
vencimiento del plazo para ejercer el derecho a retiro. La Administradora informara a la
Superintendencia y enviard una comunicacién a los Aportantes, dentro de los cinco dias
siguientes de adoptado el acuerdo de directorio.

El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a

retiro, se pagara dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracion de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se tomé el acuerdo que da origen al derecho de
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retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el
cual no podra ser superior a 180 dias.

El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo,
se determinara de acuerdo a las instrucciones que imparta la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, el derecho a
retiro aqui contemplado se efectuaré en conformidad a lo dispuesto en las normas de la Ley
de Sociedades An6nimas, Ley N° 18.046 y su Reglamento, D.S. N° 587, en todo lo que no
se oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversion. @/

L

XVIHI. DEL ARBITRAJE

ARTICULO 53 Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su
calidad de tales, o entre éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la
vigencia del Fondo o durante su liquidaci6n, se resolverd mediante arbitraje, conforme al
Reglamento del Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., cuyas
disposiciones constan en la escritura puablica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en
la Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez Garcés, las cuales forman parte integrante
de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de
la Administradora, designe el 4rbitro mixto de entre los integrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del 4rbitro mixto no procedera recurso
alguno, por lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El drbitro queda
especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o
jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Cdmara de Comercio
de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en que deba designarse al érbitro, éste
serd designado, en la misma calidad de érbitro mixto, por la Justicia Ordinaria, debiendo
recaer este nombramiento en un abogado que sea o haya sido Decano o Director de la
Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catdlica
de Chile, ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho
Civil, Comercial o Procesal, que haya desempeiiado dichos cargos o catedras en las
referidas Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

El Arbitraje tendré lugar en Santiago de Chile.
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ANEXO A
REGLAMENTO INTERNO
COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION

TABLA CALCULO
COMISION F1JA DE ADMINISTRACION

10% 0,0917%

11% 0,0925%
12% 0,0933%
13% 0,0942%
14% 0,0950%
15% 0,0958%
16% 0,0967%
17% 0,0975%
18% 0,0983%
19% 0,0992%
20% 0,1000%
21% 0,1008%
22% 0,1017%
23% 0,1025%
24% 0,1033%
25% 0,1042%
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a .... de ............ de 200...., entre Compass Group Chile S.A.
Administradora General de Fondos, representada  por don ... e,

.... Cédula de identidad N°...
ambos con dom1c1110 en Santlago voe vee meeey NP, PISO e veey e , €n adelante
también la "Administradora”, por una parte Y, por la otra, en adelante también “el
Aportante”, w. .., Tepresentado(a) por don

vee eee ean wes wes eee cee eee see teeeeane ses ses wes aee weey  SE ha convenldo el siguiente Contrato de
Suscripcién de Cuotas:

PRIMERO: La Administradora es una sociedad anénima
administradora general de fondos, constituida de acuerdo con las disposiciones de la Ley
18.815 sobre Fondos de Inversién y del titulo XXVII de la Ley 18.045 de Mercado de
Valores, por escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Raiil Undurraga
Laso con fecha 20 de Junio de 1996. La Superintendencia de Valores y Seguros (la
"Superintendencia") aprobd los estatutos de la Administradora y autorizé su existencia
mediante Resolucién Exenta N°203, de fecha 22 de Agosto de 1996. El certificado con la
autorizacién de existencia y un extracto de los estatutos de la Administradora emitido por la
Superintendencia se encuentra inscrito a Fojas 21.664 N° 16.819 del Registro de Comercio
de Santiago correspondiente al afio 1996, y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 29
de Agosto del mismo afio.

SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a

las disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversién denominado "Compass

Activo Fondo de Inversi6n", en adelante el "Fondo", cuyo Reglamento Interno fue

aprobado por la Superintendencia por Resolucién Exenta N°...... , de fecha ...... de
..de 200....

El Fondo tendri una duracién de 6 afios contados
desde el dia en que la Superintendencia hubiere aprobado el Reglamento Interno del
Fondo. Dicho plazo serd prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno, por
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

TERCERO: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de
personas naturales o juridicas, que se expresan en Cuotas de Participacién (en adelante las
"Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que no pueden ser
rescatadas antes de la liquidacién del Fondo.

CUARTO: Por este acto, el Aportante suscribe la cantidad de
Cuotas de Participacién del Fondo del total de Cuotas que se acordé emitir,
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suscripcién que es aceptada por el representante de la Administradora.

UINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que el Aportante
suscribe en este acto asciende a la cantidad de U.F., equivalente a esta fecha a
$ -, que el Aportante paga en este acto, [en dinero efectivo, vale vista o
cheque].

SEXTO: El Titulo representativo de las Cuotas que se suscriben

mediante el presente instrumento, estard a disposicién del Aportante dentro del plazo de
cinco dias a contar de esta fecha.

SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento
Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligdndose a cumplir, en lo
pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente,
lo siguiente:

A. Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversi6n que definen los articulos 8° al 19° del Reglamento Interno del Fondo.

B. Que la Administradora recibird por la administracién del Fondo una comisién fija
mensual segiin se indica a continuacién, incluido el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) correspondiente en conformidad a la Ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de aprobaci6én del Reglamento Interno del Fondo corresponde
a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes seiialada, la comisién a que
se refiere el articulo 23° del Reglamento Interno del Fondo se actualizard segin la
variacién que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que se
indica en el Anexo A del presente Contrato.

La comisién fija por administracién ascendera a un doceavo del 1,19% del valor
promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes. Dicho porcentaje
incluye el Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.) correspondiente.

La comisi6n por administracién se pagard mensualmente, por periodos vencidos,
dentro de los primeros cinco dias hébiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la
comisién se provisionard diariamente, debiendo, el dltimo dia de cada mes, después
de determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el
mes de que se trate y, en consecuencia, determinado el monto de la comisién por




(i)

administracién de dicho mes, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo
provisionado durante ese mes.

Que, ademis de las comisiones a que se refiere la letra precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracién:

(1) Toda comisién, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

(2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea mnecesario contratar para la adecuada
valorizacién de las inversiones del Fondo o por disposicion legal o
reglamentaria, incluyendo dentro de estos la remuneracién de los miembros del
Comité de Vigilancia; y los gastos necesarios para realizar las auditorias
externas, informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

(3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizaci6n y legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

(4) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversién, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida
la comisi6n y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

(5) Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario 0
se estime conveniente contratar.

(6) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades
y, en general, todo gasto derivado de la colocacién de las referidas Cuotas.

(7) Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

(8) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demés néminas del Fondo; y, en general, todo
otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los
Fondos de Inversion.
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Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 1.750
Unidades de Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer
ejercicio en que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo
establecido en el articulo 18, inciso 1° de la ley 18.815, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que
determine la Administradora.

Que el porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. precedente, serd de un 1% del valor promedio que los
activos del Fondo hayan tenido durante cada afio calendario.

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, serdn de cargo del Fondo
los siguientes gastos:

M

2

G)

4)

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de
toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podré exceder, en cada ejercicio, de un
2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial
en que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los intereses del
Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos
aquellos gastos de caricter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner
término a litigios.

El porcentaje méximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de un
1% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del
Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de
Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes,
mediante la respectiva aprobacién de su presupuesto de gastos € ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdicciéon que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasién de la inversi6n, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su internacién o
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repatriacién hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podré exceder, en cada ejercicio, de
un 5% del valor del Fondo.

OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el Aportante
y los demds aportantes del Fondo o la Administradora, se resolverd de conformidad con la
cldusula de arbitraje establecida en el articulo 53° del Reglamento Interno del Fondo.

NOVENO: El presente contrato se otorga en dos ejemplares,
quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Aportante.

Administradora Aportante




JU023
ANEXO A
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION

TABLA CALCULO
COMISION FIJA DE ADMINISTRACION

10% 0,0917%
11% 0,0925%
12% 0,0933%
13% 0,0942%
14% 0,0950%
15% 0,0958%
16% 0,0967%
17% 0,0975%
18% 0,0983%
19% 0,0992%
20% 0,1000%
21% 0,1008%
22% 0,1017%
23% 0,10256%
24% 0,1033%
25% 0,1042%
6
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COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION

COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION es administrado por COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS, sociedad cuya existencia fue autorizada por Resolucién Exenta N°203 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, de fecha 22 de Agosto de 1996.

COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION se divide en 3.000.000 cuotas de igual valor y caracteristicas. Su Reglamento

Interno fue aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros por Resolucién Exenta N°....., de fecha ... de
cen ver vee ane wneee 0€ 200
Certificamos QUE.ecrreresrrerernsrennsanasnns U PYPI PP P es duefio

s[RI AR Cuotas de COMPASS ACTIVO FONDO DE
INVERSION.
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CONTRATO DE PROMESA DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a ............ de ool de 200...... , entre Compass Group
Chile S.A. Administradora General de Fondos para Compass Activo Fondo de
Inversion, representada por  dOD  ceeieceeniinciececieiiiieeneneiann y don
................................... , todos con domicilio para estos efectos en Santiago, Rosario
Norte N° 555, piso 14, comuna de Las Condes (en adelante, indistintamente la
“Administradora’), por una parte y, por 1a Otra, .eeeevecereeereececnceneiesseasnenes , representada
POT dON wevveieermrerenrensinecnenacnanne , todos con domicilio para estos efectos en Santiago,
..................................... , comuna de ............................, (en adelante, el

“Promitente Suscriptor”), se ha convenido el siguiente Contrato de Promesa de Suscripcién
de Cuotas (en adelante, el “Contrato™):

CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES

Uno. La Administradora es una sociedad anénima administradora general de
fondos, constituida de acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.815 sobre Fondos de
Inversién y del titulo XXVII de 1a Ley 18.045 de Mercado de Valores, por escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ratl Undurraga Laso con fecha 20 de Junio de
1996. La Superintendencia de Valores y Seguros (la "Superintendencia") aprobd los
estatutos de la Administradora y autorizé su existencia mediante Resolucion Exenta N°
203, de fecha 22 de Agosto de 1996. El certificado con la autorizacion de existencia y un
extracto de los estatutos de la Administradora emitido por la Superintendencia se encuentra
inscrito a Fojas 21.664 N° 16.819 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al
afio 1996, y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 29 de Agosto del mismo afio.

Dos. La Administradora organizé y constituy6, de acuerdo a las disposiciones
de la citada Ley 18.815, el fondo de inversién denominado "Compass Activo Fondo de
Inversién", (en adelante el "Fondo"), cuyo Reglamento Interno fue aprobado por la
Superintendencia por Resolucion Exenta N°...... , de fecha ...... de ........... de 200....

Fl Fondo tendra una duracién de 6 afios contados desde el dia en que la W(/

Superintendencia hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo. Dicho plazo sera
prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Tres. El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales o W
juridicas, que se expresan en Cuotas de Participacién (en adelante las "Cuotas"),
nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que no pueden ser rescatadas

antes de la liquidacién del Fondo.




CLAUSULA SEGUNDA: CONTRATO DE PROMESA DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS

Por el presente instrumento, el Promitente Suscriptor, debidamente representado en la
forma que se indica en la comparecencia, promete y se obliga para con la Administradora a
suscribir y adquirir para si............... Cuotas del Fondo, prometiendo la Administradora,
debidamente representada segiin se indica en la comparecencia, concurrir conjuntamente
con el Promitente Suscriptor a la celebracion de los contratos de suscripcion de Cuotas
respectivos y entregar a éste las Cuotas correspondientes, todo ello de conformidad con las
estipulaciones del presente contrato.

El valor de cada una de las Cuotas que el Aportante promete suscribir en este acto,
ascenderd a 1 Unidad de Fomento por cuota y se actualizar diariamente de manera que sea
equivalente al que resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia
inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha.
(En adelante, el “Precio de Suscripcion™).

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcién preferente, el precio de colocacion no
podra ser inferior al determinado para el periodo de opci6n preferente respectivo ni al que
resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la
suscripcién, por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha. Estas prohibiciones no se tendran
en cuenta para las colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

El Promitente Suscriptor pagaré el Precio de Suscripci6n a la Administradora al contado, en
dinero efectivo, vale vista o cheque, en el mismo acto de la suscripcion.

CLAUSULA TERCERA: CONTRATOS PROMETIDOS

Uno. La suscripcién de Cuotas prometida en virtud de la Promesa de
Suscripcién de Cuotas acordada en el presente acto, se llevard a cabo mediante la
celebracién de uno o mds contratos de suscripcion de Cuotas en la forma descrita en esta
clausula y en términos substancialmente similares a los contenidos en el Contrato de
Suscripcién de Cuotas del Fondo que se encuentre vigente a la fecha de suscripcion de las
Cuotas, debidamente aprobado por la Superintendencia (el o los “Contratos Prometidos”).

Dos. Los Contratos Prometidos se celebraran dentro del término de 15 dias
desde que la Administradora lo requiera al Aportante, mediante carta certificada enviada a
su domicilio indicado en el presente instrumento, o bien entregada por mano en el mismo
con acuse de recibo. La Administradora comunicard al Aportante y le requerira la
suscripcién de Cuotas, en la medida que lo estime necesario a fin de llevar adelante las
inversiones del Fondo, de acuerdo con su Reglamento Interno. Los contratos prometidos se
celebraran en las oficinas de la Administradora indicadas en este instrumento.

Tres. El o los Contratos Prometidos deberan celebrarse en todo caso dentro del
plazo de 3 afios contados desde el 17 de enero de 2007.

7




Cuatro. El titulo representativo de las Cuotas que se promete suscribir estard a
disposicién del Aportante dentro del plazo de cinco dias a contar de la fecha de la
respectiva suscripcion.

CLAUSULA CUARTA: CONDICIONES

El presente Contrato se encuentra sujeto a las siguientes condiciones resolutorias que no
tienen caracter copulativo:

(a) La disolucién anticipada del Fondo; y

(b) Muerte o disolucién del Aportante.

CLAUSULA QUINTA: INCUMPLIMIENTO
Uno. La mora o simple retardo de cualquiera de las partes del presente contrato

en el cumplimiento de su obligacién de concurrir a la celebracién del o los Contratos
Prometidos de conformidad con las estipulaciones del mismo por méds de 15 dias, dara
derecho a la otra parte para optar entre (i) la resolucién del presente contrato o (ii) el
cumplimiento forzado del mismo. Asimismo, en dichos eventos sera exigible lo siguiente:

(a) En el caso de cumplimiento forzado del presente contrato, la parte incumplidora pagara
a la otra una multa ascendente al 1% mensual calculado sobre el valor total de las
Cuotas prometidas suscribir, por cada dia de atraso en la suscripcién, cantidad en que
las partes avaltan anticipada y convencionalmente los perjuicios derivados del
incumplimiento.

(b) En el caso de resolucién del presente contrato, las partes avalian anticipada y
convencionalmente los perjuicios derivados del incumplimiento en la cantidad que
resulte equivalente al 5% del valor total de suscripcién de las Cuotas que no se hubieren
suscrito a la fecha de la resolucion.

Dos. Las indemnizaciones moratoria y compensatoria indicadas tendrdn el
caracter de tnicas indemnizaciones entre las partes por el incumplimiento de las respectivas
Promesas y, en el caso de incumplimiento por parte del Aportante, quedaran a beneficio del
Fondo.

CLAUSULA SEXTA: CESION DEL CONTRATO

Ninguna de las partes del presente Contrato podrd cederlo o transferirlo, ni tampoco podra
ceder o transferir los derechos u obligaciones que de él derivan, sin el consentimiento
previo, expreso y por escrito de la otra parte.

#




CLAUSULA SEPTIMA:  TERMINO DEL CONTRATO
Las partes acuerdan que una vez suscrita y pagada la dltima Cuota prometida suscribir de
conformidad con el presente contrato se habré dado término al mismo, sin perjuicio de las

obligaciones que se encuentren pendientes entre las partes.

CLAUSULA OCTAVA: ARBITRAJE

Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre
éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del Fondo o
durante su liquidacién, se resolver mediante arbitraje, conforme al Reglamento del Centro
de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., cuyas disposiciones constan en
la escritura piblica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en la Notaria de Santiago
de don Sergio Rodriguez Garcés, las cuales forman parte integrante de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Cdmara de Comercio de Santiago
A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de la Administradora,
designe el arbitro arbitrador de entre los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitrador no procedera recurso alguno, por lo cual las
partes renuncian expresamente a ellos. El 4rbitro queda especialmente facultado para
resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o jurisdiccion. '

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Cimara de Comercio de Santiago deje de
funcionar o no exista a la época en que deba designarse al érbitro, éste serd designado, en
calidad de 4rbitro mixto, por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer este nombramiento en un
abogado que sea o haya sido Decano o Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y
Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catélica de Chile, ambas de Santiago, o
Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o Procesal, que
haya desempefiado dichos cargos o cétedras en las referidas Universidades, a 10 menos,
durante cinco anos.

El Arbitraje tendrd lugar en Santiago de Chile.

CLAUSULA NOVENA: El presente Contrato se otorga en dos ejemplares de igual
tenor y fecha, quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Promitente
Suscriptor.

Administradora Promitente Suscriptor
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SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 9:00 horas del dia 17 de enero de 2007, en las oficinas de
la sociedad ubicadas en Avenida Rosario Norte 555, piso 14, Las Condes, Santiago, se
reuni6 el Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos,
bajo la presidencia del titular sefior Jaime de la Barra Jara y con la asistencia de los
directores sefiores Luis Felipe Ugarte Acevedo e Isabel Rodriguez Onfray. Asistieron
ademas, especialmente invitados, el Gerente General de la sociedad don Daniel Navajas

Passalacqua y el abogado don Luis Alberto Letelier Herrera, quien actué como Secretario
de Actas.

Excusaron su inasistencia los directores sefiores Alfredo Sillou Valdez y Rodrigo Barros
Chamorro.

Se trat6 y acordd lo siguiente:

1. CREACION DE COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION

El Gerente General de la sociedad, don Daniel Navajas Passalacqua, se refiri6 al
proyecto de crear un Fondo de Inversion (el “Fondo™), cuyo objetivo serd otorgar a
sus aportantes una rentabilidad de largo plazo, invirtiendo mayoritariamente en
sociedades andnimas chilenas, tanto abiertas como cerradas, pudiendo también
realizar inversiones en el extranjero.

El Fondo tendria una duracién de 6 afios contados desde el dia en que la
Superintendencia hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo. Dicho plazo
ser4 prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Luego de debatir ampliamente la materia y de oir la exposicién y antecedentes del
estudio efectuado por la administracién a este respecto, se acordé la creacién de un
fondo de inversion que se denominara “Compass Activo Fondo de Inversion”.

Para lo anterior, se faculté ampliamente al Presidente, don Jaime de la Barra Jara y al
Gerente General, don Daniel Navajas Passalacqua, para que, actuando
conjuntamente, procedan a preparar los antecedentes que deberan ser presentados a la
Superintendencia de Valores y Seguros para la aprobaciéon del Fondo,
particularmente el Reglamento Interno de éste, el texto tipo de los Contratos de
Suscripcién de Cuotas y de Promesas de Suscripcion de Cuotas, el Facsimil de titulos
de Cuotas y para solicitar su aprobacion por parte de esa reparticion; junto con
efectuar las gestiones que tengan por objeto subsanar todas las observaciones que




dicha Superintendencia pueda tener en relacion con la solicitud de aprobacién del
Reglamento Interno del Fondo, y los demds antecedentes que digan relacion con éste,
pudiendo tramitarlas y dar cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

EMISION DE CUOTAS DE COMPASS ACTIVO FONDO DE INVERSION

A continuacion, el sefior Navajas hizo presente al Directorio que, sin perjuicio de no
contar con la aprobacién del Reglamento Interno y los demds antecedentes del nuevo
Fondo de Inversién a constituirse, podia solicitarse, en forma paralela, la inscripcion
en el Registro de Valores de la primera emision de cuotas de dicho Fondo.

Para lo anterior, agregd el sefior Navajas, era necesario definir las caracteristicas y
condiciones que tendria esta primera emisién de cuotas del Fondo a fin de elaborar el
prospecto a ser presentado a la citada Superintendencia.

El sefior Navajas propuso que la primera emision de cuotas de “Compass Activo
Fondo de Inversion” tuviera las siguientes condiciones y caracteristicas:

1)  Monto de la Emision: 3.000.000 de Unidades de Fomento.

2)  Numero de Cuotas: 3.000.000 de cuotas.

3)  Precio_de Colocacién Cuotas: El precio para el periodo inicial de colocacion
sera de 1 Unidad de Fomento por cuota y se actualizard diariamente de manera
que sea equivalente al que resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al
dia inmediatamente anterior al de la suscripcion, por el numero de cuotas
pagadas a esa fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcion preferente, el precio de
colocacién no podra ser inferior al determinado para el periodo de opci6n
preferente respectivo ni al que resulte de dividir el valor del patrimonio del
Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcion, por el nimero de
cuotas pagadas a esa fecha. Estas prohibiciones no se tendran en cuenta para las
colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

4)  Plazo de Colocacién de las Cuotas: 3 afios contados desde el 17 de enero de
2007. Pendiente el plazo de colocacion y habiéndose suscrito al menos una
cuota del Fondo, cada 6 meses debera hacerse oferta preferente por las cuotas no
suscritas, de conformidad al procedimiento que establezca el Reglamento de la
Ley N° 18.815. Para estos efectos se contemplard un periodo de 30 dias de
opcién preferente de suscripcion de cuotas para los aportantes inscritos en el
Registro de Aportantes con 5 dias habiles de anticipacién a aquél en que se

inicie la opcion preferente.
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5)  Colocacién: Las cuotas seran colocadas directamente por la Administradora.

6) Forma de Pago: Al contado, en dinero efectivo, vale vista bancario o cheque.

7)  Valores no suscritos: La emision no se sujeta a condicién alguna de colocacion.
Terminado el periodo de colocacién, incluidos los plazos adicionales que se
contemplen, el namero definitivo de cuotas del Fondo quedara reducido a las
cuotas efectivamente suscritas y pagadas al vencimiento de dichos plazos.

Luego de analizar brevemente la proposicion del sefior Navajas, el Directorio acordo,
por unanimidad, proceder con la emision de 3.000.000 de cuotas correspondientes a la
primera emisién de cuotas de Compass Activo Fondo de Inversion, aprobando
asimismo, por unanimidad, las caracteristicas y condiciones de la emision sefialadas
precedentemente.

Junto con lo anterior, el Directorio acordé, por unanimidad, facultar al Presidente de
la Sociedad, don Jaime de la Barra Jara, y al Gerente General don Daniel Navajas
Passalacqua, para que actuando conjuntamente, presenten a la Superintendencia de
Valores y Seguros la solicitud de inscripcion, el prospecto y los demas antecedentes
necesarios para obtener la inscripcion de esta primera emision de cuotas de Compass
Activo Fondo de Inversién, en el Registro de Valores que lleva la citada
Superintendencia; junto con efectuar las gestiones que tengan por objeto subsanar
todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda tener en relacion con la
solicitud de inscripcion del prospecto y los demas antecedentes necesarios para
obtener la inscripcion de la primera emision de cuotas de Compass Activo Fondo de
Inversion en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros,
junto con tramitarlas y dar cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en esta sesion, tan pronto se encuentre firmada el acta que se levante de ella
y sin esperar su posterior aprobacién y facultar a los abogados Luis Alberto Letelier
Herrera y Gonzalo Rivera Zaldivar para que, actuando conjunta o separadamente,
procedan a reducir de inmediato a escritura publica, en todo o parte, el acta que se
levante de la presente sesion.

No habiendo mds asuntos que tratar, se puso término a la

sesion a las 10:00 horas.
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesion
Extraordinaria de Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos, celebrada con fecha 17 de enero del afio 2007, en la oficinas de la sociedad
ubicadas en Avenida Rosario Norte 555, piso 14, Las Condes, Santiago.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

s




SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 19 de Marzo de 2007, en las oficinas de la
sociedad ubicadas en Avenida Rosario Norte 555, piso 14, Las Condes, Santiago, se reunié el
Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos, bajo la
presidencia del titular sefior Jaime de la Barra Jara y con la asistencia de los directores seiiores
Luis Felipe Ugarte Acevedo e Isabel Rodriguez Onfray. Asisti6, especialmente invitado, el

Gerente General de la sociedad don Daniel Navajas Passalacqua quien actué como Secretario de
Actas.

Excusaron su inasistencia los senores Alfredo Sillau Valdez y Rodrigo Barros Camacho.

Se traté y acordd lo siguiente:

1. MODIFICACION REGLAMENTO INTERNO DE COMPASS ACTIVO FONDO DE
INVERSION

El Gerente General sefialé que de acuerdo a los nuevos proyectos que pretende realizar
Compass Activo Fondo de Inversion, en adelante también el “Fondo”, como asimismo a
los requerimientos de aprobacién de cuotas de Fondos de Inversién por parte de la
Comision Clasificadora de Riesgo, era necesario modificar su Reglamento Interno del
Fondo que se encuentra actualmente en tramite de aprobacion en la Superintendencia de
Valores y Seguros, en adelante la “Superintendencia”.

Se hizo presente que las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo podian ser
acordadas en este caso por el Directorio, debido a que Compass Activo Fondo de
Inversién todavia no se encontraba aprobado por la Superintendencia y, por tanto, no ha
dado inicio a la colocacién de sus cuotas, razén por la cual no contaba con Aportantes.

Considerando lo anterior, se propuso a los senores directores modificar el Reglamento
Interno de Compass Activo Fondo de Inversion en lo referido a la politica de inversién de
sus recursos y al diario en que se publican los avisos del Fondo.

A continuacion, el sefior Navajas explicé detalladamente los cambios que se proponia
introducir al Reglamento Interno del Fondo, los que fueron aprobados por la unanimidad
de los directores.

Junto con lo anterior, el sefior Navajas dej6 constancia que el nuevo texto de los articulos
modificados y el articulo que al efecto se agrego era el siguiente:
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“ARTICULO 12°: Adicionalmente a lo anterior, en la inversién de los recursos del Fondo

deberan observarse los siguientes limites méximos de inversion respecto del emisor de cada
instrumento:
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Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor,
excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Repiblica y Estados o
Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo del Fondo;

Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de

Chile, la Tesoreria General de la Repiblica o un Estado o Banco Central extranjero: Hasta
un 30% del activo del Fondo;

Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 50% del activo del Fondo;

Acciones emitidas por una misma sociedad an6nima abierta y cuotas de fondos de
inversion, sean estos instrumentos nacionales o extranjeros: Hasta un porcentaje tal que no
signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor; y

Instrumentos emitidos o garantizados por emisores extranjeros: Hasta un 49% del activo
del Fondo.”

“ARTICULO 13°: En la inversion de los recursos del Fondo deberdn observarse los
siguientes limites méaximos de inversién respecto de las distintas operaciones con instrumentos
derivados que se realicen con los recursos del Fondo:
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La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion de opciones,
tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las primas de las opciones,
no podra ser superior a un 20% del activo total del Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra,
no podra ser superior a un 50% del activo total del Fondo. Para estos efectos, se entendera
por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra,
a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar por
la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se estd obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de
la moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no
podra ser superior al 50% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, més la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender por
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la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se estd obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
de la moneda activo objeto, no podra ser superior al 50% del patrimonio del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de renta fija, a
través de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que se tiene derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mds la cantidad de ese activo
que se mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo
objeto, no podra exceder el limite de 20% del activo del Fondo por emisor y por grupo
empresarial y sus personas relacionadas;

Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al valor del
activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de contratos de futuro,
forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo por la
titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se estd obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, no podra exceder del 15% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de renta fija, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas

cantidades considerando el valor del activo objeto, no podrd exceder del 15% del
patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un activo cuyo objeto sea tasa de interés, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del activo objeto, no podrd exceder del 15% del
patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de contratos
de futuro, forward y swap, mas la cantidad de ese indice que se tiene derecho a comprar
por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar
por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el
valor del indice, no podrd exceder del 15% del activo total del Fondo; y

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de contratos de
futuro, forward y swap, ms la cantidad que se tiene derecho a vender de ese indice por la
titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se estd obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
del indice, no podra exceder del 15% del patrimonio total del Fondo;”
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“ARTICULO 16° BIS El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los
criterios establecidos en el articulo 26 del Decreto Supremo N° 864 y las demas
disposiciones dictadas por la Superintendencia que sean aplicables al efecto.

Junto con lo anterior, en el caso que el Fondo mantenga inversiones en los instrumentos
referidos en los niumeros (6) y (8) del articulo 8° precedente, la Administradora debera citar
a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes a celebrarse a continuacion de la siguiente
Asamblea Ordinaria de Aportantes que corresponda, con el objeto de someter a la
aprobacion de los Aportantes la designacion de dos consultores independientes o empresas
auditoras de reconocido prestigio, para que efectien una valorizacién econéomica o de
mercado de las inversiones que se mantengan en dichos instrumentos, de conformidad con
lo establecido por la Circular 1.258 de Ia Superintendencia.”

“ARTICULO 30°: Toda publicacién que, por disposicion de La Ley, de su
Reglamento, del presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse, se
haré en el diario electrénico "El Mostrador".”

Por ltimo, el Directorio acordd, por unanimidad, facultar al Presidente de la sociedad,
don Jaime de la Barra Jara para que, actuando conjunta o separadamente con el Gerente
General, don Daniel Navajas Passalacqua, presenten ante la Superintendencia de Valores y
Seguros las solicitudes de aprobacién de los cambios introducidos al Reglamento Interno
de Compass Activo Fondo de Inversién y al Prospecto de emisién de cuotas del mismo
que sean necesarias efectuar en consideracion a los cambios introducidos al primero, junto
con los demés documentos que sea necesario adecuar, quedando facultados asimismo,
para incorporar las demds modificaciones que producto de las observaciones que pueda

hacer la Superintendencia de Valores y Seguros sea necesario efectuar a los documentos
que ésta indique.

TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordé, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en
esta sesién, tan pronto se encuentre firmada el acta que se levante de ella y sin esperar su
posterior aprobacion, y facultar a los abogados Victor Barros Echeverria y Gonzalo Rivera
Zaldivar para que, actuando conjunta o separadamente, procedan a reducir de inmediato a
escritura publica, en todo o parte, el acta que se levante de la presente sesion.




No habiendo otros asuntos que tratar, se levant6

la sesidn a las 10:30 horas.

J aim{ (}é /l’a/ Barra Jara
Giir Lw

Isabel Rodriguez Onfiay

SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO
COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
19.03.07
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesion
Extraordinaria de Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos, celebrada con fecha 19 de Marzo del ano 2007, en la oficinas de la sociedad
ubicadas en Avenida Rosario Norte 555, piso 14, Las Condes, Santiago.

}/ COMPASS GROUP CHILE S.A.
Av. Rosario Norte 555, piso 14
Las Condes, Santiago
Teléfono: (56 2) 364 4660
Fax: (56 2) 421 7730
www.compass.cl



