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Ref.: Oferta publica de adquisicion de acciones por hasta el 100% de las acciones
suscritas y pagadas de la sociedad Club Hipico de Pefiuelas S.A,, inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N°517
(la “Sociedad”).

‘ De nuestra consideracion:

Con fecha de hoy, AM Gestién Limitada, una sociedad de responsabilidad limitada
constituida conforme a las leyes de la Republica de Chile, RUT N°86.467.600-6 y
domiciliada en Avenida El Bosque Norte N°0177, oficina N°803, Las Condes, Santiago ("AM
Gestion”), publicd un aviso en los diarios La Nacion y Estrategia informando al pablico en
general y a los accionistas de la Sociedad en especial, del inicio de una oferta publica de
adquisicion de acciones por hasta el 100% de las acciones suscritas y pagadas de la
Sociedad que no sean de propiedad de AM Gestion (la “Oferta”), la cual en caso de no
prorrogarse su vigencia, terminara el dia 25 de julio de 2003 a las 12:00 horas (mediodia).

El objetivo de AM Gestidn al formular la Oferta, es dar cumplimiento a lo dispuesto en el
Articulo 69 ter de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas. En efecto, producto de la
celebracion con fecha 4 de junio de 2003 de un contrato de compraventa de acciones, AM
Gestion alcanzé una participacién accionaria en la Sociedad superior a los dos tercios (2/3)
del capital accionario con derecho a voto de la misma. Al haber sobrepasado tal porcentaje,
el Articulo 69 ter antes citado obliga a AM Gestion a realizar la Oferta, la que se rige por las

reglas contenidas en la citada Ley N°18.046, en la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores,
‘ en el prospecto que se acompafa a esta presentacion y en las demas normas legales,
reglamentarias y administrativas aplicables.

Adjunto a la presente encontrara copia del prospecto elaborado por AM Gestion de acué‘rd;gw
a lo establecido en el articulo 203 de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, y enila
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GESTION

Norma de Caracter General N°104 antes sefialada, el cual contiene todos los términos y
condiciones de la Oferta (el “Prospecto”).

El Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados y del publico en general, en las
oficinas de la Sociedad y de AM Gestion. Asimismo, se ha remitido con esta misma fecha
una copia del Prospecto a la Bolsa de Comercio de Santiago, a la Bolsa de Valores de
Valparaiso, y a la Bolsa Electrénica de Chile.

Atentamente,

Adj.: Lo indicado

AM GESTION Ltda. - Av. El Bosque Norte 0177, Piso 8 - Fono: (562) 370 5900 / Fax: (562) 370 5901, Las Condes, Santiago, Chile



PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
POR HASTA EL 100% DE LAS ACCIONES EMITIDAS, SUSCRITAS
Y PAGADAS DE

Club Hipico de Peiiuelas S.A.

(sociedad andnima abierta inscrita en el Registro de Valores con el N°517)

que actualmente no son de propiedad de AM Gestion Limitada, las que al 2°
de julio de 2003 ascendian a 435.100.588 acciones de una Unica serie,

por
AM Gestion Limitada
(sociedad de responsabilidad limitada)

Si luego de leer este prospecto usted tuviere dudas, o necesitare mds informacion sobre los términos y
condiciones de la oferta, se le aconseja dirigirse a la brevedad a AM Gestién Limitada, al teléfono 562
370.5900, o concurrir a las oficinas especialmente habilitadas al efecto por AM Gestion Limitada ubicadas en
Avenida El Bosque Norte 0177, oficina 803, Las Condes, Santiago, o a las oficinas de Club Hipico de
Pefiuelas S.A. ubicadas en Pefiuelas Norte sin niimero, Coquimbo, teléfonos 51- 243.068 / 51- 242.843.

Santiago, 3 de julio de 2003

El presente prospecto ha sido preparado por AM Gestién Limitada con el propésito de entregar antecedentes de
caricter general acerca de esta oferta publica de adquisicién de acciones, para que cada accionista evalie en
forma individual e independiente la conveniencia de participar en ella. En la elaboracion de este documento se ha
utilizado la informacién piblica entregada por Club Hipico de Pefiuelas S.A. e informacién publica general, la
cual no ha sido verificada independientemente por AM Gestion Limitada, quien no se hace responsable de ella.
Los términos y condiciones de esta oferta publica de adquisicion de acciones estan contenidos en el Aviso de
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Club Hipico de Pefiuelas S.A. publicado en los diarios La Nacién
vy Estrategia el 2 de julio de 2003.




RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 4 de junio de 2003, AM Gestién Limitada, una sociedad de
responsabilidad limitada constituida conforme a las leyes de la Reptblica de Chile e
individualizada con mayor detalle mas adelante bajo el capitulo “Identificacién del
Oferente” (en adelante también “AM Gestién” o el “Oferente”), e Intercontinental Chile
S.A., una agencia de sociedad andénima extranjera, del giro alquiler de maquinas y equipos,
Rol Unico Tributario numero 59.023.360-9, celebraron un contrato de compraventa de
acciones (el “Contrato de Compraventa de Acciones”), en virtud del cual AM Gestién
adquiri6 433.998.865 acciones, representativas aproximadamente del 27,124% del capital
suscrito y pagado, de la sociedad Club Hipico de Pefiuelas S.A. (la “Sociedad”), sociedad
anonima abierta inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros (“SVS”) con el N°517, constituida por escritura publica de fecha 11 de septiembre
de 1933, otorgada en la Notaria de Coquimbo de don Gonzalo Zepeda Paray, cuyo extracto
se encuentra inscrito a fojas 54 numero 16.982 en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de La Serena correspondiente al afio 1933, y cuya existencia fue
autorizada por el Ministerio de Hacienda mediante Decreto Supremo N°3606 de fecha 21
de noviembre de 1934.

Producto de la celebracion del Contrato de Compraventa de Acciones, AM Gestién
alcanz6 una participacion accionaria superior a los dos tercios (2/3) de las acciones
emitidas con derecho a voto de la Sociedad y de conformidad con el Articulo 69 ter de la
Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, debe efectuar una oferta publica de adquisicién
de acciones sobre las restantes acciones de la Sociedad (en adelante la “Oferta”), sujeta a
las disposiciones contenidas en la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, en la Ley
N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, en su Reglamento y en las demas normas legales,
reglamentarias y administrativas aplicables, y que se regira asimismo por las disposiciones
contenidas en este Prospecto de Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (en adelante
también el “Prospecto”).

Con fecha 2 de julio de 2003, AM Gestién publicé en los diarios La Nacién y
Estrategia sendos avisos de inicio de la Oferta, conforme a lo dispuesto en el Articulo 202
de la Ley N°18.045 y a lo establecido en la norma de caracter general N°104 de la SVS (los
“Avisos de Inicio”).

La Oferta estd dirigida a todas las personas naturales y juridicas distintas a AM
Gestion que a la fecha del lanzamiento de la Oferta sean accionistas de la Sociedad (los
“Otros Accionistas”), pero sujeta a la condicion que las acciones ofrecidas por los Otros
Accionistas en la Oferta se encuentren debidamente suscritas y pagadas y libres de
gravamenes, prohibiciones, litigios, condiciones resolutorias, limitaciones al dominio y
embargos.

La Oferta se realizarA mediante un sistema de adquisicion de acciones cuya
descripcién se incluye mas adelante en el capitulo “Caracteristicas de la Oferta” de este



Prospecto. Este proceso se llevard a cabo por AM Gestién, quien actuard directamente
como administrador de la Oferta.

El resultado de la Oferta sera publicado por AM Gestidn al tercer dia siguiente al
vencimiento del plazo de la Oferta, o de la prorroga si la hubiere (la “Prorroga”), a través
de los avisos indicados en el Articulo 212 de la Ley N°18.045, anunciando la adquisicién
de las acciones de la Sociedad que le hayan sido ofrecidas mediante la Oferta y el
porcentaje de propiedad alcanzado producto de la Oferta (los “Avisos de Resultado™).

LA OFERTA INFORMADA EN ESTE PROSPECTO Y EN LOS AVISOS DE
INICIO ES UNA OFERTA IRREVOCABLE DE COMPRA POR HASTA EL 100%
DE LAS ACCIONES EMITIDAS, SUSCRITAS Y PAGADAS DE CLUB HIPICO DE
PENUELAS S.A., REPRESENTATIVAS AL 2 DE JULIO DE 2003, DEL 27,19%
APROXIMADAMENTE DEL TOTAL DE LAS ACCIONES AUTORIZADAS Y
EMITIDAS POR CLUB HIPICO DE PENUELAS S.A. A LA FECHA DE
PUBLICACION DE LOS AVISOS DE INICIO.

El precio de la Oferta por cada accién de la Sociedad es la suma de US$0,000621
(“Precio por Accion Ofrecido”). El Precio por Accién Ofrecido se pagarad en su
equivalente en pesos, moneda nacional, sin reajuste ni intereses, de acuerdo con el tipo de
cambio “Délar Observado” publicado en el Diario Oficial en la misma fecha de publicacion
de los Avisos de Resultado. Los demas detalles relativos al Precio por Accién Ofrecido, su
forma, fecha y lugar de pago se incluyen en el capitulo “Precio y Condiciones de Pago” de
este Prospecto.

La Oferta se efectiia para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 69 ter de la
Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, que obliga a quien alcanza una participacion
accionaria igual o superior a los dos tercios de las acciones con derecho a voto de una
sociedad anénima que haga oferta publica de sus acciones, a realizar una oferta publica de
adquisicion de acciones sobre las restantes acciones de dicha sociedad.



I. IDENTIFICACION DEL OFERENTE.

1)

2)

3)

4)

5)

Nombre:

AM Gestion Limitada.

RUT:

86.467.600-6

Domicilio legal y de oficina principal:

El domicilio legal del Oferente es la ciudad de Santiago, pudiendo establecer agencias
y sucursales en cualquier otro punto o lugar del pais o del extranjero, y su oficina
principal se encuentra en Avenida El Bosque Norte N°0177, oficina N°803, Las
Condes, Santiago, Chile.

Domicilio controlador final:

El domicilio del Grupo Controlador, segun este término se define en el niimero 1) de la
seccidn II siguiente, y de cada uno de los miembros del Grupo Controlador, es Avenida
El Bosque Norte N°0177, oficina N°803, Las Condes, Santiago, Chile.

Antecedentes de Constitucion:

AM Gestion fue constituida por escritura publica de fecha 11 de diciembre de 1979,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Alfredo Astaburuaga Galvez, bajo la razén
social de “Promotora Los Angeles Limitada”. Un extracto debidamente autorizado de
dicha escritura se inscribié a fojas 125 N°56 en el Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al afio 1980 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 26 de diciembre
de 1979.

La sociedad antes indicada ha sido objeto de diversas modificaciones, siendo la ultima
de ellas la efectuada por escritura piblica de fecha 13 de mayo de 2002, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello, en virtud de la cual, entre
otras modificaciones, se reemplazé el nombre de la sociedad de “Consultorias y
Servicios Nashville Limitada” a “AM Gestion Limitada”, pudiendo usar para efectos
bancarios, comerciales, tributarios y de publicidad, la expresiéon “AM Gestion Ltda.”.
Un extracto autorizado de la escritura antes sefialada se inscribié a fojas 13.224
N°10.935 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 2002 y se
publicd en el Diario Oficial de fecha 3 de junio de 2002.



6)

7)

Objeto:

El objeto de AM Gestién de conformidad con sus estatutos sociales es: a) La prestacion
de servicios profesionales, en distintas areas, particularmente en aquéllas relativas al
procesamiento electronico de datos, asesorias técnicas, financieras, juridicas, contables
y publicitarias, inversiones mobiliarias € inmobiliarias, estudios de mercados, el
desarrollo de proyectos empresariales y, en general, la realizacion de toda clase de
estudios y la elaboracion de obras y todos los actos, contratos y negocios encaminados
a tales fines, ya sea con particulares, entidades publicas por cuenta propia o ajena, en el
pais y en el extranjero; b) La realizacion de inversiones en toda clase de bienes
muebles e inmuebles, sean éstos corporales o incorporales, incluyendo la adquisicién
de acciones de sociedades andnimas, derechos en sociedades, debentures, bonos,
efectos de comercio y toda clase de valores mobiliarios ¢ instrumentos de inversion y
sus frutos; c) La participacion como inversionista o asesora en toda clase de proyectos
y el desarrollo de los mismos por cuenta propia o ajena o en asociacion con terceros; d)
Podra, asimismo constituir sociedades y filiales de las mismas, participar en sociedades
en formacion o ya formadas, de cualquier tipo y, en general, realizar todos los actos o
contratos que acuerdan los socios, y por ultimo, afianzar operaciones de terceras
personas, naturales o juridicas, y constituirse en aval y codeudor solidario de los
mismas.

Administracion:

La direccion superior y administracion de AM Gestidn y el uso de su razén social
corresponde a sus socios actuando conjuntamente, quienes la ejercen a través de los
sefiores Antonio Martinez Segui, Francisco Javier Martinez Segui y Pierpaolo
Zaccarelli Fasce (los “Administradores”), quienes tienen amplias facultades actuando
conjunta o separada e indistintamente.

El cargo de Gerente General de AM Gestion es ejercido actualmente por don Valentin
Schwartz Arratia (el “Gerente General”).

Los Administradores y el Gerente General ejercen la conduccién superior y la
supervigilancia de la marcha de la empresa, ejerciendo las facultades necesarias para el
cumplimiento del objeto social.

A continuacion se incluye un listado individualizando a los Administradores y Gerente
General de AM Gestidn al 2 de julio de 2003. No existen otros mandatarios autorizados
de AM Gestion a la fecha antes indicada distintos a los indicados en el listado
siguiente, que puedan ser considerados ejecutivos principales de la misma, de acuerdo
a la definicién de dicho término contenida en el articulo 68 de la Ley N°18.045.



Nombre Cargo RUT
Antonio Claudio Martinez Segui Administrador 7.040.321-8
Francisco Javier Martinez Segui Administrador 7.040.320-K
Pierpaolo Zaccarelli Fasce Administrador 8.334.529-2
Valentin Schwartz Arratia Gerente General 10.387.792-K
Percy Ecclefield Arriaza Apoderado 5.162.438-6
Juan Pablo Vicente Groetaers Apoderado 9.305.708-2

Todos los anteriores (Administradores y Gerente General) tienen domicilio
comercial en Avenida El Bosque Norte N°0177 oficina 803, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago, Chile.

Participacion en Otras Sociedades:

AM Gestidn participa en las siguientes sociedades:

9.1 Filiales (participacion directa e indirecta)

Nombre o Razon Social
1. Club Hipico de Peiiuelas S.A.
2. Inversiones Mineras del Cantabrico Uno S.A.

9.2 Coligadas (participacion directa e indirecta)

Nombre o Razon Social
. Inmobiliaria Eurocochoa Norte S.A.
. Inmobiliaria Euromarina Dos S.A.
. Inmobiliaria Buenavista S.A.
. Inmobiliaria Vitacura Uno S.A.
. Constructora Vitacura Uno S.A.
. Inversiones Totoralillo S.A.
. Valle Escondido S.A.

NN N R IWIN—

9.3 Personas relacionadas al Oferente: (distintas de sus filiales y coligadas)

Nombre o Razoén Social
1.Inversiones Alcala Limitada
2. Inversiones Siena Limitada
3. Inversiones Portofino Limitada
4. Inversiones Carmel Limitada
5. Inversiones Alpini Limitada
6. Inversiones Porto Cervo Limitada
7. Inversiones Panarea Limitada
8. Inmobiliaria e Inversiones Almonacid Limitada




9. Inmobiliaria Cumbres S.A.

10. AM Corp S.A.

11. Inversiones del Norte S.A.

12. Campos del Norte S.A.

13. Rio Manzanares S.A.

14. Plaza Casino S.A.

15. Kudén S.A.

16. Operaciones Turisticas S.A.

17. Gesto Sociedad Anonima

18. Antonio Martinez y Compaiiia

19. Slots S.A.

20. AM Agro S.A.

21. Agricola Victoria S.A.

22. Agricola Alcézar S.A.

23. Agricola Valle Dorado S.A.

24. Agricola Alto Ebro S.A.

25. Construcciones y Proyectos Rio Claro S.A.
26. AM Inversiones S.A.

27. Inmobiliaria Kudén S.A.

28. Inmobiliaria Britannia S.A.

29. Inversiones Almudena Limitada.

30. Sociedad de Inversiones Recreativas S.A.
31. Comercial Antonio Varas S.A.

32. Inversiones Opedesa S.A.

33. Importaciones y Exportaciones Imvermex S.A.
34. Ecclefield y Compaiiia Limitada, Sociedad de Profesionales
35. Puerto Banus S.A.

36. Masterline S.A.

Todas las sociedades antes mencionadas, con excepcion de Campos Del Norte S.A.,
domiciliada en Avenida Pefiuelas Norte N° 56, Coquimbo; y Plaza Casino S.A.,
domiciliada en calle Del Salvador N° 21, Puerto Varas; tienen su domicilio comercial en
Avenida El Bosque Norte N°0177, oficina 803, Las Condes, Santiago.

Asimismo, todas las sociedades antes mencionadas, con excepcién de Inversiones del Norte
S.A., Campos del Norte S.A., Rio Manzanares S.A., Plaza Casino S.A. y Ecclefield y
Compafiia Limitada, Sociedad de Profesionales, son de propiedad indirecta en un 100% del
Grupo Controlador, segin este término se define en el niimero 1) de la seccidn Il siguiente.

Respecto de Inversiones del Norte S.A., Campos del Norte S.A., Rio Manzanares S.A., y
Plaza Casino S.A., el Grupo Controlador es propietario indirectamente, de un 50% de las
acciones emitidas de dichas sociedades.



Respecto de Ecclefield y Compaiiia Limitada, Sociedad de Profesionales, Francisco Javier
Martinez Segui, miembro del Grupo Controlador, es duefio directamente de un 25% de los
derechos sociales.

Finalmente, son relacionados al Oferente los Administradores y el Gerente General, y sus
cényuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad.

II. IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE.

1)

2)

3)

Controlador final de AM Gestion:

Los controladores finales de AM Gestidon son las siguientes personas naturales: (i)
Antonio Claudio Martinez Segui, cédula nacional de identidad N°7.040.321-8; (ii)
Cecilia Martinez Segui, cédula nacional de identidad N°7.040.319-6; (iii) Francisco
Javier Martinez Segui, cédula nacional de identidad N°7.040.320-K, y (iv) Ximena
Martinez Segui, cédula nacional de identidad N°7.040.322-6.

Todos los anteriores se encuentran domiciliados en Avenida El Bosque Norte N°0177,
oficina 803, Las Condes, Santiago (en adelante el “Grupo Controlador”™).

Porcentaje de participacion en la propiedad o control del Oferente:

El Grupo Controlador participa indirectamente en el 100% de la propiedad del
Oferente, mientras que cada uno de los miembros del Grupo Controlador tiene una
participacion indirecta en la propiedad del Oferente de 25%.

Forma en que se ejerce el control:

Los miembros del Grupo Controlador ejercen el control del Oferente en forma indirecta
a través de 2 sociedades de responsabilidad limitada:

(i) Antonio Claudio Martinez Segui, y Cecilia Martinez Segui, a través de Inversiones
Alcala Limitada, sociedad en la cual tienen un 50% de los derechos sociales cada uno,
y que a su vez es titular del 50% de los derechos sociales del Oferente; y

(ii) Francisco Javier Martinez Segui y Ximena Martinez Segui, a través de Inversiones
Siena Limitada, sociedad en la cual tienen un 50% de los derechos sociales cada uno, y
que a su vez es titular del 50% restante de los derechos sociales del Oferente.



4)

I1I.

1)

2)

Antonio Cecilia Francisco Ximena
Martinez S. Martinez S. Martinez S. Martinez S.
50% W 50% 50% W 50%
Inversiones Inversiones
Alcala Ltda. Siena Ltda.
30% 50%
__» AM Gestion
Limitada.

Entidades fiscalizadas por la SVS en que participa el Oferente:

AM Gestion Limitada participa indirectamente, a través de Inversiones Mineras del
Cantdbrico Uno S.A., en aproximadamente un 3,05% de la propiedad de la sociedad
Minera Michilla S.A., sociedad inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
N©°525.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE.

Principales Actividades y Negocios del Oferente y sus controladores finales:

Las principales actividades y negocios de AM Gestion dicen relacion con: (i) la
prestacion de asesorias profesionales de caracter juridico, financiero, contable,
publicitario, técnico, de procesamiento de datos, y en general de toda clase de asesoria y
servicios en el desarrollo y administracién de proyectos empresariales; y (ii) la
realizacién de inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e
incorporales, principalmente en sociedades del giro construccién e inmobiliario.

Los controladores finales del Oferente se dedican exclusivamente al giro inversiones,
principalmente en sociedades del giro construccién e inmobiliario y en sociedades
concesionarias de casinos de juego, detentando actualmente una participacion
significativa en las sociedades concesionarias de los casinos de las ciudades de
Coquimbo, Viiia del Mar, Pucén, y Puerto Varas.

Informacion Financiera Resumida:

A continuacién se detalla la informacién financiera resumida de AM Gestién, sobre
base consolidada, respecto de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2001 y de 2002. Esta informacién se encuentra preparada en base a los balances y
estados de resultados para dichos periodos y estd expresada en miles de pesos:



AM GESTION LTDA.
Balance General

En miles de pesos al 31 de Diciembre

2002 2001
MS$ MS$
ACTIVOS
Activo Circulante 1.269.907 1.108.617
Activo Fijo 264.081 284.915
Otros Activos 13.232.762 15.152.777
Total Activos 14.766.750 16.546.309
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Circulante 6.195.169 6.109.445
Pasivo Largo Plazo 1.632.259 1.632.306
Patrimonio
Capital social 2.000.000 463.500
Revalorizacidn capital propio 71.565 692.536
Otras reservas - 915.529
Ajuste acumulado por diferenciade | 186.816 -
conversion en filial
Resultados acumulados 5.616.334 7.548.784
Pérdida del ejercicio (935.393) (815.791)
Total patrimonio neto 6.939.750 8.804.558
Total Pasivos v Patrimonio 14.766.750 16.546.309
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AM GESTION LTDA.
Estados de Resultados
En miles de pesos al 31 de Diciembre

2002 2001

M$ M3
Resultado operacional (390.726) (873.929)
Resultado no operacional (543.379) 51.265
Impuestos a la renta (8.161) -
Resultado liquido (942.266) (822.664)
Amortizacion mayor valor de 6.873 6.873
inversion
Pérdida del Ejercicio (935.393) (815.791)

En base a los balances y estados de resultados para los periodos terminados el 31 de
Diciembre de 2001 y 2002, los indicadores de liquidez, endeudamiento/solvencia y
rentabilidad sobre base consolidada de AM Gestidn, preparados conforme a la norma de
caracter general N°30 de la SVS, son aquellos que se indican a continuacién.

Para efectos del célculo de las razones financieras se ajustaron los saldos con empresas
relacionadas tanto en los activos como en los pasivos, sumando las cuentas por cobrar a
empresas relacionadas (corto y largo plazo) y descontando las cuentas por pagar a
empresas relacionadas (corto y largo plazo).

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas en los ejercicios
2002, 2001 y 2000 eran las siguientes:

11



AM GESTION LTDA.

Cuentas por pagar y cuentas por cobrar a empresas relacionadas

En miles de pesos

2002 2001 2000
M$ M$ MS$
Activo
Cuentas por Cobrar Empresas 1.179.364 945.194 1.372.184
Relacionadas Corto Plazo
Cuentas por Cobrar Empresas 7.358.687| 7.745.948 7.500.822
Relacionadas Largo Plazo
TOTAL 8.538.051| 8.691.142 8.873.006
Pasivo
Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas 6.014.284| 4.993.275 2.875.620
Corto Plazo
Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas 1.632.259| 1.611.859 1.203.672
Largo Plazo
TOTAL 7.646.543) 6.605.134 4.079.292
Saldos Cuentas por Cobrar menos Cuentas por 891.508 2.086.008 4.793.714

Pagar a Empresas Relacionadas
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AM GESTION LTDA.
Razones Financieras
En miles de pesos

2002 2001
M$ M3
Liquidez Activo Circulante 90.543 0,50056 163.423 0,14641
Corriente Pasivo Circulante 180.885 1.116.170
Razén Acida Fondos Disponibles 12.080 0,06678 3.678 0,00330
Pasivo Circulante 180.885 1.116.170
Razon Total Pasivos Exigible 180.885 0,02607 1.136.617 0,12909
Endeudam. Patrimonio 6.939.322 8.804.558
Rentabilidad Utilidad (Perdida) del
patrimonio ejercicio (935.393) -0,11883 (815.791) -0,08662
Patrimonio Promedio 7.871.940 9.417.586
Rentabilidad Utilidad (Perdida) del
del Activo ejercicio {935.393) -0,11261 (815.791) -0,07081
Activos Promedios 8.306.522 11.520.654
Rend. Activos Resultado Op.del
Operacionales ejercicio (390.726) -0,97321 (873.929) -1,09941
Activos Op. Promedio 401.481 794.905
Prop. Deuda Deuda Corto Plazo - - - -
C/P Deuda Total
Prop. Deuda Deuda Largo Plazo - - - -
L/P Deuda Total
Cobertura Gtos Resultado Antes Impto.
Financ. e intereses (846.429) -9,65406 (598.454) -2,66917
Gtos Financieros 87.676 224.210

3) Ultima Clasificacion de Riesgo del Oferente o controladores finales:

No corresponde ya que ni el Oferente ni sus controladores finales cuenta con alguna

clasificacion de riesgo.

4) Cotizaciones en Bolsa:

Ni el Oferente ni sus controladores finales cotizan sus valores en bolsa alguna.
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IV. RELACIONES PREVIAS ENTRE CLUB HiPICO DE PENUELAS S.A. Y AM
GESTION LIMITADA.

1) Porcentaje de propiedad que posee el Oferente sobre la Sociedad:

El Oferente es duefio a la fecha de inicio de la Oferta, de 1.164.899.412 acciones
integramente suscritas y pagadas de la Sociedad, que representan aproximadamente un
72,81% del total de acciones emitidas, suscritas y pagadas en que se divide el capital de
la misma a esa fecha.

Se hace presente que la participacién accionaria arriba sefialada no considera el
aumento de capital de la Sociedad en un monto de $260.000.000 (doscientos sesenta
millones de pesos) mediante la emisién de 400.000.000 (cuatrocientos millones) de
acciones de pago, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, aprobado en
junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 22 de enero de 2003 (el
“Aumento de Capital”), cuya acta se redujo a escritura ptiblica con fecha 11 de febrero
de 2003 en la Notaria de Coquimbo de don Oscar Suarez Alvarez, un extracto
autorizado de la cual se inscribi6 a fojas 67 N°47 del Registro de Comercio de
Coquimbo correspondiente al afio 2003 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 3 de
marzo de 2003.

La emision de las nuevas acciones de pago representativas del Aumento de Capital, se
encuentra pendiente en espera de la inscripcién de dichas acciones en el Registro de
Valores por parte de la SVS.

Todos los porcentajes que se indican en este prospecto relativos a la participacién en la
propiedad accionaria de la Sociedad, no consideran el Aumento de Capital, por cuanto
las acciones representativas del mismo, no han sido emitidas por el directorio de la
Sociedad y por lo tanto no se encuentran suscritas ni pagadas.

En el evento que la SVS apruebe el Aumento de Capital antes mencionado, y en
consecuencia se proceda a inscribir en el Registro de Valores las nuevas acciones de
pago acordadas emitir por la junta de accionistas, el Oferente tiene intencién de
suscribir la totalidad de las acciones que se emitan por el directorio de la Sociedad y
que le correspondan en dicho Aumento de Capital en virtud de su derecho de
suscripcion preferente.

En el evento que los Otros Accionistas no concurran a suscribir las nuevas acciones que

se emitan con motivo del Aumento de Capital, AM Gestién Limitada aumentaria su
participacion accionaria en la Sociedad por sobre el 72,81% que posee en la actualidad.
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2)

3)

4)

Y

Forma y periodo de tiempo en que el Oferente adquirio las acciones que posee de
la Sociedad:

El Oferente ha adquirido las acciones de la Sociedad que posee al inicio de la Oferta,
durante el periodo que va desde el mes de enero de 1995 hasta el dia 4 de junio de 2003.

Todas las acciones antes sefialadas han sido adquiridas a través de contratos de
compraventa de acciones o bien a través de suscripciones de acciones de pago emitidas
por la Sociedad con motivo de aumentos de capital.

Las ultimas acciones de la Sociedad adquiridas por AM Gestién, como se sefialé en el
Resumen de la Oferta al inicio de este Prospecto, son aquellas que fueron objeto del
Contrato de Compraventa de Acciones celebrado con fecha 4 de junio de 2003 entre
AM Gestion Limitada e Intercontinental Chile S.A., por un total de 433.998.865
acciones, equivalentes a un 27,124% aproximadamente del capital accionario de la
Sociedad.

Relaciones significativas existentes con accionistas mayoritarios o controladores de
la Sociedad, o con sus personas relacionadas:

No existe actualmente ninguna relacion significativa con los accionistas de la Sociedad,
que deba ser informada en este Prospecto.

Contactos previos:
El Oferente, sus filiales, matriz o controladores no han tenido ningun tipo de contacto

previo en relacidn a la Oferta con la Sociedad o con terceros que tengan una
participacién mayoritaria en la misma.

. OBJETIVOS DE LA OFERTA Y PLANES DE NEGOCIO.

Objetivos de la Oferta:

El objetivo de AM Gestion al formular la Oferta es dar cumplimiento a lo dispuesto en
el Articulo 69 ter de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas. En efecto, producto
de la celebracion del Contrato de Compraventa de Acciones, AM Gestién alcanzé una
participacion accionaria en la Sociedad superior a los dos tercios (2/3) del capital
accionario con derecho a voto de dicha Sociedad. Al haber sobrepasado tal porcentaje,
el Articulo 69 ter antes citado obliga a AM Gestidn a realizar una oferta publica de
adquisicidén de acciones sobre las restantes acciones de la Sociedad, conforme a las
reglas contenidas en la citada Ley N°18.046, en la Ley N°18.045 sobre Mercado de
Valores, en este Prospecto y en las demas normas legales, reglamentarias y
administrativas aplicables.
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2)

3)

VI.

1)

Plan de Negocios:

Atendido que AM Gestién es actualmente controlador de la Sociedad, no procede
sefialar el plan de negocios para la Sociedad por los préximos 12 meses, conforme a lo
sefialado en la Norma de Caracter General N°104 de la SVS, de fecha 5 de enero de
2001. Sin perjuicio de lo anterior, AM Gestién declara que es su intencién continuar
desarrollando los negocios de la Sociedad en las condiciones actuales y, eventualmente,
estudiar, planificar y desarrollar posibles proyectos inmobiliarios, recreacionales y/o
deportivos que involucren los activos de la Sociedad.

Asimismo, el Oferente declara que en el evento que como consecuencia de la Oferta la
Sociedad deje de cumplir los requisitos para ser considerada una sociedad anénima
abierta, se procedera a efectuar los tramites legales y reglamentarios necesarios para
solicitar la cancelacién de la inscripcion de la Sociedad en €l Registro de Valores de la
SVS.

De la misma manera, el Oferente declara que en el evento que se reciban ofertas de
venta y se adquiera la totalidad de las acciones de la Sociedad de propiedad de los Otros
Accionistas, y en consecuencia AM Gestion pase a ser la titular del 100% de las
acciones emitidas por la Sociedad, es su intencién que no se produzca la disolucién de
la misma, conforme a lo establecido en el Articulo 69 ter de la Ley N°18.046 sobre
Sociedades Anénimas.

Acuerdos con accionistas:
AM Gestion no tiene actualmente ningun tipo de acuerdo con los otros accionistas de la

Sociedad.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Monto Total de la Operacion:

En el evento que la Oferta sea aceptada por la totalidad de los Otros Accionistas de la
Sociedad, el monto total de la Oferta sera de US$270.197,465 equivalente al precio de
adquisicion de 435.100.588 acciones suscritas y pagadas de la Sociedad.

El monto total de la Oferta antes indicado puede variar en el evento que el directorio de
la Sociedad emita las nuevas acciones de pago representativas del Aumento de Capital,
y los Otros Accionistas de la Sociedad decidan ejercer su derecho de opcidn preferente
suscribiendo y pagando en consecuencia antes del vencimiento del plazo de la Oferta o
de la Prérroga, parte de las acciones antes indicadas.
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2)

3)

4)

3)

Acciones o Valores a los que se refiere la Oferta:

La Oferta es una oferta irrevocable de compra respecto del total de las acciones de Club
Hipico de Pefiuclas S.A. de propiedad de los Otros Accionistas que se encuentren
integramente suscritas y pagadas y libres de Gravamenes (segiin este término se define
en el nimero 8) siguiente), las cuales representan al 2 de julio de 2003, un 27,19% del
total del capital suscrito y pagado de la Sociedad a esa fecha.

La Oferta no se realiza en otros mercados distintos al chileno.
Cantidad de Acciones que se pretende adquirir:

En el evento que la Oferta sea aceptada por la totalidad de los Otros Accionistas dando
cumplimiento a los términos y condiciones establecidos en este Prospecto, el nimero
total de acciones de la Sociedad que seran adquiridos por el Oferente y que se
encuentren integramente suscritas y pagadas y libres de Gravamenes (segin este
término se define en el numero 8) siguiente), es de 435.100.588 acciones, equivalente a
un 27,19% del total de las acciones suscritas y pagadas en que se divide el capital social
al 2 de julio de 2003.

El monto total de acciones antes indicado puede variar en el evento que el directorio de
la Sociedad emita las nuevas acciones de pago representativas del Aumento de Capital,
y los Otros Accionistas de la Sociedad decidan ejercer su derecho de opcién preferente
suscribiendo y pagando en consecuencia antes del vencimiento del plazo de la Oferta o
de la Prorroga, parte de las acciones antes indicadas.

Atendido el caracter de la Oferta, ésta no considera montos minimos o maximos de
acciones ofrecidas vender para declarar exitosa la misma.

Prorrata:

Atendido el caricter de la Oferta, ésta no considera mecanismos de prorrateo.

Vigencia de la Oferta:

La Oferta se inicia a las 9:00 a.m. hora de Santiago, Chile del dia 3 de julio de 2003, es
decir al dia siguiente a la publicacion de los Avisos de Inicio, y se mantendra abierta
por un plazo de 22 dias y 12 horas. De este modo, la Oferta terminara a las doce horas
(mediodia) del dia 25 de julio de 2003 (la “Fecha de Vencimiento™).

A esta fecha, AM Gestién no ha considerado la posibilidad de prorrogar el plazo de
vigencia de la Oferta. No obstante lo anterior, en caso de ser ello necesario o

conveniente, segin asi lo determine AM Gestién a su exclusiva discrecion, esta ultima
comunicard dicha circunstancia y la duracion de la prérroga, mediante avisos
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6)

7)

8)

destacados publicados durante el periodo original de vigencia de la Oferta en los
mismos diarios en que se publicaron los Avisos de Inicio.

Resultado de la Oferta:

AM Gestién comunicard mediante avisos que publicari conforme a lo dispuesto en el
articulo 212 de la Ley N°18.045 (los “Avisos de Resultado™) el resultado de la Oferta,
indicando su éxito o fracaso. Atendido el plazo original de vigencia de la Oferta, y
salvo en caso de Prorroga, tales avisos se publicaran con fecha 28 de julio de 2003 en
los mismos diarios en que se publicaron los Avisos de Inicio. En caso de no publicarse
los Avisos de Resultado, se aplicaran las disposiciones del articulo 212 de la Ley
N°18.045.

Accionistas a quienes se dirige 1a Oferta:
La Oferta se dirige a todos los Otros Accionistas de Club Hipico de Pefiuelas S.A.
Sistema de Materializacion de 1a Oferta:

La Oferta se materializard fuera de bolsa, directamente a través del Oferente quien
actuard como administrador de la Oferta, mediante la suscripcién y entrega del
documento denominado “Aceptacién de la Oferta y Orden de Venta de Acciones” (en
adelante la “Aceptacién”), asi como de los demas documentos identificados en el
capitulo “Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Prospecto.

Las Aceptaciones a suscribirse por los Otros Accionistas expresaran los términos de la
Oferta y deberan contener, a lo menos, las siguientes menciones especiales:

® que el precio de compra de cada accién de la Sociedad contemplado en la
Oferta (el “Precio por Accién Ofrecido™) es la cantidad de US$0,000621
(ddlares de los Estados Unidos de Ameérica), el cual se pagard en su
equivalente en pesos, moneda nacional, sin reajuste ni intereses, de acuerdo
con el tipo de cambio “Doélar Observado” publicado en el Diario Oficial en
la fecha de publicacién de los Avisos de Resultado, a contar de la fecha de
publicacién de los Avisos de Resultado.

(ii) que es irrevocable a partir de las doce horas (mediodia) de la Fecha de
Vencimiento o del dia de término de la Prérroga, en su caso; y

(iii)  que autoriza a AM Gestion para completar los antecedentes del traspaso de
acciones conforme a lo establecido en esta Oferta. Una copia de la
Aceptacion quedara en poder del accionista aceptante, como respaldo de los
términos comerciales en que se ha dado la aceptacion de la Oferta.

AM Gestidn procedera a cerrar el Registro (segun este término se define mas adelante)
a las doce horas (mediodia) de la Fecha de Vencimiento o del tltimo dia de la Prérroga,
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en su caso, y a partir de dicho instante las Aceptaciones seran irrevocables conforme a
la Ley N°18.045.

Se destaca que AM Gestién sélo adquirira fuera de bolsa y conforme a la Oferta
aquellas acciones de la Sociedad que los accionistas acepten vender en esta Oferta y que
cumplan con las condiciones exigidas en la oferta. Respecto de las acciones de la
Sociedad que no sean adquiridas por AM Gestién por no ajustarse las Aceptaciones que
formulen los accionistas a los términos y condiciones de la Oferta, o por caducar la
Oferta conforme a sus términos, no se generara derecho, indemnizacion, pago o
reembolso alguno para los accionistas aceptantes, ni implicara obligacion o
responsabilidad alguna para AM Gestién, sus mandatarios, asesores o representantes.

Las acciones respecto de las cuales se acepte esta Oferta deberan encontrarse inscritas a
nombre del accionista aceptante en el Registro de Accionistas de la Sociedad,
totalmente pagadas, libres de gravamenes, prendas, cargas, usufructos, prohibiciones,
embargos, litigios, medidas precautorias (judiciales o prejudiciales), condiciones
suspensivas o resolutorias, derecho de opcién o preferencia, pacto de retroventa y
retrocompra o cualquier otro derecho preferente de terceros que tenga un efecto similar
Yy, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesidn,
transferencia, uso o goce (“Gravamenes”). El accionista asimismo deber4 cumplir con
los requisitos fijados por la Sociedad como necesarios para dar curso a los traspasos de
acciones.

El accionista que desee aceptar la Oferta y vender sus acciones conforme a la misma,
solo podra hacerlo mientras ésta se encuentre vigente. Para estos efectos el accionista
debera contactar a un delegado de AM Gestidén, suscribir y entregar la Aceptacién
respectiva y demas documentos que se indican mas adelante, e instruir por medio de
ellos a AM Gestién para que efectie en su representacion todos los tramites necesarios
para materializar su aceptaciéon de la Oferta y consiguiente venta de sus acciones
conforme a los términos de la misma.

A fin de llevar cuenta de las Aceptaciones, AM Gestion recibira tales documentos,
inscribiéndolos en un registro especial que llevara al efecto (el “Registro”). AM
Gestion recibira las Aceptaciones en las oficinas especialmente habilitadas al efecto,
ubicadas en Avenida El Bosque Norte N°0177, oficina 803, Las Condes, Santiago, o en
las oficinas de Club Hipico de Pefiuelas S.A. ubicadas en Pefiuelas Norte sin nimero,
Coquimbo, entre las 9:00 y 18:00 horas de lunes a viernes, excluyendo festivos, durante
la vigencia de la Oferta, con excepcién del ultimo dia del plazo de vigencia de la Oferta,
en cuyo caso las recibira sélo hasta las doce horas (mediodia). El plazo de vigencia de
la Oferta no considera para la recepcién de Aceptaciones los dias sabados, domingos o
festivos, salvo aviso en contrario.

Los demas documentos que se exigen de los accionistas y que se indican mas adelante
en este Prospecto, entre ellos los traspasos de acciones de rigor, serdn remitidos al
departamento de acciones de la Sociedad, con el fin de que registre los traspasos e
inscriba las acciones ofrecidas vender a nombre de AM Gestién en su registro de
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accionistas. En caso que los documentos sean objetados por el departamento de
acciones de la Sociedad o dichas acciones no se encontraren totalmente pagadas o libres
de Gravamenes, o bien, no pudiéndose registrar las acciones a nombre de AM Gestién
atendida la falta de cumplimiento con normas legales o reglamentarias o con las
practicas vigentes en Chile para la inscripcién de un traspaso de acciones en los
registros de accionistas de sociedades anénimas abiertas, la Aceptacion sera eliminada
del Registro para todos los efectos legales. Para presentar una nueva Aceptacion, el
accionista debera subsanar tales defectos durante la vigencia de la Oferta y si no lo hace
se entendera para todos los efectos legales que ha declinado participar en la misma.

VII. PRECIO Y CONDICIONES DE SU PAGO.

1)

2)

3)

4)

Precio a pagar por accion:

El precio de compra de cada accién de la Sociedad contemplado en la Oferta (el
“Precio por Accién Ofrecido™) es la cantidad de US$0,000621 (délares de los Estados
Unidos de América), el cual se pagara en su equivalente en pesos, moneda nacional, sin
reajuste ni intereses, de acuerdo con el tipo de cambio “Délar Observado” publicado en
el Diario Oficial en la fecha de publicacién de los Avisos de Resultado.

Premio por control:

No es posible determinar el premio por control incorporado en el Precio por Accién
Ofrecido, de US$0,000621 por accién, atendido que las acciones objeto de la Oferta no
se transan en ninguna Bolsa de Valores y, por lo tanto, no es posible determinar su
precio de mercado conforme al procedimiento de céalculo establecido en el articulo 199
de la Ley N° 18.045.

Sin perjuicio de lo anterior, el Precio por Accién Oftrecido es idéntico al precio por
accion pagado por el Oferente a Intercontinental Chile S.A. bajo el Contrato de
Compraventa de Acciones, y representa un premio por sobre el valor de libros de la
accion de la Sociedad (30,120352319), de acuerdo con el valor del Délar Observado a
la fecha de celebracion del Contrato de Compraventa de Acciones, de
aproximadamente un 268%.

Forma de pago:

El Precio por Accion Ofrecido se pagard en dinero efectivo, mediante cheque
nominativo emitido por AM Gestién a nombre del accionista vendedor, o bien mediante
depdsito en cuenta corriente que cada accionista vendedor indique.

Plazo y lugar para el pago:

El Precio por Accién Ofrecido se pagara a contar de la fecha de publicacién de los
Avisos de Resultado, mediante su depdsito en la cuenta corriente que cada accionista
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vendedor indique, o en las oficinas especialmente habilitadas al efecto por AM Gestién
ubicadas en Avenida El Bosque Norte N°0177, oficina 803, Las Condes, Santiago, o en
las oficinas de Club Hipico de Pefiuelas S.A. ubicadas en Pefiuelas Norte sin numero,
Coquimbo, dependiendo del lugar en que se haya formalizado la aceptacion de la Oferta
por parte de los accionistas de la Sociedad (en adelante cada una de cllas la “Unidad de
Recepcion de Ofertas”), entre las 9:00 y 18:00 horas de lunes a viernes, excluyendo
festivos.

5) Indemnizaciones por atraso en el pago:

No se contemplan.

VIIL. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

1) Formalidades para Concurrir a la Oferta y Documentacion Necesaria:

Cualquier accionista de la Sociedad que tenga intencién de ofrecer sus acciones en
venta, podra hacerlo nicamente durante el plazo de vigencia de la Oferta establecido
en este Prospecto y en los Avisos de Inicio y durante sus prorrogas eventuales,
formulando una orden escrita a firme e irrevocable de venta de las acciones de su
propiedad, entregando su Aceptacién en las Unidades de Recepcion de Ofertas, entre
las 9:00 y 18:00 horas de lunes a viernes, excluyendo festivos, durante la vigencia de la
Oferta, con excepcion del ultimo dia del plazo de vigencia de la Oferta, en cuyo caso las
recibird sélo hasta las doce horas (mediodia). El plazo de vigencia de la Oferta no
considera para la recepcién de Aceptaciones los dias sébados, domingos o festivos,
salvo aviso en contrario.

En cada orden de venta se debera estampar la fecha y la hora de su recepcion por parte
de la persona delegada de AM Gestién encargada de recibir dichas érdenes.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberin encontrarse inscritas a
nombre del accionista aceptante, totalmente pagadas y libres de Gravamenes.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo por el departamento de
acciones de la Sociedad, siendo el criterio de la Sociedad concluyente y definitivo para
los efectos de la Oferta no dando derecho a reclamo posterior alguno por el accionista
oferente, y a resultas de esa objecién no se registraren en definitiva las acciones en
cuestion a nombre del Oferente por falta de cumplimiento con las normas legales o
reglamentarias, o con las practicas vigentes en Chile para su inscripcidn, la orden de
venta respectiva serd automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos
que nunca fue formulada.

AM Gestién adquirira todas las acciones de la Sociedad que le fueren ofrecidas en los

términos y condiciones de la Oferta. AM Gestién no adquirira durante la vigencia de la
Oferta aquellas acciones de la Sociedad que le sean ofrecidas en términos y condiciones
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distintos a los de este Prospecto. Respecto de las acciones que no sean adquiridas por
AM Gestién por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, o por no haberse
aceptado su traspaso por la Sociedad a nombre del Oferente, no se generara derecho a
indemnizacién, pago o reembolso alguno para los accionistas que hayan ofrecido
vender sus acciones, ni implicara obligacién o responsabilidad alguna para AM
Gestion, sus mandatarios, asesores o representantes.

Los documentos necesarios para participar en la Oferta dependeran de la calidad que
invista el oferente vendedor, esto es, si se trata de una persona natural o de una persona
juridica, como se indica a continuacion:

1.1

1.2

Accionistas personas naturales que ofrezcan vender sus acciones.

Los accionistas personas naturales de la Sociedad que deseen ofrecer en venta
sus acciones, deberan: (i) suscribir una Aceptacién representativa de la orden de
venta por la totalidad de las acciones ofrecidas vender; (ii) entregar a la Unidad
de Recepcién de Ofertas el original de los titulos de acciones emitidos por el
departamento de acciones de la Sociedad, cuando corresponda, o bien un
mandato especial e irrevocable a AM Gestién facultindolo expresamente para
que disponga materialmente de los titulos de las acciones ofrecidas vender que
se encuentren en su poder, de la Sociedad o en poder de un tercero y concrete de
esa manera la transferencia de las acciones; (iii) exhibir su cédula de identidad y
entregar en la Unidad de Recepcién de Ofertas una fotocopia de ella por ambos
lados; (iv) en caso de actuar representado por un tercero, dicho tercero debera
exhibir y entregar en la Unidad de Recepcién de Ofertas, el original o copia
autorizada del mandato vigente con facultades suficientes de representacidn,
otorgado o autorizado ante Notario Publico; y (v) entregar, debidamente firmado
por el accionista vendedor, el correspondiente traspaso de acciones, en que
figure el accionista como vendedor y el Oferente como comprador.

Accionistas personas juridicas que ofrezcan vender sus acciones.

Los accionistas personas juridicas que deseen ofrecer en venta sus acciones,
deberan: (i) suscribir una Aceptacién representativa de la orden de venta por la
totalidad de las acciones ofrecidas vender; (ii) entregar a la Unidad de
Recepcion de Ofertas el original de los titulos de acciones emitidos por el
departamento de acciones de la Sociedad, cuando corresponda o bien un
mandato especial e irrevocable a AM Gestion facultindolo expresamente para
que disponga materialmente de los titulos de las acciones ofrecidas vender que
se encuentren en su poder, de la Sociedad o en poder de un tercero y concrete
de esa manera la transferencia de las acciones; (iii) exhibir la cédula de
identidad de su representante legal y entregar en la Unidad de Recepcioén de
Ofertas una fotocopia de ella por ambos lados; (iv) exhibir y entregar en la
Unidad de Recepcion de Ofertas copia autorizada de los antecedentes legales de
la respectiva persona juridica y copia autorizada del poder vigente con
facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario
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2)

3)

IX.

1)

2)

Publico; y (v) entregar, debidamente firmado, el correspondiente traspaso de
acciones, en que figurara como vendedor el accionista y como comprador el
Oferente.

Lugar y Plazo para Aceptacion de la Oferta:

Los accionistas de la Sociedad podran aceptar la Oferta en las Unidades de Recepcion
de Ofertas, dentro del plazo de vigencia de la Oferta, de lunes a viernes, excluyendo
festivos, entre las 9:00 y las 18:00 horas, con excepcién del tltimo dia del plazo de
vigencia de la Oferta que terminara a las doce horas (mediodia).

Devolucion de acciones en caso de fracasar la Oferta:

En el evento que fracase la Oferta conforme a lo establecido en este Prospecto, ya sea
porque se reciben s6lo ofertas de venta respecto de acciones de la Sociedad con
Gravamenes o por otro motivo expresamente contemplado en la Oferta, AM Gestién
AM Gestioén pondra a disposicién de los accionistas respectivos las acciones que se
recibieron para ese efecto, inmediatamente a contar de la fecha en que se revoque o de
otra forma notifique el hecho de no haber sido exitosa la Oferta, y en ningln caso mas
alla del plazo de dos dias habiles siguientes a dicha fecha.

REVOCACION DE LA OFERTA.

Plazo de la Oferta:

La Oferta comenzara el dia 3 de julio de 2003, es decir al dia siguiente a la publicacién
de los Avisos de Inicio, y se mantendra vigente por un plazo de 22 dias y 12 horas. De
este modo, la Oferta terminara a las doce horas (mediodia) del dia 25 de julio de 2003,
salvo en caso de Prérroga.

Condiciones de Revocacion de la Oferta:

La Oferta no contempla causales de revocacion por parte de AM Gestién.

En el evento que la Oferta fracase conforme a los términos de este Prospecto, se seguira
el procedimiento descrito en el capitulo “Procedimiento para Aceptar la Oferta”,

seccién “Devolucion de Acciones en Caso de Fracasar de la Oferta”, para la restitucion
de las acciones.

X. DERECHO DE RETRACTACION.

Los accionistas de la Sociedad que hubieran aceptado la Oferta, podran retractar por escrito
su Aceptacidn, total o parcialmente, hasta las 12:00 horas de la Fecha de Vencimiento o
hasta las 12:00 horas del 1ltimo dia de 1a Prérroga, si la hubiere, sujeto a que AM Gestién

23



reciba tal retractacién en o antes de las horas y fechas indicadas. Asimismo, en caso que
AM Gestién no publique el Aviso de Resultado al tercer dia siguiente a la Fecha de
Vencimiento o de la Prérroga, si la hubiere, tales accionistas podran entonces retractarse de
su Aceptacion a contar de dicho tercer dia hasta la fecha de publicacién del referido aviso.

Tan pronto el accionista respectivo manifieste a AM Gestion por escrito su voluntad de
retractarse durante los plazos que sefiala el parrafo anterior, mediante la suscripcion del
documento correspondiente, AM Gestién devolvera los titulos de las acciones, traspasos y
demas documentacién proporcionada por el accionista que se recibieron para ese efecto, y a
mas tardar dentro del plazo de dos dias habiles siguientes a la fecha de la retractacién.

XI. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

AM Gestién financiara el monto total de la Oferta descrito anteriormente en este aviso con
recursos propios o con recursos comprometidos de sociedades relacionadas y, por
consiguiente, la obtencién de financiamiento no es una condicién que afecte la validez de
esta Oferta.

XII. GARANTIA.
La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de

la Ley N°18.045.

XIII. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

AM Gestidn actuard, para todos los efectos de la Oferta, como administrador u organizador
de la misma, siendo el encargado de recibir las Aceptaciones que se formulen por los
accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y
condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de la Sociedad y, en general, todas
las actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

XIV. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE.

AM Gestion ha sido asesorado en la formulacién de la Oferta por Carey y Cia. Ltda., RUT
N°87.010.500-2, estudio juridico, domiciliado en Miraflores 222, piso 24, Santiago,
atencion Sres. Salvador Valdés C., Francisco Ugarte L. y Felipe Moro V.

XV. FACTORES DE RIESGO.

Considerando que la Oferta es hasta por el 100% de las acciones de la Sociedad y que la
modalidad de pago del Precio por Accién Ofrecido es en dinero efectivo, AM Gestién
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considera que no existen riesgos vinculados a la Oferta distintos de aquellos vinculados a
las variaciones del tipo de cambio, en atencién a que el Precio por Accién Ofrecido se
encuentra establecido en délares de los Estados Unidos de América y sera pagadero en su
equivalente en pesos, moneda nacional, sin reajuste ni intereses, de acuerdo con el tipo de
cambio “Ddlar Observado” publicado en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado.

XVI. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES.

En caso de resultar exitosa la Oferta por el monto total ofrecido comprar mediante la
misma, o bien, en caso que cesen respecto de la Sociedad las causales que importan su
calificaciéon como sociedad anénima abierta y transcurridos los plazos prescritos por la ley,
es intencién del Oferente transformar a la Sociedad en una sociedad anénima cerrada y
cancelar su registro como sociedad anénima abierta en el Registro de Valores de la SVS,
para lo cual se citara a junta general extraordinaria de accionistas de la Sociedad a objeto de
que adopte los acuerdos respectivos.

XVII. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS.

1) Precioy Volimenes Bursatiles de acciones de Club Hipico de Pefiuelas S.A.:

No aplicable, atendido que las acciones de la Sociedad no se encuentran registradas en
ninguna bolsa de valores, dentro o fuera de Chile.

2) Dividendos pagados por la Sociedad:
Atendido que la Sociedad no ha tenido utilidades en los dos tltimos afios, como consta

de la informacién contenida en la Seccién III, ntimero 2) de este Prospecto, no se han
repartido dividendos a sus accionistas.

XVIII. LUGARES DE INFORMACION.

Para mayores informaciones respecto de esta Oferta, los interesados podréan dirigirse a AM
Gestién Limitada, en las oficinas especialmente habilitadas al efecto ubicadas en Avenida
El Bosque Norte N°0177, oficina 803, Las Condes, Santiago, o en las oficinas de Club
Hipico de Pefiuelas S.A. ubicadas en Pefiuelas Norte sin numero, Coquimbo, de lunes a
viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas, excluyendo festivos, o llamar a los teléfonos (56-2)
370.5900, (56-51) 243.068, y (56-51) 242.843, con excepcion del altimo dia del plazo de
vigencia de la Oferta en que se atendera sélo hasta las doce horas (mediodia).

AM GESTION LIMITADA
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a nombre del accionista aceptante en el Registro de Accionistas de la Sociedad,
totalmente pagadas, libres de gravdmenes, prendas, cargas, usufructos, prohibiciones,
embargos, litigios, medidas precautorias (judiciales o prejudiciales), condiciones sus-
pensivas o resolutorias, derechos de opcién o preferencia, pactos de retroventa y retro-
compra 0 cualquier otro derecho preferente de terceros que tenga un efecto similar y,
en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién, transfe-
rencia, uso 0 goce (“Gravdmenes”™). El accionista, asimismo, deberd cumplir con los
requisitos fijados por la Sociedad como necesarios para dar curso a los traspasos de
acciones.

El accionista que desee aceptar la Oferta y vender sus acciones conforme a la misma,
sélo podrd hacerlo mientras €sta se encuentre vigente. Para estos efectos, el accionista
deberd contactar a un delegado de AM Gesti6n, suscribir y entregar la Aceptacién y
demds documentos que se indican mds adelante, € instruir por medio de ellos a AM
Gestion para que efectiie en su representacion todos los trimites necesarios para mate-
rializar su aceptacién de fa Oferta y consiguiente venta de sus acciones conforme a los
términos de la misma.

A fin de llevar cuenta de las Aceptaciones, AM Gestién recibir4 tales documentos,
inscribiéndolos en un registro especial que Hevara al efecto (el “Registro”). AM Ges-
tién recibird lus Aceptaciones en las Unidades de Recepcién de Ofertas, entre las 9:00
y 18:00 horas de lunes a viernes, excluyendo festivos, durante la vigencia de la Oferta,
con excepcion del dltimo dfa del plazo de vigencia de la Oferta, en cuyo caso las reci-
bird s6lo hasta las doce horas (mediodfa). El plazo de vigencia de la Oferta no conside-
ra para la recepcién de Aceptaciones los dias sébados, domingos o festivos, salvo aviso
en contrario.

‘)s demds documentos que se exigen de los accionistas y que se indican mds adelan-
h este aviso, entre ellos los traspasos de acciones de rigor, serdn remitidos al depar-
tamento de acciones de la Sociedad, con el fin de que registre los traspasos e inscriba
las acciones ofrecidas vender a nombre de AM Gestién en su registro de accionistas.
En caso que los documentos sean objetados por el departamento de acciones de la
Sociedad o dichas acciones no se encontraren totalmente pagadas o libres de Gravime-
nes, o bien, no pudiéndose registrar las acciones a nombre de AM Gestién atendida la
falta de cumplimiento con normas legales o reglamentarias o con las précticas vigentes
en Chile para la inscripcién de un traspaso de acciones en los registros de accionistas
de sociedades andnimas abiertas, la Aceptacién serd eliminada del Registro para todos
los efectos legales. Para presentar una nueva Aceptacion, ¢! accionista deberd subsanar
tales defectos durante la vigencia de la Oferta y si no lo hace se entenderd para todos
los efectos legales que ha declinado participar en la misma.

AM Gestion procederd a cerrar ¢l Registro a las doce horas (mediodfa) de la Fecha
de Vencimiento o del iltimo dfa de la Prérroga, en su caso, y a partir de dicho instante
las Aceptaciones serdn irrevocables conforme a la Ley N°18.045,

AM Gesti6n adquirird todas las acciones de la Sociedad que le fueren ofrecidas en
los términos y condiciones de la Oferta. AM Gesti6n no adquirird durante la vigencia
de la Ofertu aquellas acciones de la Sociedad que le sean ofrecidas en términos y con-
diciones distintos a los estublecidos en la Oferta. Respecto de las acciones que no sean
adquiridas por AM Gestién por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta,
o por no haberse aceptado su traspaso por la Sociedad a nombre del Oferente, no se
generard derecho a indemnizacién, pago o reembolso alguno para los accionistas que
hayun ofrecido vender sus acciones, ni implicard obligacién o responsabilidad alguna
para AM Gestién, sus mandatarios, asesores o representantes.

Los documentos necesarios para participar en la Oferta dependerén de la calidad que
in el oferente vendedor, esto es, si se trata de una persona natural o de una persona
gdica, como se indica a continuacién:

st accionistas personas naturales de la Sociedad que deseen ofrecer en venta sus
acciones, deberdn: (i) suscribir una Aceptacién representativa de la orden de venta por
la totalidad de las acciones ofrecidas vender; (i) entregar a la Unidad de Recepcidn de
Ofertas el original de los titulos de acciones emitidos por el departamento de acciones
de la Sociedad, cuando corresponda, o bien un mandato especial e irrevocable a AM
Gestion facultindolo expresamente para que disponga materialmente de los titulos de
las acciones ofrecidas vender que sc encuentren en su poder, de la Sociedad o en poder
de un tereero y concrele de esa manera la transferencia de las acciones; (iii) exhibir su
cédula de identidad y entregar en ta Unidad de Recepcién de Ofertas una fotocopia de
ella por ambos lados; (iv) en caso de actuar representado por un tercero, dicho tercero
deberd exhibir y entregar en la Unidad de Recepci6n de Ofertas, el original o copia
autorizada del mandato vigente con facultades suficientes de representacion, otorgado
o autorizado ante Notario Pablico; y (v) entregar, debidamente firmado por el accionis-
ta vendedor, el correspondiente traspaso de acciones, en que figure el accionisia como
vendedor y el Ofcrente como comprador. .

Los accionistas persenas juridicas que deseen ofrecer en venta sus acciones, debe-
rin: (i) suscribir una Aceptacion representativa de la orden de venta por la totalidad de
las acciones ofrecidas vender; (ii) entregar a la Unidad de Recepcién de Ofertas el ori-
ginal de los titulos de acciones emitidos por el departamento de acciones de la Socie-
dad, cuando corresponda o bien un mandato especial e irrevocable a AM Gestién
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facultdndolo expresamente para que disponga materialmente de los titulos de las accio-
nes ofrecidas vender que se encuentren en su poder, de la Sociedad o en poder de un
tercero y concrete de esa manera la transferencia de las acciones; (iii) exhibir la cédula
de identidad de su representante legal y entregar en la Unidad de Recepci6n de Ofertas
una fotocopia de ella por ambos lados; (iv) exhibir y entregar en la Unidad de Recep-
cién de Ofertas copia autorizada de los antecedentes legales de la respectiva persona
jurfdica y copia autorizada del poder vigente con facultades suficientes de representa-
cién, otorgado o autorizado ante Notario Piblico; y (v) entregar, debidamente firmado,
el correspondiente traspaso de acciones, en que figurard como vendedor el accionista y
como comprador el Oferente.

En el evento que fracase la Oferta conforme a sus términos, ya sea porque se reciben
s6lo ofertas de venta respecto de acciones de la Sociedad con Gravamenes o por otro
motivo expresamente contemplado en la Oferta, AM Gestién pondr4 a disposicién de
los accionistas respectivos las acciones que se recibieron para ese efecto, inmediata-
mente a contar de la fecha en que se revoque o de otra forma notifique el hecho de no
haber sido exitosa la Oferta, y en ningiin caso mds alld del plazo de dos dias hébiles
siguientes a dicha fecha.

6. REVOCACION DE LA OFERTA.
La Oferta no contempla causales de revocacién por parte de AM Gestién.
7. DERECHO A RETRACTACION.

Los accionistas de la Sociedad que hubieran aceptado la Oferta, podrdn retractar por
escrito su Aceptacidn, total o parcialmente, hasta las 12:00 horas de la Fecha de Venci-
miento o hasta las 12:00 horas del dltimo dfa de la Prémroga, si la hubiere, sujeto a que
AM Gestién reciba tal retractacién en o antes de las horas y fechas indicadas. Asimis-
mo, en caso que AM Gesti6n no publique el Aviso de Resultado al tercer dfa siguiente
a la Fecha de Vencimiento o de la Prérroga, si la hubiere, tales accionistas podrén
entonces retractarse de su Aceptacién a contar de dicho tercer dia hasta la fecha de
publicacién del referido aviso.

Tan pronto el accionista respectivo manifieste a AM Gestién por escrito su voluntad
de retractarse durante los plazos que sefiala el parrafo anterior, mediante la suscripcién
del documento correspondiente, AM Gestién devolver los titulos de las acciones, tras-
pasos y demds documentaci6n proporcionada por el accionista que se recibieron para
ese efecto, a mds tardar dentro del plazo de dos dfas hébiles siguientes a la fecha de la
retractacion.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

AM Gesti6n financiard el monto total de la Oferta descrito anteriormente en este
aviso con recursos propios o con recursos comprometidos de sociedades relacionadas
¥, por consiguiente, la obtencién de financiamiento no es una condicién que afecte la
validez de esta Oferta. .

9. GARANTIA.
No se contempla garantfa alguna en los términos del articulo 204 de la ley N°18.045.
10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

AM Gesti6n actuard, para todos los efectos de la Oferta, como administrador.u orga-
nizador de la misma, siendo el encargado de recibir las Aceptaciones que se formulen
por los accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanis-
mos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de la Sociedad y, en
general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la operacién.

11. LUGARES DE INFORMACION.

Copia del Prospecto se encuentra a disposicién de los interesados en las oficinas de
la SVS, de las bolsas de valores, de la Sociedad y del Oferente. Para mayores informa-
ciones respecto de esta Oferta, los interesados podran dirigirse a AM Gestién Limita-
da, en las oficinas especialmente habilitadas al efecto ubicadas en Avenida El Bosque
Norte N°0177, oficina 803, Las Condes, Santiago, o en las oficinas de Club Hipico de
Pefiuelas S.A. ubicadas en Pefiuelas Norte sin nimero, Coquimbo, de lunes a viemes
entre las 9:00 y las 18:00 horas, excluyendo festivos, o llamar a los teléfonos (56-2)
370.5900, (56-51) 243.068, y (56-51) 242.843, con excepcitn del tltimo dia del plazo
de vigencia de la Oferta en que se atenderd sélo hasta las doce horas (mediodia).

Las publicaciones que deban hacerse con ocasion de la Oferta se realizardn en los
diarios La Nacién y Estrategia.

AM GESTION LIMITADA
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1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMI-
SOR.

AM Gestién Limitada (*AM Gestién” o el “Oferente”), RUT N°86.467.600-6, con
domicilio en Avenida El Bosque Norte N°0177, oficina N°803, Las Condes, Santiago,
ofrece adquirir hasta el 100% de las acciones suscritas y pagadas de Club Hipico de
Peituelas S.A. (la “Sociedad™) que no sean de propiedad de AM Gestién, representati-
vas aproximadamente, al 2 de julio de 2003, del 27,19% del total de las acciones sus-
critas y pagadas de dicha sociedad, en los términos de este aviso y del prospecto de
oferta piiblica de adquisicién de acciones (el “Prospecto”) puesto a disposicién de los
interesados (la “Oferta”).

Los controladores finales de AM Gestién son las siguientes personas naturales: (i)
Antonio Claudio Martinez Segui, cédula nacional de identidad N°7.040.321-8; (ii)
Cecilia Martinez Segui, cédula nacional de identidad N°7.040.319-6; (iii) Francisco
Javier Martinez Segui, cédula naciona! de identidad N°7.040.320-K, y (iv) Ximena
Martinez Segui, cédula nacional de identidad N°7.040.322-6. Todos los anteriores se
encuentran domiciliados en Avenida El Bosque Norte N°0177, oficina 803, Las Con-
des, Santiago (en adelante el “Grupo Controlador™).

Los miembros del Grupo Controlador ejercen el control del Oferente en forma indi-
recta a través de 2 sociedades de responsabilidad limitada: 1) Antonio Claudio Marti-
nez Segui, y Cecilia Martinez Segui, a través de Inversiones Alcald Limitada, sociedad
en la cual tienen un 50% de los derechos sociales cada uno, y que a su vez es titular del
50% de los derechos sociales del Oferente; y 2) Francisco Javier Martinez Segui y
Ximena Martfnez Segui, a través de Inversiones Siena Limitada, sociedad en la cual
tienen un 50% de los derechos sociales cada uno, y que a su vez es titular del 50% res-
tante de los derechos sociales del Oferente.

A esta fecha, AM Gestién es titular de 1.164.899.412 acciones fntegramente suscri-
tas y pagadas de la Sociedad, que representan aproximadamente un 72,81% del total de
acciones emitidas, suscritas y pagadas en que se divide el capital de la misma a esta
fecha.

Se hace presente que la participacién accionaria arriba sefialada no considera el
aumento de capital de la Sociedad en un monto de $260.000.000 (doscientos sesenta
millones de pesos) mediante la emisién de 400.000.000 (cuatrocientos millones) de
acciones de pago, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, aprobado en
junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 22 de enero de 2003 (el
“Aumento de Capital”), cuya acta se redujo a escritura piiblica con fecha 11 de febre-
ro de 2003 en la Notarfa de Coquimbo de don Oscar Suédrez Alvarez, un extracto auto-
rizado de la cual se inscribi6 a fojas 67 N°47 del Registro de Comercio de Coquimbo
correspondiente al afio 2003 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 3 de marzo de
2003.

La emisi6n de las nuevas acciones de pago representativas del Aumento de Capital,
se encuentra pendiente en espera de la inscripcién de dichas acciones en el Registro de
Valores por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”).

Todos los porcentajes que se indican en este aviso y en el Prospecto relativos a la
participacion en la propiedad accionaria de la Sociedad, no consideran el Aumento de
Capital, por cuanto las acciones representativas del mismo, no han sido emitidas por el
directorio de la Sociedad y por lo tanto no se encuentran suscritas ni pagadas.

En el evento que la SVS apruebe el Aumento de Capital antes mencionado, y en con-
secuencia se proceda a inscribir en el Registro de Valores las nuevas acciones de. pago
acordadas emitir por la junta de accionistas, el Oferente tiene intencién de suscribir la
totalidad de las acciones que se emitan por el directorio de la Sociedad y que le corres-
pondan en dicho Aumento de Capital en virtud de su derecho de suscripcién preferen-
te.

En el evento que los otros accionistas de la Sociedad distintos a AM Gestién (los
“Otros Accionistas”) no concurran a suscribir las nuevas acciones que se emitan con
motivo del Aumento de Capital, AM Gestién Limitada aumentarfa su participacién
accionaria en la Sociedad por sobre el 72,81 % que posee en la actualidad.

Se deja constancia que los directores de la Sociedad seiiores Percy Ecclefield Arria-
za, Eduardo Sboccia Serrano y Dario Calderdn Gonzélez, han sido elegidos con el voto
favorable de AM Gestién.

2. OBJETIVO DE LA OFERTA.

El objetivo de AM Gesti6n al formular la Oferta es dar cumplimiento a lo dispuesto
en el Articulo 69 ter de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas. En efecto, pro-
ducto de la celebracién de un contrato de compraventa de acciones con fecha 4 de
junio de 2003 (el “Contrato de Compraventa de Acciones™), entre Intercontinental
Chile S.A., Rol Unico Tributario ndmero 59.023.360-9, y AM Gesti6n, esta dltima
adquirié 433.998.865 acciones de la Sociedad en el precio de US$0,00062! por accidn,
y alcanzé una participacién accionaria en la Sociedad superior a los dos tercios (2/3)
de las acciones emitidas con derecho a voto de la misma, producto de lo cual el Artfcu-

1o 69 ter antes citado obliga a AM Gestion a realizar una oferta piblica de adquisicién
de acciones sobre las restantes acciones de la Sociedad, sujeta clia  Jas reglas conteni-
das en fa mencionada Ley N°18.046, la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, ¢l Pros-
pecto y las demds normas legales, reglamentarias y administrativas aplicables.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

En el evento que la Oferta sea aceptada por la totalidad de los destinatarios de la
misma, el monto total de la Oferta serd de US$270.197.465 equivalente al precio de
adquisicion de 435.100.588 acciones de fa Sociedad, equivalentes a un 27,19% del
total de las acciones suscritas y pagadas en que se divide el capital social de ta misma a
esta fecha, El monto total de la Oferta y el ndmero de acciones al que se refiere indica-
dos precedentemente, pueden variar en el evento que el directorio de la Socicdad emita
las nuevas acciones de pago representativas del- Aumento de Capital, y los Otros
Accionistas de la Sociedad decidan ejercer su derecho de opcién preferente suscribien-
do y pagando en consecuencia antes del vencimiento del plazo de fa Oferta o de la Pré-
rroga, parte de las acciones antes indicadas.

La Oferta no considera prorrateo y no se realiza en otros mercados distintos al chileno.

La Ofecrta comienza a las 9:00 horas del 3 de julio de 2003 y vence a las doce horas
(mediodia) del 25 de julio de 2003 (1a “Fecha de Vencimiento™). No obstante lo ante-
rior, AM Gestién se reserva la facultad de extender su vigencia conforme a la Ley
N°18.045, lo que se informard mediante avisos en los diarios que se indican al final de
cste aviso.

AM Gestién comunicard el resultado de la Oferta mediante avisos que publicard el
tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento, o del dfa de término de la prorroga
o extension de 1a Oferta (1a “Prérroga™), si la hubiere, ¢ los diarios que se indican al
finul de este aviso (los “Avisos de Resuitado”).

La Oferta se dirige a todos los accionistas de la Sociedad.

La Oferta se materializard fuera de bolsa directamente a traves del Oferente, median-
te [a suscripcién y entrega de la “Aceptacién de la Oferta y Orden de Venta de Accio-
nes” (la “Aceptacién’) asf como de los demds documentos y de acuerdo a los procedi-
micentos identificados en este aviso bajo la Seccién “Procedimiento para Aceptar la
Oferta”. AM Gestién sélo adquirird aquellas acciones que los accionistas acepten ven-
der en conformidad a los términos de la Oferta.

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.

El precio de 1a Oferta es 1a cantidad de US$0,00062! (délares de los Estados Unidos
de Amdrica) por accifn, el cual se pagard en su equivalente en pesos, moneda nacional,
sin reajuste ni intereses, de acuerdo con el tipo de cambio “Délar Observado™ publica-
do en el Diario Oficial en la fecha de publicaci6n de los Avisos de Resultado (e “Pre-
cio por Accién Ofrecido”).

El Precio por Accién Ofrecido se pagard a contar de la fecha de publicacion de los
Avisos de Resultado, mediante cheque nominativo emitido por AM Gestién a nombre
del accionista vendedor, en las oficinas especialmente habilitadas al efecto por AM
Gestion ubicadas en Avenida El Bosque Norte N°0177, oficina 803, Las Condes, San-
tiago, o en las oficinas de Club Hfpico de Pefiuclas S.A. ubicadas en Pefiuclas Norte
sin niimero, Coquimbo (en adelante cada una de ellas la “Unidad de Recepcion de
Ofertas”), dependiendo del lugar en que se haya formalizado la aceptacion de ta Ofer-
ta por parte de los accionistas de la Sociedad, o bien, mediante depésito en la cuenta
corriente que cada accionista vendedor indique a AM Gestién. El pago o depdsito ante-
rior se efectuard entre las 9:00 y 18:00 horas de lunes a vicrnes, excluyendo lestivos.

No es posible determinar el premio por control incorporado en el Precio por Accidn
Ofrecido, atendido que las acciones objeto de fa Oferta no se trunsan en ninguna Bolsa
de Valores y, por lo tanto, no es posible determinar su precio de mercado conforme al
procedimiento de célculo establecido en el articulo 199 de la Ley N° 18.045,

Sin perjuicio de lo anterior, el Precio por Accién Ofrecido es idéntico al precio por
accién pagado por el Oferente a Intercontinental Chile S.A. bujo ¢l Contrato de Com-
praventa de Acciones, y representa un premio por sobre el valor de libros de la accidn
de la Sociedad ($0,120352319), de acuerdo con el valor det Délar Observado a ia
{echa de celebracién del Contrato de Compraventa de Acciones, de aproximadamente
un 268%.

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

Los accionistas de la Sociedad podrén aceptar la Olerta en las Unidades de Recep-
cién de Ofertas, dentro del plazo de vigencia de la Oferta y durante sus prérrogas even-
tuales, de lunes a viernes, excluyendo festivos, entre las 9:00 y las 18:00 horas, con
excepeion del dltimo dia del plazo de vigencia de la Oferta que terminard a fas doce
horas (mediodfa).

Las acciones respecto de las cuales se acepte la Oferta deberdn encontrarse inscritas

Miércoles 2 de Juiio de 2003




