SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A
REGLAMENTO INTERNO DE
MONEDA RETORNO ABSOLUTO
FONDO DE INVERSION.

SANTIAGO, o o7 2707
RESOLUCION EXENTA N° 4 4 9

VISTOS:

1)  La solicitud formulada por la sociedad anonima
denominada “MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION”.

2) Lo dispuesto en los articulos 4° de la Ley N°
18.815 y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1989;

RESUELVO:

Apruébanse las modificaciones introducidas al
reglamento interno de “MONEDA RETORNO ABSOLUTO FONDO DE INVERSION”,
relativas a su politica de endeudamiento. Tales modificaciones fueron acordadas en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 26 de abril de 2007, ante el
Notario de Santiago Sr. Andrés Rubio Flores y recogen las observaciones formuladas por
esta Superintendencia a través de su Oficio Ord. N° 8604 de 9 de agosto de 2007.

Un ejemplar del texto aprobado se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion, entendiéndose formar parte integrante de la
misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto por el Oficio
Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.

Anétese, comuniquese y archivese.

GUILLERMO LARRAIN
~ SUPERINTENDENT;

Av, Libertador Bernardo
O'Higgins 1449
Pisa 9°
Santiage - Chile
Fono: (56-23 473 4000
Fax: (36-23 473 4101
Casilla: 2167 - Conren 21
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MONEDA

ASSET MANAGEMENT

Santiago, 13 de Agosto de 2007
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Sefior Guillermo Larrain Rios 13/08/2007 - 15:02 Operador: ESALI
Superintendente de Valores y Seguros Fiscalia de Valores

Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449 VALORES ¥ SEG0DS

PRESENTE

Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio N°
08604 de fecha 9 de Agosto de 2007,
referente a la solicitud de modificacion de
reglamento interno ¢ inscripcion de emision
de cuotas de Moneda Retorno Absoluto
Fondo de Inversion.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio
N° 08604 emitido por esa Superintendencia con fecha 9 de Agosto de 2007, en virtud del
cual se efectuaron algunas observaciones a las solicitudes de modificacién del reglamento
interno e inscripcion de la emision de cuotas de Moneda Retorno Absoluto Fondo de
Inversidn, presentadas ambas con fecha 11 de Mayo de 2007.

De conformidad con dichas observaciones, se acompafia
una minuta que contiene el texto integro de los articulos del Reglamento Interno del Fondo
que se modifican, de conformidad con lo solicitado en el oficio de la referencia, con sus
cambios debidamente destacados mediante el formato “negritas”.

Asimismo se acompafian hojas de reemplazo para el
prospecto de emisién de cuotas y para el reglamento interno de Moneda Retorno Absoluto
Fondo de Inversion. Con el objeto de facilitar el estudio de los cambios realizados a los
documentos antes mencionados, las modificaciones efectuadas por la Administradora han
sido destacadas en “negritas” en las mismas hojas de reemplazo adjuntas, referidas
precedentemente.

Conforme a lo sefialado en el oficio de la referenci
acompafiamos a esta presentacién dos coplas de las hojas foliadas con los nimeros 44 a 7:
de nuestra solicitud de inscripcion de la emision de cuotas del fondo, incluyendo las ho_las
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de reemplazo foliadas con los niimeros 44 a 55 BIS en que se contiene copia del acta de la
asamblea extraordinaria de aportantes que acordé la emisién de cuotas y modificacion del
reglamento interno del fondo, debidamente certificada por el notario que asisti6 a la misma.

Respecto a lo sefialado en el punto II., 5.- del oficio de la
referencia, comunicamos a usted que esta administradora estima que el cheque y el vale
vista son medios de pago equivalentes al efectivo para los efectos del articulo 15 de la Ley
18.815.

En consideracion a lo anterior y habiendo dado
cumplimiento a las observaciones planteadas en el Oficio antes mencionado, se solicita a
esa Superintendencia aprobar las modificaciones que se acordé introducir al reglamento
interno de Moneda Retorno Absoluto Fondo de Inversion e inscribir la emision cuotas del
mismo, sefialada anteriormente.

Sin otro particular, les saludan atentamente,
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Sergio Undurraga Saavedra _Pablo EcheverrjzBenitez

! Presidente Gerente General

i

Moneda S.A.
Administradora de Fondos de Inversion
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c.c.: Comisién Clasificadora de Riesgo
Boisa de Comercio de Santiago
Beoisa de Corredores Bolsa de Valoras
Bolsa Electrénica de Chile



ASSET MANAGEMENT
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Santiago, 10 de Mayo de 2007 OL (\

Sefior Guillermo Larcain Rios AR ER IR RO

Superintendente de Valores y Seguros 2007050032408
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449 11/05/2007 - 16:56 Operador: ESALINA
PRESENTE Div. Control de Fondos Patrimoniales %

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS
Ref.: Solicita aprobacién modificaciones al
Reglamento Interno de Moneda Retorno
Absoluto Fondo de Inversion

De nuestra consideracion:

Con fecha 26 de Abril de 2007 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Moneda Retorno Absoluto Fondo de Inversion, en la cual
se acordé modificar el Reglamento Interno del Fondo en lo referido a su politica de

endeudamiento, con el fin de dar cumplimiento a los requerimientos realizados por la
Comisién Clasificadora de Riesgo en su Acuerdo N° 25 de fecha 29 de Agosto de 2006.

En consideracién a lo anterior, por medio de la presente,
solicitamos a esa Superintendencia se sirva aprobar la modificacién que de conformidad
con la referida Asamblea se acord6 introducir al Reglamento Interno de Moneda Retorno
Absoluto Fondo de Inversion.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto de los articulos modificados del Reglamento Interno. Dichas
modificaciones se encuentran debidamente destacadas en la minuta mediante el formato
“negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,
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Sergio }Jnd ga Saavedra ablo Echevery4 Benitez
Gerente General
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{ONEDA

" ASSET MANAGEMENT

Santiago, 9 de Mayo de 2007

5P O O

2007050032345

Sefior Guillermo Larrain Rios . 11/05/2007 - 13:40 Oparador: ESALINAS
Superintendente de Valores y Seguros Div. Contral de Fondos Patrimoniales

Av, Libertador Bemardo O'Higgins 1449 VALORES ¥ SEGUWO

PRESENTE

Ref: Acompafia acta de la  Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Moneda
Retomo Absaluto Fondo de Inversién

De nuestra consideracion;

Por medio de la presente, adjuntamos copia debidamente
certificada del acta de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Moneda Retorno
Absoluto Fondo de Inversién, celebrada con fecha 26 de Abril de 2007,

Sin otro particular, les saluda atentamente,
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£y
lo Eche\éﬁf nitez
Gerente General
Maneda S.A.
Administradora de Fondos de Inversion

cc: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaisa
Bolsa Electronica de Chile
Comision Clasificadera de Riesgo
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SEGUNDA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
MONEDA RETORNO ABSOLUTO FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, siendo las 10:30 horas del dia 26 de Abril de 2007, en las
oficinas ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea N°3.621 Piso 8, comuna de Las
Condes, se celebrd la Décima Primera Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
MONEDA RETORNO ABSOLUTO FONDOQ DE INVERSION, bajo la presidencia
don Sergio Undurraga Saavedra, con la asistencia de don Fernando Tisné Maritano,
don Juan Luis Rivera, don Francisco Hassenberg Diaz y del abogado don Bernardo
Simian Soza.

- 1. ASISTENCIA,

Asistieron a la asamblea los siguientes aportantes quienes, por si o por podet,
representaban a las cuotas que para cada uno se indican:

(1) Valores Security S.A. Corredores de Bolsa,

representada por don Sergio Undurraga
SaaVEdra, POL....ceveeerecererceee et ressnaens 227.623 cuotas;

(2) Asesorias e Inversiones Gutiériez v Barros
Limitada, representada por don Fernando

Tisné Maritano, Por.......cccvevrvirrrrereceneenmsesseensores 6.807 cuotas;

(3) Cirilo Cérdova v Compajiia Limitada,
representada por don Fernando Tisné

Maritano, POT....ceuerrereimiimrneserissrsssssassmssesssssssasaes 16.255 cuotas;

(4) Guerrero Asociados, representada por don
Fernando Tisné Maritano, por.........cweemisirneenns 17.000 cuotas;

(5) José Musalem Saffie, representado por don
Fernando Tisné Maritano, por..........cccoeceeeeremnenireens 12.853 cuotas;

(6) Banchile Corredores de Bolsa S.A.,
representada por don Alfonso Duval Garcia-
HuidobIo, POr.........cocvvervrerverre e e rneernerenes 347.000 cuotas;

(7) Inversiones Mineras del Cantdbrico S.A.
representada por don Juan Luis Rivera ,
Palma, POr ....ceeevvee s s smerenens 599.627 cuotas; ‘
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15}

(16)

("

(18)

(19)

Representaciones Inversiones y Asesorias
Limitada, representada por don Juan Luis

Rivera Palma, por.......cooeoniccvvnmnnnverenciiinisenns

Bice Corredores de Bolsa S.A., representada

por don Juan Luis Rivera Palma, por.................

Wavhi Yousef v Cia. Limitada, representada

por don Juan Luis Rivera Palma, por.........ceeece.

Moneda S.A. Administradora de Fondos de
Inversion, representada por don Juan Luis

Rivera Palma, por........cooceervenrrennen esrerseets s

Moneda S.A. Administradora de Fondos de

Inversién para Agfha Fondo de Inversion
Privado, representada por don Juan Luis

Rivera Palma, por.........ueeveenievionsninvsminssreeses

Moneda S.A. Administradora de Fondos de

Inversibn para Don José Fondo de Inversién
Privado, representada por don Juan Luis

Rivera Palma, por.........cocvrnmememeerrmeeeeenreens

Isabel Margarita Undurraga Costa,
representada por don Juan Luis Rivera

Palma, POr ......coireeiiiircirenineecnrecsnieseresesessssmsnsnas

Euroamérica Seguros de Vida S.A.,
representada por don Juan Luis Rivera

Palma, por ...

Inversioneg F v C Limitada, representada por

don Juan Luis Rivera Palma, poT.....ccceceovveereeces

Antonio Aluanlli Martabit, representada por

don Juan Luis Rivera Palma, por ........ccccoemmeee.

Inversiones Megave Dos Limitada,
representada por don Juan Luis Rivera

Palma, POT oot v bee s

Compaiiia de Seguros de Vida Consorcig
Nacional de Seguros S.A., representada por

don Juan Luis Rivera Palma, por......coccoveeevennn.

...... 4.577

...... 3.873

...... 8.333

...... 1.335

360.000

553.000

cuotas;
cuotas;

cuotas;

cuotas;
cuotas;

cuotas;
cuotas;

cuotas;
cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas; B
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(20)

21

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

@n

(28)

(29)

(30)

31

(32

Bancard Inversiones Limitada, representada
por don Juan Luis Rivera Palma, por.........ccouuua 466.376

Fernando Rail Ureta Rojas, representada por
don Juan Luis Rivera Palma, por........cooieieennne 850

Anibal Molina Pinto, representada por don
Juan Luis Rivera Palma, por ........cccccoviinniiionn 1.000

Oliver Goyeneche Vogt, representada por
don Juan Luis Rivera Palma, Por......cc.oeeverenseeniesnaes 250

Patricio Bustamante Alemparte, representada
por don Juan Luis Rivera Palma, por......cc.oconveveeeeene. 835

M.V.M. Disefio v Produccién S.A.,
representada por don Juan Luis Rivera
Palma, POT ..ot e srsn vt s 38.300

Penta Corredores de Bolsa S.A.,
representada por don Juan Luis Rivera ,
Palma, por ..ot e 70.970

Agricola Forestal y Ganadera Chiscahue
S.A., representada por don Juan Luis Rivera

Palma, Por.....cceevee e e 20.000

Negocios ¥ Valores S.A. Corredores de
Bolsa, representada por don Juan Luis Rivera

Palma, por ... 270.800

Consorcio Corredores de Bolsa S.A.,
representada por don Juan Luis Rivera
Palma, DOr covcvivreeeecvvee st e 1.301.109

Inmobiliaria ¢ Inversiones La Compaiiia
Limitada, representada por don Juan Luis

Rivera Palma, por........ccccccoenvereceeecneereienesnscereens 10.000

Inversiones Camino La Vifia Limitada,
representada por don Juan Luis Rivera
Palma, POr ..o s e sereseseses 22.486

Inversiones Tuniche Limitada, representada
por don Juan Luis Rivera Palma, por.....c.ccecevreeeees 12.188

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuoias;

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas;
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(35)

(36)

(37)

(38)

(39

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

Inversiones Sagitario Limitada, representada _
por don Juan Luis Rivera Palma, por......cococeeennnen. 8.139

Inversiones Sival Limitada, representada por
don Juan Luis Rivera Palma, por ........cccceecervrernsicn. 6.666

Asesorfas ¢ Inversiones Cabildo Limitada,
representada por don Juan Luis Rivera

Palma, POr ...occciiieceec e e sree s 27.500

Inversiones y Asesorias El Canelo Limitada,
representada por don Juan Luis Rivera
Palma, Por ..cceereereeeceseenerressrereseee s rereeeeneserareans 11.326

Inversiones Cora Limitada, representada por
don Juan Luis Rivera Palma, por .......c.ooeeemineenencnnes 8.600

Asesorias e Inversiones Consult Limitada,
representada por don Juan Luis Rivera
Palma, POr .....ccoi e e 5.000

Inversiones Maquihuano S.A., representada
por don Juan Luis Rivera Palma, por.......cccoceeneuce 14.163

Inmobiliara e Inversiones Los Peumos S.A.,
representada por don Juan Luis Rivera
Palma, POI ..ot e et 5.098

Stephanie Moore Dematatis , representada -
por don Juan Luis Rivera Palma, por.......ccceenreruneevians 335

Inversiones Los Guindos S.A., representada
por don Juan Luis Rivera Palma, por..........c....... 154.000

Inversiones Santa Blanca S.A., representada
por don Juan Luis Rivera Palma, por..........cc....... 184.000

Inversiones Alcala S.A., representada por
don Juan Luis Rivera Palma, POr ......ccruvesrincrnnense 109.0G0

Larrain Vial §.A. Corredora de Balsa,
representada por don Juan Luis Rivera
Palma, POT oot sieessee s eseesseseessess reames 921.503

cuotas,

cuotas;

cuotas;

cuotas,

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuctas;

cuotas,

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas;



(46) Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa,

representada por don Juan Luis Rivera
Palma, POT v et bisassnans 1.910.485 cuotas;

(47) Chile Market S A, Corredores de Bolsa,
representada por don Juan Luis Rivera

Palma, PoT .....oov e et e 225.032 cuotas;

(48) Santander Investment S.A. Corredores de
Bolsa, representada por don Juan Luis Rivera .
PalMa, POT .c.coreee et ieesreesnrsesessseseee 11.200 cuotas;y

(49) IM Trust S.A. Corredores de Bolsa,
representada por den Juan Luis Rivera
Palma, POr oo et 12.339 cuotas.

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES.

Indicéd el presidente que se encontraban presentes o representados aportantes
titulares de 8.354.655 cuotas de participacién del fondo, que corresponden al
100% de las cuotas pagadas, cumpliéndose de esta forma con el qudrum
establecido en ei articulo 24 de la Ley N° 18.815 sobres Fondos de Inversitén y
por el reglamento interno del fondo para la celebracién de la presente asamblea.

Como consecuencia de lo expuesto, €l presidente declaré constituida la presente
asamblea extraordinaria de aportantes de Moneda Retorno Absolute Fondo de
Inversion.

DESIGNACION DE SECRETARIO.

A proposicién del presidente, la asamblea acordé por unanimidad designar como
secretario al abogado de la sociedad administradora don Bernardo Simian Soza.

FORMALIDADES DE CONVOCATORIA.

El presidente hizo presente a los sefiores aportantes lo siguiente respecto del
cumplimiento de las formalidades de convocatoria a la asamblea:

A.  Elacuerdo de convocar a la presente asamblea extraordinaria de aportantes
fue adoptado por el directorio de la sociedad administradora con fecha 3 de

Abril de 2007. "

B. El aviso de citaci6n a los sefiores aportantes fue publicado en el diario La
Segunda de Santiago los dias 10, 18 y 20 de Abril del afio en curse.

[
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C.  Con fecha 10 de Abril de 2007 pasado se envié a cada aportante la citacién
a la presente asambiea.

D.  Con fecha 10 de Abril de 2007 se notifico de la celebracion de la presente
asamblea extraordinaria de aportantes a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a la Bolsa de Comercio de Santiago, a la Bolsa Electronica de
Chile y a la Bolsa de Cormredores de Valparaiso, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 63 de la Ley de Sociedades Andnimas.

A continuacién se acordé por unanimidad omitir la lectura de los avisos
indicados.

NOTARIO PUBLICO.

El presidente solicitd se dejara constancia que, de conformidad con lo
establecido en la Ley N° 18.813, se encontraba presente en la asamblea el notario
piblico titular de la 8° Notaria de Santiago, don Andrés Rubio Flores.

PODERES.

El presidente indicd que los poderes otorgados por los aportantes a las personas
presentes fueron revisados, encontrandose éstos y la hoja de asistencia a
disposicién de los sefiores aportantes, todos los cuales se tuvieron por aprabados
por unanimidad. 4 ‘

REPRESENTANTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE YVALORES Y
SEGUROS.

El presidente solicité, luego de haber consultado a la asamblea, se dejara
constancia en €l acta que no s¢ encontraba presente ningtin representante de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA FIRMAR EL ACTA,

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley N° 18.046 sobre
sociedades andnimas, la asamblea acordé que el acta que se levante de la misma
sea firmada por tres de los asistentes,

ACTA ANTERIOR.

El presidente indicé que el acta de la Primera asamblea extraordinaria de
aportantes de Moneda América Latina Fondo de Inversién, hoy Moneda Retorno
Absoluto Fondo de Inversién celebrada con fecha 9 de Agosto de 2006, se
encontraba debidamente firmada por el presidente, el secretario y los aportantes
designados para tal efecto, asi como incarporada al libro respectivo, por lo que

se acordd por unanimidad omitir su lectura y tenerla por aprobada. _ A{
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10. TABLA

El presidente  informé a los sefiores aportantes que, de acuerdo con la
convocatoria efectuada por el directorio de la sociedad administradora, la
asamblea tenfa por objeto someter a la consideracion de los sefiores aportantes
las siguientes materias:

(a) Pronunciarse acerca de la disminucién de capital del fondo, hasta por el
20% del total de cuotas suscritas v pagadas, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 52° del reglamento interno del fondo, para ser
pagado a los aportantes que opten por concurrir al mismo en la forma y
oportunidades gue en dicho articulo se indican. La determinacion final
del niimero total de cuotas en que en definitiva se disminuira el capital
del fondo, sera efectuada por el directorio de la sociedad administradora
segun lo establecido en el citado articulo.

) Acordar la  modificacion del reglamento interno del fondo de
conformidad con las proposiciones que efectuard la administradora,
relativas a la politica de endeudamiento contenida en el mismo.

(c) Facultar a la administradora para que, una vez aprobada la modificacion
al reglamento interno del fondo, presente a la Superintendencia de
Valores y Seguros un texto refundido del mismo.

(4] Adoptar los demds acuerdos necesarios para llevar a efecto lo resuelto
por la asamblea.

11. EMISION DE CUOTAS

El presidente informé a los aportantes que, encontréndose presente el 100% de las
cuotas pagadas del fondo, la administradora habia estimado conveniente proponer a los
aportantes aumentar de capital del fondo, con ¢l propdsito de reunir los recursos
necesarios para continuar desarrollando su politica de inversion y teniendo en
consideracién los negocios en curso y las proyecciones de crecimiento. Para los
efectos de esta proposicion, la sociedad administradora habifa solicitado dos informes
periciales de valoracién de las cuotas de Monzda Retomo Absoluto Fondo de
Inversion, los cuales fueron explicados en detalle, sin perjuicio que copias de los
mismos estuvieron a disposicién de los aportantes en la sala. Se propuso que dichos
informes formaran parte del acta de la presente asamblea.

El presidente sefialé que la sociedad administradora consideraba que el valor contable
de la cuota era consistente y no diferia de los valores obtenidos en los peritajes
solicitados. En atencion a lo anterior, se proponia a los aportantes que, en el caso de
aprobarse &l aumento de capital, el precio de colocacién fuera el que resulte de dividir
el valor del patrimonio del fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcién de
las nuevas cuotas, por el nimero tota! de cuotas suscritas y pagadas a esa fecha. \
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Para la colocacién de las cuotas, sefialo, se proponia un plazo de 3 afios contados desde
esta fecha. Este plazo contempla, en primer lugar, un periodo de opcién preferente para
la suscripcion de cuotas de 30 dias, para aquellos aportantes inscritos en el registro
respectivo ¢l quinto dia hébil anterior a aquél en que se inicie la oferta preferente.
Asimismo, pendiente la colocacién de cuotas, cada 6 meses deberd hacerse oferta
preferente de las cuotas no suscritas, de conformidad al procedimiento que establezca
el Reglamento de la Ley N° 18.815.

El presidente indicé que la emisidn no quedaria sujeta a condicién alguna.

El presidente indicé que la proposicién de aumento de capital del fondo se resume en
los siguientes aspectos:

A, Aumentar el capital de Moneda Retorno Absolute Fondo de Inversion, mediante
la emisién de 5.000.000 de nuevas cuotas, de iguales caracteristicas a las
existentes, a ser emitidas por la administradora del fondo y colocadas per ésta y/o
por el o los intermediarios que designe, para ser ofrecidas preferentemente a los
aportantes a prorrata de las cuotas gue cada uno de ellos posea inscritas con 5
dias hébiles de anticipacion a la fecha de inicio de Ia opcion preferente, todo de
conformidad con las normas de la ley N°18.815. Los Aportantes que tengan
interés en suscribir cuotas representativas del aumento de capital acordado
deberén ejercer su derecho preferente de suscripcion, dentro de los 30 dias
siguientes a ta publicacion del aviso que dé inicio a la colocacion.

La Administradora publicara en el Diario designado en el Reglamento Interno, el
aviso a que se refiere el articulo 104 del Reglamento de Sociedades Anénimas,
informando a los Aportantes el dia desde el cual puedan ejercer su derecho de
opcion preferente legal. En todo caso, la colocacién de estas cuotas deberd
materializarse dentro del plazo maximo de 3 afios contades desde el 26 de Abril
de 2007,

B.  Las condiciones de la emision serian las siguientes:

B.1. Numero de cuotas: 5.000.000 de cuotas de iguales caracteristicas a las
existentes.

B2.  Preclo de colocacién: El precic de colocacion serd equivalente al valor
que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del fondo al dia
inmediatamente anterior al de la suscripci6n, calculado en la forma que
establece la Ley N° 18.815 y su Reglamento, por ¢l mimero de cuotas
pagadas a esa fecha,

B3. Plazo de colocacién: 3 afios contados desde el dia 26 de Abril de 2007.
Este periodo de colocacién contemplard en primer lugat, un periodo de
30 dias de opcion preferente de suscripcion de cuotas para aquellos
inscritos en el Registro de Aportantes con 5 dias héabiles de anticipacién —h
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a aquél en que se inicie la oferta preferente. Asimismo, pendiente la
colocacién de cuotas, cada 6 meses deberd hacerse oferta preferente por
las cuotas no suscritas, de conformidad al procedimiento que establezca
el Reglamento de la Ley N°18.815.

B4.  Cuotas que no se suscriban: En caso de no colocarse la totalidad de
las cuotas, vencido el plazo de colocacién el fondo quedara reducido a
las cuotas efectivamente suscritas y pagadas. La colocacién no se sujeta
a condicion alguna,

B.5.  Facultar ampliamente a} directorio de Moneda S.A. Administradora de
Fondos de Inversiéon para emitir y colocar los 5.000.000 de cuotas
representativas del aumento de capital acordado en la presente
asamblea, facultando al presidente y al gerente general de dicha
sociedad para suscribir y presentar ante la Superintendencia de Valores
y Seguros las solicitudes, prospectos y antecedentes adicionales que
sean necesarios para inscribir la emisién de estas cuotas en el Registro
de Valores que lleva esa Superintendencia, asi como para aceptar las
modificaciones que la misma indique, pudiendo al efecto susctibir los
instrumentos piiblicos y privados que sean necesarios.

Una vez ofrecida la palabra a los aportantes, el presidente someti$ a aprobacién
la proposicion de aumento de capital del fondo indicada.

Luego de un intercambio de opiniones, por la unanimidad de las cuotas
asistentes se acordd aprobar el aumento de capital y emisién de cuotas propuesta,
en los términos indicados por el presidente.

DISMINUCION DE CAPITAL.

El presidente sefialé que, de conformidad con lo establecido en el articulo 52° de
su reglamento interno, Moneda Retorno Absolutoc Fondo de Inversién tiene
como politica que, anualmente, se celebre una asamblea extraordinaria de
aportantes con la finalidad de acordar una disminucidn de capital del fondo, por
hasta el 20% de las cuotas suscritas y pagadas. Esta politica tiene por objeto
restituir a los aportantes del fondo la parte de su inversion que les corresponda.

Luego informé a los sefiores aportantes que la determinacién final del nimero de
cuotas al cual ascender la disminucién de capital se efectuaria con posterioridad
ala presente asamblea, en funcién del niimera de cuotas respecto de las cuales se
hubiere ejercido el derecho a concurrir a la disminucién por parte de los
aportantes.

La disminucién de capital propuesta se materializaria en dos parcialidades. En

dichas parciatidades deberia restituirse, a cada uno de los aportantes que opten
por concurrir a la misma, hasta el 10% del total de cuotas suscritas y pagadas del
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fondo, propeniéndose como fechas de pago de cada una de las parcialidades
correspondientes a la disminucién de capital el quinto dia hdbil burstil del mes
subsiguiente al mes en que venciere el plazo para ejercer el derecho a concurrir a
la disminucién de capital. En consecuencia, se propuso que las referidas
parcialidades scan pagadas a los aportantes que concurrieren a las mismas a
partir de los dias 9 de Julio de 2007 y 8 de Enero de 2008.

Una vez ofrecida la palabra a los aportantes, ¢l presidente sometid a aprobacién
1a propuesta disminucién de capital dei fondo.

Luego de un intercambio de opiniones, por la unanimidad de las cuotas
asistentes se acordé aprobar la disminucion de capital del fondo propuesta, en
conformidad con lo establecido por el articulo 52° de su reglamento interno.

MODIFICACION DEL REGLAMEMENTO INTERNO CONFORME A
LOS REQUERIM[ENTOS DE LA COMISION CLASIFICADORA DE
RIESGO.

El presidente explicé que, en virtud del Acuerdo N° 25 de fecha 29 de Agosto de
2006 de la Comisi6n Clasificadora de Riesgo, se-modificaron los procedimientos
de aprobacién de las cuotas de fondos de inversién y fondos mutuos por parte de
dicha entidad, estableciéndose requisitos relativos a la politica de endeudamiento,
a la sclucién de conflictos de interés y a la politica de valoracién de las
inversiones de los fondos que requieran la aprobacion de sus cuotas.

Luego sefialé que, de acuerdo a los requerimientos de aprobacidn de cuotas de
Fondos de Inversion por parte de la Comisién Clasificadora de Riesgo conforme
al mencionado Acuerdo N° 25, era necesario modificar el Reglamento Interno
del Fondo. En consideracion a lo anterior se propuso a la asamblea las siguientes
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo:

A.  Reemplazar el Articulo 20° del Reglamento Interno del Fondo, relativo a
su politica de endeudamiento por el siguiente:

“ARTICULO 20° Los bienes y valores que integren el activo de] Fondo
no podrin estar afectos a gravdmenes y prohibiciones de cualquier
naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo
o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicitn de una
inversién. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga
participacion, la asamblea extraordinaria de aportantes debera aprobarlo
para cada caso en conformidad con la Ley.

Para los efectos de lo anterior, s¢ entenderan afectos a gravamenes y
prohibiciones, (a) los recursos del Fondo comprometidos en maérgenes,
producto de las operaciones en contratos de futuros, forwards y swaps; (b)

los margenes enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan‘b
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vigentes; (c) la diferencia acreedora que se produzca en cada contratoz P
forward entre el valor diario del derecho y la obligacién; y (d) las acciones | ) ’
dadas en préstamo, asi como los activos que se utilicen para garantizar |

|
operaciones de venta corta”. .

B. Reemplazar el Articulo 25° del Reglameﬁto Interno del Fondo, relativo a
su politica de endeudamiento, por el siguiente:

“ARTICULO 25° El Fondo podrd endeudarse mediante la contratacion
de créditos bancarios, ventas con pactos de retrocompra y mediante la
emisién de bonos regulados por el Titulo XVI de la Ley 18.043, los que
podran ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras, sin perjuicio de
otras formas de endeudamiento comunes en los mercados nacionales o
internacionales o contempladas en el presente reglamento interno. Los
pasivos mas los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo no
podran exceder del 50% de su patrimonia.

En relacion con las ventas con pactes de retrocompra, cllas deberdn
sujetarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen en el
. mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no exceder los
méximos y minimos segun se trate de adquisiciones o enajenaciones,
respectivamente. Asimismo, deberin sujetarse a lo dispuesto en la letra ¢)
del articulo 25 de! Reglamento de la Ley y a las condiciones que
establezca la Superintendencia®,

FACULTADES A LA ADMINISTRADORA PARA PRESENTAR UN
TEXTO REFUNDIDO DEL REGLAMENTOQ INTERNO DEL FONDO Y
DEMAS ACUERDOS.

A continuacién y a proposicién del presidente, la asamblea acordd, por la
unanimidad de los presentes, facultar ampliamente a la sociedad administradora
del fondo, Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversién, para lo
siguiente:

A.  Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros
las modificaciones al reglamento intemo del fondo aceordadas por esta
asambilea, presente un texto refundido el mismo en conformidad con el
oficio circular N° 19 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha
19 de Febrero de 2001.

B.  Para solicitar la aprobacion de las modificaciones acordadas al reglamento
interno, la presentacién de un nuevo texto refundido del mismo y, como
consecuencia de ello, las modificaciones que fueren procedentes a los
contratos de suscripcion de cuotas y el facsimil de los titulos

ey
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representativos de las cuotas del fondo, por parte de 1a Superintendencia de
Valores y Seguros.

C. Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto del
reglamento interno del fondo para los efectos de cumplir con lo ordenado
por la Superintendencia de Valores ¥ Seguros, pudiendo para tales efectos
suscribir todo tipo de documentos, tanto pitblicos como privados.

LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

La asamblea acordé por unanimidad dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en la presente asamblea, tan pronto como el acta que se levante de la
misma se encuentre firmada por los asistentes a ella y sin esperar su posterior
aprobacién. Asimismo, la asamblea acordé por unanimidad facultar al gerente
general de Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversién, dan Pable
Echeverria Benitez y a los abogados sefiores Pablo Guerrero Valenzuela,
Bernardo Simian Soza y Maria de la Luz Barbosa Gomez para que cualquiera de
ellos reduzca a escritura publica o gue sea pertinente del acta de esta asamblea.

CLAUSURA.

No habiendo otras materias que tratar, se levanté la asamblea siendo las 11:55
horas.

FRa4 NGO ”%ENBE)Z&*D
B.s2a. 243 .7
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO DE MONEDA RETORNO
ABSOLUTO FONDO DE INVERSION MODIFICADOS POR LA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 26 DE
ABRIL DE 2007. RESPUESTA OFICIO N° 08604 EMITIDO POR LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS CON FECHA 9 DE AGOSTO
DE 2007.

(b) “ARTICULO 20° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrin
estar afectos a gravimenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate
de garantizar obligaciones propias del Fondo o de prohibiciones, limitaciones o
modalidades que sean condicién de una inversion. Para garantizar deudas de
sociedades en que el Fondo tenga participacion, la asamblea extraordinaria de
aportantes debera aprobarlo para cada caso en conformidad con la Ley.

Para los efectos de lo anterior, se entenderan afectos a gravamenes y prohibiciones,
(a) los recursos del Fondo comprometidos en margenes, producto de las operaciones
en contratos de futuros, forwards y swaps; (b) los mérgenes enterados por el
lanzamiento de opciones que se mantengan vigentes; y (¢) las acciones dadas en
préstamo, asi como los activos que se utilicen para garantizar operaciones de venta
corta.”

() “ARTICULO 25° El Fondo podra endeudarse mediante la contratacion de créditos
bancarios, ventas con pactos de retrocompra y mediante la emisién de bonos
regulados por el Titulo XVI de la Ley 18.045, los que podran ser colocados en bolsas
nacionales o extranjeras, sin perjuicio de otras formas de endeudamiento comunes en
los mercados nacionales o internacionales o contempladas en el presente reglamento
interno, tanto a corto, mediano y largo plazo, no pudiendo exceder el total de
dichos pasivos de un 50% del patrimonio del Fondo. Asimismo, los pasivos mas
los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo no podran exceder del 50%
de su patrimonio.

En relacién con las ventas con pactos de retrocompra, ellas deberdn sujetarse a
precios similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir
una referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimos segin se trate de
adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Asimismo, deberdn sujetarse a lo
dispuesto en la letra c) del articulo 25 del Reglamento de la Ley y a las condiciones
que establezca la Superintendencia.

En todo caso, sin perjuicio de lo establecido anteriormente, los gravamenes y
prohibiciones indicados en el articulo 20° del Reglamento Interno del Fondo no
podrin exceder del 49,99% de sus activos totales, pudiendo todo o parte de los
mismos ser de corto, mediano o largo plazo, conforme a lo que la
Administradora determine.



