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-
De nuestra consideracion:
Adjunto a la presente encontrara copia del aviso de inicio
de la oferta ptblica de adquisicién de acciones, conforme al inciso quinto del articulo 198 de la

Ley 18.045 de Mercado de Valores, de Walmart Chile S.A., publicado el 9 de febrero de 2014
por Inversiones Australes Tres Limitada en los diarios El Mostrador y La Nacién;

Sin otro particular, saluda muy atentamente a usted,

Felipe Larrain Tejeda
pp. Inversiones Australes Tres Limitada

Adj. lo indicado.
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AVISO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICI(')N DE ACCIONES
CONFORME AL INCISO 5° DEL ARTICULO 198 DE LA LEY N° 18.045 DE
MERCADO DE VALORES

de

WALMART CHILE S.A.
Inscripcion Registro de Valores N° 593

controladora de

WALMART CHILE INMOBILIARIA S.A.
Inscripcion Registro de Valores N°© 414

por
INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA, filial de

WAL-MART STORES, INC.

Walmart

INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA (el "Oferente") ofrece adquirir
18.449.769 acciones emitidas por Walmart Chile S.A. (“WMTCL”), representativas del
0,28297192% de su capital accionario y del 100% del capital accionario que no es de
propiedad del Oferente, en pleno cumplimiento de las disposiciones del inciso 5° del
articulo 198 de la Ley 18.045, Ley de Mercado de Valores (“Ley de Mercado de Valores™)
y en los términos y condiciones establecidas en este aviso de inicio (la “Oferta”).

1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE E INTERESES DE WMTCL

1.1 Identificacion del Oferente. Inversiones Australes Tres Limitada, R.U.T. N°
76.042.014-K, es una sociedad de responsabilidad limitada constituida y existente de
acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, domiciliada en Avenida Apoquindo 3721,




oficina 124, Las Condes, Santiago.

1.2 Control sobre el Oferente. Inversiones Australes Tres Limitada en una sociedad 100%
de propiedad indirecta de Wal-Mart Stores, Inc.

El mayor accionista directo de Wal-Mart Stores, Inc. es Walton Enterprises, LLC que es
duefia de 49,83% de sus acciones. Alice L. Walton, Jim C. Walton y S. Robson Walton
comparten la propiedad de Walton Enterprises, LLC pudiendo actuar cada uno de ellos en
representacion de ésta individual e indistintamente en su calidad de socios administradores
y de albaceas del John T. Walton Estate Trust, que a su vez es también socio administrador
de Walton Enterprises, LLC.

Alice L. Walton es dueiia directa o indirectamente o comparte la propiedad indirectamente,
a través de Walton Enterprises, LLC, de aproximadamente 50,53% de las acciones de Wal-
Mart Stores, Inc. Jim C. Walton es duefio directa o indirectamente o comparte la propiedad
indirectamente, a través de Walton Enterprises, LLC, de aproximadamente 50,20% de las
acciones de Wal-Mart Stores, Inc. S. Robson Walton es duefio directa o indirectamente o
comparte la propiedad indirectamente, a través de Walton Enterprises, LLC, de
aproximadamente 49,94% de las acciones de Wal-Mart Stores, Inc. El John T. Walton
Estate Trust es duefio directa o indirectamente o comparte la propiedad indirectamente, a
través de Walton Enterprises, LLC, de aproximadamente 49,83% de las acciones de Wal-
Mart Stores, Inc.

El resto de la propiedad accionaria de Wal-Mart Stores, Inc. se encuentra dispersa, y
ninguna persona natural o juridica es titular de acciones de Wal-Mart Stores, Inc. que
representen un porcentaje superior al 5%.

1.3 Participacién del Oferente en la propiedad y/o administracion de WMTCL. El Oferente
es titular de 6.501.550.231 acciones emitidas por WMTCL, las que representan el

99,7170281% de su capital accionario.

2. OBJETIVO DE LA OFERTA Y ACUERDOS CON ACCIONISTAS DE WMTCL

2.1 Objetivo de la Oferta. Adquirir 18.449.769 acciones de WMTCL, que representan el
0,28297192% de su capital accionario y el 100% del capital accionario que no es propiedad
del Oferente.

2.2 Acuerdos del Oferente con los accionistas de WMTCL en relacién con la Oferta. La
Oferta estd siendo lanzada dentro del marco del Contrato de Compraventa de Acciones
suscrito el 22 de noviembre de 2013 entre el Oferente y otros firmantes relacionados con
los antiguos accionistas indirectos d¢ WMTCL, los sefiores Nicolds Ibafiez Scott y Felipe
Ibafiez Scott), cuyo cierre ocurriera el 6 de febrero de 2014, al mismo precio por accién de
esta Oferta (esto es US$ 0,9124, que equivale a $510,25 utilizando el tipo de cambio del
Délar Observado de dicha fecha).



2.3 Inscripcion en el Registro de Valores y Bolsas. Conforme a lo dispuesto en la Articulo
213 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente declara que, una vez consumada la
Oferta, su propoésito es iniciar un proceso encaminado a la cancelacion del registro de
WMTCL en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS™) y
deslistarla de las Bolsas de Valores.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

3.1 Monto total de la Oferta. El monto total de la Oferta es de $ 9.413.994.632, a raz6n de
$510,25 por accion de WMTCL, pagadero en pesos, moneda nacional ("Pesos").

3.2 Acciones a las que se refiere la Oferta y realizacion de la misma en otros mercados. La
Oferta se refiere a todas las acciones emitidas por WMTCL. La Oferta es implementada en

Chile.

3.3 Cantidad de acciones que se pretende adquirir. El Oferente pretende adquirir
18.449.769 de acciones de WMTCL, las que representan un 0,28297192% del capital
accionario de WMTCL y el 100% del capital accionario que no es del Oferente.

3.4 Mecanismo de prorrateo. No hay.

3.5 Condicioén de éxito. La Oferta no esté sujeta a ninguna condicion de éxito.

3.6 Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta tendrd un plazo de duracién de 30 dias
corridos que comienza a las 9:00 del dia 10 de febrero de 2014 y vence a las 17:30 del dia
11 de marzo de 2014 (el “Periodo de Oferta”). No obstante que a la fecha de este aviso de
inicio no se ha contemplado posibilidad de prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva la
facultad de extender su vigencia de acuerdo al Articulo 205 de la Ley de Mercado de
Valores (la “Prérroga”), lo que se informard mediante avisos publicados en los diarios que
se indican al final de este aviso de inicio.

3.7 Fecha en que se comunicaré el Resultado de la Oferta. Al segundo dia habil siguiente
del vencimiento del Periodo de Oferta o de su Prdrroga, de existir ésta, el Oferente

comunicara el resultado de la Oferta (“Comunicacién del Resultado de la Oferta”) a
WMTCL, a las Bolsas de Valores y a la SVS, indicando el namero total de acciones
recibidas, el nimero de acciones que adquirird y el porcentaje total de participacion que
alcanzara en WMTCL, produciéndose el perfeccionamiento de la operacion de la Oferta a
Firme en Bloque.

3.8 Accionistas o tenedores de valores representativos de éstas a quienes esta dirigida la
Oferta. La Oferta se dirige a la totalidad de los accionistas de WMTCL.

3.9 Sistema para la materializacion de la operacién. La materializacion de la Oferta se
efectuara en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, mediante el “Sistema de




Oferta Firme en Bloque” contenidos en el articulo 2.2.3 del Manual de Operaciones
Bursatiles en Acciones de esa Bolsa de Valores aprobado por la SVS segun resoluciéon N°
021 de 25 de enero de 2001.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente en virtud de la Oferta, deberan
otorgar su aceptacion durante el plazo de vigencia de la Oferta, segiin se indica en la
Seccién 5.

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

4.1 Precio. El precio de la Oferta es $510,25 por accion de WMTCL (el "Precio"), pagadero
en Pesos. ,

42 Forma de pago. El Precio se pagara en Pesos mediante cheque o transferencia
electrénica, a eleccion del accionista aceptante. El Precio no devengara reajuste ni interés
alguno.

4.3 Plazo y lugar para el pago. El Precio se pagara a contar del segundo dia habil bursatil
siguiente al perfeccionamiento de la operacién de la Oferta a Firme en Bloque a realizarse
en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a Banchile
Corredores de Bolsa S.A. (“Banchile™), el Precio se pagard por el Oferente a través de
Banchile, en su calidad de Administrador de la Oferta, mediante cheque o transferencia
electronica a nombre del respectivo accionista, el que quedara a disposicion del accionista o
se efectuard, segun sea el caso, a contar del segundo dia hébil bursatil siguiente al dia del
perfeccionamiento de la operacion de la Oferta a Firme en Bloque, en las oficinas de
Banchile ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago; y

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
intermediarios de valores distintos de Banchile, el Precio se pagara directamente por el
intermediario de valores respectivo mediante cheque o transferencia electronica a nombre
del respectivo accionista, el que quedara a disposicioén del accionista o se efectuara, segin
sea el caso, a contar del segundo dia habil bursatil siguiente al dia del perfeccionamiento de
la operacién de la Oferta a Firme en Bloque, en las oficinas de dicho intermediario de
valores.

Banchile informaré a los demas corredores de bolsa intervinientes la comisién a pagar por
cuenta del Oferente, a través de los canales de informacién de la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores. Dicha comision excluye las operaciones de cartera propia y
considera las o6rdenes recibidas por dichos corredores, correspondientes a inversionistas no
institucionales.



5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

5.1 Formalidades que deben cumplir los accionistas que concurran a la Oferta y
documentacién a ser presentada por ellos. Las acciones ofrecidas que correspondan a

aceptaciones a la Oferta deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor,
totalmente pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros,
derechos reales o personales a favor de terceros y, en general, de cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia o dominio (“Gravdmenes™).

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Ginicamente durante el plazo
de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a
los términos y condiciones de la Oferta. Adicionalmente, deberan entregar a las personas
indicadas en el nimero 5.2 los siguientes documentos:

(i) el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un certificado que
al efecto debe emitir el departamento de acciones de WMTCL (ubicado en Huérfanos 770,
piso 22, Santiago) acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en esa
sociedad;

(ii) certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de WMTCL,
acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran
afectadas por Gravamenes, de modo que permita que ellas puedan registrarse a nombre de
Banchile o del respectivo intermediario de valores;

(iii) copia autorizada ante Notario Publico, por ambos lados, de la cédula de identidad del
accionista persona natural, de su representante, en su caso, o del representante del
accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la
aceptacioén. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original debera ser autorizada
ante Notario Pablico o comprobada por el correspondiente intermediario de valores
interviniente;

(iv) original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los representantes de
los accionistas, el que debera contener facultades suficientes de representacion, otorgado o
autorizado ante Notario Pablico;

(v) copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas
juridicas, con inclusion de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus
modificaciones, sus autorizaciones de existencia y demas resoluciones que sean pertinentes,
asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de
sus representantes, con certificado de vigencia reciente; y

(vi) copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas cuyas
acciones se encontrasen inscritas a nombre de comunidades o sucesiones con inclusién de
la totalidad de los documentos declarativos de éstas, sus modificaciones, asi como las



resoluciones y certificados que sean pertinentes, y copia autorizada de la totalidad de los
documentos que acrediten la personeria de sus representantes, con certificado de vigencia
reciente.

Ademés, el accionista aceptante deberd tener la ficha de cliente y el contrato de custodia
con el intermediario de valores debidamente firmados.

Los corredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta que participen en la Oferta
reuniran las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias, y segin corresponda,
formularan una o més acreditaciones al Administrador de la Oferta, las que deberan ser
entregadas conjuntamente con los demés documentos singularizados en esta seccion.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de
acciones de WMTCL, y no se acreditare que la objecién fue subsanada dentro del plazo de
vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara automaticamente cancelada,
considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo Banchile o el
intermediario de valores interviniente restituir al accionista los titulos y demas antecedentes
que haya proporcionado, segun se indica en el numeral 5.3 siguiente.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para
los fondos administrados por ellas, asi como los demés inversionistas institucionales a los
cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas,
que decidan participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les
exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion a la Oferta exclusivamente a Banchile dentro del plazo de vigencia de la Oferta,
sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos
sefialados en el numeral (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser
entregados a Banchile conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del Precio por sus acciones vendidas en este proceso.

5.2 Lugar y plazo donde debe presentarse la aceptacion de la Oferta. La aceptacion de la
Oferta, asi como los documentos indicados en el numeral 5.1 anterior deberdn entregarse

directamente a Banchile, en sus oficinas ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, o a
algln otro intermediario de valores durante el Periodo de la Oferta o la Prdrroga, de existir
esta Gltima. La aceptacion deberd entregarse en los horarios establecidos en el capitulo
2.2.3 del Manual de Operaciones bursatiles en Acciones de la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, suscribiendo simultdneamente un traspaso de acciones a favor
de Banchile o del intermediario de valores al que recurra, en su caso, por la totalidad de las
acciones que desee vender.

5.3 Plazo para la devolucién de acciones. Respecto de las acciones que no sean adquiridas
por el Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, quedarén, junto
con todos los documentos proporcionados por los accionistas, a disposicion de los
respectivos accionistas. Esto ocurrird en forma inmediata, sin que se genere ningun derecho
a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni



implicara obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes,
asesores o representantes. Como la oferta no contempla condiciones de éxito ni prorrateo,
no se contempla la devolucion de valores para el caso que fracase la Oferta o para el caso
de que exista un exceso de aceptacion de la misma.

6. REVOCACION DE LA OFERTA

La Oferta no contempla la posibilidad de revocacién por parte del Oferente durante el
Periodo de Oferta.

7. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podréan retractarse, total o parcialmente,
hasta antes del vencimiento del Periodo de Oferta o de su Prorroga, de existir esta altima,
mediante comunicacion escrita entregada por el accionista o por el corredor que intervenga,
en las oficinas del Administrador de la Oferta, donde le seran restituidos inmediatamente al
accionista o corredor que intervenga, segin corresponda, sus acciones junto a los
documentos proporcionados para ello.

8. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Banchile Corredores de
Bolsa S.A., del giro de su denominacién, R.U.T. N° 96.571.220-8, domiciliada en
Agustinas 975, piso 2, Santiago.

Para estos efectos, Banchile esta investido de las siguientes facultades: actuar como agente
del Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas,
responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la
Oferta, realizar traspasos a la custodia de WMTCL, rechazar las aceptaciones que no
cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, todas las actividades que
sean necesarias para materializar la operacion.

9. LUGARES DE INFORMACION

(1) En las oficinas de Inversiones Australes Tres Limitada, Avenida Apoquindo 3721,
oficina 124, Las Condes, Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30
horas.

(ii) En las oficinas de Banchile Corredores de Bolsa S.A., Agustinas 975, piso 2, Santiago,
de lunes a viemnes, entre las 09:00 y las 17:30 horas, y en su pégina web
www.banchileinversiones.cl.

(iii) En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins
1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 13:30 horas, y en su pagina



web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, calle La Bolsa 64, Santiago,
de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

(v) En Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, Huérfanos 770, piso 14, comuna y
ciudad de Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

(vi) En Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores, Prat 798, comuna y ciudad de Valparaiso,
de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

(vii) En Walmart Chile S.A., Avenida Presidente Eduardo Frei Montalva 8301, Quilicura,
Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 y las 17:00 horas.

La informacién referida a WMTCL ha sido tomada de documentos e informes ptblicos, los
cuales no han sido verificados independientemente. El Oferente no asume responsabilidad
alguna respecto de la veracidad de dicha informacion, ni de la omision de WMTCL de
revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la misma.

Toda publicacion relativa a la Oferta sera hecha en los diarios El Mostrador y La Nacién
Online.

INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA

Banchile:

NVERSIONES

Banchile Corredores de Bolsa
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AVISO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
CONFORME AL INCISO 5° DEL ARTiCULO 198 DE LA LEY N° 18.045 DE MERCADO DE VALORES

de

WALMART CHILE S.A.
Inscripcién Registro de Valores N° 593

controladora de
WALMART CHILE INMOBILIARIA S.A.
Inscripcidn Registro de Valores N° 414

por
INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA, filial de
WAL-MART STORES, INC.

Walmart .

INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA (el "Oferente") ofrece adquirir 18.449.769 acciones emitidas
por Walmart Chile S.A. (“WMTCL"), representativas del 0,28297192% de su capital accionario y del 100%
del capital accionario que no es de propiedad del Oferente, en pleno cumplimiento de las disposiciones del
inciso 5° del articulo 198 de la Ley 18.045, Ley de Mercado de Valores (“Ley de Mercado de Valores”) y en
los términos y condiciones establecidas en este aviso de inicio (la “Oferta”).

1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE E INTERESES DE WMTCL

1.1 Identificacion del Oferente. Inversiones Australes Tres Limitada, R.U.T. No 76.042.014-K, es una
sociedad de responsabilidad limitada constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Repliblica de
Chile, domiciliada en Avenida Apoquindo 3721, oficina 124, Las Condes, Santiago.

1.2 Control sobre el Oferente. Inversiones Australes Tres Limitada en una sociedad 100% de propiedad [
indirecta de Wal-Mart Stores, Inc.

EI mayor accionista directo de Wal-Mart Stores, Inc. es Walton Enterprises, LLC que es duefia de 49,83%
de sus acciones. Alice L. Walton, Jim C. Walton y S. Robson Walton comparten la propiedad de Walton
Enterprises, LLC pudiendo actuar cada uno de ellos en representacion de ésta individual e indistintamente
en su calidad de socios administradores y de albaceas del John T. Walton Estate Trust, que a su vez es
también socio administrador de Walton Enterprises, LLC.

Alice L. Walton es duena directa o indirectamente o comparte la propiedad indirectamente; a través de
Walton Enterprises, LLC, de aproximadamente 50,53% de las acciones de Wal- Mart Stores, Inc. Jim C.
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4 Walton es duefio directa o indirectamente o comparte Ia propiedad indirectamente, a través de Walton Enterprises,
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LLC, de aproximadamente 50,20% de las acciones de Wal-Mart Stores, Inc. S. Robson Walton es duefio directa o
indirectamente o comparte la propiedad indirectamente, a través de Walton Enterprises, LLC, de aproximadamente
49,94% de las acciones de Wal-Mart Stores, Inc. El John T. Walton Estate Trust es duefio directa o indirectamente o
comparte la propiedad indirectamente, a través de Walton Enterprises, LLC, de aproximadamente 49,83% de las
acciones de Wal- Mart Stores, Inc.

El resto de la propiedad accionaria de Wal-Mart Stores, Inc. se encuentra dispersa, y ninguna persona natural o
juridica es titular de acciones de Wal-Mart Stores, Inc. que representen un porcentaje superior al 5%.

1.3 Participacion del Oferente en la propiedad y/o administracion de WMTCL. El Oferente es titular de 6.501.550.231
acciones emitidas por WMTCL, las que representan el 99,7170281% de su capital accionario.

2. 0BJETIVO DE LA OFERTA Y ACUERDOS CON ACCIONISTAS DE WMTCL

2.1 Obietivo de ia Oferta. Adquirir 18.449.769 acciones de WMTCL, que representan el 0,28297192% de su capital
accionario y el 100% del capital accionario que no es propiedad del Oferente.

2.2 Acuerdos del Oferente con los accionistas de WMTCL en relacién con la Oferta. La Oferta estd siendo lanzada
dentro del marco del Contrato de Compraventa de Acciones suscrito el 22 de noviembre de 2013 entre el Oferente y
otros firmantes relacionados con los antiguos accionistas indirectos de WMTCL, los sefiores Nicolds Ibafiez Scott y
Felipe Ibafiez Scott), cuyo cierre ocurriera el 6 de febrero de 2014, al mismo precio por accion de esta Oferta (esto es
US$ 0,9124, que equivale a $510,25 utilizando el tipo de cambio del Détar Observado de dicha fecha).

2.3 Inscripcion en el Reistro de Valores y Boisas. Conforme a lo dispuesto en 1a Articuio 213 de la Ley de Mercado de
Vaiores, el Oferente declara que, una vez consumada la Oferta, su propdsito es iniciar un proceso encaminado a la
cancelacion del registro de WMTCL en el Registro de Valores de Ia Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) y
deslistarla de las Bolsas de Valores.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

3.1 Monto total de la Oferta. El monto total de la Oferta es de $ 9.413.994.632, a razén de $510,25 por accion de
WMTCL, pagadero en pesos, moneda nacional ("Pesos").

3.2 Acciones a las que se refiere la Oferta v realizacion de la misma en otros mercados. La Oferta se refiere a todas
las acciones emitidas por WMTCL. La Oferta es implementada en Chile.

3.3 Cantidad de acciones que se pretende adgquirir. El Oferente pretende adquirir 18.449.769 de acciones de WMTCL,
las que representan un 0,28297192% del capital accionario de WMTCL y el 100% del capital accionario que no es del
Oferente.

3.4 Mecanismo de prorrateo. No hay.

3.5 Condicion de éxito. La Oferta no esta sujeta a ninguna condicion de éxito.

3.6 Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta tendra un plazo de duracion de 30 dias corridos que comienza a las 9:00
del dia 10 de febrero de 2014 y vence a las 17:30 del dia 11 de marzo de 2014 (el “Periodo de Oferta”). No obstante
que a la fecha de este aviso de inicio no se ha contemplado posibilidad de prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva
la facultad de extender su vigencia de acuerdo al Articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prdrroga”), lo que
se informara mediante avisos publicados en los diarios que se indican al final de este aviso de inicio.

3.7 Fecha en gue se comunicara el Resuitado de la Oferta. Al segundo dia habil siguiente del vencimiento del Periodo
de Oferta 0 de su Prdrroga, de existir ésta, el Oferente comunicara el resultado de la Oferta (“Comunicacion del
Resultado de fa Oferta”) a WMTCL, a las Bolsas de Valores y a la SVS, indicando el niimero total de acciones recibidas,
el nimero de acciones que adquirira y el porcentaje total de participacion que alcanzara en WMTCL, produciéndose el
perfeccionamiento de la operacion de la Oferta a Firme en Blogue.

3.8 Accionistas o tenedores de valores representativos de éstas a quienes esta dirigida la Oferta. La Oferta se dirige a
la totalidad de los accionistas de WMTCL.

3.9 Sistema para la_materializacion de la operacion. La materializacién de la Oferta se efectuara en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, mediante el “Sistema de Oferta Firme en Bloque” contenidos en el articulo
2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles en Acciones de esa Bolsa de Valores aprobado por la SVS segin
resolucion N° 021 de 25 de enero de 2001,

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente en virtud de la Oferta, deberdn otorgar su aceptacion
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durante el plazo de vigencia de la Oferta, segun se indica en la Seccion 5. p)
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4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
4.1 Precio. El precio de la Oferta es $510,25 por accién de WMTCL (el “Precio"), pagadero en Pesos.

4.2 Forma de pago. El Precio se pagard en Pesos mediante cheque o transferencia electronica, a eleccion del
accionista aceptante. El Precio no devengara reajuste ni interés alguno.

4.3 Plazo y lugar para el pago. El Precio se pagard a contar del segundo dia habil bursatil siguiente al
perfeccionamiento de la operacion de la Oferta a Firme en Bloque a realizarse en la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores.

(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a Banchile Corredores de Bolsa S.A.
("Banchile”), el Precio se pagara por el Oferente a través de Banchile, en su calidad de Administrador de la Oferta,
mediante cheque o transferencia electronica a nombre del respectivo accionista, el que quedara a disposicion del
accionista o se efectuara, seglin sea el caso, a contar del segundo dia habil bursatil siguiente al dia del
perfeccionamiento de la operacion de la Oferta a Firme en Bloque, en las oficinas de Banchile ubicadas en Agustinas
975, piso 2, Santiago; y

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a intermediarios de valores distintos
de Banchile, el Precio se pagard directamente por el intermediario de valores respectivo mediante cheque o
transferencia electronica a nombre del respectivo accionista, el que quedard a disposicion del accionista o se
efectuard, segun sea el caso, a contar del segundo dia habil bursatil siguiente al dia del perfeccionamiento de la
operacion de fa Oferta a Firme en Bloque, en las oficinas de dicho intermediario de valores.

Banchile informara a los demas corredores de bolsa intervinientes la comision a pagar por cuenta del Oferente, a
través de los canales de informacion de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Dicha comisién excluye
las operaciones de cartera propia y considera las ordenes recibidas por dichos corredores, correspondientes a
inversionistas no institucionales.

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

5.1 Formalidades que deben cumplir los accionistas que concurran a la Oferta y documentacidn a ser presentada por
ellos. Las acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones a la Oferta deberan encontrarse inscritas a nombre del
accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de gravdmenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales
a favor de terceros y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién, transferencia o
dominio (“Gravamenes”).

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Unicamente durante el plazo de vigencia de ésta,
formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta.
Adicionalmente, deberan entregar a las personas indicadas en el namero 5.2 los siguientes documentos:

(i) el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un certificado que al efecto debe emitir el
departamento de acciones de WMTCL (ubicado en Huérfanos 770, piso 22, Santiago) acreditando que el o los titulos
se encuentran depositados en esa sociedad;

{ii) certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de WMTCL, acreditando que éste no tiene
constancia en sus registros que las acciones se encuentran afectadas por Gravdmenes, de modo que permita que
ellas puedan registrarse a nombre de Banchile o del respectivo intermediario de valores;

(ii) copia autorizada ante Notario Pablico, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural,
de su representante, en su caso, o del representante del accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido
al momento de suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original debera ser autorizada
ante Notario Publico o comprobada por el correspondiente intermediario de valores interviniente;

(iv) original o copia autorizada del mandato vigente con que actlen los representantes de los accionistas, el que
debera contener facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico;

(v) copia autorizada de Ia totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas, con inclusion de
la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de existencia y demds
resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes, con certificado de vigencia reciente; y

(vi) copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas cuyas acciones se encontrasen
inscritas a nombre de comunidades o sucesiones con inclusién de la totalidad de los documentos declarativos de

éstas, sus modificaciones, asi como las resoluciones y certificados que sean pertinentes, y copia autorizada de la y;
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totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus representantes, con certificado de vigencia reciente.

Ademas, el accionista aceptante debera tener la ficha de cliente y el contrato de custodia con el intermediario de
valores debidamente firmados.

Los corredores de bolsa distintos del Administrador de 1a Oferta que participen en la Oferta reuniran las acciones
ingresadas a su custodia y las acciones propias, y segln corresponda, formularan una o mas acreditaciones al
Administrador de la Oferta, las que deberan ser entregadas conjuntamente con los demas documentos singularizados
en esta seccion.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de acciones de WMTCL, y no
se acreditare que la objecion fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion
quedara automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo
Banchile o el intermediario de valores interviniente restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya
proporcionado, segun se indica en el numeral 5.3 siguiente.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administraderas de fondos mutuos, para los fondes administrados
por ellas, asi como los demés inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a
nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos y
mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a
la Oferta exclusivamente a Banchile dentro del plazo de vigencia de Ia Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un
traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefalados en el numeral (i) precedente. En todo caso, dichos
documentos deberdn ser entregados a Banchile conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del Precio por sus acciones vendidas en este proceso.

5.2 Lugar y plazo donde debe presentarse la_aceptacion de la Oferta. La aceptacion de la Oferta, asi como los
documentos indicados en el numeral 5.1 anterior deberan entregarse directamente a Banchile, en sus oficinas
ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, 0 a algtn otro intermediario de valores durante el Periodo de la Oferta o
la Prorroga, de existir esta dltima. La aceptacion debera entregarse en los horarios establecidos en el capitulo 2.2.3
del Manual de Operaciones bursatiles en Acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores,
suscribiendo simuitineamente un traspaso de acciones a favor de Banchile o del intermediario de valores al que
recurra, en su caso, por la totalidad de las acciones que desee vender.

5.3 Plazo para ia devolucion de acciones. Respecto de las acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no
ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, quedaran, junto con todos los documentos proporcionados por los
accionistas, a disposicion de los respectivos accionistas. Esto ocurrira en forma inmediata, sin que se genere ning(in
derecho a indemnizacion, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara obligacion
o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes. Como la oferta no
contempla condiciones de éxito ni prorrateo, no se contempla la devolucion de valores para el caso que fracase la
Oferta o para el caso de que exista un exceso de aceptacion de la misma.

6. REVOCACION DE LA OFERTA
La Oferta no contempla la posibilidad de revocacion por parte del Oferente durante el Periodo de Oferta.
7. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente, hasta antes del vencimiento
de! Periodo de Oferta o de su Prorroga, de existir esta Ultima, mediante comunicacion escrita entregada por el
accionista o por el corredor que intervenga, en las oficinas del Administrador de la Oferta, donde le seran restituidos
inmediatamente al accionista o corredor que intervenga, segln corresponda, sus acciones junto a los documentos
proporcionados para ello.

8. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuard, para todos los efectos de la Oferta, a través de Banchile Corredores de Bolsa S.A., del giro de su
denominacion, R.U.T. N° 96.571.220-8, domiciliada en Agustinas 975, piso 2, Santiago.

Para estos efectos, Banchile esta investido de las siguientes facultades: actuar como agente del Oferente en la Oferta,
recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de WMTCL, rechazar las aceptaciones que no
cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, todas las actividades que sean necesarias para
materializar la operacion.
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/ 9. LUGARES DE INFORMACION

(i) En las oficinas de Inversiones Australes Tres Limitada, Avenida Apoquindo 3721, oficina 124, Las Condes, Santiago,
de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.
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(i) En las oficinas de Banchile Corredores de Bolsa S.A., Agustinas 975, piso 2, Santiago, de lunes a viernes, entre las
09:00 y las 17:30 horas, y en su pagina web www.banchileinversiones.cl.

(iii) En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449, Santiago, de lunes a
viernes entre las 09:00 horas y las 13:30 horas, y en su pagina web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, calle L.a Bolsa 64, Santiago, de funes a viernes entre ias i
09:00 horas y las 17:30 horas.

(v) En Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, Huérfanos 770, piso 14, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a
viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

(vi) En Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores, Prat 798, comuna y ciudad de Valparaiso, de lunes a viernes entre las
09:00 horas y las 17:30 horas.

(vii) En Walmart Chile S.A., Avenida Presidente Eduardo Frei Montalva 8301, Quilicura, Santiago, de lunes a viernes
entre las 09:00 y las 17:00 horas.

La informacion referida a WMTCL ha sido tomada de documentos e informes plblicos, los cuales no han sido
verificados independientemente. EI Oferente no asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha
informacion, ni de la omision de WMTCL de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la misma.

Toda publicacion relativa a la Oferta sera hecha en los diarios El Mostrador y La Nacion Online.

INVERSIONES AUSTRALES TRES LIMITADA

Banchile’

NVERSIONES

Banchile Corredorss de Bolsa
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