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Superintendencia de Valores y Seguros
Alameda 1449

SANTIAGO

Ref.- Acompaiia informe de Directora
Sra. Ménica Singer Gonzalez
conforme al Art. Ley 18.045.

De mi consideracién:

Adjunto informes emitidos por la Directora Sra.
Ménica Singer Gonzalez en relacion con la oferta publica de adquisicion de acciones de
ESVAL S.A. que ha formulado, en conformidad con lo dispuesto en el articulo 69 ter de la
Ley 16.046, INVERSIONES OTPPB CHILE Il LIMITADA y WESTWATER INVESTMENTS
LIMITED por el 30,63% del capital suscrito de ESVAL S.A.

Saluda atentamente a Ud.,

GUSTAVO GONZALEZ DOORMAN
Gerente General



Sanhago, 25 de enero de 2008.
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Ref: Informe sobre Oferta Piblica de Adquisicién de
Acciones de ESVAL 8.4, por parte de inversiones
OTPPB Chile Ili Limitada y Westwater Investments
Limited.

Sefores Accionistas: |

De acuerdo a lo dispuesio en el articuio 207, Ieta ¢) de la Ley N° 18.045 de
Mercado de Valcres, en mi calidad de Directora de Esval, mediante el presente
informe emito mi opinién fundada sobre la conveniendia para los accionistas de la
Oferta Pulblica de Adquisicion de acciones de ESVAL S.A. que ha formulado
INVERSIONES OTPPB CHILE 1li LIMITADA y WES IATER INVESTMENTS
LIMITED. : ;

Segun oferta publicada mediante avisos en &l c}iiari& El Mercurio y el diario
El Mostrador el dia 18 de eanero de 2008, los EOfefentes ofrecen adguinv
4.582.393.172.000 acciones series A, By C de ESVAL §A., que representan un
30,63% del capital suscrito de ESVAL S.A., & un precip dg § 0,02744.- por accién.
Dado que la oferta comprende la totalidad de lag acpiones que no son de
propiedad de los Oferentes, nc se congideran mecan?;ng de prorrateo; {ampoco
limite minimo de acciones a adquirir para declarar la O“ifertal como exitosa.

El objetivo de lcs Oferentes al formular |a Ofe.t{ta dar cumplimiento a la
obligacion de efectuar una oferta pibiica de adguisicidn de acciones, establecida
an el arliculo 69 ter de la Ley 18.048, como conse%cue ciz que los Oferentes
superaron el control de dos tercios de acciones smitidas cion derecho a voto ep la
oferta publica de adquisicion de acciones de ESVAL|S.AL gue hizo el dia 18 de
noviembre de 2007. E A1

OTPFP Chile ! y Westwater son duefios, respe ivaﬁmente, de un 68,36% vy
un 0,01% de las acciones con derecho a voto de ESVAL S A, En consecuencia, [a
presente Cferia no representa cambio respecto del actlial gontrot de ia sociedad.

En relacion con la mencionada oferta publics pe quuisicién de acciones
puedo informar lo siguiente: o
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1.-REL»§\G!0N o]
INTERES EN LA OPERACION:
Declaro que fui elegid
CORFO (Corporacion
alguna con el controlador
trabajo en el Sistema de Empresas
Como ya §
Bolsa S.A. en conjun
CORFO han negociado un acuet
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el plazo de cinco
resultado de ta Oferta, un d
acciones Setie B en ESVAL SA
opcidn, OTPFB hara extensiva €8
ESVAL S.A. y la adg
sociedad designada por OTPPB !
acciones u ofro mecanismo par
accionistas de ESVAL S.A.

sfios contados

interés alguno
declara

Declaro no fenerl
derivarse de ias relaciones

2 -OPINION SOBRE LA OFERTA:

Habiendo analizado el
transacciones bursatiles y
ampresas sanitarias en los
compra de acci

a) El precio ponderado ent
matetializado el canje de
hechas lag

b) El precio ofrecido en !a
Esval S.A., COMBspo
aproximadamen
Compafia/EBITCA de las
accionarios controladores) 1

Considerando la antenor, m

de acciones de ESVAL S.A. &5 razonable y conven

encuentra dentro de un rango raz
compafia.
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L OFERENTE Y EVENTUAL

cbn votos del accionista
y que no tengo retacion
nte. Dejo constancia que
a Ejscutiva.
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e ESVAL 8 A
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arade |poriBanchile Corredores ¢e
1a OFA ahterior a estd, OTPPB ¥
(1} CORFO vet6 a favor de
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na ppeion de venta de Sus
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en mi calidad de Diractora de EGVAL S.A. y por asi ser
exigido por la ley de mercado de valores, por o que 1o, pugde SS congiderada por

los accionistas como una recomendacion © sugerelricfa de vender o no sus
acciones de ESVAL S.A. decision que debe ser tom;‘ada eri forma personal por
s propias evaluaciones y

cada accionista de ESVAL S.A. sobre la base de su
particulares intersses, siendc de su exclusiva respongabilidad requerny y obtener

en forma independiente &l asesoramiento lagal, financiero, ﬁributa-rio u otro gue sea
pertinente a fin de adoptar una decision informada.” | |
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