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PROSPECTO LEGAL

Emision Series de Bonos

EMPRESAS GASCO S.A.

Agosto 2018

Primera colocacion de bonos al portador desmaterializados Serie |, con cargo a la linea de bonos a
10 afios inscrita bajo el N°903 en el Registro de Valores de la Comisidn para el Mercado Financiero
con fecha 20 de julio de 2018.

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO
EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

Asesor Financiero

ITAU ASESORIAS FINANCIERAS



1. IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razon Social:
Empresas Gasco S.A. (en adelante, “Empresas Gasco”, la “Compafiia” o el “Emisor”)

R.U.T.:
90.310.000-1

Inscripcion Registro de Valores:
N°57, de fecha 24 de junio de 1982

Direcciodn:
Santo Domingo 1061, Santiago

Teléfono:
(56 2) 2694 44 44

Direccion Electrénica:
WWW.empresasgasco.com

Correo Electrénico:
info@gasco.cl



2. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

2.1 Resefa Histdrica

Empresas Gasco es una de las empresas mas antiguas de Chile, con mas de 160 afios de existencia, vinculada
al sector energético, principalmente gas, brindando soluciones energéticas, competitivas y con los mas altos
estandares de calidad a los consumidores. El meyor accionista de la compafiia con un 89,2% de propiedad, es
el Grupo Pérez Cruz.

El servicio de gas se inicia en Santiago el 17 de septiembre de 1857, iluminando el Teatro Municipal de Santiago
en su noche inaugural. En 1865 esta empresa de alumbrado a gas se transforma en Sociedad Andnima bajo el
nombre de Compafiia de Gas de Santiago, la que en 1887 pasa a llamarse Compafiia de Consumidores de Gas
de Santiago.

1910

Con la llegada de la energia eléctrica al pais, el alumbrado publico fue paulatinamente sustituyendo las
lamparas de gas por luz eléctrica. El gas comienza a utilizarse como combustible doméstico e industrial,
haciendo uso de las redes del sistema de alumbrado. La Compafiia impulsa el desarrollo de este nuevo
mercado, a través de la importacién y promocion de artefactos a gas.

1956

La Compaifiia inicia la distribucion de gas licuado en Santiago y crea nuevas empresas: Comercial Gasco
Limitada, Soquina e Indugas.

1964
Se inaugura la Planta Maipu, primera planta de envasado y distribucidn de gas licuado de la Compaiiia.
1972

La Corporacion de Fomento de la Produccion (CORFQ) adquiere 54,6% de las acciones de la Compaiiia, que
vende en 1977 a la Compafiia General de Electricidad S.A. (CGE).

1981

La Compaiiia se adjudica la distribucion de gas natural en Punta Arenas, Puerto Natales y Porvenir en la Region
de Magallanes, en licitacidn piiblica convocada por ENAP. Adicionalmente, inicia la distribucién de gas licuado
en la region.

1982

Inicia la captacion y aprovechamiento del biogas de rellenos sanitarios para la fabricacion de gas de ciudad.

1986

Adquiere el 40,88% de las acciones de Cemento Polpaico S.A. y 40,77% de las acciones de Electro Industrial
Inversiones S.A., con el objeto de mantenerlas como sociedades de inversion.

1989

La Compaiiia se adjudica en licitacién publica los activos de la Compafiia de Gas de Concepcién S.A. y da inicio
a la distribucion de gas licuado entre las Regiones del Biobio y Los Lagos.

1992

Junto a otros socios, la Compafiia constituye Gasmar S.A. con el objetivo principal de efectuar a través de esta
empresa |la adquisicion, importacidn, almacenamiento y venta mayorista de gas licuado, para lo cual opera un
terminal maritimo para la recepcidn y almacenamiento de este combustible en la bahia de Quintero. En el
mismo afio, en Argentina constituye Gascart S.A., a través de la cual adquiere el 90% de Gasnor S.A.,
distribuidora de gas natural en la region noroesze de dicho pais.

1995

Constituye Metrogas S.A. para distribuir gas natural en la Region Metropolitana. En 1996, como aporte de
capital, le transfiere sus activos productivos vinculados a la fabricacién y distribucién de gas de ciudad,
alcanzando una participacion de 40% en Metrogas.

1999

La Compafiia adquiere 1% de participacion adicional en Metrogas S.A., completando asi 41% de participacién.
Durante este mismo afio amplio las zonas de distribucidn de gas licuado en regiones, se crea Gasco Norte S.A.



y Gasco Sur S.A. que operaron inicialmente entre las Regiones de Coquimbo, Valparaiso y Metropolitana rural,
y entre la Region del Libertador General Bernardo O’Higgins a la Regién de Los Lagos, respectivamente.

En el mismo afio, se inaugura Gasoducto del Pacifico S.A. (GP), que transporta gas natural desde la cuenca de
Neuquén en Argentina hasta la Region del Biobio, la Compafiia participa con 20% en GP, 30% en Innergy
Holdings S.A., distribuidora de gas natural a clientes industriales de la region, y con 70% en Gas Sur S.A.,
distribuidora de gas natural para clientes residenciales y comerciales en dicha region.

2000

La Compafiia cambia de razdn sacial a Gasco S.A., sigla que ya se usaba como marca y nombre de fantasia, con
amplio posicionamiento en el mercado. Durante este afio, adquiere 5,65% de participacion de Metrogas S.A.
a Gener S.A. y 5,19% adicional del grupo Transcanada International, alcanzando un 51,84% del capital de
Metrogas S.A., con lo que ésta adquiere la calidad de subsidiaria.

2001

Empresas Gasco firma una alianza estratégica con la empresa holandesa AG Autogas Systems, lider mundial
en el desarrollo de tecnologias de conversion de vehiculos a gas licuado. En el mismo afio, Gasco Norte S.A.
comienza su operacion en la Region de Atacama.

2003

Gasco Magallanes inicia la distribucion de gas licuado en Puerto Williams, la ciudad mas austral del mundo.
Durante este afio, Metrogas S.A. comienza la distribucion de gas natural en la Regidn de O’Higgins, ampliando
su cobertura geogrifica.

2004

La Compafiia vende 24% de las acciones de su filial Gasmar S.A. a Abastible S.A., manteniendo un 51% de
participacion en dicha sociedad.

2006

Empresas Gasco S.A. reorganiza el negocio del gas licuado de petrdleo (GLP) en el pais, incorporando en Gasco
GLP S.A. (ex Gasco Sur S.A.) a la unidad de negocios Gasco Santiago y a la subsidiaria Gasco Norte S.A.

Se constituye, junto con la sociedad colombiana GNC Inversiones S.A., Gazel S.A. (actualmente Autogasco),
empresa que se dedica principalmente a la comercializacion de gas natural vehicular, ambas empresas
participan con un 50% de la propiedad.

2007

El consorcio GNL Quintero, formado por BG Group, Metrogas, ENAP y Endesa, inicia la construccién de un
Terminal de Regasificacidn de Gas Natural Licuado en la Bahia de Quintero, diversificando de esta forma las
fuentes de abastecimiento de gas natural. Metrogas participa con 33,33% en GNL Chile S.A. y 20% en GNL
Quintero S.A. Durante el mismo afio, la compaiiia adquiere el 20% de Campanario Generacion S.A., central
termoeléctrica ubicada en la Regidn del Biobio.

2008

Gasco GLP S.A. extiende su cobertura geogréfica a las Regiones de Antofagasta y Aysén.

2009

Comienza la operacion comercial del Terminal de Gas Natural Licuado Quintero, marcando un hito en la

diversificacidn de la matriz energética nacional.

Gas Sur S.A. inicia la generacion de energia eléctrica en Concepcidn, con la entrada en operacion de la central
termoeléctrica Newen Generacion.

La Compafiia aumenta su participacién en Gasoducto del Pacifico S.A. de 20% a 30%; y de 20% a 26,7% en
Gasoducto del Pacifico Cayman Limited y su controlada Gasoducto del Pacifico Argentina S.A.

A través de Transportes e Inversiones Magallanes S.A. (Movigas), en la que participa con 85% de la propiedad,
la compafiia se adjudica la licitacidn publica para el transporte de pasajeros en Punta Arenas.

2010

Ingresa a la distribucion de gas licuado en Colombia, adquiriendo 70% de Inversiones GLP $.A.S. E.S.P.



Adquiere 50% de Autogasco S.A., alcanzando el 100% de su propiedad, con el objeto de desarrollar el negocio
de gas vehicular en Chile. La compafiia vende toda su participacion accionaria en Cemento Polpaico S.A. de
40,88%.

2011

Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. adquiere 70% de Unigas Colombia S.A. E.S.P. y los activos vinculados de las
empresas Portagas y Durdn, en Colombia.

La Compafiia vende toda su participacion accionaria en Inversiones El Rauli S.A. de 10,19%.

Compra 30% adicional de Gas Sur S.A., alcanzando el 100% de la propiedad de la empresa.

Gasco GLP S.A. amplia su cobertura geograéfica a la Region de Tarapaca.

2012

Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. adquiere los activos para la distribucién de gas licuado de Intergas Corona, en la
costa caribefia de Colombia. Ademas, concreta la adquisicion del 33% de Montagas S.A. E.S.P., en la zona de
Narifio.

2013

Se cred la sociedad Hualpén Gas S.A., con Gasmar y Abastible como socios al 50% cada uno.

2014

Gasmar S.A. aumenta su capacidad de almacenamiento a 145.000 m3,

Gas Natural Fenosa ingresa a la propiedad de CGE, quedando como controladora de la empresa y de sus
subsidiarias.

La Compafiia adquiere participaciones adicionzles de 30% en Innergy Holdings S.A., Gasoducto del Pacifico
S.A. y Gasoducto del Pacifico Argentina S.A. Con ello alcanza 60% de la propiedad de Innergy Holdings y
Gasoducto del Pacifico, y de 56,7% en Gasoducto del Pacifico Argentina, que pasan a ser subsidiarias de la
Compaiiia.

2015

La Compaiiia adquiere 12,75% adicional de Gasmar S.A. al retirarse otro accionista, alcanzando 63,75% de la
propiedad.

Gas Natural Fenosa Chile SpA y el Grupo Pérez Cruz, ambos principales accionistas de la Compaiiia, acordaron
la division de la misma en dos sociedades: una que incluye las empresas del negocio de gas natural (Gas
Natural Chile S.A.); y otra, las de gas licuado mas la unidad de negocios Gasco Magallanes, que mantiene la
denominacion de Gasco S.A.

2016

El Grupo Pérez Cruz lanza una oferta publica de adquisicion de acciones (OPA) al mismo tiempo que Gas
Natural Fenosa Chile lo hace por las acciones de Gas Natural Chile S.A. En agosto ambas OPA fueron declaradas
exitosas: el Grupo Pérez Cruz adquirié 71,91% de Gasco S.A., con lo que subid su control directo a 94,13%.

La compahia constituye Innovacion Energia S.A. (Inersa), en partes iguales con Energia Latina S.A., con el
objeto de desarrollar y explotar proyectos de energia.

Tras cinco afios de operacidn de una flota de buses a gas natural, Transportes e Inversiones Magallanes S.A.
(Movigas) comunica que no renovara la concesidn de transporte mayor de pasajeros en Punta Arenas a su

vencimiento en enero de 2017.

Se disuelve la sociedad Automotive Gas Systems S.A.



2017

La Compafiia constituye Terminal Gas Caldera S.A. asociada en partes iguales con Energia Latina S.A., para
desarrollar y explotar un terminal maritimo portuario en Caldera para la importacidn, recepcion, descarga,
almacenamiento y envasado de gas licuado.

Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. adquiere 30% de Unigas Colombia S.A. E.S.P., alcanzando el 100% de su
propiedad.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, el 26 de abril se aprueba la modificacion de la razon social de Gasco
S.A. a Empresas Gasco S.A. y la actualizacién del objeto social, modernizandolo y adecuandolo mejor a las
actividades actuales y previstas para el futuro.

Innovacion Energia S.A. celebra un contrato EPC para la instalacion de una generadora eléctrica a gas en Teno,
Region del Maule, con una capacidad instalada de 43 MW en base a gas licuado.

2018

Con fecha 19 de abril de 2018, Empresas Gasco S.A. adquiric el 30% de participacion accionaria restante de su
subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. E.S.P., alcanzando con esta transaccion el 100% de su propiedad.



2.2 Descripcion del Sector Industrial

El gas, como fuente energética, compite en mayor o en menor medida con el resto de las fuentes energéticas
disponibles de la matriz secundaria, las cuales se pueden dividir en cuatro grandes grupos:

i) La electricidad, ii) los hidrocarburos (petrdleo, gas, carbon y coke), iii) y la Biomasa.

La energia constituye un elemento indispensable para el desarrollo econdmico y social del pais. Chile es un
pais que se caracteriza por no disponer de una amplia oferta de recursos energéticos convencionales, lo cual
lo convierte en un pais importador neto de energia.

El creciente aumento de la demanda por productos energéticos, derivados del propio desarrollo econémico
del pais, ha llevado a una politica de diversificacion de las fuentes y usos energéticos, para poder garantizar
de mejor forma, el abastecimiento permanente a los distintos sectores consumidores del pais.

Actualmente, la matriz de consumo de energia primaria, muestra que los principales energéticos son el
petrdleo crudo, el carbdn, la biomasa, el gas natural y la energia hidrica.

La matriz de consumo secundario en tanto, la constituyen la lefia, los derivados del petrdleo, el gas natural y
la electricidad, entre otros. A continuacidn se puede ver la evolucion del consumo de energia secundaria por
tipo de energia utilizada en Chile, de acuerdo a la informacidn entregada por la Comisién Nacional de Energia
y Ministerio de Energia:

Se observa un crecimiento compuesto anual de 1,3% en el consumo de energia secundaria del pais durante el
periodo 2008 — 2016 desde un consumo total de 256.630 teracalorias a 284.777 teracalorias, liderando el
crecimiento dentro de la matriz el gas natural y la electricidad, mientras que por otro lado, la lefia y los otros
combustibles (principalmente carbén) han tomado una menor relevancia dentro de esta matriz.

Afio 2008:
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Mercado del Gas Licuado

El mercado de distribucién de gas licuado en Chile se desarrolla en un ambiente competitivo, en el cual
participan tres actores principales: Empresas Gasco, Abastible y Lipigas. Las participaciones de mercado de
distribucion de estos tres actores a nivel nacional a diciembre de 2017, conforme la ultima informacién
disponible, corresponden a aproximadamente: 25,7% Empresas Gasco y el 74,3% restante corresponden a
Abastible y Lipigas.

La distribucién de gas licuado se realiza a través de dos formas: la venta en envasado y la venta a granel,
representando el primero aproximadamente 63% del total nacional.

La Region Metropolitana constituye el principal territorio en términos de consumo per capita de energia en
Chile, con aproximadamente un 54% del consumo total. A nivel Regién Metropolitana Gasco es dominante,
con aproximadamente 40% de mercado.

No existen cifras de participacion en otros mercados, como el de soluciones energéticas.

En cuanto a los proveedores aguas arriba para el mercado de distribucidn, aproximadamente un 25% del gas
licuado consumido en el pais, corresponde a produccién nacional e importaciones desde Argentina, mientras
que el 75% restante es importado desde diversos puntos del mundo por Gasmar S.A., ENAP y por empresas
distribuidoras de gas licuado.

Mercado del Gas Natural

El empleo de gas natural como alternativa energética en Chile se remonta a principios de los afios 70, cuando
la Empresa Nacional del Petrdleo (ENAP) comenzd a distribuir el combustible en la austral regién de
Magallanes. Sin embargo, sélo fue a partir del proceso de privatizacion del sector a principios de los afios
noventa que la exportacion a Chile se desarrolld con fuerza, lo que declind con la imposicién de las
restricciones por el gobierno argentino a las exportaciones de gas a Chile. Hoy se cuenta con seguridad en el
suministro a partir de la operacién en el Terminal de Gas Natural Licuado (GNL) Quintero, luego de las
continuas restricciones impuestas. En la actualidad existen dos terminales de GNL en operacion. El Terminal
GNL Quintero que abastece a las regiones de Valparaiso, Metropolitana, del Libertador General Bernardo
O’Higgins y el Biobio, el Terminal GNL Mejillones para abastecer la region de Antofagasta. Ademas, existen
gasoductos que abastecen de gas natural a las regiones de Antofagasta, de Valparaiso, del Libertador General
Bernardo O’Higgins, del Biobio, de Magallanes y Metropolitana. El mercado de Magallanes difiere del resto
del pais, dado que existen subvenciones por parte del Estado a ENAP, las cuales son traspasadas a un menor
precio de venta a Gasco Magallanes con el objetivo de que la regidn tenga precios mas accesibles a este
combustible. Es por eso que |a tarifa de Gasco Magallanes se encuentra regulada por el proceso tarifario que
se describe en el parrafo de riesgo regulatorio (ver mas adelante). Al cierre de junio 2018, Gasco Magallanes
contaba con 57.025 puntos de suministro, con los que abastece a clientes residenciales, comerciales,
industriales, generacion eléctrica (Edelmag) y gas natural vehicular.



2.3 Descripcion de las Actividades y Negocios de Empresas Gasco S.A.

Empresas Gasco se ha caracterizado por su constante innovacion en la industria del gas, siendo pionero en la
introduccidn de gas de ciudad, gas licuado y gas natural en el pais. En la actualidad, a través de sus empresas
subsidiarias, asociadas y de control conjunto esta presente en la mayor parte de Chile y Colombia.

A continuacion, se muestran las bases de Plan Estratégico de la Compafiia, luego de la divisidn hace un afio y
medio de |la “antigua Gasco”.

2.3.1 Plan 2017 - 2022

Luego de que a mediados de 2016 se concretara el traspaso del control desde Gas Natural Fenosa al Grupo
Pérez Cruz, la Compaiifa comenzé un nuevo proceso de reinvencion, orientado a convertirse en una empresa
de soluciones energéticas a gas. Esto Ultimo implica aumentar la competitividad del gas licuado frente a otros
combustibles mejorando sus procesos de adquisicion, almacenamiento, distribucién y comercializacién, para
ofrecer activamente y en forma innovadora soluciones a todas las necesidades energéticas factibles de
resolver con gas.

Como parte de esta reinvencién, la Compafiia cambio su razon social en 2017 a Empresas Gasco S.A., que
representa su estructura de holding con empresas cuyas actividades comprenden los distintos eslabones de
la cadena de valor del negocio.

Para concretar su estrategia, la Sociedad inicio la implementacidn del Plan de Negocios 2017 — 2022, que
contempla inversiones por US$300 millones destinadas a (i) incrementar el abastecimiento propio de gas
licuado a través de la construccion de terminales distribuidos en los diferentes centros de demanda, para
mejorar la infraestructura de almacenamiento y para aumentar la competitividad del gas licuado en la matriz
energética de los mercados donde opera; (ii) modificar el modelo del negocio de distribucién de gas licuado,
a través de innovaciones en sus procesos y aplicaciones de nuevas tecnologias, que le permitan diferenciarse
en el servicio al cliente; (iii) extender el modelo de negocios a otros usos como el transporte; la generacion de
electricidad a gas para desarrollar y explorar proyectos de eficiencia energética con o sin complemento de
energfas renovables no convencionales y para la cogeneracidn; y (iv) la busqueda de oportunidades en otros
paises de la region para extender el modelo de negocios, partiendo por replicarlo en Colombia con Inversiones
GLP.

2.3.2 Contexto del Plan Estratégico

La Compafiia tiene a su haber mas de 160 afios de historia de transformaciones para adaptarse a los cambios
tecnologicos, las tendencias internacionales, los vaivenes del mercado nacional y cuenta con un probado
expertise en el desarrollo de negocios pioneros. Hoy se enfrenta a una conjuncién de megatendencias, muchas
de las cuales juegan a favor del crecimiento de la demanda y uso del gas licuado en Chile y el mundo.

Por un lado, la inherente volatilidad y ciclicidad de los commodities que dominan el mercado de los
combustibles —determinada fuertemente por factores geopoliticos— ha sido en parte mitigada por nuevas
tecnologias de extraccion de gas natural como el fracking, que con el shale gas permitieron a Estados Unidos
convertirse en el principal productor de gas licuado, al ser éste un subproducto del gas natural, fendmeno que
se estd repitiendo en otros paises y que ha impulsado la competitividad del gas licuado ante los demads
hidrocarburos. Esta mayor oferta incentivd la construccidn de infraestructura portuaria para facilitar su
exportacion al Asia Pacifico, Sudamérica y algunos paises de Europa. Chile, por su parte, tiene muy pocas
reservas propias, por lo que debe importar la mayor parte del gas que se consume en el pais.

Por otro lado, el aumento del estandar de vida a nivel mundial y la mayor conciencia respecto a la necesidad
de cuidar el medio ambiente han elevado |la demanda por energias mas limpias. En este contexto el gas licuado
corre con ventaja: es uno de los combustibles convencionales de menores emisiones; posee un eficiente poder
caldrico; es facil de transportar y almacenar, lo que permite su uso en zonas periféricas y en procesos
industriales intermitentes, por lo que es piedra angular en el desarrollo econdmico y social.

Considerando todos estos elementos, Empresas Gasco S.A. visualiza importantes oportunidades para crecer
en los mercados donde opera y convertirse en una empresa lider en el desarrollo de soluciones energéticas
competitivas e innovadoras a gas, para contribuir al desarrollo sustentable de la sociedad.



2.4  Descripcion del Modelo de Negocio y Sectores donde participa Empresas Gasco S.A.

Empresas Gasco S.A. es un actor relevante en la generacidn de soluciones energéticas en base al gas licuado
a nivel nacional y en Colombia, ademads de soluciones energéticas a gas natural en la Regidn de Magallanes y
aprovisionamiento de GLP para cubrir una parte importante de la demanda local.

Las principales caracteristicas de los mercados donde opera Empresas Gasco S.A., a través de sus compaiiias
subsidiarias son los siguientes:

24.1 Sector Soluciones Energéticas a Gas Chile

En este sector, la Sociedad esta presente a través de sus subsidiarias Gasco GLP S.A., Invergas S.A., Autogasco
S.A., entre otras, ademas de su Unidad de Negocios Gasco Magallanes, participando en practicamente todas
las regiones del pais, con la sola excepcion de la XV Region de Arica y Parinacota.

A través de la subsidiaria Gasco GLP S.A. la Sociedad participa en el negocio de distribucién de gas licuado y
de soluciones energéticas basadas en dicho combustible, con una cobertura que se extiende entre la Regidon
de Tarapaca y la Region de Aysén. Asimismo, a través de su unidad de negocios Gasco Magallanes la Sociedad
participa en el negocio de distribucion de gas natural y comercializacion de gas licuado en la Region de
Magallanes.

Al respecto, Empresas Gasco S.A. tiene la concesion para la distribucion de gas natural en la Region de
Magallanes y posee redes de transporte y distribucion de GN en las ciudades de Punta Arenas, Puerto Natales
y Porvenir, abasteciendo a aproximadamente 57.000 clientes a una tarifa regulada.

La subsidiaria Autogasco S.A., que principalmente comercializa gas vehicular, ha continuado optimizando sus
estaciones de carguio y se encuentra trabajando activamente en fidelizar y mantener sus actuales clientes,
ademds de la blisqueda de nuevos nichos de negocio, principalmente lo relacionado con el transporte de carga
pesada en base a gas vehicular.

En lo que respecta a los nuevos negocios, la sociedad de control conjunto Innovacidn Energia S.A. (“INERSA”),
la cual tiene por objetivo participar en las licitaciones publicas y privadas para el suministro de energia
eléctrica en base al gas, como complemento del resto de las energias renovables. En noviembre del afio 2017
celebrd un contrato EPC para la ingenieria, suministro, construccion y montaje de una planta de generacién
eléctrica a gas en Teno, Regidn del Maule, la cual tendrd una capacidad instalada de 43 MW en base a gas
licuado y 50 MW en base a gas natural, la cual estara operativa durante el 4to trimestre del 2018. El valor
agregado de la generacion con GLP es que permite operar en forma intermitente, flexible y a precios
competitivos, entre otros, permitiendo a la Sociedad ampliar la demanda de gas a un nuevo segmento de
negocio eléctrico.

Demanda

Por tratarse de un bien de consumo basico, la demanda por GLP y GN, presenta estabilidad en el tiempo y no
se ve afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Sin embargo, factores tales como la temperatura,
el nivel de precipitaciones y el precio del gas licuado y gas natural en relacién a otras alternativas de
combustibles, podrian eventualmente afectarla.

Abastecimiento

Cabe destacar que la subsidiaria Gasmar S.A., principal proveedor de gas licuado de Gasco GLP S.A. tiene la
capacidad de importar este combustible desde distintos paises, con lo cual este riesgo se mitiga.
Adicionalmente, Gasco GLP S.A. tiene un contrato de suministro de GLP con Empresa Nacional del Petréleo
(“ENAP”) y realiza compras spot de materia prima en el mercado argentino, lo que diversifica ain mds su
abastecimiento de GLP.

En lo que respecta al gas natural distribuido por la Sociedad en la Regién de Magallanes, la materia prima se
adquiere localmente a proveedores nacionales, principalmente ENAP, cobrando a sus clientes una tarifa
regulada. Dado lo anterior, el riesgo de desabastecimiento para clientes residenciales, comerciales e
industriales de la Unidad de Negocios Gasco Magallanes es bajo.
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2.4.2 Sector Aprovisionamiento

En este sector, la subsidiaria Gasmar S.A. continua abasteciendo a una parte significativa de la demanda local
(distribuidores mayoristas) de GLP.

El negocio de importacién, almacenamiento y venta mayorista de gas licuado en Chile, opera mediante
contratos de compra de propano en el mercado internacional, su transporte maritimo hasta el terminal de
Gasmar S.A. ubicado en la bahia de Quintero en la Regidn de Valparaiso y su posterior venta a sus clientes
mayoristas en el pais, entre éstos la subsidiaria Gasco GLP S.A. y otra empresa distribuidora.

Uno de los factores de riesgo en el negocio de aprovisionamiento de GLP lo constituye el abastecimiento de
su materia prima. La subsidiaria Gasmar S.A., tiene la capacidad de minimizar este riesgo al importar este
combustible por via maritima desde distintos paises del mundo, manteniendo contratos a largo plazo con
proveedores internacionales. Asimismo, se hace compras a ENAP a través de embarques provenientes de
Cabo Negro, en |a Regidn de Magallanes.

Gasmar S.A. opera en un mercado que se encuentra expuesto a riesgos comerciales por el desfase de tiempo
entre la compra y la venta de gas propano. Esta subsidiaria adquiere el producto en el mercado internacional
entre los 15 y 70 dias anteriores a la realizacién de la venta en Chile, lo que le genera un riesgo por las
variaciones que puedan existir durante ese periodo tanto en el precio internacional de referencia Mont
Belvieu del propano como en el tipo de cambio peso chileno - délar. Para mitigar la exposicion a estos riesgos,
la empresa ha implementado un programa de cobertura a través de la compraventa de seguros de cambio y
swaps de propano.

Por su parte, la sociedad de control conjunto Terminal Gas Caldera S.A., continua adelante con la evaluacion
de impacto ambiental, ademas de otros estudios y autorizaciones, tendientes a avanzar en la construccion de
un terminal de almacenamiento de GLP.

2.4.3  Sector Soluciones Energéticas a Gas Negocio Internacional

La subsidiaria Inversiones GLP 5.A.S. E.S.P. (Vidagas), duefia del 100% de Unigas Colombia S.A. E.S.P. y del 33%
de Montagas S.A. E.S.P., comercializa soluciones energéticas a gas licuado en 26 de los 32 departamentos del
pais y en mas de 703 municipios, con una participacion de mercado directa e indirecta aproximadamente de
20% al 30 de junio de 2018.

Demanda

Por tratarse de un bien de consumo basico, la demanda por GLP presenta estabilidad en el tiempo y no se ve
afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Sin embargo, factores tales como la temperatura, la
disponibilidad del suministro de GLP, la competencia del gas natural y el precio del gas licuado en relacién a
otras alternativas de combustibles, podrian eventualmente afectarla.

Abastecimiento

En el mercado colombiano, las subsidiarias Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. y Unigas Colombia S.A. E.S.P realizan
sus compras de materia prima principalmente a Ecopetrol S.A., sociedad petrolera estatal de ese pais, la cual
tradicionalmente ha abastecido de gas licuado a todos los actores en la industria de distribucién de gas de
Colombia. A mediados de noviembre comenzé a operar en Colombia el primer terminal privado de
importacion de gas licuado, ubicado en la bahia de Cartagena, producto de la asociacion del Consorcio G5 con
Okinaus Terminals. El G5 estd conformado por las cinco principales distribuidoras de gas licuado de Colombia,
entre ellas Vidagas (duefia del 100% de Unigas) y Montagas (en la que Vidagas participa con 33% de la
propiedad). El terminal tiene capacidad para almacenar 700 toneladas. Estas importaciones apuntan a
diversificar las fuentes de abastecimiento, ya que permiten mitigar las limitaciones de abastecimiento interno
en el mercado colombiano.

A continuacion, se presenta un cuadro resumen de los aportes por segmentos a la Compafiia y sus principales
cifras consolidadas.
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Cuadro Resumen:

soluciones Energéticasl [ L 'm"d:'s"”;"e’g.éﬁm Ajustes de e
En MM$ aGas Chile il 2es Neaosle consolidacidn
. ; : Intemnacional | SR .
30-06-2018] 31-12-2017 30-06-2018| 31-12-2017| 30-06-2018( 31-12-2017| 30-06-2018| 31-12-2017| 30-06-201831-12-2017
Activos 748.117 | 730410 148962| 96032| 82758| 78.010| (259.249) (234.750)]  720589| 669702
/ Soluciones Energéﬂcaﬁ] )
Soluciones Energéticas AT - : Ajustes de Lz,
En MMS ~ aGasChile Apmyisionantiema il aGasNegpela consolidacion Tatal
Internacional i I
30-06-2018|UDM 30-06-2018]UDM 30-06-2018|UDM 30-06-2018|UDM 30-06-2018{UDM.
Ingresos 142699 | 292354 | 204.882| 384121 30.720| 63.238| (53.448) (104632)| 324853 | 635.080
EBITDA 28.444 58.010 6.705 20.608 4.243 8.944 0 0 39.393 87.562
Udlicad Aaibuitle = los 20302 | 47499 | 3633| 12197| 136| 2677 (15.406)| (36518)| 9875|2585
Propietarios de la Controladora
Utilidad Consolidada 20302 | 47.499 3.633| 17.564 1.346 3.770 | (13.885) (37.954) 11396 | 30879

UDM: Ultimos 12 meses

Principales Cifras Consolidadas

Activos Consolidados (") (MMS Nominales)

1.702.789

* 1.656.640
.
.
L]
: 1.029.892
.
. 720.589
. 638.249 669.702
-
E b Hgl I
-
2013 2014 . 2 30-06
.Ill-IIIIIIIIIIlIlI.lll.lll..lll.l.l_‘.".llIIIII
Post Division "
W Activos relacionados al negocio de gas natural, sin incluir a la unidad de negocios

Gasco Magallanes, clasificados como mantenidos para ¢

983.023

2013

distribuir a los propietarios

ingresos Consolidados (") (MMS$ Nominales)

.
1.100.914 =
:
k-
b 635.080
- 557.768
-
= 401.516
H
.
H
2014 - 2015 2016 2017 30-06-2

*%

N
Post Division
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Utilidad Consolidada y Utilidad Atribuible
a los Propietarios de la Controladora ") (MMS$ Nominales)

139.716 :
108.559
90.146 :
5 : 20,272 34.769 30.879
53.376 > 54.168
. 23.194 ®- 28.215 25.854
2013 2014 2015 1 2016 2017 30-06-2018

m Utilidad Atribuible a Participaciones no Controladoras Post Divisidn **
m Utilidad Atribuible a los Propietarios de la Controladora

EBITDA Consolidado!”) (MMS$ Nominales)

250.050
229.540
: s1679 84.384 87.660 SRt
2013 2014 3 2015 2016 2017 30-06-2018

¥

o
Post Division

(

Ex
** Empresas Gasco S.A. dejo de consolidar a las empresas del negocio de gas natural, excepto Gasco Magallanes, luego de su
division.

"
) Cifras al 30 de junio 2018 corresponden a los tltimos 12 meses.
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2.5 Propiedad y Estructura Societaria

2.5.1 Propiedad

El principal accionista de Empresas Gasco S.A. es el Grupo Pérez Cruz, con una participacion accionaria de
89,2%.

La informacidn relativa al “controlador” de Empresas Gasco S. A. muestra que al 30 de junio de 2018 no habia
accionistas minoritarios distintos del “controlador”, que individualmente poseyeran 10% o mas de las acciones
de la Sociedad, y que en conjunto poseyeran 12,5% o mas de las acciones de la Sociedad.

A continuacién, se muestra la estructura de propiedad de Empresas Gasco al 30 de junio de 2018:

10,8%

m Grupo Pérez Cruz Otros
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2.5.2 Estructura Societaria

La estructura societaria de Empresas Gasco S.A. al 30 de junio de 2018 es la siguiente:

EMPRESAS GASCO S.A

W 99.99% v 9791% v 9999% W 85.00% J 63.75% J 50,00% 50.00%

Transportes GasmarS A Terminal Gas | Innovaciar

Caldera 5 A | Energia S A

CHILE

COLOMBIA

100,00%

Montagas 5.A E5.P Enerqas S A ESP

° Sociedades en las que Empresas Gasco S.A. posee el 99,99% o mds de participacion, en forma directa e
indirecta.

O Sociedades en las que Empresas Gasco S.A. participa con un tercero.

(*) Adicionalmente a las sociedades indicadas en el esquema, Empresas Gasco S.A. posee el 20% de
Campanario Generacion S.A. empresa que estd en proceso de quiebra.

(**) Uno de los ejecutivos principales de Empresas Gasco S.A. posee una accién de Inversiones Atldntico S.A.

(***) La sociedad Inversiones GLP 5.A.S. E.S.P. es mencionada en este prospecto indistintamente por su razén
social o por su nombre comercial Vidagas.

(***) Con fecha 19 de abril de 2018, Empresas Gasco S.A. adquirié el 30% de participacién accionaria restante
de su subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. E.S.P., alcanzando con esta transaccion el 100% de su propiedad.
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2.5.3  Administracién y Directorio

La Compafiia se encuentra estructurada de la siguiente manera:

[ Directorio |
Gerencia Auditoriay
Compliance
l Gerencia General I
Gerencias Corporativas Gerencias de Negocios
. y Gerencia Legal y Gerencia General Gasco GLP Gerencia Negocio
Gerencia de Finanzas ;
Asuntos Corporativos S.A Magallanes
Gerencia de Servicios Gerencia de Gestion de Gerencia General Inversiones Gerencia General
Compartidos Personas y HSEQ GLP S.A.S, E.S.P. Gasmar S.A.
2.5.4 Directores

A junio de 2018, el directorio de Empresas Gasco esta compuesto por las siguientes personas:

Matias Pérez Cruz ‘ Presidente del Directorio 8.649.794-8
Ricardo Cruzat Ochagavia Vicepresidente del Directorio 7.052.413-9
Carlos Rocca Righton Director 5.645.259-1
José Ignacio Laso Bambach Director 7.021.932-8
Carmen Gloria Pucci Labatut Directora 6.794.700-2
Andrés Pérez Cruz Director 7.561.860-3
Vicente Monge Alcalde Director 6.999.938-7
Francisco Gazmuri Schleyer Director 6.064.357-1
Gerardo lllanes Carrasco Director 5.395.448-0

2.5.5 Ejecutivos Principales

Los principales ejecutivos de Empresas Gasco a junio de 2018 son:

Julio Bertrand Planella lngenle_ro Civil de Gerente General y Representante 11.834.121-K
Industrias Legal
Hernan Errazuriz Cruzat Ingenle-ro Chilae Gerente de Finanzas 6.999.099-1
Industrias
L
Patricio Silva Barroilhet | Abogado Berentedelegaly de-Asuntos 7.007.766-3
Corporativos
Patricio Yavar Arismendi | Ingeniero Comercial Gerente de Auditoria y Compliance |12.064.107-7
Carlos Wulf Le May Ingeniero Comercial ﬁ:;;te de Gestion de Personas y 10.666.170-7
. . | i ivil de . ;
David Domb Cario ngeme'ro e Gerente de Servicios Compartidos 10.686.545-0
Industrias
Marc Enric Llambi i ivil
ars S 19 Ingemelro e Gerente General Gasco GLP S.A. 7.014.843-9
Bernaus Industrias
. Ingeniero Civil de
Sergio H tega i 8.854.360-2
gio Huepe Orteg e Gerente Negocio Magallanes 0
Gerente General
Pablo Garzon D i i ; .837-
arzon Duarte Ingeniero Industrial Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. 21.847.837-9
Mario Basualto Vergara | Ingeniero Civil Quimico Gerente General 9.977.815-6
Gasmar S.A.
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2.6 Politica de Inversién y Financiamiento y Factores de Riesgo

2.6 .1 Inversiones

Durante 2017, la inversidn consolidada de Empresas Gasco S.A. alcanzé a US$58 millones. Estos recursos
fueron orientados principalmente a la mantencion de los negocios de distribucion de gas y a la
implementacion de parte del Plan Estratégico 2017-2022, tanto en Chile como en Colombia, el que contempla
una inversion total de USS$300 millones que se espera financiar principalmente con recursos propios,
generados por los negocios actualmente operativos o por los mismos en que se invertira.

Las inversiones de Gasco GLP S.A. se enfocaron a la adquisicién de cilindros para el mantenimiento y
crecimiento del canal envasado, compra o arriendo de locales y mejora logistica para la reduccion del tiempo
de entrega de cilindros a los clientes. En el canal de granel las inversiones estuvieron destinadas a la captacién
de clientes mayoritariamente para reemplazo de diésel, con la adquisicién de estanques y activos necesarios
para su instalacion; renovacidn y compra de camiones para el transporte de granel; y a la incorporacion de
telemetria tanto en estanques de la Compafiia como de clientes residenciales. Autogasco S.A. destind los
recursos principalmente a mejoras de estaciones de servicio y a equipos para conversiones de flotas
comerciales.

Gasco Magallanes invirtid entre otras cosas en la construccion de 25 km de redes terciaras, asociadas
principalmente a proyectos de renovacion de tramos y a la construccién de redes para cubrir proyectos
inmobiliarios. Ademas, continud con el plan de renovacion de medidores 2015-2020, que contempla el cambio
anual de 3.500 equipos.

Gasmar termino la implementacidn del proyecto de aumento de flujo de descarga, el que empezd a operar
en junio 2017.

En Colombia, Inversiones GLP S.A. S.E.S.P. invirtio US $ 9 millones en la compra del 30 % de Unigas Colombia
S.A. ES.P.,, alcanzando el 100% de su propiedad. Ademas, financié las compras anuales de cilindros y
estanques, propias de la operacion, y la adquisicion de equipos y tecnologias para dar cumplimiento a nuevas
normativas relacionadas con plantas de envasaco, almacenamiento/depdsitos y sistemas eléctricos.

En linea con su plan estratégico, Empresas Gasco S.A. realizé aportes de capital a sus proyectos en desarrollo:
USS$1,1 millén a su sociedad con control conjunto Terminal Gas Caldera S.A., para avanzar en la etapa de
exploracidn, disefio y tramites legales para instalar un terminal de gas licuado en |a bahia de Caldera; y USS5,3
millones a Innovacion Energia S.A. para la instalacidn de su primera planta generadora a gas, que se espera
esté operativa en 2018.

A junio de 2018 el flujo neto negativo de inversiones ascendid a $ 25.623 millones explicado principalmente
por la adquisicién de participacion accionaria restante de la subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. por $ 9.613
millones, respecto a la compra del 30% de Unigas S.A. por $ 6.046 millones en el periodo del 2017 y el
aumento en la adquisicion neta de propiedades, plantas y equipos de $ 1.492 millones, donde los desembolsos
efectuados a junio de 2018 se han utilizado para el desarrollo de nuevos proyectos industriales e inmobiliarios,
sistemas de telemetria en estanques de stock compafiia y clientes residenciales, compra de estanques y
camiones, desarrollo de proyectos de soluciones energéticas, compra de cilindros, cambio de medidores, y
renovaciones de equipos informaticos, entre otros.

Con fecha 19 de abril de 2018, Empresas Gasco S.A. adquirid el 30% de participacién accionaria restante de su
subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. E.S.P., alcanzando con esta transaccion el 100% de su propiedad.

Las inversiones de Empresas Gasco S.A. y sus sociedades relacionadas continuaran orientadas a convertirla en
una compafiia de soluciones energéticas a gas en Chile, Colombia y en otros paises en que surjan
oportunidades para replicar su modelo de negocios.

Al cierre de junio 2018 no existian restricciones sobre la politica de inversién ni para el financiamiento de la
Compafiia.
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2.6.2 Financiamiento

Durante los dltimos afios, |a estrategia de financiamiento de Empresas Gasco S.A. se ha arientado a mantener
un perfil de endeudamiento de largo plazo, accrde con el tiempo que toman los proyectos en la industria
energética.

En el 2017, Empresas Gasco S.A. amortizo capital en las series de bonos F1 y F2 por un total de $3.471 millones.
A su vez, la subsidiaria Gasco GLP S.A. amortizd vencimientos de capital por un total de $1.725 millones con
el Banco de Chile. Ademas, refinancid dos créditos con el mismo banco, logrando mejores condiciones en
cuanto a su plazo promedio y costo financiero.

Adicionalmente, unos de los logros del 2017 fue el financiamiento que suscribid la filial Vidagas en Colombia
para ejercer la opcién de compra del 30% de las acciones de Unigas. Esta fue financiada con un crédito local
en pesos colombianos par COP$20.000 millones en un plazo de hasta cinco afios y un crédito transfronterizo
por US52,5 millones, otorgado desde Chile con un innovador crédito ajustado y creado para esta subsidiaria.
Por otra parte, se refinancio su deuda estructurada de largo plazo por COP$95.000 millones a ocho afios, en
conjunto con un crédito transfronterizo por US$3 millones, con lo que se lograron mejores condiciones
ajustadas a las necesidades actuales de la Compaiiia.

A junio de 2018, el flujo neto positivo de $ 12.261 millones, con una disminucion de los desembolsos netos
respecto de los S 7.972 millones negativos registrados a junio de 2017, debido principalmente a la mayor
obtencidn neta (de pago de préstamos) de $ 19.998 millones en el periodo 2018, principalmente de la
subsidiaria Gasmar S.A. para financiar el pago a proveedores de materia prima y efectos de conversion por
apreciacion del ddlar respecto al peso chileno, en Empresas Gasco S.A. para adquirir el 30% de |a subsidiaria
Inversiones GLP S.A.S., compensado parcialmente por una baja en las subsidiarias de Colombia; como
resultado del movimiento de efectivo se produjo un flujo neto positivo de $ 10.576 millones, el que sumado
al saldo inicial de efectivo, e incorporando los efectos de la variacion en la tasa de cambio, muestra un saldo
final de $ 37.260 millones.

A junio de 2018, la Compafiia mantenia un nivel de endeudamiento neto consolidado de 1,05 veces,
demostrando una sana estructura financiera, que le ha permitido proveer los recursos necesarios para
financiar tanto la operacién como la expansion de los negocios, y contar con la flexibilidad necesaria para
aprovechar las oportunidades de inversion. También continud apoyando de manera activa a sus subsidiarias,
tanto en Chile como en Colombia, en la planificacién y evaluacidn financiera.

Al 30 de junio de 2018, el pasivo financiero consolidado de Empresas Gasco S.A. alcanzd a $299.220 millones.
De este valor, 80% de la deuda financiera —que asciende a la fecha a $271.691 millones entre préstamos
bancarios, obligaciones con el publico y arrendamiento financiero— es de largo plazo y 64% esta estructurada
a tasa fija. En términos de moneda, 50% se encuentra denominada en unidad de fomento, 9% en pesos
chilenos, 31% en ddlares americanos y el 10% restante en pesos colombianos.

La deuda financiera de corto plazo que mantiene la empresa esta orientada a cubrir necesidades propias del
ciclo operativo, derivadas fundamentalmente de |a estacionalidad de sus negocios.

Pasivo Financiero Consolidado (MMS Nominales)

481.847 =
436,111 .
-
299,220
. 271.823 269.643 262.666
.
2013 2014 . 2015 2016 2017 jun-18
lIllllllIIlll-Ill.llllIllIllIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII-IIII
v e e )
Post Division

(*) Empresas Gasco S.A. dejé de consolidar a las empresas del negocio de gas notural, excepto Gasco Magallanes, luego de su division.



2.6.3 Factores de Riesgo
Riesgo Financiero.

Los negocios en que participan las empresas de la Sociedad, especialmente aquellas que desarrollan su
actividad en el sector Soluciones Energéticas a Gas Chile y en el sector Aprovisionamiento, principal fuente de
resultados y flujos para Empresas Gasco, corresponden a inversiones con un perfil de retornos de muy largo
plazo, en mercados con una estructura de ingresos y costos fundamentalmente en pesos.

En este contexto la deuda financiera de Empresas Gasco S.A. y subsidiarias, al 30 de junio de 2018, se ha
estructurado en un aproximadamente 80% en el pasivo no corriente (largo plazo), principalmente mediante
bonos, ademas de créditos bancarios. El reducido riesgo de refinanciamiento se circunscribe a aquella porcion
de deuda financiera que se encuentra radicada en el pasivo corriente (corto plazo). Adicionalmente, las
empresas de la Sociedad poseen lineas de crédito disponibles para operaciones de corto plazo con diversos
bancos nacionales.

Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez en las empresas de la Sociedad, es administrado mediante una adecuada gestién de los
activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas en el momento de su vencimiento. Continuamente, se efectuan proyecciones de
flujos de caja y anadlisis de la situacidn financiera con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos
financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacion de flujos de los diversos negocios en que participa la Sociedad.

Al 30 de junio de 2018, la deuda financiera consolidada posee un plazo promedio de 5 afios y una tasa de
interés real promedio de 4,18%.

Segmento Soluciones Energéticas a Gas Chile.

Uno de los factores de riesgo en el negocio de gas licuado y gas natural lo constituye el abastecimiento de su
materia prima.

Sin embargo, la Compafifa mitiga el riesgo mediante la diversificacion de fuentes de abastecimiento. El
principal proveedor mayorista de gas licuado de Gasco GLP S.A., es la subsidiaria Gasmar S.A., que cuenta con
capacidad para importar este combustible desde distintos paises, asi como con participacion en dos
terminales portuarios con amplia capacidad para desembarcarlo y almacenarlo. Adicionalmente, Gasco GLP
S.A. tiene un contrato de suministro de gas licuado con ENAP y realiza compras spot de materia prima en el
mercado argentino, lo que diversifica aun mas su abastecimiento de GLP.

En lo que respecta al gas natural distribuido por la Compafiia bajo concesidn de servicio publico en la Regidn
de Magallanes, la materia prima se adquiere localmente a ENAP, cuyas politicas incluyen abastecer
prioritariamente a Gasco Magallanes primero para su distribucion a sus clientes residenciales y comerciales,
y seguidamente para sus clientes industriales. Dado lo anterior, el riesgo de desabastecimiento de la unidad
de negocios Gasco Magallanes es bajo.

Segmento Soluciones Energéticas a Gas Negocio Internacional.

En Colombia, la subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. y su filial Unigas Colombia S.A. E.S.P. compran materia
prima directamente a Ecopetrol S.A., empresa estatal vinculada al Ministerio de Minas y Energia, que abastece
de gas licuado a la mayor parte de la industria de distribucion de gas de Colombia. Durante el segundo
semestre de 2017, Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. y Unigas Colombia S.A., junto a otros distribuidores que operan
en ese mercado, mediante un consorcio habilitaron un terminal que permite importar gas licuado de distintos
paises y almacenarlo industrialmente, ampliando de esta forma su fuente de suministro.

Segmento Aprovisionamiento.

La subsidiaria Gasmar S.A., principal proveedor d= GLP del mercado nacional, realiza sus compras de materia
prima a proveedores internacionales, manteniendo contratos de suministro a largo plazo que garantizan su
abastecimiento. Esta sociedad opera en un mercado en que se encuentra expuesta a riesgos comerciales por
desfase en el tiempo entre la compra y la venta de gas propano. Entre la fecha en que Gasmar compra en el
mercado internacional y la fecha en que realiza |a venta del producto en Chile transcurren entre 15 y 70 dias,
lo que genera riesgos por las fluctuaciones que puedan existir durante ese periodo en el precio internacional
de referencia Mont Belvieu, el flete maritimo y el tipo de cambio.

Para mitigar estos riesgos la empresa ha implementado un programa de coberturas a través de la contratacion
de seguros de cambio y swaps de propano.

El 18 de enero de 2018 Empresas Gasco S.A. fue notificada de la Resolucién N°51/2018 adoptada por el
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia (TDLC) en causa no contenciosa Rol NC N°427-14, que les ordend
a los accionistas de Gasmar S.A. (Empresas Gasco S.A. y Abastible S.A.) enajenar sus participaciones en esta
sociedad en el plazo de 18 meses. Empresas Gasco S.A. interpuso un recurso de reclamacion ante la Corte
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Suprema solicitando se deje sin efecto lo resuelto por el TDLC. Mientras el recurso no sea resuelto, se
encuentra suspendido el plazo de 18 meses indicado. Asimismo, Gasmar S.A. interpuso los recursos que la ley
le franquea para proteger sus intereses.

Riesgo Tasa de Interés.

El objetivo de la gestion de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados.

Empresas Gasco S.A. posee una baja exposicidn al riesgo asociado a las fluctuaciones de las tasas de interés
en el mercado, ya que el 64% de la deuda financiera a nivel consolidado se encuentra estructurada a tasa fija,
principalmente en forma directa.

A junio de 2018, los pasivos corrientes de la Compafia estaban compuestos principalmente por créditos
bancarios y en menor medida cuotas de bonos de largo plazo denominados a tasa fija. Los pasivos no
corrientes correspondian principalmente a bonos y créditos bancarios a tasa fija y en una baja proporcion a
tasa variable. Asi, la estructura de la deuda a nivel consolidado no presentaba riesgos significativos a las
variaciones de tasas de interés (64% de la deuda financiera a nivel consolidado esta estructurada a tasa fija).

Riesgo Tipo de Cambio y Unidades de Reajuste.

En materia cambiaria, |a politica de la Compaiiia ha sido minimizar este riesgo a través del calce de monedas
entre su financiamiento y sus activos y flujos.

La moneda funcional de Empresas Gasco S.A. es el peso chileno, acorde con el perfil de ingresos y costos de
las empresas chilenas de la Sociedad. En consecuencia, con el fin de mantener un equilibrio entre los flujos
operacionales y los flujos de sus pasivos financieros, la denominacidn de la deuda financiera es principalmente
en unidades de fomento (UF) o pesos chilenos.

Al 30 de junio de 2018, Empresas Gasco S.A. mantiene un 50% de sus deudas financieras expresadas en UF, lo
que genera un efecto en la valorizacion de estos pasivos respecto del peso chileno. Para dimensionar el efecto
de la variacién de la UF en el resultado antes de impuestos, se realizd una sensibilizacion de esta unidad de
reajuste, determinando que ante un alza de un 1% en el valor de la UF al 30 de junio de 2018, los resultados
antes de impuestos hubieran disminuido en M$ 1.348.862, por mayor gasto por unidad de reajuste, y lo
contrario sucede en el evento que la UF disminuya en un 1%.

Riesgo de crédito deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Empresas Gasco S.A. y sus subsidiarias tienen como giro principal la distribucién de gas licuado y soluciones
energéticas, ademas de la distribucion de gas natural en la Region de Magallanes.

El suministro de gas para el negocio residencial comercial (res-com), es un servicio basico de consumo masivo,
que concentra la mayor parte de la venta en términos de volumen. Para este tipo de clientes se contemplan
dos modalidades de venta: al contado y a plazo, siendo la venta al contado mayoritaria y recaudada
directamente por la empresa. Las empresas distribuidoras, a través de alianzas comerciales con emisores de
tarjetas de crédito han acercado la modalidad de venta a crédito al ptblico, asumiendo estos Ultimos el 100%
del riesgo crediticio. En consecuencia, para este segmento no existe riesgo de crédito para Empresas Gasco
S.A. y sus subsidiarias.

Cabe sefialar, que la distribucion de gas por red para la venta a plazo, que realiza la Unidad de Negocios
Magallanes, esta regulada por el DS 67/2004, Reglamento de Servicios de Gas de Red. La referida norma, en
su articulo 69 establece la facultad de suspender el suministro de gas por falta de pago de las cuentas de
consumo. El derecho a suspension se ejerce una vez transcurridos 15 dias del vencimiento de la segunda
boleta o factura impaga, de modo tal que el riesgo de incobrabilidad de dichas obligaciones es limitado.

Por otra parte, para los negocios comercial e industrial, la empresa administra una cartera de clientes,
segmentos y canales que analiza y evalua en forma periddica mediante sistemas propios. El resultado de dicha
evaluacion crediticia, consiste principalmente en la evaluacidn financiera de los clientes, permite determinar
los limites de riesgo de crédito para casos puntuales, o grupos de clientes de caracteristicas similares,
asignando de esta forma, lineas de crédito de plazos discretos.

Riesgo Regulatorio.

En lo que respecta a cambios regulatorios, en enero de 2017 se promulgd la Ley N°20.999, que modifica la
anterior “Ley de Servicios de Gas”. Sus principales objetivos incluyeron acotar la rentabilidad que pueden
obtener las empresas distribuidoras de gas por redes y extender la aplicacion de las normas de calidad a la
distribucion de gas licuado por redes a partir de estanques de granel.
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Con respecto a la concesion de servicio publico de distribucién de gas natural en la Region de Magallanes y la
Antaértica Chilena, la mencionada Ley N°20.999 establecié un nuevo régimen de fijacidn tarifaria por parte de
la Comisidn Nacional de Energia (CNE) cada cuatro afios, considerando el disefio de una empresa eficiente. La
unidad de negocios Gasco Magallanes se encuentra actualmente en el primer proceso tarifario y mientras se
realiza éste, estimandose que concluird en el primer trimestre de 2019, los precios vigentes al 1 de septiembre
de 2016 tendran el cardcter de maximo y solo podran reajustarse por IPC. La CNE, mediante Resolucién Exenta
N2737 fij6 la tasa de costo de capital en 6,67% para el proceso tarifario en curso. Gasco Magallanes esta
participando activamente en el proceso de fijacidn tarifaria, presentando ante la CNE y el Panel de Expertos
las discrepancias que ha estimado pertinentes.

En la distribucion de gas licuado, la nueva Ley 20.999 también otorga proteccion a los consumidores de gas
que poseen estanques individuales y exige que una distribuidora no discrimine en precio a consumidores de
similares caracteristicas.

Para todo tipo de distribuidoras, se ha introducido el concepto de compensacion a los clientes por
interrupciones de servicio originadas en fallas en la red de distribucion de gas. La nueva ley introdujo el
derecho de los clientes o consumidores con servicio de gas residencial a cambiar de empresa distribuidora.
Para ello, las distribuidoras no podran pactar con los clientes o consumidores residenciales clausulas que
dificulten o entorpezcan el término del contrato de servicio de gas, ni cldusulas de exclusividad o permanencia
minima que excedan el plazo de dos afios contados desde el inicio del suministro; o de cinco afios cuando el
cambio de empresa distribuidora implique la sustitucion y adaptacion de instalaciones existentes del cliente
debido a modificaciones en las especificaciones del suministro. Tratdndose de nuevos proyectos inmobiliarios,
el plazo maximo de exclusividad serd de cinco afios contados desde la recepcién definitiva de las obras por la
Direccion de Obras de la municipalidad respectiva.

Cuando haya cambio de distribuidora, la empresa original debera transferir sus instalaciones muebles que
estén dentro de la propiedad del cliente a la nueva distribuidora, si ésta lo pide; o deberd retirarlas si la nueva
no las quiere. El precio de transferencia de las instalaciones sera el que acuerden las dos distribuidoras. La
nueva ley incluye normas de solucién de diferencias ante desacuerdos y la Comisién Nacional de Energia (CNE)
esta elaborando un reglamento sobre el particular, respecto del cual solicitd a las empresas sus observaciones.

2.6.4 Normativa aplicable a los sectores de explotacién

Chile

Los diversos sectores de explotacién que abordan las sociedades de Empresas Gasco S.A. en Chile estdn
sujetos a la fiscalizacion sectorial de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles, en el marco de las
atribuciones que le otorga su Ley Orgédnica N°18.410.

Distribuciéon de Combustibles en General

El DFL 1/1979 del Ministerio de Mineria establece el “Registro de Distribuidores de Combustibles” aplicable,
entre otras industrias, a la produccidn, importacién, distribucion, transporte, almacenamiento vy
comercializacion de biocombustibles liquidos, gases licuados combustibles, y todo fluido gaseoso
combustible, como gas natural, gas de red y biogas.

Distribucion de Gas Natural

La regulacion basica de la distribucion de gas natural se encuentra contenida en el DFL 323/1931, “Ley de
Servicios de Gas”, recientemente modificada por la Ley N°20.999 publicada en el Diario Oficial del 9 de febrero
de 2017; asi como en el DS 263/1995 del Ministerio de Economia “Reglamento sobre Concesiones
Provisionales y Definitivas para Distribucién y Transporte de Gas”. El principal efecto de la nueva Ley N°20.999
para Empresas Gasco S.A. es la regulacion y definicion del mecanismo de fijacidn tarifaria para la distribucién
de gas por red en la Region de Magallanes y la Antdrtica Chilena. Las tarifas seran establecidas cada cuatro
afios por la Comision Nacional de Energia (CNE), considerando el disefio de una empresa eficiente. Hasta que
entre en vigencia la nueva tarificacion, estimandose que concluira en el segundo semestre de 2018, los precios
vigentes al 1 de septiembre de 2016 se entenderdn como maximos y sélo podran reajustarse por IPC.

Distribucion de Gas Licuado

El transporte y la distribucion de gas licuado se encuentran regidas por el “Reglamento de Seguridad para las
instalaciones de Almacenamiento, Transporte y Distribucién de Gas Licuado de Petrdleo y Operaciones
Asociadas”, que contiene el DS 108/2014 del Ministerio de Economia. En cuanto a la distribucién de gas
licuado envasado, aplica el “Reglamento sobre Libre Intercambio de Cilindros de Gas Licuado” contenido en
el DS 194/1989 del Ministerio de Economia.

Adicionalmente, la nueva Ley N°20.999 introdujo regulaciones para el sector de distribucién de gas licuado
mediante redes alimentadas desde estanques de granel, haciendo aplicable a este segmento las normas sobre
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calidad. También otorga proteccion a los consumidores de gas licuado que poseen estanques individuales; y
exige que la distribuidora no discrimine por precio entre consumidores de similares caracteristicas. Para todo
tipo de distribuidoras incorpord el concepto de compensacion a los clientes por interrupciones de servicio
originadas en fallas en la red de distribucién de gas. La nueva ley incluyd el derecho de los clientes o
consumidores con servicio de gas residencial a cambiar de empresa distribuidora; limitaciones a los plazos de
exclusividad de los contratos con clientes residenciales e inmaobiliarios, y mecanismos de traspaso de activos.
La nueva ley incluye normas de solucidn de diferencias ante desacuerdos en la valorizacion de activos a
transferir entre las empresas antigua y nueva, y la CNE estd elaborando un reglamento sobre el particular,
respecto del cual solicito a las empresas sus observaciones.

Normativa Comun a la Distribucion de Gas

Las disposiciones del DS 280/2010 del Ministerio de Economia, “Reglamento de Seguridad para el Transporte
y Distribucién de Gas de Red” contienen normas comunes para el transporte y |a distribucién de gas licuado y
gas natural. En cuanto a la distribucion de gas a clientes finales, se aplican las normas del DS 66/2004 del
Ministerio de Economia, “Reglamento de Servicio de Gas de Red”; el DS 67/2007 del Ministerio de Economia,
“Reglamento de Instalaciones Interiores y Medidores de Gas”; y las disposiciones de la Ley N°19.496 sobre
“Proteccion de los Derechos de los Consumidores”.

Distribucion de Gas Vehicular

La distribucion de gas vehicular encuentra su fuente regulatoria, entre otras, en las siguientes normas: el DS
55/98 del Ministerio de Transportes, que establece “Requisitos para el empleo de Gas Natural Comprimido
como Combustible en Vehiculos”; el DS 54/97 del Ministerio de Transportes, que dispone “Normas sobre
Homologacion de Vehiculos”; la Ley N°20.052, que modifica a la Ley N°18.502 en relacién con el Impuesto al
Gas y establece regulaciones complementarias para la utilizacion del gas como combustible en vehiculos; y la
Ley N°20.265, que elimina el componente fijo del impuesto especifico que grava a la utilizacién de GNC y GLP.

Colombia

La prestacion de los servicios publicos de gas combustible en Colombia esta regulada por la Comision de
Regulacién de Energia y Gas (CREG), organismo encargado de reglamentar el comportamiento de los usuarios
y las empresas con el objetivo de asegurar condiciones de competencia, y que la prestacidn de estos servicios
se haga con una adecuada cobertura y calidad. El Ministerio de Minas y Energia es quien disefia la politica del
sector. Finalmente, la supervision y control —que implica vigilar el comportamiento de los agentes y sancionar
las violaciones a las leyes y reglas— estd a cargo de la Superintendencia de Servicios Plblicos Domiciliarios
(SSPD).

Entre las leyes mas importantes que regulan el sector de servicios publicos de gas combustible se encuentran:
(i) las leyes N°142 y N°143 de 1994 que establecen el régimen de los servicios publicos domiciliarios; (ii) la Ley
N®286 de 1996, que modificé algunos aspectos relacionados con los regimenes de contribuciones, tarifas y
subsidios establecidos por la Ley N°142; y (iii) la Ley N°689 de 2001, que modificd parcialmente a la Ley N°142,
en lo relacionado con el régimen de contratacién de las empresas de servicios publicos, el control fiscal y de
auditoria de éstas, su toma de posesidn, y en general el régimen de control y vigilancia de las mismas por
parte de la ciudadania y de la SSPD.

En 2008 la CREG dictd varias resoluciones que constituyen el marco regulatorio actual del mercado de
distribucion de gas licuado en Colombia. Estas modificaron principalmente el esquema de responsabilidad de
las empresas sobre el parque de cilindros que utilizaba el mercado para la distribucién de gas envasado,
cambiando la propiedad de los cilindros desde los usuarios a las empresas distribuidoras.

Entre 2015y 2016 se emitieron resoluciones, circulares y reglamentos con la finalidad de mejorar la normativa
que regula el negocio de distribucion de gas licuado, y de esta forma disminuir la distribucién informal que ha
afectado histdricamente a algunos sectores del mercado. También se aumentd el plazo de reinspeccion de
cilindros y estanques de 5 a 10 afios.

En 2017 la CREG emitid cuatro resoluciones adicionales a las dos que definen semestralmente la capacidad de
compra de las distribuidoras: (i) la N°180, que modificé la formula con que fija la capacidad de compra de
estas empresas, amplidndola en 15% para el primer semestre de 2018; (ii) la Resolucién N°80, por la cual se
adoptan medidas regulatorias en relacién con la publicacion de precios para el GLP importado dentro de la
comercializacién mayorista; (iii) la Resolucién N°171, sobre la forma en que se lleva a cabo la asignacién de
GLP de fuentes de precio regulado (Ecopetrol) ante situaciones de desabastecimiento de GLP declarada por
el Ministerio de Minas y Energia; y (iv) la N°172 por la que |a anterior se aplicé en el caso de los departamentos
de Arauca, Narifio, Putumayo y Chocd.
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El Ministerio de Minas y Energia, por su parte, emitid dos resoluciones: (i) la N° 40.005, que amplid la cobertura
para el otorgamiento de subsidios al consumo de GLP en cilindros; y (ii) la N°® 40.344, por la cual solicita a la
CREG medidas para garantizar el abastecimiento de GLP a los sectores prioritarios en el territorio nacional,
incentivando la importacion de GLP.

Ademas, el Decreto N°1.900 del Departamento Nacional de Planeacién fijé los criterios y metodologias para
graduar y calcular las multas por parte de la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios, por
infracciones relacionadas con el servicio de gas combustible.
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3. ANTECEDENTES FINANCIEROS

Estados Financieros

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos de cada afio. Los antecedentes financieros del Emisor se
encuentran disponibles en el sitio Web de la Comision para el Mercado Financiero (www.cmfchile.cl).

3.1 Estados de Situacidon Financiera Consolidados
30-06-2018 31-12-2017
ACTIVOS 5
MsS MS
| ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo. 37.260.155 26.572.054
Otros activos financieros. 806.925 28.679
Otros activos no financieros. 575.654 1.655.239
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 57.649.565 36.765.213
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 8.031.457 4.467.861
Inventarios. 41.066.875 38.131.642
Activos por impuestos. 6.487.007 2.975.038
| Total activos corrientes | | 1s1.877.638| | 110.595.726
| ACTIVOS NO CORRIENTES ; |
Otros activos financieros. 37.974 37.159
Otros activos no financieros. 435.601 344.734
Cuentas por cobrar. 4.855.050 4.565.452
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion. 8.536.138 7.027.195
Activos intangibles distintos de la plusvalia. 3.321.698 2.365.089
Plusvalia. 7.798.851 7.404.035
Propiedades, planta y equipo. 543.725.838 537.362.811
| Total activos no corrientes | [ ses.711.150| | s559.106.475|

| ToTAL AcTIVOS

| | 720588.788| | 669.702.201 |

Los activos de EMPRESAS GASCO S.A. al 30 de junio de 2018 presentan un aumento de S 50.887 millones,
respecto a diciembre de 2017, debido principalmente a:

Aumento de los Deudores Comerciales corrientes de $ 20.884 millones, principalmente de las subsidiarias
Gasmar S.A., por ventas efectuadas a clientes internacionales y Gasco GLP S.A. por su incremento en las
ventas fisicas, producto de la estacionalidad del negocio en época invernal.

Aumento del Efectivo y Equivalente al Efectivo de $ 10.688 millones, principalmente de la subsidiaria
Gasmar S.A., tendientes a cubrir el pago de proveedores internacionales de materia prima (estacionalidad
de la demanda de GLP en el mercado local).

Aumento de las Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas de $ 3.564 millones, principalmente de la
subsidiaria Gasmar S.A., lo cual corresponde, principalmente, a ventas realizadas a distribuidores
mayoristas de GLP.

Aumento de las Propiedades Plantas y Equipos de $ 6.363 millones, explicado principalmente por mayores
inversiones de $ 12.914 millones y efectos positivos por conversién de las sociedades que tienen moneda
funcional distintas al peso chileno (Gasmar S.A. ddlar e Inversiones GLP S.A.S. peso colombiana) de §
6.414 millones, respecto a las bajas por depreciaciones y desapropiaciones del periodo de $ 12.613.
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: 30-06-2018 31-12-2017
PATRIMONIO Y PASIVOS .
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros. 81.883.810 55.553.789

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 71.484.786 51.101.239

Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 1.213.382 524.068

Otras provisiones. 350.953 347.911

Pasivos por impuestos. 765.525 1.473.423

Provisiones por beneficios a los empleados. 580.909 586.369

Otros pasivos no financieros. 5.313.683 5.288.642
| Total pasivos corrientes | | 161.593.048 | | 114.875.441
| PASIVOS NO CORRIENTES |

Otros pasivos financieros. 217.335.999 207.112.117

Pasivo por impuestos diferidos. 81.487.833 80.551.232

Provisiones por beneficios a los empleados. 7.382.725 7.525.213

Otros pasivos no financieros. 2.483.561 2.420.124

| Total pasivos no corrientes

308.690.118 | | 297.608.686 |

| TOTAL PASIVOS | | 470.283.166| | 412.484.127|
| PATRIMONIO |
Capital emitido. 47.100.243 47.100.243
Ganancias (pérdidas) acumuladas. 70.563.776 66.460.916
Otras reservas. 115.386.880 116.279.238
| Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. | | 233.050.809| | 229.840.397|
[ Participaciones no controladoras. | | 17.254.723 | | 27.377.677 |
| Total patrimonio | [ 250305.622| | 257.218.074]
| TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS | [ 720.588.788| | 669.702.201|

Los Pasivos de EMPRESAS GASCO S.A. presentan un aumento de $ 57.799 millones, aumento de 14% respecto

a diciembre de 2017, debido principalmente a:

¢ Aumento de Pasivos Financieros Corrientes y No Corrientes de $ 36.554 millones, principalmente en
Gasmar S.A. tendiente a pagar a los proveedores internacionales de materia prima y efectos de
conversion de su moneda funcional (dolar) a peso chileno (se aprecié un 5,9%), en Empresas Gasco
S.A. por préstamo bancario tomado para adquirir el 30% de participacidn accionaria restante de
Inversiones GLP S.A.S. en Colombia y efectos de conversion de las sociedades que mantienen moneda
funcional pesos colombianos, el que se aprecid un 4,8% respecto al peso chileno.

* Aumento de Cuentas por Pagar Comerciales de $ 20.384 millones, principalmente en la subsidiaria
Gasmar S.A. por compras de materias prima a proveedores internacionales, compensado
parcialmente por una disminucion en la subsidiarias Gasco GLP S.A. e Inversiones Invergas S.A.

El patrimonio consolidado de la Sociedad experimentd una disminucién de $ 6.912 millones, equivalente a

2,7% respecto de diciembre de 2017, debido principalmente a:

e Ganancia Consolidada de $ 11.396 millones, de los cuales la utilidad Atribuible a los Propietarios de

la Controladora asciende a § 9.875 millones.
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s Dividendos pagados por EMPRESAS GASCO S.A. ascendentes a $ 8.232 millones y M$ 1.937 millones

a accionistas minoritarios.

e Aumento por resultados integrales consolidados de S 1.049 millones, principalmente por el
decremento de la reserva de cobertura de flujo de caja y reservas de ganancias y pérdidas actuariales,
compensado parcialmente por un aumento en la reserva de conversion, entre otros.

e Disminucidn de $ 9.187 millones por adquisicion del 30% de participacion restante de |a subsidiaria
Inversiones IGLP S.A.S. en Colombia, principalmente por eliminacidn de la participacién minorita a

partir de abril de 2018.

01-01-2018 01-01-2017
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 30-06-2018 30-06-2017
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias. 324.852.958 247.540.173
Costo de ventas (275.574.487) (197.759.425)

Gananéia bruta

49.278.471| |  49.780.748|

Otros ingresos, por funcién. 75.391 87.146
Costos de distribucion. (9.316.123) (8.355.682)
Gasto de administracion. (11.747.889) (11.351.496)
Otros gastos, por funcion. (1.599.893) (1.758.433)
Otras ganancias (pérdidas). (260.055) (1.607.285)
| Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales. | | 26.429.902| | 26.794.998]
Ingresos financieros. 593.617 452.738
Costos financieros. (7.019.021) (7.301.293)
Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de la participacion. 531.927 614.509
Diferencias de cambio. (933.034) 17.234
Resultados por unidades de reajuste. (2.018.674) (1.766.510)
| Ganancia (pérdida) antes de impuesto | | 17.58a.717| | 18.811.676|
! Gasto por impuestos a las ganancias. | [ (6.189.243) | | (3.665.505) I
| Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas. I I 11.395;474] | 15.146.171 |
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01-01-2018 01-01-2017
'ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 30-06-2018 30-06-2017
M5 ' M$

Ganancia (pérdida) |[_11.395756] | 15.285.935|
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de
impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (perdidas) por revaluacion. (265.012) 0
|Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios
definidos. (106.521) (16.012)

IOtro' resultado integral que no se reclasificardn al resultado del periodo, antes de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

|Diferencias de @ambio por conversién

371.533 16.012

|Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversidn, antes de impuestos.

2.828.676 ||

(1A319.z19;|

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencia de cambio por conversién

2828676 || (1.310219)

I(.'ober'tu's del flujo de efectivo _

|Ganancias (pérdidas) por coberturas deflujos de efectivo, antes de impuestos.

(1.188.299)

1.3599434

|Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes deimpuestos.

(860.561)

4.136.772

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas dei flujo de efectivo

IZ.(MS.SGO!]

I 5.536.206 I

| Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando el

metodo de la participacion quesereclasificard al resultado del periodo, antes de impuestos. 0 (10.698)
_Otro resultado integral que se reclasificard al resultado de periodo, antes de impuestos 1| 779816 | | 4.206.2809 |
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos || .408.283 I | 4190277 i
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral que no se reclasificardn a

resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superavit de revaluacion de otro resultado

integral 71553 0
[Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral 28.831 8.188
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se redasificaré al

resultado del periodo 100.384 8.188
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se reclasificara al resultado

del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral | [ 539.943 | [ (1.319.3 36}]
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se reclasificard al resultado

del periodo 539943 (1.319.336)
Otro resuitado integral |l 1.0a8610]||  2.879.129|
Total resultado integral J__12.44a366]|  18.165064]
Resultado integral atribuible a |

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora. 10.595.202 | | 14.088.185
|Resultadointegral atribuible a participaciones no controladas. 1.849.164 4.076.879

Total resultado integral

27

|[_12.44a366|[  18.165064]



Al 30 de junio de 2018, EMPRESAS GASCO S.A. registro una utilidad atribuible a la controladora ascendente a
$ 9.875 millones y consolidada de $ 11.396 millones, con una disminucién de 19% y 25%, respectivamente, al
compararse con las ganancias de $ 12.236 millones y $ 15.286 millones registradas en el periodo anterior. Lo
anterior, explicado principalmente por una disminucién en el Resultado de Explotacion de 6%, una pérdida
por Diferencia de Cambio y mayores Gastos por Impuestos Diferido, compensado parcialmente por una baja
en las Otras Pérdidas.

Al 30 de junio 2018, la Ganancia Bruta de EMPRESAS GASCO S.A. a nivel consolidado alcanzé los $ 49.279
millones, 1,0% inferior a los $ 49.781 millones registrados en el periodo anterior. Lo anterior explicado
fundamentalmente por la disminucién del negocio de Aprovisionamiento que tuvo una disminucion de $ 3.010
millones, proveniente de la subsidiaria Gasmar S.A., compensado parcialmente por el incremento de § 2.751
millones del sector de Soluciones Energéticas a Gas Chile, proveniente principalmente de la filial Gasco GLP
S.A.

A junio de 2018, el EBITDA consolidado (resultado de explotacion antes de depreciacion y amortizacion)
alcanzdé los $ 39.393 millones, similar a lo alcanzado durante el periodo 2017 que ascendid a $ 39.491 millones.

Al respecto, el negocio de Soluciones Energéticas a gas en Chile alcanzé un EBITDA de $ 28.444 millones, con
un aumento de 13,4% respecto a junio de 2017, explicado principalmente por una mayor ganancia bruta
obtenida por la subsidiaria Gasco GLP S.A., que incrementd sus ventas fisicas en 5,9% y mejord sus margenes
de comercializacidn, ademas del mejoramiento de la Unidad de Negocio Gasco Magallanes, que aumentd la
distribucion de gas natural en la Regidon de Magallanes en 6,8%. Por su parte, el EBITDA del negocio de
Soluciones Energéticas a gas Negocio Internacional alcanzd los S 4.244 millones, con una disminucién de 6,5%
respecto al periodo anterior, fundamentalmente por una disminucién de las ventas fisicas consolidadas de
gas licuado en Colombia de 5,4%, provenientes de las subsidiarias Inversiones GLP S.A.S. y Unigas Colombia
S.A.

En lo que respecta al negocio de Aprovisionamiento, liderado por la subsidiaria Gasmar S.A., se obtuvo un
EBITDA de $ 6.705 millones, 32% inferior al obtenido a junio de 2017, explicado principalmente menores
margenes de comercializacion.

Los ingresos consolidados a junio de 2018 ascendieron a $ 324.853 millones, 31,2 % superior a los obtenidos
en el afio anterior, que alcanzaron los $ 247.540 millones, principalmente por un aumento en los ingresos del
negocio de Aprovisionamiento (venta internacional de GLP) y de Soluciones Energéticas en Chile.

Al analizar los resultados consolidados de EMPRESAS GASCO S.A., es necesario considerar que los negocios
principales en que participa en el mercado local (Soluciones Energéticas y Aprovisionamiento), tienen un
componente de estacionalidad en el segundo y tercer trimestres (meses asociados a bajas temperaturas y
lluvias) y es durante este periodo donde se concentra gran parte de la actividad de las empresas del Grupo.
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3.2 Estado de Flujos de Efectivo

_ ‘ 7 01-01-2018 01-01-2017
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO £ 30-06-2018 130-06-2017
¥ e M$ w

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operaciéon

[Clases de cobros por actividades de operacién

|Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios.

378025643 | |

274.636.636 |

im:ﬁﬂm' |
‘Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicins. (317.485.054) {208.351.866)
Pagos a y por cuenta de los empleados. (18.358.640) (16.880.179)

Otros pagos por actividades de operacion.

{12.408.604)

{10.829.691)

Imm-vp‘m de operacién |

Dividendos recibidos. 165.016 757.449
Intereses recibidos. 523.816 383.345
iimpuesms alas ganancias reembolsados (pagados). (5.516.689) (4.018.808)
Otras entradas (salidas) de efectivo. (1.003.912) (1.241.729)

|;Hﬁjos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (1)

23937576||  34.415.157]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

iFlujos de efectivo utilizados en la compra de participaciores no controladoras. (9.612.614) (6.045.577)

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos. (1.196.217) (672.244)

‘Imgortes procedentes de |a venta de propiedades, planta y equipo. 109.369 112.573

LCompras de propiedades, planta y equipo. (14.851.410) (16.343.618)

[Compras de activos intangibles. (292.865) (181.605)

\Otras entradas (salidas) de efectivo. 220476 (155.037)

[Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (2) || (2s5623.261)| |  (23285:508)]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Total importes procedentes de préstamos. 148586506 67.547.222
- Importes procedentes de préstamos de largo plazo. 10.890.354 8.494.463
- Importes procedentes de préstamos de corto plazo. 137.696.152 59.052.759

|Préstamos de entidades relacionadas.

Pagos de préstamos. (119.446.673) (58.427.065)

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros. (132.073) (110.737)

|Pagos de préstamos a entidades relacionadas. {18.514) 0

Importe procedentes de subvenciones del gobierno.

Dividendos pagados. (10.169.407) (9.669.980)

|Intereses recibidos.

|Intereses pagados. (6.528.621) (7.302912)

|Dividendos recibidos.

Impuestos alas ganancias pagados (reembolsados).

Otras entradas (salidas) de efectivo. (29.787) (8.939)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (3)

11

12.261481' I !1.9724411“

cambios en la tasa de cambios

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

. 10575.746

3.157.238

|Efectos dela variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo.

||

112.355 | [

(94.115})]

uivale ntes al efectivo

10.688.101 I I 3.063.123 I

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio.

L

26.572.054 | |

24.452.214 |

Efectivo yequivalentes al efectivo al final del pericdo o ejercicio

|

29

37260.155“ : 27.515.337'



Al 30 de junio de 2018, se registrd un saldo de efectivo de $ 37.260 millones, superior a los $ 27.515 millones
registrados en el afio 2017, los principales movimientos fueron los siguientes:

Flujos de Actividades de Operacién

Flujo neto positivo de $ 23.938 millones, con una disminucidn en la recaudacién respecto a los S 34.415
millones registrados a junio de 2017, debido principalmente a:

e Disminucién de los Cobros y Pagos de la operacion durante el presente periodo de $ 8.766 millones,
principalmente en las subsidiarias Gasco GLP S.A. e Inversiones Invergas S.A. por mayor pago a
proveedores respecto a lo recaudado.

Flujos de Actividades de Inversion

Flujo neto negativo de $ 25.623 millones, con una disminucién neta de los desembolsos respecto de los $
23.286 millones registrados a junio de 2017, explicado principalmente por:

* Adquisicion de participacion accionaria restante de la subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. por $ 9.613
millones, respecto a la compra del 30% de Unigas S.A. por $ 6.046 millones en el periodo del 2017.

e Aumento en la Adquisicién neta de Propiedades, Plantas y Equipos de $ 1.492 millones, donde los
desembolsos efectuados a junio de 2018 se han utilizado para el desarrollo de nuevos proyectos
industriales e inmobiliarios, sistemas de telemetria en estanques de stock compafifa y clientes
residenciales, compra de estanques y camiones, desarrollo de proyectos de soluciones energéticas,
compra de cilindros, cambio de medidores y renovaciones de equipos informaticos, entre otros.

Flujos de Actividades de Financiamiento

Flujo neto positivo de $ 12.261 millanes, con una disminucién de los desembolsos netos respecto de los $
7.972 millones negativos registrados a junio de 2017, debido principalmente a:

e  Mayor obtencion neta (de pago de préstamos) de $ 19.998 millones en el periodo 2018, principalmente
de la subsidiaria Gasmar S.A. para financiar el pago a proveedores de materia prima y efectos de
conversion por apreciacion del dolar respecto al peso chileno, en Empresas Gasco S.A. para adquirir el
30% de la subsidiaria Inversiones GLP S.A.S., compensado parcialmente por una baja en las subsidiarias
de Colombia.

Flujo al Final del periodo

Como resultado del movimiento de efectivo se produjo un flujo neto positivo de $ 10.576 millones, el que
sumado al saldo inicial de efectivo, e incorporando los efectos de la variacion en la tasa de cambio, muestra
un saldo final de $ 37.260 millones.
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Razones Financieras

Indicador financiero 30-06-2018| 31-12-2017| 30-06-2017
Liguidez corriente Total Activos Corrientes/Total Pasivos Corrientes {veces) 0,94 0,96 0,95
Razonacida Total Activos Corrientes - Inventaric/Total Pasivos Corrientes (veces) 0,69 0,63 0,58
Razdn endeudamiento Total Pasivos/Patrimonio (veces) 1,88 1,60 1,95
Proporcidn deuda corriente Total Pasivos Corrientes/Total Pasivos (%) 34,36 27,85 34,33
Proporcidn deuda no corriente Total Pasivos Na Corrientes/Total Pasivos (%) 65,64 72,15 65,67
Rentabilidad del patrimonio Resultado del periodo de la controladora/Patrimonio promedio controladara (*) (%) 4,27 13,20 6,06
Rentabilidad del activo Resultada del periodo (consolidado)/Activos promedios (*) (%) 1,64 5,32 2,31
Rendimiento propiedades, plantas yequipos Ganancia Bruta/Activos operacionales (*) (%) 9,12 20,81 9,56
Retorno de dividendos Dividendos pagados/Valor bolsa x accion $ (%) 2,01 3,81 2,20
Cobertura de gastos financieros Resultado antes de impuestos mas gastos financieros, sobre gastes financieros (veces) 3,51 4,12 3,58
RALLD.ALE Resultado antes de intereses e impuesto, depreciacion, amortizacion e items extraordinarios  (MM$) 36.713 82.872 36.749
Utilidad por accidn del Controlador (5) 58,78 167,95 72,83
Rotacidn inventarios gas licuado (veces) 10 17 5
Permanencia de inventarios gas licuado Dias 19 21 35]

Indicadores de Liquidez

La liquidez corriente, a junio de 2018 presenta una disminucion en relacion a diciembre de 2017,
principalmente por el aumento de los pasivos financieros y cuentas por pagar comerciales, por sobre el
incremento del efectivo y equivalente al efectivo, deudores comerciales, e inventarios, entre otros.

La razon acida, a junio de 2018 presenta un aumento respecto a diciembre de 2017, debido a que los
activos corrientes, con la excepcidn de las existencias, aumentaron un 53% y los pasivos corrientes
aumentaron solo un 41%.

Indicadores de Endeudamiento

El Balance consolidado de la Compafiia muestra a junio de 2018 un nivel de endeudamiento de 1,88 veces,
mayor al observado a diciembre de 2017, por el aumento del pasivo total de 14%, principalmente por el
aumento del Pasivo Financiero corriente y las Cuentas por Pagar Comerciales, las cuales se incrementaron
en 47% y 40% respectivamente, ademas de la baja del patrimonio total de 2,7%, principalmente por
eliminacion de la participacion minoritaria de Inversiones GLP S.A.S y la baja del resultado actual.

La proporcidn de pasivos no corrientes sobre pasivos totales alcanza un 65,64%, menor que a diciembre
de 2017, explicado por el aumento del pasivo corriente de 40,7%, principalmente por el aumento del
Pasivo Financiero y las Cuentas por Pagar Comerciales, manteniéndose estable el pasivo no corriente
(aumento de 3,7%).

Indicadores de Rentabilidad

Los indices de rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo, disminuyeron a junio de 2018,
respecto a junio de 2017, principalmente por la disminucién del resultado a junio de 2018, mayor
patrimonio de la controladora y activos promedios del periodo actual. Al respecto, la ganancia del
controlador fue de $ 9.875 millones y consolidada de $ 11.396 millones, menor en 19,3% y 25,4%,
respectivamente, a las ganancias del periodo 2017. A su vez, el rendimiento de propiedades, plantas y
equipos, disminuyd a junio de 2018, respecto al periodo del afio anterior, por la menor ganancia bruta, la
cual disminuyd en 1,0% y aumento de los activos promedios.

La razon de retorno de dividendos disminuyd a junio 2018 respecto al periodo anterior, debido a que el
precio de mercado de la accion aumentd un 22,0% (anualizado), a pesar del aumento del pago de
dividendos de 11,4%.

La cobertura de gastos financieros a junio de 2018, que corresponde a la razén entre el resultado antes
de impuestos mas gastos financieros, sobre gastos financieros, disminuyd en relacién al mismo periodo
2017, principalmente por el menor resultado actual.

La rotacion de inventario aumentod en el periodo actual, principalmente por las mayores ventas fisicas
(mayor costo de venta), en el sector de soluciones energéticas a Gas Chile y Aprovisionamiento, sumado
a una baja en el stock de inventario de GLP, lo que generd una disminucién en la permanencia de
inventarios.
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A junio de 2018, la accion de EMPRESAS GASCO S.A. tuvo un aumento en la rentabilidad de 16,2%. Al incluir

los dividendos pagados durante el afio 2018 la rentabilidad de la accién fue de 18,5%, de acuerdo a lo
siguiente:

Junio 2018 Diciembre 2017 Junio 2017
Valor Bolsa por accién (S) 2.439,90 2.100,00 2.000,00
Valor Libro por accidn (S) 1.387,21 1.368,10 1.225,72
Dividendos por accidn (S) 49,00 80,00 44,00
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3.4 Restricciones al Emisor en Relacion a Otros Acreedores

Al 30 de junio de 2018 Empresas Gasco S.A. mantiene las siguientes restricciones:
3.4.1 Restricciones bonos:

Las lineas de bonos inscritas bajo los nimeros de registro 209, 238, 428 y 429 contienen las siguientes
restricciones:

Nivel de Endeudamiento:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de Nivel de Endeudamiento Financiero no superior
a 1,30 veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento Financiero estara definido como la razén entre
Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros,
el valor en que se encuentra el indice aqui descrto, sefialando si cumple con el limite establecido e indicando
el detalle y monto de las cuentas que lo comporen.

Deuda Financiera Neta significara la diferencia entre la “Deuda Financiera” y la cuenta de los Estados
Financieros “Efectivo y equivalentes al efectivo”.

Deuda Financiera significard la suma de siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Otros pasivos
financieros corrientes” y “Otros pasivos financieros no corrientes”.

Total Patrimonio significara la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora” y “Participaciones no controladoras”.

Al 30 de junio de 2018 el Nivel de Endeudamiento es de 1,05 veces.

Deuda Financiera Neta 261.959.654

Total Patrimonio  250.305.622 105

Nivel de Endeudamiento =

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el cdlculo anterior se resume a
continuacion (cifras en miles de pesos):

Deuda Financiera Neta: 261.959.654

Efectivo y equivalentes al efectivo: 37.260.155

Otros pasivos financieros, corrientes: 81.883.81C
Otros pasivos financieros, no corrientes: 217.335.999

Patrimonio Neto Total: 250.305.622
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora: 233.050.899
Participaciones no controladoras: 17.254.723

Activos Libres de Gravamenes:

Mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual a 1,2 veces
sus Pasivos Exigibles no garantizados y de 0,5 veces sus Pasivos Exigibles, ambos calculados trimestralmente
segun los Estados Financieros del Emisor. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros,
el valor en que se encuentra el indice aqui descrito, sefialando si cumple con el limite establecido e indicando
el detalle y monto de las cuentas que lo componen.

Pasivos Exigibles significara la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Total Pasivos
Corrientes” y Total Pasivos no Corrientes”.

Al 30 de junio de 2018 los activos libres de gravamenes sobre sus Pasivos exigibles no garantizados y los activos
libres de gravamenes sobre sus pasivos exigibles son de 1,53 veces para ambos.

Activo libre de Gravamenes _ 719.187.218 — 1 5
Pasivos Exigibles no garantizados ~ 470.283.166 '
Activo libre de Gravimenes _ 719.187.218 =153
Pasivos Exigibles © 470.283.166 '
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El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a
continuacion (cifras en miles de pesos):

Activos no gravados: 719.187.218
Activos gravados: 1.401.570
Total activos: 720.588.788

Pasivos exigibles no garantizados: 470.283.166
Pasivos exigibles garantizados: 0
Total pasivos: 470.283.166

Pasivos exigibles no garantizados: 470.283.166
Pasivos exigibles garantizados: 0

Total pasivos: 470.283.166

Patrimonio Minimo:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un Total Patrimonio no inferior a $170.000.000.000. El
Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui
descrito, sefialando si cumple con el limite establecido e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo
componen.

Total Patrimonio significard la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora” y “Participaciones no controladoras”.

Al 30 de junio de 2018 el Total Patrimonio (cifras en miles de pesos): 250.305.622

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el cdlculo anterior se resume a
continuacion (cifras en miles de pesos):

Patrimonio Neto Total: 250.305.622
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora: 233.050.899
Participaciones no controladoras: 17.254.723

Deuda Financiera:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una razén entre Deuda Financiera Neta y EBITDA no
superior a: 3,50 veces para la medicidn y calculo a efectuarse el primer, segundo y tercer trimestre del afio
2018; ii) 3,25 veces para la medicién y calculo a efectuarse el cuarto trimestre del afio 2018, al primer,
segundo, tercer y cuarto trimestre del afio 2019 y al primer, segundo y tercer trimestre del afio 2020; y (iii) 3
veces para la medicion y célculo a efectuarse a partir de cuarto trimestre del afio 2020 en adelante. El Emisor
se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui descrito,
sefialando si cumple con el limite establecido e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo componen.
Deuda Financiera Neta significard la diferencia entre la “Deuda Financiera” y la cuenta de los Estados
Financieros “Efectivo y equivalentes al efectivo”.

Deuda Financiera significara la suma de siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Otros pasivos
financieros corrientes” y “Otros pasivos financieros no corrientes”.

EBITDA significara la suma de siguientes partidas de los Estados Financieros “Ingresos de actividades
ordinarias”, “Costo de ventas” “Otros ingresos, por funcién”, “Costos de distribucién”, “Gasto de
administracion”, “Otros gastos, por funcion” menos “Depreciacién y Amortizacién”, todo lo anterior
correspondiente a los ultimos doce meses contados desde los ultimos Estados Financieros presentados a la
CMF; y se entendera por “Depreciacion Amortizacion” las cuentas denominadas “Depreciacién” vy
“Amortizacién” que se encuentran indicadas en la nota “Depreciacion y Amortizacién” de los Estados
Financieros.

Al 30 de junio de 2018 la razén Deuda Financiera Neta y Ebitda es de 2,99 veces.

Deuda Financiera Neta B 261.959.654 ——
EBITDA © 87562.037

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a
continuacion (cifras en miles de pesos):

Deuda Financiera Neta: 261.959.654
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Efectivo y equivalentes al efectivo: 37.260.155
Otros pasivos financieros, corrientes: 81.883.810
Otros pasivos financieros, no corrientes: 217.335.999

EBITDA a junio 2018 (12 meses): 87.562.037

EBITDA ejercicio 2017: 87.660.262
EBITDA enero a junio 2018: 39.392.720
EBITDA enero a junio 2017: 39.490.945

3.4.2 Garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros compromisos:

Financiamiento Banco Estado de Chile (Leasing Financiero)} a Innovacién Energia S.A. Con fecha 30 de
noviembre de 2017 Innovacion Energia S.A. (“Inersa”), sociedad de control conjunto de Empresas Gasco S.A.
y Energia Latina S.A. (cada accionista posee 50%), contraté con el Banco del Estado de Chile un leasing
financiero por USS 14 millones respecto de 23 de los 25 motores de generaci6n eléctrica en base a gas que
integraran la Central Teno. El banco adquirid los 23 motores a su nombre, y en cumplimiento del leasing Inersa

pagard 145 cuotas semestrales iguales. Mediante el pago de la dltima cuota el banco traspasara el dominio de
dichos motores a Inersa.

El contrato de leasing estipula que en la eventualidad que Inersa incumpla en el pago de una de sus cuotas
semestrales a su vencimiento y esto no fuese subsanado en un plazo de 30 dias, el banco tendrd el derecho
de exigir a cualquiera de los accionistas de Inersa, a eleccidn del banco, que le compre y adquiera en dominio
anticipadamente los motores objeto del leasing, por un precio que serd el equivalente a la suma de las rentas
de arrendamiento vencidas e impagas mas las cuotas futuras pendientes de vencimiento.

3.4.3 Antecedentes de bonos colocados

A continuacion se presenta un cuadro resumen con los antecedentes de cada uno de las series de
bonos colocados por Empresas Gasco S.A. actualizado a julio 2018:

Tipo Valor Valor . Intereses
Bopno N® Fecha & MonD ; Plazo © " |\ Nominal| Nominal | 2icrNeminall n 0o o dos | Valor Bar
Inscripcidn |Inscripciéon Ins_crlto petle Venclnmlento Inicial Vigente Rea_lustado No Pagados (enmiles

Emisién {miles) (@fos) | ) Reaj) | (U.Reaj) [N Milesde )| ilesdes)| 9°9
Monto Fijo 209 23/04/1999 | UF 1000 D 29,83 1.000.000|  1.000.000 27.202.480 827.451 28.029.931
Monto Fijo 238 27/11/2000 UF 400 F1 25,00 400.000 280.769 7.637.613 89.898 7.727.511
Monto Fijo 238 27/11/2000 | UF 2000 F2 25,00 2.000.000|  1.403.846 38.188.093 449,493 38,637,586

Linea 429 02/08/2005 | UF 2500 25,00

1E 429 11/08/2005 | UF 2500 H 23,00 1.500.000|  1.500.000 40.803.720 584.807 41.388.527,
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3.5 Definiciones

Agente Colocador: significara aquella entidad que designe el Emisor en la respectiva Escritura
Complementaria.

Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.

Bonos: significard los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision y sus Escrituras Complementarias.

Caja: significara el resultado de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Efectivo y Equivalentes al
Efectivo” mas “Otros Activos Financieros Corrientes”.

CMF o Comisidn: significara la Comisidn para el Mercado Financiero de la Republica de Chile.

Contrato de Emision: significara el Contrato de Emision que consta de escritura publica de fecha 5 de junio de
2018 otorgado en la Notaria de Santiago de Ivan Torrealba Acevedo bajo el repertorio 9.960-2018 con sus
anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y
otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara el DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES.

Deuda Financiera: significara la suma de siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Otros pasivos
financieros corrientes” y “Otros pasivos financieros no corrientes”.

Deuda Financiera Neta: significara la diferencia entre la “Deuda Financiera” y la cuenta de los Estados
Financieros “Efectivo y equivalentes al efectivo”.

Dia Habil Bancario: significard cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el Diario El Libero o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.

Ddlar o Délares: significard la moneda en curso legal en los Estados Unidos de América;

Délar Observado: significard el tipo de cambio que corresponde a la cantidad de Pesos necesaria para comprar
un Délar, segun lo determine el Banco Central de Chile, conforme al nimero seis del Capitulo Uno, Titulo Uno,
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile que se publica en el Diario
Oficial y que corresponde a las transacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el Dia Habil
Bancario inmediatamente anterior. En el caso que por cualquier razén dejare de publicarse o publicitar el
Dolar Observado, se empleard el tipo de cambio Ddlar vendedor que certifique Banco BICE, vigente a las doce
horas del dia anterior a aquél en que deba efectuarse el pago.

EBITDA: significara la suma de las siguientes partidas de los Estados Financieros “Ingresos de actividades
ordinarias”, “Costo de ventas” “Otros ingresos, por funcién”, “Costos de distribucion”, “Gasto de
administracion”, “Otros gastos, por funcion” menos “Depreciacion y Amortizacidon”, todo lo anterior
correspondiente a los ultimos doce meses contados desde los tltimos Estados Financieros presentados a la
CMF; y se entenderd por “Depreciacién y Amortizacién” las cuentas denominadas “Depreciacion” y
“Amortizacion” que se encuentran indicadas en la nota “Depreciacidn y Amortizacién” de los Estados
Financieros.

Emisidn: significard la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisidn.
Emisor: Empresas Gasco S.A.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisién,
que deberd otorgarse con motivo de cada emisidn con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones
de los Bonos que se emita con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: corresponde a la informacidn financiera que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben presentar periddicamente a la CMF de conformidad a la normativa vigente. Se deja constancia
que las menciones hechas en el Contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
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confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente
escritura.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o Esténdares Internacionales de Informacidon
Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a la CMF, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores.
Ley de Sociedades Andnimas: significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis de Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significara la ley niimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de
Deposito y Custodia de Valores y sus modificaciones posteriores.

Linea: significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emisién.

NCG Numero Treinta: significara la Norma de Caracter General niimero treinta, de diez de noviembre de mil
novecientos ochenta y nueve, de la CMF, o la que la modifique o reemplace.

NCG numero setenta y siete: significara la Norma de Caracter General niimero setenta y siete, de veinte de
enero de mil novecientos noventa y ocho, de la CMF, o la que la modifique o reemplace.

Pasivos Exigibles: significard la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Total Pasivos
Corrientes” y Total Pasivos no Corrientes”.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.
Prospecto: significara este instrumento.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil
novecientos noventa y uno y sus modificaciones posteriores.

Representante de los Tenedores de Bonos: significard el BANCO BICE, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos, o el que en el futuro pudiera reemplazarlo.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en Bonos
emitidos conforme al Contrato de Emisidn.

Total Activos: significard la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Total Activos
Corrientes” y “Total Activos no Corrientes”.

Total Patrimonio: significara la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora” y “Participaciones no controladoras”.

UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta, o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad
reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segtin la variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre
el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de célculo.
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4. DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Acuerdo de Emision

El acuerdo de |la emisién fue tomado por el directorio de Empresas Gasco S.A. en sesidn de fecha 30 de mayo
de 2018, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 1 de junio de 2018 en la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola, bajo el Repertorio N°32596-2018.

4.2 Escritura de Emision

La escritura de emisidn se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 5 de
junio de 2018, Repertorio N°9.960-2018, modificada por escrituras de fecha 3 de julio de 2018, Repertorio
N°11.962-2018 y de fecha 17 de julio de 2018, Repertorio N°12.818-2018, todas de la misma Notaria.

La escritura complementaria de |a Serie | se otorgo en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha 27 de julio de 2018, Repertorio N°13.562-2018 (en adelante la “Escritura Complementaria”).

4.3  Inscripcion en el Registro de Valores

La linea fue inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 903 con fecha 20 de julio de 2018.
4.4  Codigo Nemotécnico

Los bonos Serie | tendran como cédigo nemotécnico BGASC-I.

4.5  Caracteristicas de la Emision

4.5.1 Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda
La emision corresponde a una linea de bonos.
4.5.2 Monto maximo de la emision

El monto maximo de la presente emision por linea serd la suma equivalente en Pesos a tres millones de
Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la Linea se realice en UF, Pesos o
Dolares.

Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara
el monto de tres millones de UF.

No obstante lo anterior, en ningin momento el valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y
gue estuvieren vigentes podra exceder el monto méaximo de tres millones de Unidades de Fomento,
considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos
con cargo al Contrato de Emisién de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos a treinta afios que consta
de escritura publica de fecha 5 de junio de 2018, repertorio nimero 9.961-2018 otorgada en Notaria de
Santiago de don Ivdn Torrealba Acevedo, modificada por escrituras de fecha 3 de julio de 2018, Repertorio
N°11.961-2018 y de fecha 17 de julio de 2018, Repertorio N°12.819-2018, todas de la misma Notaria.

Para los efectos anteriores, si se efectuare emisiones en Pesos o Ddlares con cargo a la Linea, la equivalencia
de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato
de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podréa exceder el monto autorizado de la Linea a la
fecha de inicio de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que, dentro de los diez dias habiles bancarios anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por
ciento del mdximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que
estén por vencer.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién
del valor nominal de |a Linea, deberdn constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la CMF.
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A partir de la fecha en que dicha modificacidn se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos.

El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinard en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectiien con cargo a la
Linea.

Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. Para el caso de los bonos emitidos en
Ddlares se estara al valor del Ddlar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central
de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordo la
emision y al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de ésta.

Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecerd el monto del saldo insoluto del capital de los
Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea para lo cual debera estarse al valor de la Unidad
de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la emisién o al Délar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la
fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la emision. En aquellos casos en que los Bonos
se emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva
emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad, se establecera su equivalente en
Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse, segun corresponda, /i/ al valor de la Unidad de Fomento
a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la emisidn; y/o /ii/ al Valor del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario
anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la emisidn, en caso que los bonos se
hayan emitido en Délares.

4.5.3 Plazo de vencimiento de la Linea

La Linea tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No
obstante, la dltima emisién de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emisién, de
la circunstancia de ser ella la dltima emisién con cargo a la Linea.

4.5.4 Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al Portador.

4.5.5 Bonos materializados o desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran Desmaterializados.

4.5.6 Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria.

Uno: Rescate Anticipado.

/a/ El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total o

parcial los Bonos de cualquiera de las series o sub-series, y en su caso, los términos, las condiciones, |as fechas
y los periodos correspondientes.

/b/ Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos, en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcién de
amortizacion extraordinaria a:

/i/ el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta
dicha fecha, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate;
o /ii/ el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando ademas una
tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que serd equivalente a la suma de la “Tasa Referencial”
mas un “Spread de Prepago”; o fiiif el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los
numerales /i/ y /ii/ anteriores.
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Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a
mayor duracién todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de Duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. Se entendera por “Duracién” el plazo promedio
ponderado de los flujos de caja de un instrumento determinado. Si la Duracion del Bono valorizado a su tasa
de colocacion /considerando la primera colocacidn, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad/ esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark, la
Tasa Referencial corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la condicidn anterior, se realizara una interpolacion lineal en base
a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias
Benchmark, y que se hubieren transado el segundo Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de
rescate anticipado: /y/ el primer papel con una Duracién lo mas cercana posible pero menor a la Duracidn del
Bono a ser rescatado, y /z/ el segundo papel con una Duracidn lo mds cercana posible pero mayor a la Duracién
del Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile Unidad de Fcmento guidn cero dos, Unidad de Fomento guidn cero tres,
Unidad de Fomento guion cero cuatro, Unidad de Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero
siete, Unidad de Fomento guién diez, Unidad de Fomento guidén veinte y Unidad de Fomento guidn treinta de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos bonos emitidos en Pesos, las
Categorias Benchmark serdn las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Replblica de Chile Pesos guidn cero dos, Pesos guion cero tres,
Pesos guidn cero cuatro, Pesos guidn cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizardn los papeles punta
de aquellas Categorias Benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos segln
corresponda, que estén vigentes al segundo Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del
rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracidn de los instrumentos, se utilizara el valor determinado
por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del SEBRA, o aquel sistema que lo suceda
o reemplace.

El “Spread de Prepago” corresponderd al definido en las Escrituras Complementarias, para el caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado. Si 'a Duracion del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare
superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las Duraciones de los instrumentos que componen
todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada en el parrafo precedente, o si por parte de la Bolsa de Comercio se eliminaran Categorias Benchmark
de Renta Fija por el Banco Central de Chile y |a Tesoreria General de la Repuiblica de Chile, el Emisor solicitara
al Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado, que solic'te a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién
de la tasa de interés de los bonos equivalentes, o que reemplacen o que sucedan en caso que dejasen de existir
a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono
valorizado a la tasa de caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado.

Se considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas.
La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la Tasa
Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo Error Manifiesto segun
dicho término se define en seguida. Para estos efectos se entenderd por Error Manifiesto, aquellos errores
claros, patentes y que pueden ser detectados con la sola lectura del instrumento, se consideraran errores
manifiestos, errores de transcripcion, de copia, o de cdlculo numérico, el establecimiento de situaciones que
no existan y cuya imputacion equivocada se demuestre con la sola exhibicion de la documentacion
correspondiente. Serdn “Bancos de Referencia” los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile y Banco Security.

La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Hzbil Bancario previo al dia de publicacidn del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberé hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de
Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia
Hébil Bancario previo al dia de publicacidn del aviso del rescate anticipado.
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Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Délares, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificard si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendrédn la opcidn de
amortizacién extraordinaria a:

[i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate; /iif el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago en Délares, segtin
ésta se define a continuacion. Este valor corresponderd al determinado por el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o aquél sistema que
lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago en Délares, segin dicho término se define
mas adelante; o /fiii/ A un valor equivalente al mayor valor entre (Uno) el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y (Dos) el equivalente de la
suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago en Ddlares. Este valor correspondera al
determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de |a Bolsa de
Comercio, “SEBRA”, o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el
valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago en
Délares.

Para los efectos de lo dispuesto en los literales /fiif y /iii/ precedentes, la “Tasa de Prepago en Délares” sera
equivalente a la suma de la “Tasa Referencial en Délares” mas un “Spread de Prepago en Délares”, segun se
define a continuacion:

La Tasa Referencial en Ddlares se determinard de la siguiente manera: se realizara una interpolacidn lineal de
dos tasas de interés que entregue la Curva Cero Cupdn para instrumentos del Tesoro de los Estados Unidos de
Ameérica actualmente indicada en la pagina de Bloomberg YCGT cero cero tres nueve Index HP con fecha del
Dia Habil Bancario previo a la publicacion del primer aviso de rescate anticipado. La primera tasa de interés a
ser considerada en la interpolacion debera tener una Duracién lo mas cercana posible, pero menor a la
Duracion de los Bonos a ser rescatados mientras que la segunda, deberd tener una Duracidn lo mas cercana
posible, pero mayor a la Duracién de los Bonos a ser rescatados. En caso de que dicho sistema no estuviese
disponible o no fuese publicado a partir de cierta fecha, la Tasa Referencial en Délares se determinara de la
siguiente manera: se realizara una interpolacion lineal, en base a las Duraciones y tasas de aquellos dos
instrumentos de renta fija emitidos por el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América/ “U.S.
Treasury”, actualmente indicada en la pagina BBT seis, en Bloomberg y que se hubieren transado el Dia Habil
Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado, siendo /y/ el primer papel con una Duracién
lo mas cercana posible pero menor a la Duracion de los Bonos a ser rescatados, y /z/ el segundo papel con una
Duracion lo mas cercana posible pero mayor a la Duracién de los Bonos a ser rescatados.

La Duracién del Bono se calculard de acuerdo a la valorizacidn, obtenida a partir del sistema SEBRA o aquél
sistema que lo suceda o reemplace, ocupando la tasa de colocacién en Délares, considerando la primera
colocacidn si los respectivos Bonas se colocaren en mas de una oportunidad.

El Spread de Prepago en Ddlares para las colocaciones con cargo a la Linea serd definido en la Escritura
Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado. Si la Duracidn del
Bono valorizado a la tasa de colocacion, considerando la primera colocacidn, en caso que los respectivos Bonos
se colocaren en mas de una oportunidad, resultare superior o inferior a las contenidas en el sistema de
informacion Bloomberg o si la Tasa Referencial en Ddlares no pudiere ser determinada en la forma indicada
anteriormente a través de ese sistema de informacion, el Emisor procederd, tan pronto tenga conocimiento de
esta situacion, a solicitar a al menos tres de los Bancos de Referencia Délares, seglin dicho término se define a
continuacién, una cotizacion de la tasa de interés de los dos instrumentos de renta fija emitidos por el
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la Duracidn del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de
venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate
anticipado, debiendo entregarle dichas cotizaciones al Representante. Se considerara la cotizacién de cada
Banco de Referencia Dolares, segun dicho término se define a continuacidn, como el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas.

La cotizacion de cada Banco de Referencia Ddlares, seglin dicho término se define a continuacion, asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia Ddlares,
y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de interés correspondiente a la Duracién
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la Duracion del Bono, procediendo de esta forma a la
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determinacion de la Tasa Referencial en Ddlares. La Tasa Referencial en Ddlares asi determinada serd definitiva
para las partes, salvo Error Manifiesto. Seran Bancos de Referencia Délares los siguientes bancos: JP Morgan,
Morgan Stanley, Citibank, HSBC, Bank of America, Goldman Sachs, BNP Paribas, Barclays y Deutsche Bank.

La Tasa de Prepago en Ddlares debera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso
del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el cdlculo correspondiente y comunicar la
Tasa de Prepago en Ddlares que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mds tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacidn del aviso del rescate anticipado; y

/c/ En caso que se rescate anticipadamente solc parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario
publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el
Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince dias corridos de anticipacidn a la fecha en que se vaya
a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de Pesos, UF o Ddlares, segun
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series o sub-series de Bonos
que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un
acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de
los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual
se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, treinta dias corridos de anticipacién
a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias corridos siguientes al
sorteo se publicara por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo, seran rescatados
anticipadamente, sefialandose el nlimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se
remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en
el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

/d/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién de una serie o sub-
serie, el Emisor publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo
menos treinta dias corridos de anticipacion a la fecha en que se efectde el rescate anticipado. Igualmente, se
procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

/e/ El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa
de rescate y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar
el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hard
conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisidn. Los intereses y reajustes de los Bonos
rescatados se devengaran sdlo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de
los Bonos sorteados cesardn, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectle el pago de la amortizacidn
correspondiente.

4.5.7 Garantias
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendrdn garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre
los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Cddigo Civil.

4.5.8 Uso de los fondos

Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran a i/ el
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que
estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o /ii/ al financiamiento del programa de inversiones del
Emisor y/o sus filiales; y/o /iii/ a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se
podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultaneamente, a dos o mas de ellos y en las
proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con cargo a la Linea.

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie |, se destinaran en su totalidad al pago de los
pasivos derivados del prepago de los bonos Serie H del Emisor.

4.5.9 Clasificaciones de riesgo
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada

Categoria: A+ (tendencia estable)

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada

Categoria: A (tendencia estable)

Los Estados Financieros utilizados por las sefialadas clasificadoras de riesgo para efectuar sus respectivas
clasificaciones corresponden a junio de 2018.

Durante los ultimos 12 meses ni el Emisor ni la Linea de Bonos han sido objeto de clasificaciones de solvencia
o similares por clasificadoras de riesgo distintas a las que aqui se mencionan.

4.5.10 Caracteristicas especificas de la emision

Monto Emisidn a Colocar:
La Serie | considera Bonos por un valor nominal de hasta 1.500.000 Unidades de Fomento.

Los Bonos de la Serie | estardn expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se
reajustara segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por vélidas
las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta
o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podrd colocar bonos por un valor nominal total maximo de
hasta un 1.500.000 Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie |, emitidos mediante
la Escritura Complementaria, asi como los Bonos Serie J, emitidos mediante escritura complementaria
otorgada con fecha 27 de julio de 2018 en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el
repertorio N°13.561-2018, con cargo a la linea de bonos a 30 afios plazo inscrita bajo el N°904 de fecha 20 de
julio de 2018, que consta en escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha 5 de junio de 2018, bajo
el repertorio N°9.961-2018, modificada por escrituras publicas otorgadas en la misma Notaria con fecha 3 de
julio de 2018, bajo el repertorio N°11.961-2018, y 17 de julio de 2018, bajo el repertorio N°12.819-2018.

Series:

Los Bonos de la presente emisidn se emiten en una sola serie denominada "Serie I".

Los Bonos Serie | tendrdn la siguiente enumeracion: desde el N°1 hasta el N°3.000, ambos inclusive.
Cantidad de Bonos:

3.000 Bonos

Cortes:

UF 500

Valor Nominal de las Series:

La Serie | considera Bonos por un valor nominal de hasta 1.500.000 Unidades de Fomento.
Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie | estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se
reajustard segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por vélidas
las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta
o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

Tasa de Interés:
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Los Bonos Serie | devengardn, sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de 2,50%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias,
equivalente a 1,2423% semestral.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses de los Bonos Serie | se devengaran desde el 1 de agosto de 2018.

Tablas de Desarrollo:

TABLA DE DESARROLLO

Empresas Gasco S.A.

SERIE|

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Tasa Caratula Anual 2,50% anual

Tasa Caratula Semestral 1,2423%

Fecha Inicio Devengo Intereses 1 de agosto de 2018

Fecha Vencimiento 1 de agosto de 2025

Cupén Clctide CuPta _de Fecha de Vencimiento Interés  Amortizacion Valor Saldo insoluto
Intereses Amortizaciones Cuota

1 1 0 1 de febrero de 2019 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
2 2 0 1 de agosto de 2019 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
3 3 0 1 de febrero de 2020 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
4 4 0 1 de agosto de 2020 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
5 5 0 1 de febrero de 2021 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
6 6 0 1 de agosto de 2021 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
7 7 0 1 de febrero de 2022 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
8 8 0 1 de agosto de 2022 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
9 9 0 1 de febrero de 2023 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
10 10 0 1 de agosto de 2023 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
1 11 0 1 de febrero de 2024 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
12 12 0 1 de agosto de 2024 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
13 13 0 1 de febrero de 2025 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
14 14 1 1 de agosto de 2025 6,2115 500,0000 506,2115 0,0000

Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie | a partir del 1 de agosto de
2019, a un valor equivalente al mayor valor entre:

/i/ el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta
dicha fecha, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate; vy /iif el valor
determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de |a Bolsa de
Comercio /“SEBRA”/, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando
el valor nominal de cada Bono a ser rescatado znticipadamente y utilizando ademas una tasa de descuento
denominada Tasa de Prepago, la que sera equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas un Spread de
Prepago.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera de 60 puntos base.
Plazo de Colocacién:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie | sera de 12 meses, contados a partir de la fecha de la emisién del
oficio por el que la Comisidn para el Mercado Financiero autorice la emisién de los Bonos Serie I. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Régimen Tributario:
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Los Bonos Serie | se acogen al beneficio tributario establecido en el Articulo ciento cuatro de la Ley de
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos
setenta y cuatro y sus modificaciones, en la medida que se hayan verificado y cumplido todos los actos,
requisitos y condiciones contenidos en el citado Articulo.

Para estos efectos, ademas de la tasa de cupdn o de cardtula, el Emisor determinara, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del cilculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal serd informada por
el Emisor el mismo dia de efectuada la colocacién de que se trate, a la CMF, a las bolsas e intermediarios de
valores.

Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo setenta y cuatro niimero
siete de de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptlia de la obligacién de retencién que se
establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma sefialada en el numeral ocho del
mismo articulo.

Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable
de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

4.5.11 Procedimiento para Bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles en acciones del Emisor.

4.6 Resguardos y Covenants a favor de los Tenedores de Bonos
4.6.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

Uno. Informacién al Representante.

Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la CMF, copia de toda la informacion que
conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a esta (ltima y siempre que no tenga la calidad de
informacion reservada.

El Emisor deberd también enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, copia
de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.

Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de los informes de clasificacién de riesgo de la presente
Linea, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles en que sean recibidos de sus clasificadores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento continuo y permanente de
las obligaciones contraidas en el Contrato de Emisidn, asi como el calculo de los indicadores financieros
sefialados en los numeros Siete, Ocho, Nueve y Diez de la presente seccién 4.6.1. y cualquier otra informacién
relevante que requiera la CMF acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

Dos. Operaciones con Partes Relacionadas.

No efectuar operaciones con partes relacionadas del Emisor en condiciones distintas a aquellas que
prevalezcan en el mercado al tiempo de su agrobacidn, segin lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de
Sociedades Andnimas. Para todos los efectos se entenderd por “operaciones con partes relacionadas” a las
definidas como tales en el articulo ciento cuarenta y seis de la Ley de Sociedades Anénimas.

Tres. Sistemas de Contabilidad y Auditoria.

/a/ Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS y las instrucciones de la
CMF, y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracién y los
auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en el de sus filiales.
El Emisor velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en este nimero. Ademds, debera contratar y
mantener a alguna empresa de auditoria externa regida por el Titulo XXVIII de la Ley de Mercado de Valores
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para el examen y analisis de los estados financieros del Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal o
tales empresas de auditoria externa deberan emitir una opinion respecto de los estados financieros al treinta
y uno de diciembre de cada afio.

/b/ Las referencias hechas en el Contrato de Emisidn a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor
corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicién de la CMF se
modificare la normativa contable actualmente vigente sustituyendo o modificando las normas IFRS o los
criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en la Clausula Décima o cualquiera de las
disposiciones del Contrato de Emision / los “Resguardos”/, y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de
los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, se seguira el procedimiento que
se establece en la letra /c/ siguiente.

/c/ En el evento indicado en la letra /b/ anterior, una vez entregados a la CMF los Estados Financieros
conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitara a sus auditores externos, o a alguna empresa de
auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la CMF que al efecto
designe el Emisor, que procedan a: fi/ efectuar una homologacion de las cuentas contables de los anteriores
Estados Financieros y su nueva presentacion, y /fii/ emitir un informe respecto de dicha homologacion,
indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva
presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que se deje
constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emisién en
conformidad a lo indicado en el citado informe que al efecto hayan evacuado los referidos auditores externos.
El Emisor debera ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emisidn, junto con
la documentacion respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio que el Representante de los Tenedores de
Bonos debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emisiéon mediante un aviso publicado en el Diario
dentro de los diez dias corridos siguientes a la inscripcion de la respectiva modificacién en el Registro de
Valores que lleva la CMF. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a
consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con una o mas de los Resguardos.
Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objeto modificar el
Contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas contables aplicables y, en ningln caso, a
consecuencia de variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no serd
necesario modificar el Contrato de Emisidn en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o
partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en el Contrato de Emisién y ello afectare
0 no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de
los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en que han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emisién.

Cuatro. Seguros.
Mantener seguros que protejan razonablemente los activos operacionales del Emisor.
Cinco. Uso de Fondos.

Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de Emisidn y en sus Escrituras
Complementarias.

Seis. Clasificacion de Riesgo.

Contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en
la CMF que efectien la clasificacion de los Bonos. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos clasificaciones en forma
continua e ininterrumpida.

Siete. Nivel de Endeudamiento.
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Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de Nivel de Endeudamiento Financiero no superior
a uno coma treinta veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento Financiero estara definido como la
razoén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados
Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui descrito, sefialando si cumple con el limite establecido
e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo componen. Al 30 de junio de 2018, el Nivel de
Endeudamiento Financiero de Empresas Gasco S.A. es de 1,05 veces, segun lo indicado en la seccién 3.4.1
anterior.

Ocho. Activos Libres de Gravamenes.

Mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual a una coma
dos veces sus Pasivos Exigibles no garantizados y de cero coma cinco veces sus Pasivos Exigibles, ambos
calculados trimestralmente segun los Estados Financieros del Emisor. El Emisor se obliga a incluir en una Nota
de los Estados Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui descrito, sefialando si cumple con el
limite establecido e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo componen.

Al 30 de junio de 2018, Empresas Gasco S.A. mantiene activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen
por un monto igual a 1,53 veces sus Pasivos Exigibles no garantizados y de 1,53 veces sus Pasivos Exigibles,
segln lo indicado en la seccién 3.4.1 anterior.

Nueve. Patrimonio Minimo.

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un Total Patrimonio no inferior a ciento setenta mil
millones de pesos. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros, el valor en que se
encuentra el indice aqui descrito, sefialando si cumple con el limite establecido e indicando el detalle y monto
de las cuentas que lo componen.

Al 30 de junio de 2018, el Total Patrimonio de Empresas Gasco S.A. asciende a $250.305.622.000, segun lo
indicado en la seccion 3.4.1 anterior

Diez. Deuda Financiera.

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una razén entre Deuda Financiera Neta y EBITDA no
superior a: tres coma cincuenta veces para la medicion y cdlculo a efectuarse el primer, segundo y tercer
trimestre del afio dos mil dieciocho; ii) tres coma veinticinco veces para la medicidn y calculo a efectuarse el
cuarto trimestre del afio dos mil dieciocho, al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre del afio dos mil
diecinueve y al primer, segundo y tercer trimestre del afio dos mil veinte; y (iii) tres veces para la medicién y
célculo a efectuarse a partir de cuarto trimestre del afio dos mil veinte en adelante. El Emisor se obliga a incluir
en una Nota de los Estados Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui descrito, sefialando si
cumple con el limite establecido e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo componen.

Al 30 de junio de 2018, Empresas Gasco S.A. mantiene una razon entre Deuda Financiera Neta y EBITDA igual
a 2,99 veces, seglin lo indicado en la seccidn 3.4.1 anterior.

4.6.2 Mayores Medidas de Proteccidn

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en
el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos
de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacidn, o con los que asistan, en segunda
citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan
a continuacion en esta seccion y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisidn se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados
en el Contrato de Emisién o en la respectiva Escritura Complementaria. No constituird mora del Emisor el
atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Obligaciones Financieras.
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Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacidn estipulada en los nimeros Siete, Ocho, Nueve y Diez
de la seccidn 4.5.1. anterior, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de noventa dias corridos
contado desde la fecha en la cual deban entregarse los Estados Financieros a la CMF.

Tres. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisidn.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion estipulada en la seccion 4.5.1. anterior, con
excepcion de las establecidas en sus numeros S:ete, Ocho, Nueve y Diez conforme a lo sefialado en el nimero
Dos de esta seccion 4.5.2. Sin embargo, no se producira este efecto si el Emisor subsana estas situaciones
dentro del plazo de noventa dias corridos contados desde la fecha en que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccién y le exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha
en que hubiere verificado el respectivo incumpiimiento o infraccion del Emisor.

Cuatro. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero, a favor de terceros, por un monto total
acumulado superior al equivalente al cinco por ciento del Total Activos del Emisor, segun el ultimo Estado
Financiero trimestral, y no subsanare lo anterior dentro de los treinta dias corridos siguientes desde que ha
incurrido en mora. El atraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, situacion que debera ser refrendada por sus
auditores externos, no sera considerado como incumplimiento del Emisor a este nimero Cuatro.

Cinco. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero.

Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare judicial y legitimamente (i.e., con sentencia definitiva
ejecutoriada) a éste la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo contrato.
En todo caso, sélo se producira este efecto cuando la causal consista en el incumplimiento de una obligacion
de dinero cuyo monto exceda el cinco por ciento del Total Activos del Emisor, segin el Gltimo Estado
Financiero trimestral.

Seis. Liquidacidn o Insolvencia.-

Si el Emisor o cualquiera de sus filiales que represente mas del veinte por ciento del Total Activos /i/ fuere
declarado en liquidacion por sentencia judicial firme o ejecutoriada; /ii/ formulare proposiciones de convenio
judicial o extrajudicial o arreglo de pago a sus acreedores, de acuerdo con la Ley veinte mil setecientos veinte
o la que la madifique o reemplace; /iii/ hiciere alguna declaracién por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos; o, /iv/ no subsanare dentro del plazo
de noventa dias corridos, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacion de cesacién de pagos o
insolvencia.-

Siete. Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las obligaciones de informacidn contenidas en este
instrumento, fuere o resultare ser dolosamente falsa o manifiestamente incompleta en algtin aspecto esencial
al contenido de la respectiva declaracion.

Ocho. Disoluciéon del Emisor.

Si el Emisor se disolviera o liquidara, o si se redujese su plazo de duracién a un periodo menor al plazo final de
amortizacion de todos los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea, y esta circunstancia no sea subsanada
dentro del plazo de noventa dias corridos contado desde la verificacidn de tal circunstancia.

4.6.3 Efecto de Fusiones, Divisiones, Transformacién y Otros Actos Juridicos.

La fusidn, division, transformacion del Emisor y la creacion de filiales del Emisor; sélo podran llevarse a efecto
dando cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas y demdas normas
aplicables. Los efectos que tendran tales actos juridicos en relacion al Contrato de Emisién y a los derechos de
los Tenedores de Bonos, serdn los siguientes:

Uno. Fusién.
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En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacidn o por incorporacién, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente en su caso, asumird solidariamente todas y cada una de las
obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor;

Dos. Division.

Si se produjere una division del Emisor, serdn responsables solidariamente de las obligaciones contraidas por
el Emisor en virtud del Contrato de Emision, todas las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio de lo
siguiente: /a/ que entre las entidades resultantes pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos
seran proparcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera; y /b/ de toda madificacion al Contrato de Emisién y a sus Escrituras Complementarias que
pudieran convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste actle debidamente
autorizado por la junta de Tenedores de Bonos respectiva y en materias de competencia de dicha junta;

Tres. Transformacion.

Si el Emisor alterase su naturaleza juridica se conviene que todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emision, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna, manteniéndose inalterados todos
los términos y condiciones del Contrato de Emision;

Cuatro. Creacion de Filiales.

Las circunstancias de creacidn de una Filial no tendréan efecto en las obligaciones del Contrato de Emision.
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5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden
las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los
mecanismos permitidos por ley, tales como remate en bolsa, colocacidn privada, etc.

Por el cardcter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro
electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este caso es el Depdsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el cual, mediante un sistema electronico de anotaciones en
cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacidn realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y al estar depositados en el Depdsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el
abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita por medios electrénicos que los interesados
entreguen al custodio. Esta comunicacidn ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Plazo de colocacidn
No aplica.
5.3 Colocadores

Itat Corpbanca Corredores de Bolsa S.A.

5.4 Relacion con los Colocadores

No hay.
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6. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, Banco BICE, actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Teatinos 220, Santiago, en horario bancario normal de atencion al pablico.

6.2 Forma en que se avisard a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos

Se informaré a través de la pagina web del Emisor, www.empresasgasco.com

6.3 Informes financieros y demas informacion que el Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos.

El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, copia
de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.

Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de los informes de clasificacion de riesgo de la presente
Linea, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles en que sean recibidos de sus clasificadores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento continuo y permanente de
las obligaciones contraidas en el Contrato de Emisién, asi como el cdlculo de los indicadores financieros
sefialados en los numeros Siete, Ocho, Nueve y Diez de la seccion 4.5.1. del presente Prospecto, y cualquier
otra informacion relevante que requiera la CMF acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores
y/0 accionistas.
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7. OTRA INFORMACION
7.1 Representante de los Tenedores de Bonos

BANCO BICE, con domicilio en Teatinos 220, Santiago de Chile.
7.2 Encargado de la custodia

Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

7.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

7.4 Administrador extraordinario

No corresponde.

7.5 Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia, perito(s)
calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

7.6 Asesores legales externos
Prieto Abogados SpA.
7.7 Auditores externos

EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA.

7.8 Lugares de Obtencion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros del Emisor se encontraran disponibles en la pagina web de la Comisién para el
Mercado Financiero www.cmfchile.cl.
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PROSPECTO LEGAL

Emision Series de Bonos

EMPRESAS GASCO S.A.

Agosto 2018

Primera colocacidn de bonos al portador desmaterializados Serie J, con cargo a la linea de bonos a
30 ainos inscrita bajo el N°904 en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado Financiero
con fecha 20 de julio de 2018.

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO
EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

Asesor Financiero

ITAU ASESORIAS FINANCIERAS



1. IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razon Social:
Empresas Gasco S.A. (en adelante, “Empresas Gasco”, la “Compafiia” o el “Emisor”)

R.U.T.:
90.310.000-1

Inscripcion Registro de Valores:
N°57, de fecha 24 de junio de 1982

Direccion:
Santo Domingo 1061, Santiago

Teléfono:
(56 2) 2694 44 44

Direccion Electrénica:
WWW.empresasgasco.com

Correo Electrénico:
info@gasco.cl



2. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

2.1 Resefa Historica

Empresas Gasco es una de las empresas mas antiguas de Chile, con mas de 160 afios de existencia, vinculada
al sector energético, principalmente gas, brindando soluciones energéticas, competitivas y con los mas altos
estandares de calidad a los consumidores. El mayor accionista de la compafiia con un 89,2% de propiedad, es
el Grupo Pérez Cruz.

El servicio de gas se inicia en Santiago el 17 de sept'embre de 1857, iluminando el Teatro Municipal de Santiago
en su noche inaugural. En 1865 esta empresa de alumbrado a gas se transforma en Sociedad Andnima bajo el
nombre de Compafiia de Gas de Santiago, la que en 1887 pasa a llamarse Compafiia de Consumidores de Gas
de Santiago.

1910

Con la llegada de la energia eléctrica al pais, el alumbrado publico fue paulatinamente sustituyendo las
lamparas de gas por luz eléctrica. El gas comienza a utilizarse como combustible doméstico e industrial,
haciendo uso de las redes del sistema de alumorado. La Compafiia impulsa el desarrollo de este nuevo
mercado, a través de la importacién y promocidn de artefactos a gas.

1956

La Compaiiia inicia la distribucidn de gas licuado en Santiago y crea nuevas empresas: Comercial Gasco
Limitada, Soquina e Indugas.

1964
Se inaugura la Planta Maipu, primera planta de envasado y distribucién de gas licuado de la Compafiia.
1972

La Corporacién de Fomento de la Produccion (CCRFO) adquiere 54,6% de las acciones de la Compafiia, que
vende en 1977 a la Compafiia General de Electricidad S.A. (CGE).

1981

La Compafiia se adjudica la distribucidn de gas natural en Punta Arenas, Puerto Natales y Porvenir en la Regidn
de Magallanes, en licitacidn publica convocada por ENAP. Adicionalmente, inicia la distribucién de gas licuado
en la region.

1982

Inicia la captacion y aprovechamiento del biogas de rellenos sanitarios para la fabricacién de gas de ciudad.

1986

Adquiere el 40,88% de las acciones de Cemento Polpaico S.A. y 40,77% de las acciones de Electro Industrial
Inversiones S.A., con el objeto de mantenerlas como sociedades de inversion.

1989

La Compaiiia se adjudica en licitacion publica los activos de la Compafiia de Gas de Concepcion S.A. y da inicio
a la distribucion de gas licuado entre las Regiones del Biobio y Los Lagos.

1992

Junto a otros socios, la Compafiia constituye Gasmar S.A. con el objetivo principal de efectuar a través de esta
empresa la adquisicion, importacién, almacenamiento y venta mayorista de gas licuado, para lo cual opera un
terminal maritimo para la recepcidn y almacenamiento de este combustible en la bahia de Quintero. En el
mismo afio, en Argentina constituye Gascart S.A., a través de la cual adquiere el 90% de Gasnor S.A,,
distribuidora de gas natural en la region noroeste de dicho pais.

1995

Constituye Metrogas S.A. para distribuir gas natural en la Regidn Metropolitana. En 1996, como aporte de
capital, le transfiere sus activos productivos vinculados a la fabricacion y distribucion de gas de ciudad,
alcanzando una participacién de 40% en Metrogas.

1999

La Compaiiia adquiere 1% de participacion adicional en Metrogas S.A., completando asi 41% de participacion.
Durante este mismo afio amplid las zonas de distrioucion de gas licuado en regiones, se crea Gasco Norte S.A.



y Gasco Sur S.A. que operaron inicialmente entre las Regiones de Coquimbo, Valparaiso y Metropolitana rural,
y entre la Regidn del Libertador General Bernardo O'Higgins a la Regién de Los Lagos, respectivamente.

En el mismo afio, se inaugura Gasoducto del Pacifico S.A. (GP), que transporta gas natural desde la cuenca de
Neuguén en Argentina hasta la Region del Biobio, la Compaiiia participa con 20% en GP, 30% en Innergy
Holdings S.A., distribuidora de gas natural a clientes industriales de la region, y con 70% en Gas Sur S.A,,
distribuidora de gas natural para clientes residenciales y comerciales en dicha region.

2000

La Compafiia cambia de razon social a Gasco S.A., sigla que ya se usaba como marca y nombre de fantasia, con
amplio posicionamiento en el mercado. Durante este afio, adquiere 5,65% de participacién de Metrogas S.A.
a Gener S.A. y 5,19% adicional del grupo Transcanada International, alcanzando un 51,84% del capital de
Metrogas S.A., con lo que ésta adquiere la calidad de subsidiaria.

2001

Empresas Gasco firma una alianza estratégica con la empresa holandesa AG Autogas Systems, lider mundial
en el desarrollo de tecnologias de conversidn de vehiculos a gas licuado. En el mismo afio, Gasco Norte S.A.
comienza su operacion en la Region de Atacama.

2003

Gasco Magallanes inicia la distribucién de gas licuado en Puerto Williams, la ciudad mas austral del mundo.
Durante este afio, Metrogas S.A. comienza la distribucion de gas natural en la Regién de O'Higgins, ampliando
su cobertura geografica.

2004

La Compafiia vende 24% de las acciones de su filial Gasmar S.A. a Abastible S.A., manteniendo un 51% de
participacion en dicha sociedad.

2006

Empresas Gasco S.A. reorganiza el negocio del gas licuado de petrdleo (GLP) en el pais, incorporando en Gasco
GLP S.A. (ex Gasco Sur S.A.) a la unidad de negocios Gasco Santiago y a la subsidiaria Gasco Norte S.A.

Se constituye, junto con la sociedad colombiana GNC Inversiones S.A., Gazel S.A. (actualmente Autogasco),
empresa que se dedica principalmente a la comercializacion de gas natural vehicular, ambas empresas
participan con un 50% de la propiedad.

2007

El consorcio GNL Quintero, formado por BG Group, Metrogas, ENAP y Endesa, inicia la construccidn de un
Terminal de Regasificacidn de Gas Natural Licuado en la Bahia de Quintero, diversificando de esta forma las
fuentes de abastecimiento de gas natural. Metrogas participa con 33,33% en GNL Chile S.A. y 20% en GNL
Quintero S.A. Durante el mismo afio, la compafiia adquiere el 20% de Campanario Generacion S.A., central
termoeléctrica ubicada en la Regién del Biobio.

2008

Gasco GLP S.A. extiende su cobertura geogrdfica a las Regiones de Antofagasta y Aysén.

2009

Comienza la operacion comercial del Terminal de Gas Natural Licuado Quintero, marcando un hito en la

diversificacion de la matriz energética nacional.

Gas Sur S.A. inicia la generacion de energfa eléctrica en Concepcidn, con la entrada en operacidn de la central
termoeléctrica Newen Generacion.

La Compafiia aumenta su participacidon en Gasoducto del Pacifico S.A. de 20% a 30%; y de 20% a 26,7% en
Gasoducto del Pacifico Cayman Limited y su controlada Gasoducto del Pacifico Argentina S.A.

Através de Transportes e Inversiones Magallanes S.A. (Movigas), en la que participa con 85% de la propiedad,
la compafiia se adjudica la licitacion publica para el transporte de pasajeros en Punta Arenas.

2010

Ingresa a la distribucion de gas licuado en Colombia, adquiriendo 70% de Inversiones GLP S.A.S. E.S.P.



Adquiere 50% de Autogasco S.A., alcanzando el 100% de su propiedad, con el objeto de desarrollar el negocio
de gas vehicular en Chile. La compafiia vende toda su participacion accionaria en Cemento Polpaico S.A. de
40,88%.

2011

Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. adquiere 70% de Unigas Colombia S.A. E.S.P. y los activos vinculados de las
empresas Portagas y Duran, en Colombia.

La Compaiiia vende toda su participacion accionaria en Inversiones El Rauli S.A. de 10,19%.

Compra 30% adicional de Gas Sur S.A., alcanzando el 100% de la propiedad de la empresa.

Gasco GLP S.A. amplia su cobertura geografica a la Region de Tarapaca.

2012

Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. adquiere los activos para la distribucién de gas licuado de Intergas Corona, en la
costa caribefia de Colombia. Ademas, concreta la adquisicion del 33% de Montagas S.A. E.S.P., en la zona de
Narino.

2013

Se cred la sociedad Hualpén Gas S.A., con Gasmar y Abastible como socios al 50% cada uno.

2014

Gasmar S.A. aumenta su capacidad de almacenamiento a 145.000 m?3,

Gas Natural Fenosa ingresa a la propiedad de CGE, quedando como controladora de la empresa y de sus
subsidiarias.

La Compafiia adquiere participaciones adicionales de 30% en Innergy Holdings S.A., Gasoducto del Pacifico
S.A. y Gasoducto del Pacifico Argentina S.A. Con ello alcanza 60% de la propiedad de Innergy Holdings y
Gasoducto del Pacifico, y de 56,7% en Gasoducto del Pacifico Argentina, que pasan a ser subsidiarias de la
Compaiiia.

2015

La Compafiia adquiere 12,75% adicional de Gasmar S.A. al retirarse otro accionista, alcanzando 63,75% de la
propiedad.

Gas Natural Fenosa Chile SpA y el Grupo Pérez Cruz, ambos principales accionistas de la Compafiia, acordaron
la division de la misma en dos sociedades: una que incluye las empresas del negocio de gas natural (Gas
Natural Chile S.A.); y otra, las de gas licuado mas la unidad de negocios Gasco Magallanes, que mantiene la
denominacién de Gasco S.A.

2016

El Grupo Pérez Cruz lanza una oferta publica de adquisicion de acciones (OPA) al mismo tiempo que Gas
Natural Fenosa Chile lo hace por las acciones de Gas Natural Chile S.A. En agosto ambas OPA fueron declaradas
exitosas: el Grupo Pérez Cruz adquirié 71,91% de Gasco S.A., con lo que subid su control directo a 94,13%.

La compafiia constituye Innovacién Energia S.A. (Inersa), en partes iguales con Energia Latina S.A., con el
objeto de desarrollar y explotar proyectos de energia.

Tras cinco afios de operacion de una flota de buses a gas natural, Transportes e Inversiones Magallanes S.A.
(Movigas) comunica que no renovara la concesion de transporte mayor de pasajeros en Punta Arenas a su

vencimiento en enero de 2017.

Se disuelve la sociedad Automotive Gas Systems S.A.



2017

La Compaiiia constituye Terminal Gas Caldera S.A. asociada en partes iguales con Energia Latina S.A., para
desarrollar y explotar un terminal maritimo portuario en Caldera para la importacidn, recepcion, descarga,
almacenamiento y envasado de gas licuado.

Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. adquiere 30% de Unigas Colombia S.A. E.S.P., alcanzando el 100% de su
propiedad.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, el 26 de abril se aprueba la modificacion de la razén social de Gasco
S.A. a Empresas Gasco S.A. y la actualizacion del objeto social, modernizandolo y adecuandolo mejor a las
actividades actuales y previstas para el futuro.

Innovacion Energia S.A. celebra un contrato EPC para la instalacion de una generadora eléctrica a gas en Teno,
Region del Maule, con una capacidad instalada de 43 MW en base a gas licuado.

2018

Con fecha 19 de abril de 2018, Empresas Gasco S.A. adquirid el 30% de participacidn accionaria restante de su
subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. E.S.P., alcanzando con esta transaccion el 100% de su propiedad.



2.2 Descripcidn del Sector Industrial

El gas, como fuente energética, compite en mayor o en menor medida con el resto de las fuentes energéticas
disponibles de la matriz secundaria, las cuales se pueden dividir en cuatro grandes grupos:

i) La electricidad, ii) los hidrocarburos (petrdleo, gas, carbdn y coke), iii) y la Biomasa.

La energia constituye un elemento indispensable para el desarrollo econdmico y social del pais. Chile es un
pais que se caracteriza por no disponer de una amplia oferta de recursos energéticos convencionales, lo cual
lo convierte en un pais importador neto de energfa.

El creciente aumento de la demanda por productos energéticos, derivados del propio desarrollo econdmico
del pais, ha llevado a una politica de diversificacion de las fuentes y usos energéticos, para poder garantizar
de mejor forma, el abastecimiento permanente a los distintos sectores consumidores del pais.

Actualmente, la matriz de consumo de energia primaria, muestra que los principales energéticos son el
petroleo crudo, el carbdn, la biomasa, el gas natural y la energia hidrica.

La matriz de consumo secundario en tanto, la constituyen la lefia, los derivados del petrdleo, el gas natural y
la electricidad, entre otros. A continuacion se puede ver la evolucién del consumo de energia secundaria por
tipo de energia utilizada en Chile, de acuerdo a la informacion entregada por la Comisién Nacional de Energia
y Ministerio de Energia:

Se observa un crecimiento compuesto anual de 1,3% en el consumo de energia secundaria del pais durante el
periodo 2008 — 2016 desde un consumo total de 256.630 teracalorias a 284.777 teracalorias, liderando el
crecimiento dentro de la matriz el gas natural y la electricidad, mientras que por otro lado, |a lefia y los otros
combustibles (principalmente carbén) han tomado una menor relevancia dentro de esta matriz.

Afio 2008:
*Otros .
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e derivad
Electricidad i, o
19% 18%
Gas Natural
2%
Gas Licuado
6%
Otros
Derivados
de Petroleo
51%
* Otros: incluye principalmente carbén y sus derivados.
Afio 2016:
*Otros Lefiay
2% derivados
(274
Electricidad e )
~ Gas Natural
2%
%
Gas
Licuado
5%

Otros
Derivados
de Petroleo

52%
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Mercado del Gas Licuado

El mercado de distribucion de gas licuado en Chile se desarrolla en un ambiente competitivo, en el cual
participan tres actores principales: Empresas Gasco, Abastible y Lipigas. Las participaciones de mercado de
distribucién de estos tres actores a nivel nacional a diciembre de 2017, conforme la ltima informacion
disponible, corresponden a aproximadamente: 25,7% Empresas Gasco y el 74,3% restante corresponden a
Abastible y Lipigas.

La distribucion de gas licuado se realiza a través de dos formas: la venta en envasado y la venta a granel,
representando el primero aproximadamente 63% del total nacional.

La Regidn Metropolitana constituye el principal territorio en términos de consumo per capita de energia en
Chile, con aproximadamente un 54% del consumo total. A nivel Region Metropolitana Gasco es dominante,
con aproximadamente 40% de mercado.

No existen cifras de participacidn en otros mercados, como el de soluciones energéticas.

En cuanto a los proveedores aguas arriba para el mercado de distribucion, aproximadamente un 25% del gas
licuado consumido en el pais, corresponde a produccion nacional e importaciones desde Argentina, mientras
que el 75% restante es importado desde diversos puntos del mundo por Gasmar S.A., ENAP y por empresas
distribuidoras de gas licuado.

Mercado del Gas Natural

El empleo de gas natural como alternativa energética en Chile se remonta a principios de los afios 70, cuando
la Empresa Nacional del Petrdleo (ENAP) comenzd a distribuir el combustible en la austral regiéon de
Magallanes. Sin embargo, sélo fue a partir del proceso de privatizacion del sector a principios de los afios
noventa que la exportacion a Chile se desarrolld con fuerza, lo que declind con la imposicidn de las
restricciones por el gobierno argentino a las exportaciones de gas a Chile. Hoy se cuenta con seguridad en el
suministro a partir de la operacién en el Terminal de Gas Natural Licuado (GNL) Quintero, luego de las
continuas restricciones impuestas. En la actualidad existen dos terminales de GNL en operacion. El Terminal
GNL Quintero que abastece a las regiones de Valparaiso, Metropolitana, del Libertador General Bernardo
O’Higgins y el Biobio, el Terminal GNL Mejillones para abastecer la region de Antofagasta. Ademads, existen
gasoductos que abastecen de gas natural a |as regiones de Antofagasta, de Valparaiso, del Libertador General
Bernardo O’Higgins, del Biobio, de Magallanes y Metropolitana. El mercado de Magallanes difiere del resto
del pais, dado que existen subvenciones por parte del Estado a ENAP, las cuales son traspasadas a un menor
precio de venta a Gasco Magallanes con el objetivo de que la regién tenga precios mas accesibles a este
combustible. Es por eso que la tarifa de Gasco Magallanes se encuentra regulada por el proceso tarifario que
se describe en el parrafo de riesgo regulatorio (ver mas adelante). Al cierre de junio 2018, Gasco Magallanes
contaba con 57.025 puntos de suministro, con los que abastece a clientes residenciales, comerciales,
industriales, generacion eléctrica (Edelmag) y gas natural vehicular.



2.3 Descripcion de las Actividades y Negocios de Empresas Gasco S.A.

Empresas Gasco se ha caracterizado por su constante innovacion en la industria del gas, siendo pionero en la
introduccion de gas de ciudad, gas licuado y gas natural en el pais. En la actualidad, a través de sus empresas
subsidiarias, asociadas y de control conjunto esta presente en la mayor parte de Chile y Colombia.

A continuacion, se muestran las bases de Plan Estratégico de la Compaiiia, luego de la division hace un afio y
medio de la “antigua Gasco”.

23.1 Plan 2017 - 2022

Luego de que a mediados de 2016 se concretara el traspaso del control desde Gas Natural Fenosa al Grupo
Pérez Cruz, la Compafia comenzo un nuevo proceso de reinvencion, orientado a convertirse en una empresa
de soluciones energéticas a gas. Esto Ultimo implica aumentar la competitividad del gas licuado frente a otros
combustibles mejorando sus procesos de adquisicion, almacenamiento, distribucién y comercializacion, para
ofrecer activamente y en forma innovadora soluciones a todas las necesidades energéticas factibles de
resolver con gas.

Como parte de esta reinvencidn, la Compafiia cambio su razon social en 2017 a Empresas Gasco S.A., que
representa su estructura de holding con empresas cuyas actividades comprenden los distintos eslabones de
la cadena de valor del negocio.

Para concretar su estrategia, la Sociedad inicid la implementacion del Plan de Negocios 2017 — 2022, que
contempla inversiones por US$300 millones destinadas a (i) incrementar el abastecimiento propio de gas
licuado a través de la construccion de terminales distribuidos en los diferentes centros de demanda, para
mejorar la infraestructura de almacenamiento y para aumentar la competitividad del gas licuado en la matriz
energética de los mercados donde opera; (ii) modificar el modelo del negocio de distribucion de gas licuado,
a través de innovaciones en sus procesos y aplicaciones de nuevas tecnologias, que le permitan diferenciarse
en el servicio al cliente; (i) extender el modelo de negocios a otros usos como el transporte; la generacion de
electricidad a gas para desarrollar y explorar proyectos de eficiencia energética con o sin complemento de
energias renovables no convencionales y para la cogeneracidn; y (iv) la busqueda de oportunidades en otros
paises de la regidn para extender el modelo de negocios, partiendo por replicarlo en Colombia con Inversiones
GLP.

2.3.2 Contexto del Plan Estratégico

La Compahia tiene a su haber mas de 160 afios de historia de transformaciones para adaptarse a los cambios
tecnoldgicos, las tendencias internacionales, los vaivenes del mercado nacional y cuenta con un probado
expertise en el desarrollo de negocios pioneros. Hoy se enfrenta a una conjuncidén de megatendencias, muchas
de las cuales juegan a favor del crecimiento de la demanda y uso del gas licuado en Chile y el mundo.

Por un lado, la inherente volatilidad y ciclicidad de los commodities que dominan el mercado de los
combustibles —determinada fuertemente por factores geopoliticos— ha sido en parte mitigada por nuevas
tecnologias de extraccidn de gas natural como el fracking, que con el shale gas permitieron a Estados Unidos
convertirse en el principal productor de gas licuado, al ser éste un subproducto del gas natural, fenémeno que
se esta repitiendo en otros paises y que ha impulsado la competitividad del gas licuado ante los demas
hidrocarburos. Esta mayor oferta incentivd la construccién de infraestructura portuaria para facilitar su
exportacion al Asia Pacifico, Sudamérica y algunos paises de Europa. Chile, por su parte, tiene muy pocas
reservas propias, por lo que debe importar la mayor parte del gas que se consume en el pais.

Por otro lado, el aumento del estandar de vida a nivel mundial y la mayor conciencia respecto a la necesidad
de cuidar el medio ambiente han elevado la demanda por energias mas limpias. En este contexto el gas licuado
corre con ventaja: es uno de los combustibles convencionales de menores emisiones; posee un eficiente poder
caldrico; es facil de transportar y almacenar, lo que permite su uso en zonas periféricas y en procesos
industriales intermitentes, por lo que es piedra angular en el desarrollo econémico y social.

Considerando todos estos elementos, Empresas Gasco S.A. visualiza importantes oportunidades para crecer
en los mercados donde opera y convertirse en una empresa lider en el desarrollo de soluciones energéticas
competitivas e innovadoras a gas, para contribuir al desarrollo sustentable de la sociedad.



2.4  Descripcion del Modelo de Negocio y Sectores donde participa Empresas Gasco S.A.

Empresas Gasco S.A. es un actor relevante en |la generacidn de soluciones energéticas en base al gas licuado
a nivel nacional y en Colombia, ademas de soluciones energéticas a gas natural en la Region de Magallanes y
aprovisionamiento de GLP para cubrir una parte importante de la demanda local.

Las principales caracteristicas de los mercados donde opera Empresas Gasco S.A., a través de sus compafiias
subsidiarias son los siguientes:

2.4.1 Sector Soluciones Energéticas a Gas Chile

En este sector, la Sociedad estd presente a través de sus subsidiarias Gasco GLP S.A., Invergas S.A., Autogasco
S.A., entre otras, ademds de su Unidad de Negocios Gasco Magallanes, participando en practicamente todas
las regiones del pafs, con la sola excepcidn de la XV Region de Arica y Parinacota.

A través de la subsidiaria Gasco GLP S.A. la Sociedad participa en el negocio de distribucion de gas licuado y
de soluciones energéticas basadas en dicho combustible, con una cobertura que se extiende entre la Region
de Tarapacd y la Region de Aysén. Asimismo, a través de su unidad de negocios Gasco Magallanes la Sociedad
participa en el negocio de distribucion de gas natural y comercializacién de gas licuado en la Regién de
Magallanes.

Al respecto, Empresas Gasco S.A. tiene la concesion para la distribucién de gas natural en la Region de
Magallanes y posee redes de transporte y distribucion de GN en las ciudades de Punta Arenas, Puerto Natales
y Porvenir, abasteciendo a aproximadamente 57.000 clientes a una tarifa regulada.

La subsidiaria Autogasco S.A., que principalmente comercializa gas vehicular, ha continuado optimizando sus
estaciones de carguio y se encuentra trabajando activamente en fidelizar y mantener sus actuales clientes,
ademds de la busqueda de nuevos nichos de negocio, principalmente lo relacionado con el transporte de carga
pesada en base a gas vehicular.

En lo que respecta a los nuevos negocios, la sociedad de control conjunto Innovacién Energia S.A. (“INERSA”),
la cual tiene por objetivo participar en las licitaciones publicas y privadas para el suministro de energia
eléctrica en base al gas, como complemento del resto de las energias renovables. En noviembre del afio 2017
celebré un contrato EPC para la ingenieria, suministro, construccién y montaje de una planta de generacion
eléctrica a gas en Teno, Region del Maule, la cual tendra una capacidad instalada de 43 MW en base a gas
licuado y 50 MW en base a gas natural, la cual estard operativa durante el 4to trimestre del 2018. El valor
agregado de la generacion con GLP es que permite operar en forma intermitente, flexible y a precios
competitivos, entre otros, permitiendo a la Sociedad ampliar la demanda de gas a un nuevo segmento de
negocio eléctrico.

Demanda

Por tratarse de un bien de consumo basico, la demanda por GLP y GN, presenta estabilidad en el tiempo y no
se ve afectada significativamente por los ciclos econémicos. Sin embargo, factores tales como la temperatura,
el nivel de precipitaciones y el precio del gas licuado y gas natural en relacién a otras alternativas de
combustibles, podrian eventualmente afectarla.

Abastecimiento

Cabe destacar que la subsidiaria Gasmar S.A., principal proveedor de gas licuado de Gasco GLP S.A. tiene la
capacidad de importar este combustible desde distintos paises, con lo cual este riesgo se mitiga.
Adicionalmente, Gasco GLP S.A. tiene un contrato de suministro de GLP con Empresa Nacional del Petréleo
(“ENAP”) y realiza compras spot de materia prima en el mercado argentino, lo que diversifica ain mas su
abastecimiento de GLP.

En lo que respecta al gas natural distribuido por la Sociedad en la Regién de Magallanes, la materia prima se
adquiere localmente a proveedores nacionales, principalmente ENAP, cobrando a sus clientes una tarifa
regulada. Dado lo anterior, el riesgo de desabastecimiento para clientes residenciales, comerciales e
industriales de la Unidad de Negocios Gasco Magallanes es bajo.
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2.4.2 Sector Aprovisionamiento

En este sector, la subsidiaria Gasmar S.A. contintia abasteciendo a una parte significativa de la demanda local
(distribuidores mayoristas) de GLP.

El negocio de importacidn, almacenamiento y venta mayorista de gas licuado en Chile, opera mediante
contratos de compra de propano en el mercado internacional, su transporte maritimo hasta el terminal de
Gasmar S.A. ubicado en la bahia de Quintero en la Regidn de Valparaiso y su posterior venta a sus clientes
mayoristas en el pais, entre éstos la subsidiaria Gasco GLP S.A. y otra empresa distribuidora.

Uno de los factores de riesgo en el negocio de aprovisionamiento de GLP lo constituye el abastecimiento de
su materia prima. La subsidiaria Gasmar S.A., tiene la capacidad de minimizar este riesgo al importar este
combustible por via maritima desde distintos paises del mundo, manteniendo contratos a largo plazo con
proveedores internacionales. Asimismo, se hace compras a ENAP a través de embarques provenientes de
Cabo Negro, en la Region de Magallanes.

Gasmar S.A. opera en un mercado que se encuentra expuesto a riesgos comerciales por el desfase de tiempo
entre la compra y la venta de gas propano. Esta subsidiaria adquiere el producto en el mercado internacional
entre los 15 y 70 dias anteriores a la realizacién de la venta en Chile, lo que le genera un riesgo por las
variaciones que puedan existir durante ese periodo tanto en el precio internacional de referencia Mont
Belvieu del propano como en el tipo de cambio peso chileno - délar. Para mitigar la exposicion a estos riesgos,
la empresa ha implementado un programa de cobertura a través de la compraventa de seguros de cambio y
swaps de propano.

Por su parte, la sociedad de control conjunto Terminal Gas Caldera S.A., continua adelante con la evaluacion
de impacto ambiental, ademas de otros estudios y autorizaciones, tendientes a avanzar en la construccion de
un terminal de almacenamiento de GLP.

2.43  Sector Soluciones Energéticas a Gas Negocio Internacional

La subsidiaria Inversiones GLP 5.A.S. E.S.P. (Vidagas), duefia del 100% de Unigas Colombia S.A. E.S.P. y del 33%
de Montagas S.A. E.S.P., comercializa soluciones energéticas a gas licuado en 26 de los 32 departamentos del
pais y en mas de 703 municipios, con una participacién de mercado directa e indirecta aproximadamente de
20% al 30 de junio de 2018.

Demanda

Por tratarse de un bien de consumo basico, la demanda por GLP presenta estabilidad en el tiempo y no se ve
afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Sin embargo, factores tales como la temperatura, la
disponibilidad del suministro de GLP, la competencia del gas natural y el precio del gas licuado en relacién a
otras alternativas de combustibles, podrian eventualmente afectarla.

Abastecimiento

En el mercado colombiano, las subsidiarias Inversiones GLP 5.A.S. E.S.P. y Unigas Colombia S.A. E.S.P realizan
sus compras de materia prima principalmente a Ecopetrol 5.A., sociedad petrolera estatal de ese pais, |a cual
tradicionalmente ha abastecido de gas licuado a todos los actores en la industria de distribucién de gas de
Colombia. A mediados de noviembre comenzé a operar en Colombia el primer terminal privado de
importacién de gas licuado, ubicado en la bahia de Cartagena, producto de la asociacién del Consorcio G5 con
Okinaus Terminals. El G5 esta conformado por las cinco principales distribuidoras de gas licuado de Colombia,
entre ellas Vidagas (duefia del 100% de Unigas) y Montagas (en la que Vidagas participa con 33% de la
propiedad). El terminal tiene capacidad para almacenar 700 toneladas. Estas importaciones apuntan a
diversificar las fuentes de abastecimiento, ya que permiten mitigar las limitaciones de abastecimiento interno
en el mercado colombiano.

A continuacién, se presenta un cuadro resumen de los aportes por segmentos a la Compafiia y sus principales

cifras consolidadas.

Cuadro Resumen:
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2.5 Propiedad y Estructura Societaria
2.5.1 Propiedad

El principal accionista de Empresas Gasco S.A. es el Grupo Pérez Cruz, con una participacion accionaria de
89,2%.

La informacion relativa al “controlador” de Empresas Gasco S. A. muestra que al 30 de junio de 2018 no habia
accionistas minoritarios distintos del “controlador”, que individualmente poseyeran 10% o mas de las acciones
de la Sociedad, y que en conjunto poseyeran 12,5% o mas de las acciones de la Sociedad.

A continuacidn, se muestra la estructura de propiedad de Empresas Gasco al 30 de junio de 2018:

» Grupo Perez Cruz Otros
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2.5.2  Estructura Societaria

La estructura societaria de Empresas Gasco S.A. al 30 de junio de 2018 es la siguiente:

EMPRESAS GASCOS.A

J 63.75% & 50,00%

[ | GasmarS A Terminal Gas
f || Calderasa | Energia SIA

CHILE

COLOMBIA

GLPSAS ES P £ S99

v 100,00% w 100,00%

Unigas . JGB -

Sociedades en las que Empresas Gasco S.A. posee el 99,99% o mds de participacién, en forma directa e
indirecta.

O Sociedades en las que Empresas Gasco S.A. participa con un tercero.

(*) Adicionalmente a las sociedades indicadas en el esquema, Empresas Gasco S.A. posee el 20% de
Campanario Generacion S.A. empresa que estd en proceso de quiebra.

(**) Uno de los ejecutivos principales de Empresas Gasco S.A. posee una accion de Inversiones Atldntico S.A.

(***) La sociedad Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. es mencionada en este prospecto indistintamente por su razén
social o por su nombre comercial Vidagas.

(***) Con fecha 19 de abril de 2018, Empresas Gasco S.A. adquirié el 30% de participacidn accionaria restante
de su subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. E.S.P., alcanzando con esta transaccién el 100% de su propiedad.
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253

Administracién y Directorio

La Compaiiia se encuentra estructurada de la siguiente manera:

Directorio l

Gerencia Auditoria y
Compliance

Gerencia General

Gerencias Corporativas

Gerencias de Negocios

Gerencia de Finanzas

Gerencia de Servicios

Gerencia Legal y
Asuntos Corporativos

Gerencia General Gasco GLP
S.A

Gerencia Negocio

Magallanes

Gerencia de Gestion de

Gerencia General Inversiones

Gerencia General

Compartidos Personas y HSEQ GLPS.AS.ES.P. Gasmar S.A.

2.5.4 Directores

A junio de 2018, el directorio de Empresas Gasco esta compuesto por las siguientes personas:
Matias Pérez Cruz Presidente del Directorio 8.649.794-8
Ricardo Cruzat Ochagavia Vicepresidente del Directorio 7.052.413-9
Carlos Rocca Righton Director 5.645.259-1
José Ignacio Laso Bambach Director 7.021.932-8
Carmen Gloria Pucci Labatut Directora 6.794.700-2
Andrés Pérez Cruz Director 7.561.860-3
Vicente Monge Alcalde Director 6.999.938-7
Francisco Gazmuri Schleyer Director 6.064.357-1
Gerardo lllanes Carrasco Director 5.395.448-0

2.5.5 Ejecutivos Principales

Los principales ejecutivos de Empresas Gasco a junio de 2018 son:

| - . - - . -
Julio Bertrand Planella ngenle.ro Civil de Gerente General y Representante 11.834.191-K
Industrias Legal
Hernan Errazuriz Cruzat Ingeme.ro il g Gerente de Finanzas 6.999.099-1
Industrias
Patricio Silva Barroilhet Abogado Gerehite (.je Legaly da Asuntos 7.007.766-3
Corporativos
Patricio Yavar Arismendi | Ingeniero Comercial Gerente de Auditoria y Compliance | 12.064.107-7
Carlos Wulf Le May Ingeniero Comercial ﬁ:;:g\te deGestiande Permnasy 10.666.170-7
. . i ivil d - i
David Domb Cario Ingenle.ro Crtl de Gerente de Servicios Compartidos 10.686.545-0
Industrias
Marc Enric LI i i ivil
HeLamples Ingenle_ro Chitl de Gerente General Gasco GLP S.A. 7.014.843-9
Bernaus Industrias
; Ingeniero Civil de .
Sergio H Ort 8.854. -2
gio Huepe Ortega idustria Gerente Negocio Magallanes 854.360
, Gerente General
Pablo Garzdn Dua i i .847.837-
ablo Garz uarte Ingeniero Industrial Inversiones GLP S.AS. E.S.P. 21.847.837-9
Mario Basualto Vergara | Ingeniero Civil Quimico Germntasenanal 9.977.815-6
Gasmar S.A.
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2.6 Politica de Inversidn y Financiamiento y Factores de Riesgo

2.6 .1 Inversiones

Durante 2017, la inversidn consolidada de Empresas Gasco S.A. alcanzé a US$58 millones. Estos recursos
fueron orientados principalmente a la mantencién de los negocios de distribucién de gas y a la
implementacién de parte del Plan Estratégico 2017-2022, tanto en Chile como en Colombia, el que contempla
una inversion total de US$300 millones que se espera financiar principalmente con recursos propios,
generados por los negocios actualmente operativos o por los mismos en que se invertira.

Las inversiones de Gasco GLP S.A. se enfocaron a la adquisicion de cilindros para el mantenimiento y
crecimiento del canal envasado, compra o arriendo de locales y mejora logistica para la reduccion del tiempo
de entrega de cilindros a los clientes. En el canal de granel las inversiones estuvieron destinadas a la captacién
de clientes mayoritariamente para reemplazo de diésel, con la adquisicion de estanques y activos necesarios
para su instalacion; renovacion y compra de camiones para el transporte de granel; y a la incorporacion de
telemetria tanto en estanques de la Compafia como de clientes residenciales. Autogasco S.A. destind los
recursos principalmente a mejoras de estaciones de servicio y a equipos para conversiones de flotas
comerciales.

Gasco Magallanes invirtid entre otras cosas en la construccién de 25 km de redes terciaras, asociadas
principalmente a proyectos de renovacién de tramos y a la construccion de redes para cubrir proyectos
inmobiliarios. Ademas, continud con el plan de renovacidn de medidores 2015-2020, que contempla el cambio
anual de 3.500 equipos.

Gasmar termind la implementacidn del proyecto de aumento de flujo de descarga, el que empez6 a operar
en junio 2017.

En Colombia, Inversiones GLP S.A. S.E.S.P. invirtié US $ 9 millones en la compra del 30 % de Unigas Colombia
S.A. E.S.P., alcanzando el 100% de su propiedad. Ademads, financid las compras anuales de cilindros y
estanques, propias de la operacion, y la adquisicién de equipos y tecnologias para dar cumplimiento a nuevas
normativas relacionadas con plantas de envasado, almacenamiento/depdsitos y sistemas eléctricos.

En linea con su plan estratégico, Empresas Gasco S.A. realizé aportes de capital a sus proyectos en desarrollo:
USS$1,1 millén a su sociedad con control conjunto Terminal Gas Caldera S.A., para avanzar en la etapa de
exploracién, disefio y tramites legales para instalar un terminal de gas licuado en la bahia de Caldera; y US$5,3
millones a Innovacion Energia S.A. para la instalacién de su primera planta generadora a gas, que se espera
esté operativa en 2018.

A junio de 2018 el flujo neto negativo de inversiones ascendid a $ 25.623 millones explicado principalmente
por la adquisicion de participacién accionaria restante de la subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. por $ 9.613
millones, respecto a la compra del 30% de Unigas S.A. por $ 6.046 millones en el periodo del 2017 y el
aumento en la adquisicion neta de propiedades, plantas y equipos de $ 1.492 millones, donde los desembaolsos
efectuados a junio de 2018 se han utilizado para el desarrollo de nuevos proyectos industriales e inmobiliarios,
sistemas de telemetria en estanques de stock compafiia y clientes residenciales, compra de estanques y
camiones, desarrollo de proyectos de soluciones energéticas, compra de cilindros, cambio de medidores, y
renovaciones de equipos informaticos, entre otros.

Con fecha 19 de abril de 2018, Empresas Gasco S.A. adquirié el 30% de participacion accionaria restante de su
subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. E.S.P., alcanzando con esta transaccion el 100% de su propiedad.

Las inversiones de Empresas Gasco S.A. y sus sociedades relacionadas continuardn orientadas a convertirla en
una compafiia de soluciones energéticas a gas en Chile, Colombia y en otros paises en que surjan
oportunidades para replicar su modelo de negocios.

Al cierre de junio 2018 no existian restricciones scbre la politica de inversién ni para el financiamiento de la
Compaiiia.
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2.6.2 Financiamiento

Durante los ultimos afios, |a estrategia de financiamiento de Empresas Gasco S.A. se ha orientado a mantener
un perfil de endeudamiento de largo plazo, acorde con el tiempo que toman los proyectos en la industria
energética.

En el 2017, Empresas Gasco S.A. amortizd capital en las series de bonos F1y F2 por un total de $3.471 millones.
A su vez, la subsidiaria Gasco GLP S.A. amortizd vencimientos de capital por un total de $1.725 millones con
el Banco de Chile. Ademas, refinancié dos créditos con el mismo banco, logrando mejores condiciones en
cuanto a su plazo promedio y costo financiero.

Adicionalmente, unos de los logros del 2017 fue el financiamiento que suscribid la filial Vidagas en Colombia
para ejercer la opcion de compra del 30% de las acciones de Unigas. Esta fue financiada con un crédito local
en pesos colombianos por COPS$20.000 millones en un plazo de hasta cinco afios y un crédito transfronterizo
por US$2,5 millones, otorgado desde Chile con un innovador crédito ajustado y creado para esta subsidiaria.
Por otra parte, se refinancid su deuda estructurada de largo plazo por COP$95.000 millones a ocho afios, en
conjunto con un crédito transfronterizo por US$3 millones, con lo que se lograron mejores condiciones
ajustadas a las necesidades actuales de la Compafiia.

A junio de 2018, el flujo neto positivo de $ 12.261 millones, con una disminucidn de los desembolsos netos
respecto de los $ 7.972 millones negativos registrados a junio de 2017, debido principalmente a la mayor
obtencién neta (de pago de préstamos) de $ 19.998 millones en el periodo 2018, principalmente de la
subsidiaria Gasmar S.A. para financiar el pago a proveedores de materia prima y efectos de conversién por
apreciacion del dolar respecto al peso chileno, en Empresas Gasco S.A. para adquirir el 30% de la subsidiaria
Inversiones GLP S.A.S., compensado parcialmente por una baja en las subsidiarias de Colombia; como
resultado del movimiento de efectivo se produjo un flujo neto positivo de $ 10.576 millones, el que sumado
al saldo inicial de efectivo, e incorporando los efectos de la variacion en la tasa de cambio, muestra un saldo
final de S 37.260 millones.

A junio de 2018, la Compafiila mantenia un nivel de endeudamiento neto consolidado de 1,05 veces,
demostrando una sana estructura financiera, que le ha permitido proveer los recursos necesarios para
financiar tanto la operacién como la expansion de los negocios, y contar con la flexibilidad necesaria para
aprovechar las oportunidades de inversion. También continué apoyando de manera activa a sus subsidiarias,
tanto en Chile como en Colombia, en la planificacién y evaluacién financiera.

Al 30 de junio de 2018, el pasivo financiero consolidado de Empresas Gasco S.A. alcanzd a $299.220 millones.
De este valor, 80% de la deuda financiera —que asciende a la fecha a $271.691 millones entre préstamos
bancarios, obligaciones con el publico y arrendamiento financiero— es de largo plazo y 64% esta estructurada
a tasa fija. En términos de moneda, 50% se encuentra denominada en unidad de fomento, 9% en pesos
chilenos, 31% en ddlares americanos y el 10% restante en pesos colombianos.

La deuda financiera de corto plazo que mantiene la empresa esta orientada a cubrir necesidades propias del
ciclo operativo, derivadas fundamentalmente de la estacionalidad de sus negocios.

Pasivo Financiero Consolidado (MMS$ Nominales)

481.847
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(*) Empresas Gasco S.A. dejé de consolidar a las empresas del negocio de gas natural, excepto Gasco Magallanes, luego de su division.



2.6.3 Factores de Riesgo
Riesgo Financiero.

Los negocios en que participan las empresas de la Sociedad, especialmente aquellas que desarrollan su
actividad en el sector Soluciones Energéticas a Gas Chile y en el sector Aprovisionamiento, principal fuente de
resultados y flujos para Empresas Gasco, corresponden a inversiones con un perfil de retornos de muy largo
plazo, en mercados con una estructura de ingresos y costos fundamentalmente en pesos.

En este contexto la deuda financiera de Empresas Gasco S.A. y subsidiarias, al 30 de junio de 2018, se ha
estructurado en un aproximadamente 80% en el pasivo no corriente (largo plazo), principalmente mediante
bonos, ademas de créditos bancarios. El reducido riesgo de refinanciamiento se circunscribe a aquella porcién
de deuda financiera que se encuentra radicada en el pasivo corriente (corto plazo). Adicionalmente, las
empresas de la Sociedad poseen lineas de crédito disponibles para operaciones de corto plazo con diversos
bancos nacionales.

Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez en las empresas de la Sociedad, es administrado mediante una adecuada gestién de los
activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas en el momento de su vencimiento. Continuamente, se efectian proyecciones de
flujos de caja y analisis de la situacién financiera con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos
financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacion de flujos de los diversos negocios en gue participa la Sociedad.

Al 30 de junio de 2018, la deuda financiera consolidada posee un plazo promedio de 5 afios y una tasa de
interés real promedio de 4,18%.

Segmento Soluciones Energéticas a Gas Chile.

Uno de los factores de riesgo en el negocio de gas licuado y gas natural lo constituye el abastecimiento de su
materia prima.

Sin embargo, la Compafifa mitiga el riesgo mediante la diversificacién de fuentes de abastecimiento. El
principal proveedor mayorista de gas licuado de Gasco GLP S.A., es la subsidiaria Gasmar S.A., que cuenta con
capacidad para importar este combustible desde distintos paises, asi como con participacién en dos
terminales portuarios con amplia capacidad para desembarcarlo y almacenarlo. Adicionalmente, Gasco GLP
S.A. tiene un contrato de suministro de gas licuado con ENAP y realiza compras spot de materia prima en el
mercado argentino, lo que diversifica ain mas su abastecimiento de GLP.

En lo que respecta al gas natural distribuido por la Compafiia bajo concesién de servicio publico en la Regién
de Magallanes, la materia prima se adquiere localmente a ENAP, cuyas politicas incluyen abastecer
prioritariamente a Gasco Magallanes primero para su distribucidn a sus clientes residenciales y comerciales,
y seguidamente para sus clientes industriales. Dado lo anterior, el riesgo de desabastecimiento de la unidad
de negocios Gasco Magallanes es bajo.

Segmento Soluciones Energéticas a Gas Negocio Internacional.

En Colombia, la subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. y su filial Unigas Colombia S.A. E.S.P. compran materia
prima directamente a Ecopetrol 5.A., empresa estatal vinculada al Ministerio de Minas y Energia, que abastece
de gas licuado a la mayor parte de la industria de distribucion de gas de Colombia. Durante el segundo
semestre de 2017, Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. y Unigas Colombia S.A., junto a otros distribuidores que operan
en ese mercado, mediante un consorcio habilitaron un terminal que permite importar gas licuado de distintos
paises y almacenarlo industrialmente, ampliando de esta forma su fuente de suministro.

Segmento Aprovisionamiento.

La subsidiaria Gasmar S.A., principal proveedor de GLP del mercado nacional, realiza sus compras de materia
prima a proveedores internacionales, manteniendo contratos de suministro a largo plazo que garantizan su
abastecimiento. Esta sociedad opera en un mercado en que se encuentra expuesta a riesgos comerciales por
desfase en el tiempo entre la compra y la venta de gas propano. Entre la fecha en que Gasmar compra en el
mercado internacional y la fecha en que realiza |a venta del producto en Chile transcurren entre 15 y 70 dias,
lo que genera riesgos por las fluctuaciones que puedan existir durante ese periodo en el precio internacional
de referencia Mont Belvieu, el flete maritimo y el tipo de cambio.

Para mitigar estos riesgos la empresa ha implementado un programa de coberturas a través de la contratacién
de seguros de cambio y swaps de propano.

El 18 de enero de 2018 Empresas Gasco S.A. fue notificada de la Resolucién N°51/2018 adoptada por el
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia (TDLC) en causa no contenciosa Rol NC N°427-14, que les ordend
a los accionistas de Gasmar S.A. (Empresas Gasco S.A. y Abastible S.A.) enajenar sus participaciones en esta
sociedad en el plazo de 18 meses. Empresas Gasco S.A. interpuso un recurso de reclamacion ante la Corte
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Suprema solicitando se deje sin efecto lo resuelto por el TDLC. Mientras el recurso no sea resuelto, se
encuentra suspendido el plazo de 18 meses indicado. Asimismo, Gasmar S.A. interpuso los recursos que la ley
le franquea para proteger sus intereses.

Riesgo Tasa de Interés.

El objetivo de la gestion de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados.

Empresas Gasco S.A. posee una baja exposicion al riesgo asociado a las fluctuaciones de las tasas de interés
en el mercado, ya que el 64% de la deuda financiera a nivel consolidado se encuentra estructurada a tasa fija,
principalmente en forma directa.

A junio de 2018, los pasivos corrientes de la Compafiia estaban compuestos principalmente por créditos
bancarios y en menor medida cuotas de bonos de largo plazo denominados a tasa fija. Los pasivos no
corrientes correspondian principalmente a bonos y créditos bancarios a tasa fija y en una baja proporcién a
tasa variable. Asi, la estructura de la deuda a nivel consolidado no presentaba riesgos significativos a las
variaciones de tasas de interés (64% de la deuda financiera a nivel consolidado estd estructurada a tasa fija).

Riesgo Tipo de Cambio y Unidades de Reajuste.

En materia cambiaria, |a politica de la Compafiia ha sido minimizar este riesgo a través del calce de monedas
entre su financiamiento y sus activos y flujos.

La moneda funcional de Empresas Gasco S.A. es el peso chileno, acorde con el perfil de ingresos y costos de
las empresas chilenas de |la Sociedad. En consecuencia, con el fin de mantener un equilibrio entre los flujos
operacionales y los flujos de sus pasivos financieros, la denominacion de la deuda financiera es principalmente
en unidades de fomento (UF) o pesos chilenos.

Al 30 de junio de 2018, Empresas Gasco S.A. mant ene un 50% de sus deudas financieras expresadas en UF, lo
que genera un efecto en la valorizacidn de estos pasivos respecto del peso chileno. Para dimensionar el efecto
de la variacidn de la UF en el resultado antes de impuestos, se realizé una sensibilizacion de esta unidad de
reajuste, determinando que ante un alza de un 1% en el valor de la UF al 30 de junio de 2018, los resultados
antes de impuestos hubieran disminuido en M$ 1.348.862, por mayor gasto por unidad de reajuste, y lo
contrario sucede en el evento que la UF disminuya en un 1%.

Riesgo de crédito deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Empresas Gasco S.A. y sus subsidiarias tienen como giro principal la distribucion de gas licuado y soluciones
energéticas, ademas de la distribucidn de gas natural en la Region de Magallanes.

El suministro de gas para el negocio residencial comercial (res-com), es un servicio basico de consumo masivo,
que concentra la mayor parte de la venta en términos de volumen. Para este tipo de clientes se contemplan
dos modalidades de venta: al contado y a plazo, siendo la venta al contado mayoritaria y recaudada
directamente por la empresa. Las empresas distribuidoras, a través de alianzas comerciales con emisores de
tarjetas de crédito han acercado la modalidad de venta a crédito al publico, asumiendo estos tltimos el 100%
del riesgo crediticio. En consecuencia, para este segmento no existe riesgo de crédito para Empresas Gasco
S.A. y sus subsidiarias.

Cabe sefialar, que la distribucion de gas por red para la venta a plazo, que realiza la Unidad de Negocios
Magallanes, esta regulada por el DS 67/2004, Reglamento de Servicios de Gas de Red. La referida norma, en
su articulo 69 establece la facultad de suspender el suministro de gas por falta de pago de las cuentas de
consumo. El derecho a suspensidn se ejerce una vez transcurridos 15 dias del vencimiento de la segunda
boleta o factura impaga, de modo tal que el riesgo de incobrabilidad de dichas obligaciones es limitado.

Por otra parte, para los negocios comercial e industrial, la empresa administra una cartera de clientes,
segmentos y canales que analiza y evalla en forma periddica mediante sistemas propios. El resultado de dicha
evaluacion crediticia, consiste principalmente en la evaluacién financiera de los clientes, permite determinar
los limites de riesgo de crédito para casos puntuales, o grupos de clientes de caracteristicas similares,
asignando de esta forma, lineas de crédito de plazos discretos.

Riesgo Regulatorio.

En lo que respecta a cambios regulatorios, en enero de 2017 se promulgd la Ley N°20.999, que modifica la
anterior “Ley de Servicios de Gas”. Sus principales objetivos incluyeron acotar la rentabilidad que pueden
obtener las empresas distribuidoras de gas por redes y extender la aplicacién de las normas de calidad a la
distribucion de gas licuado por redes a partir de estanques de granel.
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Con respecto a la concesidn de servicio publico de distribucidn de gas natural en la Region de Magallanes y la
Antartica Chilena, la mencionada Ley N°20.999 establecid un nuevo régimen de fijacidn tarifaria por parte de
la Comisidn Nacional de Energia (CNE) cada cuatro afios, considerando el disefio de una empresa eficiente. La
unidad de negocios Gasco Magallanes se encuentra actualmente en el primer proceso tarifario y mientras se
realiza éste, estimandose que concluira en el primer trimestre de 2019, los precios vigentes al 1 de septiembre
de 2016 tendran el caracter de maximo y solo podran reajustarse por IPC. La CNE, mediante Resolucidn Exenta
N2737 fijo la tasa de costo de capital en 6,67% para el proceso tarifario en curso. Gasco Magallanes est3
participando activamente en el proceso de fijacidn tarifaria, presentando ante la CNE y el Panel de Expertos
las discrepancias que ha estimado pertinentes.

En la distribucion de gas licuado, la nueva Ley 20.999 también otorga proteccién a los consumidores de gas
que poseen estanques individuales y exige que una distribuidora no discrimine en precio a consumidores de
similares caracteristicas.

Para todo tipo de distribuidoras, se ha introducido el concepto de compensacidon a los clientes por
interrupciones de servicio originadas en fallas en la red de distribucién de gas. La nueva ley introdujo el
derecho de los clientes o consumidores con servicio de gas residencial a cambiar de empresa distribuidora.
Para ello, las distribuidoras no podran pactar con los clientes o consumidores residenciales cldusulas que
dificulten o entorpezcan el término del contrato de servicio de gas, ni cldusulas de exclusividad o permanencia
minima que excedan el plazo de dos afos contados desde el inicio del suministro; o de cinco afios cuando el
cambio de empresa distribuidora implique la sustitucion y adaptacidn de instalaciones existentes del cliente
debido a modificaciones en las especificaciones del suministro. Tratandose de nuevos proyectos inmobiliarios,
el plazo maximo de exclusividad sera de cinco afios contados desde la recepcién definitiva de las obras por la
Direccién de Obras de la municipalidad respectiva.

Cuando haya cambio de distribuidora, la empresa original debera transferir sus instalaciones muebles que
estén dentro de la propiedad del cliente a la nueva distribuidora, si ésta lo pide; o debera retirarlas si la nueva
no las quiere. El precio de transferencia de las instalaciones serd el que acuerden las dos distribuidoras. La
nueva ley incluye normas de solucién de diferencias ante desacuerdos y la Comision Nacional de Energia (CNE)
esta elaborando un reglamento sobre el particular, respecto del cual solicité a las empresas sus observaciones.

2.6.4 Normativa aplicable a los sectores de explotacion

Chile

Los diversos sectores de explotacion que abordan las sociedades de Empresas Gasco S.A. en Chile estan
sujetos a la fiscalizacion sectorial de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles, en el marco de las
atribuciones que le otorga su Ley Orgdnica N°18.£10.

Distribucion de Combustibles en General

El DFL 1/1979 del Ministerio de Mineria establece el “Registro de Distribuidores de Combustibles” aplicable,
entre otras industrias, a la produccidn, importacion, distribucidn, transporte, almacenamiento y
comercializacion de biocombustibles liquidos, gases licuados combustibles, y todo fluido gaseoso
combustible, como gas natural, gas de red y biogas.

Distribucion de Gas Natural

La regulacion bdasica de la distribucion de gas natural se encuentra contenida en el DFL 323/1931, “Ley de
Servicios de Gas”, recientemente modificada por la Ley N°20.999 publicada en el Diario Oficial del 9 de febrero
de 2017; asi como en el DS 263/1995 del Ministerio de Economia “Reglamento sobre Concesiones
Provisionales y Definitivas para Distribucidn y Transporte de Gas”. El principal efecto de la nueva Ley N°20.999
para Empresas Gasco S.A. es la regulacidn y definicion del mecanismo de fijacidn tarifaria para la distribucion
de gas por red en la Region de Magallanes y la Antartica Chilena. Las tarifas seran establecidas cada cuatro
afios por la Comision Nacional de Energia (CNE), considerando el disefio de una empresa eficiente. Hasta que
entre en vigencia la nueva tarificacidn, estimandose que concluira en el segundo semestre de 2018, los precios
vigentes al 1 de septiembre de 2016 se entenderan como maximos y sélo podran reajustarse por IPC.

Distribucion de Gas Licuado

El transporte y la distribucion de gas licuado se encuentran regidas por el “Reglamento de Seguridad para las
instalaciones de Almacenamiento, Transporte y Distribucion de Gas Licuado de Petréleo y Operaciones
Asociadas”, que contiene el DS 108/2014 del Ministerio de Economia. En cuanto a la distribucién de gas
licuado envasado, aplica el “Reglamento sobre Libre Intercambio de Cilindros de Gas Licuado” contenido en
el DS 194/1989 del Ministerio de Economia.

Adicionalmente, la nueva Ley N°20.999 introdujo regulaciones para el sector de distribucién de gas licuado
mediante redes alimentadas desde estanques de granel, haciendo aplicable a este segmento las normas sobre
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calidad. También otorga proteccién a los consumidores de gas licuado que poseen estanques individuales; y
exige que la distribuidora no discrimine por precio entre consumidores de similares caracteristicas. Para todo
tipo de distribuidoras incorporé el concepto de compensacion a los clientes por interrupciones de servicio
originadas en fallas en la red de distribucion de gas. La nueva ley incluyd el derecho de los clientes o
consumidores can servicio de gas residencial a cambiar de empresa distribuidora; limitaciones a los plazos de
exclusividad de los contratos con clientes residenciales e inmobiliarios, y mecanismos de traspaso de activos.
La nueva ley incluye normas de solucion de diferencias ante desacuerdos en la valorizacion de activos a
transferir entre las empresas antigua y nueva, y la CNE esta elaborando un reglamento sobre el particular,
respecto del cual solicité a las empresas sus observaciones.

Normativa Comun a la Distribucion de Gas

Las disposiciones del DS 280/2010 del Ministerio de Economia, “Reglamento de Seguridad para el Transporte
y Distribucidn de Gas de Red” contienen normas comunes para el transporte y la distribucidn de gas licuado y
gas natural. En cuanto a la distribucién de gas a clientes finales, se aplican las normas del DS 66/2004 del
Ministerio de Economia, “Reglamento de Servicio de Gas de Red”; el DS 67/2007 del Ministerio de Economia,
“Reglamento de Instalaciones Interiores y Medidores de Gas”; y las disposiciones de la Ley N°19.496 sobre
“Proteccion de los Derechos de los Consumidores”.

Distribucion de Gas Vehicular

La distribucidn de gas vehicular encuentra su fuente regulatoria, entre otras, en las siguientes normas: el DS
55/98 del Ministerio de Transportes, que establece “Requisitos para el empleo de Gas Natural Comprimido
como Combustible en Vehiculos”; el DS 54/97 dsl Ministerio de Transportes, que dispone “Normas sobre
Homologacion de Vehiculos”; la Ley N°20.052, qua modifica a la Ley N°18.502 en relacion con el Impuesto al
Gas y establece regulaciones complementarias para la utilizacion del gas como combustible en vehiculos; y la
Ley N°20.265, que elimina el componente fijo del impuesto especifico que grava a la utilizacion de GNCy GLP.

Colombia

La prestacion de los servicios publicos de gas combustible en Colombia estd regulada por la Comision de
Regulacidn de Energia y Gas (CREG), organismo encargado de reglamentar el comportamiento de los usuarios
y las empresas con el objetivo de asegurar condiciones de competencia, y que la prestacion de estos servicios
se haga con una adecuada cobertura y calidad. El Ministerio de Minas y Energia es quien disefia la politica del
sector. Finalmente, la supervision y control —que implica vigilar el comportamiento de los agentes y sancionar
las violaciones a las leyes y reglas— esta a cargo de la Superintendencia de Servicios Plblicos Domiciliarios
(SSPD).

Entre las leyes mas importantes que regulan el sector de servicios publicos de gas combustible se encuentran:
(i) las leyes N°142 y N°143 de 1994 que establecen el régimen de los servicios publicos domiciliarios; (i) la Ley
N°286 de 1996, que modificd algunos aspectos relacionados con los regimenes de contribuciones, tarifas y
subsidios establecidos por la Ley N°142; y (iii) la Ley N°689 de 2001, que modificd parcialmente a la Ley N°142,
en lo relacionado con el régimen de contratacion de las empresas de servicios publicos, el control fiscal y de
auditoria de éstas, su toma de posesién, y en general el régimen de control y vigilancia de las mismas por
parte de la ciudadania y de la SSPD.

En 2008 la CREG dictd varias resoluciones que constituyen el marco regulatorio actual del mercado de
distribucion de gas licuado en Colombia. Estas modificaron principalmente el esquema de responsabilidad de
las empresas sobre el parque de cilindros que utilizaba el mercado para la distribucién de gas envasado,
cambiando la propiedad de los cilindros desde los usuarios a las empresas distribuidoras.

Entre 2015 y 2016 se emitieron resoluciones, circulares y reglamentos con la finalidad de mejorar la normativa
que regula el negocio de distribucion de gas licuado, y de esta forma disminuir la distribucién informal que ha
afectado histdéricamente a algunos sectores del mercado. También se aumentd el plazo de reinspeccion de
cilindros y estanques de 5 a 10 afios.

En 2017 la CREG emitio cuatro resoluciones adicionales a las dos que definen semestralmente la capacidad de
compra de las distribuidoras: (i) la N°180, que modificd la formula con que fija la capacidad de compra de
estas empresas, ampliandola en 15% para el primer semestre de 2018; (ii) la Resolucién N°80, por la cual se
adoptan medidas regulatorias en relacién con la publicacion de precios para el GLP importado dentro de la
comercializacién mayorista; (iii) la Resolucién N°171, sobre la forma en que se lleva a cabo la asignacién de
GLP de fuentes de precio regulado (Ecopetrol) ante situaciones de desabastecimiento de GLP declarada por
el Ministerio de Minas y Energia; y (iv) la N°172 por la que la anterior se aplicé en el caso de los departamentos
de Arauca, Narifio, Putumayo y Chocad.
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El Ministerio de Minas y Energia, por su parte, emitid dos resoluciones: (i) la N° 40.005, que amplié la cobertura
para el otorgamiento de subsidios al consumo de GLP en cilindros; y (ii) la N° 40.344, por la cual solicita a |a
CREG medidas para garantizar el abastecimiento de GLP a los sectores prioritarios en el territorio nacional,
incentivando la importacion de GLP.

Ademas, el Decreto N°1.900 del Departamento Nacional de Planeacidn fijé los criterios y metodologias para

graduar y calcular las multas por parte de la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios, por
infracciones relacionadas con el servicio de gas combustible.
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3. ANTECEDENTES FINANCIEROS

Estados Financieros

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos de cada afio. Los antecedentes financieros del Emisor se
encuentran disponibles en el sitio Web de la Comisién para el Mercado Financiero (www.cmfchile.cl).

3.1 Estados de Situacion Financiera Consolidados
! 30-06-2018 31-12-2017
ACTIVOS :
MS MS
| ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo. 37.260.155 26.572.054
Otros activos financieros. 806.925 28.679
Otros activos no financieros. 575.654 1.655.239
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 57.649.565 36.765.213
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 8.031.457 4.467.861
Inventarios. 41.066.875 38.131.642
Activos por impuestos. 6.487.007 2.975.038
| Total activos corrientes | | 1s51.877.638| [ 110.595.726
| ACTIVOS NO CORRIENTES l
Otros activos financieros. 37.974 37.159
Otros activos no financieros. 435.601 344.734
Cuentas por cobrar. 4.855.050 4.565.452
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacidn. 8.536.138 7.027.195
Activos intangibles distintos de la plusvalia. 3.321.698 2.365.089
Plusvalia. 7.798.851 7.404.035
Propiedades, planta y equipo. 543.725.838 537.362.811
| Total activos no corrientes | | ses.711.150] | 559.106.475]
| ToTAL AcTIVOS | | 720.588.788] | 669.702.201]

Los activos de EMPRESAS GASCO S.A. al 30 de junio de 2018 presentan un aumento de $ 50.887 millones,

respecto a diciembre de 2017, debido principalmente a:

Aumento de los Deudores Comerciales corrientes de $ 20.884 millones, principalmente de las subsidiarias
Gasmar S.A., por ventas efectuadas a clientes internacionales y Gasco GLP S.A. por su incremento en las
ventas fisicas, producto de la estacionalidad del negocio en época invernal.

Aumento del Efectivo y Equivalente al Efectivo de $ 10.688 millones, principalmente de la subsidiaria
Gasmar S.A., tendientes a cubrir el pago de proveedores internacionales de materia prima (estacionalidad
de la demanda de GLP en el mercado local).

Aumento de las Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas de S 3.564 millones, principalmente de la
subsidiaria Gasmar S.A., lo cual corresponde, principalmente, a ventas realizadas a distribuidores
mayoristas de GLP.

Aumento de |as Propiedades Plantas y Equipos de $ 6.363 millones, explicado principalmente por mayores
inversiones de $ 12.914 millones y efectos positivos por conversién de las sociedades que tienen moneda
funcional distintas al peso chileno (Gasmar S.A. délar e Inversiones GLP 5.A.S. peso colombiano) de $
6.414 millones, respecto a las bajas por depreciaciones y desapropiaciones del periodo de $ 12.613.
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30-06-2018 31-12-2017
PATRIMONIO Y PASIVOS
M$ M$
PASIVOS CORRIENTES |
Otros pasivos financieros. 81.883.810 55.553.789
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 71.484.786 51.101.239
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 1.213.382 524.068
Otras provisiones. 350.953 347.911
Pasivos por impuestos. 765.525 1.473.423
Provisiones por beneficios a los empleados. 580.909 586.369
Otros pasivos no financieros. 5.313.683 5.288.642
| Total pasivos corrientes | | 161.593.0a8| | 114.875.441
| PASIVOS NO CORRIENTES l
Otros pasivos financieros. 217.335.999 207.112.117
Pasivo por impuestos diferidos. 81.487.833 80.551.232
Provisiones por beneficios a los empleados. 7.382.725 7.525.213
Otros pasivos no financieros. 2.483.561 2.420.124
| Total pasivos no corrientes | | 308.690.118| | 297.608.686]
| ToTAL PASIVOS | | a70.283.166| | 412.484.127]
| PATRIMONIO |
Capital emitido. 47.100.243 47.100.243
Ganancias (pérdidas) acumuladas. 70.563.776 66.460.916
Otras reservas. 115.386.880 116.279.238
| Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. 1 | 233.050.899 | | 229.840.397 |
‘ Participaciones no controladoras. l | 17.254.75] | 27.377.677 l
| Total patrimonio | [ 250305.622| | 257.218.074|

| TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

720.588.788| | 669.702.201

Los Pasivos de EMPRESAS GASCO S.A. presentan un aumento de $ 57.799 millones, aumento de 14% respecto

a diciembre de 2017, debido principalmente a:

e Aumento de Pasivos Financieros Corrientes y No Corrientes de $ 36.554 millones, principalmente en
Gasmar S.A. tendiente a pagar a los proveedores internacionales de materia prima y efectos de
conversion de su moneda funcional (ddlar) a peso chileno (se aprecié un 5,9%), en Empresas Gasco
S.A. por préstamo bancario tomado para adquirir el 30% de participacion accionaria restante de
Inversiones GLP 5.A.S. en Colombia y efectos de conversion de las sociedades que mantienen moneda
funcional pesos colombianaos, el que se aprecié un 4,8% respecto al peso chileno.

e Aumento de Cuentas por Pagar Comerciales de $ 20.384 millones, principalmente en la subsidiaria
Gasmar S.A. por compras de materias prima a proveedores internacionales, compensado
parcialmente por una disminucidn en la subsidiarias Gasco GLP S.A. e Inversiones Invergas S.A.

El patrimonio consolidado de la Sociedad experimentd una disminucion de $ 6.912 millones, equivalente a

2,7% respecto de diciembre de 2017, debido principalmente a:

e Ganancia Consolidada de $ 11.396 millones, de los cuales la utilidad Atribuible a los Propietarios de

la Controladora asciende a $ 9.875 millones.
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e Dividendos pagados por EMPRESAS GASCO S.A. ascendentes a $ 8.232 millones y MS 1.937 millones

a accionistas minoritarios.

e Aumento por resultados integrales consolidados de $ 1.049 millones, principalmente por el
decremento de la reserva de cobertura de flujo de caja y reservas de ganancias y pérdidas actuariales,
compensado parcialmente por un aumento en la reserva de conversidn, entre otros.

e Disminucion de $ 9.187 millones por adquisicion del 30% de participacion restante de la subsidiaria
Inversiones IGLP S.A.S. en Colombia, principalmente por eliminacién de la participacién minorita a

partir de abril de 2018.

01-01-2018 01-01-2017
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 30-06-2018 30-06-2017
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias. 324.852.958 247.540.173
Costo de ventas (275.574.487) (197.759.425)

Ganancia bruta | | 49.278.471| | 49.780.748]
Otros ingresos, por funcion. 75.391 87.146
Costos de distribuciéon. (9.316.123) (8.355.682)
Gasto de administracion. (11.747.889) (11.351.496)
Otros gastos, por funcién. (1.599.893) (1.758.433)
Otras ganancias (pérdidas). (260.055) (1.607.285)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales. | | 26.429.902 | | 26.794.998 |
Ingresos financieros. 593.617 452.738
Costos financieros. (7.019.021) (7.301.293)
Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de la participacion. 531.927 614.509
Diferencias de cambio. (933.034) 17.234
Resultados por unidades de reajuste. (2.018.674) (1.766.510)
| Ganancia (pérdida) antes de impuesto | | 17.58a717| | 18.811.676]
I Gasto por impuestos a las ganancias. | | (6.189.243) | | (3.665.505) ‘
I Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas. ] | 11.395.474 | | 15.146.171 |
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01-01-2018 01-01-2017
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 30-06-2018 30-06-2017
m$ M

| 11395756|]  15.285935|

Ganancia (pérdida)

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de

impuestos

|Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacién. (265.012) 0

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios

definidos. (106.521) (16.012)
[otm resultado integral que no se reclasificardn al resultado del periodo, antes de impuestos || En.saaﬂ l [15.012!]

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Diferencias de ambio por conversion |
|Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos. l 2.828.676 | (1.319.219)

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencia de cambio por conversién I | 2.828.676 | | _ (1310 .2191'
Coberturas del flujo de efectivo |

|Ganancias (pérdidas) por coberturas deflujos de efectivo, antes de impuestos. {1.188.299) 1.399.434

|
|Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes deimpuestos. (860.561) 4.136.772

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo I [2.048.860“ | 5.536.206 l

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando el

\metodo de la participacion quese reclasificara al resultado del periodo, antes de impuestos. 0 (10.698)
_Otro resultado integral que se reclasificara al resultado de periodo, antes de impuestos || 779816 | | 4.206.289
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos 1L 408283 | | 4190277 |

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a
resultado del periodo

|Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superdvitderevaluacion de otro resultado
lintegral 71553 0
[Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral 28.831 §.188

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se redasificard al

resultado del periodo 100384 8.188
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se reclasificara al resultado

del periodo

[Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral —l | 539943 | [ [1.319.335]1
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se rechsificard al resultado

del periodo : 539.943 (1.319.336)

|Otro resultado integral [ 10ass10]|  2.879.120]

Total resultado integral ||_12.434366]|  18.165.064 |

Resultado integral atribuible a |
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora. 10.595.202 14.088.185

Resultadointegral atribuible a participaciones no controladas. 1.849.164 4.076.379

Total resultado integral 11 12.444366 | |___18.165.064 |
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Al 30 de junio de 2018, EMPRESAS GASCO S.A. registro una utilidad atribuible a la controladora ascendente a
$ 9.875 millones y consolidada de $ 11.396 millories, con una disminucion de 19% y 25%, respectivamente, al
compararse con las ganancias de $ 12.236 millones y $ 15.286 millones registradas en el periodo anterior. Lo
anterior, explicado principalmente por una disminucidn en el Resultado de Explotacidén de 6%, una pérdida
por Diferencia de Cambio y mayores Gastos por Impuestos Diferido, compensado parcialmente por una baja
en las Otras Pérdidas.

Al 30 de junio 2018, la Ganancia Bruta de EMPRESAS GASCO S.A. a nivel consolidado alcanzé los § 49.279
millones, 1,0% inferior a los $ 49.781 millones registrados en el periodo anterior. Lo anterior explicado
fundamentalmente por la disminucién del negocio de Aprovisionamiento que tuvo una disminucion de $ 3.010
millones, proveniente de la subsidiaria Gasmar S.A., compensado parcialmente por el incremento de $ 2.751
millones del sector de Soluciones Energéticas a Gas Chile, proveniente principalmente de la filial Gasco GLP
S.A.

A junio de 2018, el EBITDA consolidado (resultado de explotacion antes de depreciacidon y amortizacion)
alcanzo los $ 39.393 millones, similar a lo alcanzado durante el periodo 2017 que ascendid a $ 39.491 millones.

Al respecto, el negocio de Soluciones Energéticas a gas en Chile alcanzé un EBITDA de $ 28.444 millones, con
un aumento de 13,4% respecto a junio de 2017, explicado principalmente por una mayor ganancia bruta
obtenida por la subsidiaria Gasco GLP S.A., que incrementd sus ventas fisicas en 5,9% y mejord sus margenes
de comercializacion, ademds del mejoramiento de la Unidad de Negocio Gasco Magallanes, que aumentd la
distribucion de gas natural en la Region de Magallanes en 6,8%. Por su parte, el EBITDA del negocio de
Soluciones Energéticas a gas Negocio Internacional alcanzé los § 4.244 millones, con una disminucion de 6,5%
respecto al periodo anterior, fundamentalmente por una disminucién de las ventas fisicas consolidadas de
gas licuado en Colombia de 5,4%, provenientes ce las subsidiarias Inversiones GLP S.A.S. y Unigas Colombia
S.A.

En lo que respecta al negocio de Aprovisionamiento, liderado por la subsidiaria Gasmar S.A., se obtuvo un
EBITDA de $ 6.705 millones, 32% inferior al obtenido a junio de 2017, explicado principalmente menores
margenes de comercializacion.

Los ingresos consolidados a junio de 2018 ascendieron a $ 324.853 millones, 31,2 % superior a los obtenidos
en el afio anterior, que alcanzaron los $ 247.540 millones, principalmente por un aumento en los ingresos del
negocio de Aprovisionamiento (venta internacional de GLP) y de Soluciones Energéticas en Chile.

Al analizar los resultados consolidados de EMPRESAS GASCO S.A., es necesario considerar que los negocios
principales en que participa en el mercado local (Soluciones Energéticas y Aprovisionamiento), tienen un
componente de estacionalidad en el segundo y tercer trimestres (meses asociados a bajas temperaturas y
lluvias) y es durante este periodo donde se concentra gran parte de la actividad de las empresas del Grupo.
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3.2 Estado de Flujos de Efectivo

_ 01-01-2018 01-01-2017
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO 30-06-2018 30-06-2017
| s ms

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

|Clases de cobros por actividades de operacién =

|Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios. [ I 378.025643 I I 274.636.636]
[Clases de pagos |

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios. (317.489.054) (208.391.866)
Pagos a y por cuenta de los empleados. {18.358.640) (16.880.179)
Otros pagos por actividades de operacion. (12.408.604) {10.829.691)
[Otros cobros y pagos de operacién |

Dividendos recibidos. 165.016 757.449
lIntereses recibidos. 523.816 383.345
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados). (5.516.689) (4.018.808)
Otras entradas (salidas) de efectivo. (1.003.912) (1.241.729)
[Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (1) || 23937576||  34.415.157]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

|Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras. (9.612.614) (6.045.577)
|Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos. (1.196.217) (672.244)
[Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo. 109.369 112.573
|Compras de propiedades, planta y equipo. (14.851.410) (16.343618)
Compras de activos intangibles. (292.865) {181.605)
Otras entradas (salidas) de efectivo. 220.476 {155.037)
|Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (2) | [___(2s.623261)]|  (23285508)|
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Total importes procedentes de préstamos. 148.586.506 67.547.222

- Importes procedentes de préstamos de largo plazo. 10.890.354 8.494.463
- Importes procedentes de préstamos de corto plazo. 137.696.152 59.052.759

Préstamos de entidades relacionadas.

Pagos de préstamos. (119.446.673) (58.427.065)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros. (132.073) (110.737)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas. (18.514) 0
[Importe procedentes de subvenciones del gobierno.
|Dividendos pagados. (10.169.407) [9.669.980)
Intereses recibidos.

Intereses pagados. (6.528.621) (7.302.912)
|Dividendos recibidos.
|Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados).

Otras entradas (salidas) de efectivo. (29.787) (8.939)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (3) I I 12261431 I I 17912.411"
Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

cambios en la tasa de cambios 10575.746 3.157.238
|Efectos dela variacidn en |a tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo. } | 112.355 I [ (_94,115)|

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

| |

10.688.101 I | 3.063.123 |

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio.

26.572.054 | |

24.452.214 |

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo o ejercicio
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Al 30 de junio de 2018, se registrd un saldo de efectivo de S 37.260 millones, superior a los $ 27.515 millones
registrados en el afio 2017, los principales movimientos fueron los siguientes:

Flujos de Actividades de Operacion

Flujo neto positivo de $ 23.938 millones, con una disminucién en la recaudacion respecto a los $ 34.415
millones registrados a junio de 2017, debido principalmente a:

e Disminucién de los Cobros y Pagos de la operacion durante el presente periodo de $ 8.766 millones,
principalmente en las subsidiarias Gasco GLP S.A. e Inversiones Invergas S.A. por mayor pago a
proveedores respecto a lo recaudado.

Flujos de Actividades de Inversion

Flujo neto negativo de $ 25.623 millones, con una disminucion neta de los desembolsos respecto de los $
23.286 millones registrados a junio de 2017, explicado principalmente por:

e Adquisicion de participacién accionaria restante de la subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. por $ 9.613
millones, respecto a la compra del 30% de Unigas S.A. por $ 6.046 millones en el periodo del 2017.

e Aumento en la Adquisicion neta de Propiedades, Plantas y Equipos de S 1.492 millones, donde los
desembolsos efectuados a junio de 2018 se han utilizado para el desarrollo de nuevos proyectos
industriales e inmobiliarios, sistemas de telemetria en estanques de stock compafia y clientes
residenciales, compra de estanques y camiones, desarrollo de proyectos de soluciones energéticas,
compra de cilindros, cambio de medidores y renovaciones de equipos informaticos, entre otros.

Flujos de Actividades de Financiamiento

Flujo neto positivo de $ 12.261 millanes, con una disminucidn de los desembolsos netos respecto de los $
7.972 millones negativos registrados a junio de 2017, debido principalmente a:

e  Mayor obtencidn neta (de pago de préstamos) de $ 19.998 millones en el periodo 2018, principalmente
de la subsidiaria Gasmar S.A. para financiar el pago a proveedores de materia prima y efectos de
conversion por apreciacion del ddlar respecto al peso chileno, en Empresas Gasco S.A. para adquirir el
30% de la subsidiaria Inversiones GLP S.A.S., compensado parcialmente por una baja en las subsidiarias
de Colombia.

Flujo al Final del periodo

Como resultado del movimiento de efectivo se produjo un flujo neto positivo de $ 10.576 millones, el que
sumado al saldo inicial de efectivo, e incorporando los efectos de la variacion en la tasa de cambio, muestra
un saldo final de $ 37.260 millones.
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Razones Financieras

Indicador financiero 30-06-2018| 31-12-2017| 30-06-2017
Liquidez corriente Total Activos Corrientes/Total Pasivos Corrientes {veces) 0,94 0,96 0,95
Razon acida Total Activos Corrientes - Inventario/Total Pasivos Corrientes {veces) 0,69 0,63 0,58
Razon endeudamiento Total Pasivos/Patrimonio (veces) 1,88 1,60 1,95
Proporcion deuda corriente Total Pasivos Corrientes/Total Pasives (%) 34,36 27,85 34,33
Proparcion deuda no corriente Total Pasivos No Corrientes/Total Pasivos (%) 65,64 72,15 65,67
Rentahilidad del patrimonia Resultado del periodo de |a controladora/Patrimonio promedio controladora (*) (%) 4,27 13,20 6,06
Rentabilidad del activa Resultado del periodo (consolidado)/Actives promedios (*) %) 1,64 5,32 2,31
Rendimiento propiedades, plantas y equipos Ganancia Bruta/Activos operacionales (*) (%) 9,12 20,81 9,56
Retorno de dividendos Dividendos pagados/Valor bolsa x accién $ (%) 2,01 3,81 2,20
Cobertura de gastos financieros Resultado antes de impuestos mds gastos financieros, sobre gastos financieros [veces) 3,51 4,12 3,58
R.ALLD.ALE. Resultado antes de intereses e impuasto, depreciacidn, amortizacion e items extraordinarios  (MMS$) 36.713 82.872 36.749
Utilidad por accion del Controlador 15) 58,78 167,95 72,83
Rotacion inventarios gas licuado veces) 10 17 5
Permanencia de inventarios gas licuado Dias 19 21 35

Indicadores de Liquidez

La liguidez corriente, a junio de 2018 presenta una disminucidn en relacidn a diciembre de 2017,
principalmente por el aumento de los pasivos financieros y cuentas por pagar comerciales, por sobre el
incremento del efectivo y equivalente al efectivo, deudores comerciales, e inventarios, entre otros.

La razén acida, a junio de 2018 presenta un aumento respecto a diciembre de 2017, debido a que los
activos corrientes, con la excepcidn de las existencias, aumentaron un 53% vy los pasivos corrientes
aumentaron sélo un 41%.

Indicadores de Endeudamiento

El Balance consolidado de la Compafiia muestra a junio de 2018 un nivel de endeudamiento de 1,88 veces,
mayor al observado a diciembre de 2017, por el aumento del pasivo total de 14%, principalmente por el
aumento del Pasivo Financiero corriente y las Cuentas por Pagar Comerciales, las cuales se incrementaron
en 47% y 40% respectivamente, ademas de la baja del patrimonio total de 2,7%, principalmente por
eliminacion de la participacién minoritaria de Inversiones GLP S.A.S y la baja del resultado actual.

La proporcion de pasivos no corrientes sobre pasivos totales alcanza un 65,64%, menor que a diciembre
de 2017, explicado por el aumento del pasivo corriente de 40,7%, principalmente por el aumento del
Pasivo Financiero y las Cuentas por Pagar Comerciales, manteniéndose estable el pasivo no corriente
(aumento de 3,7%).

Indicadores de Rentabilidad

Los indices de rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo, disminuyeron a junio de 2018,
respecto a junio de 2017, principalmente por la disminucidon del resultado a junio de 2018, mayor
patrimonio de la controladora y activos promedios del periodo actual. Al respecto, la ganancia del
controlador fue de $ 9.875 millones y consolidada de $ 11.396 millones, menor en 19,3% y 25,4%,
respectivamente, a las ganancias del periodo 2017. A su vez, el rendimiento de propiedades, plantas y
equipos, disminuyd a junio de 2018, respectc al periodo del afio anterior, por la menor ganancia bruta, la
cual disminuyd en 1,0% y aumento de los activos promedios.

La razdén de retorno de dividendos disminuyo a junio 2018 respecto al periodo anterior, debido a que el
precio de mercado de la accion aumentd un 22,0% (anualizado), a pesar del aumento del pago de
dividendos de 11,4%.

La cobertura de gastos financieros a junio de 2018, que corresponde a la razon entre el resultado antes
de impuestos mas gastos financieros, sobre gastos financieros, disminuyé en relacién al mismo periodo
2017, principalmente por el menor resultado actual.

La rotacidn de inventario aumento en el periodo actual, principalmente por las mayores ventas fisicas
(mayor costo de venta), en el sector de soluciones energéticas a Gas Chile y Aprovisionamiento, sumado
a una baja en el stock de inventario de GLP, lo que generd una disminucién en la permanencia de
inventarios.
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A junio de 2018, la accion de EMPRESAS GASCO S.A. tuvo un aumento en la rentabilidad de 16,2%. Al incluir

los dividendos pagados durante el afio 2018 la rentabilidad de la accion fue de 18,5%, de acuerdo a lo
siguiente:

Junio 2018 Diciembre 2017 Junio 2017
Valor Bolsa por accidn (S) 2.439,90 2.100,00 2.000,00
Valor Libro por accién (3) 1.387,21 1.368,10 1.225,72
Dividendos por accidn ($) 49,00 80,00 44,00
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3.4 Restricciones al Emisor en Relacion a Otros Acreedores

Al 30 de junio de 2018 Empresas Gasco S.A. mantiene las siguientes restricciones:
3.4.1 Restricciones bonos:

Las lineas de bonos inscritas bajo los nimeros de registro 209, 238, 428 y 429 contienen las siguientes
restricciones:

Nivel de Endeudamiento:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de Nivel de Endeudamiento Financiero no superior
a 1,30 veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento Financiero estara definido como la razon entre
Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros,
el valor en que se encuentra el indice aqui descrito, sefalando si cumple con el limite establecido e indicando
el detalle y monto de las cuentas que lo componen.

Deuda Financiera Neta significara la diferencia entre la “Deuda Financiera” y la cuenta de los Estados
Financieros “Efectivo y equivalentes al efectivo”.

Deuda Financiera significara la suma de siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Otros pasivos
financieros corrientes” y “Otros pasivos financieros no corrientes”.

Total Patrimonio significara la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora” y “Participaciones no controladoras”.

Al 30 de junio de 2018 el Nivel de Endeudamiento es de 1,05 veces.

Deuda Financiera Neta _ 261.959.654

Total Patrimonio © 250.305.622 = 1,05

Nivel de Endeudamiento =

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el cdlculo anterior se resume a
continuacion (cifras en miles de pesos):

Deuda Financiera Neta: 261.959.654

Efectivo y equivalentes al efectivo: 37.260.155

Otros pasivos financieros, corrientes: 81.883.810
Otros pasivos financieros, no corrientes: 217.335.999

Patrimonio Neto Total: 250.305.622
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora: 233.050.899
Participaciones no controladoras: 17.254.723

Activos Libres de Gravamenes:

Mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual a 1,2 veces
sus Pasivos Exigibles no garantizados y de 0,5 veces sus Pasivos Exigibles, ambos calculados trimestralmente
segun los Estados Financieros del Emisor. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros,
el valor en que se encuentra el indice aqui descrito, sefialando si cumple con el limite establecido e indicando
el detalle y monto de las cuentas que lo componen.

Pasivos Exigibles significara la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Total Pasivos
Corrientes” y Total Pasivos no Corrientes”.

Al 30 de junio de 2018 los activos libres de gravameanes sobre sus Pasivos exigibles no garantizados y los activos
libres de gravamenes sobre sus pasivos exigibles son de 1,53 veces para ambos.

Activo libre de Gravamenes _719.187.218
Pasivos Exigibles no garantizados ~ 470.283.166

’

Activo libre de Gravamenes ﬁ 719.187.218 4
Pasivos Exigibles "~ 470.283.166 '
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El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a
continuacion (cifras en miles de pesos):

Activos no gravados: 719.187.218
Activos gravados: 1.401.570
Total activos: 720.588.788

Pasivos exigibles no garantizados: 470.283.166
Pasivos exigibles garantizados: 0
Total pasivos: 470.283.166

Pasivos exigibles no garantizados: 470.283.166
Pasivos exigibles garantizados: 0

Total pasivos: 470.283.166

Patrimonio Minimo:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un Total Patrimonio no inferior a $170.000.000.000. El
Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui
descrito, sefialando si cumple con el limite estabiecido e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo
componen.

Total Patrimonio significara la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora” y “Participaciones no controladoras”.

Al 30 de junio de 2018 el Total Patrimonio (cifras en miles de pesos): 250.305.622

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el célculo anterior se resume a
continuacion (cifras en miles de pesos):

Patrimonio Neto Total: 250.305.622
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora: 233.050.899
Participaciones no controladoras: 17.254.723

Deuda Financiera:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una razon entre Deuda Financiera Neta y EBITDA no
superior a: 3,50 veces para la medicién y calculo a efectuarse el primer, segundo y tercer trimestre del afio
2018; ii) 3,25 veces para la medicién y calculo a efectuarse el cuarto trimestre del afio 2018, al primer,
segundo, tercer y cuarto trimestre del afio 2019 y al primer, segundo y tercer trimestre del afio 2020; y (iii) 3
veces para la medicién y cdlculo a efectuarse a partir de cuarto trimestre del afio 2020 en adelante. El Emisor
se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui descrito,
sefialando si cumple con el limite establecido e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo componen.
Deuda Financiera Neta significard la diferencia entre la “Deuda Financiera” y la cuenta de los Estados
Financieros “Efectivo y equivalentes al efectivo”.

Deuda Financiera significard la suma de siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Otros pasivos
financieros corrientes” y “Otros pasivos financieros no corrientes”.

EBITDA significara la suma de siguientes partidas de los Estados Financieros “Ingresos de actividades
ordinarias”, “Costo de ventas” “Otros ingresos, por funcién”, “Costos de distribucidon”, “Gasto de
administracion”, “Otros gastos, por funcién” menos “Depreciacién y Amortizacion”, todo lo anterior
correspondiente a los ultimos doce meses contados desde los Gltimos Estados Financieros presentados a la
CMF; y se entendera por “Depreciacién Amortizacion” las cuentas denominadas “Depreciacién” y
“Amortizacién” que se encuentran indicadas en la nota “Depreciacion y Amortizacion” de los Estados
Financieros.

Al 30 de junio de 2018 la razén Deuda Financiera Neta y Ebitda es de 2,99 veces.

Deuda Financiera Neta _ 261.959.654 _

EBITDA ~ 87562.037 e

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a
continuacion (cifras en miles de pesos):

Deuda Financiera Neta: 261.959.654
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Efectivo y equivalentes al efectivo: 37.260.155
Otros pasivos financieros, corrientes: 81.883.810
Otros pasivos financieros, no corrientes: 217.335.999

EBITDA a junio 2018 (12 meses): 87.562.037

EBITDA ejercicio 2017: 87.660.262
EBITDA enero a junio 2018: 39.392.720
EBITDA enero a junio 2017: 39.490.945

3.4.2 Garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros compromisos:

Financiamiento Banco Estado de Chile (Leasing Financiero) a Innovacidon Energia S.A. Con fecha 30 de
noviembre de 2017 Innovacion Energia S.A. (“Inersa”), sociedad de control conjunto de Empresas Gasco S.A.
y Energia Latina S.A. (cada accionista posee 50%), contratd con el Banco del Estado de Chile un leasing
financiero por US$ 14 millones respecto de 23 de los 25 motores de generacion eléctrica en base a gas que
integraran la Central Teno. El banco adquiric los 23 motores a su nombre, y en cumplimiento del leasing Inersa

pagara 145 cuotas semestrales iguales. Mediante el pago de la tltima cuota el banco traspasara el dominio de
dichos motores a Inersa.

El contrato de leasing estipula que en la eventualidad que Inersa incumpla en el pago de una de sus cuotas
semestrales a su vencimiento y esto no fuese subsanado en un plazo de 30 dias, el banco tendra el derecho
de exigir a cualquiera de los accionistas de Inersa, a eleccion del banco, que le compre y adquiera en dominio
anticipadamente los motores objeto del leasing, por un precio que serd el equivalente a la suma de las rentas
de arrendamiento vencidas e impagas mas las cuotas futuras pendientes de vencimiento.

3.4.3 Antecedentes de bonos colocados

A continuacion se presenta un cuadro resumen con los antecedentes de cada uno de las series de
bonos colocados por Empresas Gasco S.A. actualizado a julio 2018:

Tipo Valor Valor - Intereses
2 ~ Monto Plazo 2 4 Valor Nominal Valor Par
Bono N Fecha X i by Nominal | Nominal I Devengados i
ey ... | Inscrito [Serie |Vencimiento L i Reajustado (en miles
Inscripcidn |[Inscripcion {onila ) (aos) Inicial Vigente (svi miloa ds %) No Pagados de $)
Emision (U.Reaj) | (U.Reaj) (en miles de $)
Monto Fijo 209 23/04/1999 | UF 1000 D 29,83 1.000.000 1.000.000) 27.202.480 827.451 28.029.931
Monto Fijo 238 27/11/2000 UF 400 F1 25,00 400.000 280.769 7.637.613 89.898 7.727.511
Monto Fijo 238 27/11/2000 | UF 2000 F2 25,00 2.000.000 1.403.846 38.188.093 449.493 38.637.586
Linea 429 02/08/2005 | UF 2500 25,00
1E 429 11/08/2005 | UF 2500 H 23,00 1.500.000 1.500.000 40.803.720 584.807 41.388.527
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3.5 Definiciones

Agente Colocador: significara aquella entidad que designe el Emisor en la respectiva Escritura
Complementaria.

Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision y sus Escrituras Complementarias.

Caja: significara el resultado de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Efectivo y Equivalentes al
Efectivo” mas “Otros Activos Financieros Corrientes”.

CMF o Comision: significara la Comision para el Mercado Financiero de la Republica de Chile.

Contrato de Emision: significara el Contrato de Emisidn que consta de escritura publica de fecha 5 de junio de
2018 otorgado en la Notaria de Santiago de Ivan Torrealba Acevedo bajo el repertorio 9.960-2018 con sus
anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y
otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara el DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES.

Deuda Financiera: significara la suma de siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Otros pasivos
financieros corrientes” y “Otros pasivos financieros no corrientes”.

Deuda Financiera Neta: significard la diferencia entre la “Deuda Financiera” y la cuenta de los Estados
Financieros “Efectivo y equivalentes al efectivo”.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el Diario El Libero o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompafiado a la CMF con ocasidn del proceso de inscripcion de los Bonos.

Délar o Délares: significara la moneda en curso legal en los Estados Unidos de América;

Délar Observado: significard el tipo de cambio que corresponde a la cantidad de Pesos necesaria para comprar
un Ddlar, segtin lo determine el Banco Central de Chile, conforme al nimero seis del Capitulo Uno, Titulo Uno,
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile que se publica en el Diario
Oficial y que corresponde a las transacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el Dia Habil
Bancario inmediatamente anterior. En el caso que por cualquier razén dejare de publicarse o publicitar el
Dolar Observado, se empleara el tipo de cambio Délar vendedor que certifique Banco BICE, vigente a las doce
horas del dia anterior a aquél en que deba efectuarse el pago.

EBITDA: significara la suma de las siguientes partidas de los Estados Financieros “Ingresos de actividades
ordinarias”, “Costo de ventas” “Otros ingresos, por funcién”, “Costos de distribucidn”, “Gasto de
administracion”, “Otros gastos, por funcidn” menos “Depreciacién y Amortizacién”, todo lo anterior
correspondiente a los ultimos doce meses contados desde los ultimos Estados Financieros presentados a la
CMF; y se entendera por “Depreciacién y Amortizacion” las cuentas denominadas “Depreciacion” vy
“Amortizacién” que se encuentran indicadas en la nota “Depreciacién y Amortizacién” de los Estados
Financieros.

Emision: significara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.
Emisor: Empresas Gasco S.A.

Escrituras Complementarias: significard las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisidn,
gue deberd otorgarse con motivo de cada emisidn con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones
de los Bonos que se emita con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: corresponde a la informacién financiera que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben presentar periddicamente a la CMF de conformidad a la normativa vigente. Se deja constancia
que las menciones hechas en el Contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
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confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente
escritura.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacidn
Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para preparar sus estados financieros y presentarlos periédicamente a la CMF, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores.
Ley de Sociedades Andnimas: significard la ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis de Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significara la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de
Depdsito y Custodia de Valores y sus modificaciones posteriores.

Linea: significard la linea de emisidn de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

NCG Numero Treinta: significara la Norma de Cardcter General nimero treinta, de diez de noviembre de mil
novecientos ochenta y nueve, de la CMF, o la que la modifique o reemplace.

NCG nimero setenta y siete: significard la Norma de Caracter General nimero setenta y siete, de veinte de
enero de mil novecientos noventa y ocho, de la CMF, o la que la modifique o reemplace.

Pasivos Exigibles: significara la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Total Pasivos
Corrientes” y Total Pasivos no Corrientes”.

Peso: significard la moneda de curso legal en la Republica de Chile.
Prospecto: significara este instrumento.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a su normativa orgdnica.

Reglamento del DCV: significard el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil
novecientos noventa y uno y sus modificaciones posteriores.

Representante de los Tenedores de Bonos: significara el BANCO BICE, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos, o el que en el futuro pudiera reemplazarlo.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos
emitidos conforme al Contrato de Emisidn.

Total Activos: significard la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Total Activos
Corrientes” y “Total Activos no Corrientes”.

Total Patrimonio: significara la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora” y “Participaciones no controladoras”.

UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta, o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad
reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segtin la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre
el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
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4. DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Acuerdo de Emision

El acuerdo de la emision fue tomado por el directorio de Empresas Gasco S.A. en sesién de fecha 30 de mayo
de 2018, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 1 de junio de 2018 en la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola, bajo el Repertorio N°32596-2018.

4.2 Escritura de Emision

La escritura de emisién se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 5 de
junio de 2018, Repertorio N°9.961-2018, modificada por escrituras de fecha 3 de julio de 2018, Repertorio
N°11.961-2018 y de fecha 17 de julio de 2018, Repertorio N°12.819-2018, todas de la misma Notaria.

La escritura complementaria de la Serie J se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha 27 de julio de 2018, Repertorio N°13.561-2018 (en adelante la “Escritura Complementaria”).

4.3  Inscripcion en el Registro de Valores

La linea fue inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 904 con fecha 20 de julio de 2018.
4.4 Codigo Nemotécnico

Los bonos Serie J tendrdan como cddigo nemotécnico BGASC-J.

4.5  Caracteristicas de la Emision

4.5.1 Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda
La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos.
4.5.2 Monto maximo de la emision

El monto maximo de la presente emision por linea serd la suma equivalente en Pesos a tres millones de
Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la Linea se realice en UF, Pesos o
Ddlares.

Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara
el monto de tres millones de UF.

No obstante lo anterior, en ninglin momento el valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y
gue estuvieren vigentes podrd exceder el monto maximo de tres millones de Unidades de Fomento,
considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos
con cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos a diez afios que consta de
escritura publica de fecha 5 de junio de 2018, repertorio nimero 9.960-2018 otorgada en Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo, modificada por escrituras de fecha 3 de julio de 2018, Repertorio N°11.962-
2018 y de fecha 17 de julio de 2018, Repertorio N°12.818-2018, todas de la misma Notaria.

Para los efectos anteriores, si se efectuare emisiones en Pesos o Ddlares con cargo a la Linea, la equivalencia
de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato
de Emisidn y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la
fecha de inicio de la colocacidon de cada emision con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que, dentro de los diez dias habiles bancarios anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por
ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que
estén por vencer.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacidn expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion
del valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la CMF.
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A partir de la fecha en que dicha modificacion se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos.

El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinard en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efecttien con cargo a la
Linea.

Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. Para el caso de los bonos emitidos en
Délares se estara al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central
de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la
emision y al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de ésta.

Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto del capital de los
Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea para lo cual debera estarse al valor de la Unidad
de Fomento a la fecha de |a respectiva Escritura Complementaria que acordd la emision o al Délar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la
fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la emisién. En aquellos casos en que los Bonos
se emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva
emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad, se establecerd su equivalente en
Unidades de Fomento, para lo cual deberd estarse, segun corresponda, /i/ al valor de la Unidad de Fomento
a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la emision; y/o /ii/ al Valor del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario
anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la emision, en caso que los bonos se
hayan emitido en Délares.

4.5.3 Plazo de vencimiento de la Linea

La Linea tiene un plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

4.5.4 Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al Portador.

4.5.5 Bonos materializados o desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn Desmaterializados.

4.5.6 Procedimiento en caso de amortizacion extraordinaria.

Uno: Rescate Anticipado.

/a/ El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total o

parcial los Bonos de cualquiera de las series o sub-series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas
y los periodos correspondientes.

/b/ Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos, en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificard si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendrdn la opcion de
amortizacion extraordinaria a:

/i/ el equivalente al monto del capital insoluto a |z fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta
dicha fecha, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate;
o /ii/ el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando ademas una
tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial”
mas un “Spread de Prepago”; o fiiif el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los
numerales /i/ y /ii/ anteriores.
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Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinard de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a
mayor duracion todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de Duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. Se entendera por “Duracion” el plazo promedio
ponderado de los flujos de caja de un instrumento determinado. Si la Duracién del Bono valorizado a su tasa
de colocacidn /considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad/ esta contenida dentro de alguno ce los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark, la
Tasa Referencial corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la condicidn anterior, se realizara una interpolacion lineal en base
a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias
Benchmark, y que se hubieren transado el segundo Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de
rescate anticipado: /y/ el primer papel con una Duracién lo mas cercana posible pero menor a la Duracién del
Bono a ser rescatado, y /z/ el segundo papel con una Duracion lo mas cercana posible pero mayor a la Duracién
del Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Reptblica de Chile Unidad de Fomento guidn cero dos, Unidad de Fomento guidn cero tres,
Unidad de Fomento guidn cero cuatro, Unidad de Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero
siete, Unidad de Fomento guidn diez, Unidad de Fomento guidn veinte y Unidad de Fomento guidn treinta de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos bonos emitidos en Pesos, las
Categorias Benchmark serdn las Categorias Bencnmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guidn cero dos, Pesos guion cero tres,
Pesos guion cero cuatro, Pesos guion cero cinco, P2sos guion cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta
de aquellas Categorias Benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos seglin
corresponda, que estén vigentes al segundo Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del
rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracidn de los instrumentos, se utilizara el valor determinado
por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del SEBRA, o aquel sistema que lo suceda
o reemplace.

El “Spread de Prepago” corresponderd al definido en las Escrituras Complementarias, para el caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado. Si la Duracidn del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare
superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las Duraciones de los instrumentos que componen
todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada en el parrafo precedente, o si por parte de la Bolsa de Comercio se eliminaran Categorias Benchmark
de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de |la Reptblica de Chile, el Emisor solicitara
al Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién
de la tasa de interés de los bonos equivalentes, o que reemplacen o que sucedan en caso que dejasen de existir
alos considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de |a Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracidn corresponda a la del Bono
valorizado a la tasa de caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberdn estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado.

Se considerara como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas.
La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la Tasa
Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo Error Manifiesto seguin
dicho término se define en seguida. Para estos efectos se entendera por Error Manifiesto, aquellos errores
claros, patentes y que pueden ser detectados con la sola lectura del instrumento, se consideraran errores
manifiestos, errores de transcripcidn, de copia, o de calculo numérico, el establecimiento de situaciones que
no existan y cuya imputacion equivocada se demuestre con la sola exhibicion de la documentacién
correspondiente. Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile y Banco Security.

La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de
Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia
Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado.
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Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Doélares, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcién de
amortizacion extraordinaria a:

/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate; fii/ el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en |a respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago en Délares, segtin
ésta se define a continuacion. Este valor corresponderd al determinado por el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, 0 aquél sistema que
lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago en Ddlares, segun dicho término se define
mas adelante; o /iii/ A un valor equivalente al mayor valor entre (Uno) el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y (Dos) el equivalente de la
suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago en Ddlares. Este valor correspondera al
determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de |a Bolsa de
Comercio, “SEBRA”, o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el
valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago en
Ddlares.

Para los efectos de lo dispuesto en los literales fii/ y /iii/ precedentes, |a “Tasa de Prepago en Délares” sera
equivalente a la suma de la “Tasa Referencial en Délares” mas un “Spread de Prepago en Délares”, segln se
define a continuacion:

La Tasa Referencial en Délares se determinard de la siguiente manera: se realizard una interpolacién lineal de
dos tasas de interés que entregue la Curva Cero Cupdn para instrumentos del Tesoro de los Estados Unidos de
América actualmente indicada en la pagina de Bloomberg YCGT cero cero tres nueve Index HP con fecha del
Dia Habil Bancario previo a la publicacion del primer aviso de rescate anticipado. La primera tasa de interés a
ser considerada en la interpolacion deberd tener una Duracién lo mds cercana posible, pero menor a la
Duracion de los Bonos a ser rescatados mientras que la segunda, debera tener una Duracion lo mas cercana
posible, pero mayor a la Duracién de los Bonos a ser rescatados. En caso de que dicho sistema no estuviese
disponible o no fuese publicado a partir de cierta fecha, la Tasa Referencial en Délares se determinara de la
siguiente manera: se realizara una interpolacién lineal, en base a las Duraciones y tasas de aguellos dos
instrumentos de renta fija emitidos por el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América/ “U.S.
Treasury”, actualmente indicada en la pagina BBT seis, en Bloomberg y que se hubieren transado el Dia Habil
Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado, siendo /y/ el primer papel con una Duracidn
lo mas cercana posible pero menor a la Duracién de los Bonos a ser rescatados, y /z/ el segundo papel con una
Duracion lo mas cercana posible pero mayor a la Duracion de los Bonos a ser rescatados.

La Duracion del Bono se calculard de acuerdo a la valorizacién, obtenida a partir del sistema SEBRA o aquél
sistema que lo suceda o reemplace, ocupando la tasa de colocacién en Ddlares, considerando la primera
colocacion si los respectivos Bonos se colocaren en mas de una oportunidad.

El Spread de Prepago en Ddlares para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura
Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado. Si la Duracion del
Bono valorizado a la tasa de colocacion, considerando la primera colocacién, en caso que los respectivos Bonos
se colocaren en mas de una oportunidad, resultare superior o inferior a las contenidas en el sistema de
informacién Bloomberg o si la Tasa Referencial en Délares no pudiere ser determinada en la forma indicada
anteriormente a través de ese sistema de informacién, el Emisor procederd, tan pronto tenga conocimiento de
esta situacion, a solicitar a al menos tres de los Bancos de Referencia Délares, seglin dicho término se define a
continuacion, una cotizacién de la tasa de interés de los dos instrumentos de renta fija emitidos por el
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la Duracién del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de
venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate
anticipado, debiendo entregarle dichas cotizaciones al Representante. Se considerard la cotizacion de cada
Banco de Referencia Délares, segin dicho término se define a continuacion, como el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas.

La cotizacion de cada Banco de Referencia Ddlares, segin dicho término se define a continuacién, asi
determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia Délares,
y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de interés correspondiente a la Duracién
inmediatamente superior e inmediatamente infer'or a la Duracién del Bono, procediendo de esta forma a la
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determinacion de |a Tasa Referencial en Ddlares. La Tasa Referencial en Délares asi determinada sera definitiva
para las partes, salvo Error Manifiesto. Seran Bancos de Referencia Ddlares los siguientes bancos: JP Morgan,
Morgan Stanley, Citibank, HSBC, Bank of America, Goldman Sachs, BNP Paribas, Barclays y Deutsche Bank.

La Tasa de Prepago en Délares deberd determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso
del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el cdlculo correspondiente y comunicar la
Tasa de Prepago en Dolares que se aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado; y

/c/ En caso que se rescate anticipadamente sdlo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario
publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el
Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince dias corridos de anticipacién a la fecha en que se vaya
a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de Pesos, UF o Ddlares, segun
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series o sub-series de Bonos
que se rescataran, el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevard a
efecto. A la diligencia del sorteo podrén asistir, pero no serd un requisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos gue lo deseen. Se levantara un
acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de
los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual
se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, treinta dias corridos de anticipacion
a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias corridos siguientes al
sorteo se publicard por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo, seran rescatados
anticipadamente, sefialandose el nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se
remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depoésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en
el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

/d/ En caso que el rescate anticipado contemple Ia totalidad de los Bonos en circulacidn de una serie o sub-
serie, el Emisor publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo
menos treinta dias corridos de anticipacion a la fecha en que se efectte el rescate anticipado. Igualmente, se
procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

/e/ El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa
de rescate y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar
el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hara
conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisidn. Los intereses y reajustes de los Bonos
rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectue el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de
los Bonos sorteados cesaran, y serdn pagaderos cesde, la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién
correspondiente.

4.5.7 Garantias
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre
los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Cédigo Civil.

4.5.8 Uso de los fondos

Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran a i/ el
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que
estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o /ii/ al financiamiento del programa de inversiones del
Emisor y/o sus filiales; y/o /iii/ a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se
podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultaneamente, a dos o mas de ellos y en las
proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con cargo a la Linea.

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie J, se destinaran en su totalidad al pago de los
pasivos derivados del prepago de los bonos Serie H del Emisor.

4.5.9 Clasificaciones de riesgo
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada

Categoria: A+ (tendencia estable)

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada

Categoria: A (tendencia estable)

Los Estados Financieros utilizados por las sefialadas clasificadoras de riesgo para efectuar sus respectivas
clasificaciones corresponden a junio de 2018.

Durante los dltimos 12 meses ni el Emisor ni la Linea de Bonos han sido objeto de clasificaciones de solvencia
o similares por clasificadoras de riesgo distintas a las que aqui se mencionan.

4,5.10 Caracteristicas especificas de la emision

Monto Emisidn a Colocar:
La Serie J considera Bonos por un valor nominal de hasta 1.500.000 Unidades de Fomento.

Los Bonos de la Serie J estardn expresados en Unidades de Fomento vy, por tanto, el monto de los mismos se
reajustara segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por vélidas
las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta
o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de
hasta un 1.500.000 Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie J, emitidos mediante
la Escritura Complementaria, asi como los Bonos Serie |, emitidos mediante escritura complementaria
otorgada con fecha 27 de julio de 2018 en la Notaria de Santiago de don Ivédn Torrealba Acevedo, bajo el
repertorio N°13.562-2018, con cargo a la linea de bonos a 10 afios plazo inscrita bajo el N°903 de fecha 20 de
julio de 2018, que consta en escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha 5 de junio de 2018, bajo
el repertorio N°9.960-2018, madificada por escrituras publicas otorgadas en la misma Notaria con fecha 3 de
julio de 2018, bajo el repertorio N°11.962-2018, y 17 de julio de 2018, bajo el repertorio N°12.818-2018.

Series:

Los Bonos de la presente emisidn se emiten en una sola serie denominada "Serie J".

Los Bonos Serie J tendran la siguiente enumeracion: desde el N°1 hasta el N°3.000, ambos inclusive.
Cantidad de Bonos:

3.000 Bonos.

Cortes:

UF 500

Valor Nominal de las Series:

La Serie J considera Bonos por un valor nominal de hasta 1.500.000 Unidades de Fomento.
Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie J estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se
reajustard segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por vélidas
las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta
o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

Tasa de Interés:
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Los Bonos Serie J devengaran, sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de 2,95%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias,
equivalente a 1,4643% semestral.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses de los Bonos Serie J se devengaran desde el 1 de agosto de 2018.

Tablas de Desarrollo:

TABLA DE DESARROLLO

Empresas Gasco S.A

SERIE J

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Tasa Caratula Anual 2,9500% anual

Tasa Caratula Semestral 1,4643%

Fecha Inicio Devengo Intereses 1 de agosto de 2018

Fecha Vencimiento 1 de agosto de 2039

Cupdn Chmminas Cu?ta f"e Fecha de Vencimiento Interés Amortizacion ~ Valor Cuota Saldo insoluto
Intereses  Amortizaciones

1 1 0 1 de febrero de 2019 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
2 2 0 1 de agosto de 2019 73215 0,0000 7,3215 500,0000
3 3 0 1 de febrero de 2020 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
4 4 0 1 de agosto de 2020 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
5 5 0 1 de febrero de 2021 7,3215 0,0000 73215 500,0000
6 6 0 1 de agosto de 2021 73215 0,0000 7,3215 500,0000
7 7 0 1 de febrero de 2022 73215 0,0000 7,3215 500,0000
8 8 0 1 de agosto de 2022 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
9 9 0 1 de febrero de 2023 73215 0,0000 73215 500,0000
10 10 0 1 de agosto de 2023 7,3215 0,0000 73215 500,0000
1 1 0 1 de febrero de 2024 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
12 12 0 1 de agosto de 2024 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
13 13 0 1 de febrero de 2025 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
14 14 0 1 de agosto de 2025 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
15 15 0 1 de febrero de 2026 7,3215 0,0000 73215 500,0000
16 16 0 1 de agosto de 2026 7,3215 0,0000 73215 500,0000
17 17 0 1 de febrero de 2027 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
18 18 0 1 de agosto de 2027 73215 0,0000 73215 500,0000
19 19 0 1 de febrero de 2028 73215 0,0000 7,3215 500,0000
20 20 0 1 de agosto de 2028 7,3215 0,0000 7,3215 500,0000
21 21 1 1 de febrero de 2029 7,3215 22,7275 30,0490 4772725
22 22 2 1 de agoslo de 2029 6,9887 22,7275 29,7162 454,5450
23 23 3 1 de febrero de 2030 6,6559 22,7275 29,3834 4318175
24 24 4 1 de agosto de 2030 6,3231 22,7275 29,0506 409,0900
25 25 5 1 de febrero de 2031 5,9903 22,7275 28,7178 386,3625
26 26 6 1 de agosto de 2031 56575 22,7275 28,3850 363,6350
27 27 7 1 de febrero de 2032 53247 22,7275 28,0522 340,9075
28 28 8 1 de agosto de 2032 49919 22,7275 27,7194 318,1800
29 29 9 1 de febrero de 2033 4,6591 22,7275 27,3866 2954525
30 30 10 1 de agosto de 2033 4,3263 22,7275 27,0638 2727250
31 kil 1 1 de febrero de 2034 3,9935 22,7275 26,7210 2499975
32 32 12 1 de agosto de 2034 3,6607 22,7275 26,3882 227,2700
33 33 13 1 de febrero de 2035 3,3279 227275 26,0554 204,5425
34 34 14 1 de agosto de 2035 2,9951 22,7275 25,7226 181,8150
35 35 15 1 de febrero de 2036 26623 22,7275 25,3898 159,0875
36 36 16 1 de agosto de 2036 2,3295 22,7275 25,0570 136,3600
37 37 17 1 de febrerc de 2037 1,9967 22,7275 24,7242 113,6325
38 38 18 1 de agosto de 2037 1,6639 22,7275 24,3914 90,9050
39 39 19 1 de febrero de 2038 1,331 22,7275 24,0586 68,1775
40 40 20 1 de agosto de 2038 0,9983 22,7275 23,7258 45,4500
41 41 21 1 de febrero de 2039 0,6655 22,7275 23,3930 22,7225
42 42 22 1 de agosto de 2039 0,3327 22,7225 23,0552 0,00000
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Fecha Amortizacién Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie J a partir del 1 de agosto de
2021, a un valor equivalente al mayor valor entre:

/i/ el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta
dicha fecha, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate; y fii/ el valor
determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando
el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando ademads una tasa de descuento
denominada Tasa de Prepago, la que serd equivalente a la suma de la Tasa Referencial mds un Spread de
Prepago.

Para efectos de calcular |a Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera de 60 puntos base.
Plazo de Colocacién:

El plazo de colocacidon de los Bonos Serie J serd de 12 meses, contados a partir de la fecha de la emisién del
oficio por el que la Comisidn para el Mercado Financiero autorice la emision de los Bonos Serie J. Los Bonos
gue no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Régimen Tributario:

Los Bonos Serie J se acogen al beneficio tributario establecido en el Articulo ciento cuatro de la Ley de
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos
setenta y cuatro y sus modificaciones, en la medida que se hayan verificado y cumplido todos los actos,
requisitos y condiciones contenidos en el citado Articulo.

Para estos efectos, ademas de la tasa de cupon o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacidn, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por
el Emisor el mismo dia de efectuada la colocacion de que se trate, a la CMF, a las bolsas e intermediarios de
valores.

Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo dispuesto en elinciso final del articulo setenta y cuatro nimero
siete de de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptta de la obligacion de retencién que se
establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma sefalada en el numeral ocho del
mismo articulo.

Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable
de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

4.5.11 Procedimiento para Bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles en acciones del Emisor.

4.6 Resguardos y Covenants a favor de los Tenedores de Bonos
4.6.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

Uno. Informacidn al Representante.

Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la CMF, copia de toda la informacion que
conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a esta Ultima y siempre que no tenga la calidad de
informacion reservada.

El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, copia
de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.
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Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de los informes de clasificacion de riesgo de la presente
Linea, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles en que sean recibidos de sus clasificadores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento continuo y permanente de
las obligaciones contraidas en el Contrato de Emisién, asi como el cédlculo de los indicadores financieros
sefialados en los nlimeros Siete, Ocho, Nueve y Diez de |a presente seccidn 4.6.1. y cualquier otra informacidn
relevante que requiera la CMF acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

Dos. Operaciones con Partes Relacionadas.

No efectuar operaciones con partes relacionadas del Emisor en condiciones distintas a aquellas que
prevalezcan en el mercado al tiempo de su aprobacién, segun lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de
Sociedades Andnimas. Para todos los efectos se entendera por “operaciones con partes relacionadas” a las
definidas como tales en el articulo ciento cuarenta y seis de la Ley de Sociedades Andnimas.

Tres. Sistemas de Contabilidad y Auditoria.

/a/ Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS y las instrucciones de la
CMF, y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion y los
auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en el de sus filiales.
El Emisor velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en este nimero. Ademads, deberd contratar y
mantener a alguna empresa de auditoria externa regida por el Titulo XXVIIl de la Ley de Mercado de Valores
para el examen y andlisis de los estados financieros del Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal o
tales empresas de auditoria externa deberan emitir una opinion respecto de los estados financieros al treinta
y uno de diciembre de cada afio.

/b/ Las referencias hechas en el Contrato de Emisién a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor
corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicién de la CMF se
modificare la normativa contable actualmente vigente sustituyendo o modificando las normas IFRS o los
criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en la Cldusula Décima o cualquiera de las
disposiciones del Contrato de Emisidn / los “Resguardos”/, y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacidn establecidos para las partidas contables de
los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, se seguira el procedimiento que
se establece en la letra /c/ siguiente.

fc/ En el evento indicado en la letra /b/ anterior, una vez entregados a la CMF los Estados Financieros
conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitara a sus auditores externos, o a alguna empresa de
auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la CMF que al efecto
designe el Emisor, que procedan a: /if efectuar una homologacién de las cuentas contables de los anteriores
Estados Financieros y su nueva presentacion, y [ii/ emitir un informe respecto de dicha homologacidn,
indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva
presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que se deje
constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emisién en
conformidad a lo indicado en el citado informe que al efecto hayan evacuado los referidos auditores externos.
El Emisor deberd ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con
la documentacién respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio que el Representante de los Tenedores de
Bonos debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado en el Diario
dentro de los diez dias corridos siguientes a la inscripcion de la respectiva modificacién en el Registro de
Valores que lleva la CMF. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a
consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con una o mas de los Resguardos.
Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objeto modificar el
Contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas contables aplicables y, en ningln caso, a
consecuencia de variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera
necesario modificar el Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o
partidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas en el Contrato de Emision y ello afectare
0 no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar al Representante de
los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas
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disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en que han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

Cuatro. Seguros.
Mantener seguros que protejan razonablemente los activos operacionales del Emisor.
Cinco. Uso de Fondos.

Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de Emisidn y en sus Escrituras
Complementarias.

Seis. Clasificacion de Riesgo.

Contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en
la CMF que efectien la clasificacion de los Bonos. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podréan ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacion de mantener dos clasificaciones en forma
continua e ininterrumpida.

Siete. Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de Nivel de Endeudamiento Financiero no superior
a uno coma treinta veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento Financiero estara definido como la
razon entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados
Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui descrito, sefialando si cumple con el limite establecido
e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo componen. Al 30 de junio de 2018, el Nivel de
Endeudamiento Financiero de Empresas Gasco S.A. es de 1,05 veces, segtin lo indicado en la seccién 3.4.1
anterior.

Ocho. Activos Libres de Gravamenes.

Mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual a una coma
dos veces sus Pasivos Exigibles no garantizados y de cero coma cinco veces sus Pasivos Exigibles, ambos
calculados trimestralmente segtin los Estados Financieros del Emisor. El Emisor se obliga a incluir en una Nota
de los Estados Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui descrito, sefialando si cumple con el
limite establecido e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo componen.

Al 30 de junio de 2018, Empresas Gasco S.A. mantiene activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen
por un monto igual a 1,53 veces sus Pasivos Exigibles no garantizados y de 1,53 veces sus Pasivos Exigibles,
segun lo indicado en la seccidn 3.4.1 anterior.

Nueve. Patrimonio Minimo.

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un Total Patrimonio no inferior a ciento setenta mil
millones de pesos. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados Financieros, el valor en que se
encuentra el indice aqui descrito, sefialando si cumple con el limite establecido e indicando el detalle y monto
de las cuentas que lo componen.

Al 30 de junio de 2018, el Total Patrimonio de Empresas Gasco S.A. asciende a $250.305.622.000, segtin lo
indicado en la seccidn 3.4.1 anterior

Diez. Deuda Financiera.

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, una razén entre Deuda Financiera Neta y EBITDA no
superior a: tres coma cincuenta veces para la medicion y calculo a efectuarse el primer, segundo y tercer
trimestre del afio dos mil dieciocho; ii) tres coma veinticinco veces para la medicién vy calculo a efectuarse el
cuarto trimestre del afio dos mil dieciocho, al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre del afio dos mil
diecinueve y al primer, segundo y tercer trimestre del afio dos mil veinte; y (iii) tres veces para la medicién y
cdlculo a efectuarse a partir de cuarto trimestre del afio dos mil veinte en adelante. El Emisor se obliga a incluir
en una Nota de los Estados Financieros, el valor en que se encuentra el indice aqui descrito, sefialando si
cumple con el limite establecido e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo componen.

Al 30 de junio de 2018, Empresas Gasco S.A. mantiene una razon entre Deuda Financiera Neta y EBITDA igual
a 2,99 veces, segun lo indicado en la seccidn 3.4.1 anterior.

4.6.2 Mayores Medidas de Proteccion
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Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en
el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos
de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda
citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan
a continuacion en esta seccion y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados
en el Contrato de Emision o en la respectiva Escritura Complementaria. No constituird mora del Emisor el
atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Obligaciones Financieras.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion estipulada en los nimeros Siete, Ocho, Nueve y Diez
de la seccidn 4.5.1. anterior, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de noventa dias corridos
contado desde la fecha en la cual deban entregarse los Estados Financieros a la CMF.

Tres. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion estipulada en la seccién 4.5.1. anterior, con
excepcion de las establecidas en sus niimeros Siete, Ocho, Nueve y Diez conforme a lo sefialado en el nimero
Dos de esta seccidn 4.5.2. Sin embargo, no se producira este efecto si el Emisor subsana estas situaciones
dentro del plazo de noventa dias corridos contados desde la fecha en que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccién y le exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha
en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor.

Cuatro. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero, a favor de terceros, por un monto total
acumulado superior al equivalente al cinco por ciento del Total Activos del Emisor, segtn el ltimo Estado
Financiero trimestral, y no subsanare lo anterior dentro de los treinta dias corridos siguientes desde que ha
incurrido en mora. El atraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, situacién que debera ser refrendada por sus
auditores externos, no sera considerado como incumplimiento del Emisor a este niimero Cuatro.

Cinco. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero.

Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare judicial y legitimamente (i.e., con sentencia definitiva
ejecutoriada) a éste la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo contrato.
En todo caso, sdlo se producira este efecto cuando la causal consista en el incumplimiento de una obligacién
de dinero cuyo monto exceda el cinco por ciento del Total Activos del Emisor, segun el ultimo Estado
Financiero trimestral.

Seis. Liquidacidn o Insolvencia.-

Si el Emisor o cualquiera de sus filiales que represente mas del veinte por ciento del Total Activos /i/ fuere
declarado en liquidacion por sentencia judicial firme o ejecutoriada; /ii/ formulare proposiciones de convenio
judicial o extrajudicial o arreglo de pago a sus acreedores, de acuerdo con |a Ley veinte mil setecientos veinte
o la que la modifigue o reemplace; /iii/ hiciere alguna declaracidon por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos; o, /iv/ no subsanare dentro del plazo
de noventa dias corridos, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacién de cesacion de pagos o
insolvencia.-

Siete. Declaraciones Falsas o Incompletas.
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Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision o en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las obligaciones de informacion contenidas en este
instrumento, fuere o resultare ser dolosamente falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial
al contenido de la respectiva declaracion.

Ocho. Disolucién del Emisor.

Si el Emisor se disolviera o liquidara, o si se redujese su plazo de duracién a un periodo menor al plazo final de
amortizacion de todos los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea, y esta circunstancia no sea subsanada
dentro del plazo de noventa dias corridos contado desde la verificacién de tal circunstancia.

4.6.3 Efecto de Fusiones, Divisiones, Transformacion y Otros Actos Juridicos.

La fusion, division, transformacién del Emisor y la creacion de filiales del Emisor; sélo podrén llevarse a efecto
dando cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas y demds normas
aplicables. Los efectos que tendrén tales actos juridicos en relacidn al Contrato de Emisidn y a los derechos de
los Tenedores de Bonos, seran los siguientes:

Uno. Fusion.

En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacidon o por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente en su caso, asumird solidariamente todas y cada una de las
obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor;

Dos. Division.

Si se produjere una division del Emisor, serdn responsables solidariamente de las obligaciones contraidas por
el Emisor en virtud del Contrato de Emisidn, todas las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio de lo
siguiente: /a/ que entre las entidades resultantes pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos
seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera; y /b/ de toda modificacidén al Contrato de Emisién y a sus Escrituras Complementarias que
pudieran convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste actue debidamente
autorizado por la junta de Tenedores de Bonos respectiva y en materias de competencia de dicha junta;

Tres. Transformacion.

Si el Emisor alterase su naturaleza juridica se conviene que todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emision, serdn aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna, manteniéndose inalterados todos
los términos y condiciones del Contrato de Emisidn;

Cuatro. Creacion de Filiales.

Las circunstancias de creacidn de una Filial no tendréan efecto en las obligaciones del Contrato de Emisién.

49



5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo de colocacion

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden
las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los
mecanismos permitidos por ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro
electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este caso es el Depdsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el cual, mediante un sistema electrénico de anotaciones en
cuenta, recibird los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico
correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su cardcter desmaterializado, y al estar depositados en el Depésito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el
abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita por medios electronicos que los interesados
entreguen al custodio. Esta comunicacién ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Plazo de colocacién
No aplica.
5.3 Colocadores

Itau Corpbanca Corredores de Bolsa S.A.

5.4 Relacién con los Colocadores

No hay.
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6. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, Banco BICE, actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Teatinos 220, Santiago, en horario bancario normal de atencidn al publico.

6.2 Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos

Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.empresasgasco.com

6.3 Informes financieros y demds informacion que el Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos.

El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, copia
de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.

Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de los informes de clasificacion de riesgo de la presente
Linea, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles en que sean recibidos de sus clasificadores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento continuo y permanente de
las obligaciones contraidas en el Contrato de Emisidn, asi como el calculo de los indicadores financieros
sefialados en los nimeros Siete, Ocho, Nueve y Diez de la seccidn 4.5.1. del presente Prospecto, y cualquier
otra informacidn relevante que requiera la CMF acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores
y/o accionistas.
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y 2 OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los Tenedores de Bonos

BANCO BICE, con domicilio en Teatinos 220, Santiago de Chile.
7.2 Encargado de la custodia

Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

7.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

7.4 Administrador extraordinario

No corresponde.

7.5 Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia, perito(s)
calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

7.6 Asesores legales externos

Prieto Abogados SpA.

7.7 Auditores externos

EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA.

7.8 Lugares de Obtencidn de los Estados Financieros

Los Estados Financieros del Emisor se encontraradn disponibles en la pagina web de la Comisién para el
Mercado Financiero www.cmfchile.cl.
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