PENSION PLAN » REGIME OF RETRAITE
SisfE DESENSEIGNANTES ET DES ENSEIGNAKTS

@é TEACHERS®

Santiago, 25 de julio de 2007

Suporin \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

Superintendencia de Valores y Seguros 20070700466;1 rador: ESA
. e . P '
Av. Libertador Bernardo O'Higgins N° 25/07/2007 - 11:3 Financiero Valores =

Y | SUPERINTENDENCIA
Presente Division CONtre VALORES YSEGUROS

Re: Inicio de oferta publica de adquisicion de acciones.

De nuestra consideracion:

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 203 de la Ley de Mercado de Valores,
adjunto a la presente encontrardn: (i) copia del aviso de inicio de una oferta publica
de adquisici6n de acciones de la serie A de Empresa de Servicios Sanitarios del Bio
Bio S.A. publicado con esta fecha por Inversiones OTPPB Chile I Limitada y
Westwater Investments Limited en los diarios El Mercurio y La Tercera; y (ii) copia
del prospecto.

Atentamente,

VR TV

“~Salvddor Valdés C. Felipe Larrain T.
p. Inversiones OTPPB Chile I Limitada p. Westwater Investments Limited

Adj. lo indicado.
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE LA SERIE A
Y CONTROL DE EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BfO BiO S.A.
POR INVERSIONES OTPPE CHILE ! LIMITADA Y WESTWATER INVESTMENTS an*n:n
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Al kazajo de Astana. uno de los Tavoritos af partir 13 prueba, se le detectargn distintos tipos e gidbutes rojos, fo que Implica una transfusién homdloga

Vinokourov da positivo y su equlpo es excluldo del Tour

La mancha del dopaje sigue
ensuciaido al ciclismo y al Tout
Frapda. Alexander Vinokourov es
¢l Gitimo de fos culpables, luega de

ArTojar posiivo en un control que

contrarreio] de Albi,

Esta vez no hubo i esd-
mulantcs. sino gue el andlisis
detectd dos tipos de globulos rojos
en su sangre, lo gque implica wna
transfusion con un donante com
patible con el kazajo, quien en esta
edicion se adjudicd dos etapas.

iJna vez gue fue confinnada la
informaciia, 12 organizacién de la
prueba le solicitd al equipo de
Vinokourow, , que abando-
nata la competencia, lo gue fue
aceprado sin inconveniente.

Elt director general de Astana,

sibado tras panatla

Marc Biver, asegum que necesita la

contramuestra. “Vinokourov es

culpable mienims la muesira B no

pruebe lo contrario”, dijo. De

hecho, ¢l kazajo fue despedido
ediatamen!

control previo ¥ a las dudas que
existen en tomno a Michael Ras-
mussen -lider de la casrera-, quien
no informo s lugar de pedcticas a
1a federacion danesa, por lo que no

“No se puede excluir gque-en el
aurso de esta semana se  registren
mis casos de dopaje”, advirtié la
m}nmradeDeportesySaludde
Frandia, Roselyne Bachelot

I AMISTOSD CORTRA PARTEZAN

BREVES DEFORTIVAS

» US GIRLS CHAMPIONSHIP
Fontaine termind

113° en Washington

La golfista Valentina Fontai-
ne e pudo acreder 2 fa fase
de match play (eliminacitn
directa} del US Girls Cham-
pionship. gue se juega en ef
estado de Washington, Esta-
dos Unidos,

Luego de dos rondas, I3

" national sumb 4 jolpes sobrs
el par, con jomadas de 18 y 80
golpes, Jue dyaron a la chile-
na. que acaba de cumplir 16
afos, en ef lugav 18,

En b3nto, Eduardo Miguel
(par tras dos rondas) v Hugo
Ledn (+7) voiviaron a fallar el
corte en un tommen del
Gateway Taur, en Florida.
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F1: Scott Speed reconace pelea con su jefe en'Red Bull Jiménez debuta
Sccit Speaif siente que sus diasen o P Bull Sranz Tost, ent ¢l 6P de Europa. meqolnabcmdmﬁoenlaespalda.ﬂu‘ . nAnal L
estin corlados. incluso, cree que of def fin “Franz estaba descontrolade, kiego de  quiedo oiver a trabajar con &7, dijo Speed. _gaﬂando e.n mter
de semna pasada puede haber sida o} G que me despistara en fa Curva | pese 3. que En tanto, of mandamds de 1a FI, Bemie’ © - Media hora estuvo en [z cancha
ma. £f estadoonidense sabe que fas refe 2 habia pasado o tismo a Jenson Button, Ecclestons, a08id [a opcién de que Francia Luis Jiménez para sa dabut con 12
ciones guedaron rolas después dedinci-  Lewss Hamilton v Mico Rosberg... Yo parti  siga én of calendario, pese a que en diimar camiseta dal Inter de Wildn, en on
dente que protagonizd con su jefe enRed  hadia &f pil'y fue deirds mio Me aleanzfy  mente se manifestd reacio a Magny-Lowrs. amistéso en gue ef cuadro lombarda
wbwhammﬂmd?u: » GEBUT EN KIEZBUMEL
zan Belgrada. en Bolzano. gracias z
I DAAYOR CENTROSIR gul de Zatan Iabimovc. Nicolds Massi
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ree| ensd ui] "
0g  Arbitro NBA involucrado en apuestas | oy i i | ettt
I del T b f prig oy &0 Kizhhal y & no comr
duelos del Top 4 E1FB et st prticp Roberto Manci como a puia a1 5 v, s, porue o
o6 arbitzo Tim sivg del romba que formd en e tigo de ayer enire el espaiol Gut-
Este fin de semana se disputard en e e aoeagiy fen o medioca Yiermo Corcia-tdpez (BF) y &1
Concepcitn ef Top 4 de la Dimayar, mmﬁﬁmmp: amenting Sergio Rofbman 8%,
cuadranqular gue definid 3 campedn de elios. Aver. de donde salia su tival, no se
del cerlamen £ mini tomeo, que se ;?I:;m P e, ‘““‘“mh" 1o por uvia. Asi este encuerr
jogors ¢n 3 Casa del Deporte. comerr Fa, Do Stem asequd e Y0 e Joprd sk fakana y s
ard el sdbedo, cuando a 1as 1 horas shuacion n pasa alla de este tards, cerca de las 15 hoeas de
sa enlrenten of actual monarca, Liceo Juez, guien ya presentt sy remuncia Chile. Pau! Capwdeville (73%, en
Nista, contra Puenie Ao, A contiuuar T sefor Doaghy es of drica &ritro tantn, Jogerd ante e Phifip e
33 52 medirdn Universidad de Con- e ha spastado y dio informacién i Kohischreiber (369) por 4
idany Boston tos confidencial 2 olras personas”, asequ- SaguAa Tonda en Awstriz.
cepcidny Cofiege. Loz ganado vH Stern, onocid que esta e
re de ambas encueniras jugardn e U FECONOCK) que Jufio Peralta, por su parte,
dominge I3 i, a las 19 horas, 105 memmmmm se retird dai challenger de
del Campani, ademds, confirmaran s acargn delaNiA. Poznin, en Polonia.
contratacién de Rey Smaliwood.

ESBlOCUAHDDASIwSOLR:HEUNﬂDELTGTALDEAmDEDmm
UNA. RESTRICCION CONSISTEMTE EN

ACTUAL SE RECIBIRAN UNANUEVAACCION SERIE A O SERIE B, SEGUN
Y 9.999 NUEVAS ACCIONES SERIE C.

QUESEHAYAN RECEIDO ACEFTACIONES DELAOFERYA POR UN NUMERQ DE ACCIONES
SERIEA QUE REPRESENTE AL MENOS UN 50,01% DEL TOTAL DE ACCIONES DE ESSBIOA
LA FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE INICI0.

QUE NO EXISTA FALLO, RESOLUCION, DEMANDA, ACCION O PROCESO, JUDICTAL O
ADMPHSTRATIV TENGA, POR OBJETG 1y PROHIBIR. O IMPEDIR
OFERTA; (IY) OBTENER

(B)

'GENERAL CUALQUIER
UNAL, SUPERINTENDENCIA O SERVICIO QUE RESULTE EN CUALGUIERA DE LAS
CONSECUENCEASWDXCADASEWLOSHGMERD(!)A ANTERIORES.

QUE NO HAYA QCURRIDO UN, CAMBK) MATERIAL ADVERSG EN ESSBIO. PARA
ESTOS EFECTOS, SE ENTENDERA COMO CAMBIO MATERIAL

EVENTD, HECHO O CIRCUNSTANCIA QUE RESULTE O CAUSE IN¥ EFECTO MATERIAL
ADVERSO  SOBRE LOS MEGOCIOS, PROPEEDADES, ACTIVOS, OBLIGACIONES,
RESULTADOS OPERACIONES O EL VALOR PRESENTE DE LOS FLUIOS FUTURCS DE CAJA
{DESCONTADOS A UNATASA DE UN 10% ANUAL) D!! ES8BIO0, POR UN MONTO SUPERIOR
A SIB.585.680.000.

[13] QUE POKCUAI.QUIEK CAUSA O MOTTVO NO IMPUTABLE A LOS OFERENTES, NO HAYA
QCURRIDO ALGUN EVENTOQUE RESULTE BN UN IMPEDIMENTO PARA LAADQINSICION
DEL 100% DE LAS ACCIOMES EMITIDAS POR.ANSM POR PARTE DE LOS.

Segiin coRsta de comumicscion de becho esencial de ESSBIO infarnade con fiechs 19 de folio d¢ 2007 ¥ del aviso
publicado en el diatic El Sur con fecha 20 de julio de 2007, & directorio de ESSBIO ha citado a junta sxtrsondinaria
& accipnistys para o luscs 6 de agosto de 2007, awlsmmummmmmm
Conuepcitn, para aprobar, ¢tre omas imiterias, In Refirme de Estatutos.
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Bolsa, ol dnico tibntarie misnero 80.537.000-9, domiciliada en Av. E1 Bosgue Norte 0177 piso 3, Las Coumdes,
iencidn sclior Raimando Silva Marting.
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Las interesados pueden obicner mayor informacidn acerca de la Oferta y det Prospecio ca las oficias ds
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
TODAS LAS ACCIONES DE LA SERIE AY CONTROL

DE

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS
DEL BIO BIO S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABRIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N°637

POR
INVERSIONES OTPPB CHILE I LIMITADA
SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
Y

WESTWATER INVESTMENTS LIMITED
SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
(LIMITED LIABILITY COMPANY)

INVERSIONES OTPPB CHILE I LIMITADA Y WESTWATER INVESTMENTS LIMITED
(CONJUNTAMENTE, LOS “OFERENTES”) OFRECEN COMPRAR LA TOTALIDAD DE LAS
ACCIONES DE LA SERIE A DE EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO BIO S.A. POR EL
PRECIO DE $131,47 POR ACCION, EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL
PRESENTE PROSPECTO Y EN EL AVISO CORRESPONDIENTE.

En caso de cualquier duda relativa al presente prospecto o a la oferta, los interesados pueden comunicarse con
LarrainVial en el teléfono 339-8687, o bien en su domicilio de Av. El Bosque Norie 0177 piso 3, Las Condes
o en calle La Bolsa 64 oficina 304, Santiago.

EEE LarrainVial

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA
La fecha de este Prospecto es 25 de julio de 2007

El presente prospecto ha sido preparade por Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa (en adelante el “Administrador de la
Oferta™) en conjunto con los Oferentes, con el propdsito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la oferta
que se describe en el mismo, para que cada uno de los accionistas de Empresa de Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A,
independientemente, evalie y decida acerca de la conveniencia de participar en la misma. La informacién financiera
utilizada en la elaboracion del presente prospecto no ha sido verificada independientemente por ¢l Administrador de la
Oferta ni por los Oferentes, de forma que éstos no se hacen responsables de ella. Los términos y condiciones de la oferta
estin contenidos en el aviso de oferta piblica de adquisicién de acciones de Empresa de Servicios Sanitarios del Bio Bio

S.A. publicado en los diarios El Mercurio y La Tercera con fecha 25 de Julio de 2007, asi como en el presente prospecto.
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RESUMEN DE LA OFERTA

Inversiones OTPPB Chile I Limitada (en adelante también “OTPP Chile”) y Westwater
Investments Limited (en adelante también “Westwater™, y conjuntamente con OTPPB
Chile, los “Oferentes”), ofrecen irrevocablemente y de conformidad con las disposiciones
del Titulo XXV de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, comprar la totalidad de las
acciones seric A de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO BIO S.A., rol
unico tributario N°96.579.330-5, en el precio de $131,47 por accién (en adelante la
“Oferta™), sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles que se indican en el
presente prospecto y en el aviso de inicio de oferta publica de adquisicién de acciones
publicado en los diarios E1 Mercurio y La Tercera con fecha 25 de julio de 2007 (en
adelante el “Aviso de Inicio™). A la fecha del Aviso de Inicio, la serie A de ESSBIO estaba
compuesta por 1.472.629.099 acciones.

Mediante la adquisicion de las acciones indicada (cumplidas las condiciones de la Oferta),
los Oferentes llegaran a ser titulares directamente de una participacién en Empresa de
Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A. superior al 50% del total de acciones emitidas de
dicha compaiiia, con lo cual podran ser considerados controladores de ella de conformidad
con lo establecido en los articulos 97 y 99 de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores (en
lo sucesivo la “Ley de Mercado de Valores”).

Empresa de Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A. (en lo sucesivo también “ESSBIO”) es
una sociedad dedicada a producir y distribuir agua potable, recolectar, tratar y disponer
aguas servidas y realizar las demds prestaciones relacionadas con dichas actividades en la
forma y condiciones establecidas en los Decretos con Fuerza de Ley niimeros 382 y 70,
ambos de 1988, del Ministerio de Obras Publicas. ESSBIO tiene su domicilio en la ciudad
de Concepcidn, VIII Region y sus oficinas principales se encuentran ubicadas en calle
Diagonal Pedro Aguirre Cerda N°® 1129, Piso 3. La administracién de ESSBIO corresponde
a un directorio compuesto por siete miembros titulares, cada uno de los cuales tiene su
respectivo suplente, los cuales duran dos afios en sus cargos.

Prospecto OPA Acciones Serie A ESSBIO | 1



1.

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
TODAS LAS ACCIONES DE LA SERIE AY CONTROL

DE

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS
DEL BIO BIO S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N“637

IDENTIFICACION DE LOS OFERENTES

La Oferta es efectuada conjuntamente por Inversiones OTPPB Chile I Limitada, rol
unico tributario 76.833.300-9, con domicilio para estos efectos en Miraflores 222, piso 24,
comuna y ciudad de Santiago, y Westwater Investments Limited, rol umico tributario
59.129.640-K, con domicilio para estos efectos en Avenida Apoquindo 3721, piso 13,
comuna de Las Condes, Santiago. A continuacién se indican los antecedentes legales de
cada uno de los Oferentes.

1.1

a)

OTPP Chile
Antecedentes legales de OTPP Chile.

Constitucion: OTPP Chile es una sociedad de responsabilidad limitada, constituida
por escritura piiblica otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie
con fecha 8 de mayo de 2007, cuyo extracto fue inscrito a fojas 18.334 N° 13.370
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2007 y publicado en el Diario Oficial de fecha 11 de mayo
del mismo afio.

Domicilio legal: Santiago.

Objeto: Directamente o por intermedio de terceros, individualmente o en conjunto
con otros, dentro del territorio de la Republica de Chile o en el extranjero: (i) la
realizacién de toda clase de inversiones, la administracién, usufructo y disposicién
de esas inversiones, pudiendo estas inversiones reccaer sobre cualquier tipo de
bienes, corporales e incorporales, muebles ¢ inmuebles, derechos reales y
personales, acciones de sociedades anénimas abiertas y cerradas, derechos en otras
clases de sociedades, bonos, pagarés, depositos a plazo, cuotas de fondos mutuos y
fondos de inversion, letras de cambio e hipotecarias, mutuos hipotecarios
endosables, moneda extranjera y otros titulos de crédito que existan actualmente o
se creen en el futuro; (if) concurrir a la constitucion de sociedades de cualquier
clase, naturaleza u objeto, anénimas o de responsabilidad limitada, de comunidades
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b)

1.2

y asociaciones en general, e ingresar a las ya constituidas, chilenas o extranjeras; y
(11) desarrollar todas las actividades o negocios que los socios decidan de comin
acuerdo.

Socios: A esta fecha, los anicos socios de OTPP Chile son los siguientes:

Socio Participacion
OTPPB Chile Inversiones S.A. 99,999736%
North York Global Investments Inc. 0,000264%

Administracion: La administraciéon de OTPP Chile se encuentra encomendada a su
socio administrador, la sociedad OTPPB Chile Inversiones S.A., rol tmico tributario
N°76.833.170-7, domiciliada para estos efectos en Miraflores 222, piso 24, comuna
y ciudad de Santiago, la que actia por intermedio de mandatarios designados
especialmente para este efecto mediante escritura ptiblica. OTPPB Chile Inversiones
S.A., en su cardcter de socio administrador de OTPP Chile, designé los siguientes
mandatario con facultades generales: Claude Lamoureux, Kevin David Kerr, Jim
Leech y Stephen Dowd, todos ciudadanos extranjeros, sin rol tnico tributario y
domicilios en 5650 Yonge Street, Suite 300, North York, Ontario, Canada, M2M
4H5.

OTPP Chile es una entidad no fiscalizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Participacién en otras Sociedades y Personas Relacionadas.

OTPP Chile no tiene participacién en otras sociedades. Las personas relacionadas de
OTPP Chile, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley de Mercado
de Valores, son Ontario Tearchers’ Pension Plan Board (su controlador final),
OTPPB Chile Inversiones S.A. (su matriz), Inversiones OTPPB Chile II Limitada
(filial de OTPPB Chile Inversiones S.A.) y los administradores generales indicados
en la letra a) anterior.

Westwater

Antecedentes legales.

Constitucion: Westwater es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en
las Islas del Canal o Channel Islands, el 27 de marzo de 2007, con namero de
registro 96354.

Domicilio legal: First Island House, Peter Street, St. Helier, Jersey, Channel Islands.

Objeto: Participar en transacciones financieras relacionadas a la adquisicion,
tenencia o venta de acciones y otros valores.
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b)

b)

Accionistas: A esta fecha, el Gnico accionista de Westwater es The Law Debenture
Trust Corporation (Channel Islands) Limited, una sociedad de responsabilidad
limitada registrada en Jersey, Channel Islands.

Administracién: La administracion de Westwater estd en manos de sus dos
directores sefiores John Stuart Honey y Stephen Charles Milsom, ambos ciudadanos
de British Isles, y a The Law Debenture Trust Corporation (Channel Islands)
Limited, secretario de Westwater, todos domiciliados en First Island House, Peter
Street, St. Helier, Jersey JE2 4SP, Channel Islands.

Westwater es una entidad no fiscalizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Participacién en otras Sociedades y Personas Relacionadas.

Westwater es titular del 0,0004% del capital social de North York Global
Investment Inc., y del 1% de OTPPB Chile Inversiones S.A., no teniendo
participacidn en otras sociedades. Las personas relacionadas de Westwater, de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores, son
las siguientes: The Law Debenture Corporation p.lc. (su controlador final), The
Law Debenture Trust Corporation (Channel Islands) Limited (su matriz) y los
administradores generales indicados en la letra a) antertor.

IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DE CADA UNO DE LOS
OFERENTES

Controlador de OTPP Chile

Controlador final de OTPP Chile. El controlador final de OTPP Chile es Ontario
Tearchers’ Pension Plan Board (“OTPPB”), una persona juridica extranjera, con
domicilio en 5650 Yonge Street, Suite 300, North York, Ontario, Canada, M2M
4HS5. Su direccién web es www.otpp.com.

Antecedentes legales del Controlador de OTPP Chile. Ontario Teachers’ Pension
Plan Board es una persona juridica canadiense constituida con fecha 31 de
diciembre de 1989, bajo las leyes de Ontario, Canada, en virtud de la Ley de
Ontario, Canada, denominada Teachers’ Pension Act. El objeto de OTPPB es
administrar los planes de pensiones e invertir los activos del plan para asegurar la
pensiones de aproximadamente 270.000 profesores activos y retirados de la
Provincia de Ontario. OTPPB no tiene accionistas ni socios. El plan de pensiones
estd sujeto a la fiscalizacion y patrocinio del Gobierno de la Provincia de Ontario y
de la Ontario Teachers’ Federation (la Federacion de Profesores de Ontario).
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c)

d)

2.2

b}

Forma en que se ejerce el control. OTPPB es administrada por un directorio de
nueve miembros designados por los patrocinadores del plan de pensiones,
designando cumatro miembros el Gobierno de la Provincia de Ontario, cuatro
miembros €l Ontario Teachers’ Federation y conjuntamente ambos patrocinadores
nombran al noveno miembro.

Los actuales miembros del directorio de OQTPPB son los sefiores Eileen Mercier
(Presidenta), Jill Denham, Helen M. Kearns, Hugh Mackenzie, Louis Martel, Guy
Matte, Sharon Sallows y Jean Turmel, encontrandose vacante la designacidn de un
director.

El control de OTPP Chile es gjercido por OTPPB a través de una sociedad
canadiense denominadas North York Global Investments Inc, la cual a su turno es
duefia del 99% de las acciones de una sociedad de inversiones chilena denominada
OTPPB Chile Inversiones S.A. y a través de esta sociedad, el 99,999736% de OTPP
Chile.

Entidades fiscalizadas en las que participan OTPBB. OTPPB no participa en
entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros sea
directamente o en calidad de miembro del controlador de algin grupo empresarial.

Controlador de Westwater

Controlador final de Westwater. Westwater es controlado por The Law Debenture
Trust Corporation (Channel Islands) Limited, cuyo controlador final es The Law
Debenture Corporation p.lc. (“Law Debenture™), persona juridica extranjera, con
domicilio en 100 Wood Street, Quinto Piso, Londres EC2V 7EX, Inglaterra.

Antecedentes legales de Law Debenture. The Law Debenture Corporation p.l.c. es
una sociedad constituida en Inglaterra y Gales, registrada bajo el mimero 30397,
cuyas acciones se transan en la London Stock Exchange (Bolsa de Valores de
Londres) y respecto de la cual, al 30 de mayo de 2007, ningdn accionista posee mds
de 6,81% de sus acciones. El objeto de Law Debenture es de inversiones,
administracion de fondos y servicios relacionados.

Forma en que se ejerce el control. Westwater tiene por Unico accionista a The
Law Debenture Trust Corporation (Channe! Islands) Limited quien es duefio del
100% del capital de Westwater en los términos de la Declaration of Trust
(declaracion de fideicomiso) de fecha 29 de marzo de 2007, bajo las leyes de Jersey.
La totalidad del capital de esta ltima entidad esta a nombre o en beneficio de LCD
Trust Management Limited. A su turno, el 100% de la propiedad de LCD Trust
Management Limited es controlado por Law Debenture, siendo ademas la mas
relevante sociedad administradora, por nivel de facturacidn, del grupo de empresas
de Law Debenture. Dicho control final es ejercicio por el poder de designar o
remover los directores de LCD Trust Management Limited.
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d)

b)

Entidades fiscalizadas en las que participa Law Debenture. A esta fecha, Law
Debenture no participa en entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores
y Seguros sea directamente o en calidad de miembro del controlador de algin grupo
empresarial.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE CADA UNO DE
LOS OFERENTES

OTPP Chile

Actividades y negocios de OQTPP Chile y OTPPB. OTPP Chile ¢s una entidad
especialmente constituida para efectos de llevar adelante esta inversion.

OTPPB administra los fondos de pensiones de mas 270.000 profesores activos y
retirados de la Provincia de Ontario, con activos por sobre 106.000 millones de
dolares canadienses. Desde el afio 2001 Ontario Teachers' Pension Plan Board esta
invirtiendo en infraestructura, teniendo actualmente un portafolio de mas de 8.000
millones de dolares canadienses, distribuidos en inversiones relacionadas con
transmision y distribucién de electricidad, gas, sanitarias, carreteras, gaseoductos,
aeropuertos, puertos y hospitales, entre otros.

Informacién financiera. Atendida la reciente constitucién del OTPP Chile, esta
sociedad no cuenta con balances ni estados financieros a la fecha de publicacién del
Aviso de Inicio. A continuacién se detalla la informacion financiera resumida de
OTPPB, sobre base consolidada, respecto de los ejercicios anuales terminados el 31
de Diciembre de 2006 y 2005, respectivamente. Esta informacion, expresada en
dolares canadienses, se encuentra preparada sobre la base de los balances y estados
de resultados auditados correspondientes a dichos perfodos y de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Canada.

INFORMACION FINANCIERA DE ONTARIQ TEACHERS’ PENSION PLAN BOARD

Estados Financieros Estados Financieros
al 31.12.2006 al 31.12.2005
(en millones de CAD) (en millones de CAD)
Activo circulante 1.646 1.573
Inversiones 141.069 115.619
Total activos 142.730 117.201
Pasivos Circulantes 1.323 258
Pasivos Largo Plazo 3539 20.815
Patrimonio 106.014 96.128
Total Pasivos y Patrimonio 142.730 117.201
Ganancia (Pérdida) en Inversiones 12.311 14.086
Gastos Operacionales 220 205
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c)

d)

3.2

b)

Estados Financieros Estados Financieros

al 31.12.2006 al 31.12.2005
{en millones de CAD) (en millones de CAD}
Ingresos por Intereses N/A N/A
Utilidad (Pérdida) Neta 12.091 13.881

Tipo de cambio de Délar Canadiense al 24 de julio de 2007 fue de 1 CAD = $501,3.

Sobre la base de los balances y estados de resultados para los ejercicios terminados
el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, respectivamente, los indicadores de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad sobre base consolidada de OTPPB, son los siguientes:

Consolidado

2006 2005
Razones de Liquidez
Razoén Corriente 1,2423 6,0969
Razén Acida N/A N/A
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento 0,3463 0,2192
Deuda Corto Plazo / Total Pasivos 0,0361 0,0122
Cobertura Gastos Financieros N/A N/A
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 0,1141 0,1444
Rentabilidad de los Activos 0,0847 0,1184

Clasificaciones de Riesgo. A esta fecha ningin clasificador de riesgo ha emitido
clasificaciones de riesgo relativas a OTPP Chile o a OTPPB.

Valores de OTPP Chile y OTPPB. Ni OTPP Chile ni OTPPB cotizan valores de
su emision en alguna bolsa nacional o extranjera.

Westwater

Actividades y negocios de Westwater y Law Debenture. Westwater es una
entidad especialmente constituida para efectos de llevar adelante esta inversion.
Law Debenture, es una sociedad constituida en Inglaterra y Gales, cuyo objeto es de
mversiones, administracién de fondos y servicios relacionados, directamente o a
través de filiales.

Informacién financiera. Atendida la reciente constitucion del Westwater, esta
sociedad no cuenta con balances ni estados financieros a la fecha de publicacion del
Aviso de Inicio. A continuacién se detalla la informacion financiera resumida de
Law Debenture, sobre base consolidada, respecto de los ejercicios anuales
terminados ¢l 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente. Esta informacién,
expresada en Libras, se encuentra preparada sobre la base de los balances y estados
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d)

de resultados auditados correspondientes a dichos periodos y de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Reino Unido.

INFORMACION FINANCIERA DE LAW DEBENTURE

Estados Financieros Estados Financieros
al 31.12.2006 al 31.12.2005
(en miles de GPB) (en miles de GPB)

Activo circulante 89.315 29.476

Inversiones 366.580 383.710
Total activos 455.895 413.186
Pasivos Circulantes 14.879 19.263

Pasivos Largo Plazo 48371 54.299

Patrimonio 392.645 339.624
Total Pasivos y Patrimonio 455.895 413.186
Ganancia {Pérdida) en Inversiones 88.967 100.011
Gastos Operacionales (22.167) (20.321)
Ingresos por Intereses (2.458) (2471)
Utilidad (Pérdida) Neta 64.342 77.219

Tipo de cambio de la Libra al 24 de julio de 2007 fue de 1 GBP = $1.071,2.

Sobre la base de los balances y estados de resultados para los gjercicios terminados
el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, respectivamente, los indicadores de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad sobre base consolidada de Law Debenture, son los
siguientes:

Consolidado

2006 2005
Razones de Liquidez
Razdn Commente 6,00 1,53
Razén Acida 5,01 1,00
Razones de Endeudamiento
Razdn de Endeudamiento 1,16 1,22
Deuda Certo Plazo / Total Pasivos 0,03 0,05
Cobertura Gastos Financieros 27,18 32,25
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 17,57 25,23
Rentabilidad de los Activos 14,81 20,54

Clasificaciones de Riesgo. A esta fecha ningin clasificador de riesgo ha emitido
clasificaciones de riesgo relativas a Westwater o Law Debenture.

Valores de Westwater y Law Debenture. Los valores emitidos por Westwater no

son cotizados en ninguna bolsa nacional o extranjera. Las acciones de Law
Debenture se cotizan en la London Stock Exchange (Bolsa de Londres).
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RELACIONES PREVIAS ENTRE ESSBIO Y CADA UNO DE LOS
OFERENTES

Porcentaje de Propiedad de ESSBIO que posee los Oferentes. Ni los Oferentes
ni sus controladores poseen acciones de ESSBIO o participan de manera alguna en
su administracion.

Relaciones significativas existentes con Accionistas Mayoritarios de ESSBIO.
Excepto por los contactos y acuerdos descritos en la letra c) siguiente, ni los
Oferentes ni sus controladores tienen o han tenido relaciones significativas con los
accionistas mayoritarios, directos o indirectos, de ESSBIO o con los controladores
de la misma o las personas relacionadas a éstos.

Contactos previos en relacion con la Oferta.

(1) Con fecha 7 de diciembre de 2006 OTPPB y Gestora de Activos Limitada Cuatro
y Compafila en Comandita por Acciones, suscribieron un acuerdo de
confidencialidad respecto de las conversaciones sobre una eventual adquisicién,

asociacion o participacion en la propiedad de ESSBIO y de Aguas Nuevo Sur,
Maule, S.A., rol dnico tributario 96.963.440-6 (en adelante “ANSM™).

(1) Por instrumento privado suscrito con fecha 11 de mayo de 2007 (en adelante el
“Acuerdo Marco), Inversiones Sanitarias del Sur Limitada, en su calidad de
accionista controlador de ESSBIO, se obligd a vender, en un proceso de oferta
publica de adquisicion de acciones, acciones en ESSBIO gue representen un 50,01%
de su capital accionario a OTPPB, quien se obligé a comprarlas por si o por medio
de una o mas sociedades filiales constituidas en Chile o, a discrecion de OTPPB, en
conjunto con filiales o terceras personas, en los términos y condiciones indicadas en
el Acuerdo Marco.

(iii) En el mismo Acuerdo Marco, las sociedades Inversiones Sanitarias Rio Claro
Limitada e Inversiones Sanitarias del Maule Limitada, en su calidad de accionistas
del 100% de las acciones suscritas y pagadas de ANSM, se obligaron a vender la
totalidad de sus acciones en dicha sociedad a OTPPB, quien se obligd a comprarlas
por si o por medio de una o mds sociedades filiales constituidas en Chile o, a
discrecion de OTPPB, en conjunto con filiales o terceras personas, en los términos y
condiciones indicados en el Acuerdo Marco.

(iv) En el mismo Acuerdo Marco, la sociedad Gestora de Activos Limitada Cuatro y
Compafila en Comandita por Acciones, en su calidad de titular de un crédito en
contra de ANSM, se obligd a ceder dicho crédito a OTPPB, quicn s¢ obligd a
adquirirlo por si o por medio de una o mas sociedades filiales constituidas en Chile
o, a discrecion de OTPPB, en conjunto con filiales o terceras personas, en los
términos y condiciones indicados en el Acuerdo Marco.
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b)

(v) OTPPB y la Corporacion de Fomento de la Produccion (en adelante
“CORFO”), han negociado un acuerdo en virtud del cual (1) CORFO votara a
favor de la aprobacién de la Reforma de Estatutos (referida en la seccidon %(A)
siguiente); y (2) OTPPB otorgara a CORFO un derecho por el plazo de cinco afios
contados desde la fecha de publicacién del aviso de resultado de la Oferta para
ejercer una opcion de venta de sus acciones en ESSBIO a OTPP Chile. Si CORFO
ejerce dicha opcién, OTPPB harid extensiva esa oferta de compra a todos los
accionistas de ESSBIO y la adquisicién de las acciones se llevara a cabo por
OTPPB u otra sociedad designada por OTPPB mediante una oferta publica de
adquisicién de acciones u otro mecanismo para hacer extensiva dicha oferta a todos
los accionistas de ESSBIO.

OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLANES DE NEGOCIOS

Objetivo general de la Oferta. La presente Oferta tiene por objeto adquirir
acciones de ESSBIO que permitan a los Oferentes tener una participacion superior
al 50% del total de acciones de ESSBIO, con lo cual serdn considerados
controladores de ella, de conformidad con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de
la Ley de Mercado de Valores,

Plan de Negocios. La intenciéon de los Oferentes es que ESSBIO continiie con el
desarrollo de sus negocios de la forma en que lo ha hecho hasta ahora, sin que el
Oferente tenga la intencién de, en los proximos 12 meses, fusionar, reorganizar o
liquidar ESSBIO, asi como tampoco de transferir sus activos, efectuar cambios
sustanciales en ESSBIO o convertirla en una sociedad andnima cerrada. En
cualquier caso, lo anterior se entiende sin perjuicio de las operaciones normales o
extraordinarias de ESSBIO que se encuentran dentro del desarrollo de su giro.

Pactos de Accionistas. Declarada exitosa la Oferta OTPP Chile v Westwater
suscribirdn un pacto de accionistas en virtud del cual se establecerdn ciertos
derechos preferentes de compra y venta respecto de las acciones de ESSBIO de su
propiedad, estableciéndose asimismo ciertas normas relativas al ejercicio del
derecho a voto correspondiente a Westwater respecto de la eleccion y renovacion
del directorio de ESSBIO.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto de la operacion. El monto total de la operacion asciende a
$193.606.547.646, a razén de $131,47 por cada accion serie A de ESSBIO, en caso
de concretarse la adquisicion de las 1.472.629.099 acciones que actualmente
componen la serie A y que corresponden al 55,68 % del total de acciones de
ESSBIO. Dicho monto podria aumentarse hasta la cantidad de $347.682.923.134, en
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b)

d)

caso que las 1.171.950.829 acciones serie B de ESSBIO se canjeen en acciones serie
A en virtud de lo dispuesto en los estatutos sociales de ESSBIO.

Acciones a que se refiere Ia Oferta. La presente Oferta se hace respecto de todas
las acciones serie¢ A de ESSBIO, incluyendo aquellas acciones serie B de ESSBIO
que los titulares de dichas acciones decidan canjear por acciones serie A, en virtud
de lo dispuesto en los estatutos sociales de ESSBIO. Considerando que las acciones
de ESSBIO no se transan en mercados diferentes al chileno, la Oferta no se extiende
a mercados que se encuentren fuera de Chile.

Cantidad de acciones que se pretende adquirir. Los Oferentes ofrecen adquirir la
totalidad de las acciones serie A, que ascienden a la fecha de publicacion del Avise
de Inicio a 1.472.629.099 acciones y que tepresentan el 55,68% del total de
acciones de ESSBIO (en lo sucesivo las “Acciones Ofrecidas”). En caso que los
accionistas serie B decidan canjear la totalidad de sus acciones por acciones serie A,
las Acciones Ofrecidas aumentardn a 2.644.579.928 acciones, representativas del
100% del total de acciones de ESSBIO.

De declararse exitosa la Oferta, y asumiendo que se encuentra perfeccionada la
Reforma de Estatutos que se establece como una de las condiciones a las que se
sujeta la Oferta de acuerdo a los seflalado en la seccion 9(A) siguiente, el
Administrador de la Oferta procederd a solicitar el canje de cada accion serie A que
se haya adquirido por los Oferentes en la Oferta por 1 nueva accion serie A y 9.999
nuevas acciones serie C, y las acciones canjeadas se asignaran y distribuirdn entre
los Oferentes del siguiente modo: (i) A OTPP Chile se le adjudicarin la totalidad de
las nuevas acciones serie C que resulten del canje de acciones y hasta 793.373.978
nuevas acciones serie A, que representan el 30% del total de acciones series A y B
emitidas por la Sociedad; y (ii) A Westwater se le adjudicaran el remanente de las
nuevas acciones serie A que resulten del canje de las acciones que no adquiera
OTPP Chile.

Prorrateo. Dado que la Oferta comprende el 100% de las acciones serie A de
ESSBIO, no se consideran mecanismos de prorrateo.

Plazo de duracién y condicién de éxito de la Oferta. La presente Oferta se
extiende por un plazo de 30 dias desde las 09:00 horas del dia 26 de julio de 2007
hasta las 17:30 horas del dia 24 de agosto de 2007. Los Oferentes no tienen
contemplado, en principio, la prorroga del plazo de duraciéon de la Oferta, sin
perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesaric o conveniente, los Oferentes
podrin proceder a la prorroga del referido plazo en conformidad con la ley. En el
caso que los Oferentes prorrogaren el plazo de vigencia de la Oferta, lo comunicaran
a los interesados mediante un aviso que se publicard a mas tardar el dia de
vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios El Mercurio y La
Tercera. La presente Oferta se encuentra sujeta a las condiciones indicadas en la
seccidn 9 siguiente.
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h)

Aviso de resultado de Ia Oferta. Los Oferentes comunicaran el resultado de la
Oferta mediante avisos que publicara en los diarios El Mercurio y La Tercera el
tercer dia contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prorroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de
la Superintendencia de Valores y Seguros (en lo sucesivo el “Aviso de
Resultado”). En el caso de resultar exitosa la presente Oferta, el Aviso de
Resultado contendra el nimero total de acciones serie A ofrecidas en venta y
adquiridas por los Oferentes y, asimismo, la forma en que se distribuirdn entre los
Oferentes las nuevas acciones que resulten del canje indicado en Ia letra c) anterior.

Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta esta dirigida a todos los accionistas
de ESSBIO que sean titulares de acciones seric A durante la vigencia de la Oferta y
a los accionistas titulares de acciones serie B que canjeen sus acciones por acciones
serie A.

Sistema utilizado para la materializacién de la operacion. La operacién se
llevara a cabo en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, mediante el
“Sistema de Ofertas a Firme en Bloque”, contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual
de Operaciones Bursatiles en Acciones de esa bolsa de valores, de lunes a viernes,
entre las 09:00 y las 17:30 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones a los Oferentes con motivo de la
Oferta y su correspondiente aviso, deberan presentar sus aceptaciones dentro det
plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que se indica en la seccion 8 siguiente.

La adquisicion de las Acciones Ofrecidas por parte de los Oferentes se
materializara, una vez declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del
Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por ¢l articulo 212 de la Ley
de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de valores sera la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por los Oferentes por no ajustarse a
los términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran
derecho a ninguna clase de indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicara o
traerd como consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad para el Oferente,
sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberan encontrarse
inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de
gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, derechos
preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles a
los Oferentes y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su
libre cesidn, transferencia o dominio (“Gravamenes”).
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a)

b)

d)

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn
remitidos al departamento de acciones de ESSBIO, a fin que registre los traspasos e
inscriba las acciones objeto de aceptaciones a la presente Oferta a nombre del
Administrador de la Oferta o del respectivo corredor en su registro de accionistas. Si
un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de ESSBIO y la objecién no fuere subsanada dentro del
plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara automaticamente
cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada,
debiendo el Administrador de la Oferta o la oficina de corredores de bolsa
interviniente, restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya
proporcionado en forma inmediata.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por accion. El precio a pagar por las Acciones Ofrecidas asciende a
$131,47.- por cada una de ellas.

Premio de control. Considerando que las acciones serie A de ESSBIO no tienen
presencia bursatil al tiempo del Aviso de Inicio de la Oferta, no corresponde
determinar un premio por control en relacion al precio de mercado. Para una
referencia de los precios de transaccién de las acciones de ESSBIO en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, durante los ultimos dos afios, por favor
revisar la secciéon 17 a) siguiente,

Forma de pago. El precio por las acciones adquiridas se pagara en dinero, mediante
vale vista bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso de ser solicitado
por un accionista, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que éste
mismo indique.

Plazo y lugar de pago. El precio por las acciones adquiridas se pagard a contar de
la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. Dicho pago se realizard como sigue:

(1) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas
al Administrador de la Oferta, el precio correspondiente se pagard en la
fecha de publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas del
Administrador de la Oferta ubicadas en Av. El Bosque Norte 0177 piso 3,
Las Condes, o en calle La Bolsa 64 oficina 304, Santiago, mediante cheque o
vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo accionista o, en caso
de ser solicitado por un accionista, mediante transferencia electrénica de
fondos a la cuenta que éste mismo indique;

(i) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas

a corredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta, el Precio se
pagara directamente por el corredor de bolsa respectivo en la fecha de
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publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho corredor,
mediante cheque o vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo
accionista o0, en caso de ser solicitado por un accionista, mediante
transferencia electronica de fondos a la cuenta que éste mismo indigue.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Formalidades para la aceptacién de la Oferta y documentos necesarios. Las
acciones objeto de la aceptacion deberin encontrarse inscritas a nombre del
aceptante en el registro de accionistas de ESSBIO, integramente pagadas y libres de
Gravamenes. Los accionistas titulares de acciones serie A que deseen aceptar la
Oferta, deberan hacerlo tmicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su
prorroga, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta, la que deberan entregar directamente al
Administrador de la Oferta, en su domicilio ubicado en Av. El Bosque Norte 0177
piso 3, Las Condes o en calle La Bolsa 64 oficina 304, Santiago, o a algiin otro
corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. La aceptacion
debera entregarse los dias lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas, con
excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prorroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta las 17:30
horas. En tal evento, €l accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta,
debera suscribir simultincamente un traspaso, por la totalidad de las Acciones
Ofrecidas que desee vender, a favor del Administrador de la Oferta, o bien a favor
del corredor al que recurra, en su caso. Asimismo, dichos accionistas deberan
entregar al Administrador de la Oferta o al corredor de la Bolsa de Comercio de
Santiago que intervenga, los siguientes documentos:

() Los titulos de acciones originales por las Acciones Ofrecidas que desee
vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe
emitir el departamento de acciones de ESSBIO (ubicado en Paseo Huérfano
770, Piso 22, Santiago), acreditando que el o los titulos se encuentran
depositados en ESSBIO;

(i)  Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
ESSBIO, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las
acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan
que ellas puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta o del
respectivo corredor que intervenga;

(ii) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona
natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del
accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de
suscribirse la aceptacidn. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del
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original debera ser certificada por un notario piblico o comprebada por el
correspondiente corredor de bolsa interviniente;

(iv) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes o apoderados de los accionistas, €l que debera contener
facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante notario
publico; y

(v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas personas juridicas, con inclusion de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como sus
autorizaciones de existencia y demds resoluciones que sean pertinentes, asi
como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante debera contar con ficha de
cliente y el contrato de custodia con el Administrador de la Oferta o el corredor de
bolsa que corresponda, debidamente firmados en conformidad con las normas
respectivas, con certificado de vigencia reciente y traspaso de acciones a favor del
corredor por el niimero de acciones incluidas en la aceptacion.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de ESSBIO, y no se acreditare que la objecion fue
subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion
quedard automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que
nunca fue formulada, debiendo el Administrador de la Oferta o el corredor de bolsa
interviniente restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya
proporcionado en forma inmediata, sin que se genere ningtn tipo de derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para él, ni implicara obligacion o responsabilidad
alguna para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los corredores de la Bolsa de Comercio de Santiago o autorizados para operar en
dicha bolsa, podrdn ingresar directamente las 6rdenes de aceptacién de sus clientes
de acuerdo al Sistema de Ofertas a Firme en Bloque, contenido en ¢l Capitulo 2.2.3
del Manual de Operaciones Bursitiles en Acciones de esa bolsa de valores.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos
mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este
Prospecto, se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les exija la
normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion
a la presente Oferta, en las oficinas del Administrador de la Oferta, dentro del plazo
de vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de
acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el niimero (i) precedente. En todo
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b)

9.

caso, dichos documentos deberdn ser entregados al Administrador de la Oferta
conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del precio
por sus acciones serie A vendidas en este proceso.

Devolucién de valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber
fallado las condiciones a que se encuentra sujeta o por asi disponerlo la autoridad
competente, las acciones aceptadas vender como parte de la Oferta, junto con todos
los documentos proporcionados por los accionistas, quedaran a disposicion de ellos
en forma inmediata, sin que se genere ningin derecho a indemmizacién, pago o
reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara obligacién
o responsabilidad alguna para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

REVOCACION DE LA OFERTA

Esta Oferta esta sujeta a las condiciones positivas y negativas que se listan a continuacion,
las que deberan cumplirse con anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado. En
caso contrario, la Oferta podra ser revocada por el Oferente en cualquier tiempo con
anterioridad a la publicacién de dicho aviso.

(A)

(B)

©

QUE LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE ESSBIO HAYA APROBADO LA
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE ESSBIO (EN ADELANTE LA
“REFORMA DE ESTATUTOS”), EN VIRTUD DE LA CUAL SE ACUERDE
CANJEAR LAS ACTUALES ACCIONES SERIES A Y B DE ESSBIO, POR
UNA NUEVA SERIE A Y UNA SERIE B IDENTICAS A LAS SERIES DE
ACCIONES EXISTENTES, Y UNA NUEVA SERIE C DE ACCIONES QUE
TENDRA POR CARACTERISTICA DISTINTIVA UNA PREFERENCIA PARA
LA CITACION A JUNTAS DE ACCIONISTAS DE ESSBIO CUANDO ASI LO
SOLICITE UN 5% DEL TOTAL DE ACCIONES DE DICHA SERIE Y UNA
RESTRICCION CONSISTENTE EN UN DERECHO A VOTO LIMITADO YA
QUE NO SE CONSIDERARAN PARA LAS VOTACIONES PARA
ELECCIONES DE DIRECTORIO. LA RELACION DE CANJE SERA LA
SIGUIENTE: POR CADA ACCION SERIE A O SERIE B ACTUAL, SE
RECIBIRAN UNA NUEVA ACCION SERIE A O SERIE B, SEGUN
CORRESPONDA, Y 9.999 NUEVAS ACCIONES SERIE C.

QUE SE HAYAN RECIBIDO ACEPTACIONES DE LA OFERTA POR UN
NUMERO DE ACCIONES SERIE A QUE REPRESENTEN AL MENOS UN
50,01% DEL TOTAL DE ACCIONES DE ESSBIO A LA FECHA DE
PUBLICACION DEL AVISO DE INICIO.

QUE NO EXISTA FALLO, RESOLUCION, DEMANDA, ACCION O PROCESO,

JUDICIAL O ADMINISTRATIVO, QUE TENGA POR OBJETO (I) PROHIBIR O
IMPEDIR MATERIALMENTE LA MATERIALIZACION DE LA OFERTA; (1)
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OBTENER DE ESSBIO O DE LOS OFERENTES UNA INDEMNIZACION DE
PERJUICIOS SUPERIOR A $7.786.950.000; (III) IMPONER LIMITACIONES
MATERIALES A LOS OFERENTES PARA ADQUIRIR ALGUNAS O TODAS
LAS ACCIONES DE ESSBIO INCLUYENDO CUALQUIER RESTRICCION
MATERIAL RESPECTO DE LA REFORMA DE ESTATUTOS; (IV) IMPONER
LIMITACIONES MATERIALES A LA POSIBILIDAD DE LOS OFERENTES
DE EFECTIVAMENTE EJERCER TODOS LOS DERECHOS DE PROPIEDAD
SOBRE LAS ACCIONES DE ESSBIO, INCLUYENDO EL DERECHO A
VOTAR ESAS ACCIONES, Y EN GENERAL CUALQUIER OTRA ACCION DE
UN TRIBUNAL, SUPERINTENDENCIA O SERVICIO QUE RESULTE EN
CUALQUIERA DE LAS CONSECUENCIAS INDICADAS EN LOS NUMERO
(I) A (IV) ANTERIORES.

(D) QUE NO HAYA OCURRIDO UN CAMBIO MATERIAL ADVERSO EN
ESSBIO. PARA ESTOS EFECTOS, SE ENTENDERA COMO CAMBIO
MATERIAL ADVERSO, CUALQUIER  EVENTO, HECHO O
CIRCUNSTANCIA QUE RESULTE O CAUSE UN EFECTO MATERIAL
ADVERSO SOBRE LOS NEGOCIOS, PROPIEDADES, ACTIVOS,
OBLIGACIONES, RESULTADOS OPERACIONES O EL VALOR PRESENTE
DE LOS FLUJOS FUTURQOS DE CAJA (DESCONTADOS A UNA TASA DE UN
10% ANUAL) DE ESSBIO, POR UN MONTO SUPERIOR A §18.688.680.000.

(E) QUE POR CUALQUIER CAUSA O MOTIVO NO IMPUTABLE A LOS
OFERENTES, NO HAYA OCURRIDO ALGUN EVENTO QUE RESULTE EN
UN IMPEDIMENTO PARA LA ADQUISICION DEL 100% DE LAS ACCIONES
EMITIDAS POR ANSM POR PARTE DE LOS OFERENTES.

Segun consta de comunicacién de hecho esencial de ESSBICQ informado con fecha 19 de
Jjulio de 2007 y del aviso publicado en el diario El Sur con fecha 20 de julio de 2007, el
directorio de ESSBIO ha citado a junta extraordinaria de accionistas para el lunes 6 de
agosto de 2007, a las 15:30 horas, en Diagonal Pedro Aguirre Cerda N°1180, Concepcion,
para aprobar, entre otras materias, la Reforma de Estatutos en los términos siguientes:
“Aumentar el nimero de acciones en que se divide el capital social de 2.644.579.928 a
26.445.799.280.000, sin aumentar el capital social y que operara de la siguiente forma: 1)
Se canjean las actuales series Ay B por nuevas series A, B y C; ii) Las nuevas acciones
series A y B conservarin todos los derechos y privilegios, respectivamente, de las antiguas
series A y B, con la salvedad que la causal de extincién de la serie B por representar menos
del 5% de la totalidad de las acciones, se cambia por representar menos del 5% de la
totalidad de las acciones de las series A y B; iii) Las nuevas acciones serie C tendrin el
privilegio de convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas, cuando asi lo soliciten, a lo
menos, el 5% de estas acciones, perono tendran derecho a elegir directores; y 1v) Los
accionistas recibiran por cada accion serie A y B antigua, una nueva accién de la seric Ay
B, segin corresponda, mas 9.999 acciones de la serie C, por cada una de las acciones de
dichas series que posean.”
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Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el solo beneficio de los Oferentes,
quienes podrén renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con anterioridad a la
publicaciéon del Aviso de Resultado.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este Prospecto, se
procederd a la devolucién de los valores entregados por los accionistas que hubieren
concurrido con su aceptacion a la presente Oferta, de la manera que se indica en la seccién
8(b) precedente.

La caducidad o revocacién de la Oferta sera comunicada a los accionistas mediante la
publicacién del Aviso de Resultado,

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente,
hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de su prorroga en
conformidad con la ley, mediante comunicacion escrita entregada por ¢l accionista o el
corredor interviniente en las oficinas del Administrador de la Oferta, donde les seran
restituidos al accionista o corredor interviniente, segun corresponda, su carta de aceptacién
y los documentos que hubieren adjuntado a ella.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La presente Oferta es financiada con recursos propios de los Oferentes. La validez de esta
Oferta no estd condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.

12.  GARANTIA

La presente Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley
de Mercado de Valores.

13. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

Los Oferentes actuaran, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de LarrainVial
S.A. Corredora de Bolsa, rol inico tributario nimero 80.537.000-9, domiciliada en Av. El
Bosque Norte 0177 piso 3, Las Condes, atenci6én sefior Raimundo Silva Martino.

Para estos efectos, los Oferente han conferido al Administrador de la Oferta facultades para
actuar como su agente en la Oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por los

accionistas de ESSBIO, responder las consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de ESSBIO,
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rechazar las aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias para
materializar la operacién.

14. ASESORES INDEPENDIENTES DE LOS OFERENTES

En la formulacion de la presente Oferta, los Oferentes han contado con la asesoria
independiente de las siguientes personas:

(a) Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, del giro de su denominacidn, rol unico
tributario nimero 80.537.000-9, domiciliada en Av. El Bosque Norte 0177 piso 3, Las
Condes. Atencién seiior Raimundo Silva Martino.

(b) Carey y Cia. Ltda. Abogades, asesor juridico de OTPP Chile, rol dnico tributario
namero 87.010.500-2, con domicilio en calle Miraflores 222, piso 24, Santiago. Atencién
sefior Salvador Valdés Correa.

(c) Claro y Cia., asesor juridico de Westwater, rol tmico tributario nimero 87.010.500-
2, con domicilio en Apoquindo 3721, piso 13, Las Condes, Santiago. Atencion sefior
Rodrigo Ochagavia Ruiz-Tagle.

(d) Dresdner Kleinwort, asesor financiero, sin RUT, con domicilio en PO Box 52715,
30 Gresham Street, Londres, EC2P 2XY. Atencidn sefior Eduardo Bertao.

(¢) INECON S.A., asesor técnico en el proceso analisis y elaboracién de proyecciones
de tarifas, ingresos, opex y capex, rol Gnico tributario nimero 84.705.100-0, con domicilio
en Villavicencio 361 of. 105 Santiago. Atencion sefiores Alejandro Bontes Guerrero, Marta
Sepulveda Murillo o Carlos Cordero Escobar.

@ KRISTAL, Homsi y Asociados Ltda., asesor técnico en tratamiento de aguas
servidas, rol finico tributario 78.178.640-3, con domicilio en Antonia Lopez de Bello 132-
B, Recoleta, Santiago. Atencidn sefiores Jacobo Homsi A., Veronica Astudillo o Daniela
Contreras.

15. FACTORES DE RIESGO

En opinién del Oferente y sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.
16. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

Una vez materializada la adquisicién de las acciones ofrecidas comprar por los Oferentes,
no se espera ningln impacto en relacién al precio de las acciones, susceptible de ser
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pronosticado. Respecto de la liquidez, este dependeré del éxito de la Oferta y el niimero de
acciones adquiridas en la misma.

17. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

a) Precio de mercado. Los precios de transaccion de las acciones seric A de ESSBIO
durante los wltimos dos afios en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de

Valores, han sido los siguientes:

Fecha Precio Menor Precio Maximo Monu()c'll‘:;)nsado (NXO:‘:;?::es)
Jun-05 0 0
Jul-05 0 0
Ago-05 160,0 160,0 32.000.000 200.000
Sep-05 165,0 165,0 742.500 4.500
Oct-03 0 0
Nov-05 0 0
Dic-05 0 0
Ene-06 80,0 80,0 £.000.000 100.000
Feb-06 85,0 85,0 8.670.000 102.000
Mar-06 90,0 133,0 235.680.012.861 2.699.078.765
Abr-06 1180 127,0 75.166.278 626.416
May-06 115,0 120,0 21.082.311 178.573
Jun-06 110,0 110,0 6.655.000 60.500
Jul-06 110,0 110,0 13.966.480 126.968
Ago-06 110,0 115,0 6.743 825 60.055
Sep-06 115,0 117,0 38.972.790 338.546
Oct-06 120,0 120,0 14.903.880 124.199
Nov-06 137,4 1380 433.188.930 3.152.708
Dic-06 141,0 141,0 705.000 5.000
Ene-07 141,0 141,0 2.961.000 21.000
Feb-07 143,0 160,0 21.251.080 138.440
Mar-07 141,0 150,0 6.559.950 44333
Abr-07 150,1 150,1 596.197 3972
May-07 137,0 160,0 264.534.866 1.804.905
Jun-(7 130,1 135,0 401.418.537 3.069.000

Los precios precedentes corresponden a los precios promedio ponderados de
transaccion de las acciones serie A, calculados como el cuociente de dividir el

monto total transado por el volumen total transado.

b) Dividendes. Los dividendos distribuidos a las acciones serie A por ESSBIO durante

los Gltimos dos afios han sido los siguientes:
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18.

FECHA DE PAGO $ / accién
21-03-2007 6,61476
04-05-2006 8,56616
10-11-2005 2,26899
12-05-2005 5,72078
12-05-2005 2,45176
17-05-2004 5,33500
17-05-2004 2,28643

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados por et Oferente
o auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna
responsabilidad por la veracidad de dicha informacion, m por la omisién de
ESSBIO o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o
que influyan en su interpretacion.

LUGARES DE INFORMACION

Copias de este prospecto se encuentran a disposicién de los interesados en los siguientes
lugares:

En el Administrador de la Oferta, LarrainVial, cuyas oficinas se encuentran en Av.
El Bosque Norte 0177 piso 3, Las Condes y en calle La Bolsa 64 oficina 304,
Santiago.

En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Avenida Libertador Bernardo O Higgins 1449, comuna de Santiago, Santiago.

En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en calle La Bolsa N° 64, comuna de Santiago, Santiago.

En las oficinas de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO BIO S A,
ubicadas en calle Diagonal Pedro Aguirre Cerda N°® 1129, Piso 2, cindad de
Concepcion.

Asimismo, los interesados pueden obtener mayores informaciones acerca de la Oferta y
copias de este prospecto en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa pueden
obtener mayores informaciones acerca de esta Oferta.
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19. OTRA INFORMACION

Toda publicacién relativa a la Oferta a que se refiere este prospecto, sera publicada en los
diarios E1 Mercurio y La Tercera.
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