SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF: AUTORIZA LA EXISTENCIA Y APRUEBA LOS
ESTATUTOS DE CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.
SANTIAGO, 31 NAR 2008
RESOLUCION EXENTA: 18 4
VISTOS: |a solicitud adjunta y lo dispuesto en la letra a) del articulo
3°del D.F.L. N° 251, de 1931, y el articulo 126 de la ley N® 18.046,
RESUELVO:
Autorizase la existencia y apruébanse los estatutos de la sociedad

anénima denominada "CESCE Chile Aseguradora S.A.", que constan en escritura plblica de 15 de
febrero de 2008, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

Clmplase con lo dispuesto en inciso final del articulo 126 de la ley
N° 18.046,

Andtese, comuniquese y archivese

Av. Libertador Bernardo
O Miggins 1442
Pige 97
Santiage - Chile
Fono: {56-2) 473 4000
Fax: {56-2) 473 4101
Casitla 2167 - Corren 21
www.svs.cl



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: Que por escritura publica de fecha 15 de febrero de 2008,
otorgada ante el Notaric Publico de Santiago don Andrés Rubio Flores, con domicilio en Miraflores N°
383, oficina N° 2901, Santiago; las sociedades “Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito
S.A’, representada por don Javier Andrés Diaz Velazquez, abogado, ambos domiciliados en Av.
isidora Goyenechea N° 2939, piso 11, Las Condes; y “Urespa S.A’, representada por don Julio
Enrique Espinoza Toro, ingeniero civil industrial, ambos domiciliados en El Alcazar de La Reina N°
2128, La Reina, constituyeron sociedad andnima denominada "CESCE Chile Aseguradora S A.”

184 31w

Que por Resolucién exenta N° , de fa
Superintendencia de Valores y Seguros, se autorizé su existencia y se aprobaron sus estatutos.
EXTRACTO ESTATUTOS
NOMBRE : “*CESCE CHILE ASEGURADORA S.A”
DOMICILIO : Ciudad y Comuna de Santiago.
DURACION : Indefinida.
OBJETO . Cubrir los riesgos de créditos, de garantia y fidelidad, y de crédito de las

exportaciones, y en general todos los riesgos del crédito conforme el articulo 11,
incisos tercero y cuarto, del Decreto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931, y sus
modificaciones, sobre compafiias de seguros.

CAPITAL : $1.880.000.000.- dividido en 1.000.000 acciones ordinarias, nominativas, de
igual valor cada una, de una unica serie y sin valor nominal, el que se encuentra
integramente suscrito, enterado y pagado.

DIRECTORIO : 5 miembros que duran 3 afos en sus funciones.

BALANCE : 31 de diciembre de cada afio.

Otros acuerdos constan en escritura extractada.

SANTIAGO,
31 MAR 2008
CARMEN UNDURRAGA A ) ]
SECRETAR Tyl
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Fernando Barros Tocormnal

José Tomas Errdzuriz Grez
Cristian Barros Tocornal

Pablo Guerrere Valenzuela

José Ignacio Ovalle Yrarrdzaval
Gonzalo Cubilles Prieto
Gonzala Molina Moreno
Carlos Ducei Gonzédlez

Luis Eduardo Tore Bossay
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Luis Alberto Letelier Hérrer
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Nicolas Balmaceda Jimeno
Maria Teresa Cremaschi Moure
Patricio Salorzano Béicz
Bernardo Simian Soza

Oscar Ruiz-Tagle Ramirez

Juan Cristébal Tturrate Alvarado
Claudio Campas Bierwirth
Fernando Garride Capdevila
Carola Trucco Horwitz

- Vietor-Bares-Heheyertia

istobal Schigidt Canessa

Guillermo Larrain Rios
Superintendente de Valores y Seguros
Alameda 1449, Piso 12

PRESENTE

David Cademartori Gamboa
Daniela Pefa Fergadiott
Félix Guerrero Toro
Francisco Agliero Vargas
Rodrigo Tturra Escala
Javier Diaz Veldsquez
Algjandra Callgjas Cruz
Arturo Le Blane Cerda
Cristobal Pellegrini Munita
[sabel Margarita Undurraga Costa
Fernando Molina Matta

Cristobal Riffo Rubio

Denise Rosselot Soini

Jaime De Larraechea Carvajal
Andrea Herane Olavarria
Isabel Margarita Zuloaga Rios
Verdnica Ferndndez Omar
CGionzalo Rivera Zaldivar
Francisca Gonzélez Silva
Jorge Andrés Allende Destuet
Pablo Ramirez Molina

Luis Rodrigo Palominos Olivares

Santiago, 29 de Febrero de 2008

N°01/1821/906
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2008020018805 ;
COporador: RGONZ
Intendente de Seguros

20/02/2008 - 16:54

SUPERINTENDENCTA
VALORES Y SEGURDS

Ref.: Solicita Autorizacion de Existencia de sociedad

De nuestra consideracién:

Por medio de la presente,

aseguradora

denominada

“CESCE CHILE

ASEGURADORA S.A.”, conforme art. 126 y ss.
Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andénimas y al
DFL 251, de 1931, Ley de Seguros

y debidamente facultados para ello,

solicitamos al sefior Superintendente de Valores y Seguros autorizar la existencia de M la
correspondiente Resolucion en que se autorice la existencia de la sociedad anénima especial,
denominada “CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.”, y el Certificado de lo anterior, con el
objeto de proceder a la publicacién en el Diario Oﬁmal yala mscnpcmn en el Registro de
Comercio de dicho Certificado.

de 1931,

1.- A)pia autorizada de la escritura publica de fecha 15 de Febrero de:200

En efecto, v con el objeto de dar cumplimiento a lo sefialade en los
articulos 126 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas, vy el amculow37 del DFL N° 251

sobre denominade Ley de la Actividad Aseguradora, Ve,rigo eri acompanar los
31gu1entes documentos: - '

“en que consta

constitucion de la sociedad cuya autorizaciéon se solicita, denominada “CESCE CHILE
ASEGURADORA S.A.”, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.
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Barros & Errazuriz
ABOGADOS

2.- otocopia de depdsito de a plazo N° 3707718 tomado en el Banco de Chile por la suma
de $235.000.000-4 nombre de Urespa S.A., endosado en blanco, correspondiente al
capital sefialado en el punto anterior.

3.- 611&1 instruccion notarial de fecha 28 de febrero de 2008, para efectuar entrega del
depdsito a plazo singularizado en el N° 2 anterior a CESCE Chile Aseguradora S.A. en
pago de las acciones suscritas por Urespa S.A., una vez aprobada su existencia POR LA
Superintendencia de Valores y Seguros.

4.- /gstatutos del socio Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito S.A,
compareciente a la constitucidn de la sociedad “CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.”,
debidamente legalizados y protocolizados en Chile, bajo el Repertorio N° 238-2008 con
fecha 13 de Febrero de 2008, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

5.- /Escritura de subsanacion de otra otorgada por el socio Consorcio Internacional de
Aseguradoras de Crédito S.A., compareciente a la constitucion de la sociedad “CESCE
CHILE ASEGURADORA S.A.”, debidamente legalizada y protocolizada en Chile bajo el
Repertorio N° 239-2008, con fecha 13 de Febrero de 2008, en la Notaria de Santiago de
don Andrés Rubio Flores.

6.- Aertiﬁcado emitido por don Jaime de Miguel Mufioz, secretario letrado de administracion
de Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito S.A., compareciente a la
constitucién de la sociedad “CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.”, debidamente
legalizado y protocolizado en Chile, bajo el Repertorio N° 241-2008 con fecha 13 de
Febrero de 2008, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores, en el cual se
indica el capital social y la identidad de los accienistas.

: ho cehTp P prfeny b el _

7.- 7 Declaracion jurada emitida por dor Francisco Javier Ibafiez Lopez-Doriga, consejero-
director general y apoderado de Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito S.A.,
compareciente a la constitucién de la sociedad “CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.”,
debidamente legalizada y protocolizada en Chile, bajo el Repertorio N° 237-2008 con
fecha 13 de Febrero de 2008, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

8.- / Escritura de poderes otorgados por Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito
S.A., compareciente a la constitucion de la sociedad “CESCE CHILE ASEGURADORA
S.A”, a don Francisco Javier Ibafiez Lopez-Doriga, debidamente legalizada y
protocolizada en Chile, bajo el Repertorio N® 234-2008 con fecha 13 de Febrero de 2008,
en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.
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5.- / Certificado de vigencia del poder referido en el punto 12 anterior, emitido por Consorcio
Internacional de Aseguradoras de Crédito S.A., compareciente a la constitucién de la
sociedad “CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.”, debidamente legalizado vy
protocolizado en Chile, bajo el Repertorio N° 236-2008 con fecha 13 de Febrero de 2008,
en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

10.-~Escritura de poderes otorgados por Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito
S.A., a las personas que comparecieron por dicha sociedad a la escritura de constitucion de
“CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.”, debidamente legalizada y protocolizada en
Chile, bajo el Repertorio N° 243-2008, con fecha 13 de Febrero de 2008, en la Notaria de
don Andrés Rubio Flores.

11.-/ Informe de Auditoria emitido por PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. respecto de
Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito S.A. debidamente legalizado y
protocolizado en Chile, bajo el Repertorio N° 308-2008 con fecha 28 de febrero de 2008,
en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

12./ Certificado de inscripeiones de la sociedad “Consorcio Internacional de Aseguradoras de
Crédito S.A.” emitido por el Registro Mercantil de Madrid, debidamente legalizado y
protocolizado bajo el repertorio N° 300-2008, en la Notaria de Santiago de don Andrés
Rubio Flores.

13.- /Certificado de inscripcién y vigencia de la sociedad “Consorcio Internacional de
Aseguradoras de Crédito S.A.” emitido por el Registro Mercantil de Madrid, debidamente
legalizado y protocolizado bajo el repertorio N° 298-2008, en la Notaria de Santiago de
don Andrés Rubio Flores.

I4.-Alertiﬁcado de inscripciones de la sociedad “Consorcio Internacional de Aseguradoras de
Crédito S.A.” emitido por el Registro Mercantil de Madrid, debidamente legalizado y
protocolizado bajo el repertorio N° 299-2008, en la Notaria de Santiago de don Andrés
Rubio Flores.

15.- /6ertiﬁcado emitido por don Enrique Braquehais Conesa, secretario letrado del Consejo de
Administracion de la Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion S.A.,
Compafifa de Seguros y Reaseguros (CESCE S.A.), debidamente legalizado ¥
protocolizado en Chile, bajo el Reperiorio N° 242-2008 con fecha 13 de Febrero de 2008,
en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores, en el cual se indica el capital social
vy la identidad de los accionistas.
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16.-A)eclaraci6n Jurada emitida por don Enrique Braquehais Conesa, secretario letrado del
Consejo de Administracion de la Compafila Espafiola de Seguros de Crédito a la
Exportacion S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros (CESCE S.A.), debidamente
legalizados y protocolizados en Chile, bajo el Repertorio N° 235-2008 con fecha 13 de
Febrero de 2008, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

17.- /ﬂlforme de Auditoria emitido por PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. respecto de la
sociedad Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportaciéon S.A., Compaiiia de
Seguros y Reaseguros (CESCE S.A.), legalizado y protocolizado en Chile, bajo el
Repertorio N° 240-2008 con fecha 13 de Febrero de 2008, en la Notaria de Santiago de
don Andrés Rubio Flores.

18.Aertiﬁcado de inscripciones de la sociedad “Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a
la Exportacién S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros (CESCE S.A.Y”’ emitido por el
Registro Mercantil de Madrid, debidamente legalizado y protocolizado bajo el repertorio
N° 302-2008, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

19../ Certificado de inscripeion y vigencia de la sociedad “Compafifa Espafiola de Seguros de
Crédito a la Exportacion S.A., Compafifa de Seguros y Reaseguros (CESCE S.A.)”
emitido por el Registro Mercantil de Madrid, debidamente legalizado y protocolizadobajo
el repertorio N® 301-2008, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores.

20.- /Escritura de Constitucién de Urespa S.A., otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha de fecha 16 de Enero de 2008, Repertorio N° 880-2008, sociedad
compareciente a la constitucion de la sociedad “CESCE CHILE ASEGURADORA 8.A.™.

21.- “Protocolizacion del extracto de Urespa S.A., otorgado en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha de fecha 4 de febrero de 2008, en que consta la inscripcion en el
Registro de Comercio de Santiago y su publicacion en el Diario Oficial.

22.—/Copia de la inscripcion social de Urespa S.A. con certificado de vigencia emitido por el
Conservador de Bienes Raices de Santiago.

23 - Certificado de vigencia de la Urespa S.A. emitido por el Conservador de Bienes Raices de
Santiago.

24.-/ Primera sesion de directorio de Urespa S.A., reducida a escritura publica en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, con fecha 6 de Febrero de 2008, Repertorio N°
2275-2008.
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23.-/"Balance General y Estados de Resultados al 29 de Febrero de 2008 de Urespa S.A.
26.- Comprobante de Inversidon emitido por el Banco de Chile respecto de Urespa S.A.

27.- /C'E)pia de la Cédula Nacional de Identidad de don Julio Enrique Toro Espinoza, gerente
general de Urespa S.A,

28.-Certificado emitido por don Julio Enrique Espinoza Toro, gerente general de Urespa S.A..,
en el cual se indica el capital social y la identidad de los accionistas.

29.- /Déclaraciones jurada emitida por don Julio Enrique Espinoza Toro, gerente general de
Urespa S.A.

30.- Certificado emitido por Julic Enrique Espinoza Toro, gerente general de Urespa S.A..,
respecto deposito a plazo fijo tomado por Urespa S.A.

31.- Certificados emitidos por la Superintendencia de Quiebras respecto de Urespa S.A4
Sociedad de Asesorias e Inversiones Dofia Florencia Limitaday Asesotias vy Gestion
Inmobiliaria L1m1tadaf{ Sociedad de Asesorias e Inversiones Bermeo Limitada.~

Hacemos presente al Sefior Superintendente que, en forma
adicional a la documentacién que se adjunta, ¢l pago de las acciones suscritas por el accionista
“Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito S.A.” sera acreditado a través de
presentacidn complementaria que esperamos remitir a esa Supenntendenc1a dentro de los
proximos dias.

Conforme a lo anterior, y entendiendo que los antecedentes
acompafiados sean suficiente, de acuerdo con la legislacion vigencia, sin perjuicio de otros que
esa Superintendencia requiera, y atento a cualquier consulta y esperando su favorable acogida,
len saludas muy atentamente,

BARROS & ERRAZURIZ _— Ny
ABOGADOS -~ 7 P
// ",,-"'r::::”fﬁ “‘."',.J::"/-/ \
\'\/\ V ' './" . ' ' ]
L' o/ z/" , ] d
Carlos Ducci Gonzdlez vt dsdfiic
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.t Barros & Errazuriz

ABOGADOS
Fermnando Barros Tocomal Micolas Balmaceda Jimeno David Cademartori Gamboa Cristabal Riffo Rubio
José Tomas Errézuriz Grez Maria Teresa Cremaschi Moure Daniela Pefia Fergadiatt Denise Rosselot Soini
Cristian Barros Tocomal Patricic Soldrzano Biez Félix Guerrero Toro Jaime De Larracchea Carvajal
Pablo Guerrero Valenzuela Bernardo Simian Soza Francisco Agliero Vargas Andrea Herane Olavarria
José Ignacio Ovalle Yrarrdzaval QOscar Ruiz-Tagle Ramirez Rodrigo Iturra Escala Isabel Margarita Zuloaga Rios
Gonzalo Cubillos Prieto Juan Cristobal Iturrate Alvarado Javier Diaz Veldsquez Verdnica Ferndndez Omar
Gonzalo Molina Morena Claudio Campos Bierwirth Alejandra Callejas Cruz Gonzalo Rivera Zaldivar
Carlds Ducei Gonzélez Fernando Garrido Capdevila Arturo Le Blanc Cerda Francisce Gonzilez Silva
Luis Eduardo Torc Bossay Carola Trucco Horwitz Cristébal Pellegrini Munita Jorge Andrés Aliende Destuet
Emilio Vasquez Maldonado Victor Barros Echeverria Isabel Margarita Undwtaga Costa Pablo Ramirez Molina
Luis Alberte Letslist Herrera Juan Cristobal Schmidt Canessa Fernanda Melina Matta Luis Rodrigo Palominos Olivares

Santiago, 24 de Marzo de 2008

N°04/1821/1196
00T A OO O A
2008030025842
Sefior 25/03/2008 - 10:02 Operador: ESALINAL
Guillermo Larrain Rios Intendente de Seguros eyl
Superintendente de Valores y Seguros SUPERINTENDENCIA
Alameda 1449, Piso 12 vHoR SIS

PRESENTE

Ref.: Complementa presentaciones de 29 de febrero y
12 de marzo de 2008, relativa a solicimd de
autorizacién de existencia de sociedad
aseguradora denominada “CESCE CHILE
ASEGURADORA S.A.”

De nuestra consideracion:

Por medioc de la presente, y encontrandonos debidamente
facultados para ello, adjuntamos al sefior Superintendente de Valores y Seguros, la
documentacién que mas abajo se indica, que complementa a las presentaciones de la referencia,

relativas a la solicitud de autorizacién de existencia de “CESCE CHILE ASEGURADORA
S.A”: ‘ _ ‘

1. Copias de la modificacién a las instrucciones notariales 91/2008 otorgadas a la Octava
Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores. A través de dicha modificacion, la
sociedad Urespa S.A., endosé a favor de Cesce Chile Aseguradora S.A, el depdsito a plazo
N° 3707718 tomado en el Banco de Chile por la suma de $235.000.000, como forma de
pago del capital suscrito por Urespa S.A. en el acto de constitucién de la sociedad
aseguradora cuya autorizacidn se solicita. '
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2. Copia del depdsito a plazo indicado en el N° 1 anterior, debidamente endosado a favor de
Cesce Chile Aseguradora S.A.

3. Copia del certificado por el cual Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile acredita haber
recibido la modificacién a las instrucciones irrevocables de fecha 4 de marzo de 2008, en el
sentido de que el vale vista 000579-2, fue endosado con esta misma fecha a nombre de
Cesce Aseguradora Chile S.A., sociedad a la cual se entregard dicho vale vista en los
términos estipulados en las instrucciones irrevocables originales, precedentemente citadas,
las cuales ya han sido remitidas al Servicio de su representacion.

4. Copia de la modificacién de las instrucciones irrevocables impartidas por Consorcio

Internacional de Aseguradores de Crédito S.A. a Banco Bilbao Vizcaya Aregntaria Chile
referido en €] N° 3 anterior.

5. Copia del vale vista indicado en el N° 3 anterior, debidamente endosado a favor de Cesce
Chile Aseguradora S.A., en pago del capital suscrito por Consorcio Internacional de
Aseguradores de Crédito S.A., en el acto de constitucion de la sociedad antes singularizada.

6. Copia autorizada del contrato de compraventa de 5.000 acciones emitidas por la Sociedad
Urespa S.A., que la sociedad Circulo Verde S.A. vendid, cedid y transfirié a Sociedad de
Asesorias e Inversiones Bermeo Limitada con fecha 11 de febrero de 2008.

7. Copia autorizada del contrato de compraventa de 5.000 acciones emitidas por la Sociedad
Urespa S.A., que la sociedad Circulo Verde Inversiones Limitada vendid, cedid y transfirié

4 Sociedad de Asesorias e Inversiones Bermeo Limitada con fecha 11 de febrero de
2008.

8. Copia autorizada del contrato de compraventa de 5.000 acciones emitidas por la Sociedad
Urespa S.A., que la sociedad Circulo Verde Inversiones Limitada vendio, cedi6 y transfirio
a Asesorias y Gestion Inmobiliaria Limitada con fecha 11 de febrero de 2008.

9. Copia autorizada del contrato de compraventa de 5.000 acciones emitidas por la Sociedad
Urespa S.A., que la sociedad Circulo Verde S8.A. vendid, cedid y transfirié a Asesorias y
Gestion Inmobiliaria Limitada con fecha 11 de febrero de 2008.

10. Copia autorizada del contrato de compraventa de 2.500 acciones emitidas por la Sociedad
Urespa 8.A., que la sociedad Circulo Verde Inversiones Limitada vendid, cedid y transfirié
a Asesorias e Inversiones dofia Florencia Limitada con fecha 11 de febrero de 2008.
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11. Copia autorizada del contrato de compraventa de 2.500 acciones emitidas por la Sociedad
Urespa S.A., que la sociedad Circulo Verde S.A. vendi6, cedié y transfirié a Asesorias e
Inversiones doiia Florencia Limitada con fecha 11 de febrero de 2008.

12. Copia autorizada de la declaracion de inicio de actividades de Urespa S.A,, en [a cual se
deja constancia de cada uno de los accionistas de la dicha sociedad y el porcentaje de
participacion que cada uno de ellos tiene actualmente en el capital de la Sociedad.

Conforme a lo anterior, y entendiendo que los antecedentes
acompafiados sean suficientes, de acuerdo con la legislacion vigente, sin perjuicio de otros que
esa Superintendencia requiera en el ejercicio de sus potestades legales, y atento a cualquier
consulta y esperando su favorable acogida, le saludan muy atentamente,

BARROS & ERRAZURIZ

INATE '

Carlos Ducci Gonzilez
p.p- CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.
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Santiago, 24 de marzo de 2008
Sefiores
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile
Isidora Goyenechea N° 3477 Zécalo
Presente

Ref.: Modificacién instrucciones irrevocables

Muy sefiores nuestros:

- La Superintendencia de Valores y Seguros, en relacitn a la solicitud de autorizacién de existencia
de la sociedad “CESCE Chile Aseguradora S.A.”, ha so]ioitado,'a fin de acreditar el aporte del
capital minimo ~ de dicha sociedad por parte de CONSORC‘IO INTERNACIONAL DE
ASEGURADORAS DE CREDITO S.A., modificar las instrucciones entregadas a Uds. en relacién al
Vale Vista N° 000579-2, tomado a nombre de nuestra representada por la cantidad de $1.645.000.001
(mil seiscientos cuarenta y cinco millones y un peso chilénos moneda nacional) endosado en blanco.
Especificamente la Superintendencia ha solicitado modificar dichas instrucciones irrevocables en el
seotido de que dicho Vale Vista, con esta fecha se endosd, a favor de “CESCE CI-]ILE
ASEGURADORA S.A.”, para lo cual adjuntamos a la presente la correspondiente solicitud de
modificacién de instrucciones inevocables.'Ag‘adeceremos informarnos las medidas necesarias

para proceder a efectuar el endoso respectivo antes indicado.

Sin otro particular, le saludan muy atentamente,

}\&r\\d\%wj

Carlos Ducci Gonzdlez
p.p. Consorcio Internacional de Aseguradoras de
Crédiio S.A.




CERTIFICADQ

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile CERTIFICA que con fecha 24 de marzo de 2008,
respecto del vale vista tomado con fecha 4 de marzo de 2008 por “CONSORCIO INTERNACIONAL
DE ASEGURADORAS DE CREDITO S.A” a su propia orden por la cantidad de $1.645.000,001 (mil
seiscientos cuarenta y cinco millones y un peso chilenos moneda nacional), se modificaron Ias instrucciones
irrevocables en el sentido de que dicho vale vista, con esta fecha se endoso, a faver de “CESCE CHILE
ASEGURADORA S.A.”. En todo lo no modificado, se entienden vigentes las instrucciones

otorgadas con fecha 4 de marzo del presente afic,
Extendido a peticién de la interesada para los efectos de ser presentado a la Superintendencia de
Valores y Seguros, con el objeto de obtener la autorizacion de existencia de la indicada compafiia

aseguradora en formacién.

Adjunte, lo indicado.

Juan Luis Cumsille L,
Gerente Regional
BBVA, Chile

f Auad Salman
Gerente Regional
BBVA, Chile

Santiago, 24 de marzo de 2008.
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Santiago, 20 de Marzo de 2008

Sefior

Andrés Rubio Flores

Titular 8° Notaria de Santiago, o quien lo supla, suceda o reemplace
Miraflores N°383, piso 29 of. 2901

- Santiago.

Ref. Modifica Instruccién Notarial 91/2008

Con fecha 29 de Febrero de 2008, otorgué en representacion de Urespa S.A.,
Instruccion Notarial N°91/2008 que se refiere a Escritura Pulblica de
Constitucion Sociedad “Cesce Chile Aseguradora S.A.".- Por el presente acto,
vengo en modificar dicha instruccion en el sentido que con esta fecha se
endos6 a favor de “CESCE CHILE ASEGURADORA S.A", el Depésito a Plazo
fijo entregado en Custodia al Sr. Notario el dia 29/02/2008.-

En lo no modificado se mantienen vigentes las instrucciones otorgadas con
fecha 29 de Febrero de 2008.-

Urespa S.A.
p. Julio Espinoza Toro

CERTIFICO QUE EL DOCUMENTO QUE EN FOTQCOPIA ANTECEDE, CORRESPONDIENTE

up——————

(3]
OCTAVA ©
NOTARIA  x

e p————

2

A

“MODIFICACION INSTRUCCIONES NOTARTALES N°S /2008, ES FIEL A LA QUE ROLA EN
LIBRO DE INSTRUCCIONES DE ESTA NOTARIA gAJO ~FL FOLIO 91.- SANTIAGO, 20 DE

MARZO DE 2008.-



ANVERSO Y REVERSO DEL DOCUMENTO
STRUCCION N°91/2008, DE FECHA 29
he FECHA 20 DE MARZO CE 2008, LAS
S DE ESTA NOTARIA.- SANTIRGO, 20 DE

CERTIFICO QUE 1A PRESENTE FOTOCOPIA CORRESPO
RECIBIDO EN CUSTODIA, CONFORME A 1O ESTIPURS DO
DE FEBRERO DE 2008, Y SU RESFECT
CUALES ROLAN A FOJA N*91 DEL LI®%
MaRZO DE 2008.- .
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CONTRATO COMPRAVENTA ACCIONES

IS map 2008
En Santiago de Chile, a 11 de Febrero de 2008, entre"GIRGULO-VERDE §.A,, §0¢
de! giro de su denominacion, Rut N° 96.531.710-4, réfrdskntatia Hlegalmente-Hor
Zunilda del Carmen Aguilar Marambio, chilena, soltera, con?éﬂ“@?)%ﬁfdi@a@@%g@i'é aaoht
de identidad N® 12.295.403-k, ambos domiciliados €n AVenida~Ricarde--Lyon, NIZZR2
oficina 703, comuna de Providencia, Santiago, en adelante, el "vendedor", Ve
SOCIEDAD DE ASESORIAS E INVERSIONES BERMEQ LIMITADA, RUT N°
77.536.660-5, representada por don Mikel Uriarte Plazacla, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad N° 6.053.105-6, ambos domiciliados en El
Tranque N® 11381, comuna de Lo Barnechea, Santiago, en adelante, el "comprador”
ambos mayores de edad, se ha convenido en lo siguiente:

PRIMERO: El vendedor es duefio de 12.500 acciones nominativas, sin valor nominal, de
la sociedad "URESPA S.A.". La sociedad fue constituida mediante escritura publica de
fecha 16 de enero de 2008 otorgada en la Notaria de Santiage de don Eduardo Avelio
Concha y su exiracto se encuentra inscrito en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago a fojas 4592, nlmero 3172 del afio 2008,

Del total de acciones suscritas, el vendedor, a la fecha, ha pagado 100 acciones per un
valor total de $1.000.000. ' '

SEGUNDO: Por el presente instrumento, el vendedor vende, cede y transfiere al
comprador, quien acepta para si, 5000 acciones, directamente, sin la intermediacion de
un Corredor de Bolsa, ni de ninguna Institucién Bancaria, Financiera o de Crédito.

TERCERQO: El precio de la cesion asciende a $400.000 (cuatrocientos mil pesos) que se
paga, por el comprador, en este acto, al contado y en dinero efectivo y que el vendedor
declara recibir a su entera satisfaccion. El precip indicado corresponde al valor de 40
acciones suscritas y pagadas por el vendedor en el acto de constitucion.

Asimismo, el comprador se compromete a pagar el precio de las 4960 acciones restantes

no pagadas por el vendedor, a la sociedad “Urespa S.A.” dentro de los mismos plazos
estipulados en los estatutos sociales.

Las partes declaran que, por no tener, tales acciones, cotizacién bursatil, el precio ha
quedado entregado a la autonomia de la voluntad y que ambas lo consideran justo.

CUARTO: Los gastos de este instrumento y de transferencia en el Registro, seran de
cargo del comprador.

QUINTO: Las partes acuerdan solicitar a la sociedad URESPA S.A. que emita un titulo de
acciones a nombre de Sociedad de Asesorias e Inversiones Bermeo Limitada respecto
de las acciones adquiridas en razdn de la presente compraventa.

SEXTO: Se eleva a la calidad de esencial de este contrato, el que las acciones que se

venden estan libres de todo gravamen, prohibicién, embargo, limitacién al dominio o
derecho de terceros.



CERTIFIZO: (ﬂhe ka presente FOTQOOPIA
zn ancuentra conforme con el doosmanto

SEPTIMO: Conforme al articulo 15 del Reglamento! 8¢ ;SociEaates™ ARbAEE ™ §
encuentran presentes en este acto de cesidén de acciones-los testigos-habiles y MTayores
de edad, dofia Loreto Céarcamo Crespo y dofia Karem Duﬁ?ﬁ LOrZano,

domiciliados en Avenida Ricardo Lyon N° 222 oficina N° 703, co ‘n e Prog
Santiago.

]

JAIME MORANDHSIREH
OCTAVO: Para todos los efectos legales, las partes fijan|domidilio Bl Comu{ialy el
de Santiago. '

NOVENO: Se faculta al portador de copia autcrizada de -este instrumento, para
las anotaciones e inscripciones procedentes.

DECIMO: La personeria de Zuniida del Carmen Aguilar Marambio para actuar en
representacion de Circulo Verde Inversiones Limitada consta de escritura publica de fecha
16 de febrero de 2004 otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Pamela Hernandez
Machuca que no se inserta a peticién de |as partes.

La personeria del sefior Mikel Uriarte Plazaola para actuar en representacion de la Sociedad
de Asesorias e Inversiones Bermeo Limitada, consta de escritura publica de fecha nueve de
Noviembre de dos mil, otorgada. en la Notaria Publica Cuadragésima Primera de Santiago de
Don Felix Jara Cadot y nueve de Febrero de dos mil tres, otorgada en la Notaria Publica
Notaria Publica Cuadragésima Primera de Santiago de Don Rall Cifuentes Arce, notario
suplente de Don Félix Jara Cadot que no se inserta a peticion de las partes.

e
Dﬁ# 3

Zunildg/Aguilar Marambio
Rut/N°® 12.295.403-k
(p/p Circulg Verde Inversiones Ltda.)

En comprobante firman,

Mikg! Uriarte Plazao
Ryt N°6.053.105-6
ociedad de Asgsorias e Inversiones Bexqeo Lida.)

Testigos.
Loreto Carcamo Crespo\ Karem Duffoo/Gorzano
Rut N® 9.402,362-9 Rut N® 14.527.545-8
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JAIME MORANDE &R

En Santiago de Chile, a 11 de Febrero de 2008, entre CIRCULOVERDEINVE RSN
LIMITADA, sociedad del giro de su denominacion, Rut *‘N*™T76:061:350=9repr
legalmente por dofa Zunilda del Carmen Aguilar Marambio, chilena, soltera, con D
auditor, cédula nacional de identidad N° 12.295 403-k, ambos domiciliados en Avenida
Ricardo Lyon N° 222, oficina 703, comuna de Providencia, Santiago, en adelante, el
‘“vendedor"; y la SOCIEDAD DE ASESORIAS E INVERSIONES BERMEQ LIMITADA,
RUT N° 77.536.660-5, representada por don Mikel Uriarte Plazaola, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad N°® 6.053.105-6, ambos domiciliados en
El Tranque N°® 11381, comuna de Lo Barnechea, Santiago, en adelante, el "comprador®;
ambos mayores de edad, se ha convenido en lo siguiente:

PRIMERO: El vendedor es duefic de 12.500 acciones nominativas, sin valor hominal, de
la sociedad "URESPA S.A". La sociedad fue constituida mediante escritura publica de
fecha 16 de enero de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avelio
Concha y su extracto se encuentra inscrito en el Registro de Comercic del Conservador
de Bienes Raices de Santiago a fojas 4592, ntimero 3172 del afio 2008,

El vendedor, a la fecha, ha suscrito y pagade 100 acciones por un valor total de
$1.000.000.

SEGUNDO: Por el presente instrumento, el vendedor vende, cede y transfiere al
comprador, quien acepta para si, 5000 acciones, directamente, sin la intermediacion de
un Corredor de Bolsa, ni de ninguna Institucién Bancaria, Financiera o de Crédito.

TERCERO: El precio de la cesion asciende a $400.000 (cuatrocientos mil pesos) que se
paga, por el comprador, en este acto, al contado y en dinero efectivo y que el vendedor
declara recibir a su entera satisfaccion. El precio indicado corresponde al valor de 40
acciones suscritas y pagadas por el vendedor en el acto de constitucion.

Asimismo, el comprador se compromete a suscribir y pagar a la sociedad “Urespa S.A

las 4960 acciones restantes, dentro de los mismos plazos estipulados en los estatutos
sociales,

Las partes declaran que, por no tener, tales acciones, cotizacién bursatil, el precio ha
quedado entregado a'la autonomia de la voluntad y que ambas lo consideran justo.

CUARTO: Los gastos de este instrumento y de transferencia en el Registro, serdn de
cargo del comprador.

QUINTO: Las partes acuerdan solicitar a la sociedad URESPA S.A. que emita un titulo de
acciones a nombre de Sociedad de Asesorias e Inversiones Bermeo Limitada respecto
de las acciones adquiridas en razén de la presente compraventa.

SEXTO: Se eleva a la calidad de esencial de este conirato, el que las acciones que se

venden estan libres de todo gravamen, prohibicion, embargo, limitacién al dominio o
derecho de terceros.

RI
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SEPTIMO: Conforme al articulo 15 del Reglamento {de SociedadgdARNEHR
encuentran presentes en este acto de cesion de acciones-les-testiges-habiles.y. MYaypens
de edad, doRa Loreto Carcamo Crespo y dona KahéddARDGHoR Cozaneiieliass
domiciliados en Avenida Ricardo Lyon N° 222 oficina N° 703N E5fi\a de Brovigric

Santiago. G

OCTAVO: Para todos los efectos legales, las partes fijan domicilio en la comuna y ciudad
de Santiago.

NOVENOQ: Se faculta al portador de copia autorizada de este instrumento, para requerir
las anotaciones e inscripciones procedentes.

DECIMO: lLa personeria de Zunilda del Carmen Aguilar Marambio para actuar en
representacion de Circulo Verde Inversiones Limitada consta de escritura publica de fecha
16 de febrero de 2004 otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Pamela Hernandez
Machuca que no se inserta a peticiéon de las partes.

La personeria del sefior Mikel Uriarte Plazaola para actuar en representacion de ia Sociedad
de Asesorias e Inversiones Bermeo Limitada, consta de escritura plblica de fecha nueve de
Noviemnbre de dos mil, otorgada en Ia Notaria Publica Cuadragésima Primera de Santiago de
Don Félix Jara Cadot y nueve de Febrero de dos mil tres, otorgada en la Notaria Plblica
Notaria Pablica Cuadragésima Primera de Santiago de Don Rall Cifuentes Arce, notario
suplente de Don Félix Jara Cadot que no se inserta a peticion de las partes.

=

Zunikge Aguilar Marambio

En comprobante firman,

Rut N° 12.295.403-k
(pfp Circulo Verde Inversiones Lida.)

\a

Mikef Uriarte Plazaol
t N°6.053.105-6
pp. Sdciedad de Agesorias e Inversiones Berneo Lida))
Testigos:

1

ANy,
Loreto Carcamo Crespo ~——RKarem Duffoo/Gorzano
Rut N°9.402.362-8 Rut N° 14.527.545-8
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CONTRATO COMPRAVENTA ACCIONES
19 paR 2008

En Santiago de Chile, a 11 de Febrero de 2008, entreiG %ﬁ;ﬁ
é 1

LIMITADA, sociedad del giro de su denominacion, r-f"f"‘r\i
Iegalmente por dona Zumlda del Carmen Agunlar Mclnammg 9hﬁT

Ricardo Lyon N° 222, oficina 703, comuna de Prowdenma Santlago en adelante e
"vendedor"; y la sociedad ASESORIAS Y GESTION INMOBILIARIA LIMITADA, RUT N°
76.235.930-8, representada por don Julio Espinoza Toro, chileno, casado, ingeniero civil
industrial, cédula nacional de identidad N° 6.556.817-9, ambos domiciliados en El Alcazar
de la Reina N° 2128, comuna de La Reina, Santiago, en adeiante el "comprador”; ambos
mayores de edad, se ha convenido en o siguiente: ’

PRIMERO: EI vendedor es duefio de 12.500 acciones nominativas, sin valor nominal, de
la sociedad "URESPA S.A". La sociedad fue constituida mediante escritura publica de
fecha 16 de enero de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha y su extracto se encuentra inscrito en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago a fojas 4592, nimero 3172 del afio 2008,

Del total de acciones suscritas, el vendedor, a la fecha, ha pagado 100 acciones por un
valor total de $1.000.000

SEGUNDO: Por el presente instrumento, el vendedor vende, cede y transfiere al
comprador, quien acepta para sl, 5000 acciones, directamente, sin la intermediacién de
un Corredor de Bolsa, ni de ninguna Institucién Bancaria, Financiera o de Crédito.

TERCERO: El precio de la cesién asciende a $400.000 (cuatrocientos mil pesos) que se
paga, por el comprador, en este acto, al contado y en dinero efectivo y que el vendedor
declara recibir a su entera satisfaccién. E| precio indicado corresponde al valor de 40
acciones suscritas y pagadas por el vendedor en el acto de constitucion,

Asimismo, el comprador se obliga a pagar el precio de las 4960 acciones restantes no
pagadas por el vendedor, a la sociedad "Urespa S.A” dentro de los mismos plazos
estipulados en los estatutos sociales.

Las partes declaran que, por no tener, tales acciones, cotizacién bursatil, el precio ha
quedado entregado a la autonomia de [a voluntad y que ambas lo consideran justo.

CUARTO: Los gastos de este instrumento y de transferencia en el Registro, seran de
cargo del comprador.

QUINTO: Las partes acuerdan solicitar a la sociedad URESPA S.A. que emita un titulo de
acciones a nombre de Asesorfas y Gestion Inmobiliaria Limitada respecto de las acciones
adquiridas en razoén de la presente compraventa,

SEXTO: Se eleva a la calidad de esencial de este contrato, el que las acmones gue se

venden estan libres de todo gravamen, prohibicion, embargo limitacion al dominio o
derecho de terceros.
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SEPTIMO: Conforme al articulo 15 del Reglamepto de Sociedades Anonimas,
encuentran presentes en este acto de cesion de acciones los te‘b@gpﬁmé@@l@@ y
de edad, dofa Loreto Carcamo Crespo y dofig_Karem Duffoo Corzang/

domiciliados en Avenida Ricarde Lyon N°® 222 oﬁci%@ﬁ”@%g%@@ﬁge L‘j-

Santiago. MOTARID PUBLIH

OCTAVO: Para todos los efectos legales, las partes fijan domicilio en la comuna\FL}
de Santiago.

g
.

NOVENO: Se faculta al portador de copia autorizada de este instrumento, para requerir
las anotaciones e inscripciones procedentes,

DECIMO: La personeria de Zunilda del Carmen Aguilar Marambio para actuar en
representacion de Circulo Verde Inversiones Limitada consta de escritura publica de fecha
16 de febrero de 2004 otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Pamela Hernandez
Machuca que no se inserta a peticion de las partes.

La personeria de don Julio Espinoza Toro para actuar en representacion de Asesorias y
Gestion Inmobiliaria Limitada, consta de las escrituras plblicas de fechas treinta y uno de
Enero de dos mil cinco y ocho de marzo de 2007, ambas otorgadas en la Notaria Publica
Cuadragésima Primera de Santiago de Don Félix Jara Cadot.

Zunilda Aguilar Marambio

Rut N® 12.295.403-k
{(p/p Circulo Xerde Inversiones Ltda.)

Lol

Julio Espinbza Toro~—
Rut N°6.556.817-9
pp. Asesorias y Gestion Inmobiliaria Ltda.)

\ %«u’n’] Q:%,
Loreto Carcamo Cresp?)‘ Ka Gffoo Qokzano
Rut N° 9,402.362-9 “Rut N® 14.627.545-8

En comprobante firman,

Testigos:
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CONTRATO COMPRAVENTA ACi’)IONES

19 MaR 20 ND
<A :
En Santiago de Chile, a 11 de Febrero de 2008, entre Cl -Lﬂg@j\fﬁﬂgﬁ@{:g; SR
del giro de su denominacién, Rut N° 96.531.710-4, representadal jdgalmenid patsor

Omar Reyes Rios, chileno, casado, ingeniero comercial, échula-nacional-de-idehticade=y
7.617.257-9, ambos domiciliados en Avenida Ricardo Lyon N° 222, oficina 78F somun
de Providencia, Santiago, en adelante, el “"vendedor"; vy la sociedad ASES &
GESTION INMOBILIARIA LIMITADA, RUT N° 76.235.930-8, representada por do
Espinoza Toro, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacional de identidad
6.556.817-9, ambos domiciliados en E| Alcazar de la Reina N° 2128, comuna de La Reing,
Santiage, en adelante, el "comprador"; ambos mayores de edad, se ha convenido eflo
siguiente:

PRIMERO: El vendedor es duefic de 12.500 acciones nominativas, sin valor nominal, de
la sociedad "URESPA S.A.". La sociedad fue constituida mediante escritura ptblica de
fecha 16 de enero de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha y su extracto se encuentra inscrito en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago a fojas 4592, ntimero 3172 del afio 2008.

Del totat de acciones suscritas, el vendedor, a la fecha, ha pagado 100 acciones por un
valor total de $1.000.000.

SEGUNDO: Por el presente instrumento, el vendedor vende, cede y transfiere al
comprador, guien acepta para si, 5000 acciones, directamente, sin la intermediacion de
un Corredor de Bolsa, ni de ninguna |nstitucién Bancaria, Financiera o de Crédito.

TERCERO: El precio de la cesidn asciende a $400.000 (cuatrocientos mil pesos) que se
paga, por el comprador, en este acto, al contado y en dinero efectivo y que el vendedor
declara recibir a su entera satisfaccion. El precio indicado corresponde al valor de 40
acciones suscritas y pagadas por el vendedor en el acto de constitucion.

Asimismo, el comprador se obliga a pagar el precio de las 4960 acciones restantes no
pagadas por el vendedor, a la sociedad “Urespa S.A." dentro de los mismos plazos
estipulados en los estatutos sociales. ‘

Las partes declaran gue, por no tener, tales acciones, cotizacién bursatil, el precio ha
quedado entregado a la autonomia de la voluntad y que ambas lo consideran justo.

CUARTO: Los gastos de este instrumento y de transferencia en el Registro, seran de
cargo del comprador.

QU!NTO: Las partes acuerdan solicitar a la sociedad URESPA $8.A. que emita un titulo de
acciones a nombre de la sociedad Asesorias y Gestion Inmobiliaria Limitada respecto de
las acciones adquiridas en razon de la presente compraventa.

SEXTO: Se eleva a la calidad de esencial de este contrato, el que las acciones que se
venden estan libres de todo gravamen, prohibicién, embargo, limitacién al dominio o

derecho de terceros. [
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encuentran presentes en este acto de cesion de acciones los?‘tes’?frggfﬂ%bilesﬁy,maygﬁr_ggs_ o
de edad, doRa Loreto Carcamo Crespo y dofa Karemj Duffoo Corzano ambas §
domiciliados en Avenida Ricardo Lyon N° 222 oficina N° 70_;3, comunam%mmvﬁ%ia. !
Santiago. L o

[SAIME MORANDESE

OCTAVO: Para todos los efectos legales, las partes fijan donfzicilio e ComMUNZRI2 m "
de Santiago.

NOVENO: Se faculta al portador de copia autorizada de este instrumento, pat
las anotaciones e inscripciones procedentes,

DECIMO: La personeria de Omar Reyes Rios para actuar en representacién de Circulo
Verde S.A. consta de escritura publica de fecha 06 de mayo de 1888 otorgada en la
Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna que no se inseria a peticién de las
partes.

La personeria de don Julio Espinoza Toro para actuar en representacion de Asesorias y
Gestion Inmobiliaria Limitada, consta de las escrituras plblicas de fechas treinta y uno de
Enero de dos mil cinco y ocho de marzo de 2007, ambas otorgadas en la Notaria Publica
Cuadragésima Primera de Santiago de Don Félix Jara Cadot
S
_ Vi ,:f
En comprobante firman, ya f T

£
ot

ST
- .Omfar Reyes Rios=....~>
= RupNe,07-617.257-9
(p/p-Circulo Verde S.A.)

ol

Julio Espinbza Toro
Rut N°B6.556.817-9
pp. Asesorias y Gestion Inmobiliaria Ltda.)

Testigos: Y _
. i .
locdl, \ Kirerndl Dt frr
Loreto Carcamo Crespo \. _Krém Duffoo Corzano
Rut N° 9.402.362-9 Rut N° 14.527.545-8

2
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CONTRATO CQMPRAVENTA A JC[ONES g

En Santiago de Chile, a 11 de Febrero de 2008, entre ,j Y [EIVER 31
LIMITADA, sociedad del giro de su denominacion, RuU; Ko Béféi D 3“:2

legalmente por dofia Zunilda del Carmen Aguilar Mar&mblo S)O}ﬁe Jagh
auditor, cédula nacional de identidad N° 12.295.403-k, amhos domlcmados en Aveni
Ricardo Lyon N° 222, oficina 703, comuna de Providencia, Santiago, en adelante, el
"vendedor™, y la sociedad ASESORIAS E INVERSIONES DONA FLORENCIA LIMITADA,
RUT N° 76. 818.950-1, representada por don German Pacheco Matus, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, cédula nacional de identidad N° 8.063.789-6, ambos domiciliados
en Yerbas Buenas N° 11793, comuna de Lo Barnechea, Santiago, en adelante, el

"comprador"; ambos mayores de edad, se ha convenido en lo siguiente:

PRIMERO: El vendedor es duefio de 12.500 acciones nominativas, sin valor nominal, de
la sociedad "URESPA S.A.". La sociedad fue constituida mediante escritura publica de
fecha 16 de enero de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avelio
Concha y su extracto se encuentra inscrito en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago a fojas 4592, nimera 3172 del afio 2008.

Del total de acciones suscritas, el vendedor, a la fecha, ha pagade 100 acciones por un
valor total de $1.000.000.

SEGUNDO: Por el presente instrumento, el vendedor vende, cede y transfiere al
comprador, quien acepta para si, 2500 acciones, directamente, sin la intermediacion de
un Corredor de Bolsa, ni de ninguna Institucion Bancaria, Financiera o de Crédito.

TERCERO: El precio de la cesion asciende a $200.000 (doscientos mil pesos) que se
paga, por el comprador, en este acto, al contado y en dinero efective y que el vendedor
declara recibir a su entera satisfaccion. El precio indicado corresponde al valor de 20
acciones suscritas y pagadas por el vendedor en &f acto de constitucion.

Asimismo, el comprador se compromete a pagar a la sociedad “Urespa S.A." las 2480
acciones restantes previamente suscritas y no pagadas por el vendedor, dentro de los
mismos plazos estipulados en los estatutos sociales.

Las partes declaran que, por no tener, tales acciones, cotizacion bursatil, el precio ha
quedado entregado a la autonomia de 1a voluntad y que ambas lo consideran justo.

CUARTO: Los gastos de este instrumento y de transferencia en el Registro, seran de
cargo del comprador.

QUINTO: Las partes acuerdan solicitar a la sociedad URESPA S.A, que emita un titulo de
acciones a nombre de la sociedad de Asesorias e Inversiones Dofia Florencia Limitada
respecto de |las acciones adquiridas en razon de la presente compraventa.

SEXTO: Se eleva a la calidad de esencial de este contrato, el que las acciones que se

venden estan libres de todo gravamen, prohibicion, embargo, limitacidn al dominio o
derecho de terceros.
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SEPTIMO: Conforme al articulo 15 del Reglamento d&SoEEd3des "ARomimas, s6

encuentran presentes en este acto de cesidn de acciones |
de edad, dofia Loreto Carcamo Crespo y dofia Kan
domiciliados en Avenida Ricardo Lyon N® 222 oficina N°
Santiago.

s testigos{h@biles ymayores
om Duﬁogr%@éignémba
BRI TR
MOTARIO

de Santiago.

NOVENO: Se faculta al portador de copia autorizada de‘este instrumento, para requeri

las anotaciones e inscripciones procedentes.

DECIMO: La personeria de Zunilda del Carmen Aguilar Marambio para actuar en

representacién de Circulo Verde Inversiones Limitada consta de escritura publica de fecha
16 de febrero de 2004 otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Pamela Hernandez

Machuca que no se inserta a peticion de las partes.

LLa personeria de don German Pacheco Matus para actuar en

representacion de Asescrias e

Inversiones Dofia Florencia Limitada, consta de |a escritura piblica de fecha trece de Marzo
de 2007, otorgada en la Notaria Pdblica Cuadragésima Primera de Santiago de Don Félix

Jara Cadot.

En comprobante firman,

e L

Zunilda Adguilar Marambio
Rut N¥12.285.403-k
(p/p Ci

German Pacheco Matus
Rut N° 8.063.789-6

ulo Verde Inversiones Ltda.)

pp. Asesorias e Inversiones dofia Flarencia Lida.)

Testigos:

7/<4um /.

by L\

Loreto Carcamo Crespo- Karem Bufféo Cof4ano
Rut N° 9.402.362-9 Rut N°® 14.527.545-8
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19 MAR 2058
CONTRATO COMPRAVENTA ACCIONES

JAIME MORANDE ORR

En Santiago de Chile, a 11 de Febrero de 2008, en e CIREDLOVERDE BLAT Shdiada
del giro de su denominacién, Rut N° 96.531.710-4, representada legalmente polal
Omar Reyes Rios, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidat\J
7.617.257-9, ambos domiciliados en Avenida Ricardo Lyon N° 222, oficina 703, comuna
de Providencia, Santiago, en adelante, el "vendedor”; y la sociedad ASESORIAS E
INVERSIONES DONA FLORENCIA LIMITADA, RUT N° 76. 818.950-1, representada por
don German Pacheco Matus, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacional de
identidad N° 8.063.789-6, ambos domiciliados en Yerbas Buenas N° 11793, comuna de
Lo Barnechea, Santiago, en adelants, el "comprador®; ambos mayores de edad, se ha
convenido en lo siguiente: '

PRIMERO: El vendedor es duefio de 12.500 acciones nominativas, sin vator nominal, de
la sociedad "URESPA S.A". La sociedad fue constituida mediante escritura pablica de
fecha 16 de enero de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha y su extracto se encuentra inscrito en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago a fojas 4592, nimero 3172 del afio 2008.

Del total de acciones suscritas, el vendedor, a la fecha, ha pagado 100 acciones por un
total de $1.000.000.

SEGUNDO: Por el presente instrumento, el vendedor vende, cede y transfiere al
comprador, quien acepta para si, 2500 acciones, directamente, sin la intermediacién de
un Corredor de Bolsa, ni de ninguna Institucion Bancaria, Financiera o de Crédito.

TERCERO: El precio de la cesion asciende a $200.000 (doscientos mil pesos) que se
paga, por el comprador, en este acto, al contado y en dinero efectivo y que ¢l vendedor
declara recibir a su entera satisfaccion. E! precio indicado corresponde al valor de 20
acciones suscritas y pagadas por el vendedor en el acto de conslitucion.

Asimismo, el comprador se compromete a pagar a la sociedad “Urespa S.A” fas 2480
acciones restantes previamente suscritas y no pagadas por el vendedor, dentro de los
mismos plazos estipulados en [os estatutos sociales.

Las partes declaran que, por no tener, tales acciones, cotizacién bursatil, el precio ha
quedado entregado a la autonomia de la voluntad y que ambas lo consideran justo.

CUARTOQ: Los gastos de este instrumento y de transferencia en el Registro, seran de
cargo del comprador,

QUINTO: Las partes acuerdan solicitar a la sociedad URESPA S.A. que emita un titulo de
_acciones a nombre de la sociedad de Asesorias & Inversiones Dofia Flarencia Limitada
respecto de las acciones adquiridas en razén de la presente compraventa.

SEXTO: Se eleva a la calidad de esencial de este contrato, el que las acciones que se

venden estan libres de todo gravamen, prohibicién, embargo, limitacion al dominio o
derecho de terceros.
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SEPTIMO: Conforme al articulo 15 del Reglamento de Soéi@d%%% ?ngnimas, se
encuentran presentes en este acto de cesion de acciones-los-testigos-habiles-y-maygrag
de edad, dofia Loreto Carcamo Crespo y dofia JKafed RDGfo6 MCorZzano Fapies;
domiciliados en Avenida Ricardo Lyon N° 222 oﬁcinga N° 703 Teofnidhd delProvides
Santiago. ,

OCTAVO: Para todos los efectos legales, las partes fijan domicilio en la comuna y
de Santiago.

NOVENQ: Se faculta al portador de copia autorizada de este instrumento, para requerir
las anotaciones e inscripciones procedentes.

DECIMO: La personeria de don Omar Reyes Rios para actuar en representacion de
Circulo Verde S.A. consta de escritura publica de fecha 06 de mayo de 1988 otorgada en

la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna que no se inserta a peticion de
las partes.

La personeria de don German Pacheco Matus para actuar en representacion de Asesorias e
Inversiones Dofia Florencia Limitada, consta de la escritura publica de fecha trece de Marzo

de 2007, otorgada en la Notaria Piblica Cuadragésima Primera de Santiago de Don Félix
Jara Cadot.

En comprobante firman,

iy i S A
Oma ReyesRics.

__Rut-Ne07.617.257-9
{pfp Circulo Verde S.A.)

German Pacheco Matus
Rut N°8.063.789-6

pp. Asesorias e Inversiones dofia Florencia Atda.)

Testigos:

: | )
LWMA Ao
Loreto Carcamo Crespo ’

Karem Difffoo Cérzano
Rut N° 9.402.362-9 Rut N° 14.527.545-8
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IR
vN RIC
N (= |C
MR |C
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f 3D Barros & Errazuriz Ve / hes
ig..o’b <& ABOGADOS

Fernando Barras Tocomal {ristébal Riffo Rubio

Denise Rosselot Soini

Nicolds Balmaceda Jimeno
Maria Teresa Cremaschi Moure
Patricio Solarzano Biez
Bernarde Simian Soza

Qscar Rmz-Tagle Ramirez

Juan Cristéhal Teurvate Alvaradao
Claudic Campos Bierwirth
Fernando Garrido Capdevila

David Cademartori Gamboa
Daniela Pefia Fergadiolt
Félix Guerrero Toro

José Tomids Errdzuriz Girez
Cristidn Barros Tocornal Iaime De Larracchea Carvujal

Pabla Guerrero Valenzuela Francisca Agliero Vargas Andrea Herane Qlavarria
José 1gnacio Ovalle Yrarizaval
Gonzale Cubitlos Prieto

Gonzalo Molina Moreno

Rodrige Tturra Escala Isahel Margarita Zuloaga Rios
Veronica Fernandez Omar

CGionzale Rivera Zaldivar

Javier Diaz Velasquez

Alcjandra Caligjas Cruz

Arturo Le Blanc Cerda

Cristdbal Pellegrini Munita

Isabel Margarita Undurraga Costa
Fernando Molina Matta

Carlos Ducct Gonzalez Francisca Gonzalez Silva
Jorge Andrés Allende Destuet

Pabla Ramirez Maolina

Luis Eduarda Tero Bossay .
Lmilio Vasquez Maldonado
Luis Alberto Letelier Herréea

Carola Trucco Harwitz
“Victor Barras:Echeverria
Luis Rodriga Palominos Olivares

. ey .
lan-Cri§tobal Schmidt Cancssa

Santiago, 12 de marzo de 2008
N°03/1821/1059

0N AR O AW

2008030022681
12/03/2008 - 13:11 Operador: ESALINAS,
Intendente de Saguros

Sefior

Guillermo Larrain Rios
Superintendente de Valores y Seguros
Alameda 1449, Piso 12

PRESENTE

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Complementa presentacion de 29 de febrero de.
2008, relativa a solicitud de autorizacion de
existencia de sociedad aseguradora denominada
“CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.”

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, y encontrdndonos debidamente
facultados para ello, adjuntamos al sefior Superintendente de Valores y Seguros la
documentacién que acredita el pago de las acciones suscritas por “Consorcio Internacional de
Aseguradoras de Crédito S.A.” en el acto de constitucion de “CESCE CHILE
ASEGURADORA S.A.” cuya autorizacion de existencia se ha solicitado a esa
Superintendencia.

La documentacién que se remite para tales efectos consiste en un
certificado emitido por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile con fecha 4 de marzo de 2008,
en que se acredita que existe en su poder y bajo su custodia, un vale vista tomado con la misma
fecha por un monto de $1.645.000.001 por Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito
S.A., para ser pagados a CESCE CHILE ASEGURADORA S.A. en pago de las acciones
suscritas por aquella sociedad en el acto de constitucion de esta Gltima, pago que debera ser
efectuado tan pronto se acredite la autorizacion de existencia de la sociedad recién
individualizada. Adicionalmente, se remite copia del depdsito a la vista mencionado N° 000579-
2. ’ >

Isidora Goyvenechea 29349, piso 11 - Tel 036 13 278 8000 - Fox (56 7 202 0386 -

Sociedad Civil do Responsabilidad Limida

ww hye o

AQHINITTAS

ALIAMNZA FROMOVIDA POR GARRIGUI



Barros & Errazuriz
ABOGADOS

Conforme a lo anterior, y entendiendo que los antecedentes
acompafiados sean suficientes, de acuerdo con la legislacién vigente, sin perjuicio de otros que
esa Superintendencia requiera en el ejercicio de sus potestades legales, y atento a cualquier
consulta y esperando su favorable acogida, le saludan muy atentamente,

BARROS & ERRAZURIZ
ABOGADOS

b
ho
Carlos Ducct Gonzélez / 7
p.p. CESCE CHILE ASEGURADORA S.A. p.p. CESCE/CHILE

2 MIEMBRO T

AGEINITAC
Paadors Giovenechen 2039 pive 01 - Teb (36 20V 3TH OG0 - Fax (56 21 02 D3EA - v by ol ‘l' =

Socendaid Ol de Respontabiidud imineta
ALIANZA PROMOVIDA POR JARRIGU



BBVA

CERTIFICADO

Banco Bilkao Vizcaya Argentaria, Chile CERTIFICA que por su intermedio y con fecha 4 de
marzo de 2008, la sociedad anénima espafiola denominada *CONSORCIO INTERNACIONAL DE
ASEGURADORAS DE CREDITO SA.” inteméd a Chile v liquidé en pesos, moneda nacional, la
cantidad de US$3.636.162,69 (tres millones seiscientos treinta y seis mil ciento sesenta y dos
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, con sesenta v dos centavos), con el objeto de pagar
las acciones emitidas por la sociedad andnima aseguradora que constituye en Chile bajo el nombre
de “CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.” que aquélla suscribid en el acto de constitucion de

esta Gltima,

CERTIFICA, ademis, que con el producte de dicha liquidacion de divisas, “CONSORCIO
INTERNACIONAL DE ASEGURADORAS DE CREDITO $A.” tomé vale vista de la misma fecha a su
propia orden por la cantidad de $1.645.000.001 (mil seiscientos cuarenta y cinco millones y un peso chilenos
moneda nacional), que entregé debidamente endosado en blanco al Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chile, bajo instrucciones irrevocables de entregarlo al gerente general de la sociedad CESCE
CHILE ASEGURADORA S.A,, sefior Julio Espinoza Toro, o a quien demuestre haberlo
reemplazado en el cargo, a fin de pagar las acciones suscritas y pagadas por aquella sociedad en
la escritura de constitucion de CESCE CHILE ASEGURADORA S.A., tan pronto la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la existencia de dicha compafifa aseguradora. Se

adjunta fotocopia del vale vista e instrucciones irrevocables referidas.

Extendido a peticion de la interesada para los efectos de ser presentado a la Superintendencia de
Valores ¥ Seguros, con el objeto de obtener la autorizacian de existencia de la indicada compafiia

A

aseguradora en formacid

Adjunto, lo indigaljo.

Andrés Velasco Luco

Gerenta Regional
BBVA, Chile

Santiago, 4 de marzo de 2008.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
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INSTRUCCION NOTARIAL N°91/2008

Santiago, 29 de febrero de 2008.-

Seflor c@? A
Andrés Rubio Flores ‘”0 Q
Titular Octava Notaria de Santiago, o quien lo supla, suceda o reemplace °

Miraflores N° 383, Piso 29

Santiago

Presente

Ref.: Instrucciones irrevocables
Muy seftor nuestro;

Por escritura pUblica otorgada ante Usted con fecha quince de febrero de 2008, las
sociedades “Consorcio intemacional de Aseguradoras de Créditos S.A." y “Urespa S.A.",
constituyeron la sociedad “Cesce Chile Aseguradora S.A.”

En relacion a lo anterior, Urespa S.A. suscribié 125.000 acciones por el valor total de
$235.000.0000.- y con fecha 28 de Febrero de 2008, y en pago de las acciones suscritas
por Urespa S.A. tomé a su nombre en el Banco de Chile depdsito a plazo fijo endosable
N°® 002326-0 por la suma antes indicada, endosado en blanco, el cual entrego a Ud. en
este acto bajo las siguientes instrucciones:

El depdsito a plazo fijo endosable anteriormente singuiarizado debera ser entregado al
Gerente General de la sociedad "CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.", Sr. Julio Enrique
Espinoza Toro, cédula nacional de identidad N° 8,556.817-9, o a quien acredite haberio
reemplazado en dicho cargo con posterioridad a esta fecha, contra la exhibicién de una
copia autorizada de la Resolucin de la Superintendencia de Valores y Seguros que
autorice la existencia de la sociedad recién mencionada.

Mi personeria para representar a Urespa S.A. consta de escritura publica de fecha 6 de
febrero de 2008, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente

o——

Urespa S.A.
p.p. Julic Enrique Espinoza Toro
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.mdntﬂ de @hile COMPROBANTE DE INVERSION

(DOCUMENTO NO NEGOCIABLE NI COBRABLE POR CAJA)

BENEFICIARIO 3 7 0 7 7 l 8

nvomere  URESPA S.A. RUT  76.010.032-3
DIRECCION EL ALCAZAR DE LA REINA 2128 comUNA LA REINA ciupAD  SANTIAGO
IDENTIFICACION TOMADOR DE LA INVERSION
~nOoMBRE  LURESPA S.A. RUT 76.010.032-3
INVERSION
DPF $ DESDE 30 - 365 DIAS ENDOSABLE MONEDA MONTO INICIAL MONTO A COBRAR
Pesos $ 235,000.000.- ¥ 236.491.545.-
N° DOCUMENTC FECHA EMISION PLAZO (dias) TASA PERIODO FECHA VENCIMIENTO
847 1100100 002326-0 28/02/2008 14 0,6347 % 02/04/2008
MEDIOS DE PAGO . DESTINC DEL EXCEDENTE
COOIGO DESCRIPCION VALOR RETENCION
180 CARGO CTACTE, 0-847-00865-07 § 235.000.000.- EFECTIVO

CAPTACION

. e — 4 . . .
Autorizo cangar en mi cufnta Torriente antes indicada el monto sefialado
Declaro recilir confbrme el presente cogipiobare, v faculto al Banco de Chile para queZsu ¢

inversiones ea Ma ca\en alguna de sus filiales, o bien a mi Cué

) e pague mediante su imputacidn a nugvas
Ahorros que mantengo en esta [nstitucion.
FIRMA CLIENTE - FIRMA Y TIMBRE RO O CAPTADOR

1.- BANCO

iBancn de thile COMPROBANTE DE INVERSION

BENEFICIARIO (DOCUMENTO NO NEGQOCIABLE NI COBRABLE POR CAJA}
NOMBRE  URESPA 5.A, rRUT  76.010.032.3
DIRECCION EL ALCAZAR DE LA REINA 2128 comuna LA REINA CHIDAD SANTIAGCB 7 D 7 7 j_ 8
IDENTIFICACION TOMADOR DE LA INVERSION
NOMBRE  URESPA S.A. RUT 76.010.032-3
INVERSION
DPF 8 DESDE 30 - 365 DIAS ENDOSABLE MONEDA MONTQ INICIAL MONTOQ A COBRAR
Pesos $ 235.000.000.- % 236.491.545.-
N DOCUMENTC FECHA EMISION PLAZC (dias) TASA PERIODO FECHA VENCIMIENTO
847 1100100 002326-0 28/02/2008 34 0,6347 % 02/04/2008
MEDIOS DE PAGQ DESTINO DEL EXCEDENTE
cooico DESCRIPCION VALOR RETENCION
180 CARGO CTACTE, 0-847-00865-07 $ 235.000.000.- EFECTIVO
CAPTACION

CAPTADOR FAUNDEZ C. JOSE urRsa.  NVAVIT-BP

0

Autorizo cangar en mi cuenta corriente antes indj | monto sefialado

<MAARL

RECIBI CONRORME—

FIRMA Y TIMBRECAJERO O CARTADOR

INFORMESE SO8RE LA GARANTIA ESTATAL DE LOS DEPOSITOS EN SU BANCO O EN WWW.SBIF O

2 - CLIENTT
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L h20a32870 Banco de Thile :
DEPOSITG A PLAZO FIJO ENDOSABLE 001-0320
847

OFICINA  PRODYGTO

847 11001¢0

rut, ;o 16.010,.032-3 v VITACURA - BANCA PRIVADA , 28 de Febhrero de 2008
EL BANCO DE CHILE PAGARA A LA oRDEN D URESPA S.A.

EL DIA 02 De Abril De 2008 LA CRNTIDAD DE S*x*kxk*k235 000,000, -
DOSCIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES PESQS . %=k vk kdohwddhhdeok hhk = ks
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POR CONCEPTO DE CAPITAL, VALOR RECIBIDO EN CAPTACION MAS INTERESES PAGADERGS EN LA MISMA FECHA
DE VENCIMIENTQ MENCIONADA, coN TasA DE. (O, 5397 s ror 34 DIAS,

Skhwkkkx]l 491 .545. -
DE VENCIMIENTO G*kx*k*236_ 491 .545.-

ESTE DEPCIITO QUEDA REGIDO POR CONDICIONES o ES QUE CONSTAN AL DGRSQ, LAS CUALES ST ENTIENDEN AGEPTADAS POR EL BENEFICIARIO

INFORMESE SCBRE LA GARANTTA ESTATAL DE LOS DEBCSITOS EN SU ARNCO O EN wwW.SAIF.CL
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| 15 de Febreroc de 2008.- Repertorio N°264/2008, -
s

,
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: CONSTITUCION DE SOCIEDAD

10 "CESCE CHILE ASEGURADORA S.A. "

14

15/2/0%

| En Santiago de Chile, a quince de Febrerc de dos mil ocho, ante
1 mi, ANDRES RUBIC FLORES, Abogado, Notario Titular de la Octava
7| Notaria de Santiago, con domicilio en calle Miraflores nlmero
®| trescientos ochenta y tres, pisc veintinueve, oficina dos mil
9| novecientos unc, comparecern: “CONSORCIO INTERNACIONAL DE
2 | ASEGURADORAS DE CREDITO S.A.”, sociedad espaficla del giro de
#) inversiones, rol fdnico tributario para extranjeros ntmero

59133 360-3

*| cincuenta y nueve millones ciento treinta y siete mil trescientos

8| ochenta guidén tres, /jip sentada en este acto por don JAVIER
24 | ANDRES DIaz VELRSQUEZA/éiiienO, soltero, abogado, cédula nacional
@ .

C/ﬁ‘!?-b\f'?j’“ﬂ .

'f\
51 de identidad?)nﬁméro diez millones cuatrocientos setenta mil

% | doscientos cuarenta y seis guidén cinco, ambos domiciliados en
Z7 | Avenida Isidora Goyenechea numero dos mil novecientos treinta y
# | nueve, piso once, comuna de Las Condes, Santiago; y “URESPA
#! 8.A.", sociledad chilena de inversiones, rol uUnicoe tributario

36 010.0 32 —5

% | nimero setenta y seis millones diez mil treinta y dos gquién tres,

F:\NR\D\M0106589.802 1
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' representada por JULIO ENRIQUE ESPINOZA TORO//égileno, casado,

2 ingenierc civil industrial, cédula nacional de identidad numero
3| seis millones quinientos cincuenta y seis mil ochocientos
4 diecisiete guién nueve, ambos domiciliados en El Alcézar de La
3 Reina numero dos mil ciento veintiocho, comuna de La Reina,
8 Santiago, ambos comparecientes mayores de edad, guienes acreditan
? su identidad con las cédulas mencionadas y exponen: PRIMERO: Que
por el presente instrumento vienen en constituir una sociedad
anénima,/aﬁe se regird por las disposiciones del Decreto con
°|  Fuerza de Ley Numero doscientos cincuenta y unQ//f; Ley dieciocho
" mil cuarenta y seiS//g; Reglamento.§ las disposicicnes legales
que le sean aplicables, en todo aguello que no esté contemplado

en los siguientes estatutos: TITULO PRIMERO. Del HNambre,

" Domicilio, Duracién y Objeto. Articulo Primero: Se constituye una

18 sociedad andénima con el nombre de “CESCE CHILE ASEGURRDORA S.A."/

16 que para efectos puramente publicitarios y de propaganda pedra
7 utilizar el nombre de fantasia de “CESCE CHILE S.A.”, la cual se
regird por estos estatutosxf/;or las disposicicnes del Decreto
con Fuerza de Ley numero doscientos c¢incuenta Vy uanf;obre
w0 compiiiés de seguros y por la Ley ntmero dieciochc mil cuarenta y

B seis “sobre socledades andnimas y su reglamento{//en lo que le

o fuera aplicable. Articulo Segundo: El domicilio de la sociedad es

#l la ciudad de Santiaqof/géntro del territorio jurisdiccional de

24 . . . .
los juzgados de letras en lo civil con asiento en la comuna de

25

Santiago, sin perjulcio que pueda establecer agencias{/éucursalei//

28 o establecimientOS‘ég otros puntos del pais y en el extranjero

| Articulo Tercero: La duracién de la sociedad sera indefinida///

28 Articulo Cuarto: La sociedad tendrd come objeto cubrir los

2 riesgos de créditosf/;e garantia y fidelidadf/; de crédito a las

/7

30 ' . £ o3z
exportaciones/ y en general todos los riesgos de crédito conforme
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17

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

al articulo oncef//;ncisos tercero vy cuarto'//;;l Decreto con

r
Fuerza de Ley nimero doscientos cincuenta Y uno de mil
novecientos treinta y uno, y sus modificacicnes, sobre Compafiias

de Seguros. TITULO SEGUNDO. Del Capital Y Accicnes. Articulo

Quinto: El capital de la socied es la suma de un mil
1880 000 000 . <
ochocientos ochenta millones de pesos dividide en un milién
_ 1 Qo0 P00 22
acciones ordinarias, nominativas, de igual valor cada una, de una
Unica serie,/§/ sin valor nominakf//sin perjuicioc de las
modificaciones del capital/’§/’valor de las acciones que se
produzcan de pleno derecho en conformidad con la ley(/axticuloi

Sexto: La emisién,//éuscripciénf//pago;’/venta de acciones no

pagadas, la forma de manejo del Registro de Accionistas{//ia
inscripeién, la transferencia y transmisién de acciones, 1la
emisién de titulos de reemplazo, el extravio de los mismos, la
constitucién de gravamenes y derechos reales sobre acciones y las
opciones para suscribir nuevas acciones se sujetardn a las

disposiciones legales,y/;eglamenij;;as vigentes o que se dicten
Ar

con posterioridad en esta materia

ticulo Séptimo: Lii/igciones
podran pagarse en dinerc efectivo segun lo
determine la respectiva Junta Extraordinaria de Accionistas que
acuerde el aumento de capital social, en su caso. la adquisiiién
de acciones implica la aceptacién de los estatutos socliales,” de
los acuerdos adoptades en las juntas de accionistas//; la
obligacién de pagar las cuotas insolutas,4§: el caso que las
acciones adquiridas no estén pagadas en su totalidad. Articulo
Octavo: Los titulos de las acciones seran nominativés §/deberén

/ér);emés normas

contener las shenciocnes que determinen la Ley

aplicables. ticulo Noveno: La sociedad llevara un Registro de

Accionistas//g;n anotacién del ntimero de acciones//;;e cada

accionista posea,/éégistro en el cual se inscribiran, también,

F:\NR\D\MO106589.802 3
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los gravdmenes y derechos realji/gistintos al de dominio que se

constituyan sobre las accioness Articulo Dégimo: La sociedad no

reconoce ni admite fracciones de acciones/g/si dos o mas personas
tienen participacién en una o en varias acciones, los coduefios
deberan designar un apoderado comin para actuar ante la sociedad.

Articulo Décimo Primerc: Las opciones para suscribir acciones de

aumentos de capital de la sociedad deberdn ser ofrecidas

“ <1

preferentemente”a los accionistas a prorrata de las acciones,qﬁg

posean, En la.misma proporcién seran distribuidas las acciones
10

liberadas “emitidas por la sociedadﬂ//&iTUDD TERCERO. De la

Administracién de la Sociedad. Articule Décimo Sequndo: La P

sociedad sera administrada por un Directorio/ég;puesto de cincq////
directores titulares{/;on sus reisggtivos suplentes(/ios cuales

14

serdn reelegibles, indefinidamentef pudiendod o no ser accionistas

de la sociedad!/;;s directores durardn un periodo de tres afios en

16
sus funcioiiiﬁf;l final del cual deberad renovarse totalmente el

Directorio. Articulo Décimo Tercero: La designacién, de los

18
directores se hard en junta de accionistas/de conformidad a las

normas legales y reglamentarias;/gin perjuicio de lo dispuesto en
20

el articulo ftreinta vy dos{//inciso final, de la Ley numero

21
dieciocho mil cuarenta y seis. Articulo Décimo Cuarto: Si por

22

cualquier causa no se celebrare en la época establecida la junta
23

de accionistas llamada a realizar la elec%i?pde los directores,
24

se entenderdn prorrogadas las funciones” de los gque hubieren
25

cumplido su periodo hasta que se les nombre reemplazante y el
26

Directorioc est?éé obligado a convocar dentro del plazo de treinta
27 2 . .

i
dias una aéLmblea para hacer el nombramiento//Si se produjere la
28

vacancia de un director, debera procederse a la renovacién total
29

del Directorio en la préxima Jjunta general ordinaria de
30

accionistas//é;; deba celebrar la sociedad y en el tiempo
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13

20

21

23

24

25

26

27

28

29

a0

intermedic, el Directorio podra nombrar un reemplazante:/g;/'culo

Décimo Quinto: Los directores seran remunerados; Y  su

remuneracién serd establecida anualmente por la junta ordinaria

de accionistas/ Articulo Décimo Sexto: Las funciones de director

no son delegab es/§/;e ejercen colectivamente, en sala legalmente

constituidas Articulo Décimo Séptimo: El1 Directorio representa

judicialmente//;/rextrajudicialment ~ a la sociedad y para el

cumplimiento del ocbjeto social. circunstancia que no sera precisc
acreditar en forma alguna ante terceros, estard investido de
todas las facultades de administracién/i/aisposicign/aag/no sean
privativas de la junta general de accionistagffgzg gue para ello
$ea necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para

aquellos actos o contratos respecto de los cuales las leyes

exijan este requisito. Lo anterior no obsta a la representacién

judicial de 1la sociedad que compete al gerente general,—El
Directorio podrd delegar parte de sus facultades en el gerente
general,/ﬁéfentespféagéerentesfpfabOgados de la sociedad, en un
director o en una comisién de directores y, para objetos

expresamente determinados, en otras personas.- Articulo Décimo

Octave: El Directorio se reunird en sesiones ordinarias//;
extraordinarias. Das sesiones ordinarias se celebrarin a lo menos
una vez al mesy/ en las fechas y horas predeterminados por propio
Directorio ; para su celebracién no se reguerird citacién
especial’ Las sesiones extraordi;i;{as se celebraridn cuando las
cite especialmente el presidentes por si o a indicacién de unc o
mas directores, en 1 /forma que determina el Reglamento de
Sociedades Anénimas,” previa calificacién que el presidente haga
de la necesidad de la reunién, salvo que ésta sea solicitada por

la mayoria absoluta de los directoresi;j;n cuyo casoc deberd

convocarla sin calificacién previa: En las sesiones

F:\NR\D\M0106589.802 5
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13

16

19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

30

extraordinarias sélo podran tratarse los . asuntos que

especificamente se sefialen en la convocatoriaf/;;ticulo Décimo

Noveno: Las reuniones del Directorio se constituirédn con la
asistencia de la mayoria absoluta//a; los directores y 10s
acuerdos se adoptardn por la mayoria absoluta de los directores
con derechc a vota/ﬁﬁé se encontraren presentes{/;alvo que lj/;éy
o los presentes estatutos exijan un quérum superior: El
presidente no tendréd vote dirimente. De conformidad con lo
dispuesto por el inciso final del articulo cuarenta y siete de la
Ley namero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Socledades
Andnimas, las sesiones de directdrio podran celebrarse cuando
s
participen directores que,ai/yééar de no encontrarse presentes,

y permanentemente a través de medios

r

estén comunicifgs/éimulténe
tecnolégicos,”en la forma y a través de los/medios que autorice

la Superintendencia de Valores y Seguros.”Articulo Vigésimo: Las

deliberaciones y acuerdos del Directorio se escrituraran en un
libro de actaSa/;ji cualesquiera medios, siempre que éstos
ofrezcan seguridad que no podran admitir adulteraciones que
puedan afectar la fidelidad del acta/ la cual deberé j;f firmada
por los directores que hubieren concurrido a la sesidén/ Si alguno
de ellos falleciere o se imposibilitare por cualquier causa para
firmar el acta correspondiente, se dejard testimonio de dicha
circunstancia en la misma acpa¢ Se entenderda aprobada el acta
desde el momento de su firma/éfdesde esa fecha é podran llevar a
efecto los acuerdos a gque ella se refier§ El director que
estimare que un acta adolece de inexactitud u omisicnes, tiene el
derecho de estampar, antes de firmarla, las salvedades
correspondientes.;7ﬁ El director que guiera salvar su

responsabilidad por acto o por acuerdo/ del Directorio, debera

hacer constar en el acta su oposicidén/ debiendo darse cuenta de
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10

11

12

19

20
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24

25

26

27

28

28

30

ello en la préxima junta de accionistag/ﬁg;/;l que la presida;

TITULO CUARTO. Presidencia y Gerencia. Articulo Vigésimo Primero:

En la primera reunién siguiente a su eleccién, el Direétorio
designard de entre sus miembros a un presidente{’/&;é lo sera
también de la sociedad/y/ae las juntas de accionistaa,/ﬁh caso de
ausencia del presidente, presidiré las reunijzii/efdirector que

en cada oportunidad designe el! Directorios” Artieulo Vigésimo

Segundo: El presidente del Directorio tendrd, ademdas de las
atribuciones y obligaciones que le sefialen o impongan la Ley
nimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas y
su Reglamento, asi como estos estatutos, aquellas atribuciches y
facultades que le confiera o delegue el Directoriof/igiticulo

Vigésimo Tercero: La sociedad tendra un gerente general/dé;ignado

por el DirectoriO/égé estard premunido de todas las facultades
que expresamente le otorgue el Directorio?/ﬁéemés de las que le
seflale la Ley numero dieciocho mil ~€uarenta y sels sobre
Sociedades Anénimas y su ReglamentOf/g;;/como estos estatutosz/£;
correspondera al gerente general la representacién judicial de la
sociledad estando legalmente investidc de las facultades
establecidas en ambos ingisos“del articulo Séptimo del Cédigo de
Procedimiento Civil tendra derecho a wvoz en las reuniones de
Directorio, ~respondiendo con los miembros de é1 de todos los
acuerdos perjudiciales para la Sociedad y los accionistas, cuando
no constare su opinidn contraria en el acta+ El gerente general
sera el seciiﬁafio del Directorio de las juntas generales de
accionistas,”a menos que el propio Directorio o junta designe
especialmente un secretarlo,//; cargode gerente es incompatible
con el de pres1dente///d1rectory//;;dltor 0 contador de la
compaﬁiav/gi/gerente general, a las personas que hagan sus veces

y a los ejecutivos principales, les serén aplicables las

F:\NR\D\M0106589.802 7
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disposiciones de la Ley niimero dieciocho mil cuarenta ¥y seis
sobre Sociedades Anénimas//;eferente a los directores en lo gue
sean compatibles con las responsabilidades propias del cargo o
funcién,/ﬁxen especial, las contempladas en los articulos treinta
y c¢inco, treinta y seis, treinta y siete, cuarenta vy uno,
cuarenta y dos, cuarenta y tres, cuarenta y cuatro, cuarenta y
cinco y cuarenta y seis de dicha ley, segun el casc///ZiTULo

QUINTO. De las Juntas Generales de Accionistas. Articulo Vigésimo

-

Cuarto: Los accionistas se reunirdn en juntas ordinarias/ﬁf/

extraordinariasy” Articule Vigésimo Quinto: Las juntas ordinarias

se celebraran dentro del primer cuatrimestrezéféuiente a la fecha
12 -

de cierre del balance de la sociedad,~y ellas tendran por

finalidad decidir respecto de las materias propias de su
14 g

conocimiento de conformidad a la ley,y/éstos aestatukbsy” sin que
15
sea necesario sefialarlo en la respectiva citacién{/g;rén materias

de la Jjunta ordinaria de accionistas: Uno.- El examen de la
17

situacién de la sociedad/ﬁf’de los informes de los auditores
externos g/ia aprobacidén o rechazo de la memoriahxﬁglance;/é; los

estados _¥ demostraciones financieras presentadas por el
rd
20

Directorio;” Dos.- La distribucién de las utilidadeSI{ée cada

z22

21
ejercicio vy, en especial, el reparto de dividfjigsr/gres.- la

23

eleccidn o{iifgpacién de los miembros titulares/y suplentes del

Directorio; Cuatro.- La eleccidén de  auditores  externos
24 g

independientes;//; Cinco.- En general, cualgquiera materia de
25

interés socij%/que no sea propia de una junta extraordinaria de
28

accionistas/ Articulo Vigésimo Sexto: Las juntas extraordinarias

27

tendran lugar cuande asi lo exijan las necesidades soc1ales///;ra
28

decidir respecto de cualquier materia que la Ley o los presentes
28 -

estatutos entreguen a su conocimientop/é/que el Directorio someta
a0 <

a su consideracidm;, y siempre que ellas sean sefialadas en la
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1 citacién correspondiente///;alvo que la unanimidad de 1los
2 accionistas que representen a su vez a la totalidad de 1las
°| acclones emitidas de la sociedad con derecho a voto, acordare

4 tratar un tema no incluido expresamente en la convocatoria//gg;o

s en junta extraordinarii/fg/éCcionistas especialmente convocada al
6 efecto podrd acordarse:~Uno.- La disolucién de la sociedad(/bos.—
| La transformaciényffus'én/é divisién de la sociedad y la reforma
8 de sus estatutos;//;i;s.— ‘La  emisién de bonos o debentures
8 convertibles en acciones;” Cuatro.- La eénajenacién del activo de
la sociedad en los términos que sefiala el ntmero nueve del
" articulo sesenta y siete de 1la Ley numere dieciocho mil cuarenta
12 Yy sels sobre Sociedades Andnimas; o el cincuenta por ciento o mas
®| del pasivo;~ Cinco.~ El otorgamiento de garantias reales o
personales para caucionar obligaciones de terceros excepto si
15 éstos fueren sociedades filiales, en cuyo caso la aprobacion del
18 Directorio sera suficientef/gj;eis.— Las demas materias que por
17 ley o por los estatutos sean de su competencia o conocimientqz’//
e Las materias referidas en los numeros Uno.-, Dos.-, Tres.- vy
19 Cuatro.- préjfggntes sélo podran acordarse en junta celebrada
20 ante notario; quien debera certificar que ef[ﬁpfé es expresion
Ar

7 fiel de lo ocurrido y acordado en la reunién. ticulo Vigésimo

Fl

2 Séptimo: Las juntas, sean ordinarias o extraordinarias, seran

2 convocadas por el Directorio de la sociedads El Directorio debera

24 conveocar: Unc.- A  junta ordinariaf//;’ efectuarse dentro del

25

cuatrimestre siguiente a la fecha del balanc%;//gen. el fin de
20 conocer todos los asuntos de su competencias Dos.- A junta
27 extraordinaria, siempre qui;/jy su juicio, los intereses de 1la

28 sociedad lo  justifiquen Tres.- A junta ordinaria o

28 extraordinaria, segin sea el caso, cuando asi lo soliciten

a0

acclonistas que representen{/; lo menos el diez por ciento de las

F:\NR\D\M0106589.802 9
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accicnes emitidas con derecho a votoﬂ//;xprgsando, en 1la
solicitud, los asuntos a tratar en la junta./ELatro.- A Jjunta
ordinaria o extraordinaria, segun sea el caso, cuando asi lo
requiera la Superintendencia de Valores y Seg;;péj sin perjuicio

de su facultad para convocarlas directamente! Articulo Vigésimo

Octavo: La citacién a junta de accionistas, tanto ordinarias como
extraordinarias, se efectuard en la fjﬁma'establecida en la Ley
namero dieciocho mil cuarenta y seisy de Sociedades Andnimas, y

st Reglamento.-” Articule Vigésime Noveno: Las juntas se

constituirdn en primera citacién con 13 mayoria absoluta de las
acciones emitidas con derecho a voto,/y en segunda eitacidén con
las que se encuentren presentes o representada cualquiera que
sea su nimero, y los acuerdos se adoptaran por la mayoria
14
absoluta de las acciones presentes o representadas con derecho a
voto, salvo que la ley o estos estatutos requieran de mayorias
superiores}a{/juntas seran presididas por el presidente del
17
Directorio“o por el que haga sus veces y actuard como secretario
el titular de este cargo, cuando lo hubiere, o el gerente © la
persona que designe especialmente la propia junta, en su defecto/

20
Articulo Trigésimo: Solamente podran participar en las juntas

21

generales y ejercer sus derechos de voz y voto los titulares de
22

acciones inscritas en el registro de accionistas, de confgzmidad
23

a las normas legales y reglamentarias aplicables.” En las
24

elecciones que se efectlen en las Jjuntas generales, cada
25

accionista/jipdré derecho a un voto por cada accidn que posea o
26

represente Articulo Trigésimo Primero: Los accionistas podran

27

hacerse representar en las juntas por medioc de otra persona{////
28

aungue éesta no sea accionista, en la forma dispuesta por la Ley
29

3¢

namero dieiispho mil cuarenta y seis de Sociedades Andnimas y su
Ar

Reglamento. ticulo Trigésimo Segundo: De las deliberacicnes y

10
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1 acuerdos_  de las juntas, se dejard constancia en un libro de
2 actas, el que serad llevado por el secretario, si lo hubiere, o
9 en su defecto por el gerente de la sociedad. Las actas seran

4 firmadas por _quienes actuarcn en calidad de presidente—7y
secretario/d///

6 O por todos los asistentes si éstos fueran menos de tres

5 e la junta y por tres accionistas/ziégidos en ella,
S

7 entenderd aprobada el acta desde el momento de su firma por las
8 personas antes sefialadas 5f/j:sde esa fecha podran llevarse a
s efecto los acuerdos a que ella se refiere- Si alguna de las
10 personas designadas para firmar el acta estima que ella adolece

" de inexactitudes u omisiones, tendrd derecho /a estampar, antes

?} de firmarla, las salvedades correspondientes./ Articulo Trigésimo

13 Iercero: Sin perjuicio de los quérums especiales establecidos en
" la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis de Sociedades
Anénimas, las siguientes materias sdélo podran ser aprobadas en
1 junta.extraordinaria de accionistas con el voto conforme de las
17 tres cuartas partes dg/ias accicnes emitidas con derecho a voto:
1 Uno.- La modificacién de estatutos de la Sociedad asi come su
19 transformaciénu//61§isién{/y”'su fusién< con otra u otras

2 sociedades; ~Dos.- La disolucién anticipada de 1la sociedaq;////

2) Tres.- La disminucidén del capital socialz/E;atro.— La aprobacidn
% de aportes y estimacidén de bienes no consistentes en dinergr//
= Cinco.- La enajenacién de un cincuenta por ciento o mas de su
24 activo, sea que incluya o no su pasive; como asimismo, la

” formulacién o modificacién de cualquier plan de negocios que

26 contemple la enajeni;iig/de”activos/ﬁg;/un monto que supere el

& porcentaje antedich Para estos efectos se presume que

28

constituyen una misma operacién de enajenacidn; aquéllas que se
29

perfeccionen por medio de uno o mas actos relativos a cualquier

30

bien social, . durante cualgquier periode de doce meses(///

F:\NR\D\M0106589.802 11



ANDRES RuBio FLORES
ﬂayada - Nobario Fitlico

18

18

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

éonsecutivos{(/;eis.— lLa forma de distribuir los beneficios
sociales Siete.- El otorgamiento de garantlias reales ©
personales para cauclonar cbligaciones de terceros que excedan
del cincuenta por ciento del activo, excepto respecto de
sociedades filiales, caso en. el cual la aprobaciéon del

Directorio seréd suficiente///TiTULo SEXTO. Del Balance Yy

Distribucién de Utilidades. Articulo Trigésimo Cuarto: Al

‘ st i} .
treinta y uno dé diciembre de cada afio se practicara un Balance

General gque se presentara .a la consideracién de la “Junta
Ordinaria de Acc1onlstasf/ég;juntamente con la nemorla//estados
de ganancilas y pérdidas/gjfge publicardn en un periédi co del
domicilio social en los plazos que determine la ley Articulo

Trigésimo Quinto: E1 Directorio confeccionara una memori

razonada acerca de la situacién de la sociedad en el ultimo
ejercicio, para ser presentada a la consideracidén de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, acompafiada del Balance
General, del Estado de Ganancias y Pérdidas y del informe que al
respecto presenten los Auditores Externos independientes/

Articulo Trigésimo Sexto: Los dividendos se pagaran

exclusivamente de las utilidades ligquidas del ejercicio,/ o de
las retenidas provenientgs de balances aprobados por Junta
General de Accionistas. Sin,,embargo, si la sociedad tuviere
pérdidas acumuladas, . las ut'iidades del ejercicio se destinaran
primeramente a absorberlas/ Si hubiere pérdidas de un ejercicio,

.
éstas serAn absorbidas con las utilidades retenidas, de

haberlas,/ Articulo Trigésimo Séptimo: Salve acuerdo d?tente
adoptado por la Junta respectiva por la unanimidad” de las
accicnes emitidas, la Sociedad de@eré distribuir anualmente como
dividendo en dinero a los accionistas a prorrata de sus

acciones, al menos el treinta/por ciento de las utilidades

12
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3 liquidas de cada ejercicios” Articulo Trigésimo Octavo:

2 sociedad publicard la informacién sus Balances Generales vy
3 Estados de Ganancias y Pérdidas debidamente auditados, en 1la
4 forma y oportunidad dispuestos por la iiy/'y demas normas

5 reglamentarias y administrativas aplicables/ TITULO SEPTIMO. De

8 la Fiscalizacién de la Administracién. Articulo Trigésimo

7| Nowveno: La junta ordinaria de accionistas nombrard anualmente
8 auditores externo&/fggiilndientes de aquélles inscritos en el
® Registro de Auditores que al efecto lleva la Superintendencia de
10 Valores y Seguros,” con el objeto de examinar 1la contabilidad,
t inventarios, balance ¥ Ootros estados -financieros de la sociedaﬁf/
12 Y con la obligacién de informan/gg:/ZScrito a la préxima junta
3 ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su mandato.
" Los auditorgs externos podrdn, ademas, vigilar las operacioneg
15 socialesxf/fiscalizar las actuaciones de los a inistradorgg/i

18 el fiel cumplimiento de sus deberes legales,” reglamentarios vy

| estatutarios. TITULO OCTAVO. De 1la Disolucién y liecuidacién,

18 Articulo Cuadragésimo: La/igﬁiedad se disolverd por las causas

19 contempladas en la Ley.” Articule Cuadragésimo Primero: ILa

20 liquidacién de 1la Sociedad. se efectuard en conformidad al
21 articulo setenta vy cinco/ég:’Decreto con Fuerza de Ley Namero
L doscientos cincuenta y uno,” de mil novecientos treinta y uno,
2 sobre compafiias de seguros. Disuelta la sociedad, la liquidacién
o serd practicada por el Superintendente_ e por la persona que éste
2 designe//auienes tendran todas las facultadess atribuciones y
26 deberes que la Ley de Sociedades Anénimas—/fg- confiere a 1los
-
7 directores y gerentes de la sociedadg//gin perjuicio de 1lo

28 anterior, el Superintendente podra autorizar a la compatiia,

28 cuando lo estime conveniente, a practicar su propia liquidacién

*| TITULO OCTAVO. Del Arbitraje. Articule Cuadragésimo Segundo:

F:\NR\D\M0106589.802 13 R
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16

20

21

22

23

24

25

26

27

28

g

30

Toda y cualquier duda, diferencia o dificultad(ﬁﬁg/surja entre
los accionistas/g;psu calidad de tales o entre cualesquiera de
ellos y la Sociedad sus administradoresf//;ea dgrante la
vigencia de la sociedadxﬁfaﬁrante su liquidaciénf/;élacionada
con la valide;ﬂf existencia(”/interpretaciénP/féﬁﬁplimieq;or
incumplimiento(6/£erminacién de la Sociedad y cualquier otra de
cualquier clase que sea, se resolvera por un arbitro mixto-con
arreglo al Reglamento Procesal de Arbitraje yigente del Centro
de Arbitraje y Mediacidén de Santiago(//gj; formando parte
integrante de esta clausula las partes declaran conocer y
aceptar.”las partes confieren poder espegial irrevocable a la
Camara de Comercio de Santiago A.G.,” para que, a solicitud
escrita de cualguiera de ellas, designe al &rbitro arbitrador de
entre los 1integrantes del cuerpo érbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacién de Santiago. /En contra de las/:esoluciones
del Aarbitro asi designado no procedera recurso éuno, por lo
que las partes renuncian expresamente a. ellos./El arbitro queda

especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado

con su competencia y/o jurisdiccién. TITULO NOVENO. Del Registro

Piblico. Articulo Cuadragésimo Tercero: La Scciedad debera

llevar Reglstro//yublico indicativ sus Presidentes;
Directore Gerente quuldadoresf/ion espe01%/géé;on de las

fechas de iniciacién y término de sus funciones. DISPOSICIONES

TRANSITORIAS. Articulo Primero Transitorio: El capital de la
, L9800 o000 o0
sociedad es la suma de mil ochocientos ochenta millones de pesos

dividide en un milldén de accicnes ordinariasr’nominatlvasffde

igual valor cada undf de una Unica serief§(sin valor nominal{/
gue se suscribe y paga de la siguiente manera: a) CONSORCIO
INTERNACIONAL DE ASEGURADORAS DE CREDITO S.A., suscribe en este

_ P74L.0002cce .
acto ochocientas setenta y cinco mil acciones, por el valor

14
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1| total de mil seiscientos cuarenta y cinco millonej/ck peso,

2| suma que entera y paga al contado en este mismo actof en dinero

8| efectivo, gue ingresa a la caija social//;) URESPA S.A. suscribe

‘ (125 .0a0 zec
4| en este acto ciento veinticineco mil acciones, por el valor total

‘ 735 po0. 000 ~
*| de doscientos treinta y cinco millones de pesos, suma gue entera
8| v paga al contado en este mismc actos” en dinero efectivo{/aue

7| ingresa a la caja social.//grticulo Sequndo Transitorio: EI

8| primer Directorio de la Sociedad estara integrade por los

S e

9| seficres Mikel Uriarte Plazaola; Luis Imedic Serrano; José Maria
w| pérez Jiménez, Angel Terrazas Te;razaé/; Francisco Javier Ibafe:z
n Dorigaf/én calidad de directores titularesy” y ?or los sefiores
2] Maria Angélica Uriarte Echavarriax/féntonio Garcia-Valdecasas,~
13| Victor Cabezas Lépezf/ﬁiguel Aguirre Uzquiangxﬁ/guan José Rigal
| Mengibar—en calidad de suplentes_~de los titulares antes

5| mencicnados, en el mismo orden. Articule Tercero Transitorio:

18| Quedan facultados dos cualesquiera de los Directores
17| provisorios, actuando conjuntamente, para representar‘/g/ la
8| sociedad durante el pericdo que transcurra hasta la obtencidn de
| la autorizacidn de existencia de la misma y, en especial, para
2| efectuar los tramites de obtencién del Rol Unico Tributario ante
2| el Servicio de Impuestos Internos, como asimismo para
2| representar a la sociedad ante cuaquisr/ otra autoridad

B | administrativa durante dicho periodo. Articulo Cuarto

2| Transitorio: Se designa como audi;yres externcs de la sociedad a

25 la firma de Price Waterhouse.”/ Articulo Quinto Transitorio:

% | Mientras la junta de accicnistas no designe otro, el diario en

-

7| que se haran las publicaciones sociales sera “La Nacién%/ég

# [ Santiago. Articulo Sexto Transitorio: Se faculta a los sefiores

#] Carlos Ducci Gonzélez//;ﬁilio Vasquez Maldonado vy Javier Diaz

i Velésquez/ﬁg;a que, actuandec conjunta o separadamente, procedan

F:\NR\D\M0106589.802 15
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! a solicitar ante la Superintendencia de Valores y Segur la

2 autorizacidn de existencia e la sociedad y aprobacidn de sus

3 estatutos//igé mandatarios quedan expresamente facultados para

4 que, actuando Jdos conjuntamente,- acepten las sugerenciag,

: observaciones//; modificacionesz/éi; dicha Superintendencia/u

8 otra autoridad competente formulen respecto de lcs estatutos

4 de 1la sociedad vy, a su vez, otorguen y suscriban las

8 escrituras publicas y otros instrumentos en gque consignen

g tales modificacicnes, sin necgsidad de consulta o aprobacidn

1 previa de los comparecientes/- SEGUNDO: Para todos los efectos

" legales relacionados con el presente contrato las partes fijan

12 domicilic en la comuna de Santiagoxf/EERCERO: Se faculta al

3 portador del certificade que emita la Superintendencia de
Valores y Seguros acreditando la autorizacién de existencigf/

1 para requerir las inscripciones, subinscripciones y

e anotaciones gque fueren procedentes y procgder }a todos los

7| "trémites de legalizacidén de la sociedad./ Personerias. a} La

8 personeria de don Javier Andrés Diaz Velasquez para actuar en
I

" representacién de CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORAS DE

20 CREDITO S.A. consta de poder otorgado por instrumento privado

2%/0/23

21 con fecha veintitrés de enero de dos mil ocho ante el Notario

22 Pablico de Madrid, Espafia, sefior Luis Sanz Roderc, debidamente
&0

2 ¥
ze legalizado y protoceclizado con fecha trece ‘de febrero de dos

2 mil ocho en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio

2 Flores. b) La perscneria de don Julio Espinoza Toro~para

26 representar a URESPA S.A. consta de escritura publica de fecha

: 7,
7 seis de feg%;ﬁggge dos mil ocho otorgada en la Notaria de

2 Santiago de don Eduarde Avello Concha.- Las personerias no se

2 insertan a expresa peticién, Ge las partes por ser conocidas

30

de ellas y que el Notario que autorizaha tenido a la vista.-

16
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1| En comprobante y previa lectura, firman los compareciente
2| Se da copia.- Doy fe.- Javier Andrés Diaz Velésquez,ﬁpor
3| Consorcio Internacicnal De Aseguradoras De Crédito S.A., quien
41 ademids de firmar estampd su digite pulgar derecho.- Julio
5| Enrique Espincoza Toro, por Urespa S.A/{//;;ien ademas de
8| firmar estampd su digito pulgar derecho.- Andrés Rubio
7} Fleores.- Notarico Titular.---=--==+---—-—-——-—————--=—————-———— Es-
8| ta hoja corresponde al término de la copia de escritura de
%| Constitucién de Sociedad “CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.S7,

Y| ptorgada con fecha quince de Febrero de dos mil ocho.-

I Y
12 fI)EURME oo SU ORIGINAL ESTA COPIA (QUE 23933:;;?3HENTE
SEIIO OON EL DEL TITULAR.- Santiago, 29 de .

14
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Abog. Redac.: JAVIER DIAZ .-

1/4

26 de Febrero de 2008.- Repertorio N°299/2008.-

(e S nopcire of 16/7oF
r /

CERTIFICADC SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

CERTIFICADO DE INSCRIPCIONES

“"CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO SA”

En Santiage de Chile, a wveintiséis de Febrero de dos mil
ocho, ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado, DNeotario
Titular de la Octava Notaria de Santiago, con domicilio en
calle Miraflores numero trescientos ochenta y tres, piso
veintinueve, oficina dos mil novecientos uneo, comparece:

dofia CAROLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, chilena, scltera,

contador auditor, Cédula Nacicnal de Identidad numero
catorce millcones ciento veinticuatro mil guinientos
cuarenta y c¢inco guidn siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; mayor de edad,

quien acredita su identidad con la cédula mencionada vy

F:ANRADNOOLOE647.802 1
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23
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25
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27

23

29

30

expone: Que a peticién del abogado sefior Javier Diaz
Veldsquez, le ha solicitado protocolice y le dé copia,
previa su anotacién en el Libro Repertorio, del Certificado
de Inscripciones de la sociedad CONSORCIC INTERNACIONAL DE
ASEGURADORES DE CREDITO SA, suscritc el dieciséls de Enero
de dos mil ocho en la ciudad de Madrid, Espana, por don
Manuel Villarroya Gil, Registrador Mercantil de Madrid, vy
que se encuentra debidamente legalizado en el Ministerio de
Relaciones Exteriores de Chile, el cual consta de dos hojas
mas su respectiva caratula, que guedan agregadas al final
de mis Reglistros del presente mes, bajo el nuamero ciento
quince.- Para constancia firma el solicitante, a quien doy
copla.- Doy fe.- Carolina Soledad Ferreira Maloc.- Andrés

Rubio Flores.- Neotarig.---=-------=---—--——-——=-~--——--———————=-—

----ElL DCCUMENTO QUE SE PROTCCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:



> Registro Mercantil de
Madrid

. [y —
oo 28 o 00

Certificacién ' Paseo de la Castellana, 44

28046 MADRID



EL QUE SUSCRIBE REGISTRADOR MERCANTIL DE MADRID

CERTIFICO: QUE con el fin de expedir certificacién que se solicita en el
precedente fax; he examinado los libros de este Archivo de mi cargo, de los cuales

resulta:

Que en las inscripciones practicadas en la hoja M-291.722, folio 73 y siguientes,
del tomo 17.048 de la seccién 8 abierta en este Registro a la Sociedad denominada
“CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO SA”, no
consta que la misma se encuentre incursa en Procedimiento Concursal, Disolucién ni

Liquidacion, continuando VIGENTE segiin el Registro.

SIENDOQ DE ADVERTIR, que conforme al Articulo 378 y a la Disposicién
Transitoria 5* del R.R.M,, la hoja abierta a la Sociedad de que se certifica, aparece
CERRADA PROVISIONALMENTE, por no haberse depositado los

correspondientes estados contables.

Y para que conste y no existiendo en el libro diario asiento alguno relativo a
documento pendiente de inscripcion que se refiera a la Sociedad de la que se certifica,

expido la presente, y la firmo en Madrid a dieciséis de Enero de dos mil ocho.

REGISTRADOR

El

Presentada en el Libro de Certifica

Hnos. s/m.

néro 2.576/2008




REGISTRO MERCANTIL

DE MADRID

% WOTARIAL

Yo, ANTONIO FERNANDEZ-GOLFIN APARICIO, Notario de Malyidiid!
su Ilustre Colegio. ~——————cmmcuu ___. ; - AL T

DOY FE: Que conozco y considero itima la f£i w s
antecede de DON MANUEL VILLARROYA GIL,  Registrador Merd>aqil

Madri. 30 de eanero de 2008
Libro Indicador ndmero:[150

¢ PUBLIC,

¥

S Wé COLEGIO NOTARIAL DE MADRID'
& DECANATO

Legalizacién del signo, firma y rbrica de

Madrid, a
de dos mil

— Don Rafag| Bonardel
de L2 Junta D ,

.- Don Rafael Bor= Mo Bucing
PRIy ———T



GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE
MADRID ESPARA

2

E! Consul General de Chile certi la autenticidad de la fima de Don
Rafael Bonardell Lenzano/del Decanato de Notarios en Madrid.

Madrid, 19 de febrero de 2008
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Abog. Reg.: JAVIER DIAZ.-
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13 de Febrero de 2008.- Repertorioc N°238/2008. -

CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

COPIA AUTORIZADA DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE LA

SOCIEDAD ANONIMA DENOMINADA

"CONSORCIC INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO, S.A."

13/2/0F

En Santiago de Chile, a trace de Febrero de dos mil ocho,
ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado, Notario Titular de
la Octava Notaria de Santiago, con domicilio en calle
Miraflores namerc  trescientos cchenta y  tres, piso
veintinueve, oficina dos mil novecientos unoc, comparece:

dofia CARCLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, «chilena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacicnal de Identidad numero
catorce millcnes cientoc veinticuatroe mil quinientos
cuarenta vy cinco guidn siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; y expone que a
peticion del Abogado sefior Javier Diaz Velésquez{//Cédula

Nacicnal de Tdentidad numero diez millones cuatrocientos

FIANRANDNOOL06567.802 1
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setenta mil doscientos cuarenta y seis guién cinco, quien
asume su representacioén; le ha solicitado protocolice y le
dé copia, previa su anotacidn en el Libro Repertorio, de
una Copia autorizada de la Escritura Numero tres mil
ochenta vy sels, referente a: Testimonio literal de la
Escritura de Constitucién de la Scciedad Andnima denominada
“CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO, S.A."//
1 §/6/of
otorgada en la ciudad de Madrid, el dia diecinueve de Junio
de dos mil uno, ante don Luis Sanz Rodero, Notario Paklico
del TIlustre Colegic de Madrid, y que se encuentra
debidamente legalizada en el Ministeric de Relacicnes
Fxteriores de Chile, la consta treinta y tres hojas, de las
cuales treinta y dos hojas se encuentran escritas por su
anverso y reverso, y una hoja escrita sdélo por su anverso,
mas su respectiva caratula, todo lo cual gqueda agregado al

final de mis Registros del presente mes, bajo el namero

treinta.- Para constancia firma la solicitante, a quien doy
copia.- Doy fe.- Caroclina Soledad Ferreira Malo.- Andreés
Rubic Flores.- Netario Titular.--—-——=-=-——--=-—"-=~"="77=77777

-——-F1, DOCUMENTC QUE SE PROTOCCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:



e

HIHIL PRIUS FIDE

N° 3.086 Aho: 2001

TESTIMONIO LITERAL DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD ANONIMA

DENOMINADA "CONSORCIO INTERNACIONAL
DE SEGUROS DE CREDITO, 5.4.".

_— Tetif. |97 431 41 37 - 91 577 49 59
HAormositla, 31, 2° Dicher. Eontt 91 577 49 60 - 97 577 49 67

(Semiasguina Veliinguer) Faw 97 578 24 08 - 97 435 94 40

28007 Madid g-mcu/ banzrodero@ale.cs







PAFEL EXGLUSIV( PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AT,
" TIMBRE
DEL ESTADO
NEFEL

05/2003

" NUMERO : TRES MIL OCHENTA Y SEIS. ——ee—- e ——————
En Madrid, mi residehcia, 2 diecinueve de g%ﬁ%&y
del afioc dos mil uno. = - = - - - - T T e e

Ante mi, LUIS SANZ RODERQ, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, ----w--o_ . __.___.__
COMPARECEN

DON EMILIO JUAN DE LAS HERAS MUELA, mayor

.de edad, casado, con domicilio en Madrid, calle
Caribe, nimero 1, con D.N.I., nimero
70.161.021-G. -----eo L ...

DON TEODORO BRAGADO PEREZ, mayor de edad,
casado, con domicilio en Madrid, calle Sor Angela
de la Cruz, ndmero 8, ¥ con D.N.I., nimero
15.862.887-V. ... ________._ .- TP,

‘DON FRANCISCO CALLEJA VILLACAMPA, mayor de
edad, casado vy vecino de Madrid, ecalle Virgen

b Maria, ndmero 5, con D.N.I., nlimero 1.486.908-3.

— DON OSKAR SCHMUCK, de nacionalidad alemana,
. k mayor de edad, casado, con domicilio en Munich
(Alemania), Libellenstrasse 21, y con Pasaporte
alemin, nimero 35092208, expedido el dia 21 de =

enerce del afio 1.992, vigente. Bt

Protocolizado N° ""bo -

Otorgado el A, de. TEDOEL. . del 200D




DON FRANCISCO JAVIER VALERO ARTOLA, mayor
de edad, casado y vecino de Madrid, calle de
Maestro Lasalle, nimero .28, con D.N.I., nimero
1.381.8788. -------s-=---s=-----=----sS-sSoToEToETTT

DON FRANCISCO JAVIER IBANEZ LOPEZ DORIGA,
mayor de edad, soltero, con domicilic en Madrid,
calle Hortaleza, nimeroc 61, con D.N.I., ndmero
5.347.074-B. ----i-r--mee-msc-s-ooosos B

v DON JESUS HUERTA- DE SOTO Y BALLESTER,
mayor de edad, casado Y vecino de Madrid, calle
Principe de Vergara, . piimero 38, con D.N.I.,

niimero.2.194 025-D S

INTERVIENEN: A) Don Emilio Juan de las
Heras Muela, lo hace por su propio nombre Y
derecho y en su calidad de apoderado, y en nombre

y representacién de la entidad "BANCC BILBAO

VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.", domiciliada erd Bilbao,

Plaza de San Nicolds, numero 4%, constituida con

la denominacidn de "Banco Bilbao Vizcaya, S.A.",

en virtud de escritura de fusidn de los Bances

"Banco de Bilbao, S.A.".y "Banco -de Vizcaya,

§.A.", autorizada por el Notario de Bilbao, Don
. . , | %

Jos& Maria Arriola Arana, el 1 de Octubre de

1.988, con el nidmero 4.350 de su protocolo,



PAPEL EXCLUSIVO PARA BOGUMENTOS NOTARIALES

‘,!_q)a.r\)(;,%

TIMBRE
DEL ESTADO

0572003

\

o adaptd sus Estatutos al nuevo texto refundido de
la nueva Ley de Sociedades. Andnimas, en otra
escritura autorizada por el mismo Notario el 22
de Maréi/ide 1.95%0, nidmeroc 808 de Protocolo,
habiendo . causado estas escrituras las
inscripciones 1* y 156* de 1la hoja ndmero
BI-17-A, antes 14.741, a los folios 183 Y 43 de
los libros 1.545 y 1.657 de la seccién 3 de

Sociedades, tomos 2.083 'y 2.227 del. Registro

Mercantil de Vizcaya; y mediante otra escritura

-de fusién de las entidades "Banco Bilbao Vizcaya,

de dichas Sociedades absorbe a la segqunda, ha

sido adoptada su actual denominacidén de BANCO

ha sideo autorizada por el Notario de Bilbao, Don
25 /1/ roe0

José Maria Arriola Arana, el dia 25 de Enero de

V 2.000, bajo el nimero 149 de protoceolo, cuya

.- % primera copia ha causado la inscripeidén 1.035* de

- la sefialada hoja del Registro Mercantil de

’ Vizcaya, /on C.I.F. A=48265169 S - -=--cmmmmommmon-

Ejercita en este acto el poder especial,

vigente segiln asegura, que 1le ha sido conferido

- ‘:;_-.'

e

i#D *»

i

S.A." y "Argentaria, S.A.", en la que la primera:

BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., dicha .escritura'

-




mediante escritura autorizada por el Notario de

0 : ,fid, Don Pedro de la Herran Matorras, el dia
1%/6/0/

T) 14 de Junio de 2.001, niimero 1.973 de protocolo,

copia autorizada de la cual, gue tengo a la vista

y considero suficiente para este acto, me la

entrega el compareciente y la dejo unida a esta

matriz, formando parte integrante de la misma. --

B) Don Teodoro Brégado' Pérez, lo hace por

su propic nombre y derecho, y en su calidad de

(j) apoderado y en nombre y representacidn de T"BANCO

SANTANDER‘CENTRAL HISPANO, S.A.".- Esta Sociedad

gsta\domiqi}igga‘gp_ Séntgnder, Paseo de _Pereda,
nimeros 9 al 12, su duracidn es indefinida y 1la
corresponde el Cbddigo de Identificacién Fiscal,
ndmero A-39-000013.- Fue constituida con la
denominacién de Banco de Santander, Sociedad
Andnima de Crédito, mediante la escritura de
fecha catorcéﬁﬁggggytnero de mil ochocientos
cincuenta y siete, autorizada por el Notario de
Santander, Don Ignacio Pérez, modificada por
otras posterio:es =] inscrita_-en el Registro
Mercantil. -------- [

Mediante escritura otorgada el dia ocho de

&%

. Z
Junio de mil nov gZentos noventa y dos, ante el




05/2003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS HOTARIALES

Notario de Santander, Don José& Maria de Prada
Diez, adoptd sus Estatutos a la vigente Ley, cuva
escritura fue inscrita en el Registro Mercantil
de Cantabria, al folio 1, hoja niimero 1960,
inscripcidn primera de adaptaci®n. ------------..
En la Junta General de accionistas del
Banco Santander, S.A.,' celebrada el dia & de
Marzo de 1.399, se acordd la fusién con el Banco
ntral Hispanoamericaﬁo, S.A., ¥ el cambio de
denominacién de Banco Santaader, S.A., por "BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.", con efectos
desde la fusién, mediante escritura otorgada énﬁé
el Notario de Madrid, Don Antonio Fernindez-Golfin

/}/gz??Abril de mil

Aparicio, el dia trece
novecientos noventa y nueve, ndmero 1.212 de
protocclo, inscrita en el Registré Mercantil de
Cantabria, al tomo 676, libro 0, seccidén 8°, hoja
5-1960, folio 28, inscripcidén 596*, de fecha 17de |
Abril de 1.999. ---~-- e R P
Ejercita en este acto el poder especial,
vigente segln asegura, que le ha sido conferido

mediante escritura autorizada por el Notario de

Madrid, Don Antonio Ferndndez Golfin-Aparicio, el




) // | 1¥/6/t/

7 dia 14 de Junioc de 2.001, nlmero 1.736 de

protocolo, copia autorizada de la cual, que tengo
a la vigta y considero suficienta/ggra este acto,
me la entrega el compareciente y la dejo unida a
esta matriz, formando parte integrante de 1la
k) 1ot B e o pepupp——

C)} Don Oskar Schmuck, lo hace en su propio

nombre y derecho, y en su calidad de apoderado, y

' en nombre y representacidén de la sociedad de

9,

o

¥

nacionalidad alemana MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS -

GESELLSCHAFT AKTIENGESELLSCHAFTIN IN MUNCHEN, con

domi€ilid en 80791 (Alemania), Koéniginstrassé,
107, y Cddigo de Identificacién Fiscal nimero
801/8100. Constituida en el afic 1.880, de
duracién indefinido e inscrita en el Registro
Mercantil en el Juzgado Municipal de Munich, con
el nimero HRB 42039. -----ceoemmmmoomeon e
/7/ Ejercita en este acto el poder, vigente
seglin asegura, que le ha sido conferido, por 1los
gerentes de dicha Entidad alemana poderdante, Don
Daniel Von Borries y Don Thomas Braune, &l dia 13
13/6/8)
de Junioc de 2.001, autenticadas sus firmas por el

Notario de Munich, Don Graf Von stosch, el mismo

dia 13 de Junio de 2.001., ----=----sccccmaccacann



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTGOS NOTARIALES

T
TIMBRE
“DEL ESTADG
G S

0572003

El compareciente, seqin interviene, me hacel;
entrega del referido poder, que se encuentra
debidamente apostillado y considero suficient;/f//
para este acto, y yo el Notario, la lo dejo unido

a esta matriz formando parte integrante de 1la

D) Don Prancisco Javier Valero Artola, 1o
hace en su propio nombre vy derecﬁégﬂ‘y como
Consejero Delegado, ‘cargo asegura ejerce en la
-actualidad, y en nombre y representacién, de 1la

Sociedad Mercantil Andnima denominada "COMPANTA

e e |

-
ESPAﬁOL&mpE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,
S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGURQS", en

anagrama CESCE, .~ domiciliada en Madrid, . calle

Veldzquez, 74, constituida por tiempo indefinido,

15 /%)

en escritura de 17 de Mayd  de 1.971, ante el

Notario Don Fé&lix Pastor Ridruejo, bajo el niimero
2.441 de orden, vy con la denominacidn de
"COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A La
EXPORTACION, S.A.", e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 2.718 general, 2.048
de la Seccidn 3* del Libro de Sociedades, folio

1, hoja nimero 18.406, inscripcién 1*. Con C.I.F. |




nimero A28-264034. -------- g

Completada su denominacidn social Y
adaptados sus Estatutos Sociales a la vigente Ley
de Sociedades Anénimas, mediante escritura
autorizada por Don Alberto Ballarin Marcial,
Notario de Madrid, el dia 1 de’Z§Z2?2 de 1.990,
dqp el ntmerc 4.493 de orden de su protocolo, Y
complementada por un acta de protocolizacidn
autorizada por dicho Notério Sr. Ballarin
Marcial, el dia 13 de séptgégg;e de 1.950, con el

ndmerc 4.702 de - orden de su protoceolo,

encontrindose inscritas en el Registro Mercantil
de Madrid, .al tomo 597 general, folio 1, hoja
ndmero M-12777, inscripecidn 157*. ---------------
El compareciente fue designado para tal
cargo por acuerdo - del Consejo de Administracidn
2o/ 6/16 .
de fecha 20 de Agosto de 1.996, elevado a piblico
en escritura autorizada por mi, el Notario, el
) W 4/44 | )
dia 18 de Septiembré de 1.9%6, con el numeroc
3.313 de mi protocolo, copia autorizada de la
cual caus® la inscripcién 207° en el Registro
Mercantil de Madrid, en la cual le fueron

delegadas ademis determinadas facultades. De

copia autorizada de é&sta Ultima escritura gque



PAPEL EXGLUSIVE) PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

05/2003

\% 3

L, TUgyiae LS.
tengo a la vista, transcribo a continuacién POTrNgg, dé?
‘."\‘{_D » ~ ” ..
medio de testimonioc los particulares pertinentes: .
"o Acto seguido, el Consejo . de
Administracién acuerda . por unanimidad el

nombramiento como Consejero-Delegado de la

?szgéapaﬁia de D. Francisco Javier Valero Artola(/{y

g

la delegacidén permanente en el mismo de las
siguientes facultades con cardcter solidario: ---
~a} Representar a la Compafifa ante los

Tribunales de toda clase y jurisdiccidn y Centros

¥ organismos de la BARdministracidén Central,
Provincial y Municipal y de las comunidades
Autdénomas, promoviendo los juicios y sumarios,
expedientes, recursos o reclamaciones gue estime
convenientes para la Sociedad, sequir los asuntos
por tedos sus trdmites e instancias, aportando

las pruebas que considere oportunas e

g‘interviniendo en su préctica, incluso prestando
confesidn en juicio; e interponer toda clase. de
recursos, incluso de casacién  y desistir de 1los
mismos sin necesidad de posteriores
ratificaciones. b) Representar a la Sociedad ante

toda clase de personas fisicas o juridicas,




piblicas o privadas, en  Espaila o en el
extranjero.........". --c-------mm--m---o-o---o---
Dicho Sr. Valero Artola, se encuentcra
ademds especialmente facultado para este acto,
por acuerdo del Consejo de Administracién de 1la
Sociedad, adoptado en su reunidn de fecha 11 de
L ey .
Junio de " 2.001, lo que me acredita con una
certificacién --que me éntrega Yy dejo unida a
esta matriz--, expedida por Don Jose Luis Cabello

Astolfi, con el Visto Bueno de Don Agustin

Hidalgo de Quintana y Torroba, en su calidad de

Sedretario y  Presidente del Consejo de

Administracién de dicha Sociedad, cuyas firmas
consgidero legitimas. --------=mmpeer-c--n-ommaon-
D} Y Don Francisco Calleja Villacampa, Don
Francisco(ggvier Ibdfiez Lépez-Doriga, y Don Jesis
Huerta de oto y Ballester, lo hacen por su
propio nombre y derecho. ------------------2-c-o-
Los comparecientes, segun intervienen,
tienen a mi Jjuicio, capacidad légal para
formalizar é&sta escritura de CONSTITUCION DE
SOCIEDAD ANONIMA, gque llewvan a-éfecto con arreglo
a las siguientes, S e e I

ESTIPULACIONES :
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. ‘._'..a:'. ot
PRIMERA. - Las entidades BANCO BILBAO VIZCAﬁghﬁ“ﬁ<= s
X0s,

ARGENTARTA, S.A., BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
S.A., MONCHENER ROCKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFRT
AKTIENGESELLSCHAFTIN IN MOUNCHEN, y la COMPANIA
ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,'
S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, a través
de sus representantes, constituyen la Sociedad

R

Mercantil Andnima, = ‘denominada "CONSQRCIO
T —

‘un capital de VEINTE MILLONES NOVECIENTOS TREINTA
20 G330 000 &

MIL EUROS, domiciliada en . Madrid, calle

Veldzquez, nGmero 74. Dicha Sociedad se regird

por los Estatutos Sociales, y en lo no previsto

en allog, por la Ley 19/1.989 de 25 de julioc, vy,

Cédigo de Comercio. Yy disposiciones

complementariag. ------ R R e P

Dichos sefiores me entregan 1los Estatutos,

firmados por ellos, que previa lectura integra
que de los mismos han  efectuado ante mi el
Notaridb//fg; ratifican y—®levan a piblico,——
quedando protocolizados edme parte integrante de
ésta matriz, extendidos en catorce folios de

papel comin mecanografiados pPOor una sola cara vy




firmados a mi presencia por los comparecientes

cuyas firmas considero legitimas. ---------------

SEGUNDA. - SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO. - El

capital social es de veinte millones novecientos
20.930.000.- € _ .

treinta mil euros, representado por veinte mil
' 20 230 zec ) . .

novecientras treinta acciones nominativas de mil

1060 E ofy,
euros nominales cada wuna, nimeros uno al

veinte mil novecientos treinta, ambos inclusive y

queda suscrito en su totalidad por 1los socios
“fundadores, de la siguiente forma:  ------------

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,

..... 42 38 ace

~“Suscribe cuatro mil doscientas treinta y ocho

acciones nimeros 1 al 4.238 ambos inclusive, por

¥ 239.000- € _
su valor de cuatro millones doscientos treinta ¥y

ocho mil euros.  -----=-=--2=s----==2&-=-----=-==--==

El Banco Santander Central Hispano, S.A.,

_ 4038 2ce
suscribe cuatro mil doscientas treinta y ocho

acciones niimercs 4.239 a 8.476 ambos inclusive,

. y Lif oo0€ .
por su valor de  cuatro millones doscientos

treinta y ocho mil euros. ----------------------
Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft

Aktiengesellschaftin in Ménchen, suscribe cuatro
40891 » ce
mil ochenta y una acciones nimeros 8.477 a 12.557

o 08/ QOO & .
ambos inclusive, por su valor de cuatro millones
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ochenta y un mil euros euros.
= - oo Rl .
La Compafiia Espafiola de Seguros de - Crédito 2~
a la Exportacién, S.A. Compafiia de Seguros vy
£ 3F3 zce
Reaseguros, suscribe ocho mil trescientas setenta

'Y tres acciones nimeros 12.558 a 20.930 ambos

. . g.373.000. €
inclusive,. por su wvalor de . ocho millones
trescientos setenta y tres mil euUros surgs. ----

El capital social ‘se encuentra totalmente
suscrito y desembolsado, Yy me acreditan . los

- Comparecientes, la realidad de - dichas
aportaciones, con cuatro certificados del Banco
Bilbao Vizcaya - Argentaria, S8.A., oficina 2370,
sita en 1a calle Serrano, 37 de Madrid,
acreditativas de que los socios han ingregado las
cantidades . referidas en la cuenta  nfimero
0182/2370/0201503665 que la Sociedad que ahora se

constituye tiene abierta en dicha entidad

bancaria, constando ademis en la certificacidn de

\ ingreso correspondiente- ‘a la ~entidad Minchener
Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaftin
in Manchen, que el importe de su aportacifn antes
referido, se ha realizado -por el socio dicho en
Euros procedentes de Alemania, con 1lo cual
acredita que el mismo dispone legalmente de dicho

dinero en ESpPafid. -----w-ocomooo oo




Dichas certificaciones gue me entregan 108
comparecientes, las dejo unidas a esta matriz,
fofmando parte integrante de la misma. —mmemmEe--

TERCERA. - Los comparecientes, segin
intervienen, dando a ésta cardcter de Junta
General Universal de accionistas, acuerdan por
unanimidad designar Administradores y represen-
.tantes de la Sociedad, integrantes de su primer
Consejo de Administracidn por un periodo de cinco.
~afigge a. los siguientes nueve sefiores: ----------

éjDON EMILIO DE LAS HERAS MUELA cuyos datos

“personales constan en 1la 'c0mparecencia ‘de 1la
presente; y a DON RAFAEL VARELA MARTINEZ, mayor
de edad, casado y vecino de Pozuelo de Alarcdn
(Madrid), calle Aquildén, nimero 22, con D.N.I.,
namero 30.558.612-F. --—-------------———----;----

CgbONHTEODORO BRAGADO PEREZ!?GQON FRANCISCO
CALLEJA VILLACAMPA,//’cuyos respectivos datos
personales constan en la comparecencia de la
presente. ------——---;----;—-----w-———--—----{---

éQbON OSKAR SCHMUCK,//cuyos datos personales
constan en la comparecencia de la presente; y &
<?DON RICHARD B. WULFF, de nacionalidad holandeéa,
mayor de edad,. casado, con domicilio en Munich

{Alemania), Libellenstrasse 21, c¢on Pasaporte
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holandés, nlimero N81316552, vigente.
Bon FRANCISCO JAVIER VALERO ARTOLA,. DON
RANCISCO JAVIER IBANEZ LOPEZ—DORIlefﬁE%N JESUS
HUERTA DE SOTO Y BALLESTER///Euyos respectivos
datos personales, constan en la comparecencia de
la presente escritura. -----m-=-2----- R -

Los sefiores comparecientes designados,

aceptan el cargo para el ‘que respectivamente han

sido nombrados, declarando no estar incursoq//;n
ninguna de las incompatibilidades. a que se
efiere la Ley 12/1995 de 12 de Mayo Yy Ley
14/1995 de 21 de Abril de la Comunidad Autdnoma
de Madrid. --------uo_ ... _.._ i
El resto de los seflores . designados
aceptarin sus cargos en acto posterior. -------- -
No se procede a la designacidn de Auditores

de Cuentas, por no ser necesario al reunir la
Sociedad 1los requisitos establecidos en el

articulo 181 de la Ley de - Sociedades Andnimas

para formular balance abreviado. ----vac-ccceoooo.
CUARTA. - Manifiestan los seflores

comparecientes, segin intervienen, que el nombre
dado a la Sociedad que se constituye no existe
para ninguna otra de la misma naturaleza, ni

tampoco limitada, . segidn. acreditan con el




certificado del Registro Général de Sociedades,
que dejo unido a esta matriz. ---------------oo-

QUINTA. - La cuantia total aproximada de
los é'astos_ de constitucién, tanto de los va
satisfechos al momento de' otorgarse esta
escritura, como los que se calcula se producirédn
haéta que'. quede inscrita en el Registro
Mercantil, ascienden a 37.400.000 pesetas,
equivalentes 224.778,53 euros, aproximadamente. -

'SEXTA.- Advierto expresamente a los

comparecientes de la obligatoriedad de la

inscripcién de 1la presente escritura en el

Registro Mercantil. = =------------=r--=-----=--~

De conformidad con 1lo establecido' en el

Reglamento del Registro Mercantil, los
otorgantes, seqiin intervienen, consienten
expresamente la inscripcidén parcial de la

presente escritura y de los Estatutos Sociales,
en el supuesto de gue cualguiera de sus clégsulas
o estipulaciones adoleciese de algin defecto a
juicio del Registrador Mercantil, y para tal
supuesto, se facultan reciprocamenﬁe, para gue
cualquiera de ellos pueda subsanarlos, aclararlos‘
o] complamentailos en lo necesario.  ---TT------

DECLARACION.- Los comparecientes, segun
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intervienen, me entregan vy dejo unida a

matriz, un ejemplar del modelo MC-1A del

Ministeric de Economia y Hacienda - Direccidn
General de Politica Comercial e Inversiones
EXCeriores. =-----meom oo

OTORGAMIENTQ Y AUTORIZACION 7
AST LO OTORGAN los comparecientes, a qﬁiéﬁes
hice las reservas vy advertencias legales, Ven
especial las de cardcter’ fiséal, relativas a  la
legislacidn tributaria. ----ee--o------ .---}~--F-—-
Comparece en este acto DON BERNHARD NEUMANN
de nacionalidad alemana, mayor de edad,rrﬁésado,
con Tarjeta de Residencia nimero x—1167315—L. de
profesidén interﬁrete jurado de alemén-espaﬁol,
desde el.dia 13 de marzo de 2.000, designadc por
la Dele gaci & n del Gobier ——

n o de Madrid, —=m==om== ‘o = comar

Su comparecencia tiene por objeto hacer 1la

V traduccidén verbal del contenido de esta escritura

en idioma élemén al compareciente Don Oskar
Schmuck, quien no conoce el-idioma espaiiol, todo
ello de acuerdo con lo dispuesﬁo en el Reglamento
Notarial, traduccidn que efectia seguidamente en
este acto, declarando bajo su résponsabilidad la

conformidad de este original con la traduccidn




efectuada, vy hace constar que Don Oskar Schmuck,

acepta 21 contenido de esta escritura que aprueba

en todas sus

misma con los demds comparecientes.

partes,

disponiéndose

a firmar 1la

Leo seguidamente esta escritura a los otros

comparecientes,

a leerla por si mismos,

los comparecientes con el citado

conmigo, el

identificado por medio de

Notario, que doy fé

la aprueban y la

los cuales renuncian a su derecho

firman
interprete vy

de haberles

gsugs documentos de

identidad resefiados, y de todo lo demds contenido

en este instrumento pdblico, gque gueda extendido

en nueve

documentos notariales de la serie

folios

de papel

exclusivo para

3W, numeros

7091543, 7091544, 7091545, 7081546, 7091547,
7051548, 7091562, 7091563 y el presente. --------
Siguen las firmas de los comparecientes.— Signado:
Luis Sanz Rodero.— Rubricado y sellado.---m—————==
e U oA
: Bho LI N
Bt 4.

o

Derechios zranc

Ay Nuns Dojava

4%, 222 P LFrePT. Fu

DOCUMENTOS UNIDOS
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ESCRITURA DE PODER. OTORGADA POR LA SOCITEDAD "BANCO

BILBAO _ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.". A FAVOR DE DON
EMILIO-JUAN DE LAS HFRAS MUFLA.-——==——————————m e
NUMERO MIL NOVECIENTOS SETENTA Y TRES.~—e——w= P

N % .
EN MADRID, a catorce de Junio del ano dos mil
ung.-—————-—- S e e ————

Ante mi: PEDRO DE LA HERRAN MATORRAS, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio.-———-———————-- ——————————

————————————————————— COMPARECE $ ———==—=—————————

DON MARIO FERNANDEZ PELAZ, mayor de edad, casado y

con domicilioc profesional en Madrid, Paseo de la Caste-
llana, nimero 81; provisto de D.N.I./N.I.F. nfimero
14.212.641~K. e mmm ot e

Interviene, -en su calidad de Director General de
Asuntos Legales y Letrado Asesor del Consejo de Admi-
nistracidén-, y en nombre y representacién de¥."gggqq
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A."Y, démiciliada en Bil-
b;c, ﬁigg; a;—séﬁlﬁiééigél h&ﬁéf; 4, y con C.I.F. nGme-

ro A-48/265169; constituida con duracidn indefinida y

con la denominacién de "Banco Bilbao Vizcaya, 5.A.", en




1o/88

escritura autorizada el dia 1 de Octubre de 1.988, por
el Notario de Bilbao don José-Maria Arricla Arana; ins-
crita en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo
2.083, 1libro 1.545 de la sedcién 32 de Scociedades, fo-
lio 1, hoja nimero 14.741, inscripcién 18.-———————————-

Dicha sbciedad adaptd sus Estatutos Sociales a la
Yigente Ley de Sociedades Andnimas, mediante escritura
autorizada por el citado Notario, sefior Arriola, el dia
22 de Marzo de.}1.990, con el.nﬁmeré 808 de orden de

protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Vizca-

ya, 'en el tomo 2.227 general, libro 1.657, folioc 49,

‘hdﬁa nGmero BI—i?A, inscripéién 1568, —~———m e ————

Y adoptd su actual denominacién, segln consta en
escritura otorgada ante el citado Notario, sefior Arrio-
la Arana, el dia 25 de Enero del 2.000, con el nfiimero
1492 de protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de
Vizcaya, en el tomo 3.858, folio 1, hoja BI-17-A, ins-—
cripeidn 1.035 .=~ e

Ostenta tal representacién en virtud del poder, vi-
gente seglGn afirma, otorgado a su favor en escritura
otorgada en Bilbao, el dia 28 de E;§ZQQ3; 2.000, ante
el Notario don José-Ignacio ﬁranga Otaégui, con el nid-

merc 337 de orden de protocolo.———wm—mrm e

De copia autorizada de dicho poder, que tengo a la
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vista y gue consta inscrita en dicho Registro Mercan-

til, en el tomo 3.858; folio 54, hoja nimero BI-17-4,
inseripcidén 1.0428, resulta que, entre otras, le confi-

rieron las siguientes facultades que el Consejo de Ad-

ninistracién de dicha Sociedad acordd otorgarle:-——-—-—--

“"--..-.--.---.-.--..--.;.---.-----o--------o.---.----..
PRIMERA.- Conparecer Yy ostentar la representacién//

de la Sociedad ante cualguier persona fisiea;-Sociedad

civil o mercantil, Agrupacién de Interés Econémico, O

cualesguiera otras entidades de Derecho Privade, reali-~

zando cuantos actos sean necesarios para la defensa de

los interesés sociales.————m——m—e———s—————o————osossssmTms

VIGESTMOPRIMERA.~- Celebrar convenios de colabora-
cidn con toda clase de entidades, funcionarios, asocia-
ciones, personas fisicas o juridicas, ptbklicas o priva-
das, civilés o mercantiles, Organismos y -Entidades de
la Administracién Estatal; lLocal, Regional, Federal,
Supranacional ¥y Ccomunidades Autdnomas, contratos de

joint venture, de asociacién, de concentracidn de em-




presas, de uniones temporales y agrupaciones de empre-
gsas, Yy ello tanto para financiar objetivos comunes,

como para realizar cualquier otra actividad financiera,

mercantil, cultural, benéfica, deportiva, mixta o de
cualquier otra indeole.-———=---——————-—-oo=s ———————— ————
. TRIGESIMOPRIMERA.~ Concurrir a la constitucidn de

sociedades mercantiles?] civiles o de cualquier indole o

forma, Fundaciones, Asociaciones; aprobar los pactos Yy
estatutos gue regulen su constitucién y funcionamiento;

suscribir en la cuantia gue crea pertinente su capital

Yy _las'acciohes, participaciones o titulos cualesquiera
gue los represente, aportando a dicha constitucién toda
clase de bienes, muebles o inmuebles, dinero, titulos
valores, o bienes de cualquier clase; asistir con ple-

nltud de facultades a todos los actos de const1tuc1oq////

- ——— o e e e e e e et T

asi como a la prlmera ‘Junta de ggg;gn;g&gs © socios que

se :celebrg a continuacién de dicho acto constitutivo o
en el mismo, ejercitando el derecho correspondiente de
voto para la adopcidn e impugnacidn de toda clase de
acuerdos. Fijar en el acto constitutivoe o en la Junta
gque se celebre en dicho acto a continuacién del mismo,

el numero de%%;_mbrgﬁ_ggiMEEQano de Administracidzf, de-

e e e

signar las personaﬁfgg;a“dlghng cargosy, asi como acep-
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tar los nombramientos gque puedan recaer en la propia

Entidad, otorgamiento de poderes y cuantos actos sean

- o
Precisos para la constitucién y funcionamiento de 1la

respectiva Entidad.--—---——emmeme e —————— o —————

TRIGESIMONOVENA. — Otorgar poderes generales o aspe-

c1ales 4eﬁ forma mancomunada o solidaria, y revocar to-
dos los poderes gue se confieran o se hayan conferido.
Esta facultad la ejerceri en su calidad de kepreéentan-
te del Banco y no a titulo personal, de forma que la
revocacién de este poder no implica necesariamente la
de los otdrgédos. Ratificar las actuaciones de mandata-
rios verbales de la Entidad.---——-————-—-- ————— —————— -

L e L I R N R N LA R I N N N e AR

CUADRAGESIMOPRIMERA ., == ~===w—=== e ——— e -
Solicitar toda clase de asientos, inscripciones,
anotaciones preventivas, certificaciones o cancelacio-

nes de cualquier Registro PGblico.-—————————mcmm




Yo, el Notario, doy fe de gue en lo omitide del do-
cumento exhibido no hay nada que altere, restrinja, 1li-
mite ni condicione lo transcriteo.-—---—-——-————--===————=

Tiene, a mi juicio, seglin interviene, capacidad le-

al necesaria-para formalizar la presente escritura de
apoderamiento y, al efecto,-=—--——-———-—--—-—-—-T-=-=-oomoos
——————————————————————— OTORGA: ———=rm——==—w————————————

Que confiere poder especial, pero tan amplio y bas-

tante como en Derecho se reguiera y sea necesario, a

favor de DON EMILIO-JUAN DE LAS HERAS MUELAY~maycr de

T e e . e it i AR A 3 TRl = o S 25T oy T TP

——edad, con-domicilio—a estos efectos-eﬁ—Madrld Serrano-—
37, y N.I.F. 70.161.021-G, para gqgue con su sola firma,
en nombre y representacién de "BANCO BILBAO VIZCAYA AR-

GENTARIA, S.A.", pueda concurrir a la constltuclén de

las Sociedades Andnimas ;CONSORCIO INTERNACIONAL DE SE—

GUROS DE CREDITO, S.A }/ WCONSORCIO AMERICANO DE SEGU-
[

PO Exane e S
e et e .

ROS DE CREDITO “S A.", y, en relacién con cada una de
ellas, pueda aprobar los pactos/f/;statuto//que regu-
len su constltuclén/y/fun01onam1entq}/§uscr1b1r accio-
nes representativas del capital social, en el nimero e
importe gque 3juzgue conveniente; apcrtan{/;ara hacer
efectiva la parte de capital suscrite por estaignﬁidad,
el importe correspondiente a dicha suscripciégflfijar,

el Organo de Administracién y su composicigp{'desiqnan-
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do las personas Yy <cargos para dicho Organo;/;;jar b4
nombrar &1 o los Directores Generale%/élasimilados, v
toda clase de Apoderados, con otorgamiento, en su caso,
e pederes, asli como aceptar,/éﬁ nombre de esta Entidad
los cargos para los que pueda ser desighada,/ﬁien en el
acto constitutivo, o bien en la primera Junta de Accio-
nistas y/o Conseljo de Administracién gque se celebre a
continuacién de dicho acto; realizar sin limitacidn al-
guna, todos los actos e intervenir en cuantos-doqumepf

tos pGblicos o privados sean necesariocs o convenientes

—— .

! en orden a su constitucién e i?éiripcién en. los Regis-
tros POblicos correspondientes.-—————=-—=—= ——————— ————

Asimismo y con igual caricter solidario, se faculta
al Apoderado designado para que pueda suscribir y for-
malizar cualesquiera acuerdos ¢ convenios, como conse-=
cuencia de la participacidn de esta Entidad en las So-
ciedades antes resefiadas, en los términos y condicioneé
que estime oportunos.-——-———---=< —m——————— —————— —————

Leido cuanto - antecede por el compareciente, y por

mi, el Notario, lo aprueba, presta su_consentimiento/§/




. queda anctada. Y ara la sociedad otorgante, la expido

Doy fé& de conocer al sefior compareciente y de todo
lo demas consignado en el presente instrumenteo pidblico,
gque queda extendido en cuatro folios de papel del Tim-

bre del Estade de uso exclusivo para documentos nota-

riales, gerie 3V. nimeros 2.515.186, 2.515.187,
2.515.188, y el del presente,-—-——----mmmmmmm—————m— -
Estd la firma del compareciente,-——————r——m-——a——-

Signado: PEDRO DE LA HERRAN.- Rubricados y sellado.----

ES COPIA DE SU MATRIZ, que con el nimerc de orden al
principio ‘indicado, obra en mi protocolo corriente de
instrumentos pblicos, con la que concuerda y en donde

en cuatro folios de papel del Timbre del Estado de usoc
exclusive para documentos notariales, serie 3V., nime-
ros: 2521235, 2521236, 2521237 vy el del presente, gue
signo, firmo, rubrico vy sellc en Madrid, a quince de
Junio del afio dos mil uno.— DOY FE.-—-

pUBLICS
?&bTAmAL
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ANTURNID FERNANDEZ-GOLFIN
NOTARIO
e/, Maldanadn, n,? 19
Tet £2 79 0l g Mannn

«PODER ESPECIAL»
. NUMERO MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS.-——=—=—n
| ﬂ;%;/a///
En MADRID, a catorce .de Junio de dos’mil uno. -

Ante mi, ANTONIQO FERNANDEZ-COLEIN APARICIO, No- -

tario de Madrid y de su Tlustre Colegio, —~===n———= -

DON ANTONIO DE HOYOS GONZALEZ, mayor de edad,
casado, vecino de Maarid, con domicilio a estos
efectos en Plaza de Canalejas numere 1 Y con
DNI/NIF nimero 183.237-L. —~—=mmc o oeommmcmmam e ___ :

INTERVIENE en nombre y representacisén de JBANCO

“ SANTANDER CENTRAL HISPANG, S.A.", domiciliada en

Séntandef;“éagéo-déﬁfeféa&“gﬁﬁefbs 9 a 12; es de
duracién indefinida, constituida por escritufa pu-
blica autorizada por el escribano de Santander, Don
-, %osé Dou Martinez el dia 3 de marzo de 1856, rati-

‘ficada Y parcialmente modificada por otra autoriza-
/' da por el escribano de Santander Don José Maria

Olaradn el dia 21 de marzo de 1857 e iniciando; sus

operaciocnes el dia 20 de agosto de 1857; fué trans-




formada en Sociedad Anénima de Crédito por escritu-
ra autorizada por el.Notario de Santander Don Igna-
cio Pérez el dia 14 de enero de 1975; aﬁaptados sus
Estatutos a la nueva Legislacién de Sociedades, en
escritura de fecha 8 de Junio de 19%2, autorizada
por el Notario de Santander, Don José Maria de Pra-
da Diez, con el numero 1.316 de orden. Cambiada su
denominacién por la que actualmente ostenta y ﬁodi—
ficados parcialmente sus Esfatutos, en escritura

que autoricé el dia 13 de Abril de 1998, numero

. 1.212 de mi Protocolo, por_la gque se fusiond.cCon .——

Banco Central Hispano Americano, S.A., por absor-
cién de e#sta nltima entidad, escritufa que causd la
inscripcién 596* de la hoja de la Sociedad. -——-—-—-——=

INSCRITA en el Registro Mercantil de Cantabria
en el tomo 448, libro 1, hoja 1960, inscripcién 1°
de adaptacidén, siendo su dltima inscripcidn la de
la citada escritura de cambio de denominacién y fu-
sidén, al tomo 676, folio 28, inscripcidn 596%, =———-

C.I.F. A~39000013. ————————————stmm—m e

Actla en su calidad de Secretario de la Comi-

sion Ejecutiva de la Sociedad de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 108 del Reglamento del Re-

gistro Mercantil, al objeto de elevar a publico los
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acuerdos adoptados por dicha Comisién Ejecutiva, en
5u reunién de fecha 12 de Junio de 2001, segun re-

sulta de una certificacién que me entrega y dejo

unida a esta matriz, expedlda por el sefior compare—

ciente, &n su expresada condicién, con el wvisto-

bueno del Vicepresidente 3°, Don Matias Rodriguez
Eﬁc1arte;lcﬁfaslflrﬁééﬁlég#tlmo. —————————— ——————

'El sefior compareciente fué designade Secretario
de la Comisién Ejecutiva, por acuerdo del Consejo
de Administracién de 17 de Abril de 1.999, segun
resulta de 1a escritura_que autoricé el dia 17 de
abril de 1.929, con el‘nﬁmero 1.267 de protocolo,

debidamente inscrita en el Registro Mercantjil. ——--

A la Comisién Ejecutiva corresponde el ejerci-

T : cig de las facultades que le fuerocn conferldas en

-; scritura autorlzada por el Notario de Santander
Don José Maria de Prada Diez, el dia 12 de marzolde
1999, con el ﬁﬁmero 792 de su protocelo, y que cau—.
s6 la inscripcién 463° de la hoja de la Sociedad. -

De copia autorizada de 1a referida escritura




que tengo a la vista, resulta que quedaron delega-
das en dicha Ceomisidn Ejecutiva, todas las faculta-
des del Consejo de Administracidon, salvo las excep-
tuadas en el propioc acuerdo de delegaciéon, sin que
los acuerdos que por la presente se elevan a escri-
tura publica impliquen o constituyan facultades gque
hayan quedado exceptuadas de la delegacién.—---——Q-

Segun interviene y aseverdndome la integra sub-
sistencia de :la representacidon gque ejercita, Jjuzgo
al sefior compareciente con la capacidad legal sufi-

ciente pé;; formalizar la presente escritura de PO-

DER,: a cuyo efecto, ejecutando lo acordado por la

citada Comisién Ejecutiva, —~———————===w——————-———————

Confiere poder especial, pero tan amplioc y bas-

tante como en Derecho se reguiera, a favor de DON

TEODORO BRAGADO PEREZ&%%:N.I. n® 15.862.887-V) ¥y

DON FRANCISCO CALLEJA  VILLACAMPA - (D.N.I. n®

1.486,908-G), para que cualquiera de ellos, con ca-

racter scolidario, en nombre y representacién de la
sociedad otorgante, ejerciten las facultades gque se

relacionan en la certificacién unida.-----=-~===—~———

Lee la presente escritura el sefior comparecien_////

te, en uso de su derecho, la encuentra conforme,
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otorga vy firma commigo. —-——————mmmmmmm
De conocerle y de todo lo demds contenide en

este instrumento publico, gque queda extendido sobre

tres folios de papel timbrade para uso notarial,

serie 3W, numeros 1076454, 1076455 y el del presen- -

- te, yo, el Notario, doy fe.- Esta la jirma del sefior
compareciente.- Signade: A.F. Golfin.- Rubricado y -
sellado. a~—-~~—; ———————————————————————————————————

e I I DOCUMENTO UNIDO ===wmmmm——— ———————
I ’ ==
/




ANTONIO DE HOYOS GONZALEZ, SECRETARIO DE LA COMISION g
EJECUTIVA DE "BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S A", g

CERTIFICO: Que segin resulta del acta correspondiente, en la sesion cele- .
brada por la Comision Ejecutiva de la Entidad en Madrid (Plaza de Canalejas, 'l) el
dia 12 de junio de 2001, que fue convocada mediante calendaric de sesiones -
previamente comunicado y aceptado unanimemente por todos los miembros de fa
Camision, sin orden del dia previo por no ser propio de! funcionamiento de la misma,
a la que asistieron la totalidad de sus diez miembros, ademas del Secretario, y cuya
acta se aprobé por unanimidad al final de ia misma sesion, se adoptd, entre otras y
también por unanimidad, el acuerdo que literaimente dice asi:

"Otorgar escritura pdblica mediante la que se confiera poder especial, pero tan
amplio y bastante como en Derecho se requiera, a favor de D. Teodoro Bragado )
F’erez%ﬁ.l_ n°® 15.862.887-V) y de D. Francisco Calleja Villacampa (D.NT. rn° °
17486.908-0G) para que cualquiera de elios, con caracter sclidario y en nomble y -
representacion de Banco Santander Central Hispano, S.A., pueda: :

I Concurrir y comparecer ante Notario, en nombre y representacion de Banco
Santander Central Hispang, S.A., en calidad de socio fun _constitu
'de las sociedades que tendran Ja denominacién de _CONSQRCIO
INTERNACIONAL _DE 3 UROS_.DE.__CREDRITO/Z §

AMERICANO DE SEGUROS DE CREDITO, S.A.. realizando las aportac ne
dinerarias que estime oportunas y que seran como maximo de 4.238.000 uros
mas hasta un 10% de esta cantidad (cuatro millones doscientos treinta y echo
mil euros y hasta un maximo de un diez por/%nto mas) en CONSORCIO
INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO,/8.A. y de 1.697.000 eurcs mas
hasta un 10% de esta cantidad (un millén seiscientos noventa y siete mil eurds y
hasta un maximo de un diez por cienlo mas) en CONSORCIO AMERICANC DE
SEGUROS DE CREDITO, S.A..

. Concurrir, en nombre vy representacx de Banco Santander Central Hispano,
S.A.,, en calidad de socic fund dor de CONSORCIO INTERNACIONAL DE
SEGUROS DE CREDITO, S.A.¢ de CONSORCIO AMERICANO DE SEGURQOS .- -
DE CREDITO, S.A., a la suscripcién de un/inico Acuerdo de Accionistasfue,
con caracter smultaneo a |a constilucion Ae |las citadas sociedades, habrd de
suscribirse al objeto de regular entre los accionistas de ambas sociedades las -
principales lineas que deberan regir el gobierno de las mismas.

il.  Ejecutar y formalizar los acuerdos gnteriores y, por razén de y en la constitucién
de las sociedades denominadas CONSORCIO INTERNACIONAL DE
SEGUROS DE CREDITO, S.A/y CONSORCIO AMERICANO DE SEGUROS
DE CREDITO, S.A., con Ios respectivos limites maximos senfalados
anteriormente respecto a las aportaciones de Banco Santander Central Hispano,
S.A., realizar las aportaciones que resulten necesarias para, en e}ecucic’yx de
tales acuerdos, suscribir y desembolsar las acciones de dichas sociedadesg jue
sean emitidas; y fijar, expresar y determinar el objeto, domicilio social, duracion,



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e G,
~TIMBRE
DEL ESTADO

{3

0572003

capital social, estatutos sociales y cuantos requisitos y circunstancias uean
necesarios o convenientes de acuerdo con la legislacidn y normativa aplicable
para ta debida constitucidon de cualquiera de las saciedades anteriormente
mencionadas; establecer, aceptar y desempedar cargos en cualguiera de dirshas
sociedades o relacionados con las mismas, desighanda, en su caso, a |a
persona fisica o juridica que habra de desempefarlos, determinando inclusio el
organo de administracién y nombrando al auditor ds cuentas y demas cargos y

. mandatarios de dichas sociedades, aungue incurra en auiocontratacion por
cuerta propia o de Banco Santander Central Hispano, §.A. como representada;
asi coma asistir, intervenir, deliberar y votar en la primera Junta de Accionistas
que se celebre con motivo de la constitucion de cada una de las sociedades; vy,
en general, llevar a cabo cualesquiera actos y formalizar los documentos e
publicos o privados gue resulten necesarios o convenientes para el ejercicis ge :

. las facultades citadas." .

CERTIFICO también gue las diez miembros de la Comisién Ejecutiva de ta En-
tidad que asistieron a la sesién celebrada por la misms el 12 de junio de 2001 fueron;
Don José Marla Amusdtegui de la Cierva, Don Emilio Botin-Sanz de Sautuola y
Garcia de los Rios, Don Angel Corcostegui Guraya, Don Jaime Botin—Sanz de
Sautuola y Gareia de los Rios, Don Matias Rodriguez Inciarte, Don Santiago Foncillas
Casaus, Don Fernando de AsGa Alvarez, Dofia Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola ¥
O’Shea, Don Rodrige Echenique Gordilla y Don Antonio Escamez Torres.

Y, para que conste, expido |a presente certificacidn, visada por Don Matias
Rodriguez Inciarte, Vicepresidente 3°, en Madrid, a doce de junic de dos mil uno.

Estd la firma de Don Antonioc de Hoyos Gonzalez.- Vo.BQ. El-
Vicepresidente 32.- Estd la firma de Don Matias Rodriguez Inciar
te.- ) ‘ .

(2S COPIA DE SU MATRIZ con la gqué concuerda, y que bajo el nimero
He orden al principio indicado,| obra en mi protocoleo general co-
rriente de instrumentos piblicol, donde dejo nota de su expedi--
¢€idén. Para ‘la Sociedad PODERDANTE, la expido en cuatro folios de
papel timbrado, serie 3W, nimexos: 1076766, 1076773, 1076768 y -

SN el del presente. En Madrid, el mismo dia de su otorgamiento. Doy
. : f&. - . ‘

; : osL .
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e Y- CONSOrCio A

Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft

Aktiengesellschafl in Minchen

Poderes

Munich Re faculta a D. Oskar Schmuck con documento de identidad nimero
80 10 79 15 76 y domicilio en 80939 Munich, Libellenstrasse 21 para en
nombre y en representacion de la Sociedad otergante, covpgreéer ante
Notario y constituir dos Cormpanias mercantiles andnimas;/ que tendran
denominacion de Consorcio Internacional de Seguros de Crédito, S A,

o de Seguros de Crédito, S.A., cuyo objeto_social

comprenda, entre otras actividades, 1 constitucién y/o adquisicién de
entidades aseguradoras de crédito ¥ de caucion y la tenencia de valores
representativos de los fondos propios de las mismas; suscribir y

desembolsar el capital social de la dos Compafias andénimas que se
constituyen, hasta el limite y en la proporcion que convenga con {os otros
participes; asistir a la primera Junta General de cada una de las

Sociedades constituidas, tomar parte en dichas Juntas, deliberar y votar

los acuerdos que procedan, singularmentea en reiacion con el nombramiento de
los miembros del primer Consejo de Administracién de cada Sociedad; firmar

al efecto cuantos documentos pubiicos o privados fueran necesarios o
convenientes a tales fines.

Munich, Junio 13, 2001

Monchener Riickversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft in Miinchen

e
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Por la presente doy fe de autenticidad de las firmas colocadas
ante mi, de
1. Senor Dr. Daniel von Borries,
2. Senor Dr. Thomas Braune,
ambos conocidos personalmente, ambos actuando segin declara-
cidén en ésta como gerentes (Prokuristen) para la empresa
Minchener Rickversicherungs-Geselischaft
Aktiengesellschaft in Mitnchen
con sede en Munich.
Debido al conocimiento obtenido del registro mercantil en el Juzga-
do Municipal de Munich (Handelsregister des Amtsgerichts Miin-
chen) en el dia de 07.06.2001 constato yo, el notario Dr. Riidiger
- Graf von Stosch, que bajo HRB 42039, se encuentra inscrita ia
empresa Miinchener Rt‘:ckversicherungs-GeseHs;haft Aktiengesell-
schaft in Minchen asi como los Senores von Borries y Braune como
\ 1 gerentes (Prokuristen) de la misma en el registro"me_n‘:antil‘y que
o \\ estos Ultimos se encuentran facultdos a representar en comdun la
’ \ empresa antes nombrada.

\\ Munich, el 13.06.2001

\\ - .
Dr. G%\{Aj‘t/osch
- Notario




APOSTILLE

(Convention de La Haye du 5 octobre [961)
Land: Bundesrepublik Deutschland
Diese 5ffentliche Urkunde
Dr. Graf von Stosch
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Compahia Espanola de Seguros de Crédito a la Exportacién, 8.A. Cia. de Seguros y Reaseguros
Velazquez, 74 - 28001 Madrid - Telf.: 91 423 4B 00 - Télex: 23577 CESCE-E - Fax: 91 576 51 40

JOSE LUIS CABELLO ASTOLFI, SECRETARIO LETRADO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA ESPANOLA DE
SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. CIA. DE
SEGUROS Y REASEGUROS, IDENTIFICACION FISCAL NUM.
A/28/264034, DOMICILIADA EN MADRID, CALLE VELAZQUEZ N°
74,

CERTIFICO:
Que en el Libro de Actas de la Sociedad figura la correspondiente a la Reuni6n
del Consejo de Administracién del dia 11 de Junio de 2001 que, parcial-y

literalmente transcrita, se reproduce a continuacién:

“CONSEJO DE ADMINISTRACION (REUNION 453)

ACTA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANTA
ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A.,
EN SU REUNION DE 11 DE JUNIO DE 2001.

ASISTENTES -
Consejeros: ‘ S
Hidalgo de Quintana y Torroba, Presidente
D. Agustin '
R Bragado Pérez, D. Teodoro Vicepresidente Segundo
. Valero Artola, D. Francisco Javier Consejero Delegado
- Cacho Quesada, D. Luis Vocal
R " Cueva Ferndndez, D? Ana de la Vocal
Gascd Travesedo, D. Carlos Vocal
- - Heras Muela, D. Emilio J. de las - ¥ocal
- Huerta de Soto y Ballester, D. Jesiis Vocal
Lario Ramirez, D. Damaso de = Vocal
Reyero Garcia, D. José Manuel Vocal
Rosellé6 Menasanch, D. José Luis Vocal
Sartorius Alvarez de Bohorques, Yocal

D. Joseé
Vallejo Vallejo, D. Franciséo _ © Vocal




cesce

Compahfia Espanola de Seguros de Crédiio a la Exportacion, S5.A. Cla. de Seguros 'y Reaseguros
Veldzquez, 74 - 28001 Madrid - Tell.: 81 423 48 00 - Télex: 23577 CESCE-E - Fax: 91 576 51 40

Excusan su asistencia D. Jaime Carceller Uriarte y D. José Luis Martinez
Serrano

Otros Asistentes:

a

- Linde de Castro, D. Luis Maria . Asesor del Consejo
(Banco de Espafia)

- Bustamante de 1a Mora, D. Alvaro Subdirector General vy
Director Departamento de

, - ‘ ‘ _Relaciones Internacionales.._

y Estudios.
- Ibafiez Lopez-Dériga, D. Fco. Javier Director del Departamento
de Desarrollo Corporativo
y Reaseguro.
" - Marchén Martin, D. Roberto Director Financiero

Excusa su asistencia D. Andrés Martin Garrido.

Secretario Letrado:

D. José Luis Cabello Astolfi

En Madrid, a 11 de Junio de 2001, y en la sede social de la Compaiifa sita en la
calle de Veldzquez, 74, bajo la Presidencia de D. Agustin Hidalgo de Quintana
y Torroba, con asistencia de los sefiores que mis arriba se relacionan, y con la
intervencién del Letrado-Asesor, D. José Luis Cabello Astolfi, se redne el
Consejo de Administracién de la Compaiifa Espafiola de Seguros de Crédito a
la Exportacion, S.A., a las 17 horas del dia de la fecha.

[N
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Compafia Espaficla de Seguros de Crédito a la Exportacion, $.A. Cia. de Seguros y Reaseguros
Veldzquez, 74 - 28001 Madrid - Telf.: 91 423 48 00 - Télex: 23577 CESCE-E - Fax: 91 576 51 40

ORDEN DEL DIA

1. Acta de la Reunién del Consejo de Administracién del dia 16 de Mayo de
2001. T

2. Revisién de Paises.
3. Informacién sobre actividades de la Cornpaiifa.

4. Constitucion de las Sociedades “Consorcio Euroamericano de Seguros de 2 ) 2
Crédito, 5.A.” y “Consorcio Mexicano de Seguros de Crédito, S.A.".
Otorgamiento de facultades de representacién de la Compafiia a tales
fectos.

5/ Informacién sobre Incidencias y Siniestros.
. Ruegos y Preguntas.

T. Préxima Reunidn.

8. Lectura y aprobacidn, si procede, del Acta de la Reunidn.

-------------------------------------------------------------------------------------------------

---‘r'- ..............................................................................................

) b L

CONSTITUCION DE. LAS SOCIEDADES “CONSORCIO
EUROAMERICANO DE SEGUROS DE CREDITO, S.A. Y
“CONSORCIO MEXICANO DE SEGUROS DE CREDITO, §.A.”.
OTORGAMIENTO DE FACULTADES DE REPRESENTACION DE
LA COMPANIA A TALES EFECTOS.

A propésito de este punto del Orden del Dia, el Consejero Delegado, D.
Francisco Javier Valero , pone en conocimiento del Consejo que, en linea con
lo que se ha venido informando al mismo en anteriores Reuniones, la tltima de
ellas la del dia 12 de Febrero de 2001, han finalizado con éxito los contactos
entre CESCE, B.B.V.A. B.S.C.H. y MUNICH RE, con vistas a establecer




cesce

Compahia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exponacion, S.A. Cla, de Seguros y Reaseguros
velazquez. 74 - 28001 Madrid - Telf.: 91 423 48 00 - Télex: 23577 CESCE-E - Fax: 91 575 51.40

un “holding™ societario que, como primordial objetivo desarrolle el seguro de
crédito y el de caucién en Latinoamerica.

Dicho “holding” estard integrado por dos sociedades de este caricter, cuyas
denominaciones definitivas, en lugar de las que figuran en el epigrafe de este
punto del Orden del Dia serén las %C%SNSORCIO INTERNACIONAL DE
SEGUROS DE CREDITO, S.A//y "CONSORCIO AMERICANO DE
-SEGURGS DE CREDITO, S.A." respectivamente, y cuyas sendas cifras de
capitales alcanzarén los 20.930.000 Euros y los 4.216.000 Euros. El
“CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO” se
constituirds como la sociedad base mientras que el “CONSORCIO
AMERICANO DE SEGUROS DE CREDITO, 5.A.” centrard inicialmente. sus
actividades en México. CESCE participard con un porcentaje mayoritario del - _
40% en ambas Compafiias. .........ccooooerenannnn. e SR

..................................................................................................

El Sr. Valero manifiesta que si el Consejo de Administracién aprueba el
proyecto de inversién expuesto, habra de acordar lo procedente para atribuir a

quien designe las facultades necesarias para la adecuada formalizacién legal de
la citada inversién.

Finalizada la intervencién del Consejero Delegado, el Consejo aprueba por
unanimidad la precedente propuesta y acuerda en consecuencia facultar al
citado D. Francisco Javier Valero Artola¢”Consejero Delegado, para que, €n
nombre y representacion de la Compafiia y con su sola firma, comparezca ante
Notario y constituya dos Compafiias rmercantiles anénimas denominadas
“CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO, S.A." ¥
“CONSORCIO AMERICANO DE SEGUROS DE CREDITO, S.A.7 cuyo
objeto social comprenda, entre otras actividades, la constitucidén y/o adquisicién

de entidades aseguradoras de crédito 4 de caucién/{?a tepencid de valores
representativos de-los fondos propios de las mismas; suscriba ﬁscmbolse el
capital social as dos Compaiiias anénimas que se constituyen, hasta el limite -
y en la proporcién que convenga a los otros participes; asista a la primera Iunm,/
General de cada una de las Sociedades constituidas, tome parte en dichas
Juntas, delibere y vote los acuerdos que procedan, singuii?rnente en relacion

con el nombramiento de los miembros del primer C,onséjo‘de Administracién de

cada Sociedad; vy firme al efecto cuantos documentos pablicos o privados fueran
necesarios o convenientes a tales fines.
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Compafiia Espafnola de Seguros de Crédite a la Exporiacidn, S8.A. Cia. de Seguros y Reaseguros
Veldzquez, 74 - 28001 Madrid - Telf.: 91 423 4800 - Télex: 23577 CESCE-E - Fax: 81 576 51 a0

Igualmente el Consejo acuerda por unanimidad facultar al Presidente, D.
Agustin Hidalgo de Quintana y Torroba, al Consejero Delegado, D. Francisco

Jaavier Valero Artola, y al Secretario, D. José Luis Cabello Astolfi, para que .

cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario, elevando a

publico el acuerdo que precede, y realice las formalidades que sean necesarias

a tal fin, pudiendo asimismo suscribir cuantos documentos ptiblicos ¢ privados,

incluso de ratificacién, subsanacién o modificacidn fuesen necesarios o
* convenientes para Ja mencionada elevacidn a piblico de dicho acuerdo.

8.LECTURA Y APROBACION, SI PROCEDE, DEL. ACTA DE LA

edactada el Acta de la presente Reunién por el Secretario del Consejo, Sr.
abello, y leida a continuacidn por éste, la misma es aprobada por
nanimidad”.

Y para que asi conste, a los efectos legales oportunos, expido la presente
Certificacién, con el Visto Bueno del Presidente, en Madrid, a catorce de Junio
de dos mil uno.

boao EL SECRETARIO DEL CONSEJO
EL PRESIDENTE DE ADMINISTRACION.

MW/M%F% | U




ESTATUTOS SOCIALES
I. NOMBRE, OBJETO SOCIAL, DURACION Y DOMICILIO.
ARTICULO 1.- © PDenominacion de la Sociedad

Con la denominacién de “CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGURQS DE
CREDITO, S.A.” se constituye wrfa Sociedad Mercantil Andnima.due se regird
por los presentes Estatutos y en lo no previsto en los mismos, por los
preceptos de la Ley de Sociedades Andnimas, Texto Refundido aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre y demas disposiciones
que le sean aplicables,

ARTICULO 2.- ~ Objeto Social

Constituye el objeto de 12 Sociedad la buisqueda de negocios y oportunidades
de inversiop en los distintos paises en el sector del seguro de créditg

cau&ﬁ%zando la rentabilidad y viabilidad de las mismas; la constitucion
y/0 adquisicién y puesta en marcha de compaiias mercantiles en dicho sector;
la gestidn y administracion de valores representativos de los fondos propios de
entidades aseguredoras no residentes en territorio espafiol mediante )

correspondiente organizacion de medios materiales y personalies; la asuncion
de funciones ejecutivas, de direccidn y supervision, y de seguimiento periddico
de la gestién, de las compafilas constituidas y participadas, asi como la
prestacion de diferentes servicios a las mismas o a terceros, siempre que
dicha prestacion sea requerida a la Sociedad.

ARTICULO 3.- Duracion
La dui’acio’n de la Sociedad se establece por tiempo indefinido. /
ARTICULO 4 .-

La Socnedad comenzara sus actlwdades el dia del otorgamiento de la Escritura
fundacional. . :

ARTICULQ 5.- Domicilio Social

El domicitio social se fija en Madrid, Calle Veldzquez n° 74.

Corresponde al Consejo de Administracion el traslado del domicilio dentro del
mismo término municipal, asi como la creacién, supresion o traslado de

sucursales, agencias o delegaciones, tanto en territorio nacional como
extranjero, que el desarrollo de la actividad de la empresa haga negésario o

conveniente. _EZ(

ESTATUTOS SQCIALES
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II. CAPITAL SOCIAL

ARTICULO 6&.- Capital Social. Acciones.

0. 930 000 €
El Capital Social es de VEINTE MILLONES NOVECIENTAS TREINTA MIL EUROS :
(20.930.000 Euros), dividido en  VEINTE MIL NOVECIENTAS TREINTA 70730 <2<
{20.930) ACCIONES NOMINATIVAS, de MIL EURQOS (1.000 Euros) cada una,
representadas por medic de titulos pertenecientes a una clase y serie,
numeradas comrelativamente del 1 al 20.930, todas ellas con idéntico
- contenido de derechos, integramente desembolsadas.

ARTICULO 7.-

Las acciones estardn representadas por titulos que podran ser unitarios o
multiples en el caso de que varias acciones pertenezcan a un solo accionista.
El titulo de cada accién contendrd necesariamente las menciones sefialadas
como minimas en la Ley. o

ARTICULO 8.- Derechos v obligaciones inherentes a la condicion de
socios. ’ L

a accidn confiere a su titular legitimo la condicién de socio, e implicard para
2ste el pleno y total acatamiento de lo dispuesto en los presentes Estatutos y
en Ios acuerdos validamente adoptados por los Grganos rectores de 13
Sociedad, al tiempo gue le faculta para el ejercicio de los derechos inherentes
a su condicidn conforme a estos Estatutos y a la Ley y que como minimo son
los siguientes:

a) El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante a la liquidacidn segun los términos de estos Estatutos.

b) El derecho preferente a la suscripcion en la emision de nuevas acciones o
de obligaciones convertibles.

) El de asistir y votar en ias Juntas Generales, en las que cada accidn dara
derecho a un voto. El derecho de voto no puede ser ejercido por el socio
que se halie en mora en el pago de los dividendos pasivos y se pierde
cuando las acciones hayan sido reembolsadas por la Sociedad.

d)} E! derecho de impugnar ios acuerdos sociales.

e) El derecho de informacion.

ESTATUTOS SOCIALES 2




ARTICULO §.-

Los copropietarios de una accidon responden ‘solidariamente frente a la
Sociedad de cuantas obligaciones se deriven la condicidén de accionistas, vy
deberan designar una sola persona que ejercite en su nombre los derechos
inherentes a su condicion de socio. La misma regla se aplicard a los demas
supuestos de cotitularidad de derechos sobre las acciones.

ARTICULO 10.-

En caso de usufructo de acciones, la cualidad de socio reside en el nudo
propietario. Las demas relaciones entre el usufructuario y el nudo propietario,
y el restante contenido del usufructo respecto a la Sociedad, se regiran por el
titulo constitutivo de este derecho que serd notificado a la Sociedad para su
inscripcion en el Libro Registro. En su defecto se regird el usufructo por lo
establecido en la legislacion civil aplicable.

ARTICULO 11.-

En caso de prenda o embargo de acciones se observara lo dispuesto en la Ley
de Sociedades Andnimas.

ARTICULO 12.- Transmision de las acciones

1. En las enajenaciones de las acciones, los socios tendran un derecho de
adquisicion preferente de acuerdo con las siguientes reglas: :

13.El socio que pretenda transmitir |a-totalidad o parte de las acciones de la
Sociedad de gue sea titular, debera comunicarlo por escrito al Presidente
del Consejo de Administracion y ~en su caso— acompafiar copia de la
oferta recibida de! tercero interesado junto con una declaracién de gue a

su leal saber y entender la oferta recibida se considera seria y de buena
fe, indicando asimismo:

a) El nimero de acciones objeto de la transmisidn,

b) €l nombre del adquirente propuesto. En caso de tratarse de una
persona juridica, deberdn expresarse en el escrito los nombres de sus
accionistas.

€) El precio convenido y las condiciones de pago pactadas.

En el plazo de 15 dias siguientes a la fecha de la recepcion de la

b

por escrito a los demas accionistas.
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23.En el plazo de 30 dias a contar desde la recepcidn de la notificacién del
. Presidente del Consejo de Administracidn, los accionistas que deseen
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ejercitar el derecho de adquisicion. preferente deberdn comunicario ‘por -
escrito al Presidente del Consejo de Administracidn, manifestando su-
voluntad de adquirir en firme todas, en ningun €aso menos, las acciones
ofrecidas. :

32.Una vez finalizado el plazo para la recepcion de las comunicaciones de
los socics, el Consejo de Administracidn proceders a la adjudicacién de
las acciones entre quienes hubieren manifestado su voluntad de
adquirirtas, y en la misma propaorcion de su participacién individual en el
capital social.

Dentro de un plazo de treinta dias a contar desde la finalizacién del
periodo previsto en la regla 22 y por medio de un preaviso de 15 dias,
por escrito, el Consejo de Administracion fijara la fecha y hora para que -
el accionista que vende vy los accionistas que han ejercido sus derechos
preferentes respectivos estén presentes en Ia sede social para cerrar la
transferencia de las acciones en venta, -

En el supuesto de desacuerdo por parte de alguno o algunos de los .

jercitantes del derecho en cuanto al precio o valor pretendido por el
accionista transmitente, se conviene que con respecto 3 las acciones a
adquirir por el que estuviere en desacuerdo, el precio serd determinado
por un Banco de Inversiones de reconocido prestigio internacional.

A tal efecto, si no se alcanzase un acuerdo respecto de ta designacién del
citado Banco de Inversiones, el accionista transmitente propondrd una
terna de Bancos de Inversionas de reconomdo prestigio internacional, del
cual Ia otra parte elegird uno. -

Los honorarios del citado Banco serdn satisfechos por la parte que *
hubiera requerido su intervencién, salvo en el caso de que, de
conformidad con lo previsto seguidamente, al Banco de Inversiones le

- ;| fuera encomendado determinar el valor de las acciones objeto de

: transmision, en cuyo supuesto dichos honorarios seran abonados por

J mitades entre el accionista transmitente v e! o los ejercitantes del
derecho de adquisicion preferente.

El Banco de Inversiones analizard y valorard en primer lugar la
consistencia y coherencia de la oferta notificada por el accionista
transmitente, tomando en consideracidn el precio propuesto, la solvencia
y capacidad del posible adquirente, que se trate de una operacién bona
fide y cuantas demas circunstancias considere convenientes para tal
propasito. St de dicho analisis resulta que el precio ofertado es adecuado,
1a transmision de acciones se formalizara dentro de los 15 dias naturales

4
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siguientes. En otro caso, el Banco de Inversiones designado procederad a
determinar el valor de |as acciones objeto de transmisidn, determinacion
que tendra cardcter vinculante en cuanto a 13 consideracién de precio a3
efectos de la transmision de acciones.

Notificado a las partes el precio asi establecido por el Banco de
Inversiones designado, y en caso de gue éste fuere inferior en al menos
un 10% respecto al pretendido por el accionista transmitente, éste podra
dejar sin efecto la propuesta de transmision de acciones,

42, Cuando los demas accionistas no ejerzan el derecho de adquisicion
preferente en la forma y plazos previstos en los parrafos anteriores, el
accionista vendedor estara en libertad de transmitir sus acciones a un
tercero en las condiciones ofertadas, salvo en caso de encontrarse en 1a
situacion descrita en el siguiente parrafo.

53, En caso de transmision por un accionista a un tercerc de acciones cuya
cuantia suponga la cesion del control y/o la gestidn de la Sociedad, el
resto de los accionistas tendrén un derecho de adhesién a dicha oferta -
para transmitir- sus propias acciones en los mismos términos vy
condiciones ofertadas. . :

63. El accionista transmitente tendrd derecho a enajenar sus acciones
siempre y cuando la venta se efectle dentro del plazo de 90 dias a
contar desde |z fecha de emisidn de la oferta inicial y siempre y cuando
el comprador de forma expresa y por escrito se subrogue &l mismo a
todos los derechos y obligaciones derivados del presente articulo.
Transcurrido ese plazo sin gue se hayan transmitido las acciones
inicialmente ofrecidas, deberd repetirse & procedimiento prewsto en la
presente disposicidn estatutaria.,

2. El mismo procedimiento se aplicara en caso de que un accionista pretenda
la cesién de sus derechos preferentes en relacion con la suscripcidn de
nuevas acciones derivada de una ampliacion de Capltal con las sngwentes
condiciones: _ i

3) Ei accionista debera efectuar la oferta dentro de un plazo de diez dias
siguientes al de la adopcion del acuerdo de ampliacion de capital.

b) Los accionistas dispondran de un plazo de 15 dias para ejercitar el
derecho de adquisicion preferente respecto de la cesién.

c} El plazo de tiempao para la cesién a un tercero, caso de que los restantes
accionistas decidan no ejercitar su derecho de adqwsnc:on prefgrente
serd de diez dias.
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Los acuerdos de ampliacion de capital se .adoptaran por la Soci &a@

teniendo en cuenta los plazos previstos en los precedentes apartados Aa), b")-\_ £
y €). : . .

3. Cualquiera de los accionistas podra, sin necesidad de autorizacién’ por
escrito de los demds, transferir en sy totalidad o en parte sus acciones a
cualguier sociedad que controle directa o indirectamente o bajo cuyo
control, directo o indirecto, se encuertre, debiendo acreditar previamente
tal condicidn a los demas accionistas. En tal caso, el nuevo titular de las
acciones se subrogard automdticamente en todos los derechos vy
obligaciones del anterior accionista. . '

. Sin embargo, para que el anterior acuerdo de transmisidn de acciones
dentro del mismo.grupo accionario tenga validez, serd necesario incluir en
el documento de transferencia la mencion de l2 obligacién que asume el
adquirente de enajenar de nuevo las acciones adquiridas al titular originario
€n caso que éste deje de ostentar el control de Ia entidad adquirente o de
hallarse controlado por ta misma. El incumplimiento de Iz presente
obligacién serd considerado coma violacion de las normas de derechc de -
adquisicién preferente establecidas en los puntos anteriores del presente
articulo.

I término control, a los efectos de la presente clausula, significara ia
posesién directa o indirecta de Ia mayoria de las acciones sociales v/o
facultades para dirigir-ta gestidn o la politica de cualquier persona juridica,
asociacion o entidad, independientemente de su naturaleza.

~{ |4. Las transmisiones efectuadas en infraccidn de lo dispuesto en ej _presente
articulo no seran oponibles a la Sociedad.. :

.

ARTICULO 13.- Titulos

L. El titulo individual o mdltiple de las acciones contendrd las siguientes
menciones: : .

- a) La denominacién y el domicilio de la Sociedad, sus datos de inscripcién
7_ ; en el Registro Mercantil y su Codigo de Identificacién Fiscal.

b) La cifra del capital social.

c) El valor nominal de Ia accion, su nimero o nGmeros en caso de acci_ones

agrupadas en titulos mudltiples Y, en su caso, la serie o series a que
pertenecen. o

d) Su condicidn de nominativa.
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e) La indicacidn de no ser transferibles mas que en las condiciones
establecidas en el articulo 12, con expresa mencidén del derecho de
adquisicion preferente que el mismo articuto 12 confiere a los restantes
accionistas.

f) La suma desembolsada, o la indicacién de estar ta accién completamente
liberada.

Las acciones seran nominativas y se inscribiran en un Libro Registro en el
gue se anotardn las sucesivas transferencias y los derechos reales que se
constituyen sobre ellas.

La indivisibilidad de las acciones y la constitucidn de derechos reales sobre
las mismas se regird por lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

ARTICULO 14.- Dividendos Pasivos

Los accionistas deberan aportar a la Sociedad, en metdlico y en el plazo
acordado por la Junta General o por el Organo de Administracion, la porcion

de capital no desembolsada.

El plazo para el desembolso se establecerd por acuerdo del Consejo de
Administracion. '

El acuerdo del Consejo de Administracién, se anunciard en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil, con expresa mencion-de Ia forma y plazo del pago.

., Se encontrara en mora el accionista una vez vencido el plazo fijado para el
paqo de 1a porcion de capital no desembolsado.

El accionista que se hallare en mora en el pago de los dividendos pasivos no
podréd- ejercitar el derecho de voto, el importe . de sus acciones sera
deducido del capital social para el computo del qudrum y no tendra derecho

a percibir dividendos, ni a la adquisicion preferente de acciones enajenadas.

por otro accionista.

Una vez abonados los dividendos pasivos, junto con los intereses que en su
caso pudiesen encontrarse también pendientes de pago, podra el accionista
reclamar el pago de los dividendos no prescritos, pero no podra rectamar la
suscripcién preferente si el plazo para su ejercicio hubiere transcurtido.

La Sociedad podra, en caso de aportacion no efectuada:

a) Reclamar el cumplimiento de la obligacién de desemboiso, con abono del
interés legal y de los dafos y perjuicios causados por la morosidad.

ESTATUTOS SOCIALES : : : : k




PAPEL EXCLUSAO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

0572003

) ;‘-;};\'7‘ P i \
iz i
: ‘:,\* ey X a?
. b) Enajenar las acciones por cuenta y riesgo del accionista MOroso;. ge - TR, 0"’-’
2 conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 de los presenfe?fgpfm_v

Estatutos, y de acuerdo con el procedimiento previsto en la Ley.de
Sociedades Andnimas. S
6. El adquirente de Ia accidén no liberada responde, solidariamente con todos
los transmitentes que e preceden, y a eleccion del Consejo . de
Administracion, del pago de |3 pSer no desembolsada.
La responsabilidad de los transmitentes durara tres afios desde la fecha de la
respectiva transmision.

ARTICULO 15.- Sometimiento de los accionistas

La titularidad de una o mas acciones lleva consigo |a obligacion de someterse 3
los Estatutos de la Sociedad, a fas disposiciones especiales por las que ésta se
rige, a los acuerdos de la Junta General, y a las decisiones del Consejo de
Administracion, adoptados dentro de sus respéctivas atribuciones, sin perjuicio
del derecho de impugnacién que pudiera corresponder al accionista. K

=

IIL. ORGANOS DE LA SOCIEDAD

RTICULO 16.- Organos Rectores

Lgs organos de la Sociedad son la Junta General de Accionistas, el Consejo de
ministracion, la Comision Ejecutiva y el Consejero Director General.

llo sin perjuicio de los demds cargos que por la propia Junta General, por
isposicién estatutaria o por disposicidn de la Ley se puedan nombrar. .

LY] De la Junta General de Sacios

ARTICULO 17.-

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada,
decidiran por mayoria en los asuntos propios de la competencia de la Junta.

odos los socios, incluso los disidentes y no asistentes a la reunidn, quedan
pmetidos a los acuerdos de |a Junta General. Quedan a salvo los derechos de
eparacién e impugnacion establecidos en la Ley.

ARTICULO 18.-

Las Juntas Generales podrdn ser ordinarias o extraordinarias, y habran. de ser
. convocadas por el Consejo de Administracion. Junta Ordinaria es la que debe
: ' reunirse dentro de los seis primeros meses de cada Ejercicio, para censurar la
gestién social, aprobar en su caso las cuentas del Ejercicio anterior y regolver
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sobre |a aplicacion del resultada.-Junta Extraordinaria, es cualquier otra gue no
sea la ordinaria anual.

ARTICULO 19 .-

La Junta General Ordinaria o Extraordinaria, quedara validamente constituida en
primera convocatoria, cuando 10s socios presentes o representados, posean al
menas la mitad del capital suscritc con derecho a voto. En segunda
convocatorla, sera valida la constttuc;on de Ia Junta cuzlquiera que sea el
Capital qUe Tonclrra a Ia mismia. =~

ARTICULO Z0= "~~~

_ Toda Junta General deberd ser convocada rmediante anuncio publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia, por lo menos quince dias antes de la fecha fijada
para su celebracién, salvo para los casos de fusion y escision, en que 2
antelacidn debera ser de treinta dias como minimo.

El anuncic expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria y el orden -
del dia. Podrd también hacerse constar la fecha, en su caso, de la segunda
o convocatoria, par o _menos veinticuatro horas despues de la primera, FEn todo

caso, se hard mencion del derecho de cualquier socio a obtener de la Sociedad
de forma inmediata y gratuita los documentos que han de ser sometidos a su
aprobacion y en su caso, et informe de los Auditores de cuentas.

No obstante, la Junta se entenderd convocada y quedard vélidamente
constituida, para tratar cualquier asunto, siempre que esté presente todo el
- capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de [a Junta

ARTICULO 21 .-

Podran asistir a las Juntas los accionistas que tengan inscritas sus acciones en
los libros registro de fa Sociedad al menos con cinco dias de antelacidn a aquél
en que haya de celebrarse |2 Junta,

ARTICULO 22.-

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en
la Junta por otra persona. La representacion deberd conferirse por escrito y
con caracter especial para cada Junta, en los términos y con el alcance
establecido en ia Ley de Sociedades Andnimas.

Este Ultimo requisito no serd necesario cuando el representante sea conyuge,
ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando aquél ostente
poder general conferido en escritura publica con facultades para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.
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La representacion - es siempre revocable. La asistencia personal
representado a la Junta tendra el valor de revocacion.

ARTICULO 23.-

El Consejo de Administracidon podra convocar Junta Extraordinaria, siempre que
lo estime conveniente para los intereses sociales. Deberd asimismo convocarta
cuando lo soliciten accionistas que representen el cinco por ciento del capital
social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en ella. En este caso, la
Junta deberd ser convocada para celebrarse dentro 1os treinta dias siguientes a
la fecha del oportuno requerimiento notarial al Consejo de Administracion,
quien incluird necesariamente en el Orden del Dia, los asuntos que hublesen
sido objeto de |a solicitud.

ARTICULO 24 .-

Actuaran de Presidente y Secretario en las Juntas los accionistas que elijan los
asistentes a la reunidn.

El Presidente dirigird el debate, dard la palabra por orden de peticion y las
votaciones se haran a mano alzada, salvo cuando la votacién deba ser secreta
cision del Presidente a peticidén de la mayoria de los asistentes,

CULO 25.-

Los acuerdos de la Junta se adoptaran por mayoria, salvo los supuestos
previstos en estos Estatutos y en la Ley en que se requiera, en su caso,
mayoria cualificada. Cada accidn da derecho -a un voto.

Se establecen como acuerdos de la Junta General de Accionistas que
precisaran el voto afirmativo de las acciones que representen al menos, el
75% del capital soc1al los mgmentes.

a) Toda modificacién estatutaria no comprendida en el punto 3 del presente
! Articulo.

i b) El reparto de beneficios de forma distinta a la establecida en el Articulo
34 de estos Estatutos.

c) La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion.
d) La transformacion, liquidacidn, fusién o disolucidn de a Sociedad.
e} La compra por parte de |a sociedad de sus propias acciones.

3. Se requerird el voto afirmativo de las 'acciones que representen, al menos, el
B5% del capital social |as siquientes modificaciones estatutarias:

ESTATUTOS SOCLIALES




a) La madificacion del objeto social.

b) La ampliacién o disminucidn del capital social de la sociedad, salvo que el
acuerdo adoptado tenga como causa un ajuste técnico o legal.

En todo caso, cuando sea acordada una ampliacién del capital social, la_
estructura de la misma se ajustard a prorrata para reflejar los diferentes
derechos econdmicos y politicos de los accionistas.

¢) Cualquier acuerdo que pudiera modificar el régimen de derecho de
adquisicién preferente de acciones, =

d) Los acuerdos sobre normas de funcionamiento y atribuciones de los
organos de gobierno y administracién de la Sociedad, y sobre el
otorgamiento de facultades y poderes al Consejero-Director General.

B) Bel Consejo de Administracién
ARTICULO 26.-

?M / l%ﬂ ! rad,

1, La representacidn de ia Sociedad en juicio y fuera de erTeSponde

Consejo de Administracién, gue estard integrado pof~nueve_miembros

- designados por los accionistas. Cada accionista que pdsearal menoe~tmn
15% del capital social podra desighar a dos de los Consejeros; los
accionistas que posean, al menos, un 30% del capital social nombraran a
tres Consejeros. Todo ello sin perjuicio de lo establecido en el articulo 137
de la Ley de Sociedades Andnimas. :

- 2. En caso de fallecimiento, dimision, retiro o incapacidad, incluso temporal, de
cualquier miembro del Consejo de Administracidon de la Sociedad, se
designard a un sustituto a propuesta del accionista que hubiera designado al
miembro que hubiera de sustituir.

3. La Presidencia_del Consejo de Administracion correspondera a una persona

propuesta por el accionista con mayor icipacion y tendra delegadas

- todas las facuitade$ del Consejo de Administracién salvo las indelegables de

acuerdo con la Ley espafola v aquellas due requieran para su adopcion
mayorias cualificadas de conformidad con los presentes Estatutos.

4. El Consejo de Administracion podréd hacer y llevar a cabo cuanto esté
ctomprendido dentro del objeto social asi como ejercitar cuantas facultades

no estén expresamente reservadas por Ia Ley o por estos Estatutos a la
Junta General.

5. Se establecen como acuerdos del Consejo de Administracion que precisaran

et voto afirmativo de al menos las tres cuartas partes del total de los
miembros del Consejo, los siguientes: : @(
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a) Aprobacién de contratos entre cualquier accionista o sus filiales con.la
Sociedad.
b) Compra, venta, pignoracién o hipoteca de los activos de la Sociedad en

una cantidad igual o superior al 10% del activo neto de la misma
reflejado en el (itimo Balance de Situacion.

c) Celebracion de contratos no incluidos en el objeto social establecido en
los Estatutos.

6. Se requerird que los acuerdos sean adoptados por mayoria que incluya el
voto afirmativo de al menos un Consejero nombrado por cada accionista
para aprobar la adquisicidn, enajenacidn y constitucién de sociedades

. nacionales o extranjeras de toda clase, con la excepcién de .aquellas
adquisiciones de acciones de sociedades cuyo objeto sea colocar en el
mercado |os excedentes de tesoreria, siempre vy cuando el valor de dichas
inversiones no supere el importe de 1.000.000 de Euros, ni represente mas
del 10% de participacion en las sociedades objeto de inversién.

7. El Consejo de Administracién se reunird, al menos, cuatro veces al afo. -

ARTICULO 27 .-

ser Consejero, no serd necesario ser accionista. Los Consejeros serdn
brados por la Junta General por plazo de cinco afios pudiendo ser
efinidamente reelegidos por periodos de igual duracién. No podran ser
nsejeros, quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o
ompatibilidad, especialmente las de altos cargos determinadas por la Ley
1P/1995 de 11 de Mayo, y la Ley 14/1995, de 21 de Abril, de la Comunidad de.

5| se nombra Consejero a una persona juridica, ésta designaré a una persona
fisica como representante suyo para el ejercicio de las funciones propias del

De lé Comisién Ejecutiva

RTICULO 29.- 4

5w baipr 07 7

1. La Comision Ejecutiva estard compuesta por cinco de los miembros
integrantes del Consejo de Administracién que seran designados del
siguiente modo: un miembro por cada accionista que represente, al menos,

el 15% del capital social y dos miembros por cada accionista que
represente, al menas, el 30% del capital social. '

*T\
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2. Esta Comision se reunira, como minimo, una vez al mes, siendo convocada
por el Consejerc Director General por delegacion del Presidente.

3. Los componentes de la Comision Ejecutiva serdn formalmente nombrados
por el Consegjo de Administracion el cual determinara sus funciones y
atribuciones.

4. Los acuerdos de la Comisién se adoptaran por mayoria. A solicitud de
cualquiera de los miembros que hubiese votado en contra, se suspendera [a

ejecucion del acuerdo y se pasara el asunto de que se trate a la decision del
Pleno del Cansejo.

. D) Del Consejero Director General
ARTICULO 30.-

El Consejero Director General serd el principa! Directivo de la Compaiiia. Serd
nombrado por el Consejo de Administracion a propuesta del Presidente y se le
conferiran los mas amplios poderes solidarios para el desempefio de su cargo y
la asuncién de sus responsabilidades.

IV.- DEL EJERCICIO SOCIAL Y DE LAS CUENTAS ANUALES

ARTICULO 31. -

El Ejercicio social coincidird con el afio natural.

ARTICULO 32.-

La Sociedad deberd llevar de conformidad con lo dispuesto en el Codigo de
Comercio, una contabilidad ordenada, adecuada a la actividad de su Empresa,
que permita un seguimiento cronoldgico de las operaciones, asi como la
elaboracion de inventarios y balances. Los Libros de Contabilidad seran

legalizados por el Registro Mercantil correspondiente al lugar del domicilio
social.

El Consejo de Administracién esta obligado a formar en el plazo méaximo de tres
meses a contar del cierre del Ejércicio social, las cuentas anuales, el informe de
gestion y la propuesta de aplicacion del resultado. Las cuentas anuales
comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y ta memoria.
Estos documentos, que forman una unidad, deberdn ser redactados con
claridad y mostrar Ia imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la Ley y en el
Codigo de Comercio y deberdn estar firmados por el Consejo de Administracidn.
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ARTICULO 33.-

Dentro del mes siguiente a la aprobacidn de las cuentas anuales, las mismas se
presentaran conjuntamente con la oportuna certificacion acreditativa de dicha
aprobacién y aplicacion del resultado, para su depdsito en el Registro Mercantil
en la forma que determina la Ley.

!

ARTICULQ 34.-

De los beneficios obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacidén para
reserva legal y demas atenciones legaimente establecidas, la Junta acordara el
reparto, como dividendo minimo, de un diez por ciento (10%) del beneficio,

. pudiendo aplicar el remanente, en o que estime conveniente a mayor reparto
de dividendos, o a reservas voluntarias, fondo de prevision para inversiones o
cualquier otra atencién legalmente permitida.

El pago de dividendos a cuenta se sujetara a lo dispuesto en la Ley.

V. DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULD 35.- Remisién a la normativa general

[ Sociedad se disolvera por las causas determinadas en la Ley y , ademas,
ando asi lo acuerde |a Junta General.

. DISPOSICION FINAL

RTICULO 36.-

Para aquellas cuestiones relativas a los presentes Estatutos en las que deban
intervenir los Tribunales de Justicia, los socios renuncian a su propio fuero y se

someten a la jurisdiccidon y competencia de los Juzgados y Tribunales de
Madrid. '

ESTATUTOS SOCIALES 14




BBVA

Banco Hi15ap Vizeayd Argenang

Banca Institucional

DON JUAN CARLOS ALBI, Apoderado del BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., Oficina 2370 c/Serrano 37 de MADRID.

CERTIFICA

0182/2370/0201503665 abierta en esta Oficina a nombre de

CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGURQOS DE CREDITO,

S.A. (Sociedad en constitucion), ha sido ingresada 1a cantidad de /”
L

Que con fecha 15 de Junio de 2001 y en la cuenta ndmero /

CUATRO MILLONES DOSCIENTOS TREINTA Y OQCHO MI
EUROS (4.238.000 Euros), por cuenta de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., para su aplicacidn al desembolso
total del capital suscrito en’la constitucion de la socicdad.

Y para quc conste a los cfectos oportunos, cxpido ¢l presente
certificado por duplicado, ecn Madrid a Dicciocho de Junio de 2001
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BBVA

Banco Bilban Vircaya Argentaria

DON JUAN CARLOS ALBI, Apoderado del BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., Oficina 2370 ¢/Scrrano 37 de MADRID.

CERTIFICA

Que con fecha 15 de Junio de 2001 y cn Ja cucnta numero
0182/2370/0201503665 abierta en esta Oficina a nombre de
CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGURQOS DE CREDITO,

CUATRO MILLONES DOSCIENTOS TREINTA Y OCHO MIL—
- EURQOS (4.238.000 Euros), por cucnta de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANQ, S.A_, para su aplicacion al desembolso total
del capital suscrito en la constitucién de la socicdad.

Y para quc constc a los cfectos oportunos, expido ¢l presente |
certificado por duplicado, en Madrid a Diccioche de Junio de 2001

S.A. (Sociedad en constitucidn), ha sido ingresada la cantidad de

)-/,l



BBVA

Bancn Bibag Vizeava Argrntarig

Banca institucional

DON JUAN CARLOS ALBI, Apodcrado-del BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., Oficina 2370 ¢/Serrano 37 dc MADRID.

CERTIFICA

(Quc con fecha 18 de Junio de 2001 y en 1a cucnta numero
(182/2370/0201 503665 abierta en esta Oficina a nombre de
CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO,
S.A. (Sociedad en constitucién), ha sido ingresada la cantidad de
CUATRO MILLONES OCHENTA Y UN MIL EUROS (4.081.000
Euros), procedentes de Alemania ( Estado miembro de 1a Union
Europea) por cucnta dc MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS
- GESELLSCHAFT - MUNCHEN para su aplicacién al desembolso
- total del capital suscrito cn la constitucion de la socicdad.

Y para que conste a los cfcctos oportunos, expido el presente
certificado por duplicado, ¢n Madrid a Diccinucve de Junio de 2001



WH] JULF Y | RLRAE - W 2ian))

Ranrn Bl Vorvays Arriitapek § A, ot gl €41 13 Prara San Mooty sueros 4, 40605, Bibaw, wiscete v t) Regosnn Mescantih de Vettava, sl nmn 2083, Wbee 1545 de 12 sorpvin 110 1 buga 14 20 o © LI R-aR2RSIEY;
' .
S

PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST,
. TIMBRE
DEL ESTADO

0572003

4 N ACD BESFT

“u

BBVA . Banca !nstlil:'tai Pl
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L] Bantiy Bilpan Vizcaya Argentaria

DON JUAN CARLOS ALBI, Apoderado del BANCO BILBAO VIZCAY A~
ARGENTARIA, S A, Oficina 2370 ¢/Serrano 37 de MADRID.

CERTIFICA

Que con fecha 19 de Junio de 2001 y cn la cucnta niamero
0182/2370/0201503665 abierta ¢n csta Oficina a nombre de
CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO,
S_A. (Sociedad en constitucion), ha sido ingresada la cantidad de
OCHO MILLONES TRESCIENTOS SETENTA Y TRES MIL
EUROS (8.373.000 Euros), por cucnta dc COMPANIA
ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION, S.A. para su aplicacion al descmbolso total del
capital suscrito en la constitucién de la socicdad.

Y para quc conste a los efectos oportunos, cxpido ¢l presente
certificado por dupticado, en Madrid a Diccinucve de Junio de 2001




; =y . g

@ e 5
a ag..:: : PRINCIPE DE VERGARA, 94 7
2 _ TELEF. 91563 1252  “.-
. . : _ 28006 MADRID %
REGISTRO MERCANTIL CENTRAL

SECCION DE DENOMINACIONES

CERTIFICACION NO. 00250185
RENOVACION DE CERTIFICACION CADUCADA

DON Jose Luis Benavides del Rey ' Regiétrador Mercantil Central,
en base a lo interesado por:

D/Da. COMPANIA_ ESPANOLA DE SEGUROS_DE CREDITO A LA EXPOR,
en solicitud presentada con fecha 13/06/2001 y Rumero de entrada 01025927,‘

CERTIFICO: Que la dencominacion:

### CONSBORCIO INTERNACIUNM. DE SEGUROS DE CREDITO, 'S.BA. #F#F

—_— —_

igura T eservada @ favor deT SoIic vy .

con fecha 01/12/2000 a partir de la cual cont nua computandcse el plazo

de reserva_ de guince meses previsto en el art. 412.1 del Reglamento del
Registro Mercantil.

La presente certificacion se expide como renovacion de la anterior

por haber caducadeo la misma, al amparoc de lo dispuesto en el art. 414.1
de dicho reglamento.

Se ha acompafiado a la seolicitud, la certificacion caducada, la cual
se imutiliza simultaneamente a la firma de la presente.

Madrid, a catorce de Junio Qe Dg:

DILIGENCIA: Para hafaticd B & | ombre complcto del interesado es: COMPANIA ESPANOLA b
DE SEGUROS DE CREDITEINEER, EX

NOTA.~ Esta renovacion téndra una vigencia, a efectos de otorgamiento de

escritura, de DOS MESES contados desde la fecha de su expedicion, de con-
formidad a lo establecido en el art. 414.1 del Reglamento del Registro
Mercantil, que debe entenderse sin perjuicioc del plazo de reserva de

gquince meses contados desde la expedicion de la certificacion y de los

efectos previstos en el articule 412 del citado Reglamento,
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El mismo dia de su otorgamiento y para la sociedad consti-
tuida, expido PRIMERA COP1A de esta escritura con la gue
concuerda.~ Lo hago sobre treinta.y un folies de papel tim-
brado de la serie 3W, nimeros 7084018, los veintinueve si-
guientes en orden vy el del presente, gue sigro, firmo, ru-
brico vy sellec; dejo nota. DOY FE, -~

S

s
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EL PRESENTE FOLIO SE INCORFPORA A LA
COPIA AUTORIZADA DEL NUMERO % O%¢ DPE
PROTOCOLO, DE FECHA _}q DE

DE 2.001, PARA LA CONSIGNACION DE
NOTAS POR LOS REGISTROS Y OFICINAS
PUBLICAS.-----rm=--m==- - co == ——— e =

T
Rt

REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

P® de la Gastellana, 44 - 28046 MADRID

EL REGISTRADOR MERCANTIL que suscriba previo examen
DOGUMENTO | 2.002/01 y calificacién del documento precedente de conformidad con

PRESENTADO . h .
los articulos 18-2 del Codigo de Comercio y 6 del Reglamen-
DIARIO 1o del Registro Mercantil, ha resuelto proceder a su inscripcion
en el: '
ASIENTO TOMO : 17.048 LIBRO : 0 FOLIO : 73
SECCION: 8 HOJA : M-291722
INSCRIPCION : 1

OBSERVAGCIONES E INCIDENCIAS
o se inscriben los nombramientos de DON RAFAEL VARELA MARTINEZ y DON RICHARD B.
%&uFF como Consejeros por ne constar la aceptacion de los mismos.

se inscribe en union de:
01.— Escritura otorgada ante ¢l Notario SANZ RODERO LUIS con fecha 20 de

ICTEMBRE de 2001, Numeroc 6.347 de su protocolo de MADRID

I1E - E-81

N

En el ptazo de 2 meses a contar de esta fecha se p interponer recurso Gubernativo de .
acuerdo con los Articulos 66 y siguientes del Reglament dei Registro Mercantil.

, 0
Madrid, .4 i ENERO .dez_ 02
Base: DECLARADA. RADOR,
HNOS S/mM: HMIL DOSCIENTOS CINCUENTA ¥ CINCO EURO NTA Y CINCO i

. ey

CENTINMOS T e . -
aplicada la Reduccion de los R.D.L. 6/1999 y 6/2000. ..
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Y0, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE: Que 1la presente fotocopia
es reproduccidn grifica, fiel y exacta de
su original al que me remito. Y expido este
testimonio 1literal sobre treinta y dos folios
de papel timbrado notarial de 1la serie 4Y,
nimeros 5341249 y los treinta Yy un siguientes

en orden. Doy fe. Madrid, a 28 de Julio de
2003.-

DECANATO

| signo, gjma rabrica de
< o =) |
A1428227E_ Notario de este llustre Colegio
Madrid, g ve ).}

de
de dos mjj

Don Antonio Domfnguez Mena
Miombro de la Junta Diregtiva e funcionss de Dacano



GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE
MADRID ESPANA

El Consul General de Chile, certifica la autenticidad de la firma de Don
Antonio Dominguez Mena del Decanato de Notarios en Madrid.
Madrid, 31 de enero de 2008

L AR -

A S,
g

"ROD QUIROGA CRUZ

W

DERECHOS PAGADDS o
COMPROED, DEPAGON_O& 8 .

P ) T
" ALICIA FUENZALIZA G.
Oficial de Legalizaciches

11 FEB 700

CONFORME CON SU ORIGIMAL.- Santiago, 13\& Febrero de 2008.-
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Abog. Req.: JAVIER DIAZ.-

1/5

13 de Febrero de 2008.- Repertoric N°239/2008. -

CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

COPIA AUTORIZADA DE LA ESCRITURA DE SUBSANACION DE QOTRA,

OTORGADA POR LA SOCIEDAD

“"CONSORCIC INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A."

En Santiago de Chile, a trece de Febrerc de dos mil ocho,
ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado, Notario Titular de
la  Octava Notaria de Santiago, con domicilic en calle
Miraflores numeroc trescientos ochenta Y tres, pisc
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

dona CAROLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, <chilena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacional de Identidad numero
catorce millones ciento veinticuatro mil quinientos
Cuarenta y cinco guién siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; y expone que a
peticidn del Abogado sefior Javier Diaz Velésquez,//éédula

Nacional de Identidad numero diez millones cuatrocientos

F:ANRADNOO106568.802 1
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setenta mil doscientos cuarenta y seis gquién cinco, qulen
asume su representacién; le ha solicitado protocolice vy le
dé copia, previa su anotacidn en el Librco Repertorio, de
una Copia autorizada de la Escritura Numerce seis mil
trescientos cuarenta y siete, referente a: Escritura de
subsanacién de otra, otorgada por la sociedad “CONSORCIO
INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A.” en la
. . g0l .
ciudad de Madrid, el dia veinte de 'Diciembre de dos mil
unc, ante don Luils Sanz Rodero, Notario Piblico del Ilustre
Colegio de Madrid, y que se encuentra debidamente
legalizada en el Ministerio de Relaciones Exteriores de
Chile, la consta diez hojas, de las cuales nueve hojas se
encuentran escritas por su anversc y reverso, y una hoja
escrita sélo por su anverso, mas su respectiva caratula,
todo lo cual queda agregado al final de mis Registros del
presente mes, bajo el nimero treinta y uno.- Fara
constancia firma la solicitante, a quien doy copila.- Doy
fe.- Carolina Soledad Ferreira Malo.- Andrés Rubio Flores.-

Notario Titular.,—-————-—————=mm--mmm——— e ————— oo

--—-EL DOCUMENTO QUE SE PROTOCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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ESCRITURA DE SUBSANACION DE OTRA, OTORGADA POR LA

SOCIEDAD *CONSORCICO INTERNACTIONAL DE ASEGURADORES

DE CREDITO, S.BA.". -ccvmommoao oo ___.

NUMERO : SEIS MIL TRESCIENTOS CUARENTA ¥ SIFTR.~=—

En Madrid, mi residencia, a veinte de di -~

e

Luis Sanz Reodero

Notario do Madsid

Y

Topg |97 431 47 37 - 91 577 49 59

HAermaositla, 31, 2* Dcha. Fot 91577 48 60 - 99 577 49 67
(Semiesgaina Volingues,) e 91 578 24 08 - 97 435 94 40
28007 Medvid G-madl: banswodero@ale o
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ESCRITURA DE SUBSANACION DE OTRA, OTORGADA DCR LA

SOCIEDAD "CONSQRCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADOEES

DE CREDITO, S.B.". - omemmmmmmmee oo

NUMERO : SEIS MTIL, TRESCIENTGS CUARENTA ¥ SIETE, e
En Madrid, mi residencia, aveinte &e i -~
ciembre del afio dos mil uno.whmwm~~~w»n%f4%%<%<w~
Ante mi, LUIS SANZ RCDERO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, ------------«--__-_--___
COMPARECE :
DON FRANCISCC JAVIER VALERO ARTCLA, mayor
de edad, cagado y vecino de Madrig, calle de

Maestro Lasalle, nimerc 28, con D.N.I., nimero

1. 381.878-8. c e oo oo

Su  intervencién vy facultades para este
ctorgamisnto, resultan Jde la escritura que
después se relacdona, y tiene a mi Juicio,
-- capacidad legaL/ggia formalizar esta escritura de
SUBSANACICN DE OTRAR, vy a tal efecto, ---~------

OTOCORG A
PRIMERO. - Que debido a & la calificacidn

del 3r. Registrador Mercantil, subsana 1la




Y

escritura otorgada ante mi, =1 dia M;{éEJUHio de
2.001, con el nimero 3.086 de orden de protocclo,
por la gque se constituyd la  sociedad  andnimo
CONSORCIO IMNTERNACIONAL DE SEGUROS DE REDITO,
S.A., domiciliada en Madrid, calle Vveldzquesz,
némero 74, con CIF  A-83036020, subsanacidn que
lleva a efecto en cuanto a la denominacién de 1la
Sociedad que realmente se constituye con la

denominacidn de "CONSORCIO INTERNACIONATL DE

ASEGURADORES DE CREDITO, S.A.", y en cuanto a los

O ——

articulos 1, 14, 19, 25 vy 2§, gue gquedan con la
siguiente redaccidn: ---------- oo _______

"ARTICULO 1.- Denominacidn de la Sociedad.

Con la denominacidn de "CONSORCIO INTERNACTONAL
DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A.", se congtituvye
una Sociedad Mercantil Andnima que se regird por
los presentes Estatutos y en lo no previsto en
los mismos, por los preceptos de la Ley de
Socledades Andnimas, Texto Refundido aprobado por
Real Decreto Legislative 1564/1989, de 22 de
Diciembre y demds dJdisposiciones gue le saear
Aplicables . " - - - e o oo e e e e e el

"ARTICULO 14.- Dividendos Pasivog. --------

1.- Los accionistas debesrdn aportar a  la
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Sociedad, en metdlico vy en el plazo acordado por

la Junta General o por el Organo de
Adminiscracion, la porcidn de capital no
desembolsada. - ------ -

El plzzo para el desemkolso se estableceri

por acuerdo del Congejo de Administracidén, |no
tr

pudiendo exceder de seis mese%§>-é§-@mﬁﬁ_%ﬂ>99_gk

El acuerdo del Consgejo de Administracidn,

2 anunciarid en el Boletin 0Oficial del Registro
Mercantil, con expresa mencidn de la forma v

pPlazo del pago. ------- - oo

2.- Se encontrard en mora el accionista una
vez vencido el plazo fijado para el pago de la

porcidn de capital no desembolsado. ----w--------

3.- El accionista que se hallare &n mora en

i )
\ el pago de los dividendos pasivos no podra

1 ejercitar el derecho de voto, el importe de sus

fgacciones serd deducido del capital social para el
. computo del guorum y no tendrd derecho a percibir
- dividendos, ni a la adguisicidén preferente de
acciones enajenadas por otro accionista. --------

4.~ Una vez abonados log dividandos pasives,

junco con los intereses gue =21 su caso  pudiesen




encontrase también pendientes de pago, podra el

accionista reclamar el pago de los dividendos no

n

prescritos, pero no podrd reclamar la suscripcidn

U

preferente si el plazo para su 2js=rcicio hubiers
transcurrido. - ----- - oo

5.- La Sociedad podrd, en Caso de
aportacidn no efectuada: ---------- oo _..

a) Reclamar el cumplimiento de la
obligacidn de desembolso, con abono del interés
legal y de los dafics y perjuicios causados por la
morosidad. ------- - oo L.

b) Enajenar las acciones por cuenta vy
riesgo del accionista moroso, de conformidad con
lo dispuesto en le articulo 12 de los presentes
Estatutos, y de acuerdo con el procedimiento

previsto en la Ley de Sociedades Andnimas. ------

&.- Bl adguirente de la ac=idén nc liberada
responde, solidariamente con todos los
Cransmitentes gque le preceden, vy a eleccidn del

Consejo de Administcracidn, del pago de la parte
no degembolsada, ------------ - ___..

La resgponsabilidad de los transmitentes
durarid Lres afiog desde la fecha de la respectiva

CransmisiSn, ", - - m oo m oo e L
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"ARTICULO 19.- La Junta General Ordinaria o
Extraordinaria, quedard wvalidamente consticuida
en primera convocatoria, cuande  los B50Cl1ios
RPresentes o representados, posean al menos  la
mitad del capital suscritc con deracho a vobo. En
segunda convocatoria, serid valida la constitucidn
de la Junta cualguiera que sea el capital gque

CONaUrra a la MmiISma. - ----------mmn oo /
. d 1 Te
e ';"5’

on s JT
-

Todo lo anterior sin perjuicio de gue 1la
Ley o los presentes Estatutos exijan superiores
porcentajes de capital para la valida adopcidn de
acuerdos sobre determinadas materizs.". -------

"ARTICULO 25.- 1.- Los acuerdos de la Junta

se adoptaran por mayoria, salvo los supuestos

previstos en estos Estatutos ¥y en la Ley &n gue

se regulera, en su caso, mayoria cualificada. Cada

accidn da derecho a UN VOLEO. - --- - - m o w oo e oo

Z2.- Be establecen como acuerdos de la Junta
General de Accionistas que precisaran el voto
- afirmacivo de las acciones gue representen el

\ del capital social suscrito y desembolsado,

MK&J“’V
R ¥% los siguientes: ----v- oo e

&) Toda modificacidn ostatutaria o

.



comprendida en el punto 3 del presents articulo.
b 1l reparto de beneficios de forma
distinta a la establecida en el Articulo 34 de
estos Estatutos. - - - - - - - - - - m e e oo
<) La rwzatribucidn de los miembros del
Consejo de Administracién. -----------ooooooo oo
d} La transformacidén, liguidacidn, fusidén o
disolucidn de la Sociedad. ------co oo
e) La compra por parte de la Sociedad da

SUS Propias acClones. --- - - - - oo

3.- Se reguerird el voro afirmativo de las\
[
1

acciones que representen el ‘totall del capital'
social suscrito vy desembcolsado, las siguientes
modificaciones estatutarias: - -------------------

a) La modificacidn del objeto =zoccial. -----

) La ampliacidn o disminucidn del capital
social de Ja Sociedad, salvo gue el acuerdo
adoptado tenga como causa un ajuste técnico o©
lagal . - - m o m e e oo

En  todo cozo, cuando sea acordada una
ampliacidn del cepital social, la estructura de
la misma se ajustard a prorrata para reflejar los
diferenton derechos scondmicos v politicos de los

AQCIONIETASZ . - - v o v mm s e e e m o oo oo oo

\ o

J\E :
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c) Cualguier acuerdo que pudiera modificafJ
el régimen de derecho de adguisicidn preferente
de acolones. - -- - -- - e e a e

ad) Los acuerdos sobre normas de
funcionamiento y atribuciones de los &drganos de
gobilerno y administracidén de la Scciedad, y sobre

2l  otcorgamiento de facultades y poderes al

Consejo-Director General. ------- - - -~

g "ARTICULO 26.- 1.- La representacidn de la
Sociedad en juicio y fuera de &l corresponde el
Consejo de Administracidn, gue estara integrado
por nueve miembros, designados por los
accionistas. Cada accionista que posea, al menos
un 15% del capital social podrd designar a dos de
los Consejeros; los accionistas gque posean, al
mencs un 30% del capital social nombrard a tres
Consejeros. Tcio ello sin perjuicio de lo
egtablecido en el articulo 137 de la Ley de
Sociedades AnOnimas. ---- - - s e m oo oo oo

2.~ En caso de fallscimientgo, dimisidn,
retirec ¢ i1ncapacidad, incluso temporal, de
cualguier miembro del Conzejo de Administracidn

de la Sociedad, se designard a un sustituto a



propuesta del accionista gue hubiera designado al

miembro que hubiera de sustitudir. ----- - ~c-oooo -

3.- La Presidencia del Consejo de
Alministracidn correspondera a una persona
propuesta por el accionigta con mayor
narticipacidn vy  tendra delegadas todas las

facultades del consejo de Administracién salvo
las indelegables de acuerdo con la Ley espafcla
Yy aquellas que requieran para su adopcidn mayorias
cualificadas de conformidad con los presentes
Estatutos. -------- o
4.- El Consejo de Administraciédn podrd hacer
Y llevar a cabo cuanto esté comprendido dentro
del objeto social asi como ejercitar cuantas
facultades no estén expresamente reservadas por
la Ley o por estos Estatutos a la Junta General.
5.~ Se establecen como acuerdos del Conseijo
de Administracidn que precisaran el voto
afirmativo de al menos las tres cuartas partes del
total de los miembros del Consejo los siguientes:
a) aprobacién de contratos entre cualquier
accionista o sus filiales con la Sociedad. ------
b) Compra, venta, pignoracidn o hipoteca de

los activos de la Sociedad en una cantidad igual
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o superior al 10% del activo neto de lLa
reflejado en el dltimo Balance de Situacidn. ----

c) Celebracidn de contratos no incluidos en
el objeto social establecido en los Estatutos. - -

6.- Se reguerira gue los acuerdos sean
adoptados por mayoria de ocho novenas partes del
total de los miembros del Consejo para aprobar la
adguisicién, enajenacidn v constitucidn de

ociedades nacionales o© extranjeras de toda

de acciones de sociedades cuyo cbjeto sea colocar

en el mercado los excedentes de tesoreria,

siempre y cuando el wvalor de dichas inversiones .

no supere el importe de 1.000.000 de Euros, ni :

g

represente mas del 10% de participacidén en las
sociedades objeto de inversidn. -----------------

Si del cédlculo de la mayoria reforzada
prevista resultaran fracciones, las mismas se
elevarian a la unidad superior siguiente, sin gue
en ningdn caso la aplicacidn de 1lo aqui
establecide pueda alcanzar la unanimidad del voto

de todog log componentes del Congejo. -----------

i
lage, con la excepcidn de aquellas adguisicicones

r
/

i
-

T



7.- Rl Consejo de Adminigstracidn ge
reunird, al menos, cuabro veces al afio. ™. - - e .

SEGUNDG. - 21 compareciente, seqin
interviene me entrega y dejo unida a esta matrisz,
certificacidn expedida por el Registro Mercantil
Central, de donde se deduce gque la nueva
denominacidn de la zociedsd no Ligura registrada.

TERCERG.- En todo lo demds, queda sin
modificacidén y subsistente el contenido integro
de la referida escritura de constitucidn de la

Sociedad, MANIFESTANDO EL SENOR COMPARECIENTE

SEGUN INTERVIENE, QUE LA SCCIEDAD NO HA DADO

TCDAVTA COMIENZO A SUS ACTIVIDADES Y OPERACICNES.

SOCLICITUD REGISTRAL. - Se golicita del

sefior Registrador Mercantil de esta provincia de
Madrid, gue inscriba la copia auténtica de esta
escritura junto con la de constitucidén de la
sociedad antes vreferida gque ha sido objeto de
rectificacidn por la presente. -~-----c----oo oo

CTORGAMIENTO ¥ AUTORIZACION

Asi lo otcrga sl compareciente, después de
hecha la advertencia legal pertinente
--espacialmente las relativas al articulo 5 de la

LO 15/19%9 de proteccidn de datos de cardcter
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personal--, vy leida esta escritura por mi al

mismo, éste renuncia a gu derecho a leerla, la
apruekba y la firma conmigo. ----------~=«--------

De que le he identificade por madico de su
regefiadc documento de identidad, asi como de todo
lo demds contenido en este instrumento plibklico,
que redacto conforme a minuta escritura gue me
presenta el interesado, gque gueda extendidc en
seis folics de papel exclusivo para documentos
notariales de la serie 44, nameros 4525037,
4525038, 4525039, 4525040, 4525057 v el "del

PrEeSente. - - - - - - - - oo oo oo oo

Sigue la firma del compareciente.- Signado: Luis Sanz Rodero.-

Rubricadoysellado. - ------------mmm oo mmm e oo

________________ DOCUMENTO UNIDO - - = - m oo mmmm o
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CERTIFICACION MNO. 01200787
IO ACTON  DE OBRTTIRPICACEON CADUORDLA .
DON Jose Tuls Becavides del Rey + Registrador Mercantil Central,

en bane a lo interesado por:
D/Da. COMPANIA BErPANOLA PR SEGUROH DE CREDITO A TA HIDOR,
en solicitud presentada con fecha 11/12/2001 v numerc de entrada 01051658,

CERTIFICC: Que la denominacion:
#LFE CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO, 8.h. ###

figura reservada a Favor del solicitante, segun CERTI¥ICACION expedida
con fecha 11/10/2001 a paxtir de la cual continua computandose el plazo
de reserva de guince meses previsto en el art. 412.1 del Raglamento del
Registro Mercantil.

La presente certificacion se expide como renovacion de la anterior
pox haber caducade la misma, al amparo de lo dispuesto en el art. 414.1
de dicho reglamento.

Se ha acompafiado a la solicitud, la certificacion caducada, la cual
se inutiliza gsimultaneamente & la Firma de 1la prrezente.

F
Hadrlid, 2 Doce de Diclembrs dn
i

-

EL REGISTRADOR,

(‘:' -

S . e
if:c\‘ijc}_,m)mbrc completo del interesado 1 COMPAFITA ESPATNIOLA

DILIGENCIA:Para h:?]'cbr"uol}sf C
: L!}' _E‘,}'(PORTACI@N, 5.A . COMPANIA DE SEGUROE Y

DX SEGUROS DE C
REASEGUROS,

S Bela renoved: Lo
oo stura, de DOS B
Formidad a 1o establoe

iira una vigs
centados dea

LE) VR C

neta, a elfacios
: ha de sy

la fach e
41403 < Hexgylamerytic

Maroantil, gue  deba an darse win perjuic 2l iz
Guance Gikkmes coentar : g la oypradicion ds i
efcoton previshos en el artiounio L 1Locitadn
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. «-. mismo dfia de su otorgamiento y para la sociedad, expido
da. Lo

COPIA AUTORIZADA de esta escritura con la Jque concuer
hago sobre siete folios de papel timbrado notarial de la serie
los cinco siguientes en orden vy el

4D, nGmeros 3032335,
rubrico y sello; dejo nota. DOY

presente, qgque signo, firmo,
FE.

f”ﬂ«wmwmm‘
B

s AL

YC:, LUTS EANEZ RODERCG, NOTAEIQ DE BSTA CAPITAL Y COLEGIO,
DOY FE:Cue en la escritira matriz de esta copia azutorizads

aparece la cdiligencia gue transcriho Iiteralmerte a contie-
DUACIOn: = v = = o o e o2 oo e i



DILIGENCIA, gque yo LUIS SANZ RODERO, Notario

autorizante de la escritura anterior, extiendo
para hacer constar, que en el primer parrafo de
cada uno de los nimeros 2 y 3, del articulo 25 de
los Estatutos sociales, gque ha sido objeto de
modificacidn en dicha escritura, se ha padecido
el error material de omitir los porcentajes del
capital social para adopcidn de acuerdos a que se
refieren los parrafos referidos, cuyo articulo,
una vez subsanado gqueda con la siguiente
redaccldn: ~----------i L.l -
"ARTICULO 25.- 1.- Los acuerdos de la Junta
se adoptardn por mayoria, salve los supuestos
previstos en estos Estatutos ¥y en la Ley en gue
se requiera, en su caso, mayoria cualificada. Cada
accidn da derecho & Un VOLO. --cwvoooommmmmmmm oo
2.- 8e establecen como acuerdos de la Junta
General de Accionistas que precisaran el voto
afirmative de 1las acciomnes que representen el

cincuenta y nueve por ciento del total del

capital social suscrito y desembolsado, los
siguientes: ------------o L. ___....
a) Toda modificacidn estatutaria no

comprendida en el punto 3 del presente Articula.
b) El repart® de beneficios de forma

distinta a la establecida en el Articulo 34 de
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egtos Estatubos. --------------"= "5+ “+ oo
c) La retribucidn de los miembros del
Consejo de Administracidn. -------------“---~+«.--.
d} La transformacidn, liquidacidn, fusidn o
disolucidn de ia Sociedad. ---=-----------c----.._
e) La compra por parte de la Sociedad de
sSus proplas acciones. ------------------ - ual
3.- Se reguerira el voto afirmativo de las
acciones gque representen el ochenta y cinca por
ciento del total del capital social suscrite v
desembolsado, las siguientes medificaciones
estatutarias: ------ -l
a) La modificacidn del objeto social. -----
b) La ampliacién o disminucidn del capital
social de 1la Sociedad, salvo que el acuerdo

adoptado tenga como causa un ajuste técnico a

En todo caso, cuando sea acordada una
ampliacién del capital social, la estructura de
la misma se ajustard a prorrata para reflejar los
diferentes derechos econdmicos y politicos de los
accionistas. ------ oo oo Lo

¢) Cualguier acuerdo gue pudiera modificar
el régimen de derecho de adguisicidn preferente

de acCilones . - - - - - o f e e e e e ool



d) Los acuerdos sobre normas de
funcionamiento y atribuciones de los érganos de
gobierno v administracidén de 1la Sociedad, y sobre
el otorgamiento de facultades Yy poderes al
Consejo-Director General.". ---c--ccmewccococaoroa

De todo lo contenido en esta diligencia que
comienza sobre el Gltimo folio de la escritura
que la motiva, termindndola en el del presente,
yo, el Notario, doy F&. oo ooe oo oo

Madrid, a 10 de Enero de 2.002. ~---------=
Signado: Luis-Sanz Roderc.~ Rubrieddo y sellado.-
Y para que conste extiendo el presente testimc -
nio,empezandec en el feolic de la serie 4D,, nume=
Lo 2C32341 y termirando en el presente de lz mis
ma serie, numerc 30335105 que, csigno, firme, ru-

brico y sello.- En Madrid, a 10 de ererc de —v==

2 002 e n s rrr s e mnEE. . b R i m e e e

o
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

P e la Castellara, 44 - 28046 MADED

N ‘_"2—00;81'__‘{ EL REGISTRADOR MERCANTIL que susoribe previo exarmen

‘ ” “ ! 2 131 v cafificacion dal documenin recedanie da conformicad con

' ' S los articulos 18-2 del Codiso de Comeraio ¥ 6 del Reglamen-

o T - A o del Hegisiro Mercantl, b= restelis proceder a su inseripoion
b ——— (SR L‘;‘E:

ST {‘“““‘§Es TOMO : 17.048 LI&RO O FOLIO : 73
S SECCION: 8 HOJ& 2 M--2917272
INSCRIPCION : i

ORSERVACIONES E INCIDENCIAS
He Inscribe en union del Documento Principal:
“Escritura  otorgada ante el Notario SANZ RODERO (UTS con fecha 19 de JUNIO de
.2.001, Numero 3.086 de su protocolo de MADRID —

B el placo de 2 messs a contar de esta fecha se puede interponer recurse Gubernativo de
acugrde con los Articuios 66 v siguientes del Reglgmepio del Registro Mercantil.

23 EMERD 2002
Madrid,... ceetbe g L de

‘ )
. FELREGISTRADCR,
A L ‘nf'
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YO, LUIS SANZ RODERQO, NOTARIO DEL ILUSTR
COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE: Que la presente fotocopia
es reproduccidn grafica, fiel y exacta de
su original al que me remito. Y expido este
testimonio literal sobre nueve folios de papel
timbrado notarial de 1la serie 4Y, nlmeros
5350377 y los ocho siguientes en orden. Doy
fe. Madrid, a 28 de Julio de 2003.-

ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE MaDRID
DECANATO

ggalizacion daf signﬁ firma y rabriga de
- 2_Nodero

otario de este lustre bolegio.
Madrid, aL[ﬂLﬂ‘SJ:\'_u_L)_QLLde e o

de dos mil_gclae

FE P&BLIC‘Q
NOTAH!A[_

Don Antonio Dominguez Mena
Miembre de la Junia Directiva en funciones de Degans




GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
g, CONSULADO GENERAL DE CHILE

o MADRID ESPANA

B El Consul General de Chile, certifita la autenticidad de la firma de Don
Antonio Dominguez Menae! Decanato de Notarios en Madrid.
Madrid, 31 de enero de 2008

Laya! |zada arv e. Mén,_‘ Ll

- ¥y ‘acaongs Etteuoﬁ?/ce Cnil
' ‘:l';nrg”dal §eﬁnr J,gff

T CALICIA FUENZALITA G
Oficial de Legalizacioras

11 FEg oo

I3

CONFORME CON SU ORIGINAL.- Santiago, 13 de Febrero de 2008.-
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Abog. Req.: JAVIER DIAZ.-
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13 de Febrero de 2008.- Repertoric N°241/2008.-

4 gl

CERTIFICADQ SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

CERTIFICADO

“CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A.”

En Santiago de Chile, a trece de Febrero de dos mil
ocho, ante mi, ANDRES RUBIC FLORES, Abogado, Notario
Titular de la Octava Notaria de Santiago, con domicilio en
calle Miraflores nlmero trescientos ochenta y tres, piso
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

dofia CARCLINA SQOLEDAD FERRETRA MALO, chilena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacicnal de Identidad numero
catorce millones ciento veinticuatro mil quinientos
cuarenta y c¢ince guidn siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; y expone que a
peticidn del Abogadc sefior Javier Diaz Veldsquez, Cédula
Nacional de Identidad numero diez millones cuatrocientos

setenta mil doscientos cuarenta y seis guidédn cinco, guien

F:ANR\D\00106570.802 1
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asume su representacién; le ha solicitado protoceclice y le
dé copia, previa su anotacién en el Libro Repertorio, de un
decumento denominado CERTIFICADO DE “CONSORCIO
INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO S.A.”, suscrito
pcr don Jaime de Miguel Mufioz, cuya firma se encuentra
legitimizada por don Luis Sanz Rodero, Notario Publico del
Ilustre Colegio de Madrid, y debidamente legalizadc en el
Ministerio de Relaciones Exteriores de Chile, el «cual
consta de tres hojas, de las cuales una de ellas se
encuentra escrita por anversc y reverso y dos hojas se
encuentran escritas sélo por su anverso, todo lo cual queda
agregado al final de mis Registros del presente mes, bajo
el nameroc treinta y tres.- Para constancia firma la
sclicitante, a gquien doy copia.- Doy fe.- Carolina. Soledad

Ferreira Malo.- Andrés Rubico Flores.- Notario Titular.-----

-—---EL DOCUMENTO QUE SE PROTOCCLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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DON JAIME DE MIGUEL MUNOZ, SECRETARIO LETRADO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CONSORCIO INTERNACIONAL DE
ASEGURADORES DE CREDITO, S.A., IDENTIFICACION FISCAL NUM.
A/83036020, DOMICILIADA EN MADRID, CALLE VELAZQUEZ N° 74,

CERTIFICO:

1942 7-
1. Que con fecha 19 de Junio 2007 se celebré con caricter de Junta Universal
la la Junta General Ordinaria y Extraordinaria del CONSORCIO
INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO S.A. entre cuyos
acuerdos, se adoptd por unanimidad de los socios accionistas el signiente:

----------------

................

Modificacion de Estatutos Sociales. Articulo 6
Como consecuencia de los acuerdos que preceden. Los sefiores accionistus

acuerdan por unanimidad modificar el Articulo n° 6 que quedard redactado como
sigue
ARTICULO 6. Capital Social. Acciones

/332 000 €
“El capital social es de CUARENTA Y UN MILLONES TRESCIENTOS

TREINTA Y DOS MIL EUROS (41.332.000 €) dividido en CUARENTA Y UN
MIL TRESCIENTAS TREINTA Y DOS ( 41.332) ACCIONES NOMINATIVAS
DE MIL EUROS cada una, representadas por medio de titulos pertenecientes
a una clase y serie, numeradas correlativamente del | al 41.332 todas ellas

con idéntico contenido de derechos, integramente desembolsadas.”

o P I
- ; Protoww,adu N 33 - f
L_., , Otargada ei A 2) de @Q@no 61 2008 J
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2. Que tras la anterior modificacién estatutaria, originada por ampliacién del
capital acordado por Junta General Extraordinaria de 19 de Junio de 2007, la
relacion de los accionistas y su participacién en el capital social de la
sociedad Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito S.A, la cual se

mantiene vigente a Ia fecha de la presente certificacién, es la siguiente:

a) La COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION S:A: Cia de Seguros y Reaseguros (CESCE) (21.403

acciones) 51.78%

b) MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGSGESSELSCHAFT
AKTIENGESSELSCHAFTIN MUNCHEN (MUNICH RE), (8.059
acciones) 19.50%

¢) BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA (B.B.V.A)) (5.935
acciones) 14.36%

d) BANCO SANTANDER SA (B.S.) (5.935 acciones) 14.36%

Y para que asi conste a los efectos legales op(:/'tunos, expido a la presente
Certificacion, a catorce de Enero de dos mil ochg
|

=5

‘"
El Secretarie del Consejo de Administracion L
J aimﬁ de Miguel Mufioz /
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Legalizacion del signg, firma y ribrica de
0.9ue Qv Qadoseos .

Notario de este liustre Colegio.
Madrid, avelublwavede  Barco
de dos mil

-~ Don Antonio Dominguez Mena
Miembro de la Junia Directiva en lanziones de Decana




GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE
MADRID ESPARA

El Consul General de Chile, certifica la autenticidad de la firma de Don
Antonio Dominguez Men

el Decanato de Notarios en Madrid.
Madrid, 31 de enero de 2008

" ALICIA FUENZALIDA G
Oficlal de Legalizacionas
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Abog. Reqg.: JAVIER DIAZ.-

1/5

13 de Febrerc de 2008.- Repertorio N°237/2008.-
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CERTIFICADC SOBRE SOLICITUD PROTOCCLIZACION DE

ACTA DE MANIFESTACIONES AUTORIZADA A INSTANCIA DE LA

ENTIDAD

“CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A."

En Santiago de Chile, a trece de FPebrerc de dos mil ocho,
ante mi, ANDRES RUBIO FLCRES, Abogado, Notario Titular de
la Octava ©Notaria de Santiagoe, con domicilioc en calle
Miraflores namerc trescientos cchenta 1% tres, piso
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

dofia CARQLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, chilena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacional de Tdentidad numeroc
catorce millones cliento velnticuatre mil quinientos
cuarenta vy cinco guidén siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; y expohe que a
peticién del Abogado sefior Javier Diaz Velédsquez, Cédula

Nacicnal de Identidad numero diez millones cuatrocientos

F:\NRADNCC106566.802 1
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éetenta mil doscientos cuarenta y seis guidn. cinco, gquien
asume su representacidén; le ha solicitado protocolice y le
dé copia, previa su anotacién en el Libro Repertorio, de
una Copia autocrizada de la Escritura Numere doscientos
noventa y cinco, referente a: Acta de Manifestaciones,
autorizada a instancia de la entidad “CONSORCIO
INTERNACIONAL. DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A."”, otorgada
en la ciudad de Madrid, el dia veigﬁf%%gs de Enerc de dos
mil ocho, ante don Luis Sanz Rodero, Notaric Publico del
Ilustre Colegio de Madrid, vy que se encuentra debidamente
legalizada en el Ministerio de Relaciones Exteriores de
Chile, la consta tres hojas se encuentran escritas por su
anverso y reverso, mas su respectiva caratula, todo lo cual

queda agregado al final de mis Registros del presente mes,

bajo el nimero veintinueve.- Para constancia firma la
solicitante, a quien doy copia.- Doy fe.~ Carolina Soledad
Ferreira Malo.- Andrés Rubio Flores.- Notarig.--———————————

-—---BL DOCUMENTC QUE SE PROTOCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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*

ACTA DE MANIFESTACICNES, AUTORIZADA A INSTANCIA DE

LA ENTIDAD "CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES

DE CREDITO, S.A."

NUMERO: DOSCIENTOS NOVENTA Y CINCO. -————-——-—-
En Madrid, mi residencia, a veintitrés de enero

/d"e dos mil oche. -----------— -
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ACTA DE MANIFESTACIONES, AUTORIZADA A INSTANCIA DE

LA ENTIDAD "CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES

DE CREDITO, S.A."

NUMERO: DOSCIENTOS NOVENTA Y CINCO, —=w———————-

En Madrid, mi residencia, a veintitrés de enero
fde dos mil ochoc. ——==mecmmmmmm e

Ante mi, LUIS SANZ RODERO, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid, =—-———-=mmemmm o

COMPAREC CE:

DON FRANCISCO JAVIER IBANEZ LOPEZ-DORIGA, mayor
de edad, scltero y vecino de Madrid, calle de
Veldzquez, nltmero 74, con D.N.Il. noamero 5.347.074-B.

INTERVIENE como Consejerc-Director General 4

apoderado, y en nombre y representacidn, de la

Sociedad Mercantil . CONSORCIO INTERNACIONAL DE

ASEGURADORES DE CREDITO, S.A., domiciliada en

Madrid, calle Velazquez, 74, constituida por tiempo

indefinido, en escritura autorizada por mi, el
| , 7/4 6/

Notario, el dia 19 de Jurfig de 2.001, numero 3.086

de protococle, la cual fue subsanada en cuanto a su

Protocolizace v Q,Q

Otorgag., 21 ’3a F@b*”@ﬂ@ e OB
_FEDGHU”U 2‘6?/30@@’ o

-




denominacién originaria, para adoptar
definitivamente la referida mediante otra escritura
autorizada también por mi, el Notario el 20 de
28002 /00

Diciembre de . 001, con el namero 6.347 de
protocclo, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomec 17048, folie 73, seccién §2%, hoja
namero M-281722, inscripcién 1%. Con C.I.F. numero
AB3-036020. ————— e

Ejercita en este acto el poder, vigente segun
asegura, gue le tiene conferido dicha Sociedad,
medliante escri}ura autorizada por mi, el Notaric el
dia 2 de J;f??/ de 2.001, ntmerc 3.403 de mi
protocolo, copia autorizada de la cual causd la
inscripcién 4® en el Registro Mercantil de Madrid, y
gque Jjuzgo, bajo mi responsabilidad, con facultades
representativas suficientes para el acta de
manifestaciones gue se instrumenta mediante la
presente. =me——————m——mm e

Le juzgo, segun interviene, con interés legiti-
mo para esta acta de manifestaciones{/;n la gue, ba-

jo pena de falsedad en decumento publico, —-—-====---

“1/ Que CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES

DE CREDITO S.A. Q9FEgmgg;uen%£a_enﬁggggg£ggiyijgyxui
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i0/24607

ni ha sido declarada en quiebra  -—~-—w—wem—weoe————

2/ Que a CONSCRCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADC-

RES DE CREDITO S.A. no le afecta prohibicién o inca-

pacidad alguna para comerciar. —e==———————————————-

3/ Que la Superinténdencia de Valores y Seguros

d /bhile nc ha aplicado a CONSORCIO INTERNACIONAL DE

ASEGURADORES DE CREDITCO S.A. ninguna de las sancio-

/ nes establecidas en el articulo 44 bis del Decreto
/

; con Fuerza de Ley N° 251, de 1931 de Chile. H;/i—

Y que la presente declaracidén se hace para ser

L

presentada ante la Superintendencia de Valores y Se-
guros de Chile.” ——-—momm e
Asi lo dijo ante mi, y de ello dejo constancia
yo, €l Notario., =—————-—mmmm e
AUTORIZACION
Hechas las reservas y advertencias legales, vy
las relativas al articulo 5 de la LC 15/1999 de pro-
teccidn de datos de caricter personal. ==-—=—————————
Leo al compareciente por su eleccién la presen-—

te acta, la consiente y firma conmigo, el Notario,




que doy fe: a) De haber identificado al comparecien-
te por medio de su documente identificativo, resefa-
do en la comparecencia que me ha sido exhibido. b)
De que el compareciente, a mi juicio, tiene capaci-
dad y estd legitimado para el presente acto. c) De
que el consentimiento del compareciente ha sido 1i-
bremente prestado. d) De qﬁe eéte acto se adecua a
la legalidad y a la voluntad libre y debidamente in-
formada del cocmpareciente, todo ello dando cumpli-
mientc a lo dispuestc en el articulo 17 bis de 1la
Ley del Notariado y en el articulo 98 de la Ley 24
de 2.001, asi como de todo lo demds contenido en el
presente documento publicec extendido sobre dos fo-
lics de papel exclusivo para documentos notariales
de la serie 8I, ntmeros 7238783 y 7338784, -—————-—-
Sigue la firma del compareciente.- Signado: Luis

Sanz Rodero.- Rubricadeo y sellado. =—-=————c—c—ommmmunoo

e e e e — P i A v — ———— A ok St e e .
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El veinticinco de enero de dos mil ochc y a instancia de la
sociedad, expido COPIA AUTORIZADA de esta escritura con la que
concuerda. Lo  hago, sobre tres folics de papel timbraco
notarial de la serie 8L, numeros 5928921, el siguiente en
orden vy el del presente, que signo, firmo, rubrico y sello;
dejo nota. DOY FE.-

T~ }
K am":&%\_mm?*ﬂ 0} ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE MADRID

3 - S B o Iy f;‘)}' ]
Lo CUANTIA DECANATO
L o Legalizacién del signo, firma y rdbrica de
\
O, & g Cadt 7 o [ 2

Notario de este llustre Colegio.
Madrid, a_veltulimmave do “Sere o
de dos mil @&&o
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4
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Don Antonio Demingue? " go Dacano
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Miembro de Iz Junta Direut v




GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE
MADRID ESPARNA

El Cénsul General de Chile, certifica la autenticidad de la firna de Don
Antonio Dominguez Mena del Decanato de Notarios en Madrid.
Madrid, 31 de enero de 2008

ODRIGO QUIROGA CRUZ
Cémsul General de Chile
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CONFORME CON SU ORIGINAL. - Santiago

, 13 de Febrego-de 2008.-




Testirrronce e la Eoseritiree oo

_ Crdoreree Notwrin
e T ACOFC)
@focyﬁ/é; N Y
Sindiage - Chite







ANDRES RuBIO FLORES
J%%zaa’o - SNobaric Friblice
& Nedaria de .?m&ayo«

20

23

24

25

26

27

26

29

30

Abog. Reg.: JAVIER DIAZ.-

1/5

13 de Febrero de 2008.- Repertoric N°234/2008.-

;)o:,ﬁgprﬁé?€~gzgzw;§} Zéyﬁfj”“Baf;jez'

CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTQOCOLIZACION DE

COPIA AUTQRIZADA ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION

ACUERDOS SOCIALES OTORGADA POR LA SOCIEDAD

"CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO, S.A."

En 3antiago de Chile, a trece de Febrero de dos mil ocho,
ante ml, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado, Notario Titular de
la Octava Notaria de Santiagc, con domicilic en calle
Miratlores numero trescientos cchenta % tres, piso
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, compafece:

dofia CARCLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, chilena, soltera,

contador auditer, Cédula Nacicnal de Identidad numero
catorce millenes ciento veinticuatro mil guinientos
cuarenta y cince gquidén siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos unc, comuna de santiago; y expone que a

peticidn del Abogade sefior Javier Diaz Velasquez, Cédula

F:\NR\D\OO106563.802 1



ANDRES RUBIO FLORES
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Nacional de Identidad ntmerc diez millones cuatrocientos
setenta mil doscientos cuarenta y seis guién cinco, guien
asume su representaciéon; le ha solicitado proteocolice y le
dé copla, previa su anotacién en el Libro Repertoric, de
una Copia autorizada de la Escritura Nomero tres mil
cuatroclientos tres, referente &: Protocolizacldn de
Acuerdos Sociales, otorgada por la scciedad “CONSORCIO
INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO, S.A.”, en la ciudad de
Madrid, el dia dos 3g%63f£o de dos mil uno, ante don Luis
5anz Rodero, Notaric Pablico del Ilustre Colegio de Madrid,
y gue se encuentra debidamente legalizada en el Ministerio
de Relaciones Exteriores de Chile y consta de siete hojas
escritas por su  anverso |y reverso, |y Su . respectiva

caratula, gue quedan agregadas al final de mis Registros

del presente mes, bajo el numero veintiséis.- Para
constancia firma la solicitante, a guien doy copia.- Doy
fe.- Carclina Soledad Ferreira Malo.- Andrés Rubioc Flores.-
NOtArio, —————mmw————m e oSS T o —eTT T

-——EL DOCUMENTO QUE SE PROTOCOLTZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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Testimonio Literal

NUMERO : TRES MIL CUATROCIENTOS TRES. oo —m—mm e
EN MADRID, mi residencia, a dos de Julio de

dos mil uno.----- %KE%ZbA ——————————————————————————
aAnite  mi, LUIS SANZ RODERO, Notaric del
Ilustre Colegio de Madrid, ----------------------

CCMPARETCE

DON JOSE LUIS CABELLO ASTOLFI, mayor de
/eflad, casado, abogado y vecinc de Madrid, -Pico

Pasapén, n°® 8-, con DNI nimerc 50.263.75%6-N. ---

f

INTERVIENE comc Secretario d=l1 Consejo de
/Administracién --Cargo gue aseqgura ejsrca-- y en
Irepresentacién de la Sociedad "CONSORCIO
INTERNACIONAL DE SEGURCS DE CREDITO, S.A.", con

| domicilio en Madrid, -veldzguez, 74-, constituida

jolaba Eiempo indefinido mediante escritura

ST

autorizada por mi, el Notario, el 19 de Jé%ggjé%e
\(. 2.001, con el namerc 3.085 de orden de mi
f protocolo, pendiente adn de inscripcidén en el
Registre Mercantil, por 1lo gque vyo, el Notarigo,
formulo la cportuna a advertencia al rsspecta. --

Tiene asignado el CIF nimero A-83036020. --

=
I Protocolizado N 2’(0__

Ororgada & A 10 }:anf}ﬂo del 2008

Repertorio let\?[?ﬁgg?

ol OCTAVA |
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El comparscisnts 32 a2ncuanbtra  sspecialmenta
facultado para =1 otorgamisnto de esta escritura,
por acuardo del Consejo de Administracidn d=  la

Sociedad adoptado en su rsunion celsbrada =1 dia

19 d= Junio de 2001, segun resultca de la
certificacidn ~-gue me entrega ¥y dejo unida a
esta mactriz- - librada por el propio
compareciente, con al visto bueno de Don

Francisco Javier Valsro Artcla, come Secretaric v
Preasidente, respactivamente, d=1 Consajo de
Administracidn de la Sociedad, cuvyas firmas
conoczco y en dichos conceptos doy agui por
legitimadas . ——---- - - - - oo oo m oo — e — - —— - -
En dicha representacidn, el compareclientsa
tiene, a mi juicio, capacidad legal para oLOrgar
esta escritura de PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS
SOCIALES, y con este fin, -~-------=-=-------=--==~-
SOLICITA de mi, el Notario, gue protocolice,
coma en este  asi lo efectio, la -referida
certificacidn relativa a los acuerdces adoptados

por el Consejo de Administracidén de la Sociedad,

en su reunién dicha de 19 de Junic de 2001, Y
cuyos acuerdos hacen referencia, entre 0Lros, al
conferimiento de poderes en favor del

Consejero-Director General Deon Francisco-Javiar

——
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Ibdfiez Lépez-Doriga, ¥oooa la tacultad del
N—
comparaciente para otbtorgar asta 2sceritura. -----

AST RESULTA de la expresada certificacidon a
la que wme remitc, la cual dejo unida a esta
matriz formande parte integrante de la misma. --

En virtud de le expuesto v a los fines
oportunos, el comparsciente, segun interviene, - -
CTORGA

Que ejecuta los acuerdos referidos de la
Sociedad "CONSCRCIO INTERNACIONAL DE SEGURCS DE
CREDITS, S.A." --vigentes, segin assgura-- vy los

deja formalizados en los términos gue constan en

raferida certificacidn unida a esta matriz
andeose agquil por reprcducidos a todos los efectos
ara evitar repeticiones innecesarias. ----------
SCLICITUD REGISTRAL.- Se sclicita del sefor
Registrador Mercantil de esta provincia de Madrid,
gque inscriba la copla auténtica de esta escritura
gen la hecja abierta a nombre de la Sociedad,
i'incluso parcialmente a tenor de lo dispuesto en el
Erticulo 63 del Reglamento del Registro Mercancil.
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION
asi 1lo otorga, después de hecha la

advartencia legal pertinente, v leida esta

escritura por mi al comparecience, éste renuncia a




su dereche a leerla, la aprusba vy la £irma
COMMIGgO. ——-= @ - m - - oo oo s e e oo oo m o ——— o

De gue conozco al compareciente y de todo 1o
demds contenide en este instrumento piblice, que

gueda extendido en dos folios de papel exclusivo

para documentos notariales, de la série 3W,
nimeros 7083551 y el del presente, vyoO, al
Notario, doy fe. ------------"----------"-—-~-—-—--»-~-

Sigue la firma del compareciente.-— Signado: Luis

Sanz Rodero.- Rubricado vy sellado.-——————————=———
---------------- DOCUMENTO UNIDO -~--=-mmmmmm = m ===
o
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JOSE LUIS CABELLO ASTOLFI, SECRETARIO LETRADO DEL CONS
DE ADMINISTRACION DEL CONSORCIO INTERNACIONAL DE SEGUR@SE,H‘_, e
DE CREDITO, S.A., DOMICILIADA EN MADRID, CALLE VELAZQUEZ N°"-*

74.

CERTIFICO:

1.Que en el Libro de Actas de la Sociedad, figura la correspondiente a la Reunién del
Consejo de Administracién celebrada del dia 19 de Junio de 2001 que, parcial y
literalmente transcrita, se reproduce a continuacion:

“ACTA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL CONSORCIO
- INTERNACIONAL DE SEGUROS DE CREDITO, S.A., EN SU REUNION DE
19 DE JUNIO DE 2001.

ASISTENTES

o Pérez, D. Teodoro

Calleja Villacampa, D. Francisco

Heyas Muela, . Emilio Juan de las
Hugygta de Soto y Ballester, D. Jestis
Ibdnez Lopez-Doriga, D.Francisco Javier

Schmuck. D. Oskar -
Valgro Artola, . Francisco Javier

s asistentes:

Otr
Cak lio Astolfi, D. José Luis

En Madrid, a 19 de Junio de 2001, y en la sede social de la Compaifiia sita en la calle
de Velazquez, 74, con asistencia de los sefiores que mds arriba se relacionan, se reiine
por primera vez el Consejo de Administracion del Consorcio Internacional de Seguros

de Crédito, S.A., a las 14:30 horas del dia de la fecha.

Los reunidos aeuerdan unianimemente desarrollar la sesion con arreglo al siguiente




ORDEN DEL DIA

1. Nombramiento de Presidente, Consejero-Director General y Secretario del
Consejo.

2. Delegacion de facultades al Presidente.

3. Otorgamiento de Poderes a Consejero-Director General.

4. Facultades de elevacién a piiblico.

5. Situacién actial. Proyectos inmediatos.
+ Estructura del “Holding”.
. Co}nposicién y funciones de la Comisién Ejecutiva.
* Presupuesto. ‘

6. Ruegos y Preguntas.
7. Proxima Reunion.
8. Lectura y aprobaci6n, si procede, del Acta de la Reunién.

1. NOMBRAMIENTO DE PRESIDENTE, CONSEJERO-DIRECTOR
GENERAL Y SECRETARIO DEL CONSEJO.

3.0TORGAMIENTO DE PODERES AL CONSEJERO-DIRECTOR
GENERAL.

Los Consejeros Presentes resuelven igualmente de forma undnime conferir
poderes solidarios a favor del Consejero-Director General, D. Francisco Javier

Ibéfiez Lopez-Dériga para que con su sola firma pueda ejercitar 1as siguientes
facaitédes.  ——

a) Representar en general a la Sociedad , en juicio y fuera de €I, ante
toda clase de personas y entidades, tanto piblicas como privadas.
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Cinpaes”

b) Negociar, concertar y solemnizar toda clase de operaciones 'y ‘
contratos, que guarden relacién directa con el objeto social, comprar, vender,,. . - .
permutar y ,en general, adquirir por cualquier titulo, y enajenar y gravar, toda
clase de bienes muebles, y derechos sobre los mismos, con las Unicas
excepciones de la compraventa de inmuebles y acciones de otras sociedades y
de la hipoteca inmobiliaria; constituir sociedades mercantiles, suscribir
ampliaciones de capital y adquirir participaciones en las mismas.

¢) Contratar y despedir todo tipo de empleados, fijando sus condiciones, y
representar en la forma més amplia posible a la Sociedad, en juicio y fuera de
él, ante toda clase de Tribunales, Organismos, Entidades y Autoridades de
cualquier Ambito, tanto estatal, autonémico, provincial y municipal, y
organismos auténomos de dependientes de los mismos, ejercitando las acciones
y derechos pertinentes, en defensa de los intereses de la Sociedad, ya en el
dmbito civil, mercaniil, laboral, contencioso-administrativo, econdmico-
admjmistrativo y penal.

d) Representar en la forma mds amplia posible a la Sociedad ante los
Ofganismos y Autoridades Puiblicas, anteriormente referenciadas, al objeto,
6 de celebrar toda clase de actos y contratos que guarden relacién directa o -
irecta con el objeto social , como de promover e interesarse en expedientes
agministrativos de todas clases y seguirlos en todos sus trdmites e instancias, y,
particular y de forma meramente enunciativa, tomar parte en subastas,
ncursos y demis expedientes encaminados a la contratacion de obras o
rvicios publicos y realizar los actos precisos para la adjudicacién y firma de
s correspondientes contratos, pudiendo ekpresamente a tal efecto constituir,
dificar y cancelar fianzas y depdsitos de todo tipo, necesarios para la
ntratacién pablica, con inclusién de la Caja General de Depositos, y hacer
agos y cobros ante cualquier Organismo , Autoridad o Servicio
\dministrativo, y aceptar o impugnar adjudicaciones provisionales o
efinitivas.

e) Concertar, en las condiciones que libremente establezca, con cualquier
entidad financiera o de crédito -incluido el Banco de Espana-, toda clase de
operaciones bancarias, incluyendo los contratos de cuenta corriente, de cuenta
de ahorro, de depdsito, de apertura de crédito documentario, de préstamo, de
crédito, tanto simple como en cuenta corriente, de descuento, y de cualesquiera
otros contratos de financiacién y de garantia de toda clase, excepto de hipoteca
inmobiliaria, asi como movilizar por los medios admitidos en Derecho los
saldos de las cuentas bancarias abiertas a nombre de la Sociedad, o afectarlos al
cumplimiento de las obligaciones sociales, asi como ingresar en las mismas los
fondos o valores de la sociedad.




f) Realizar declaraciones cambiarias de todo tipo en letras de cambio,
cheques, pagarés y cualesquiera otros titulos valores, interviniendo en los
mismos como librador, aceptante, interviniente, endosante, asi como en general
negociar, descontar, pagar, cobrar, y protestar tales titulos.

g) Reclamar y cobrar cualesquiera cantidades que se adeuden a la
Sociedad, sean cuales fueren el titulo o concepto juridico de la deuda, y la
persona, natural o juridica, obligada al pago o a la devolucidn, incluida la
Administracién Piiblica; firmar facturas, dar y exigir recibos y cartas de pago,
efectuar pagos, rendir y exigir la rendicién de cuentas, y constituir y cancelar
depdsitos de toda clase, incluso en la Caja General de Depdsitos y sucursales.

h) Ostentar y otorgar poderes con las facultades tan amplias como fuere
preciso, para representar a la sociedad, ante todo tipo de Tribunales y
Juzgados, incluidos el Tribunal Supremo y el Tribunal Constitucional;
comparecer activa o pasivamente, promoviendo si cabe querellas ante los
mismos, en toda clase de procedimientos, juicios, causas, negocios ¥
expedientes de cualquier indole, tanto civiles, penales,
administrativos,contencioso-administrativos, econémico-administrativos  y
laborales, como demandante o demandado, o cualquier otro concepto,
utilizando los procedimientos ordinarios y especiales disponibles y realizando
dentro de los mismos todo tipo de actuaciones que convengan a la sociedad, tal
como asistiendo a actos de conciliacién con avenencia o sin ella, entablando
cuestiones de competencia, pidiendo la suspensién de los juicios, desistiendo de
la demanda y allandndose a las pretensiones deducidas por terceros, instando
ventas judiciales y embargos, o su alzamiento y cancelacién, tachando y
recusando testigos o funcionarios, solicitando la practica de cuantas diligencias
exija el respectivo procedimiento, absolviendo posiciones en juicios civiles y
prestando declaraciones en juicios penales, impugnando y aprobando créditos,
suscribiendo e impugnando convenios judiciales o extrajudiciales, aceptando la
adjudicacion de bienes y derechos de cualquier clase, muebles e inmuebles,
interponiendo y siguiendo los recursos de apelacidn, casacién nulidad, queja,
responsabilidad, revisién, injusticia notoria, alzada, reposicion y demds
ordinarios y extraordinarios, y desistiendo de ellos y de los procedimientos,
cuando lo estime oportuno, constituyendo fianzas y depdsitos y retirdndolos a
su tiempo, incluso transigiendo los juicios o procedimientos entablados;
comprometer a la sociedad en todo tipo de arbitrajes, ostentando la
representacion de la sociedad para intervenir en la forma mas amplia posible en
todas las actuaciones arbitrales; transigir fuera de juicio y otorgar poderes
generales o especiales para pleitos a abogados y procuradores con facultades de
sustitucidn.

1) Retirar de toda clase de oficinas del Estado, de las Comunidades
Auténomas, de la provincia, dei municipio, de las Entidades y Organismos
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Autonomos y de sus dependencias 0 serv1c1os
comunicaciones, despachos, liquidaciones, paquetes, glros postales
telegraficos, pliegos y valores declarados o cualesquiera otro sumilar.

j) Retirar de todas las Aduanas del territorio nacional, cualquier clase de
mercancia consignada con destino a la Sociedad, solicitar su pronto despacho,
presentar documentos y justificantes, incluso declaraciones de valor, ejercitar
los actos y practicar las gestiones necesarias hasta conseguir la entrega de las
referidas mercancias, y, para todo ello, suscribir y firmar escritos, resguardos,
recibos, y, en general, cuantos documentos se les exijan y sean precisos, utiles
0 convenientes para la sociedad.

k) Retirar de todas las compafiias de ferrocarriles, navieras y de
transporte en general, los géneros o efectos remitidos a la Sociedad, y formular
al efecto, protestas y reclamaciones, hacer dejes de cuenta y abandono de
mercancias, asi como levantar las actas correspondientes.

} Firmar cuantos documentos ptiblicos o privados fuere menester para el
ejercigio de las facultades precedentes.

1) En general, realizar todos los actos y contratos relativos al giro y-
trafifo de la Sociedad, pudiendo revocar cuantos poderes y facultades pueda
habgr otorgado el Consejo de Administracidon, o cualquier apoderado de la

- empresa, asi como revocar cualesquiera nombramientos de apoderados, y

nonjbrarlos con las facultades que estime oportunas.

4. FIACULTADES DE ELEVACION A PUBLICO.

El onsejo acuerda por unanimidad facultar al Presidente, D. Francisco Javier Valero
ArtoLYa, y al Secretario, D. José Luis Cabello Astolfi, para que cualquiera de ellos,
indi.{tintamente, comparezca ante Notario, elevando a publicos los acuerdos que
preceden, y realice las formalidades que sean necesarias a tal fin, pudiendo asimismo
suscribir cuantos documentos publicos o privados, incluso de ratificacién, subsanacion
o modificacidén fuesen necesarios o convenientes para la mencionada elevacién a
publico de dichos acuerdos.”

Y para que asi conste, a los efectos que procedan, expido la presente Certificacion,
con el Visto Bueno del Presidente, en Madrid a veintiseis de Junio de dos mil uno.

Ve B® EL SECRETARIO DEL
EL PRESIDENTE CONSEJO DE fﬁMINISTRACION

\,Z\'\A\M | Ll

LA




El mismo dia de su otorgamiento y para la sociedad, expido
CQPIA AUTORIZADA de esta escritura con la gque concuerda. Lo
hago sobre cinco folios de papel timbrado notarial de la serie
3w, nlOmeros 7081917, 1los tres siguientes en orden y el
presente, gque signo, firmo, rubrico y sello; dejo nota. DOY

FE,.
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EL PRESENTE FOLIO SE INCORPORA A LA
COPIA AUTORIZADA DEL NUMERO 240X DE
PROTOCOLO, DE FECHA 2 DE J\(o

DE 2.001, PARA LA CONSIGNACION DE
NOTAS POR LOS REGISTROS ¥ OFICINAS
PUBLICAS . -~ ==m-mmcmmo o ommcmmmmmmama-
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

P2 ulg 1 Casteliana, 44 - 28046 MADRID

T i El. REGISTRADOR MERCANTIL gue suscribe previo examen
ESE";JE“’:EIFA'\B% 2.002 |y calificacion del documento precedente de conformidad con
- Sl 1-496,D f los artinulos 18-2 del Cadigo de Comercio y 6 del Reglamen-
DIARIC T | todel Regiztro Mercantil, ha resuslto proceder a su inscripeian
L“-i 174-m= ! arn el
ASIENTO ‘
‘——' “2‘5:{ - TOMO : 17.04f LIBRO : C FOLIO : 77
i SECCION : &£ HOJA :M-291722
FCION
(‘)R{)FHVAF'(—]NE%E INCIDEN( 148

S5e inscribe en unidén de:
01.~ Escritura otorgada ante el Notario SANZ RODERQ LUJIS con fecha 14 de

Marzo de 2002, Numero 2002/1187 de su protocolo de MADRID

icacion, se puede interponer
auisnies de la Ley Hipotecaria,
¢ 2442001 de 27 de Diciembre.
de

2002

En el plago e ol mes 2 contar deacs |
racursn e da forng y sagun
aprobada par Decreto de & de §

BASE: 8IN CUANTIA
HMOS S/M: TREINTA Y CINCO

YO...
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.-y LUIS SANZ RODERQ, NOTARIO DEL ILUS-
TRE COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE: Que la presente fotocopia es
reproduccidén grifica, fiel y exacta de su ori-
ginal, que tengo a la vista y al gque me remito.
Y expido este testimonio literal sobre siete
folios de papel timbrado notarial de la serie
4U, nimerosg 0509388 y los seis siguientes en or-
den. —c—-rrmmemm o e ne e — e mmmm -

Madrid, a 10 de Abril de 2003. - -=--------

Reconhego verdadeira, por semefhanga, a assinatura supra neste
documento com 07 pagina(s) de Luis Sanz Rodero, tabelig{o) de Madri, Esp_anh_a.
E, para constar onde convier, mandei passar o presente:l. que assinei &
fiz selar com o selo desta Embaixada. -Dispensada a legalizagao no Brasil da
assinatura da autoridade consular, de acordo com o artigo 2°, do Decreto n®

84.451, de 31.01.80.

“A presente autenticacio nao implica aceitacdo do teor do.dpcumento”

SELO CONSULAR

ROBERTO BABRIEL MBDEIROS
Chefe do Setor Consular
Embaixada do Brasil em Madri
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Notario de este llustre Colegio.
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Don Antonio Doy
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ANDRES RuB10 FLORES
Abogade - Nolario Fiblico
S“J%éuévakfﬂﬁnd@gw
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‘| Abog. Req.: JAVIER DIAZ.- _ CFM. -
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4
|1 13 de Febrero de 2008.-~ Repertorio N°236/2008.-
&
7
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9 CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

" ACTA DE MANIFESTACIONES AUTORIZADA A INSTANCIA DE LA

12 ENTIDAD

1 “CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A."

B/ En Santiago de Chile, a trece de Febreroc de deos mil ocho,
¥l ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado, Notario Titular de
20| la Octava Notaria de Santiago, con domicilio en calle
v Miraflores nimeroc trescientos ochenta Yy tres, piso
2 | veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

| dofia CAROLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, <chilena, soltera,

# | contador auditor, Cédula Nacional de Identidad numerc

%1 catorce millones ciento veinticuatro mil quinientos

% | cuarenta y c¢inco guidén siete, domiciliada en Miraflores
7| trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
| mil novecientos uno, ccocmuna de Santiago; ¥y expoij//gue a

#| peticidn del Abogade sefor Javier Diaz Velasquezy Cédula

30

Nacional de Identidad numero diez millones cuatrocientos

F:\NR\D\C0106565.802 1



ANDRES RUBIO FLORES
&= Nolarvia: de Fantiago

12
20
21
22
23
;4
25
26
27
28
29

30

setenta mil doscientos cuarenta y seis guidn cinco, qgquien
asume su representacidén; le ha solicitado protocolice y le
dé copia, previa su anotacién en el Libro Repertorio, de
una Copia autorizada de la Escritura Numeroc deoscientos
noventa y cuatro, referente a: Acta de Manifestaciones,
autorizada a instancia de la entidad “CONSORCIO
INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A.”, otorgada
en la ciudad de Madrid, el dia véfgég?%és de Enero de dos
mil ocho, ante don Luis Sanz Rodero, Notario Publico del
Ilustre Colegio de Madrid, y que se encuentra debidamente
legalizada en el Ministerio de Relaciones Exteriores de
Chile, la consta de cinco hojas, de las cuales cuatro hojas
se encuentran escritas por su anverso y reverso, una hoja
se encuentra escrita s6lo por su anverso, mas su respectiva
caratula, todo lo cual gqueda agregade al final de mis
Registros del presente mes, bajo el nGmero veintiocho.-
Para constancia firma la solicitante, a guien doy copia.-
Doy fe.- Carolina Soledad Ferreira Malo.- Andres Rubio

Fleres.- Notario.—---—=-——————-mmmm e ——-

----EL DOCUMENTO QUE SE PROTOCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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::{‘:- r"\ DE};E"/’

ACTA DE MANIFESTACIONES, AUTORIZADA A INSTANCIA DE

LA ENTIDAD "“CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES

DE CREDITO, S.A."

NUMERO DOSCIENTOS NOVENTA Y CUATRO.-———=—————m=m

En Madrid, mi residencia, a veintitrés de enero

del afio dos mil ocho., =-rm-rmmcmcmm i ————7 ——

@Qf;?fe

@‘;fa?f{g de OMadwid

o GF L34 4d 37 - 97 577 49 56

@jp/e/ﬁ 97 4374 47 37 - 97 577 4.9 59

H7 577 49 66 - 97 577 49 67

e 91 578 24 08 - 99 435 94 40

28007 cAlladiid : %— snceel » fictavsewodono@ele o
@

f“/l{ ﬁ%}fzadt/{?(_, 37, 2° gcéfe %’a/

e %*mr%uym}m <7 e;’?'r’xyem;: J
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ACTA DE MNIFESTACIONES AUTORIZADA A INSTANCIA DE
LA ENTIDAD "CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES
DE CREDITO, s.A."' _
Numno DOSCIENTOS NOVENTA ¥ CUATRO. ~-==========
En Madr:.d mi res:.denc:.a, a veintitrés de e;Z/a
dei‘ano dos mll-OChQ. e e e
Ante mi, LUIS SANZ RODERO, Notarioc del Ilustre
Colegi.o de Madrid. S
o CO'MPA'RECE:"‘
- DON FRANCISCO JAVIER IBANEZ LOPEZ-DORIGA mayor
'de"edad soltero 'y vec1no de Madrid, calle de
 Velazquez, ﬁﬁméro}Td;ﬁcon DiN.I. ntmero 5.347.074-B.
: IN'I'ERVIENE 3 e i e e e e i e e e e i e
- ' A/ Como Con#ejero—nirelctor General y apodérado,

\ y .en"- hémb'ré'--’ v representac;on, de. la Sociedad
Mercantll consonc::o Immcxom DE Asac-umonr.s DE

CREDITO S.A., donu.'c:.-l-:.ada ‘'en Madrid, calle
‘Velazquez,_'u constltulda por tlempo 1ndef1n1do, en -
escrltura autorlzada por m1, -el _Notar;o, el dia -19'

de Junlo de 2 001 nimero’ 3'.086‘de protocolo,- la

Otorgado e /‘Z) de.. Mdelzotsﬁ
Flepertono 2)226 ' |

..............




cual fue subsanada en cuanto @ a- su‘ denominatién

'orlglnarla, para adoptar deflnltlvamente la referlda
medlante otra escritura au orlzada también. por mi,
. ,/afé/ L
el Notarioc el 20 de DlClembre de 2 001 con el -
nume:q_6.347de-prqtocolq,_;nscrlta:en.el.Rééisﬁro'
Mercantil de-‘Madrid'.,al~itomb 17048 .ﬁo;ipj'73,
seccién 8‘} hOja numero M- 291722 _;nsc;ip?ién[lf.
Con C.I.F. numero AB3- 036020  7;3%¥f*fff—f;f:1%-—;-
Ejercita en este acto el. poder, figente;éégﬁﬁ
asegura, = que le tiene VconferidqZ.diqhé fS6¢iedad,
médianfe.escritura autorizédaéor:mi;:el.Notério el;
dia 2 de Julfo%/ac{e/Z 001, ntmerc 3.403 de mi
.protocolo,--copia‘ aut0rizada dejfia’;gual causé. la
inscri?cién'4ﬁ én,elﬁaegistﬁq‘Meiéaqﬁii}desﬂédridr,y
que juzgo,.béjo_hi résponsébilidad;_c¢ﬁ.facultadéé.
representativas : sufiéiéntés ‘paféJ_ ei.: acta  de
manifeétaciOneé _que -se instrﬁmentaqamediante la

presente. _=_-_"f_"-_‘—__f_ff;.';-".,_"'"f'-’”_"-“""‘"“.:"'"‘_-""'_r..“;"'fj """"

Y B/ En representac1én de DON' JBIME DE MIGUEL y

MMNDZ mayor de edad Y. ve01no de Madrld calle.Vg—
lazquez, .74, con DNI numero 785676L, este como Se—
-creta.r:l.o del Con:ejo de Admzl.n:l.strac:l.on del c:.tado
CONSORCIO. INTERHACIONBL DE SEGURDS DE CBEDITO S A.,

cuyas c1:cunstanc;as;personales‘deédlchaJSocledgd ya
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DEL

han quedado antes resefiadas, y no se transcriben pa-
ra evitaf inatiles repeticiones. S —

'Osﬁenta la-;épresentacién como mandatario ver-
bal de dichp-seﬁqr; adVi:tiendo yo, el Notario, de
QUe la”eficaéia‘de esta acta queda supeditada a la

prueba de tal representacidén o a la ratificacién de

la'ﬁisma:por‘parte de don Jaime de'Migﬁel-Muﬁoz, co-
. mo Secreta:io-del Consejo-de‘Administracién de ia,'
Sociedad‘aqui}rep:ésentada. '“—;--; —————————————— —
Con la advertencia aﬁtes'indicada;_le juzgo se-
gﬁh”intervienéchn iﬁterés*iegitimo para esta acta
- de manifestaCiOﬁést-¢n3la.qﬁe}'bajo pena de falsedad

en documento publico, =—=—————m-—m=mbmm e

'“Que;:ldé.bddefés_solidarios édnferidos a favor
del Consejérdeirédtor Geheral D.'Francisdo Ja&ier'
IbéﬁeziLépez4nériga;-con ocasién de la reug;én del
ConSéjo-de Administraci6n de - fecha 19f‘e-junio de
‘2001 elevada a publlco medlante ‘escritura autorlza-

_ e/ 7 a7
da'por ml,“el,Notarlo, el dla 2 de. jullo de 2001




1':¢on numero 3.403 de mi protocolo, nofhan sido revo-.;/;;/)
| cados y, por tanto, siguen en vigor a fecha de . hoy. //%/ 
Y que, la presené;f;;;I;;;;Ig;h;;_ggzgf;;;;—;;r
presentada ante la Superinteﬁdencia delValores y Se-
guros de Chile.” -—————--——4——5 ----- _—;——-;—f—;-jf--
Asi lo dijo.ante mi, y‘de_eliéldejo.cénétéﬁcia
yo,'el Notario. ———f——-;-—-—f——¥;+—f——f—fo7~—f-?-;-
ADTORIZACION
Hechas las reservas y advertenclas legales, y |
' las relatlvas al articulo 5 de la’ LO 15/1999 de- pro-
| tecc16n-de datos de-caracter-personal.--4fe+fr-~————
Leo al compare01eﬁte por su elecc1on la.presén—
te.acta, la consiente y firma conmlgo,'el Notarlo,
que doy fe: a) De. haber 1dent1f1cado al comparecien---'
te,por-medig de su dogumento;identificativo; reseﬁanT
do en la cOmpareﬁenéia que_me;ha sidoréxhibiddg'b)'
De que el’comparediénte;'aumi jﬁicio,gtienecapaci—"”
dad y esté iegitimado para,éi'presente éctof ¢);be"
que el conséﬁtimiénto-delc0mparecienteha'sidoli—"
_bremente'préstédo; d) Defque.éste acto-se.adecua_a 
la legalidad y a 1la- voluntad llbre y debldamente in-
formada del comparec1ente,;todo-ellc-dando-cumpll-
" miento a lo- dlspuesto en €l artlculo 17 bis de- la

Ley del- Notarlado 'y en el artlculo 98 de la Ley 24_
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T

MBRE
EL ESTADO
LA b

=

de 2.001, asi comeo de todo lo demds contenido en el
presente“docﬁmento“pﬁblico-extendido scbre tres fo-
lios delﬁépél exélusivd para documentos notariales
de la serié 8I, numeros 7338785, 7338786 y 7338787.
Sigue 1la’ firma del’ campareéiente;f Signade: Luis
SaanRbdeﬁﬁ.- Rubricadb-y sellado. -—-=-=-——————-—-

DILIGENCIA, que extiendo yo LUIS SAﬁz RODERO,
Notario  autorizante del’actarérecedente, para hacer
'cﬁnsta:, Que_siendo'las 11,00 horas del dia de hoy,
'COMPARECE en mi estudio y despacho, DON  JAIME = DE

'MIGUELCMUﬁozg;mayor de_edad, casado,-y vecino de

_Madrid, —con.domiCiliO'a estos efectos en Alcobendas
" (Madrid), -Avenida de la Industria, 32-, con DNI n°

85,6761, == e e ———

" INTERVIENE en'calidad'de‘Secretario del Coﬂsejog

'de'—AdministraCién;- cargo asegura ejerce en - la

agtﬁalidad,' y. en nombre y representacién de -la

sociedad CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE




-ﬁ3EbiTOﬂ S.A., cuyos daﬁbé de idéﬂtidad cohstah én _
lﬁ intervencién de la-pfecedenté aCtaf;——-———f——é?;—.
Dicho sefior fue nombrado .'para rrel cargo
expresadoe por acuerdo dél Consejo derAdministracién
de la Sociedad, adoptado en su reuniéﬁ;de fecha l?
de Junio de 2.007, -elevado a#pﬁbiicdaéq,esc;itu;é.
'Vautorizada por mi, el Notario, el-dia'20:dé Julio‘de_
2007 nimero 3. 035 de’ protocolo, copla de "la cual'
consta debldamente 1nscr1ta en el Reglstro Mercantll
de Madrid. ——--—-—----f-ff-i-13;:f7#*if-—fj;ﬁjr4fﬁft_
_El sefior compa:ecienfew_. segln ,intefviene}
tiene a mi juicio,capacidaa_1egal;suficiente”para
este acto y al efecto DICE: —7—--—7--75;5—7--—49————
Que conoce y. ratifica en.todqs,suéiextremosiel
~contenido integro de 1la precedente_acta,;rafifiéandoV
asimismo .la representacién_invocada dé;Don‘Fraﬁcisco-
.Javier Ibafiez LépeszOriga{.que_eétabé_e#presamenten
autorizado para ese acto. ——==—mm—fm—m———mmoo oo
¥ no teniendo ha$‘qﬁé hacer,cﬁnstar qﬁe'ﬁon;

cluida la presente_diligenciar;qﬁevleo_pbr su~elec?

cidén al compareciente la otorga”yﬂfirméfcohmigo,-el'_r  

Notarib, que doy fe de. haberle 1dent1f1cado por su.
resenado documento de 1dent1dad cuya,fotografla.co—-

~incide:.con-su fisonomia y_su~firmagc0n;la{que estam-.
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pa en este acto; juzgéndole con capacidad légal para 
este‘otbrgamiento} QuE'se}adecua é la leéalidad Y
. vo;ﬁntad debidamenﬁe.informaﬁa del otorgant9 o Ain- -
r,térﬁiniente, todotéllo:dando cumplimiento a lo dis— 
: puesto en el articulo 17 bls de la Ley del Notarlado
y en el artlculo 98 de la Ley 24 de 2. 001 asiqcompfm
‘de todo lo demas contenldo en el presente,rque co-r’
mlenza sobre el ult1m0 fOllO de la escritura que la
"motlva contlnuandol; en el de la serle B8I, ndmero
”:i7338825 vy termlnandola en el del presente.  ————— :
| Madrld a 24 de Enero de 2.008. | o
;L,Sague la flrma del caqpareclente - VSignado; iﬁis

 Sanz Rodero - Rnbrleado y selladn-:-;—--é--é---;-f—




~El ve1nt1c1nco de enero de dos mil- ocho y a . 1nstan01a de la
“sociedad, expido COPIA ADTORIZADA de esta escritura: cen la que

Lo hago, sobre cuatro  folios de . papel timbrado’

. concuerda.:
los dos siguientes

notarial de la serie 8L, nimeros 5928991,
“en-.orden y el del presente, que ‘signo, firmo, rubrico y sello;

dejo nota. DOY FE.~

SHEEAN
AT
e

e ILUSTHE CQII;EGIO NGTAFHAL DE MADRID
e rvrrr—vrul ~ DECANATO
5 EQCUMEMTQ | Leg Iizaclé del Slgno firmay ru rica de |
SIN CUANTIA | oSl Sois Rodang™

- iy
| Notario de este Ilustre Colegio:

Madrid, aiw_&de ‘E.._._.‘
—"_-—-.3_._
de dos mil T oelio

| Mena
Don An\onio m‘“g‘l:;m do Decand

.\i'\embwde‘“w
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GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE
MADRID ESPARNA

El Consul General de Chile, certifica la autenticidad de la firma de Don
Antonio Dominguez Mena.del Decanato de Notarios en Madrid.
Madrid, 31 de enero de 2008
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“ ALICIA FUENZALIZA G. |
Oficial de Legalizacionas
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Abog. Reg.: JAVIER DIAZ.-

1/5

13 de Febrerc de 2008.- Repertorio N°243/2008.-
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CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZAC

COPIA AUTORIZADA DE ESCRITURA DE APODERAMIENTO OTORGADA/BOR
\‘,/ -

LA ENTIDAD

“"CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A.”

En Santiage de Chile, a trece de Febrero de dos mil oche,
ante mi, ANDRES RUBIC FLORES, Abogado, Notario Titular de
la Octava Notaria de Santiage, con domicilio en calle
Mirafiores numero tLrescientos ochenta y  tres, pisc
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

deria CAROLINA SOLEDAD FERREIRA MALC, chilena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacional de Identidad numerc
catorce millones clento  wveinticuatre mil quinientos
cuarenta y cinco guidn siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientocs uno, comuna de Santiago; y expone gque a
peticidn del Abogado seficr Javier Diaz Velésquezf//Cédula

Nacional de Identidad numerco diez millones cuatrocientos

' ANRAD\0O106572.802 1




ANDRES RuB10 FLORES
Jﬁ&yadw-:ﬂ%ﬁm@zg%&ﬁw
8 Nolaria de Fantiage

20

2

22

23

24

25

26

27

28

28

30

setenta mil doscientos cuarenta y seis guidén cinco, guien
asume su representacién; le ha solicitado protocolice y le
dé copia, previa su anotacién en el Libro Repertorio, de
una Copia autorizada de la escritura Numero dosclentos
noventa y seis referente a: Escritura de Apoderamiento
otorgada por la entidad “CONSORCIO INTERNACIONAL DE
ASEGURADORES DE CREDITO, S.A.”, el veintitrés de Enero de
dos mil ocgg?ééggla ciudad de Madrid, ante don Luis Sanz
Rodero, Notario Publicce del Tlustre Colegic de Madrid, vy
debidamente legalizada en el Ministerio de Relaciones
Exteriores de Chile, la cual consta de cinco hojas escritas
por anverso y reverso, mas su correspondiente caratula,
todo lo cual queda agregado al final de mis Registros del
presente mes, bajo el numero treinta y cinco.- Para
constancia firma la solicitante, a quien doy copia.- Doy
fe.~ Carolina Soledad Ferreira Malo.- Andrés Rubio Flores.-

Notario Titular.---——--——————————===—-—=————-——=——-—--——-—-=---

-—-EL DOCUMENTO QUE SE PROTOCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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Mirli PRIUS FILE

ESCRITURA DE APODERAMIENTO OTORGADA POR LA ENTIDAD

"CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO,

S.A."

NUMERO: DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS. —————————no
En Madrid, mi residencia, a veintitrés de enero

/.-de dos mil OChO. ———m—
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PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARLAL ES

ESCRITURA DE APODERAMIENTO OTORGADA POR LA ENTIDAD

"CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO,

S-A-‘"’

NUMERO: DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS, ——=——————-
o . 22/0/0 S
En Madrid, mi residencia, a veintitré$ de enero
de dos mil 0ChO. ————mmmmmm e
Ante mi, LUIS SANZ RODERO, Notario del Ilustre
Colegic de Madrid. ~--===------—mmmomomoe cmmmmmo o

COMPAREZCE:

 DON FRANCISCO JAVIER IBANEZ LOPEZ-DORIGA; mayor
de edad, soltero y vecino de Madrid, calle de

Velazgquez, numero 74, con D.N.I., numero 5.347.074-

INTERVIERE como Consejero-Director General y

~apoderado, y en nombre y representacién, de la

Sociedad Mercantil - CONSORCIO INTERNACIONAL DE
ASEGURADORES DE CREDITO, S.A., domiciliada en
Madrid, calle Veladzquez, 74, constituida por tiempo

indefinido, en escritura autorizada por mi, el

/9/4/0/

‘Notario, el dia 19 de Junio de 2.001, ntumero 3.086

Protocaizado N° ... 29

Otorgado el 43 . de Mm. det 20 2O

-----------------------




de protocolo, la cual fue subsanada en cuanto a su
denominacién originaria, para. adoptar
definitivamente la referida mediante otra escritura
autorizada también por mi, el Notario el 20 de
Diciemé?gz/gé 2.001, con el nﬁmero‘ 6.347 de
protoceolo, inscrita en el Registro .Mercantil de
Madrid, al tomo 17048, folio 73, seccibén 82, hoja
namero M-291722, inscripcidén 1*. Comn C.I.F. nﬁmero
AB3-036020. --—-—---—~-~--——- _—f———-———---?v——~f ------

‘Ejercita en este acto el poder, vigente segin
asegura, gque le tiene conferido dicha Socledad,
mediante escritura autorizada por mi, el Notario el
dia 2 de Julico de 2.001, numero 3.4b3"de mi
protocolo, copia autorizada de la cual causd la

inscripcidén 4% en el Registro Mercantil de Madrid, vy

de la que resultan facultades suficientes para este

otorgamiento. ---------—rr—mrmrmo e S

El compareciente segin inte;viene,‘tiene a mi
juicio, capacidad legal suficientel_ para. el
otorgamiento de esta escritura de APODERAMIENTO,‘y{
al efecto, —f——-———-—-—————--?——————----f——4—ef————

OTORGA :
Que CONFTERE PODER, amplioc y suficiente en de-

recho, a-los sefiores Carles Ducci Gonzalez, Emilio
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Vasquez Maldonado y Javier Diaz Velsd /?gi/ade—

lante también los “Apoderados”), para gue uno cual-
I

quiera de ellos, actuando en forma separada e indi-

vidual, represente al mandante con las siguientes

atribuciones: ==--—-—-mmmmem——r—

Concurrir en la Republica de Chile, a la escri-

tura de constitucidén de la una sociedad andnima de

i —————————

giro de seguros de crédito (en adelante también la

“Compafiia”), la cual estarid regida por la Ley KN°
18.046 de Sociedades Andnimas de Chile y por el De-
creto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931, de Compafii-

‘as de Seguros, tendrd duracidén indefinida y contara

con las siguientes caracteristicas: a) Nombre: “Ces-
ce Chile Aseguradora S.A,ﬂ{/ﬁ) Domicilio: Comuna de
Sahtiago, ciudad de Séntiago, Republica de Chile,
isin perjuigio de las agencias o sucursales gque esta-
blezca dentro de Chile o en el extranjerc, si la ley
‘lo-permitiere;/g) Objetﬁ: Su objeto sera cubrir los
riesgos de créditosr/aé garantia y fidelidad; y de

crédito a las exportaciones; y en general todos los




riesgos de crédito conforme al articulo once,/ inci-
sos tercero y cuarto, del Decreto con Fuer;a de Ley
N°® 251, de 1931¢ y sus modificaciones, sobre Compa-
filas de Seguros,/gsi como las demds actividades que
a dicho tipo de compafiias de seguro le estén permi4
tidas por la Ley en Chile y las demads que les auto-
rice 1la Superintenden;ia de Valores y Seguros de
Chilef/;)ahdministracién: La Compafiia sera adminis-
trada por un diféctoriofﬁompuesto por.;incq/miem—
bros, guienes duraréan B(éggs en sus funciones; e)
Fiscalizacién: La administracién de la Compafiia sera
fiscalizadé por auditores externos independienteé
designados anualmente por la Junta Ordinaria de Ac-
cic?nistas. —————— e « ———————

Los Apoderados quedan expresamente facultados
para acordar las demas clausulas tanto de los esta-.
tutos de la Compafiia como de la escritura de cﬁnsti;
ltucién de la misma, asi como también para proceder:
en dicho acto a acordar todas las designaciones'de
cargos. sociales y determinaciones en general que
procedan de conformidad a los estatutos de la-Compéf
fia, la Ley y demés normas aplicables. ______T__f“,

Los Apoderados quedaran también facultados para

actuar ante el Comité de Inversiones Extranijeras de
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Chile y el Banco Central de Chile para efectos de
internar al pais y registrar aportes de capital y/o
créditos externos segun las disposiciones del Esta-
tuto de la Inversidén Extranjera, Decreﬁo Ley 600 y/o
Articulo 47 de la Ley Orgénica Constitucional del
Banco Central de Chile y Capitulo XIV del Compendio
d ﬁgrmas de Cambios Internacionales del Banco Cen-

ral de Chile u otras normas sobre inversién extran-
jera; liquidar las divisas correspondientes de con-
formidad con la normativa referida e invertirlas o
aportar el producto de 1la liquidacidn, pudiendo
otorgar las instrucciones gque fueren pertinentes a
155 bancos comerciales chilenos que intervengan en
la operacién, incluyendo, pero sin limitarlo a ello,

omar  depésitos a plazo, vales vista o cualguier

tro tipo de instrumento bancaric o financiero re-

presentativo de inversién, endosarlos a terceros o

cederlos a cualquier titulo, segin corresponda, Yy

darlos en garantia. Asimismo, podrdn para estos

efectos  negociar, suscribir, modificar y ampliar




EOﬁfrafos de inversién extranjera con el Estado de
Chile, a través de sus Organos competentes, y pre-
sentar todo tipo de antecedentes, firmar las escri-
turas rectificatorias y aclaratorias que fuere nece-
sario y designar mandatarios para actuar ante el Co-
mité de Inversiones Extranjeras. —---—--—==---=~"==7""
Del mismo modo, los Apoderados estaran faculta-
dos para actuar con las mas amplias facultades ante
cualquier autoridad administrativa, judicial o arbi-
tral en cualquier solicitud, gestién o litigio rela-
cionado directa o indirectamente con derechos de
propiedad intelectual en general, patentes, modelos
de utilidad, diseﬁos industriales, dibujbs indus-
triales, marcas comerciales, nombres comerciales,
frases de propaganda, signos distintivos, indicacio-

nes geograficas, denominaciones de origen, nombres
de dominic de internet, wvariedades vegetales, regis-

tros sanitarios, derechos de autor y derechos co-~

Finalmente, y con el objeto de cumplir con las
atribuciones que se les han conferido, los‘Apodera—.
dos podrén estipular todas las clausulas de los con-
tratos qﬁe‘celebren y ejecutar los actos gue sean

necesarios; representar al Mandante y actuar ante
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cualquier autoridad o institucién chilena, piblica o
privada, incluyendo'el Banco Central de Chile, Comi-
té dé Inversiones Extranjeras, Servicio de Impuestos
Internos, Tesoreria General de la Repliblica, Contra-
loria General de la Republica, Servicio de Aduana,
Su efintendencia de Valores y Seguros y demas Super-

intendencias, Municipalidades, Notarias Pdblicas y

Bancos comerciales, con la expresa facultad de sus-

cribir y presentar todo tipo de solicitudes, peti-

—y

ciones o formularios ante ellas, desistirse de }as

_____ i -

mismas, modificarlas y aceptar sus resoluciones. -

i o e o itk

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Hechas las reservas y advertencias legales, ¥y

las relativas al articulo 5 de la LO 15/1999 de pro-

teccién de datos de caricter personal. -—-————ee————

'Leo al compareciente por su eleccién la presen-
te escritura, la otorga, consiente y firma conmigo,
el Notario, que doy fe: a) De haber identificado al
compareciente por medic de su documento identifica-

tivo, resefiado en la comparecencia que me ha sido




exhibido. b) De gque el compareciente, a mi juicio,
tiene capacidad y estd legitimado para el presente
acto. ¢} De que el cdﬁsentimiento del otorgante ha
sido libremente prestado. d) De que este acto se:;
adecua a la legalidad y.a la v;luntad libre vy debi—ti
damente informada del cbmpareciente, todo.eilo dando
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 17 bis de
la Ley del Notariado y en el articulc 98 de la Ley
24 de 2.001, asi como de todo lo demas contenido en
el presente documento piblico extendido -conforme a
minuta facilitada- sobre cuatro folios de papel ex-
clusivo para documentos notariales de la serie 8I,
nimeros 7338788, 7338789, 7338790 y 7338791. --—---
'Sigue la firma del compareciente.- Signade: Luis

Sanz Rodero.- Rubricado y sellado., -~—=~——————==—-=- -
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*
%Vm
El mismo dia de su otorgamlento y para la parte poderda

expido. COPIA AUTORIZADA de esta escritura con la que
concuerda..  Lo. hago, sobre . cinco folios de papel timbrado
notarial. de la . serie 8L, nuUmeros 5828924, los tres siguientes
en orden vy el del presente, que signo, firmo, 'rubrico y sello;
@?{\a DOY FE.- | '

PRIUS £,
*\L !.p
Q P

DOCUMENTO
GinN CUANTIA

ILUSTH: uw.EGIO NOTAHIAL DEMACYD
DECANATO
Legalizacién del signg, firma y rabrica

Notario de este llustre Colegio.

- Madrid, a&ﬁwhda__e;&tg_‘_
" dedos mil___acl.o

R

_/'_\

_ Don Antonio Bominguez Mena
idiembro de I Junta Diractiva an iunaom gz Jacang




GUOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE
"MADRID ESPANA

El Consul General de Chile, cerfifica la autenticidad de la firma de Don
Antonio Dominguez Menadel Decanato de Notarios en Madrid.
- Madrid, 31 de enero de 2008

FODRIGO QUIROGA CRUZ
Consul General de Chile

DERECHOS PAGADOS...... FEoi.
COMPROB. DE PAGO N°._D&:f............
ACT Ne . arT.. Hwedl)

¥

el ATCIA CUENZALITA G, ‘

/ o) Oficial de Legalizaciones !
S, 1 FB2®
,_*__ _1_ I _,__-—__H

CCMFORME OON SU ORTGINAL.- Santiago, 13 de Febrero de 2008.~
— ;
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Abog. Req.: JAVIER DIAZ.-
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28 de Febrero de 2008.- Repertorio N®208/2008.-

CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

FOTQCOPIA AUTCRIZADA DE INFORME DE AUDITORIA DE

“"CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO, S.A.”

En Santiago de Chile, a veintiocho de Febrero de‘dos mil
ocho, ante mi, DIEGO MUNITA LUCO, Abogado, Notario Suplente
del Titular de la Octava HNectaria de Santiago, sefior Andrés
Rubio Flores, segun Decreto Judicial protocolizade bajo el
namero ciento diecinueve del mes de Febrero del afic en
curso, ambos domiciliados en calle Miraflores numero
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos

mil novecientos uno, comparece: dofia CAROLINA SOLEDAD

FERREIRA MALC, chilena, soltera, contador auditor, Cédula

Nacional de Identidad numerc catorce millones ciento
veinticuatro mil quinientos cuarenta y cinco guidn siete,
domiciliada en Miraflores trescientos ochenta y tres, piso
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comuna de

Santiago; y expone gue a peticién del Abogado sefior Javier

F:ANRADNOOLO6655,3802 1
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; ﬁxaz Veldsquez, Cédula Nacional de Identidad numero diez

millones cuatrocientos setenta mil doscientos cuarenta vy

seis quién cinco; le ha solicitado protocolice y le de
copia, previa su anotacién en el Libro Repertorio, de un
documento en Fotocopia denominado Informe de Auditoria,
cuentas Annales Abreviadas al treinta y unc de Diclembre de
dos mil selis e Informe de Gestidn del ejercicio dos mil
sels e “CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE
CREDITO, S.A.", debidamente certificado por don Luis Sanz
Rodero, MNotario Publico del Ilustre Colegio de Madrid, vy
que se encuentra legalizado en el Ministerio de Relaciones
twreriores de Chile, el cual consta dieciséis hojas mas su
respectiva caratula, que quedan agregadas al final de mis
Registros del presente mes, bajo el numerc ciento
veinticineo.- Para constancia firma la solicitante, a quien
foy copia.- Doy fe.- Carolina Soledad Ferreira Malo.- Diego

Munita Luco.- Notaric Suplente.-----=---—-=—-==<-—---===--—--

~---FEIL DOCUMENTC QUE SE PROTOCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:



CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES
DE CREDITO, S.A.

informe de Auditoria,
Cuentas Anuales Abreviadas al 31 de diciembre de 2006 e
Informe de Gestién del ejercicio 2006

R
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CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES

DE CREDITO, S.A.

Informe de Auditoria,
Cuentas Anuales Abreviadas al 31 de diciembre de 2006 &
Informe de Gestion del ejercicio 2006

———
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Tel. +34 902 02Tt

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES.

A los accionistas de Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A.

1,

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Consorcio Internacional de
Aseguradores de Crédito, S.A. que comprenden el balance de situacién abreviado
al 31 de diciembre de 20086, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales abreviadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance abreviado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, ademés de las cifras del ejercicio 20086, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 5 de Mayo de 2006 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2005 en el que expresamos una opinién favorable.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera del Grupo
Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. esta obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2006 sobre las que hemos emitido nuestro Informe de Auditoria con
fecha 3 de Mayo de 2007, en el que expresamos una opinidn sin salvedades. El
efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo Consorcio Internacional de Aseguradores de
Crédito, S.A., en comparacién con las cuentas anuales abreviadas individuales del
ejercicio 2006 adjuntas, suponen un incremento de los activos totales de 48.293
miles de euros y una disminucién de las reservas al 31 de diciembre del 2006 de

111 miles de euros y un aumento del beneficio del gjercicio 2006 de 1.466 miles de
euros.

Tal y como se indica en la nota 17 de ia memoria, con fecha 1 de Enero de 2007 se
ha procedido a la fusién del Consorcio Mexicano de Aseguradores de Crédito, S.A.
y el Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A., de acuerdo al
proyecto de fusién aprobado por los respectivos Consejos de Administracion
celebrados el 19 de Diciembre de 2006, mediante la absorcién del Consorcio
Mexicano de Aseguradores de Crédito, S.A. por parte del Consorcio Internacional
de Aseguradores de Crédito, S.A.. La fusidn de ambas sociedades implicara la
disolucion, sin liquidacién de la sociedad absorbida y el traspaso en blogue de su
patrimonio a la Sociedad absorbente.

Pricewaterhousel oopers Auditores, 5. L, - R. M. Madiid, hoja 87.250-1, folio 75, toma 9.267, Tibm 8.054, seccién 3° 1

Inscrita en el R.C.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79031 290

Fax +34 913 083 566
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5. Ennuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicic 2006 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A. a!
31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

6. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales abreviadas, Hemos verificado que 1a informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con ia de las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.,

,PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Y N

dloma Jiménez Baena
Socio - Auditor de Cuentas

3 de mayo de 2007
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Consorcio Internacional de
Aseguradores de Crédito, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas e Informe de
Gestion correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2006
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Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito, S.A.

Memoria Abreviada
del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

1. Resefia da la Sociedad

Consorcio Interacional de Aseguradores de Crédito, 8.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyt el 19 de
Junio de 2001 bajo la denominacion de Consorcio Internacional de Seguros de Crédito S.A. El 20 de diciembre
de 2001 cambié su razén social a la actual.

El objeto social de la Sociedad consiste en 1a bisqueda de negocios Y oportunidades de inversién en los
distintos palses en el sector del seguro de crédito v caucién, analizando ia rentabilidad y viabilidad de las
mismas; la constitucion y/o adquisicién y puesta en marcha de compafifas mercantiles en dicho sector; la gestion
y administracion de valores representativos de los fondos propios de entidades aseguradoras no residentes en
temitorio espafiol mediante la correspondiente organizacion de medios personales y materiales; la asuncién de
funciones ejecutivas, de direccién y supervisién, y de seguimiento periodico de la gestion, de las compafifas
constituidas y participadas, asi como la prestacion de diferentes servicios a las mismas ¢ a terceros, siempre
que dicha prestacion sea requerida por ia Sociedad.

La Sociedad se halla regulada por sus Estatutos y por el Régimen General de Sociedades Anénimas vigente,

cuyo Texto Refundido actual fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre,
habiendo entrado en vigor el 1 de enera de 1990.

Su domicilio social esta situado en la calie Veldzquez, 74 de Madrid.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

La Sociedad presenta cuentas anuales abreviadas al cumplir durante los ejercicios 2005 y 2006 los siguientes
requisitos:

a) Elimporte neto de su cifra anual de negocios no supera los 4.747.996 Euros.
b} Elnamero medio de trabajadores empleados durante ambos ejercicios no es superior a cincuenta.

imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo

con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientas al ejercicio 2006, que han sido formuladas por los Administradores de la

Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.
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Principios contables y normas de valoracién R

En |a elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y-las normas de valoracion
generalmente aceptados que se describen en la Nota 4. No existe ningn principio contable o norma de
valoracién de aplicacion obligatoria que, siendo su efecto significativo en las cuenias anuales, se haya dejado de
aplicar.

Cuentas anuales consolidadas.

De acuerdo con la legistacidn vigente, ¢] Consejo de Administracion de la Sociedad ha formulado  por
separado las cuentas anuales consolidadas del Grupo Consorclo Intemacional de Aseguradores de Crédito
correspondientes al ejercicio terminado el 39 de diciembre de 2006. Dichas cuentas anuales consolidadas, en
comparacion con las cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondientes a dicho ejercicio, muestran
un incremento de los activos totales de 48.293 miles de euros y una disminucion de reservas de 111 miles de
euros, El resultado ha incrementado en 1.466 miles de euros.

Distribucion de fos resuitados

3. Distribucion ©a 102 5> 22—==

La propuesta de distribucién del resultado (pérdidas) del ejercicio 2006 que el Consejo de Administracion de la
Sociedad propondra para su aprobacién a la Junta General de Accionistas es 2 siguiente:

Euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio, pérdidas (429.510)
Distribucién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores {429.510
Total (429.510)

4, Principios contables y normas de valoracion

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con los principios de contabllidad generalmente
aceptados establecidos en la legislacion vigente y, en particular, se han aplicado las siguientes normas de
valoracion:

a) Ingresos y gastos

Los ingresos Y gastos se reconocen en funcién de su periodo de devengo.

b) Gastos de ampliacion

El saldo de este epigrafe recoge los gastos ocasionados con motivo de la ampliacién de capital flevada a
cabo durante el ejercicio 2006, tales como honorarios de letrados, notarios y registradores; impresién de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones, etc, los cuales se valoran por el precio de
adquisicién o coste de los bienes y servicios prestados.
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NOTARIA

Los gastos de ampliacién de capital se amortizan sistematicamente en un plazo no superior a Cinco anos.

Inmoviiizaciones inmateriales

El saldo de este spigrafe recoge el coste de adquisicion de una aplicacion informatica, cuya amortizacion se
realiza linealmente en un pericdo de tres afios.

Inmovilizaciones financieras

El saldo de este epigrafe comesponde a las participaciones en el capital de empresas del Grupo y asociadas.
Estas participaciones se registran, por su precio de adquisicion a la suscripcién o compra. Este precio esta
constituido por el importe total satisfecho en la adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la operacion.

A efectos de determinar las posibles comecciones valorativas de las participaciones en el capital de las
empresas del Grupe y asociadas, se compara su precio de adquisicion con el valor tedrico contable que
comesponda a dichas participaciones, corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el
momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracién posterior y por el fondo de comercio
generado en el momento de la adquisicion , neto de su correspondiente amortizacion. E! periodo de
amortizacién del fando de comercio es de 20 afios, siempre y cuande existen proyecciones financieras que
justifiquen la generacién de ingresos suficientes durante dicho periodo de tiempo.

La Ley 37/1998, de 16 de diciembre, de Reforma de ta Ley del Mercado de Valores, modifica el articulo 194
de la Ley de Sociedades Anénimas, y establece que el fondo de comercio se puede amortizar, siempre y
cuando dicho fondo de comercio contribuya a la obtencién de ingresos, con un Iimite de 20 afios. De
acuerde con las proyecciones financieras efectuadas, el periodo durante el cual se estimé que dichos fondos
de comercio contribuiran a la obtencién de ingresos complementarios es de veinte afios.

Inversiones financieras temporales

El saldo de este epigrafe del balance de situacion abreviado adjunto comesponde a eurodepositos,
adquisiciones temporales de activos de deuda publica con pacto de recompra y pagarés, que se registran a
su coste efectivo de adquisicion. Dicho coste, junto con el importe de los intereses devengados y no
vencidos al 31 de diciembre de 2006, no difiere significativamente de su valor de realizacion a dicha fecha.

Clasificacion del corto y largo plazo

La clasificacion de los créditos y deudas a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto
para su vencimiento, enajenacion o cancelacién. Se considera a largo plazo cuando dicho plazo sea superior
a un afio a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

Deudores y acreedores

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto deudores como
acreedores, a corto 0 a largo plazo, se registran por su valor nominal.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun proceda, por las diferencias
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permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado in‘}ﬁﬁé‘éto: ¥
mincrado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas ias retenciones y los pagos a cuenta .

La Sociedad no activa las bases imponibles negativas, de acuerdo con criterios de prudencia,

Transacciones en moneda extranfera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando
Ios tipos da cambio vigenies en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias
de cambio surgidas en 1a cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el momento en gue se producen.

Los saldos @ cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en eurcs a tipos de
cambio vigentes a esa fecha v las diferencias no realizadas se contabilizan con cargo a resultados, si son

negativas, o con abono al pasivo del balance de situacion como ingresos a distribuir en varios ejercicios, 5i
son positivas.

Las diferencias positivas no realizadas se llevaran a resultados cuando para cada grupo homogéneo se
hayan imputado a resuitados en ejercicio anteriores o en €l propio sjercicio diferencias negativas, y por el

importe que resultaria de minorar dichas diferencias negativas por la diferencias positivas reconocidas en
resultados de ejercicios anteriores..

5. Inmovilizado

a) Inmovilizaciones inmateriales

La composicion del saldo de este apigrafe de! balance de situacion abreviado adjunto, asi como el
movimiento que se ha producido en el mismo en ol ejercicio 2006 se muestra a continuacién:

Euros Euros
Aplicaciones Gastos
Informaticas | Ampliacién
de Capital
Coste:
Saldo al 31 de diciembre de 2005 36.300 -
Adiciones 27.050 50.418
Retiros - 11.904
Saldo al 31 de diciembre de 2006 63.350 38.514
Amortizacién acumuiada;
Saldo al 31 de diciembre de 2005 (36.300) -
Dotaciones (3.228) -
Retiros - -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 (39.528) -
Inmovilizado inmaterial neto al 23.822 38.514
31 de diciembre de 2006




Los gastos de ampliacion de capital son consecuencia de las ampliaciones de capital de |a Sociedad (ver nota 8)

durante el ejercicio 2006.

b) Inmovilizaciones materiales

A 31 de diciembre de 2006 el saldo de las inmovilizaciones materiales es nuio- El movimiento que se ha
producido en el mismo en el ejercicio 2006, se muestra a continuacion:

Euros

Equipos para
proceso de
Infu_rmacic'm

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2005
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Amortizacién acumulada:
Saldos al 21 de diciembre de 2005
Dotaciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2006

2.140

2.140

(1.496)
(89)
(1.585)

Inmovilizado material neto al
31 de diciembre de 2006

¢) Inmovilizaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2006, la So

asociadas:

ciedad mantenia las siguientes participaciones en empresas del Grupo
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El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2006 en el saldo de este epigrafe del balance de
situacion abreviado adjunto, ha sido el siguiente:

Euros

Saldo participaciones empresas del grupc y
asociadas al 31 de diciembre de 2005 20.289.125
Adiciones participaciones empresas del grupo ¥
asociadas 6.146.888
Saldo al 31 de diciembre de 2006 participaciones en
empresas del grupo y asociadas

: 26.436.013
Provision por depreciacién a 31 de diciembre de
2005 (353.340)
Dotacion de provisién (979.907)
Provisién por depreciacién a 31 de diciembre de
2006 {1.333.247
Saldo neto participaciones empresas del grupo y
asociadas a 31 de diciembre de 2006 25.102.766
Saldo de Créditos a largo plazo concedidos al
personal al 31 de diciembre de 2005 24.071
Adiciones préstamo personal -
Amortizaciones préstamo personal (8.571
Saldo neto de Créditos a largo plazo concedidos 15.500
al personal al 31 de diciembre de 2006
Saldo neto inmovilizado financieras al 31 de
diciembre de 2006 25.118.266

En el ejercicio 2006 se han producido las siguientes adquisiciones:

1.

Adquisicion del 51% de Seguros de Bancomext S.A. de C.V, ol dia 27 de septiembre de 2006, por
jmporte de 4.553.418 euros, tras adquirr |3 totalidad de las acciones emitidas en |a ampliacion de
capital que realiza Seguros Bancomext. La totalidad de las acciones son ordinarias norminativas ¥ estan
iotalmente desembolsadas.

Adguisicién de La Mundial, C.A. Venezonala de Seguros de Crédito y Garantias, S.A., el dia 23 de
Septiembre de 2006 del 7,70% del total del capital social por un importe de 101 AT0 euros totalmente
desembolsadaos.

Adquisicion de Segurexpo de Colombia S.A., el dia 29 de Marzo de 2006 del 0,05% del total del capital
social por importe de 2.388 euros totalments desemboisados y otra compra ol 8 de Mayo de 2006 de ur
0,04% por importe de 1.507 euros totaimente desembolsados.
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4. Adquisicion, del 12,73% de la Compafia Argentina de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A. por
importe de 154.324 euros. Dicha compras han sido efectuadas a diversos socios minoritarios, muchos

de los cuales se encontraban en procesos de liquidacion. La compra ha sido desembolsada en su
totalidad.

5. A 30 de Noviembre del 20086, se lleva a cabo una ampliacién de capital de Aurea Seguros S.A, por la
cual CIAC acude a la ampliacidn y aporta por su porcentaje 1.112.506 euros. En esta ampliacion de

capital, CIAC adquiers unos derechos de suscripcion preferente por importe 221.274 de euros que
suponen el 8,39%.

Dichas operaciones no han generado un fonde de comercio por la diferencia entre el precio de adqutsicidn y el
valor tedrico contable de la participacion en la fecha de compra.

De 1a comparacidén del vaior tedrico contable de las participaciones de Compafila Argentina de Seguros de
Crédito a la Exportacion y de Aurea Seguros S.A, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en
el momento de la adquisicion y que subsisten en el de la valoracién posterior con el coste neto de dichas
participaciones en los registros contables de la Sociedad, surge una depreciacidn de las mismas de 378.112 y
955.136 euros respectivamente, que la Sociedad ha registrado dentro del epigrafe “Inmovilizaciones financieras”
del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2006 (véase Nota 5-c).

6. Deudores

El saldo det capitulo “Deudores” del balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2006 recoge los
siguientes conceptos

Deudores Euros

Deudores empresas grupo y asociadas 673.264
Deudores Hacienda Pubfica 20.419
Anticipos Provesdores 35.300
Total Deudores a 31.12.2006 728.983

Los saldos deudores con empresas del grupo y asociadas recoge principalmente saldos pendientes de cobro por
prestacion de servicios por los conceptos de asesoria financiera, reaseguro y sistemas de informacion, que la
Sociedad ha facturado a todas y a cada una de las compafifas del grupo.

El saldo "Deudores” incluye el crédito con la Administracidn Pdblica relativo a las retenciones y los pagos a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades, que asciende a 1.510 euros, asi como saldos deudores con la Hacienda
Pablica en concepto de VA por importe de 18.900 euros.

10
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7. _Inversiones financieras temporales

El saldo de este epigrafe corresponde al saldo mantenido por la Sociedad en eurodepésitos, adquisicion
temporal de activas de deuda plblica con pacto de recompra y pagares.

E! movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2006 en el saldo de este epigrafe del balance de
situacion abreviado adjunto, ha sido el siguiente:

Euros
Euro- Depasitos . Fianzas
’ o P Total
Inversiones Financieras Temporales | depésitos | constituidos apares
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1.065.209 213.954 | 3.470.020 2.828|  4.752.011
Adiciones 150.494.656 1.019.147| 29.247.808 - 180.761.611
Retiros 144.607.192 154.324] 32.717.828 - 177.479.344
Saldos al 31 de diciembre de 2006 6.952.673 1.078.777 - 2.828! 8.034.278

Las operaciones de eurodepositos en vigor al cierre del ejercicio 2006 devengan un interés anua del 3,59% vy
3,63% que vencen el 8 de enero de 2007.

Los intereses devengados por los eurodepbsitos en el ejercicio 2006 por importe de 107.257 euros se
encuentran registrados dentro del epigrafe “Ingresos financieros-Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias
abreviadas adjuntas. La rentabilidad media anual devengada por dicho saldo ha sido del 2,05 % en el ejercicio
2006. Durante el 2006 ha vencido el pagaré que estaba en vigor al 31 de diciembre de 2005.

Los intereses devengados por los saldos en las cuentas comientes en el ejercicio 2006 ascienden a 7.700 euros

y se encuentran registrados en el epigrafe “ingresos financieros-Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.

Los depésitos constituidos a corto plazo por la compafiia a cierme de ejercicio 2006. se establecen para la
compra de acciones de la Compania Argentina de Seguros de Crédito a la Exportacion S.A, en poder de socios
minoritarios por importe de 255.897.El resto del saldo a 31 de diciembre del 20086, corresponde a los depdsitos
aportados por CIAC para futuras ampliaciones de capital de Aurea.

Las altas de depositos que se han producido durante el ejercicio, son aportaciones por importe de 196.26;3 BUros
de Casce y 822.884 euros de Aurea. La baja que se ha producido durante el ejercicio, es consecuencia de la
compra de participaciones de Casce por imporie de 154.324 euros.

8. Fondos propios

El movimiento de las cuentas que componen este capitulo durante el ejercicio 2006 se detalla a continuacion:
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T,
SHE LT
EUROS Capital Reserva Reservas Resultado Pardidas vy Total
, Suscrito Legal Voluntarias | Negativo ejercicios Ganancias

anteriores

Saldos al 31 de
diclembre de 2005 20.930.000 57.255 515.350 (1.209.432) 930.248| 21.223.421
Cancelacién resultado
negalivo ej. anteriores
Distribucién del
beneficio neto del

ajerciclo 2005 - 93.026 143,140 594.082| (930.248) -
Perdidas del ejercicio

2008 - - - {4298.510) {429.510
Ampliacion de Capital 7.803.000 - - - - 7.803.000
Saldos al 31 da
diciembre de 2008 28.733.000 150.281 143.140 - {(429.510) 28.596.911

- - {515.350) 515.350 - -

Capitai suscrito

Durante el ejercicio 2006 se han llevado a cabo dos ampliaciones de capital:

- Ampliacién del 28 de Abril de 2006 por importe de 4.697.000 euros, mediante aportaciones dinerarias y
con la correspondients emision y puesta en circulacion de 4.897 nuevas acciones de 1.000 eurcs de valor
nominal cada una, numeradas correlativamente del 20.931 al 25,627, La ampliacion es integramente suscrita y
desembolsada por CESCE, pasando a tener un 51% con un total de 13.070 acciones.

. Ampliacion del 27 de Octubre 2006 por importe de 3.106.000 euros, representado por 3.106 nuevas
acciones de 1000 euros de valor nominal cada una, numeradas del 25628 a 28.733, ambas inclusive. La
ampliacion acordada es suscrita y desembolsada por:

- CESCE comprende las acciones numeradas 25628 ala 27211 ambas inclusive, es decir Cesce pasa
a tener un total de 14.654 acciones que representa el 51% del total de! Capital Social de CIAC

- Minchener Riickcersicherungs-Geselischaft comprende las acciones numeradas 27212'a la 28733, es
decir 1.522 acciones mas, teniendo un total de 5.603 acciones, qué representa el 19,5%

Como consecuencia de estas ampliaciones, al 31 de diciembre de 2006 el capital de 1a Sociedad estaba
formalizado en veinte y ocho mil setecientas treinta y tres {28.733) acciones nominativas de mil euros (1 D00
euros) nominales cada una, integramente suscritas ¥ desembolsadas, con idénticos derechos politicos ¥
econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2006 los accionistas de 1a Sociedad eran los siguientes:
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Nimero de Porcentaje de
Acciones Accionistas Participacion
14.654 |Compafia Espafiola de Seguros de Crédito a la 51
Exportacion, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros
4.238 (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 14,75
4.238 |Banco Santander Central Hispano S.A. 14,75
Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft

5.603 Alktiengesellschaft In Miinchen 19,5
28.733 100,00

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, ias entidades que obtengan en el
ejarcicio aconémico beneficios deberan destinar el 10% de los mismos a |a reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado, Salvo para esta finalidad, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

9. Acreedores alargo

a} Otros acreedores a largo plazo

Corresponden a desembolsos pendientes de pago a anteriores accionistas de Compaiiia Argentina se Seguros
de Crédito a la Exportacién S.A. Durante el ejercicio 2008 no se ha procedido al pago de ninguno de los saldos
pendientes, la variacion se debe a las diferencias positivas de cambio

b) Cuentas corrientes empresas del grupo

Corresponde con una cuenta cotmiente para operaciones que realiza con empresas del grupo. El saldo al cierre
del ejercicio 2006 es en su totalidad, un saldo a favor de Minchener Ruckversicherungs-Geselischafi
Aktiengeselischaft In Minchen, resultante de cantidades aportadas en exceso por dicha Sociedad en las
ampliaciones de capital reatizadas en este ejercicio.

10- Acreedores a corto plazo

a) Acreedores por préstamos subordinados

Al 31 de diciembre del ejercicio 2005 el saldo de este epigrafe del balance de situacidn abreviado, incluia ur
préstamo subordinado concedido a la Sociedad el 2 de octubre de 2001 por Compaiila Espafiola de Seguros de
Crédito a la Exportacion S.A., Compafifa de Sequros y Reaseguros {principal accionista de la Sociedad, por ur
importe de 3.353.462 euros. El plazo para la devolucion del capital principal era de un afio, plazo prorrogable
por periodos anuales sin necesidad de acuerdo expresc entre las partes. Asi en abril del ejercicio 2006 s¢
acuerda entre ambas partes la cancelacidn del préstamo.

....... A - oy s ]
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Por otro lado, el 21 de jutio det 2008, el Consorcio Mexicano de Aseguradores de Cradito (COMAC), le ha
concedido un préstamo subordinado al Consorcio intenacional de Aseguradores de Cradito S.A CIAC) por
importe de cuatro millones de euros, Este préstamo esta totaimente vincutado a la inversion que tendra lugar por
pane de CIAC en \a compaiiia de Seguros Mexicana Bancomext. E| plazo de devolucién del capital principal
sera de un afo a contar desde la fecha de entrega del préstamo y el importe total det principal se amortizara de
una sola vez en la fecha astipulada. La retribucion del préstamo estd indexada a la cifra de dividendos
distribuidos por Seguros Bancomext 2l Consorcio Intemacional de Crédito.

b) Otros Acreedores
£} saldo del capitulo »Acreedores a Corto Plazo - Otros acreedores” del balance de situaci6n abreviado al 31 de

diciembre de 2006 incluye el pasivo relativo a las retenciones practicadas en concepto de IRPF pendientes de
liquidar.

11. Inmovilizaciones financieras y saldos con empresas del Grupo ¥y asociadas

Los principales saldos mantenidos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2006 se muestran a
continuacion;

Euros
2006
BALANCE DE SITUACION:
Activo-
Deudores (**) 673.264
Inversiones financieras temporales -
Pasivo-
Otros acreedores a corto plazo ™ 254.380
Otros acreedores a largo plazo 293 .437
Acreedores por préstamos subordinados (Nota 8) -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Gastos de Personal (Nota 12) 174.181
Otros gastos de explotacion (Nota 12) 120.451
Haber-
Ingresos de explotacion (**) 618.676
Ingresos financieros en empresas del Grupo (***) 594.313
Tngresos financieros en empresas asociadas (Nota 6) 94,507

(*) 254.380 euros corresponden a gastos jmputables a 13 Direccion General de ‘a
Comparia tiquidados por Cesce por cuenta de CIAC.

{**) Corresponde a la prestacitn de servicios por parte de la Sociedad a las diversas
compafias del grupo
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{***}Comesponde al dividendo pagado por Secrex, y Segurexpo, compafias pertenecientes

al Grupo.
12. Gastos
El nimero medio de empleados, distribuido por categorias profesionales en el curso del ejercicio 2006 ha sido
siguiente:
Numero Medio de
Empleados
Categoria Profesional 2006
Director i
Jefe de Departamento 2
Administrativos y Otros 1
Total 4

El saldo del epigrafe “Cargas sociales” de las cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas del ejercicio 20
carresponde integramente a las aporiaciones a la Seguridad Social a cargo de la empresa.

El saido comespondiente al epigrafe “Gastos de Personal® recoge las retribuciones salariales, benefic
sociales, seguridad social, fondo de pensiones de ia Direccion General de la compafiia liquidados por Cesce.

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién” recoge, entre otros el importe correspondiente a los servic
prestados por Compafia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A., Compafiia de Seguro:

Reaseguros, en concepto de personal, arendamientos, suministros, etc. El im

conceptos, durante el ejercicio 2006 ha ascendido a 120.451 euros.

13. Ingresos

porte facturado por dict

En el ejercicio 2006, la Sociedad ha devengado por los servicios prestados a entidades del grupo (Au
Seguros S.A, Seguradora de Crédito do Brasil, a Segurexpo de Colombia, S.A , Seguros Bancomext S.A., a
Mundial Venezonala de Seguros de Crédito y Garantias S.A, a Secrex Compafila de Seguros de Crédito
Garantias, S.A. .y a Compafiia Argentina de Seguros de Crédito a la exportacion S.A) un importe total

618.676 euros.

14. Situacidn fiscai

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene sujetos a inspeccion todos los impuestos de los cuatro Oltir
ejercicios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que se devenguen pasivos de consideracion ¢t

consecuencia de una eventual inspeccion,

El saldo del capitulo “Deudores” del balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2006 incluye el cré
con la Administracién Publica relativo a las retenciones y los pagos a cuenta, que asciende a 1.510 euros,
como saldos deudores con la Hacienda Publica en concepto de (VA por importe de 18.909 euros.
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E! saldo del capitulo “Acreedores a Corto Plazo — Otros acreedores” del balance de situacién abreviado al 31 de

diciembre de 2006 incluye el pasivo relativo a las retenciones practicadas en concepto de IRPF pendientes de
liquidar.

La Sociedad no ha contabilizado gasto por Impuesto de Sociedades en el ejercicic 2006 dado que en dicho
ejercicio la compahia ha incurmido en un resuitado negativo por importe de 429.510 euros

De acuerdo con criterios de prudencia, la Sociedad ha decidido no activar ningun crédito fiscal por las bases
imponibles negativas acreditadas.

Asi la Sociedad tiene al 31 de diciembre de 2006 una base imponible negativa susceptible de compensacion de
2 002.015 euros, cuyo plazo maximo de compensacion finaliza en el ejercicio 2021,

45 Remuneraciones y saldes con los miembros del Consejo de Administracién

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion, en concepto de dietas, durante
el ejercicio 2006 han ascendido a 12.000 euros. Las retribuciones salariales por todos los conceptos retributivos
de los miembros del Consejo de Administracion ascienden a 159.831 euros

Al 31 de diciembre de 2006 no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones {pensiones, etc.)
contraidas por la Sociedad con los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con gl fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, se significa que no existen sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de
actividad gue el que constituye el objeto social del Consorcio internacional de Aseguradores de Crédito, S.A.. en
cuyo capital participen los miembros del Consejo de Administracion de esta compania.

Asimismo, y de acuerdc con el Texio mencionado anteriormente, a continuacion se indica 1a realizacién, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parle de los distintos miembros del Consejo de

Administracion, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad:
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Cargos o
Sociedad a través| Funciones gue se
Tipo de Régimen | de la cual se Ostentan o
Actividad de Prestaci6n de Presta la Realizan en la
Nombre Realizada la Actividad Actividad Sociedad
Indicada
Compaiiia Espafiola
de Seguros de
Seguros de Crédito . Crédi_to ala .
Juan Badosa Pagés . Cuenta ajena Exportacion, Cia de Presidente
y/o Caucién S
eguros y
Reaseguros,S.A.
{CESCE).
Compaiia Espafiola
de Seguros de
; ; . Seguros de Crédito . Créd!to ala ;
Joaquin de la Herrdn Mendivil ; Cuenta ajena Exportacién, Cia de | Director General
y/o Caucidn S
eguros y
Reaseguros,S.A.
{CESCE)
Consorcio
Joaquin de la Herrin Mendivil Holdmg:lgelrsot:;tor Cuenta ajena Ash:m?;c de Consejero
Crédito, S.A.
Consorcio
Francisco Javier Ibafiez Lopez- | Holding del sector . Mexicano de .
Doriga Seguros Cuenta ajena Aseguradores de Presidente
Crédito, S.A.
Francisco Javier Ibifiez Seguros de Crédito . I.,‘:Mundlal CA. .
Lopez-Dériga yio Caucién Cuenta ajena enezolana de Consejero
Seguros
Francisco Javier Thafiez Seguros de Crédito . Segurexpo de .
Lipez-Dériga yio Caucidn Cuent22jen2 |  cylombia S.A. Conscjero
. . L 1 Secrex, Cia. de
chlljg;ﬁggigigma Seg;r 3 Sciiggidm Cuenta ajena Seguros de Crédito Consejero
y Garantias, S.A.
Frmc;fg: e'!r[’;z:_l I::éﬂez Seg;]/r:sc:c;ig;dlto Cuenta ajena Aurea Seguros, 5.A. Consejero
Compafiia
Francisco Javier Ibafiez Seguros de Crédito . Argentina d'e . .
, - S Cuenta ajena Seguros de Crédito Consejero
Lopez-Dériga yio Caucion ) a Ia Exportacion,
S.A
. . < - Seguradora de
chll,sg;cigg:i gI:émez Seg;xjr:scc;iggidnm Cuenta ajena Crédit; io Brasil Consejero
E Sacieté Marrocaine
rancisco Javier Ibaiiez Seguros de Crédito . d’ Assurance a -
Lépez-Dériga ylo Caucién Cuenta ajena I"Exportation Conscjero
{SMAEX)
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Tecdoro Bragado Pérez

Seguros de Crédito
y/o Caucion

Cuenta ajena

Compafiia Espafiola
de Seguros de
Créditoa la
Exportacion, Cia de
Seguros y
Reasegures,S.A.
{CESCE}

Consejero

Teodoro Bragado Pérez

Holding del sector
Seguros

Cuenta ajena

Consorcio
Mexicano de
Aseguradores de
Crédito, S.A.

Conscjero

Francisco Calleja Villacampa

Holding del sector
Seguros

Cuenta ajena

Consorcio
Mexicano de
Aseguradores de
Crédito, 5.A.

Consejero

Rafael Gonzilez Moya

Holding del sector
Seguros

Cuenta ajena

Consorcio
Mexicano de
Aseguradores de
Crédito, S.A,

Consejero

Emilio Juan De Las Heras Muela

Seguros de Crédito
y/a Caucion

Cuenta ajena

Compaiiia Espafiola
de Seguros de
Crédito ala
Exportacion, Cia de
Seguros y
Reaseguros
(CESCE) S.A.

Consejero

Emilio Juan De Las Heras Muela

Holding del sector
Seguros

Cuenta ajena

Consorcio
Mexicano de
Aseguradores de
Crédito, 5.A..

Consejero

Petra Riendl

Holding del sector
Seguros

Cuenta ajena

Consorcio
Mexicano de
Aseguradores de
Crédito, 5.A.

Consejero

Richard Wulff

Holding del sector
Seguros

Cuenta ajena

Consorcio
Mexicano de
Aseguradores de
Crédito, S.A.

Consejero

16. Otra informacién

Participacién en la AIE

El Consorcio Intemacional de Aseguradores de Crédito S.A. participa en un 1% como socio de la Agrupacion de
Interés Econdmico Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos A.LE, que se constituye el 31 de julio de 20086.
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Medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaléza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por esie motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Honorarios de auditoria

Los honorarios acordados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria

comespondientes al ejercicio 2006 han ascendido a 18.000 Euros (lva no incluido), no habiendo percibido
honorarios por otros conceptos.

17. Acontecimiantos posteriores al cierrs

Con fecha 1 de Enero de 2007 se ha procedido a fa fusién del Consorcio Mexicano de Aseguradores de Crédito,
S.A. y el Consorcio Intemacional de Aseguradores de Crédito, S.A. Habiendose presentado el proyecto de
fusién entre ambas Sociedades, por el cual el Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito,S.A . absorbe
al Consorcio Mexicano de Aseguradores de Crédito, S.A . Este proyecto de fusion se aprobé por los respectivos
Consejos de Administracién celebrados el 18 de Diciembre de 2006. La fusion de ambas sociedades implica la

disolucion, sin liquidacién de la sociedad absorbida y el traspaso en bloque de su patrimonio a la Sociedad
absorbente.
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Consorcio Internacional
de Aseguradores de
Crédito, S.A.

Informe de Gestién del
ejercicio 2006

Durante e! ejercicio 2006 el Consorcio Intemacional de Aseguradores de Crédito ha seguido incrementando su
presencia en Latinoamérica ampliando su participacion en las siguientes companias: Segurexpo dge Colombia

S.A., La Mundial, C.A. Venezolana de Seguros de Crédito , Compaiila Argentina de Seguros de Credito a la
Exportacidn S.A. y Aurea .

En este ejercicio 2006 el Consorcio Internacional ha dado un paso mas en su posicionamiento como referente
det mercado asegurador en Latinoamérica, tanto en el ramo de Crédito como en el de Caucion, consiguiendo
significativos crecimientos en primas y resultados en sus compafias participadas (Secrex, Segurexpo y La
Mundial) y la consolidacion de la compaiia brasilena de seguros de crédito a la exportacion {Seguradora de
Crédito do Brasil)) que ha cerrado el ejercicio con resultados positivos y un importante incremento del volumen
de primas. Un hito significativo ha sido la compra del 51% de Seguros de Bancomext de CV en México, con lo
que CIAC pasa a estar presente en el importante mercado mexicano de seguro de crédito

Al igual gue en ejercicios anteriores, la compafila ha mantenide durante el ejercicio 2006 una estructura
reducida, que minimiza los gastos, al tiempo que ha buscado rentabilizar al maximo el capital desembolsado por
los accionistas.

Los resultados ordinarios de la compaiiia en el ejercicio 2006 han sido positivos por importe de 550.474 euros.
Un incremento de la provision de cartera , principalmente en el mercado brasilefio de 979.907 euros establecen
finalmente unas pérdidas del ejercicio de 429.510 euros

A la fecha de formutacion de estas cuentas no ha surgido ningtin hecho significativo digno de mencion gue no
este recogido en las mismas.
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ENRIQUE BRAQUEHAIS CONESA, Secretario y Letrado Asesor del Consejo de Administracion del
CONSORCIO INTERNAGIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO S.A., hago constar que las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion, comespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre da 2006 han
sido formuladas en reunion del Consejo de Administracion de la expresada Compafiia celebrado en fecha 6 de
Marzo de 2007, con la asistencia de los miembros del Consejo, que a continuacion se retacionan:

D. Juan Badosa Pagés D. Joaquin de la Herran Mendivil
D. Javier Ibafez Lopez-Doriga D. Teodoro Bragado Pérez
D.Fco.Javier Ferandez de Troconiz- Nuiez D2, Petra Reindl

D. Richard Wulff D. Rafael Gonzalez Moya

(Representado por D. Juan Badosa)
D. Francisco Calleja Villacampa

La formulacién de las Cuentas Anuales y de! Informe de Gestién correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006 se produce por unanimidad de los presentes quienes proceden seguidamente a
suscribir el presente documento, extendido en 22 hojas, referenciadas con la numeracion 1 a 22, ambas

inclusive, visadas por el Secretario del Consejo las 1 a la 21, estampando su firma a continuacién cada uno de
los miembros del Consejo de Administracion:

f 2

. Juan Badosa Pagés D. Joaquin de la Herran Mendivil

D. Javigh Ibanez Lopez-Dériga 0. Teodoro Bragado Pérez
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D.Fco.Javier Fernandez de Trocéniz- Nifez D, Petra Reindl

D. Richard D. Rafael Gonzalez Moya

a \\ -.
D. Francisco Calleja Villacampa

Y para que asi conste a los efectos legalmente pertinentes extiendo la presente diligencia en Madrid a 6 de
Marzo de 2007.

El Secretario del Consejo

hais Conesa
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DON ENRIQUE BRAQUEHAIS CONESA, Secretario Letrado del Consgjo de
Administracion de CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE
CREDITO, S.A., hago constar que el Consejero abajo firmante, D. Rafael Gonzalez Moya, no
presente en la Reunién del Consejo celebrada el dia 6 de marzo de 2007, ratifica y se adhiere
a la Formulacidn de las Cuentas Anuales Abreviadas y el Informe de Gestion correspondiente
al Ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2006, aprobadas por el Consejo, y en
prueba de conformidad, estampa a continuacion su firma.

Y para que asi conste, expido la presente Diligencia, en Madrid, a 9 de marzo de 2007.

-
.r‘/ ;
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D. Rafael Gonzalez\loya, Vocal

Y para que asi conste, expido la presente Diligencia, en Madrid, a 9 de marzo de 2007.

EL SECRETARIO D ONSEJO
DE ADMINISTRACION.
D. Enrique Braqu¢lais Conesa
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YO, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPI-
TAL, DOY FE: Que la presente fotocopia es re-
produccién grafica, fiel y exacta de su crigi-
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folios de papel timbrade notarial de la serie
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Madrid, a 4 de abril de 2007 . -—-=-=-=—————-
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EL QUE SUSCRIBE, REGISTRADOR MERCANTIL DE MADRID.
CERTIFICO: Que con el fin de expedir la certificacién que se solicita en ¢l
precedente fax, he examinado los Libros del Archivo de mi cargo de los cuales resulta: '

PRIMERO: Que lo que sigue es fotocopia exacta y fiel de las inscripciones

nameros 1, 8, v 21, practicadas en este Registro Mercantil referentes a la Sociedad )

“CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO S.A.”Kue

obran al folio 73 y siguientes del tomo 17048, hoja mimero M-291722.
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Abog. Redac.: JAVIER DIAZ.-
174

Z6 de FPebrero de 2008.- Repertorioc N°300/2008, -

/ aserip (orsprceo

CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

CERTIFICADO DE INSCRIPCIONES

"CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO S.A.”

En Santiago de Chile, a veintiséis de Febrerc de dos mil
ocho, ante mi, ANDRES RUBIC FLORES, Abogado, Notario
Titular de la Octava Notaria de Santiago, con domicilio en
calle Miraflores numero trescienteos ochenta y tres, niso
velntinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparesce;

doria CARCLINA SOLEDAR FERRETRA MALQO, chilena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacional de Identidad numero
catorce millones ciento  veinticuatro mil gulinientos

cuarenta vy cinco guidn siete, domiciliada en Miraflores

trescientos ochenta y tres, pisc veintinueve, oficina dos

mil novecientos uno, comuna de Santiago; mayor de edad,

quien acredita su identidad con la cédula mencionada Yy

F:rANRADNOOL106644.802 1
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expone: Que a peticién del abogado sefior Javier Diaz
Velésquez,//le ha solicitado protocolice y le deé copia,
previa su anotacidn en el Libro Repertorico, de Copla
autorizada de las inscripciones en el Registro Mercantil de
Madrid referentes a la sociedad CONSORCIO INTERNACICNAL DE
ASEGURADORES DE CREDITO S.A., otorgada el veintiuno de
%@2/&3 .
Enero de dod mil ocho en la ciudad de Madrid, Espana, por
don Manuel Villarroya Gil, Registrador Mercantil de Madrid,
y qgue se encuentra debidamente legalizada en el Ministeric
de Relaciones Exteriores de Chile, el cual consta de
diecisiete hojas mas su respectiva caratula, que quedan
agregadas al final de mis Registros del presente mes, bajo
el numero cientc dieciséis.- Para constancia firma el
solicitante, a quien doy copia.- Doy fe.- Carolina Soledad

Ferreira Malo.- BAndrés Rubio Flores.- Notario.--—-------7---

~———-EL DOCUMENTC QUE SE PROTOCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENCR:
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SEGUNDO: Y que en la propia hoja, no figuran inscripciones posteriores que
. modifiquen los particulares solicitados, no figurando inscrita la Disolucion ni
Liquidacién de la Sociedad de la que se certifica, por lo que continua vigente segun el
Registro.

SIENDO DE ADVERTIR, que conforme al Articulo 378 y a la Disposicion
Transitoria 5 del R.R.M., la hoja abierta a la Sociedad de que se certifica, aparece
CERRADA PROVISIONALMENTE, por no haberse depositado los correspondientes
estados contables,

Y para que conste, no existiendo en el Libro diario asiento alguno relativo a
documento pendiente de inscripcion que se refiera a la Sociedad de la que se certifica,
expido la presente que va extendida en 16 hojas de papel timbrado de este Registro,
mimeros: del 4009421 al 4009436, ambas inclusive, y la firmo en Madrid, a veintiuno

de enero de dos mil ocho.

Presentada en el Libro Diario de certificaciones con el asiento namero 4005/2008.

Honos. s/m.




- REGISTFO MERCANTIL

DE MADRID 4 0 O ‘

su Ilustre Colegio. ---——-——-————————————————————— :

DOY FE: Que conozco Yy considero legitima 13
antecede de DON MANUEL VILLARROYA GIL, Registradok
de Madrid, puesta al final de una certificacién rh

T

la Sociedad "CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADD®
CREDITO, S.A." compuesta por dieciseis folios escritos por
$ELLO DE una sola de sus caras, {los cuales rubrico y sello con el de

D EOTMACIONES Y i NOBATAA . = om o mm e o e e
St LEGALZACIONES Madrid) 30 de enero de 2008
y Libro Indicador nimero:[149
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§ w.us,mé'c LEGIO NOTARIAL DE MADRID'
P DECANATO

P‘ Leg lizacion del signo, firma y rdbrica de
Q o hotpua Terudeckd =lfin Apaniclo

Notario de este Hustre Co!legio.
Madrid, a___tyeco _ de ‘
de dos mil oA

- Don Rafael Banardeil Lenzano
Miembro de la Junta Directiva en funciones de Cacano



GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADQ GENERAL DE CHILE

MADRID ESPANA

El Cénsul General de Chile certifica la autenticidad de la firma de Don
Rafael Bonardell Lenzano del Decanato de Notarios en Madrid.
Madrid, 19 de febrero de 2008
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Abog. Redac.: JAVIER DIAZ.-
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26 de Febrerc de 2008.- Repertorio N°2%8/2008.-

h’jf’@nde lopnGes 10 J /&//’Z//p%

CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

CERTIFICADO DE INSCRIPCION Y VIGENCIA SOCIEDAD

“CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO SA"

En Santiago de Chile, a veintiséis de Febrero de dos mil
ocho, ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado, Notario
Titular de la Octava Notaria de Santiage, con domicilio en
calle Miraflores nfmero trescientos ochenta y tres, pilso
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

dofia CAROLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, <chilena, soltersa,

contador auditor, Cédula Nacional de Identidad numero
catorce millones clento veinticuatrc mil guinientos
cuarenta y cinco guidn siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; mayor de edad,

guien acredita su identidad con la cédula mencionada y

F:ANRADAOCLCo642.802 1
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exXpone: Que a peticidén del abogado serior Javier Diaz
Veldsquez, lLe ha scolicitado protocolice y le dé copia,
previa su anotacién en el Libro Repertorio, del Certificado
de Inscripcién y Vigencia de la sociedad CONSQRCIO
INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE CREDITO SA, suscrite el
doce de Diciembre de dos mil siete en la ciudad de Madrid,
Esparnia, por don Mariuel Villarroya Gil, Registrador
Mercantil de Madrid, y que se encuentra debidamente
legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de
Chile, el cual consta de dos hojas mas su respectiva
caratula, gque quedan agregadas al final de mis Reglistros
del presente mes, bajc el nimero ciento catorce.- Para
constaﬁcia, firma el solicitante, a quien doy copla.- Doy
fe.- Carolina Soledad Ferreira Malo.- Andrés Rubio Flores.-

NOtArilo ., ——mmm = e e i

-——--EL DOCUMENTO QUE S5E PROTOCOLIZA ES5 DEL SIGUIENTE TENOR:



Registro Mercantil de
Madrid
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EL QUE SUSCRIBE REGISTRADOR MERCANTIL DE MADRID

CERTIFICO: QUE con el fin de expedir certificaciéon que se solicita en el
precedente fax; he examinado los libros de este Archivo de mi cargo, de los cuales

resulta:

PRIMERO: Que en la inscripcion 1* de la hoja nimero M-291.722, folio 73 del
tomo 17.048 de 1a seccion 8%, extendida el 23 de Enero de 2.002, en virtud de primera
copia de la escritura autorizada por el Notario de MADRID, SANZ RODERO LUIS, el
dia 19 de Junio de 2.001, con el nimero 3.086 de su protocolo, en unién de otra
escritura autorizada por el citado Notario, el dia 20 de Diciembre de 2.001, con el
nimero 6.347 de su protocolo, consta inscrita en este Registro Mercantil la Sociedad
denominada *“CONSORCIO INTERNACIONAL DE ASEGURADORES DE
CREDITO SA”, la cual fue constituida mediante dicha escritura.

SEGUNDO: Y que en la propia hoja no figura inscrita la Disolucion mi Ia
Liquidacién de la Sociedad de la que se certifica, continuando VIGENTE segun el
Registro.

Y para que conste y no existiendo en el libro diario asiento alguno relativo a
documento pendiente de inscripcion que se refiera a la Sociedad de la que se certifica,

expido la presente, y la firmo en Madrid a doce de Diciembre de dos mil siete.

EL REGISTRADOR

Presentada en el Libro Diario de cerfi
Hons. S/m




REGISTRO MERCANTIL
DE MADRID

Yo, ANTONIO FERNANDEZ-GOLFIN APARICIC, Notario de
su Ilustre Colegio. \

DOY FE: Que conozco y considero gitima la £<hpe
antecede de DON MBNUEL{YILLARROYA GIL;/ Registrador Melrsania

30 de enero de 2008
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GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE

MADRID ESPANA

El Consul General de Chile ceftifica la autenticidad de la firma de Don
Rafael Bonardell Lenzanoidel Decanato de Notarios en Madrid.
Madrid, 19 de febrero de 2008
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Seguros de Crédito

RELACION DE ACCIONISTAS DE CESCE A JUNIO DE 2007.

TITULARES CAPITAL Ne %
(EUROS) ACCIONES

El Estado Espaiiol 4.623.000 2.010 50,250
Maptre Seguros Generales. Cia. de Seguros y 25.300 11 0,275
Reaseguros, S.A.
MAPFRE EMPRESAS, Compaiiia de Seguros y 23.000 10 0,250
Reaseguros
Espafia. S.A. Cia. Nacional de Seguros 149.500 65 1,625
Banco Vitalicio de Espaiia La Prevision y Banco 23.000 10 0,250
Vitalicio de Catalufia, Compaifiias de Seguros sobre la
Vida Reunidas.
Ocaso, S.A. de Seguros y Reaseguros 23.000 10 0,250
AXA-AURORA IBERICA, S.A. 23.000 10 0,250
Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A. 23.000 10 0,250
HELVETIA Compaiiia Suiza, Sociedad Anénima de 23.000 10 0,250
Seguros y Reaseguros.
Mutua General de Seguros 23.000 10 0,250
Banco Popular Espaiiol, S.A. 165.600 72 1,800
Deutsche Bank S.A.E. 98.900 43 1,075
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, 1.313.300. 571 14,275
Banco Industrial de Bilbao, S.A. 94.300 41 1,025
Banco Sabadell, S.A .(Atlantico) 331.200 144 3,6
Banco Santander Central Hispano, S.A. 1.283.400 558 13,950
Barclays Bank, S.AE. 92.000 40 1,000
Banco Pastor, S.A. 92.000 40 1,000
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. 604.900 263 6,575
Santander Central Hispano Investment, S.A. 50.600 22 0,550
BBVA Banco de Financiacion, S.A. 92.000 40 1,000
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de 23.000 10 0,250
Seguros a Prima Fija.
TOTAL GENERAL 9.200.000 4.000 100%

Secretaria del Consejo

Velazquez, 74 - 28001 Madrid - Teléfono: (34} 91 423 48 00 - Fax: (34) 91 576 51 40 - www cesce.com
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TEm P ALBIA FUENZALITA G.

GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE
MADRID ESPANA

El Cbnéul General de Chile, certifica la autenticidad de la firma de Don
Antonio Dominguez Menadel Decanato de Notarios en Madrid.
Madrnd, 31 de enero de 2008
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“LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID,
DOY FE de que conezco ¥ consid legftima l'_a'fr-
ma y rébrica que aptéoede de D. mm—)...,ﬁia&zﬁﬂm}_---- -
por seF idéntica a laque aparace en mi protocolo.

En Madric. 8 .22, 00 BALEAQ s 2008

i IS

ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE MADRID
DECANATO

Legallzgclén del! SIQHSE firma y rabri/ca/de

Notario de este |lustre Colegio

Madrid, aMZB Besed
de dos mil o

_» Don Antonio Dominguez Mena
fllmthmnmm;gmMoaoemT



NCESCE ®

W ,
N Seguros de Crédito

En Madrid, a 21 de Enero de 2008

DON ENRIQUE BRAQUEHAIS CONESA, SECRETARIO LETRADO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANiIA
ESPANOLA DE SEGUROS CE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A.
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, IDENTIFICACION
- FISCAL NUM. A/28/264034, DOMICILIADA EN MADRID (ESPANA),
' CALLE VELAZQUEZ N° 74.

CERTIFICO:

- PRIMERO.-
Que a la fecha de emision de la presente certificacién, el Capital Social de la Compaiiia
Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién S.A. Compafiia de Seguros y
Reaseguros (en anagrama CESCE) es de NUEVE MILLONES DOSCIENTOS MIL
euros (9.200.000 €), representados por cuatro mil acciones nominativas de dos mil
trescientos euros cada una, las cuales se encuentran totalmente desembolsadas.

SEGUNDO .-

Que de conformidad con lo previsto en el articulo 2° de la ley fundacional de CESCE
Ley 10/1970 de 4 de Julio “/a participacion del Estado en el capital de esta sociedad
Sera mayoritaria, pudiendo el resto pertenecer a entidades aseguradoras, financieras o
de crédito. El Estado suscribird en todo caso al parte del capital que no lo hubiera sido
por las entidades a las que se refiere el parrafo anterior”.

TERCERO.-

Que la relacion de accionistas de la Compaififa a la fecha de la emisién de la presente
certificacion es la que se acompatia al presente Anexo, debidamente firmada y sellada
por mi como Secretario del Consejo de Administracién.

7

uehais Conesa
0 de Administracién

Protocolizago N° __ — G — ;

Otorgado e 4.2 de ZOAR9R). e 2008
Repertorig ...2.&2./.@6- <

-------------

AENCR g AENOR
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setenta mil doscientos cuarenta y seis guién cinco, quien
asume su representacién; le ha solicitado protocolice y le
dé copia, previa su anotacioén en el Libro Repertorio, de un
documento denominado CERTIFICADO DE “COMPANIA ESPANOLA DE
SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. COMPANIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS”, suscritc por don Enrigue Braguehais
Conesa, cuya firma se encuentra legitimizada por don Luils
Sanz Rodero, Notario Publico del Ilustre Colegic de Madrid,
vy debidamente legalizado en el Ministeric de Relaciones
Exteriores de Chile, el cual consta de tres hojas, de las
cuales una hoja se encuentra escrita por anversc y Ieverso
y dos hojas escritas sélo por su anverso, todo lo cual
gueda agregado al final de mis Registros del presente mes,
bajo el ntmerc treinta y cuatro.- Para constancia firma la
solicitante, a gquien doy copia.- Doy fe.- Carolina Soledad

Ferreira Malo.- Andrés Rubio Flores.- Notario Titular.--—---

~~--EL DOCUMENTO QUE SE PROTOCCLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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Abog. Reqg.: JAVIER DIAZ.-
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13 de Febrero de 2008.- Repertoric N°242/2008.-
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CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

CERTIFICADO

“COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,

S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS”

En Santiago de Chile, a trece de Febrero de dos mil ocho,
ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado, Notario Titular de
la Octava Notaria de Santiago, con domicilio en calle
Miraflores numero trescientos ochenta h's tres, piso
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

dofia CAROLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, chilena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacional de Identidad numero
catorce millones ciento veinticuatro mil quinientos
cuarenta y cinco guidén siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; y expone que a
peticidén del Abogado sefior Javier Diaz Veldsquezy Cédula

Nacional de Identidad numero diez millones cuatrocientos

F:ANR\D\QO106571.802 1
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Abog. Req.: JAVIER DIAZ.-
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13 de Febrero de 2008.- - Repertorio N°235/2008.-
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CERTIFI SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

ACTA DE MANIFESTACIONES A INSTANCIA DE LA
m

“COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION
T ettt ettt s i e WIS & Wt o WY

S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS”
2.4, LUMEANIA DR SEGUROS Y REASEGUROS”

En Santiago de Chile, a trece de Febrero de dos mil ocho,
ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogado, Notario Titular de
la Octava Notaria de Santiago, con domicilic en calle
Miraflores numero trescientos ochenta Yy tres, piso
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

dofia CAROLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, chilena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacional de Identidad numero
catorce millones ciento veinticuatro mil quinientos
cuarenta y cinco guién siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; y expone que a
peticién del Abogado sefior Javier Diaz Velésquer//Cédula

Nacional de Identidad nimero diez millones cuatrocientos

F:\NR\D\00106564.802 1
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setenta mil doscientos cuarenta y seis guidn cinco, guien
asume su representacién; le ha solicitado protocolice y le
dé copia, previa su anotacidén en el Libro Repertorio, de
una Copia autorizada de .la Escritura Numero trescientos
veintitrés, referente a: Acta de Manifestaciones a
instancia de la “COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A
LA EXPORTACION, S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS”,
L</§/bf
otorgada en la ciudad de Madrid, el dia veinticuatro de
Enerc de dos mil ocho, ante don Luis Sanz Rodero, Notario
Pablico del Ilustre Colegio de Madrid, y que se encuentra
debidamente legalizada en el Ministerio de Relaciones
Exteriores de Chile y consta de tres hojas escritas por su
anverso y reverso, mas su respectiva cardtula, que quedan
agregadas al final de mis Registros del presente mes, bajo
el nimero veintisiete.- Para constancia firma la
solicitante, a quien doy copia.- Doy fe.- Carolina Soledad

Ferreira Malo.- Andrés Rubic Flores.- Notario.------—-——===-

_—__——-—.—...-_..——————__...—_....—_____-—___-__—_.—_..—_—_—.-—_—_———_—...._.—__
—_—---—-.-—_.__——__——__.——_-—__——_.____-_—_.-—.——__.—-.---———--——————-——-———
————————-—..--..-—-—————_...._—_...—__—_.-—__.-___-.__.——_—..--———_-.-——_—.-——_—
—_——..—....-...-—__————_——--...-.--——————._.—.—--—_—_._____-,—..-_-__-..———_.-————_-—
.—..-—--———__—-_..-.-___—__——__..-__——___—-.-———_—_...-.-—_—.—————_.—-—_--q——

---EL DOCUMENTO QUE SE PROTOCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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MIHIL FRIUS FIDE
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ACTA DE MANIFESTACIONES A INSTANCIA DE LA "COMPANIA

ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,

S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS" , _©en anagrama

CESCE

S uis Tansw Rodero

N otario de Oadiid

Talaf, |91 431 41 5791 577 49 59
Hermaonitla, 31, 2 Doha. Ca. 97 577 49 60 - 91 577 49 67

(Somiesguina Velingues,) Faw 91 578 24 08 - 91 435 94 40
28001 Madrid _ G-mail. tlansrodero@alc s
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ACTA DE MANIFESTACIONES .A INSTANCIA DE LA "COMPANIA

ESPANOLA_DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,

S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS", en anagrama

CESCE = = | E
NUMERO: TRESCIENTOS VEINTITRES. --———————————me

En Madrid, mi residencia, a veinticuatro de
(S SO
ero de dos mil ocho. --—--- 122555;5 ————————————————

Ante mi, LUIS SANZ RODERO, Notario del Ilustre

Colegio de Madrid. -------=——-------mooom —mmmee

C‘OHPZABECE:

DON ENRIQUE BRAQUEHATS CONESA, _mayor de edad,
solterﬁ, con domicilio ‘a estos efectos en Madrid,
calle 'veléz‘qﬁe'z, némero 74, con DiN.I. 43066690-H. -

'INTERVIENE .como Secretario del - Consejo de.

Administracién, cargo asegura ejerce en -la

--aétualidad,'y-apbdefédo, en nombre y representacién,

-de._'la.' SOciédad'- Mercantil Anbnlma denomlnada'
"CCMPAHIA ESPANOLA 'DE ' SEGUROS DE CREDITO A I-A

EXPORTACION, S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y R_EASEGURDS",_"

- | Protocolizado N° TR
| Otorgado e /.Z). de. %M delmm

mmewvatusssfialsarieFiasssnpunasansn




en anagrama CESCE, domiciliada -eﬁ Hadrid, calle
VelAzquez, 74, constituida por tiempo'indefinido, en
escritura de 17 de Mayo de 1. 9?1 ante el Notario
‘Don Félix Pastor R:Ldruejo, bajo el nimero 2.441 de
orden, y con la denom:.nac:.én de "COMPANIA ESPANOLA'
DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,_ S A " -
1nscr1ta en el Reglstro Mercantll de Madrld ‘al tomo )
2.718 general, 2.048 de la Se001on 3‘ del lero de
Sociedades, folio 1, hoja numero 18.406, 1nscrlp016n’
-15, Con C.I.F. nimero A28-264034. —-- ———=-=="——=""7"
Completada su denominacién seocial y adaptados
sus Estatutos Sociales a 1la vigente .Ley de
Sociedades Andnimas, mediaqte.'esqritﬁ;a -autorizada‘
por Don Alberto Ballarin Marcial, Notarid‘de Madrid,
el dia 1 de agosto de 1.990, con el nﬂmeror4,493 de
“orden de su protpcolo; y'compleméntada;pbraun acta
de protocolizacién autorizada po:gdicho-ﬁptaxiofsf._
Ballarin Marcial, el dia 13 de septiémbré de . 1.990,.
con el nﬁﬁero 4,702 de orden de su _protocolo,
encontréhdose,inscrités en él Registro-Mercantil‘dé
Madrid,-al-tamo 597 general, folio 1,'hoja-ﬁﬁmer0'M— ...
12777, inscripcién 157%. ——=--mm- S —
El _cqmparecienfgi:se‘-encuentra: faéulta&gﬁ¥péra

este - acto..por razén de su .expresado cargo -.de
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T PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLIMENTOS NOTAFHALES

!

SécretariO' del Consejo de Administracién de la

Sociedad, vy ostentando la representacién en virtud-
' ' ‘ ' / ?/pé

de la escritura de poder de fetha 11 de julio de

2.006,'autorizéda por mi, el Notario, con el nimero

 2.966 de mi protocolo, que causé la inscripcién 3882

en el propio Registro Mercantil, cuya vigencia

a el compareciente, y 'que -juzgo, bajo mi

esponsabilidad,' - con facultades representat;vas
suficientes’///// © apoderado solidario'//§//’sin

r c ‘
limitacién, para el acta de manifestaciones que se

instrumenta en la presente. ———-—=———m—=mmm oo
Le - juzgo, segin interviene, con interés
legitimo para esta acta de manifestaciones, en la

que, bajo pena de falsedad en documento publico,

:“ll'Que-CESCE;S.A;;no_se-encuentra en cesacién.

de paQos ni ha side declarada en quiebra. =——--=—=-—-

2/ Que a:CESCE-S.At'nq-le_afecta prohibicién o
incapacidad alguna para comerciar., —----—- S :

'3/‘Que7la'Supérintendenqia de Valores 'y Seguros . o




_de Chile no ha aplicado a CESCE S.A;:ninguna de las
sanciones establecidas en el articulo 44 bis del De-
creto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931 de Chilé.--
Y que, la presente declaracién se hace para ser
presentada ante la Superintendencia dé Valores y. Se-
guros de Chile.” —f—é———-———-—-—-—-e ——————————————

AUTORIZACION

Hechas las reservas'y advertencias legales, en
especial las relatiﬁas al articulé 5 de la LO
15/1999 de proteccién de datos de caracter perscnal.

Leo. al comparec1ente por su elecc1on la presen—
te acta, la cqn51ente,y firma conmigo, el Notarlo,
que doy fe: a) De hébér identificado al comparecien— .
te por medio de su documento identificativeo, resena-
do en la comparecencia que me ha sido eihibido.'b)
De que el comparecienté,'a'mi.juicio, tiene,capaciv
dad y esta legltlmado para el presente acto. c) De
que el consentlmlento del compareciente ha 51do 11-‘.
bremente prestadec. d) De que este acto se ;decua a
la legalldad y-a la voluntad libre y debidamente 1n~
formada del comparec1ente{ todo ello dando cumpll—
miento a lo dispuesto en el articulo 17 bis de 1la
Ley del Notariado y en el artlculo 98 - de la Ley 24

de 2.001, asi como de -todo 1o demés contenldo en el
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& N - _'-.’.:"5 R "‘_‘x
-
- — LS )
e .,presente documento publlco extendldo sobre tres fo-

lios de papel exclu51vo para documeﬁtos notariales

de la serie 8I, numeros 7338795, 7338796 y 7338797.

Sigue Aa‘*fiﬁ&fﬂdd"’“” . ,}fante.- Signado: Luis Sanz

Tk vl mul RTD DR
vin PRI Sy PPTEA L LT
Roderc.~ Rubricado y sellado. --—-- _——

———'-———--—-—.-—.——_—_—_

El veinticinco de enero de dos mil ocho y a 1nstanC1a de la
sociedad, expido COPIA ADTORIZABA.de esta escritura con la que
concuerda. Lo . hago, -sobre tres -folios  de papel tlmbrado
notarial de la serie 8L, nﬁmeroé;,5928985,, el 31gu1ente “en
-orden y el del presente, que signo, firmo, rubrico y sello;
dejo nota. DOY FE.- o B

| SIN CUNTIA:
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ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE MADR:2
DECANATO

Legalizacién del signo, firma y rabrica de
~
| -]

Notarlo de este llustre Colegio.
Madrid, as_q._x‘_sj‘_-‘g.w&da

de dos mil o o . .
_ Don Antonio Dominguez Mena
Miambo de la Junia Directiva en funciones de
¥l ILE BN
CUNSULADO GnNERAL DE CH
‘ Map.aD, ESPARA
4] Cénenl Gencral de (hile qu? sas ocq:;ttﬂu
in antenticiaad de ¢ Tirmu 4o n_gﬁip&m/ A
b rey., Gonzalbr = o
Mfﬂiﬂreﬁo A AL L.
_ _’r:_.———'—_"__—:h-’
S Recqge Quirena Cruz
ronsul General e Chile ‘
~ S . _

TRUIRENCHNPORETCTRIN ~ <5 GRS
.
ey st Y nAQ.

™ ALICIA FUENzAU;;*é” 5
Oficial de Legaiizaciones

CONFORME CON SU ORIGINAL.- Santiago, 13 ‘Aoe.—
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Abog. Reqg.: JAVIER DIAZ. -

3/5

13 de Febrerc de 2008.- Repertoric N°240/2008.-

CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

FOTOCOPIA AUTCRIZADA DE INFORME DE AUDITORIA DE

“COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,

S.A., COMPANIA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS (CESCE, S.A.)"

En Santiago de Chile, a trece de Febrero de dos mil ocho,
ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogadc, Notaric Titular de
la Octava Notaria de Santiage, c¢on domicilic en calle
Miraflores namero trescientos ochenta ¥ tres, piso
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

dofia CAROLINA SOLEDAD FERREIRA MALO, chilena, scltera,

contador auditer, Cédula Nacional de Identidad numero
catorce millones ciento veinticuatro mil quinientocs
cuarenta y cilnco guidn siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, cficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; y expone gue a
peticién del Abogado sefior Javier Diaz Velasquez, Cédula

Nacicnal de Identidad numerc diez millones cuatrocientos

F:\NR\D\00106569.802 1
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setenta mil doscientos cuarenta vy seis guidn cince, gquien
asume su representacién; le ha solicitado protocolice y le
dé copia, previa su anotacién en el Libr@ Repertorio, de un
documento en Fotocopia denominado Informe de Auditoria,
cuentas Anuales al treinta y uno de Diciembre de dos mil
seis e Informe de Gestidén del ejercicic dos mil seis de
“COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,
S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE, S.A.)",
debidamente certificado por don Luis Sanz Rodero, Notario
Piblice del Ilustre Colegio de Madrid, y gque se encuentra
legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de
Chile, el cual consta cuarenta y seis hojas, de las cuales
cuarenta y cuatro hojas se encuentran escritas por su
anverso y reverso, y dos hojas escritas sélo por su
anverso, todo lo cual gqueda agregade al final de mis
Registros del presente mes, bajo el nimero treinta y dos.-
Para constancia firma la scolicitante, a quien doy copia.-
Doy fe.- Carolina Soledad Ferreira Malo.- Andrés Rubio

Flores.- Notario Titular.-—-——-—-—--—rmmommom e

----EL DCCUMENTO QUE SE PROTOCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES. “ann 9

A los accionistas de Compafila Espafiola de Seguros de Crédito a la’Exportacion, S.A.,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A)

Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la
Exportacion, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.) que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 20086, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de |la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre Ias citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de |a evidencia justificativa de las cuentas anuales Yy la evaluacidn de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de! balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio
2006. Con fecha 5 de Mayo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamas una opinidn favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Compaiiia Espaiiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A., Compafiia de Seguros
y Reaseguros (CESCE, S.A.) al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen ia
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. -

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucion de
Sus negocios y sobre otros asuntes y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2006. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en

este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de l1a obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

‘a

y
<IN
Socio-Auditor de Cuentas

3 de mayo de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - B. M. Madrid, hoja 87.250-1, falio 75, tomo 9.267, libro B.OS4, seccidn 3
Inserita en el R.O.A.C. con el nitmero $0242 - CIF: B-79031290

wC-059
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COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE
CREDITO A LA EXPORTACION, S. A,

COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
(CESCE, 3.A)

c/Velazquez, 74
28001 MADRID

1.- CUENTAS ANUALES
DE

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A.
COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE, S.A)




COMPARIA ESPAROLA DE SEGUROS DE CREDITOQ A LA EXPORTACION, S.A. (C.ES.CE., SA)

1. BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

[Expresados en miles do sures)
ACTIVO 2006 2005
A. ACCIONISTAS POR DESEMBOLSDS NO EXIGID0DS 8,00/ 0,00/
B. ACTIVOS INMATERIALES, GASTOS DE ESTABLECIMIENTD
Y GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS [Notas 5.1 5.2 y B3} 2.456,43 1.954,56
|. Gastos de lecimienio M D00 0.00
il. inmavitizadg inmaterial
2. Otro inmovillzads inaterial 8.276,81 7.784.28
3. Amortizaciones acumuladas (@ deducin) £.760.48 -5.828.72
1. Gastos a distribuir o0 vanios sisrbieos . ..o 0,00 0,00
€. INVERSIONES 208.860,57 265527 .48
1. Imversiones materiales (Nota 5.4).
1. Terenas y construcsionas 34,485 1% 34,485 15
3. Anticipos & Inversiones meleriales en cursa 0,00 0.0D
4, Amoftizaciones acumuladas (8 dedudr) «10.485,85 -8.732,79)
Il Invarsionas financiaras en empresas del grupa y asocadas (Nota 5.5)
1. Participaclonas en empresas del grupe 32.644,70/ 18.167.28)
2. Desambolscs pandientes { a deduc) 0,00 0,00
4, Paticipaciones en enipx asnciadas 251569 8.373,00
7. Qfras inversiones financiaras en empresss cel gripo 10.600,00 11.200,00
4. Otras inversionas finanderas en empresas ssodadas 9.00 3.353,45
9. Provisiones |a deducir) -1,97 -1,94
ll. Otras invarsiones financieras (Nota 5.5)
1. inversiongs financieras en capital . 12.543,47 16.079,69
3, Valores de rania fija 195.600,28 178.235,15
4. Vakires indexados 0,00 Q000
5. Préstamos hipotecarios 276,18 3.088,30
6, Qtrpy préstamos y anticipos sobre pdlizas .. 1.168,01 1.211,40
8. Otras inversi i 3.6356,43 1.083,25
1D. Provisiones (& deducin -14.49 -14,49
V. Depésiios constituidos por reasequro acaptado 0,004 0,00
D, INVERSIQONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS
DE VIDA QGUE ASUMAN EL RIESGO DE LA INVERSIDN 0,00 .00
D,[bis} PARTICIFACION DEL REASEGURD EN LAS PROVISIONES TECNICAS [Nota 5,9} TO.578,24 64.514,16
|, Provisiones para primas ne tonsumidas 2518333 73.981,90
Il.  Provisiin para seguros de vida 0,00 0.00
I, Provisibn para prastaciones 4548491 40,532 .26
IV, Oiras provigiones tonicas ... 0.00 0,00
E CRED{TOS (Nota 5.5) 70,500,92 6208272
|. Créditos por operaciones de segurn direcio 84.106.81 58.078,37
1. Tomadores de
1.1, Empresas del prupo y ascdadas 6,96 0,53
12. Otrps 85.295,83 5028126
2. Provisiones para primas pendiantes de cobre ¥ Otros COnCaplDs (3 oM. ........o ceeeoevreeeeeesrer -1.263,89 ~1.232,08
3. Medladores
3.4.- Emprasas del Grupo y asociadas Q,00] 0,00
3.2.- Ofroa 67,88 46,66
4. Provisiones (a deducir) a,00 0,00
Il, Crédilos por operacionss da r gure,
1. Empresas del grupa y asociadas 0.00) Q.00
2 Cirow, 1,168, 46 1.218,6%
Il, Créditos por cperacionas da coasagum
1.Empresas del gnupe y asodadas ©,00) 0,00
2. Ovos 000 0,00
V. Accionisias por dessmbos igid 0,00 0,00
V. Craditos fiscal iales y otros.
1. Empresas del grupo y lad 498 57 250,19
2. Mras. 4,728.08 253647
ML Provisiones (8 dBouCi) e g setee D00 0,00/
F. QTROS ACTIVOS (Nota §.7) §48.596,38 145,567 44
I Inmoviiizado ot
1. Inmovilizado 15.854,43 15,193,723
2. Amortizacidn acumwlada (a deducrn) -11.158,02 -10,308,41
H, Efectivo an entdades de cridilo, chegques y dinero en caja. 543.869,97 140.679,12
. Acziones Propias en siluaciones espac 0,00 0,00
V. Qtros activos ., 0,00 4,00
V. Provisiones (@ 0B0uIn) o e e seercceecsnnaneenareeecsetecsarepesone eremen: 3,00 0,00
G. AJUSTES POR PERIODIFICACION (Nota 5.14) 19.808,95] 16.837,25
I Intermses devengados ¥ no vencidos (Nola 5.5.3),......, 537471 6.359,16
Il Primas devengadas y no emitidas rnelas de Reasegum ¥ ComiBIONes. ............oooooovo v s sesvossns 8.272.17] 5.540,55
It Diras cuamas de perdpdificacion ...........cou.en 283,36 233.90
. Lomisiones y olras gastss de adguisicién 587871 4,353,654
TOTAL ACTIVO .o ——— Miies de Euros £98.901,49 556,583,539
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COMPARNIA ESPANOLA DE SEGURDS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (C.E.S.C.E,, S.A)

1. BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles do ourgs)

PASIVD

2006 2005
A. CAPITAL ¥ RESERVAS (Nota 5.8) 179.487,48 179.136,28
I. Capital suscritc a fonde mutual .. 9.200,00 9.200,00
|iL. Reservas de revalarizacidn (Raa] Dm Ley 7!1996 da 7 de Junia} ... 4.963,20 4,963,20
IV, RBBBIVES......c..ocooereireeierieeaerensosemm s ireas s esmeass sread abemasammnss sseanas snsemben semmns sasnmsass R
1. Raserva lagal i rare g e arnanas sran 1.840,00| 1.840,00
4, RESETVES VOMIMANAS «....ooeeccercrenr cnrasessansrsarsrarsssess s arsenssseesensannens 147.591,32 144,683 65|
5. Resarvas aspaciales (voluntarias para Desviacion de 1a Sintestralidad) 1.041,77 1.0a4,77
V. Acciones propias para reduccidn de capital {8 deauCl) ...t 0,00 0,00
V1. Resultados de ejsrcicios anteriores pendienies da aplicacidn
1, RBIMBNEME L1111 cvesimeneesieessssrsnesesesres rasssrasesmsssinsrs sasnassessenssarsa oy este 0,00 9,00
2, Resultados negativos da sjercicios anteriores 0,00 0,00
Vi Resuttado del gjercicia
1. PErdidas Y GANAMWSES -.oooovs sz e 14.851,15 8.407 63
A.[bis} INGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS 0,00 0,00/
B. PASIVOS SUBORDINADOS 3,00 0,00
. PROVISIONES TECNICAS (Nota £.9) 243.987,22 222,967,058
I.  Provisiones pera primas no cONsUMidas y para esgos efl curso (Saguro Dirests) ovinrcninnnes 58.800,98 50.283,38)
Ili. Provisiones para prestacicnes (Seguro Direclo) 105,934,98 85,930,00
V. Pruvisiones de paricipacidn en beneficios ¥ para exlanos 0,00 0,00
V. Provisionas de aslablizacion {Dasviacion de la Sinlestrabdad), 17.175.24 25.557,25
V. Otrat provisiones téchicas. (Frovieion para gestion de riespas an curse) ... 52.086.02 £1.196,43
£ PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS (Notas 5.10 v 5.11) 4.849,87) 24151
1: Provisién para pensiones y obligaciones similaras 3.50348 112217
Il, Provisidn para trisutas .. 0,00 0,00
{IL. Provisidn para pagos por convenios de higul 0,00 0,00
IV, Diras provisiones ............ 1.346.39 1.293.14
F. DEPOSITO3 RECIBIDGS POR REASEGURD CEDIDD 23.501,88 22 662,07
1. Dapbsito recibida por Proviskin para Primas no consurnidas 2519333 23.581,50)
2. Debraceidn cepbsito scbre primas eodidas ples. de eobra (a daducu) «2.361,04 -2.059,42
3._Depésita recihida pars Prasiaciones €689 57 739,58
G. DEUDAS (Nota 5.12} $41,083,569) 132,058,9%
|, Oeudas por pperaciones da segure drecto.
1. Deudas con aseguradDs ... 11.835,47 2.217.54
2. Deudas con ierdore! 927 86 Ba7,37
3. Deudas condicionadan 466,26 357,20
1. Deudas por operackines de reaseguro 6.208,72 10.932,63
1. Dawdas pot operaciones de Lt 2,00 0,00
V. Empréstitas. 0,00 Q0,00
V. Deudas con enlidades de crédilo 0,00 00
V1. Deudas por operacienes preparaterias de contraios de segura ........ 0,00 0,00
VII. Deudas por operaciones da cesiones temooraies de aclivos 0,00 0.00
VHL. Dtras deudas
1. Deudes con empresaa dal grupa y L1 F T 1.082,80i 817 80|
2, Deudas fiscales, les y oiras 7.91522 7.329,19
X, Cuentas con la Admén. del Eslado por ja gestidn de los riesgoa cubiertos por su cuenta
1, Saldos en elective ... 457,761,17 56.827,48
2. Recibgs de prima v oirps saldos pendientes 54.876 3% 53.049.77
H. AJUSTES POR PERIODIFICACION 5.981,37 6.343,87
TOTAL PASIVO ..ovvisinee Miles de Eures 998,901,49 556.583,59

o



COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. {C.E5.CE, S.A)

1. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2006 ;

(Exprasadas en riles da sures)

t
CONCEPTO 2006 2005 i
{. CUENTA TECNICA - SEGURD ND VIDA
|.1. Primas imputadas al efercicio netas de reaseguro. S 58.533.97
a) Primas d gad 136.217,89
A.1) Seguro Dirsctn (Nntl N 136207 48
aZ}R 9 0,00/
' 2.3) Variacitn de ta prwmsubn pare primes pendientes de cobro [+ ) 10,40
b) Primas del cedido (-). 50,377,498
€] Variacion de la provisiin para primes no consumides y para fesgos en cumed {+ 6 -) -8.517.87
©.1} Seguro Dimcto. -8.517.87
©.2) Reasag ptad 0,00
d) Veriacién de la provision para primas no consumidas, reasequro cedido (+ & +). -1.211.43
1.2 Ingresos de as inversiones. lB.G‘TB,ZX_‘J 13.711,01:
a) Ingresas dentes de i ones i 2.164,25) 2.101,54
b) Ingresos pr da invers) financiaras, 15.017.24 1160908 |
b1} Ingresos Mes ¢a L Hra% of &Mp % 9w grupo ¥ ¥ 0,90 0, i
B.2) Ingresok procedentas de inversiangs fnancieres. ... 8.534,99 2.103,3Y |
b.3) Otrog [ngresos Snancieros. ........ ..., ” & 482,25 2.508,71
€) Apbcacianes de comacciones o8 valky o 1as i L 0,00 £.00
c.4) D L 0,00 0,00|
c.2) Di L i i 0,00/ 0.00]
) B Tzacibn de inversicnes, 1,494,73 0.00] !
d.1} De Inversiones g 0,00 000} !
d.2) Dai L firsncieras 1AB4TY 040
|.3. Otros ingresocs técnicos. 27,122 53 21.734,87
8) Ingresas para la Gastion de Riesgos por Cuenta del Estado. 18,287,658 B.645.78
D) Veriacion Provision Técnica para Gastidn de Riesgos en curso da Riespos por Cuenta ded Estede.....oeoeeecve e -889,59 £.560,80/
<) Reinlegro da gasios de estudio 11.277,43) 10.108,24]
d} Varfacion provisidn para inschvencias por gastos de estudio. -42,18 o.08f°
8] Pérdidas por insolvencias definitivas da gasios de asiLdio -£0,53] -39,10:
fy Benafidos procedantes del inmovilzado y otros reintagros 0,00 0,00
9) Otrok ingresoy Kacni 589,68 43787 ,
1.4, Sinlestralidad dal ejercicio nata de ressequrs. 60,381,92 44,279,884 !
a) Prestaciones pag 35,970,48 27.001,19] |
a.1} Sepum Direcio T4.025,49 53.627.13)
a.2} Rassogura tad 0,00 0,00
a R ro codido {-) -34.085.01 +26.625.94
) Variacitn da la proviskn para p sones (+ & 4 14,964,30 14.070.30].
b1} Saguru Diracto, 19.916,95) 18.290,69{)
b.2) R o plack R 0,0 0,00}
b.3) Reaseguro cedids. -4.852,65 522038
©) Gastos intemos impuiables o p ] 542714 5.208,38
c.1} Gnnn:l.nmrridns(Nun 5.14) 5.321.80 5.951,58
©.2) Vayiagidn da pronvisidn pam gastos i da 4 de iniestro 105,54 256,80
I.6. Variacién de otras provisionss ticnicas petas de reaseguroe {+ 6 4] 0,00 .00}
1.8. Participacién an beneficias y extomnos 0,00/ 0,00 L
2) Prestacionss y gastos por pnmezpwdn en benaﬁdo: y axiomos. . 0,00 0,00
b] Variacién de la provisidn para paric b ¥ Bxtomos (+ & .} @,00 0,00
|.7. Gastos da uﬂohclén nsios 49.550, SDF 45.080,24]
a} Gaslos de adguisicicn 45,945,78 42,976,43}°
a.1) Comisionas y Ganus de Agancia. 1232257 10.565.50
8.2) Gastox da i 7.409,94 701,32
8.3) Gastos intemes ing 2t Aoqui 1 {Nota 5.14) 28.127.27 28.315,61
b} Gastos g internos dir admink 4 (Nuh 5.14) N 16.494 60 16.508, 70|
) Reintegrd da gastos, «13.293,58 -14,385,89
¢.1) Comisiones y Paricipaci R A Cedido y R -12.531,08 -13,352,16
.2} Varigciin ajustes por periodificacion de Comislenes Reaseq, Cadido, . «362,5D -1.043,73
1.8, Variaclén de ls provision de estabilizacidn (+ & -, PR s -B.382,01 -1.600,72
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COMPARNIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A. (CES.CE., SA)

1. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2005

(Expresadas en miles de surog)

CONCEPTO 2006 2005
1. CUENTA TECNICA - SEGURQ NO VIDA {cortinuacién}

1.9, Qtroa gastos técnicos (+ 6 -, 4,44 12,01
4) Variacion de provisiongs pot insplvencias (+ & ). -0.,09 0,67

b Variacion de provisionas por depreciacian del ir lizade (+ 6 -), B,0b 0,00

&) Vaniacitn de prestaciones por canvanios da fiquidacidn de siniastros (+ & -), 0,80 0,00]

) Otros. 4,53 12.08

L. 10, Gaztos de las inversh i 1.717,86 1.533,54
a) Gastas de gestion de 1as & § (Mota 5.14). 1.234 8D 1.050,65

a.1) Gastos de inversiones y cuentas financleras, 256,50 847 34

a.2) Gastos de inversionas matariales. 378,40 403,31

b) Cosrecclones de valor de las inversiones., 483,06 443 20

b. 1) Amartizacidn de i & material 483,08 443,17

b.2) De provisionas de inversionas material 0,00 Q,obo

£.3) D& (rOVISIONE S O iNVArSIONIE APBOEIBIEE ., .....oceecescee et o asesessstmean e st b e s bt s b sase bt £ reas 0,00 a,nm

t) Pardidas p demias de [as inversiones. 0,00 Q.00

6.1} Da las rwersiones 0,00 .00

©.2) Da las inversiones financeras 0,00 4,00

1.19. {Resuitado de Ia euenta thenlca del seguranovida) oo 11.079.61 3. 184,44/

. CUENTA NO TECMICA

Wi.1. Resultada de 1a cuenta tdonica del sagurs ns vida 11.079,61 3.154.“'
18.3. Ingresos da las inversiones 15.458,22 B.BBQIBBI
a) Ingrasos procadentes da I i 1.209,74 197417

b) Imge procad de las i financleras B.BS9,56 7.359,92

b,1) Ingresos procedentes da inverslones Nnanciems en empresas del grupo ¥ 485 50| 874,96

£.2) Ingresos p o da invi financieras, 4.770,74 §5.085,24

b.3) Otros Ingresos financiams, 382332 1.399,72

c) Aplicaciones de comecciones do valor de ks | ! 0,00 347,26

.. 1) Da Inverss materiales 0,00| Q.60

c2)Dai . i ] 4,00 347,18

d} Banaficios an reelizacion de inversionas. 538992 82,54

d.1} De inversiones malerigl 0,00/ 0,00

d.7} Da inversiones fir 5.385,52 BZ.54

4. Gastos de [an inversior 681,53 1.075,53
2) Gastos de gestidn de las i ! [Nota 5.14), 411,49 42511

4.1) Gastos de inversiones y cusmtas financieras, 198,98 199,81

8.2) Gastos de inversiones i 211,53 22530

b) Comecclones de valor da las inversiones. 270,04 271,29

b,1) Amariizecidn de ir materiales. 270,01 269,80

©.2) De provisiones de i ones r . 060 0.00

5.3) Dét prowvisions e VEMHONES SRBNTIRIAE. .. ...ou. it eceerseesseseteassesesessesseiaet saessessetereseseeses semsaes e 0,03 1,38

€) Pérdidas procedentas da las inversiones. 0,00 7943

c.t} De |as inversiones m 0,60 4.00

c.2) Ds las inversicnes financisras. 9,00 378,13
.5, Qtros Ingresos 0,37 4,85!
9,27 24 88]
03 extragrdinarias (Nota 5.14) 20,83 33,47

lil.2. Gastos sxtracrdinarus (Nota 3.14) 7.285 96 526
L8, Impueshs sobre beneficlas [Nata B), o] J.788,08 2,651,57
IIL16. Aesultade del sjarcicia, .. R | 14.!51.d 8.407,63




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

DE

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y
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NOTA 1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

La "Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacidn, S.A., Compania
de Sequros y Reaseguros” (CESCE, S.A.) fue constituida en Madrid el 17 de mayo
de 1871 en cumplimiento de la Ley 1071970, de 4 de julio. Esta registrada en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-32, folio 1, hoja 18406, Inscripcién
1% de fecha 23 de julio de 1971, tiene el NOmero de ldentificacién Fiscal
A/28/264034 y su domicilio social es c¢/Veldzquez 74, 28001 Madrid. Su principal

accionista es el Estado Espafiol cuya participacion asciende al 50,25% del capital
social de CESCE, S.A.

Las actividades en que se concreta el objeto social de CESCE, S.A. son: operar,
en nombre y por cuenta propia, en cualquier ramo del seguro directo distinto del
ramo de vida, asi como realizar, en régimen de exclusiva, la gestién, en nombre
propio y por cuenta del Estado, de la cobertura de los riesgos derivados del
comercio exterior & internacional que asume el Estado segun la legislacién vigente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activas, ni provisiones y coniingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen

desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

CESCE, S.A. se rige por la citada Ley 10/1970, de 4 de julio, por la restante
normativa reguladora del Seguro de Crédito a la Exportacion, por la legisiacién de
Seguros Privados y por las deméas normas de Derecho privado.

CESCE, S.A. esta operando, en nombre y por cuenta propia, en los riesgos
comerciales de corto plazo de los Ramos de Crédito y Caucion y, en nombre
propio y por cuenta del Estado, en los riesgos derivados del comercio exterior e
internacional que asume el Estado, segtin determina la Orden EC0O/180/2003, de

22 de enero (BOE del 7 de febrero de 2003), modificada por la Orden ITC
962/2006, de 13 de marzo.

La estructura organizativa interna de CESCE, S.A,, bajo la direccién del Consejo
de Administracion, esta formada por el Presidente de la Compaiiia, que a su vez
es Presidente del Consejo de Administracién, el Director General, que asimismo es
miembro del Consejo de Administracién, y diez direcciones funcionales: Direccion
de Estudios y Relaciones Internacionales, Direccion de Desarrollo Internacional,
Direccién de Servicios Juridicos, Direccién Operativa y de Medios, Direccién de
Sistemas y Servicios Operativos, Direccién de Medio y Largo Plazo, Direccion

Técnica, Direccion Comercial, Direccién Financiera y Direccion de Recursos
Humanos. '
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CESCE, S.A. comercializa aproximadamente el 38% del seguro que cubre en
nombre y por cuenta propia a través de corredores y el resto a través de su propia
red de agentes o directamente por medio de las delegaciones y oficinas que tiene
abiertas en Espafia. En el seguro que cubre CESCE, S.A. por cuenta del Estado la
funcion comercial es realizada en su totalidad, de modo directo, a través de dichas
delegaciones vy oficinas.

CESCE, S.A. tiene establecida en Francia {con oficina en Paris) y en Portugal (con
oficinas en Lisboa y en Oporto) sendas sucursales, bajo el régimen denominado
en la Union Europea “Derecho de Establecimiento”, que tienen como objetivos el
aseguramiento por cuenta propia de riesgos de clientes residentes en esos paises,
la obtencion de informacién de deudores y el recobro de siniestros. Asimismo,
CESCE, 8.A. practica esporadicamentie el seguro en algunos paises de la Unién
Europea en regimen de “Libre Prestacién de Servicios™.

Durante 2006 CESCE, S.A. ha desarrollado su actividad principalmente en
territorio espafiol, que es donde ha obtenido casi la totalidad de su cifra de
negocios, aunque una parte de los riesgos que ha asegurado CESCE, S.A.
corresponde a seguros de créditos a la exportacion y por ello esta localizada en el
extranjero.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales de CESCE, S.A. se han obtenido de sus registros
contables y han sido formuladas siguiendo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espaiia, recogidos en la legislacién aplicable al
ejercicio 2006, y se presentan de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes que se derivan del Real Decreto 2014/1897, de 26 de Diciembre, por
el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y
Normas para la Formulacién de las Cuentas de los Grupos Aseguradores, de
la Ley 30/1995, de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, segn
su texto Refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
Octubre, del Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, por el que se
aprueba el Reglamento de Ordenacion y Supervisién de ios Seguros Privados,
de la normativa general relativa a dichas entidades, de las disposiciones
reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones y del resto de legislacién y normativa que les es de aplicacién, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de
los resultados, asi como de los flujos de tesoreria.

Las cuentas anuales de CESCE, $.A., correspondientes al ejercicio 2006 han
sido formuladas con fecha 27 de marzo de 2007 y se someteran a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas
anuales, (los balances de situacién, las cuentas de pérdidas y ganancias y
esta memoria), estan expresadas en miles de Euros (Mls. Euros).

Las operaciones que conforman el resultado vy la actividad de gestién de los
riesgos que CESCE, S.A. garantiza en nombre propio pero por cuenta del
Estado tienen un registro contable independiente, segin determina el
Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se regula el Seguro de
Crédito a la Exportacién. Por ello, los Ingresos, Gastos, Provisiones y
demas cuentas técnicas correspondientes a dichos riesgos no figuran
incluidos en las presentes cuentas anuales, registrAindose en ellas
solamente las operaciones derivadas, de modo directo, de la gestion gue
realiza CESCE, S.A. en estos riesgos. (Véase Nota 6).

Principios contables.

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la
Nota 4. No existe ningin principio contable o norma de valoracion de
aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

Cuentas anuales consolidadas.

El Consejo de Administracion de CESCE S.A, ha formulado también, junto a
las cuentas anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2006 del Grupo CESCE, que se presentan por separado. El efecto
de aplicar criterios de consolidacion en relacidon con ias cuentas anuales, es
un incremento de los activos de 73.827,96 Mis. Euros y un aumento del
patrimonio neto del Grupo de 5.373,83 Mis. Euros, un aumento de las
primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro, de 5.870,- Mls. Euros y

un aumenio de los resuitados del ejercicio atribuidos a CESCE, S.A. de
1.973,04 Mis. Euros.

Criterios de imputacion de gastos e ingresos.

Siguiendo lo dispuesto en el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, la confeccién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias requiere
que se reclasifiquen por destino aquellos gastos cuya clasificacion por
naturaleza (Gasto de personal, Servicios exteriores, Dotacion para
amortizaciones, etc.) no coincide con la que se efectuaria por destino en
razon de su funcidon: gastos imputables a prestaciones, gastos de

adquisicidn, gastos de administracion, gastos de inversiones y otros gastos
técnicos. T

{
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La reclasificacion de los gastos por naturaleza en gastos por destino en
razon de su funcion se concretan en la imputacion directa de algunos gastos
y en una imputacién indirecta de los demas gastos, a través de su
distribucidén segun la estructura organizativa de la Compaiiia.

Por ofra parte, la descomposicion de ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias
entre Cuenta Técnica-Seguro No Vida (Gnica aplicable a CESCE, S.A. en
razon de su actividad) y su desglose por ramos (Crédito y Caucién) y
Cuenta No Técnica, que exige el Plan de Contabilidad, asi como la
distribucion por actividades, se ha realizado aplicando una imputacion
directa a los gastos y los ingresos que les corresponden de forma exclusiva,
Yy una imputacion indirecta en funcion de las primas, de los créditos
cubiertos e impagados o de los fondos pasivos generadores de renta y de
gastos, en aquelios otros gastos e ingresos comunes a dos o mas ramos o
actividades que no permiten una imputacion directa.

NOTA 3.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE CESCE, S.A. T\Q

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2006, que el Consejo
de Administracion de CESCE, S.A. sometera para su aprobacion a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Importe
Base de repairto
. Pérdidas y Ganancias.........cccccoveun. Mis. Euros 14.851,18
Distribucién
CAdividendo......oeeeceeee, Mis. Euros 5.500,--
. A reservas voluntarias ..............c..... Mis. Euros 9.351,19

Total o, Mis, Euros 14.851,19
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Los principales criterios contables y normas de valoracién aplicados en la

formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2006 son los que se describen a
continuacién:

a)

b)

Inmovilizado inmaterial.

Recoge el coste correspondiente a aplicaciones informaticas nuevas cuya
amortizacion se realiza linealmente, en un plazo maximo de cuatro afos, a
partir de su puesta en funcionamiento.

Inmovilizado material e Inversiones materiales.

El Inmovilizado e Inversiones materiales se encuentran valorados a coste de
adquisicion, netos, en todo caso, de la amortizacion acumulada. Los activos
que integran los saldos de estos epigrafes de los balances de situacion,
adquiridos no mas tarde del 31 de diciembre de 1996, se hallan valorados a
coste de adquisicién, actualizado de acuerde con las disposiciones del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. (Véanse Notas 5.4, 5.7 y 5.8).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los perfodos impositivos que restan por
completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Las amortizaciones se computan sistematicamente por el método lineal,
mediante la aplicacién de porcentajes calculados en base a su vida util
estimada y dentro de los limites permitidos por la legislacion fiscal vigente.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en 2006 para el caiculo de la
depreciacion experimentada por los elementos que componen el inmovilizado

material y las inversiones materiales (excluido el valor de los terrenos) son los
siguientes:

e a
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Inmovilizado material Coeficiente
- Elementos de transporte 16%
- Mobiliario, instalaciones y 6%, 8%, 10%, 12%, 15%
maguinas {Segin tipo de inmovilizado)
- Equipos para procesos de informacion 25%
- Otro Inmovilizado material 30%

Inversignes materiales

- Edificios y ofras construcciones 2% para bienes
{excluido el coste del terreno) nuevos

4% para bienes
usados

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un
aumento de fa productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la

vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspendientes bienes.,

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren.

Al cierre de cada ejercicio se compara el coste neto en libros de cada uno de
los elementos de las Inversiones materiales mantenidas por la Sociedad con
su valor de mercado o realizacion, dotandose la provision para depreciaciéon
necesaria para atribuir a cada elemento de dichos epigrafes el inferior valor
resultante de dicha comparacién, siempre que dicha depreciaciéon pueda
entenderse como duradera, esto es, cuando dos tasaciones sucesivas
confirmen la pérdida de valor. No obstante, no se dota provisién cuando el
valor contable sea recuperable por la generacion de ingresos suficientes para
cubrir todos los costes y gastos incluida la amortizacién. Se entiende por valor
de mercado el valor de tasaci6n determinado por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones o por entidad tasadora autorizada, conforme

a las normas vigentes de valoracién a efectos de cobertura de las provisiones
técnicas.

-

o



v FRFEL ELCLUSIWE PaRA DOCUREMTOS NOTARIALEY

PaPiEL EXCLUSIVG Pl

09/2007

"

01/2007

¢} Valores negociables y otras inversiones financieras.

Los valores negociables, sean de renta fija o variable, se valoran por su precio
de adquisicion a la suscripcion o compra, excluido, en su caso, el importe de
los dividendos devengados (renta variable) y de los intereses devengados y no
vencidos y las comisiones y bonificaciones obtenidas en el momento de la
suscripcion (renta fija). Este precio estd constituido por el importe total
satisfecho por la adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la operacion.
Para calcular el coste de adquisicion de los titulos vendidos y el importe de las
correcciones valorativas se aplica el método del coste medio ponderado por

grupos homogéneos, entendiéndose por tales los integrados por valores que
tienen analogos derechos.

A efectos de valoracion de las inversiones financieras se tienen en cuenta los
siguientes criterios:

¢.1. Valores de Renta Fija. e
Estos valores (deuda del Estado, obligacicnes y otros valores de renta v
fija) se presentan, a efeclos de su clasificacién y valoracion, en las !
siguientes carteras: j

- Cartera de inversiones a vencimiento: incluird los valores de renta fija
que la Entidad va a mantener hasta la fecha de su vencimiento. Esta
cartera se valora al precio de adquisicion, corregido por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion, durante
la vida residual del valor (no se efectdan, por tanto, correcciones
valorativas por la diferencia entre el coste corregido y el valor de
mercado). En el caso de enajenacion de estos valores, el resultado
positivo se registra en la cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios
- Ingresos diferidos por enajenacion de titulos de renta fija” del balance
de situacién para periodificar financieramente dicho beneficio hasta la
fecha de vencimiento prevista inicialmente; si el resultado es negativo se
registra con cargo a resultados en el momento de la venta, imputéndose
a resultados, hasta el importe del resultado negativo, las cantidades
positivas pendientes de imputacion de la cuenta antes indicada def
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

A 31-12-2008, CESCE, S.A. no ha clasificado ninguna de sus
inversiones en Renta Fija como cartera de inversiones a vencimiento.
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- Cartera de inversién ordinaria: comprende los valores que CESCE, S.A.
no ha incluido en la cartera de inversion a vencimiento, esto es, la
totalidad de sus inversiones en Renta Fija. Se valoran al precio de
adquisicion corregido, segin se define en el apartado anterior. Para
estos valores se compara su precio de adquisicion corregido vy su valor
de mercado, determinado este, en el caso de valores cotizados en
mercados organizados, por el menor valor entre el que corresponde a la
dltima cotizacién y el precioc medio del ditimo mes del gjercicio. En el
caso de valores no cotizados o con cotizacién no representativa, el valor
de mercado se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido su valor de reembolso, a unas tasas equivalentes a la media del
(itimo mes resultantes del Mercado de Deuda Publica Anotada del
Banco de Espafia (en el caso de valores en divisas se utiliza el
equivalente del pais de emision o cotizacion) con idéntico plazo de
vencimiento, con las correspondientes homogeneizaciones en funcién de
la calidad del emisor. Las diferencias negativas (netas de las
correspondientes plusvalias) resultantes de dicha comparacion (una vez
considerado, en su caso, los intereses explicitos o implicitos devengados
hasta el cierre del ejercicio) se imputan a resultados dotandose la
correspondiente provision por depreciacion,

¢.2, Otros Valores Negociables.

Para otros valores (acciones; participaciones en el capital de sociedades
del Grupo, Asociadas o no; Fondos de Inversién Mobiliaria, etc.) al cierre
de cada ejercicic se compara el coste de adquisiciébn con el
correspondiente valor de mercado, para reflejar en el balance de situacién
éste, si fuese inferior. En este caso, se dotan las provisiones para
depreciacion necesarias para registrar la depreciacion experimentada, si
bien, cuando median circunstancias de suficiente entidad y cdlara
constancia que determinan que existe un valor inferior al de mercado
antes indicado, se realiza la correspondiente provisién por depreciacion
para que se refleje en el balance de situacién dicho valor inferior.

Por valor de mercado se entiende:

- Acciones cotizadas en Bolsa: La menor de las siguientes cotizaciones: la
cotizacién media del ltimo trimestre, la cotizacidn del dia del cierre del
balance o en su defecto la dltima cotizacion del ejercicio.

- Acciones no cotizadas en Bolsa y cotizadas pero sin negociacion en el
ultimo trimestre del ejercicio: su correspondiente valor teérico-contable
obtenido del Ultimo balance aprobado de la socigdad emisora, corregido
en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicién que permanecen al cierre del ejercicio.

-r-c'._..‘-;;ﬂ"\_\._
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- Fondos de inversion mobiliaria: su correspondiente valor liquidativo a la
fecha mas préxima al cierre de cada ejercicio.

No obstante, cuando se trate de valores de renta variable cotizados que
cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto a la representatividad
de su cofizacion, o de participaciones en diferentes fondos de inversién
mobiliaria establecidos en el Espacio Econémico Europeo y sometidos a
coordinacién de conformidad con la Directiva 85/611/CEE, se compensan
{en conjuntos separados entre si los valores de renta variable de los
fondos de inversion) las diferencias positivas resultantes de la
comparacion con las diferencias negativas, hasta el importe de éstas.
Ademas, cuando una parte de los valores de renta variable estan afectos
a una pdliza de seguros o grupo homogéneo de pdlizas, dicha parte
configura un grupo homogéneo independiente. A esios efectos, se
considera que un precic o cotizacibn de renta variable no es
suficientemente representativo, cuando concurra alguna de las
circunstancias siguientes:

- Que no se haya negociado durante los ultimos quince dias del Ultimo
mes del ejercicio.

- Que la frecuencia de negociacién haya sido inferior al 50% de los dias
habiles del dltimo trimestre del ejercicio.

- Que el volumen de negociacién acumulado del tltimo trimestre del
ejercicio sea inferior al 20% de la emisién a la que corresponda.

En los valores de renta variable no cotizados en Bolsa, la parte
correspondiente al fondo de comercio, incluido en el coste de adquisicion,
se imputa a resultados por el método lineal en un periodo de 10 afios por
ser dicho periodo e! razonable para recuperar, con los beneficios
obtenidos por la sociedad participada, el fondo de comercio pagado.
Dicha imputacion a resultados solo se efectia en CESCE, S.A. por el
exceso de la correspondiente amortizacion anual sobre et incremento del
valor tedrico-contable que representa los beneficios retenidos del ejercicio
por la Sociedad participada.

En el caso de sociedades del Grupo, si el valor contable de la
participacion y las plusvalias existentes en el momento del célculo de las
correcciones valorativas lo permite, se tiene en cuenta esta circunstancia

para recuperar [as correcciones reversibles efectuadas en ejercicios
anteriores.
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d) Créditos (por operaciones de trafico y créditos no comerciales) y deudas.

Los créditos se valoran por su importe nominal, o, cuando se trate de créditos
por operaciones de depdsito irregular, por el importe puesto a disposicién del
depositario.

Los créditos por recobros de siniestros s6lo se activan de modo individual
cuando su realizacion esta suficientemente garantizada, por aplicacion estricta
del criterio de prudencia (Véase Nota 5.6)

La provisién para primas pendientes de cobro se calcula en base a un analisis
individualizado de las posibilidades de cobro de cada asegurado y esta
constituida por la parte de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, en
los riesgos comerciales cubiertos por CESCE, S.A. por su propia cuenta, que,
previsiblemente, no vayan a ser cobradas, minoradas en los importes de las
comisiones imputadas a resultados y de la provisidbn para primas no
consumidas, teniendo en cuenta, si procede, la incidencia del reaseguro. Tras
un analisis individual de cada deudor se aplican los siguientes criterios
generales:

1. Primas pendientes de cobro de asegurados en situacién concursal,
reclamadas judicialmente o con antigiedad igual o superior a seis meses:
se provisionan por su importe integro.

2. Oftras primas pendientes de cobro con antigiedad inferior a seis meses se
provisionan al 50% en su caso.

lLa provision para insolvencias en relacion con los saldos a cobrar a
mediadores, a reaseguradores, a cedentes, a coaseguradores, y otros créditos
no comerciales, se calcula en base a un analisis individualizado de las
posibilidades de cobro a cada deudor.

Las deudas, incluidas las derivadas de compra de inmovilizado o de
inversiones, figuran en el balance por su valor de reembolso.

Acciones propias en poder de |la Sociedad.

Las acciones propias se valoraran aplicando los criterios detallados en el
apartado c) de esta misma nota sobre “valores negociables”.
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A 31-12-2006 CESCE, S.A. no tenia acciones propias en su poder.

Provisiones Técnicas: Reconocimiento de Ingresos y Gastos Técnicos.

Las primas y comisiones, tanto del Seguro Directo como las correspondientes
al Reaseguro Cedido, se abonan y cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se produce el derecho a su percepcion, recogiendo por
tanto el importe de las primas emitidas asi como el de devengadas y no
emitidas. Las primas emitidas incluyen las primas provisionales anticipadas
por el asegurado y sobre las que al cierre del ejercicio no se ha producide su
consumo, al no haberse nofificado la totalidad de las ventas o exportaciones
previstas en la anualidad o periodo de seguro, a cuyo vencimiento seran

reajustadas, extornandose, en su caso, las primas provisionales no
consumidas.

Los pagos y recobros de siniestros se cargan y abonan, respectivamente, a la
cuenta de prestaciones pagadas en el momento de su cobro o pago.

Los impories de los ingresos correspondientes para la gestion de riesgos
cubiertos por cuenta del Estado (que recogen el reintegro de gastos derivados
de tal gestion) se determinan en funcion de las primas de dichos riesgos

cobradas por anticipado y en ese momento se abonan a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Para registrar adecuadamente los mencionados ingresos y gastos en funcion
de su periodo de devengo, at cierre de cada ejercicio es preciso efectuar las
periodificaciones contables necesarias que se reflejan en las provisiones
técnicas y demas ajustes por periodificacion.

En el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados,
aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, se establecen la

enumeracion, el concepto, el célculo, la cobertura y el régimen fiscal de ias
provisiones técnicas siguientes:

f.1} Provisidon de Primas no Consumidas.

Rgpresenta la periodificacién de la prima no adquirida al cierre del
gjercicio.
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La Provision para Primas no Consumidas del Seguro Directo se calcula
péliza a poéliza, tomando como base las primas de tarifa devengadas,
segun afios de suscripcion de las pélizas, y aplicando los procedimientos
siguientes:

a) En las pdlizas individuales y de caucién proporcionalmente al
tiempo de riesgo no corrido a la fecha de cierre del ejercicio.

b) En el resto de las pdlizas como suma de la prima fotal
correspondiente a aquellas ventas notificadas y que a 31 de
diciembre todavia no han vencido, mas la prima provisional
emitida y no consumida al cierre del ejercicio.

También se periodifican las Comisiones del Seguro Directo, devengadas
en el ejercicio, mediante el correspondiente ajuste por periodificacion
imputable a préximos ejercicios. Se calcula con las mismas bases que la
Provision para primas no consumidas y su importe esta incluido en el
epigrafe G.IV del Activo de los Balances de Situacién adjuntos.

Provisién de riesgos en curso

Esta provision complementa, en su caso, a la provisién de primas no
consumidas en la medida en que el importe de ésia no sea suficiente para
reflejar la valoracion de todos los riesgos y gastos a cubrir por la entidad
que se correspondan con el perfodo de seguro no transcurrido a la fecha
de cierre del ejercicio. Esa circunstancia no se produce en el caso de
CESCE, S.A. (Véase en Nota 9.2 el resultado técnico positivo de los
cuatro Ultimos ejercicios), por lo que no resulta preciso efectuar dotacion
alguna a esta provisién.

Provision de prestaciones o siniestros

La provision de prestaciones o siniestros representa el importe de las
obligaciones pendientes del asegurador, derivadas de los siniestros
ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio, y se determina crédito a
crédito atendiendo a las expectativas de impago final concurrentes en
cada caso.
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PAREL EXCLUSIVO

La provision de prestaciones se divide en:

£.3.1)

£3.2)

£.3.3)

£.3.4)

Provision de prestaciones liquidadas pendientes de pago
solamente

Comprende los importes correspondientes a todos y cada uno de
aquellos siniestros liquidados y aprobados que a la fecha de cierre

del ejercicio se encuentran pendientes de pago a los asegurados o
beneficiarios.

Provision de prestaciones pendientes de liquidacidn y pago

Representa la mejor estimacién del coste o pérdida definitiva,
pendiente de liquidacion y pago al cierre del ejercicio, de los
créditos asegurados con incidencia declarada o conocida hasta la
fecha de preparacion de las cuentas anuales de CESCE, S.A,,
atendiendo a las expectativas de impago final concurrentes en
cada caso. Su evaluacion se realiza crédito a crédito en todos y
cada uno de los expedientes de siniestro e incluye la estimacion de
los comrespondientes gastos externos necesarios para la
liquidacion del siniestro.

Provision de siniestros pendientes de declaracion

Recoge el importe de la pérdida definitiva, estimada por
incidencias no declaradas a la fecha de preparacion de las cuentas
anuales, de créditos asegurados vencidos con anterioridad al
cierre del ejercicio. El célculo de esta provision se realiza, para
cada modalidad de seguro, en base al registro estadistico de la
experiencia de la Compafila sobre los impagos de créditos
vencidos y no declarados. En los casos de falta de experiencia
suficiente directamente representa el importe minimo aplicable
seqgun lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacion y Supervision
de los Seguros Privados, esto es, el 5% del importe de la
Provision para Siniestros pendientes de liquidacién y de pago.

Provision de gastos internos de liquidacion de siniestros

Esta provisién se dota para afrontar los gastos internos de la
Compahia necesarios para la total finalizacion de los siniestros
incluidos en las provisiones de prestaciones pendientes de pago
solamente, de liquidacién y de declaracién, del Seguro Directo. Su
dotacidon y caloule se realiza, siguiendo lo dispuesto en el
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados

y en base a las cifras que muestra la experiencia propia de la
Compafia.
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Provisiones técnicas del Reaseguro Cedido

Las provisiones técnicas a cargo del Reaseguro Cedido (Provision de
Primas no consumidas, Provision de prestaciones pendientes de pago
solamente, de liquidacién y de declaracion) se han calculado con las
mismas bases que en el Seguro Directo y atendiendo a los porcentajes
de cesién de cada caso.

También se periodifica la comisién obtenida del reaseguro durante la
vigencia de la poliza, mediante el correspondiente ajuste por
periodificacion imputable a préximos ejercicios. Se calcula, pdliza a
poliza, con los mismos criterios que se han descrito en el apartado .1)
anterior, y su importe esta incluido en el epigrafe H del Pasivo de los
Balances de Situacién adjuntos.

Provision de Estabilizacion (antes denominada Provision para
Desviacion de la Siniestralidad).

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 45 del Reglamento de Ordenacion
y Supervision de los Seguros Privados, la Provision de Estabilizacion
tiene caracter acumulativo y esta integrada por el importe necesario para
obtener la suficiente estabilidad técnica de cada ramo de seguro,
permitiendo compensar, con cargo a la misma, el exceso de
siniestralidad sobre las primas de riesgo retenidas que se produzca
como consecuencia de desviaciones aleatorias desfavorables de la
siniestralidad.

CESCE, S.A. calcula esta provision para los ramos de Crédito y de
Caucidn sobre la base de lo establecido por el método nimero 4 de la
Directiva 87/343/CEE del Consejo de la Comunidad Economica Europea
(CEE) de 22 de junio de 1987 y por el Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real Decreto
2486/1998, de 20 de Noviembre.

En cada ejercicio se dota la provision de desviacion de siniestralidad con
la cantidad correspondiente a! "Bonus” sobre siniestros hasta que la
mencionada provision alcance el importe maximo fijado en el método
nimero 4 de dicha Directiva o en el Reglamento de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados si este resultara mayor que aquél,
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Si se produce en el ejercicio un "Malus™ sobre siniestros su importe se
deduce de la provision de desviacion de siniestralidad hasta que la
misma alcance el importe minimo obligatorio que resulte de la aplicacién
de lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados.

Existe "Bonus" sobre siniestros cuando la tasa de siniestralidad del
gjercicio es inferior a la tasa media de siniestralidad del periodo de
observacion (minimo 15 afios y maximo 30 afios) y su importe viene
determinado por la diferencia entre esas dos tasas multiplicada por las
primas adquiridas y retenidas en el gjercicio.

Existe "Malus" sobre siniestros cuando [a tasa de siniestralidad del
ejercicio es superior a la tasa media del periodo de observacién, y su
importe equivale a la diferencia entre esas dos tasas multiplicado por las
primas adquiridas y retenidas en el ejercicio.

El importe maximo de la provision de estabilizacion, que a 31-12-2006 es
de 96.722,83 Mls. Euros, es el determinado por el método nimero 4 de
la susodicha Directiva, ya que el importe fijlado en el Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados es de 70.714,62 Mis.
Euros, que es menor que aquél.

E! importe minimo viene determinado por el resultade acumulado de
aplicar el sistema de dotaciones y desdotaciones anuales regulado en el
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados y se
cifra en 161,08 Mls. Euros a 31-12-2006.

A 31 de diciembre de 2006 el importe de esta provision asciende a
17.175,24 Mis. Euros, y se recoge dentro del epigrafe “C.V.- Provisiones
de Estabilizacién (Desviacidén de la Siniestralidad)’ del pasivo del
Balance de Situacion adjunto.

La aplicacion (desdotacion) anual de dicha provision habida en el
gjercicio 2006 ha ascendido a 8.382,01 Mis. Euros y se recoge dentro
del Capituio “1.8.- Variacion de la Provisidn de Estabilizacion” de la
Cuenta Técnica — Seguro No Vida de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta. (Véanse Notas 5.9 y 8).
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f.8) Provision técnica para Gestion de Riesgos en Curso

Esta provision técnica tiene la finalidad de periodificar los ingresos,
cobrados por anticipado, que serviran para atender a los gastos futuros,
derivados de la gestién de la cartera de todos los riesgos en vigor
asegurados por cuenta del Estado.

Esta provisién ha sido calculada segun nota técnica presentada en su
momento por CESCE,S.A. a la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones.

Siguiendo los principios del devengo y de correlacidn de ingresos y
gastos generados, en el calculo de esta provision técnica se utiliza el
método "retrospectivo” y el método "pro rata temporis”. Por aplicacion
del principic de prudencia, se toma en consideracién el mayor importe
resultante de los dos métodos citados, que ha resultado ser el
procedente de la aplicacion del método "pro rata temporis”, por
62.086,02 Mls. Euros a 31 de diciembre de 2006.

Su importe se encuentra registrado en la partida C.V!, Otras Provisiones
Tecnicas del Pasivo del Balance de Situacion adjunto.

g) Reaseguro Cedido.

CESCE, S.A. tiene suscritos, con entidades operantes en el mercado
internacional de reaseguro y con el liderazgo de Miinchener Riick, tratados de
reaseguro obligatorio bajo las modalidades de cuota parte y de excesc de
perdida sobre su retencién.

h} Reaseguro Aceptado.

A la fecha término del ejercicio 2006 no se habia registrado movimiento alguno
en ! negocio de reaseguro aceptado.
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Provision para riesgos y gastos.

Dentro de este apartado se incluyen:

i.1)

Provisién para pensiones y obligaciones similares.

Para cubrir las Prestaciones de jubilacién, fallecimiento e invalidez
acordadas con sus empieados, CESCE, S.A. promovié en 1890 la creacion
de un Plan de Pensiones del sistema empieo, mixto y totalmente
asegurado (con una Entidad aseguradora) en sus prestaciones definidas,
denominado "Plan de Pensiones de CESCE".

Dicho Plan de Pensiones estd integrado actualmente en el Fondo de
Pensiones «Castellana Pensiones, Fondo de Pensiones», cuya Entidad

Gestora es Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. y su Depositario Banco
Sabadell Atlantico, S.A.

Ademéas de dicho Plan de Pensiones, para cubrir la contingencia de
jubilacion en aguelios supuestos cuya aportacion actuarial comprometida
excede de los limites permitidos por la legislacion sobre Planes y Fondos
de Pensiones, CESCE, S.A. tiene constituido a favor de los empleados
correspondientes unos seguros colectivos de capital diferido cuyas
aportaciones no imputadas a los mismos son constitutivas, a su vez, de los
correspondientes derechos de CESCE, S.A. frente al asegurador, que
estan registrados dentro de la partida CIIi.9, Otras inversiones financieras,

del Activo de los Balances de Situacién adjuntos. (Véanse Notas 5.10 y
5.14).

Otras provisiones.

Recoge principalmente las provisiones de fondos realizadas a favor de
Notarios, Abogados y Procuradores y en procesos judiciales iniciados por
CESCE, S.A. contra deudores por siniestros. (Véase Nota 5.11)

Impuesto schre beneficios.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicic recoge el gasto por el Impuesto
sobre Beneficios, en cuyo calculo se contempla la cuota del Impuesto sobre
Beneficios correspondiente at resultado del ejercicio, el efecto de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto, que no revertiran en periodos subsiguientes (diferencias
permanentes) o cuyo momento de reversion se desconoce (diferencias
temporales inciertas), asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a
que se tiene derecho. (Véase Nota 8)

<N\
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Transacciones en moneda extranjera.

Los saldos en moneda extranjera, existentes al cierre del gjercicio en
Tesoreria, en Créditos y Deudas por operaciones de trafico y en Inversiones
Financieras de renta fija, se convierten a euros al Gltimo cambio del afio
publicado por el Banco Central Europeo, llevando a resultados ias diferencias
de cambio netas negativas (de cualquier signo y moneda en Tesoreria) que
resultan tras agrupar los distintos saldos en funcion del afio de su vencimiento
y de la convertibilidad oficial de las diferentes monedas. Las diferencias netas
positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan
imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias de cambio
negativas, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias
positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a
resultados de ejercicios anteriores.

Las inversiones financieras de renta variable se valoran aplicando el tipo de
cambio vigente en la fecha de su incorporacion al patrimonio, sin que la
valoracion asi obtenida exceda de la que resulta de aplicar el Ultimo cambio
del ejercicio al correspondiente valor de mercado, efectuando, en su caso, la
correspondiente correccion valorativa dentro de la provision para depreciacion
de la cartera.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de elios.

En la Nota 2.d) se muestran los criterios seguidos por CESCE, S.A. para la
reclasificacion de los gastos por naturaleza en gastos por destino en razén de
su funcién, asi como los criterios aplicados para la imputacidén de ingresos y
gastos dentro de la Cuenta Técnica (y consiguientemente por ramos de
seguro y por actividades) y de la Cuenta No Técnica.
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NOTA 5.- INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DE LOS BALANCES Y DE LAS
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

5.1.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

A 31-12-2005 no existia saldo alguno en las cuentas de Gastos de Establecimiento.

5.2.- INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento en el ejercicio 2006 en las diferentas cuentas de inmovilizado inmaterial y sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido e! siguiente;

Cifras: Miles de Eurps

Adiciones
o dotaciones,
Concapto Saldo al por Retiros o Saldo al
31-12-2005 | amortizacién|Reducciones| 34-12-08

p
\

Aplicaciones informaticas:

SCoSte ] 7.7B4,28 1.432,63 - 5.218,81
- Amortizacidn acumulada ... (5.829,72) 1930,76) - (6.780,48)
S Total neto s 1.954, 56 501,87 0,00 2.456,43

Los elementos totaimente amortizados det inmovilizado inmaterial ascienden a 2.884,83 Mis. Euros a 31-12-2006

5.2.- GASTQS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS

A 31-12-2006 no existia saldo alguno en las cuentas de Gastos a distribuir en varios ejercicios.
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5.4.- INVERSIONES MATERIALES

Los importes y variaciones producidos durante el ejercicio 2006 en las partidas que componen las inversiones
materiales, asi come en las amortizaclones acumuladas, son:

INVERSIONES MATERIALES

Coste da Amortizaciones Valor Neto
Adguislcibén Acumuladas Provisiones Contable
- Saldo & 31-12-2005 Mis. Euros .............. 34.485,15 9.732,79 0,00 24.752,38
S AUMEAES ..ot 0,00 753,07 0.00 {753,07)
- DISMINUCIONES ..o 0,00 0,00 0,00 0,00
- Baldo a 31-12-2006 Mis. Euros .............. 34.485,15 10.485,86 0,00 23.999,29

Todos los inmuebles incluidos en las inversiones materigles son utilizados en su actividad por CESCE, 5.A., salvo: el
edificio industrial de Alcobendas que se encuentra arrendado en un 83,44 %; 63,7 m2 y una plaza de aparcamiento
del edificlo de Veldzquez 74, el solar de Llano Castellano 19 y 53 m2 del Edificio Gran Via 81 de Bitbao.

Estin afectos a cobertura de las provisiones téenicas una vez efectuadas las pertinentes tasaciones.

Su detalle se expone a continuacién, {cifras en Miles de Euros):

Valor neto Valor cobertura
Vakor de contable Prov. Tecn. Plusvalias a
Inmueble tasacidn 31-12-2006 31-12-2006 31-12-2008
() (2} $3) ) (5)=(4r(3)

Madrid - Velazquez, 74 33.486,99 6,203,26 23.408,72 28.925.31 (M)
Madrid - Velazquez, 47 5.074,83 3.016,16 5.049,58 203343
Barcelona - P* de Gracia, 54 3.010,81 1.344 05 299556 1.651,51
Bilbao - Gean Via, B1 e17,08 146,16 911,08 764,82
Valenciz - Pza. de la Relna, 19 743,32 251,80 738,63 486,83
Sevilla - Av. Constitucion, 24 1.880,14 181,17 1.865,54 1.674,37
Murcia - Escuttor Sakzlie , 13 790,06 289,47 787,62 498,15
Murcia - Pza. Puxmaring , 1 77,77 22,03 7777 55,74
Vigo - Luis Taboada , 15 650,11 261,90 648,21 386,31
Zaragoza - Gran Via , 22 701,59 445 64 700,90 255,26

Las Palmas de G.C. - E. Castelar, 4 y & 715,42 314,24 708,59 ) 394,35
Pamplong - P° de Sarasate , 19 799,10 405,79 787,59 321,80
Alcobendas - Avda. Industria | 32 12.440,07 3.637.04 12.339,28 6.702.24
San Sebastian - Paseo de los Fuerps | 1 778,00 800 14 776,55 {23,59)
Madrid - Llano Castellano , 19 {Solar} 19.066,33 6.580,44 19.066,33 12.485,89

£1.132,60 23.889,29 70.671,96 56.682,52 ™)

{*} El valor de cobertura es el que consta en la columna {4, una vez aplicado al valor nete de mercado, segan Ia dlima
tasacién, el limite del 10% del total de Provisiones Técnicas a cubrir, de acuerdo con lo dispuesto en el Art® 53 del
Reglamento de Ordenacién y Supervisién de lng Seguros Privados aprobado por Reai Decreto 2486/1 298, de 20 de

Noviembre. La piusvalla viene determinada por la diferencia entre el valor nete de mercado, 33.21 8,57 Mis, Euros y el
comrespondiente valor neto contable.

(**) De acuerdo con 1os principios de contabilidad generaimente aceptados, estas plusvalias latentes no figuran registradas
en las cuentas anuales adjuntas.
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El valor de cobertura de provisiones técnicas ha sido calculado deduciendo del Gltimo valor de
tasacién, ia amortizacion acumulada del inmueble, indicada a estos efectos en la misma tasacion,
constituyendo ese resuliado, en definitiva, el valor estimado de mercado. El valor neto contable ha

sido determinado restando del precio de adquisicién la amortizacion acumulada registrada por
CESCE, S.A.

Las fechas de realizacion de las tasaciones de los inmuebles, son las siguientes;

Inmueble Fecha de tasacidn

Madrid - Veldzquez, 74 ........cccreceicivireiecienn, 27-10-2004

Madrid — Vel&dzaquez, 47 . c.oooeeveirreeias 18-01-2005

Barcelona — P deGracia, 54 .......coccviieviiicinn 11-11-2004

Barcelona - P° de Gracia, 54, 4° G 30-04-2004

Bilbao — Gran Via, B1 ..o sreirsineieeres 27-10-2004

Valencia ~ Pza. de la Reina, 19....................... 22-11-2004

Sevilla — Avda. Constitucion, 24 .........cccceeeenee. 27-10-2004

Murcia — Escultor Salzillo, 13.......cocoveoereene. 20-07-2005

Murcia — Pza. PUXMANNG, 1..couurrrrrrmsrsessererserse 20-07-2005 {
Vigo — Luis Taboada, 15...c.cccceeeeviciieevie e 07-12-2005 ‘
Zaragoza — Gran Via, 22 .........cceeeesieicisereesans 31-07-2008 ‘
Las Palmas de Gran Canaria ;
- Emilio Castelar, 4 ¥y 6.....cccovcevcivcieiieieeeeen, 22-04-2004

Pamplona — P° de Sarasate, 19.....cceeveeiviinerans 10-08-2006

Alcobendas — Avda. Industria, 32 ......oooeeeeeee. 21-11-2005

San Sebastian - Paseo de los Fueros, 1 ......... 18-11-2004

Madrid - Liano Castellano, 19 (Solar) .............. 04-05-2008

Las tasaciones de todos los inmuebles fueron reatizadas por Entidad Tasadora Autorizada,

Es politica de CESCE, S.A. contratar todas |as polizas de seguros que se estiman necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a las Inversiones Materiales.

CESCE, S.A. actualizoé sus inversiones materiales, adquiridas no mas tarde de 31 de diciembre de
1986, al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacion se practicé aplicando los
coeficientes maximos autorizados por el citado Real Decreto Ley, no procediendo la reduccidn por |a
forma. de financiacion de la Sociedad prevista en su Articulo 8°. Ningin elemento patrimonial se
actualizdé por un valor superior a su valor de tasacion o de mercado, que, en todos los casos, es
superior al valor neto contable registrado después de la actualizacién practicada. Como resultado de
la actualizacidn las inversiones materiales se revalorizaron en 4.565,01 Mis. Euros, de los cuales
1.272,19 Mis. Euros corresponden al valor de suelo y 3.292,82 Mis. Euros al valor de la construccion.
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La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen tnico del 3%, fue abonada a la cuenta
"Reserva de Revalorizacién RDL 7/96". Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron les cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién
acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos
impositivos que restan por completar la vida ctil de los elementos patrimoniales actualizados. La
actualizacién de 1as inversiones materiales ha supuesto un aumento en las amortizaciones de
211,26 Mis. Euros.
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5.5.- INVERSIONES FINANCIERAS

$.5.1. Los movimientos habigos durante el ejerciclo en 1as diversas cuentas da " Inversiones financieras ", asi como en sus comespondientes cuentas de
provisiones, han sido los siguientes (cifras en Miles de Euros) '

SALDO A 31-12-2006
SALDO MOVIMIENTOS EN 2006 VALOR VALOR DIE
31-12-2005 Cosle DE COBERTURA
Aumento | Disminucién MERCADO _ [PROY. TECNICAS
IL.-__Inv. Finan. en emprasas del grupoy asoc.
Participaciones &n empresas del grupo ..., 18.167,28 14,654,00 176,58 32.644,70 33.441,62 -
Participaciones en empresas asociadas .. B.373,00 8.796,69 14,654,00 2.515,69 2.436,97 -
Otras inversiones en empresas del grupo . 11.200,00 0,00 800,00 10.600,00 10.68D,96 -
Diras inversiones en empresas asociadas 3.353,46 0,00 3.353,46 0.00 0,00 “
Total ot 41,093,74 23.450,69 18.7B4,04 45.760,39 486,559,585 -
Provisiones (a deducir} ..... (1,84} ({0,03) 0,00 {1,897} - -
Valor nete Y 41.091,80 23,450, 66 18.784,04 45,758,42 4E_B59,55 =
Hk- Otras inversiones finangieras
Inversiones financieras en capital . ............... 16.079 68 345,25 3.481. 47 12.943,47 117.442 73 93.004,09
Renta variable con cotizacion oficial . 11.586,38 279 965,78 10,623,37 113.748,87 89,311,08
Renia variable sin cotizacion oficial .. 3.508,56 342 45 2.515,69 1.335,33 2.628,57 2.627.82 .
Acciones preferentes 9B4 77 0,00 0,00 a84.77 1.065,19 1.065,18 /
Valores de Renta Fija ... 178.235,15 51.420,80 33.055,67 | 196.600,28 211.207 54 211.207,54 -
Qbligaciones, Bonos y Cédulas., 176.651,44 51.332 10 33.055,67 | 184.927 87 200.423,3D 209.423 30 \ ™
. IWVEESION Lo - 50.186,30 34,661,24 - - - "
. Ajustes dil. valor reembolso-precio adqgsc. - $.145,80 (1.805,57) - - - hl
Pagarés a medio y iargo plazo ... 1.583,71 BB,70 0,00 1.672,41 1.784 .24 1.784,24
L Iversitn i - 0,00 0,00 - - -
. Ajustes dif. valor reembolso-precio adqse. - 88,70 0,00 - - -
Préstamos hipatecarios .......... 3.0848,30 428 74 745, BB 2.769,16 2.768,16 2.603,94
Otros préstamos y anticipos sobre pdlizas .. 1.211,40 638,60 681,99 1.1658,01 1.168,01 -
Otras inversiones financiaras ... 1.0B3,25 2.553,18 0,00 3.63643 3.636,43 -
Total oo 199.597,7% 55,384,57 37.96501 | 217.117,35 336.223,87 306.815,57
Provislones (a deducir) ..., - {14.49) 0,00 0,00 (14,49 - -
Valar neto 11 199.683,30 55.384,57 37.968,01 | 217.102,86 336.223,87 306.815,57
I_ TOTAL VALOR NETO Il # I ..ciiimiivniaans I I 240.775,10 I 78.836,23 566.748,05 | 262.861,28 3B2.783,42 306.815,57J

El aumente registrado en el epigrafe || INVERSIONES FINANCIERAS EN EMPRESAS DEL GRUPQ Y ASOCIADAS, corresponde a las inversiones realizadas en:
1.- Cansoreio intemacicnal de Aseguradores de Grédito, 5.4+ Clac~ 6.281.- Miles de Euros correspondientes a la suseripcion da 6.281 acciones. Coma resultado
de esta adquisicién ha pasado a reclasificarse como Empresa del Grupo, en fugar de Empresa Asociada.

2 .- Spciete Marrocaine D'Assurance a L'exportalion, S.A. - Smaex-: 2.515,68.- Miles de Euros carrespondientes a la compra de 12,000 aceiongs. Como resultada
de esta adquisicion ha pasado a reclasificarse como Empresa Asociada,

La disminucion registrada en el epigrafe Il INVVERSIONES FINANCIERAS EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS, corresponde a:

1.- Venta de 4B.600 acciones de Calcilo y Tratamiento de la informacion, S.A. -C.T .\ -, por importe de 176,58 Miles de Eures.

2.~ Cancetacion parcial det préstamo concedido a Informa D&B, 5.A, For imparte de 600 Miles de Euros.

3.- Cancelacion dsl préstamao concadide a Consorcio Intarnacional de Aseguradores de Cridite, 5.A. - CIAC- por importe de 3.353,46 Milas de Euros

t.as variacisnes en |a provision por insolvencias y depreciaclén de las inversienes financieras tienen su origen en las correcciones valorativas fue se expilcan
en las Notas 4.¢. y 4.k, La iolalidad de los aumentos registrados en 2008 han sido cargades a la cuenta de resultados del ejercicio
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5.5.2. Ei desglose del coste, por afios de vencimiento, de los valores de renta fija y otras inversiones financieras anélogas
es el siguiente{cifras en Miles de Euros) : ‘

Inv. Financieras

Otras Inversiones Financieras

en Empresas | Obligaciones | Pagarés a Otras
Afos del Grupo y Bonos y Medio y Préstamos Otros Inversiones
Asociadas Cédulas Largo Plaro | Hipotecarios | Préstamos | Financieras JOTAL

2007 1.745,51 9.018,79 0,00 296,72 440,75 0,00 1150177
2008 1.495,51 17.401,42 0,00 300,38 342,67 0,00 18.539,98
2009 1.595,51 32.395,25 0,00 253,46 226,57 0,00 34.510,79
2010 1.695,51 35.832,58 1.194,91 272,92 128,98 0.00] 39.124,90
2011 1.885,51 30.831,24 477,50 264,03 29,04 0,00] 33.597,32
2012 1.250,00 26.445,86 0,00 261,82 0,00 0,00 27.95748
2013 922,45 33.065,18 0,00 245,97 0,00 0,00f 34.233,60
2014 0,00 9.837,55 0,00 240,98 0,00 0,00 10.078,53
2015 0,00 0,00 0,00 206,93 0,00 0,00 208,93
2016 0,00 0,00 0,00 146,21 0,00 0,00 146,21
2017 0,00 0,00 0,00 103,40 0,00 0,00 103,40
2018 0,00 0,00 0,00 63,99 0,00 0,00 63,99
2019 0,00 0,00 0,00 39,88 0,00 0,00 39,88
2020 0,00 0,00 0,00 27,79 0,00 0,00 27,79
2021 0,00 0,00 0,00 4,88 0,00 0,00 4,88
Fecha Indet. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.636,43 3.636,43
TOTAL 10.600,00 194.827,87 1.672,41 2.769,16 1.168,01 3.636,43 | 214.773,88
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PAPEL EXCLLUSV

PARA DOCUMENTDS MOTRRIALES

Ségun se indica en la Nota 4.¢.} todas las inversiones financieras de Renta Fija y anélogas estan clasificadas

como cartera de inversidn ordinaria.

A 31-12-2006 el desglose de los titulos de renta fija y otros andlogos es el siguiente { cifras en miles de Euros ).

VALOR

CLASE D E CALIFICACION VALOR NETO |AJUSTES POR]  COSTE DE PLUSVALIAS
VvV ALOR EMISION (*} CONTABLE | PERICDIFIC. [CORREGIDO| MERCADO | (MINUSVALIAS)
(1 {2) (31={1)*(2) (4) 5)={4)-3)
OBLIGACIONES, BONGS Y CEDULAS - 194.927,87 5.087.45 | 200.015,32 | 209.423,29 2.407,97
O. Estado 7,35% E/M6-12-96 AAA 9.018,79 489,23 9.518,02 9.580,57 72,55
0. Estado  6,00% E/M5-07-87 AAR 4.804,29 263,99 5.068,28 5.180,21 111,83
O. Estado 5,15% E/23-06-B8 AAA 12.183,95 261,19 12.445,14 12.649,25 20411
0. Estado  5,40% Vo, 30-07-11 AAA 8.065,65 2p5,05 9.170,70 9.746,22 575,52
O. Estado  4.75% Vio. 30-07-14 AAA 4.843,73 100,21 4.843,94 5.375,80 431,B6
0. Estado  4,20% Vio. 30-07-13 AAA 15.220,60 265,81 15.488 41 15,542,141 55,70
0, Renfe 10 % E/8-07-85 AAA 1,663,068 68,33 1.731.39 187645 145,08
B. Matador B.E.l. 5% E/7-03-88 ARA 6.059,71 237,93 6.297,64 6.335,14 37,50
0. Santander 8,75% E/M0-93 A 2.87B,33 43,12 292145 3.138,77 218,32
Q. Santander 8,25% E/M1-83 A 3.658,09 17,93 3.677,02 3.815,10 238,08 ™
C. Cala Madrid 5,50 % Vto.: 15-01-10 AAA 5.026,36 31644 6.242,80 6.612,22 360.42
B. Beo. Central 10,00% E/27-05-31 A 1.502,53 B9,74 1.592.27 1.943,94 351,67
CUP. Deuda Estade vto.: 31-01-2009 AAA 14.243,07 0,00 14.243,07 14.479,08 236,01
CUP. Deuda Estado vito.: 31.01.2010 AAA 4.333,00 0,00 4,333,00 4,462,786 129,76
CUP. Deuda Estado wvto.: 21.01.2011 AAA 4.118,92 0,00 411892 4.2088,07 179,15
CUP, Deuda Estado vio.: 31.01.2012 AAA 3.909,10 0,00 3,909,10 4.138,88 230,79
CUP. Deuda Estado vio.: 31.01.2013 AAM 3.703,72 0,00 3.703,72 3.993.38 289,66
0. Estado Portugués 5% Vio. 15-06-12 Ab 10.501,20 272,60 10,773,860 10.880,00 86,20
0. Endesa Int 4,375 % E/MB8-06-99 A 2.873,09 70,48 3.050,47 3.107,19 56,72
0. Aguas de Barcelona 6 % Vio. : 11-09-10 A 2.988,25 24,16 301241 3.196,99 184 48
0. Gas Natural Finance 8,125 % Vio. ; 10-02-10 A 8.018,67 326,22 6.342,B9 6.71591 373,02
Q. Repsol international 6 % Vio, : 05-05-10 BEB 2.879,83 118,36 2.998,19 3,303,99 305,80
O, Electricidade de Portugal 5,875 % Vio. : 28-03-11 A 4.485,70 201,36 4.697,06 5.044,24 347,18
O. R.W.E. Finance B.V. 6,125 % Vio. : 26-12-10 A 4.490,22 49,84 4.540,06 5.06245 5:22,39
O. EDF Enemy B.V. 4,375 % Vio. : 15-12-10 A 4.030,48 7.67 4.038,15 4.080,99 42,84
C. Caissa Refinance Hipat. 5,75 % Vio. ; 25-04-10 AAMA 5.950,85 236,30 6.187,15 6.602,03 414,88
0. Royal Bank of Scotland 5 % Vio. : 10-05-13 AA B.058,88 309,05 B.368,03 9.302,38 934,35
C. Credit Sulsse 5,375 % Vio. - O7-05-13 A 3.051,83 108,48 3.160,39 3.527,36 366,097
0. Axa 6% Vio. : 18-06-13 A 3.029.93 96,66 3.128,59 3.454,08 327,49
0. Lioyds Bank 5,875 % Vio. 1 08-07-14 AA 4,993 81 141,64 5.135,45 5.810,55 675,10
O. Goldman Sachs 3,125 % Vio. : 04-10-12 AL 4,677,356 37,67 4.715,02 4.869,64 154,62
0. H8BC Finance 3,375 % Vio. : 08-06-12 AA 2.988,00 57,14 292514 299748 72,34
0. Morgan Stanley 4,375 % Vto.: 01-03-10 Al 5.032,33 182,79 5.21§,12 5.27343 58,31
0. Allianz & Leicester 3,50 % Vio. : 09-03-11 AA 2.924,91 85,44 3.010,35 3.054,05 43,70
0. Deutsche Telecom 4,00 % Wto, : 13.-04-11 A 4.914,97 143,56 5.058,53 5.165,02 106,49
0. British Telecom. 6,875 % E/02-01 RBB 4.008,37 249,08 4.257 65 4.715,65 458,00
PAGARES A MEDIC Y L ARGO PLAZO - 1.672,41 0,00 1.672,41 1.784,24 111,83
P. LC.O. Vip. 14-06-2010 AAA 1.194.91 0,00 1.184,91 1.270,18 75,25
. 1.C.O. Vio. 21-03-2011 AAA 477,50 0,00 477.50 514,08 36,58
TOTA Lo e ] ‘ - [ I 196,600,268 508745 | 201.537.73] 211.207.53] £.519,80

El saldo de Ajustes por periodificacion corresponde a intereses devengados y no vencidos por rendimientos explicitos.
(*) Calificaciones crediticias segtn Standard & Poor's, i
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Los intereses y dividendos devengados y no cobrados a 31-12-2006 correspondientes
a rendimientos explicitos de la totalidad de las Inversiones Financieras ascienden

a §.170,36 Miles de Euros.

Dicho importe figura registrado dentro del epigrafe "G.|. Ajustes por periodificacion,
intereses devengados y no vencidos” del Balance de Situacién.

A 31-12-2006 existian plusvalias latentes en las inversiones financieras de CESCE,S.A.
por 114.031,62 Miles de Euros ( 104.511,82 Miles de Euros en renta variable y 9.519,80
Miles de Euros en renta fija y analogas), como resultado de comparar et valor de mercado
de cada titulo con el commespondiente coste de cada uno, teniendo en cuenta, en su caso,
los oportunos sjustes por periodificacion por intereses explicitos devengados no
vencidos, asi como las provisiones dotadas.

De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, dichas plusvalias
latentes no figuran registradas en las cuentas anuales adjuntas.

Las tasas medias de rentabilidad, incluidos sus gastos y beneficios por realizacion,
durante el afic 2006 de los valores de renta fija y otras inversiones financieras
analogas, por grupos homogéneos, segiin el emisor son las siguientes:

EMISOR ANO 2006

Estado Espafiol 5,34%
Esfado Portugués 3,95%
instituto Crédito Oficial 5,60%
Renfe 5,65%
Endesa 4,71%
Banceo Santander Central Hispano 7,93%
Aguas de Barcelona 6,17%
Gas Natural 6,01%
Caisse Refinance Hipotecaire 6,07%
Caja Madrid 6,04%
Banco Europeo de Inversiones 4.14%
British Telecommunications 7,12%
Deutsche Telecommunications 4,45%
Repsol 7,59%
Electricidade de Portugal 5,90%
R.W.E. Finance B.V. 6,18%
EDF. Energy B.V. 4,15%
Royal Bank of Scotland 5,84%
Credit Suisse 5,98%
Axa 577%
Lloyds TSB 5,90%
Goldman Sachs 4,43%
HSBC Finance 4 31%
Morgan Stanley 4,15%
Alliance Leicester 4.17%
TOTAL eieivecviiiiscsieecis s eerre e 5,55%
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5.5.6. Las empresas del Grupo y Asociadas de CESCE, 3.A. y la informacidn relacionada con las mismas es la siguiente (cifras en miles de Euros):

A) Empresas del Grupo:

Nombre Informa DEB, S.A. Galculo y Tratamiento de la Reintegra, S A.
informacién, CTI, 5.A
Direccidn Avda. de la Industria, 32 Avda. de la Industria, 32 Avda. de Valdelapara, 27
26100 Alcobendas (Madrid) 28100 Alcobendas (Madrid) 28100 Madrid
Actividad Elaboracién y comercializacién | Prestacion de servicios basados en  |Recobro de todo tipo de créadios,
de estudios financieros y la utiizacion de medios de deudas vy efeclos impagados,
comercizles sobre empresasy  |procesamiento da la informacion Igestibn de cobros de recibos,
sectores econdmicos. ¥ comercializacion de programas
informaticos
2006 2008 206
Fraceién de capltal que
S8 pOsea:
Directamente .... 99,00% 50,23% 45,00%
Indirectamente.., 0,00% 48,27% 9,90%

TOtBl et s 99,00% 9%.50% 54,90%
Capital e 2.300,00 497 66 1.500,00
RESEMVAE .._ooiivii s s s venne 13.386,60 1.542,93 594,51
Resultados negativos de
ejercicios anterores ........................ - - -
Resultados Gltimo ejercicio ...............| 940,43 478,26 417,64
De ellos son
eXtraordinanios ... (522,38) 10,79 42,38
Coste contable de ia
participacion en capital ... 16.405,02 908,37 675,00
Provisién constituida............cococoe - R .
Dividendos devengados en
&l  Jerticlo .. - - 153,36
£ Cotiza en Mercados
Regulados? ... NO NO NO




A} Empresas del Grupo (continuacién):

comercial, financiera, bancaria

de informacién comercial,

de estudios financieros y

Nombre Informa Colombia, S.A E - Informa, S.A. Informa D&B Lda Informa del Peri, S A
Direccién Calle 72 N°6 - 44 Avda. de fa Industria, 32 |Rua Barata Salgueiro 28 Lima (Penj)

Santafé de Bogota (Colombia) |28100 Alcobendas (Madrid) | Lisboa (Portugal)
Actividad Suministro de informacion Prestacion de servicios Elaboracién y comercializacion |Prestacion de servicios

de infarmacion comercial.

v juridica de empresas econbmica y financiera |comerciales sobre empresas
colombianas. a través de medios ¥y sectores econdmicos.
digitates y efectronicos.
2006 2006 2006 2006
Fraccidn de capial que
se posee!
Directamente ............ 0,06% 0.01% 0,00% 0,00%
Indirectamente............. B2,44% 98,95% 99,00% B3,58%
Total v 82,50% 99.00% 99,00% 88 58%
Capital ... 483,81 1.442,40 5,00 584,02
RESEIVAS ......oovmiiierir i 8,99 2.2B3,85 883,32 -
Resultados negativos de
ejercicios anterioras .................. (144,80) (2.572,79) - [21,56)
Resultados Oltimo efercicio ...... (2B8,97) 741,47 815,47 {442,10)
De ellos son
extracrdinarios ..., {0.,60) 6,14 33,90 {1.80}
Coste comtable de la
participacidn en capital ........... 21 0,20 - B
[Provisién constituida.,................... 1,97 - - -
Dividendos devengados en
el BJercicit ... - - - -
¢ Cofiza en Mercados
ReguladosT ...cvmrininn e NO NO NO NO
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A} Empresas del Grupo (continuacion):

PAPEL ZXTLIGIVG PAHA DOCLMENTLS HOTARIALES

Hombre Consorcio Internacional de Grupo Cesce Serviclos Seguradora de Crédito
Asequradores de Crédito, S.A. Tecnologicos AIE do Brasil, §.A,
Direccion o Veldznuez, 74 Avenida de la Industria ,32 Avda. Eng. Luis Berrini, 550
28001 Madrid 284100 Alcobendas (Madrid)  §8° Andar, Cidade Moncoes
-Sao Paulo- {Brasil)
Actividad Busqueda de negocios y Prestacién a sus socios de Seguros de Crédito 4 la
opontunidades de inversidn servicios fecnoligicos y Exportacion.
en los distintos palses en el operativos.
sector del seguro de crédito
y cauclén,
2006 2006 2008
Fracgitn de capital que
se pasee:
Directamente ........... 51,00% 50,00% 0,60%
Indirectamente............. 0,00% 48,20% 51,00%
Total i 51,00% 89 20% 51,00%
28.733,00 - 3.641,88
29342 - 18,14
Resultados negativos de
ejercicios anteriores ..., - -
Resultados dltimo ejercicio ...... {429,51) 0,04 303,15
De eflos son
exraordinafios ... (979,98) - -
Coste contable de la
parficipacion en capital .......... 14,654,00 - .
Provision constituida.................... - - .
Dividendos devengados en
el ejercicio ... - - -
L Cotiza en Mercados
Reguiados? ... e NO NO NO




8) Empresas asociadas

36

Nombra Secrex, Compaiia de Seguros  [L.a Mundial, C.A. Venexzolana Segurexpo da Colombla, |Aurea Seguros, S.A.  |Seguros de Bancomext
de Crédito y Garantfas, 5.A. de Seguros de Crédito, S.A. S.A. S.A,de .V,
Direcclén Avda, Angames Qesta N° 1,234 Avda. Roémule Gallegos, n® 23 Calle TZN" & - 44 Piso 12 |Rua da Assemblela,t00 {Montecito No 38 World
-Miraflores- Lima (Penl) Edifico R.LV., plso 1 Santafé de Bogota 6° Andar, Cantro Trade Center Col Napoles
- Caracas 1071 -(Venezuela) (Codombia) Ric de Janeiro-8Brasik 03810 Mexico OLF (Mexicoy
Actividad Seguros de Crédits y Caucion. Sequros de Crédite y Caucitn. Segurus de Crédilo a la Seguros de Caucion, Segquros de Crédite
expartacién inerior y ¥ Caucitn
caucion
2008 2006 2008 2008 2006
Fraccidn de capital que
& poses;
Direclamente ............ 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00%
indiraclamenie............. 49,459% 32,38% 24.99% 24 6B% 28,01%

Tolal s o 49 48% 32,36% 24.99% 24,68% 26,01%
CapMal ... s 2.2B3.76 708,33 2,B84,B4 4.923.26 10.264.21
RESEMVES ..o siistirente e 2.434 A5 1.202,47 1.856,85 (835,18) -
Resullados negalivos de
jarcicios anlerions ... - - - - -
Resultados Wtime ejercicia ... 830,78 1.018,00 248,74 {742.85) (1.12B,58)

De ellos son

extraordinanios .......... e - - - - -
Coste cenlable de la

participacién en caphial ... - . - - -
P rovision constituida................. | - - - - -
Chvidendos devengados en

ol ejercicio . - - - - .
1 Cotiza en Mercados

ReguIBHO8T e e sl NQ NO HO NO

Las atciones de Secrex, Compafiia de Segures de Crddiio y Garantias, 5.A., cotizan en ia Bolsa de valores de Lima.
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B) Emprecas asociadas (continuacldn)

Nombre Compaiia Argentina de Seguros Expetian Bureau de Servicio de Facultades Societe Marrocaine D'Assur, E-Calinica, 5.L.
de Crédito 2 Ja Exportacitn, S.A Crédito, 5.A, Electrénicas 5.1 AL Exp ion,5.A ent Bguldaclén
Direcoidn Avda, Caoirientes 345, T Piso of Acznie, 22 Avda, dae la Industria, 32 24 Rua AR Abdemazak Avda. de la Indusiria, 32
Buanos Aires (Argentina) 28045 Madrid 28100 Aleobendas (Madid) |20000 Casablanca (Mamsecos) {28100 Alcobandas (Madrid)
Actividad Seguros da Cradita s 1a Exportacion | Recopitacién da Informacidn, |Recopilacion de informacién, [Segurns de crédilc a 1a Exporiacié| Comercializacion y
iratamiento de bases de dato| tratamianto de bases de datos desaTollo de aplicacionas
y poslerior prestacion y pasterior prestacién informaticas para
da sarvicios de consultoria, {de servicios de consulloda cabficacion y valoracksn
sl coma comerdializacion de empresas
te praductos da softwara.
2006 2008 2006 2006 2006
Fraceidn da capital que
58 pases:
Directamente .......oo.coee 0.00% 0,00% ,00% 23,10% 0,00%
Indiractamanta,, 43,57% 24,75% 3267% Q,00% 37.62%
43 57% 24 75% A267% 23,10% 37,62%
2986 476631 541 3.370,26 1BD,15
1.225,85 358,5t 237 50 N.D. -
Resultados negalivos da (
eerccios antenones . ..o - - " - (411,21}
Resultados WMo ejercicio ................... {T4,74) 204372 (104,12) 549,84 {252.69) Q
De elkos son
axtraordinarios . - (88,00} 0,40 - -
Casla conlabla de la
parscipacin en eapital ..o - - - 2.515,89 .
Provisidn constituide..... ... - - - . .
Dividendos devengados an
€ BIBTTICID ... et e s - - - . -
cCotiza en Mercados
REgUIadas? ... e NO NO NO [ [a] NO
C) Todas las seciedades antericres forman parle del perimetro de consolidacion del Gupo CESCE.

Praviamenta lambién forman parte del Subgrupe Informa 1as siguientes: Informa D&BR,S.A., comp sociedad dominante, Caleuls y Tratamiento de la Informackin
C.TI.5.A, E-nforma, 8. A, Experian Bureau de Crédlto,S_A., Reintegra S,.A,, informa Colombia, S.A., Informa dal Pen S.A., Informa D & B Lda., Sarvico de
Facutiades Elecirénicas, S.L., y E- Califica, S.L_ {an liquidacidn),

Igualmente, también famman parte del Subgrupo Consorcie Internacianal de Aseguradores de Crédito S.A Jas slgulentes: Consorcio Internacional da Aseguradores
de Crédito, S.A., come socledad dominante, Segurexpo de Colombia, S.A , de Colombia, Secrex - Cornpafiia de Seguros de Crédito y Garantias, S.A., de Penl, La

Mundlal C A Venezulana de Seguros de Crédito, de Venezuela, Aurea Seguros, S.A, de Brasl , Seguradora de Crédile do Brasi, S.A,, de BrasH, Compafiia
Argentina de Seguros de Crédito a la Exportacion,S ALy Seguros de Bancomext, S.A , de C.V. De Mexico.




5.6.-CREDITOS

El detalle del saldo de este capitulo, por las monedas en que estan denominades sus saldos al 31 de Dicembre

de 2006 es el siguienta;

Importe en miles de euros segin moneda

A 31-12-2006

CONCEPTO TOTAL |

]
Mis. Euros | SUSA |

1. Cradilos por operaciones de seguro direclo
1. Tomadoras de seguros

1.1 Empresas del grupo y a8sociadas . .. ... . L e 6,99 6,99 -
L - T 65.295,83 22.672,92 42.622,91
1.2.1.- Primas emitidas pendientas de cobro
1.2.1.1.- Riesgos por CUBME PRODIE . .. .. ..o ittty st e e et e e 4.454 21 4.454,21 -
1.21.2-Riesgosporcuenta del Estado .. .. .............. ... cc0vivenrninnn, 58,350,083 15.728,02 42,622,941
1.2.2.- Por gastos de estudio y otras operaciones defrafico . .. ..., .00 vt rinenn. 2.490,69 2,490,689 -
2. Provisiones para primas pendientes de cobro y ofros conceptos (adedudr). .. ........... {1.263,89) (1.263,89) -
2.1. Para primas pendientes de cobro . ., . ... 0. ou oo e (896,07) (896,07} -
2 P arE O S BN DS . . . o i e e e e {367,82) {367,82) -
3. Mediadores
3.9 . Empresasdel grupo y asoCiadas . ... ... .., - - -
B O OS . L 67,88 B7.BB -
4. Provisiones (adeducir) .. ... s - - -
Il. Créditos por operaciones de reaseguro
1. Empresas del grupo y B50CIagAS . . .. .. .. ... e e - - -
A P T 1.169,46 1.006,69 162,77
2.1.- Reaseguradores (Saldos en efectivo)
2.1.1.- Riesg0s PO CUBMA PIODI . . .. .ttt e e e e e 196,66 196,68 -
21.2-Riesgosporcuentadel Estado . ... ... ... . e - - -
2.2.- Comisiones y parlicipaciones sobre primas cedides pendientes de cobro
2.2.1.- RiIBSODS POr CUBIHE SO I . . oot ettt s v e e e e B10,01 810,01 -
222-Riesgosporcuentadel EStado . .. ... ... ... ... i e 182,77 - 162,77
2.3.- Reaseguradores (Saldos de dudoso cobro) . ..o ovt oo e e - - -
2.4.- Cedentes (Primas pendientes the cobro de Riesgos por cuenta del Estade) ... ......... - - -
NI, Crédilos por operaciones de coaseguro
1. Emprasas del grupo y as00iadas . . .. ... . L e e - - -
2 IO - - -
V. Accionistas por desembolsos exigidds . .. ... ... - - -
V. Créditos fiscales, scciales y otros
1. Empresas del gripo ¥ as00ia08S . . . ... .oty e e e e e 496,57 495 87 -
RS [ T 4.728,08 4.728,08 -
2.1.- Hacienda Pablica deudora por conceptos fiscales (Véase Nota B)
2.1.1.- Impuesto de Sociedades anticipado ... ... ... .. ... 1.475,39 1.476,39 -
2.1.2.- Impuesto de Sociedades fiquidaciones adevolver, . .. ... .. .. ... ... ..... B0O,76 800,76 -
2.1.3.- IVA liquidaciones del ejercicioadevolver . .. ... .. ... ................ ..., 181,66 181,66 -
2 OlOS . e 4,04 4,04 -
2.2.- Otros créditos
2.2.1.- Deudorss por recobro de siniestros ... ..., ... .. . 630,41 630,41 -
2.2 2 MO8 DBUbOIES . . e e 1.634,62 1.634,82 -
V1. Provisiones (adeducir) .. .. ... .. - -

TOTAL oo ~5.500.92

27.71524  42,785,68
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5.7.- OTROS ACTIVOS

PAFEL EXCLUSIVG BA

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 3t de diciembre de 2006, asi como su

clasificacion por ubicacion, &s el siguiente:

Cifras en Mis. Euros

Congepto 31-12-2006
En Espafia | En otros palses Total
Inmovilizado material
Elementos da transpormte,......... oo sree e e 407,22 D,00 407,22
Mobiliario,instalaciones ¥ MAGUINAS. ... oo 11.286,88 383,82 11.680,70
Equipos para process de informaciin.. ... 3.681,98 82,93 3.774.91
Otro inmovilizado material..............cococe..o... 21,60 i} 21,60
INMOovVHiZAGIONES €N CUISO. e 0,00 o 0,00
Anticipos para iINMOVIZAEIONES. .....co. oot eee e ee e e e eise e e 0,00 Q 0,00
TOAl COSER. ... et oo em et e e et e s ne s e eaes 15.407,68 476,75 15.884,43
Meanos Amartizacion acumulada... (10.850,41) (307.61)]  (11.158,02)
Menos Provisiones....................... 0,00 0,00 0,00
TOHBE NBYO. 1ottt eyt st s smmea s ent 4,557,27 169,14 4.726,41
Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja
Recibos, cheques y otros efectos al cobrm,....cvines 0,05 15,70 15,75
Letras del Tesoro y otros activos monetarios...... 209.700,00 0,00 209.700,00
Ctas. corrientes en entidades de crédito 333.175,80 451,57 334.127,37
[ T 25,79 1,06 26,85
Total........ 5412_;901,64 968,33 543.869,97
0,00
Aceclones proplas en situaclones espectal 0,00 0,00 0,00
0,00
Otros activos 0,00 0,00 0,00
0,00
Provisiones 0,00 - -
TOTAL DTROS ACTIVOS .....vvevvinccnrisninnas 547.458,91 1.137,47 548.596,38
l.os activos del inmavilizado material totalmenie amortizados son los siguientes:
Elementos de transpone. ... s s s, 36,48 0,00 35,49
Mobiliario,instalaciones ¥ MAQUINGS,..........c v oo 3.814,80 0,00 3.814,90
Equipos para proceso de informacion. ... v s 2.663,26 9,25 2672,51
Otro inmovilizado material...........ocoovvecoeivieer ettt 9,768 0,00 9,76
INMOVIlIZACIONES BN CUMSO. .....iteee e iierier s s s beestae s e e ame s s senseees 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
..... 8.524,41 9,25 6.533,66




5.7.1.- INMOVILIZADO MATERIAL

E! movimiento habido en el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas de estos epigrafes y en sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido e} siguiente en Miles de Eurps;

40

Saldo af Retiros por bajas Saldo al
311272005 Aumentos o reducciones 31M12/2006

Elementos de Transporte

Coste 67,35 394,29 (54,42) 407,22

Amortizacién acumulada 62,79 25,46 (30,38) 57.87
Mobiliario, instalaciones y maquinas

Coste 11.241,59 716,23 (277,12} 11.680,70

Amortizacion acumulada 7.092 09 756,39 (49,18) 7.799,20
Equipos para Procesos informaticos

Coste 3.732,14 169,23 {126,46) 3.774,91

Amortizacién acumulada 3.140,78 269,78 {120,286) 3.290,30
Dtro inmovilizade material

Coste 152,65 3.88 (134,93) 21,60

Amortizacion acumulada 9,75 0,80 0,00 10,55
TOTAL

Coste 15.183,73 1.283,63 {592,93) 15.884,43

Amortizacién acumulada 10.305,41 1.052,43 (129,82) 11.158,02

Es politica de CESCE, S.A. contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarias para dar cobertura a
los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmeovilizado material.

CESCE, 8.A. actualizd su inmovilizado material al amparo del Real Decreto Ley 7/1998, de 7 de Julio. La
actualizacion se practico aplicando los coeficientes maximos autorizados por &l Real Decreto Ley, no procediendo
fa reduccién por la forma de financiacion de la Sociedad prevista en su Articulo 8°. Ning(n elemento patrimonial se

actualizé por un valor superior a su valor de mercado, Como resultado de la actualizacién el inmovilizado material
se revalorizd en 553,44 Mis. Euros.

La plusvaslia resultante de la actualizacién, neta de gravamen tnico del 3% fué abonada a ta cuenta "Reserva de
Revalorizacidn RDL 7/96". Como contrapartida de |a plusvalia se wtilizaron Jas cuentas comrespondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacion acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza en los perlodos impositivos
que restan por completar la vida Util de los elementos patrimoniales actualizados. La actualizacion del inmovilizado
material ha supuesto un aumente en las amortizaciones del ejercicio 2006 de 1,28 Mis. Euros.
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5.7.2- EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITQ, CHEQUES Y DINERD EN CAJA.

OCTAVA
NOTARI/

La distribucion por monedas de los saldos en efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja, asi como su rentabilidad

media anual es la siguiente (cifras en Miles de Euros) :

IMPORTE ~ MPORTE EN MILES DE EUROS. {(SEGUN MOMNEDA| |VALOR DE COBERTURA
TOTAL EUROS | UsD | GBP PROVISIONES TECNICAS
1.- CHEQUES Y OTROS EFECTOS AL COBRO.....[ 1575 | 1575 | - | - | | 15,75 ]
2.- LETRAS DEL TESORO Y OTROS ACTIVOS MON[  209.700,00 | 208.700,00 - - 208.229,84
2.1.- Eurodepésitos..., Q0,00 0,00 - - 4,00
2.2.- Pagarés Bancanos...... 209,700,00 209.700,00 - - 208.229 84
2.3.- Imposiciones a Plazo Fuo...... . 0,00 0,00 - - 0,00
24.~ Letras y Deuda del Tesoro.........cccocerenee 0,00 0,00 - - 0,00
3- BANCOS CTA A LA VISTA ] 334127 37 ] 201773 ] 332.108,61 | 003] [ 95.227 66|
A CAJA ittt 26,85 | 26,85 | 0,00 { 000] | 26,85}
TOTAL BUIOS. eorrovesnnssossmnnenssssnnnene | 543.868,97 | 211.780,33 | 332.100,61 | 0,03 ] | 303.500,10 ] {
% RENTABILIDAD MEDIA ANUAL .............. [ 2,58 | 522 | 3,40 ] \
Los saldos de Pagands son colocaciones a corto plaze en el mercado monetario que, por lo tanto, gozan de plena fiquidez. Su

vencimien:n_ﬁ.-e el 02-01-2007.

El valor de cobertura de Provisiones Técnicas ha sido determinade aplicando Ips limites de diversificacién y dispersion establecidos
en el Art® 53 del Reglamento de Ordenacién de los Seguros Privados aprabado por Real Decreta 2486/1998, de 20 de Noviembre
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5.8.- FONDOS PROPIOS

5.8.1.- El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas de CESCE, S.A. durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2006 han sido los siguientes:

Distribucion
Saldo al resuitados Otros Salda al
Concepto 31-12-05 2005 Movios. 31-12-06
. Capital Social .......cccceran.., 9.200,00 0,00 0,00 9.200,00
. Reserva legal ..... 1.840,00 0,00 0,00 1.840,00
, Diras Reservas ................... 145.725,46 2.907 63 0,00 148.633,09
Reserva volumtaria ............ 144.683,69 290763 0,00 147.591,32
Reserva para desviacian de
la siniestralidad ................. 1.041,77 0,00 0,00 1.041,77
- Reserva revalorizacién Real
Decreto-Ley 7/1986 ("........ 4.963,20 0,00 0,00 4.963,20
Subtotal....... 161.728,66 2,907,63 0,00 164.636,29
Resultado del Ejercicio............. B.407 63 {8.407,83) 14.851,19 14.851,19
811 Ta =T Te [ FO 5.500,00
Total Miles de Euros................. 170.138,29 0,00 14.859,19 179.487 48

("} Véase Notas 4.b, 54 y 5.7

5.8.2.- Capital Social.

El capital social de CESCE, S.A. est4 compuesto por 4.000 acciones ordinarias, todas con iguales derechos v
nominativas de 2.300,00 euros de valor nominal cada una que se encuentran desembolsadas en su totalidad.

A 31-12-2006 no habla ninguna ampliacién de capital en curso, ni ninguna autorizacion de la
Junta General de Accionistas para ampliar capitai que estuviere pendiente de realizar.

Asimismo, a dichas fechas, tampoco habia acciones propias en poder de CESCE, S.A. o de terceros que obren
por cuenta de CESCE, S.A., ni afectadas por garantia alguna, ni causas que no permitan computar el capital
social de CESCE, S.A, como patrimonic propie no comprometido a efectos de margen de solvencia.

A 31-12-2006 e} Estado Espafiol es titular de 2,010 acciones por un nominal de 4.623,00 Mis. Euros

que representan el 50,25% del capital soctal. El grupe Banco Santander Central Hispano (BSCH) posee
directa o indirectamente el 21,075% del capital social. El grupo Banco Bilbac Vizcaya Argentaria (BBVA) posee
directa o indirectamente el 16,30% del capital social. El resto pertenece a Entidades Bancarias y Aseguradoras
sin que ninguna de ellas, atendiendo a ta informacion que posee CESCE S.A., tenga una participacion que
llegue al 10% del capital social.

Las acciones de CESCE, S.A. no han cotizado ni cotizan en ning(in mercado organizado de valores.
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5.8.3.-

584.-

5.8.5.-

PAPEL EXGLUSIVG PAHA LOCUMENTOS NOTARALES

Reserva Legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas, las entidades que
obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberan destinar el 10% del mismo a la
reserva legal, hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar i capital social en la parte de su saldo que exceda del 10%
de! capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere ef 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Reserva Legal esta dotada a 31-12-2006 por su importe maximo de 1.840,00 Miles de
euros, esto es, el correspondiente al 20% del capital social existente a dicha fecha.

Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La plusvatia resultante de la actualizacion del Inmovilizado Material y de Ias Inversiones
Materiales practicada por CESCE, S.A. a 31-12-1996 al amparo de lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, ascendid a 5.118,45 Mis. Euros, y fue abonada, neta del gravamen
onico del 3% -esto es, por 4.964,89 Mis. Euros, a la cuenta "Reserva de Revalorizacidn
Real Decreto-Ley 7/1996". Durante 2006 dicha cuenta no ha registrade movimientos
siendo su saldo a 31-12-2006 de 4.983,20 Mis. Euros.

Véanse Notas 4.b, 5.4y 5.7.

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo
de la cuenta "Reserva de Revalorizacidn Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, (o haya
prescrito el plazo de 3 afos para su comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto os acumulados
de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los qus puedan producirse en el
futuro, y a ampliacion del capital social, A partir del 01-01-2007 podra destinarse a reservas
de libre disposicién, siempre que ia plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en |a parte corespondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuande los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabitidad,

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/12896, dicho saldo pasarta a estar sujeto a tributacion.

Reserva para Desviacion de la Siniestralidad.

Reserva constituida para esta finalidad por acuerdo de las respectivas Juntas Generales de
Accionistas. Su cuantia a 31-12-2006 asciende a 1.041,77 Mls. Euros.

~ N



5.9.- PROVISIONES TECNICAS,

Ei movimiento habido durante el uiima ejercicio en las distintas cuentas de astos caphiulos de los balances de situacién adjuntos

ha sido el siguiente:

a} SEGURD DIRECTO

Saldo al Salde al
Provisidn 31-12-2005 Dotacipnes Aplicaciones 31-12-2008
Provisiones Técnicas.-
Sepuro Directo
Para primas no sunsumidas. 30,283,38 B.517,60 - 5B.800,98
Para prestaciones ,.... §5.930,00 20.004,08 0,00 105.934,968
Pendientes de declaracién, liquidacion o pago £4.607,21 18,809 44 - 104.508,65
Para gastos internos de liguidacion de siniestros .. 1.32279 105,54 - 1.428 33
Para estabilizacin 5,557 25 - 8.382,01 17.175,24
Qtras provistones tcnicas (Provision para gestion
de riesgos)..............., £1.186,43 - {B89,59) €2.086,02
TATAL Mis, euros.... 22296708 2B8.522 58 748242 243.097 22
b) REASEGURO CEDIDO
Saldo al Salda al
Pravision 31-12-2005 Dotaciones Aplicaciones 31-12-20068
Provisiones Técnicas.-
Reasegure Cedida
Para primas no eonsumidas.... 23.981 90 1.211,43 . 25,193,33
Fara prestaciones ..... 40.532,26 4.952,65 - 45484 01
Para estabilizacion . 0,00 - - 0,00
Ctras provisiones 1écnicas .. .00 - - 0,00
TOTAL MIS. BUMS . vseee B4.514,16 6.164,08 0,00 70.678,24
c) El movimiente de la provision de estabilizaclon para cada uno de los ramos se muestra a continuacion:
SALDO A SALDD &
RAMO 31-12-2005 | DOTACIONES |APLICACIONES]  31.12-2006
L Crédito ... 23.572,41 0,00 B.510,13 15.062,28
CCaucion ... 1.984 B4 128,12 D00 2.112.96
Total Mis. eurps............... 25.557,25 128,12 8.510,13 17.175,24

44



PAFEL EXCLULIVO PARA OCURNENTOS NOTARINLE

PAPEL EXCLLSNO Pag

09/2007

01/2007

d) La diferancia entre la provision para prestaciones constituida al comienzo del ejerciclo 2006 por los siniestros pandientes a esa fecha
¥ 12 suma de los importes pagados durante ese ejercicio por los sinlestros incluidos en aguella (sin deducir los recabros obtenidas an
2006 en dichos siniestros), y el de la provistén constituida al final del ejercicia 2006 por dichos siniestros pendientes, es la siguiente,
en Miles de Euros:

Provisién Sinigstros pagados Provisién
RAMO a 01-01-2006 en 2006 a 31-12-2606
CORETIO e 84.155 67.608 11.799
CCBUCION e 452 123 387
TOTAL 84.607 67.731 12,196

En el ejercicio 2006 se han producido recobros de siniestros por importe total de 14.952,33 Mis. de auros que se han registrado en
contabilidad minorando el importe de los Pagos por siniestros, que han ascendido a un importe total de 88.977.82 Mis. de suros.

AN
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5.10,- PROVISION PARA PENSIONES Y OTRAS OBLIGACIONES SIMILARES

El saldo de este epigrafe cubre el pasivo devengado al cierre del ejercicio, correspondiente a la
cobertura de ja contingencia de jubilacién de aquellos empleados participes del Fondo de
Pensiones de CESCE, S.A. cuya aportacién comprometida excede de los limites permitidos por la
legislacion sobre Planes y Fondos de Pensiones y para lo cual CESCE, S.A. tiene constituido a
favor de los mismos uncs seguros colectivos de capital diferido. (Véase Nota 4.i.1 y Nota 5.14.b).

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 2006 ha sido el siguiente:

Mis. Euros

Saldo al 31/12/2005 .. ............] 1.122.17
Dotaciones

Gastos de personal . 253778

Gastos financieros ... 0,00

Total dotaciones ...... 2.537.78
APCRCIONES ...cicvveev i (156,47)
Traspasos ..o cirrernvernens 0,00
Saldoal 31/M12/2006..............] 3.503,48
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NOTA 5.11.- OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Dentro de este epigrafe se incluyen las siguientes provisiones para respansabilidades y gastos que recogen,
provisiones de fondos, realizadas a faver de Notarios, Abogados y Procuradores en procesos judiciales, ini-
ciados por CESCE,SA contra deudores por siniestros.

&;—‘;‘:W/\\

Conceplo Mis.Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.293,14
Dotaciones 362,94
Aplicaciones (309,69)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.346,39
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5.13.- OPERACIONES CON

PAPE L EXCTED PARA LOCURIZKTOR MOTAF:ALE L

EMPRESAS DEL GRUPO.

El detalle de las transacciones efectuadas con las empresas del Grupo, en el ejfercicio

2008, asi como los Ingresos y gastos para CESCE, 8.A. derivados de las mismas se
muestran a continuacion:

Concepto

Mis. Euros

2006

Método de consolidacion

Glabal o proporcional

Puesta en equivalencia

Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Servicios prestados:
Primas de s2guro directo ... 0,00 0,00 42,94 0,00
Reintegro por gastos de estudio ......ocvcvninriciereeennn. 0,00 0,00 15,52 0,00
Suministro de informacién comercial ..o 34,03 0,00 0,19 0,00
ArrendamiBntos e e 61,10 0,00 599,84 0,00
Senvicios INfOrmMAaICOS. ..o 0,00 0,00 207,69 0,00
O1TOS SEMVICIOS ..o e e aan 352,37 0,00 23,58 0,00
Total servicios prestados ..o 447 50 0,00 989,76 0,00
Servicios recibidos:
Suministro de informacion comercial ... 0,00 0,00 0,00 3.910,78
ArendamiBmos ..o 0,00 0,00 0,00 20,17
Gastos Gestién Recobros Pagados.........oveeveeeiceeen 0,00 0,00 0,00 1.163,76
Gastos Gestién Recobros Incluidos en la Provisién de
Siniestros Ptes. de liquidacion y pago (variacion)......... 0,00 0,00 0,00 50,86
Servicios INfOrmMALCOS......c..ccoe e 0,00 709,08 0,00 2.023,73
OHrOS SEIVICIOS oot cetieccersres e rrrmes e oo e meeen st 0,00 0,00 0,60 15,79
Total servicios recibidos ..........ccveeiriiiconeineen. 0,00 709,08 0,00 7.185,09
Tota! Intereses abonados y cargados ................ 0,00 0,00 312,14 0,00
Total dividendos y otros beneficios netos obtenidos............ 0,00 0,00 153,36 0,00
| N T —— [ 44750] 709,08] 145526 | 7.185,09

N



5.14.- OTRA INFORMACICN D ALANCE Y DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,

a) Transacciones efactuadas en maneda extranjera en el segure por cuenta propla (las del seguro por cuenta

del Estado pueden verse enia Nota 6).

2.008
Descripeitn Coniravalor
Miles de Euros
Servicios recibidos:
Informacidn comercial y glos. sinlestros 2.877.24
Publicaciones .....,, 50,74
Otros servicias .., R e TR oo e e eerseeemeeneeresepsenes 69,02
LR s S 3.097.00
Senvivios prestados ;
Primas devengadas sequo direglo B3.62
To1B] SEPALIDS PIOSIBIOE ..o..vmvveerer ey cere e cesecsmecsscscnnecen sevesessseessesensennnsns. £3.62
b) Gastos & Ingresos extraordinarios, incluidos s gaslos e ingresns comespondientes a ejercitios anteriores:
Descripcion 2.008
Gaslos Extraorginarios.......... 7.289.96
Por prelubilacionss de! PEMSONAL..............uwumermorress oo eeossoesooss s 5.341.64
For reconocimenta de servicios pasados al personal induido en &
5eguro colective que cubre la contingencla de jubilzcidn de aguelios
empleados parficipes del Fondo de Pensiones de CESCE, S.Auya
aporacion compromelida exceda de los [imiles pemitidos por la
legislacién sobra Planes y Ferdos de Pensianes... 1.86E6,84
Otros R 78,44
Ingresos Extraondinerios... 80,83
Retirada de cartera de reaseguro cedido. 6.58
L8 S 74,25
t) Gastos ¢ ingresos qua, habiends sido comabilizados en el e]ércicio. corespanden a otro posierior:
Descripcién 31-12-2006
AJUSTES POR PERIOEXFICACION (PASIVO. Epigrate H)
- Intereses cobrados por anticlpado 9,00
- Commisionss reqseguro cedido Imputables e préximos ejerclcios (... 5.981.37
Tolal By e e e et te e iba s st caaeracsmnires sn e revess e renreraricas 5.58137
() Véasa MNola 4.0.4,
d) Gaslos e Ingreses imputados al elercicio que han de ser salisfechos o percibidos en otp posterion
Descripcidn 31-12-2006
AJUSTES POR PERIODIFICACION {ACTIVO. Eplgrate G)
1.~ Intareses devengados y no vencidos 53747t
2.~ Primas devengadas y no emilidas netas de Reasegur ¥ COmiSiones. ... isssn.d 8.272.17
- De Riespos por cuanta del Estadop ,..__..... I s s e 2017 63
- De Riesgos por cusnta propla, Sagurs Direclo 10.178,5%
- De Riespgos por cuenta propia, Reaseguro Cedido........... (4.064,08)
- Gamisiones det Reaseguro sobre primas cedidas devenpadas
¥ o gmitidas ........... et 835,72
« Comisl a favor de mediadores s/primas devengadas no
emitidas. Seguro Diecto ... " {795 B0)
3.- Otras cuentas de perodificacion . . 283,38
4. Comisicnes y oiros gastos de sdquiskidn ........... 5.878.71
R O 19.808,94
e) E! detalle por concepios de las carpas sccigles es gl sthguiente:
Descripcitn 2.008
_Seguridad Social.................. e e e 1o 44 b 100840 2ot S0t tee et e eeermmeeereree e soresons 5.420,99
- Dolacian para el plan de previsién de contingencias de jubllacidn,
faliecimlento e invalidez de emplsados 1.430,80
- Seguro de vida y R,C. de consejeros 22,06
- Oras carpas sociales 1.207,65

8.0B1.50
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St e
f) El detalle de los gastos de explotacion por naturaleza, que han sido reclasificados en funcién del destino de 1os mismos, dinahiz ey
sjercicio 2006 s el siguiente:

Gaslos
Naturaleza del Gasto Imputables Imputables Imputabies Otros
alas De De a las Inversiones| a las Inversiones Gastos

Prestaciones | Adguisicion | Administracion| (Cla. Técnica) | {Cta, No Téenica)!  Técnicos TOTAL

Servicios recibidos ... 586,52 7.427,02 5,698,084 404 81 226,16 - 14,341,25
Tributes ..o 9,68 259,83 256,85 213 1,19 - 520,68
Gastos de personal ..........c.cvvoene 4.536,27 17.691,80 10.074,52 241,06 134,74 . 32.678,18
Amortizaciones y provisiones ........ 188,13 748,62 BEB,29 1,13 0,63 - 1,806,00
TOTAL Mis. 8UMS. ..o §.321,60 26.127.27 16.884.60 548,93 362,72 - 49,355,12

—
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FAPEL EXCLUSIVO PARA DOTLRER W5 OTARALES

NOTA 7.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO,

{
L X\,‘a\‘%
[ N

La distribucion territorial de las primas devengadas y de las provisiones técnicas para primas no consumidas de fos seguras de riesgos

comerciales cubiestos por CESCE,S_A. por su propia cuenta, por ramas y tipo de Poliza, ha sido la siguiente;

Espafia Espacio Econdmice Europeo TOTAL
CONCEPTC Provisiones Provisianes Provisiones
Primas técnicas Primas técnicas Primas féchicas

Ramo de Crédito;

- Crédito Suministrador ... 80,36 0,00 80,36

- Crédito Comprador .....ouiiiicee e 0,00 0,00 0.00

- Poliza Abierta Gestién Exportaciones ... 25.043 55 88,95 25.132,50

- Péliza Multimercado Exterior................... 12.287,02 0,00 12.287,02

= Poliza 100.......c e N 666,98 0,00 666,98

- Subtatal Crédito a la Exportacion........... 38.077,91 88,95 38.166.86

- Péliza Abierta de Crédilto Interior............ 47.954 26 296,25 48.250,51

- Péliza Muttimercado Interior....... 36.390,34 D,00 36.390, 34

- Subtotal Crédito a la Interior.... 84.344 60 206,25 84.640,85

- Poliza Multimercade Francia y Portugal.. 5.063,19 B.063,19
Ramo de crédifo..........coceeemavnennn.. 122.422 51 54.832,28 6.448,39 149,07 128.870,90 54.981,35
[Ramo de caution. ... oo ccnisesseesend] 7.336,50 | 3.819,83 | 0,00 0,00 | 7.336,59 | 3.819,63 |
L TOTAL GENERAL Mis. Euros.................] 128.759,10 | 58.651,91 l £.448,39 I 149,07 l 136.207,49 58.800,28 |
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NOTA 8.- SITUACION FISCAL

8.1.

8.2

8.3.

CESCE, S.A. y sus Sociedades Dependientes tributan y realizan las correspondientes declaraciones
fiscales de manera separada,

CESCE, S.A. cuenta desde el ejercicio 1999 con una sucursal en Francia con sede en Paris y desde el
gjercicio 2.003 con ofra sucursal en Portugal con sede en Lisboa. La contabilidad de las operaciones
realizadas por las mismas se integran en la de CESCE S.A., puesto que se trata de una misma
persona juridica. Las rentas atribuibles a estas sucursales podrian quedar sujetas a imposicion en
Francia y Portugal, con derecho a aplicar en Espafia €l mecanismo previsto en los Convenios para
evitar la doble imposicién internacional con Francia y Portugal y, en su caso, la exencién establecida
en el articulo 22 del Real Decreto legislative 4/2004 de 5 de Marzo, por el que se aprueba el texio

refundido da la ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS). Durante 2006 estas sucursales no han
obtenido rentas netas positivas.

El detalle a 31-12-2006 de las cuentas de la Hacienda Plblica deudora y acreedora por conceptos

‘fiscales puede verse en las notas 5.6 Cré&ditos y 5.12 Deudas.

La conciliacién de la diferencia existente, entre el resultade contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2.006 de CESCE, 5.A,, es la siguiente:

Mis. Euros
1. Resultado contable del ejercicio antes de impuesto «...ooovivirvv i, 18.639,27
a) Resultado contable del ejercicio después de impuestos ............cccccccviseienns 14,851,19
b) Impuesto sobre benefiCios . ... e e eae e arer e 3.788,08
Aumentos Disminuciones
2. Diferencias permanentes ........ e 0,00 62,72 (62,72)
3. Diferencias temporales;
a) Diferencias temporales inciertas .................. 17.014,26 22.865,02 (5.830,78)
b} Diferencias temporales ciertas
Con origen en el gjercicio ................cooevineos 2.623,90 0,00 2.623,90
Con origen en ejercicios anteriores .............. 0,00 190,93 (190,83)

A BasSe IMPONIDIE ..o ettt sess rrt e s s sasas e e s en b b re s e v tae s see s msrne e innn 15.158,76
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Los ajustes a la base imponible de este ejercicio que pueden revertir en otros posteriores, pero cuya
realizacion futura no esta del todo asegurada, han sido clasificados como “Diferencias temporales
inciertas” y no han sido contabilizados como anticipacion o diferimiento de! Impuesto sobre Beneficios,
distinguiéndolas de las "Diferencias temporales ciertas", que ineludiblemente sf revertiran en el futuro.

Tales "Diferencias temporales inciertas" proceden, en su totalidad, de las dotaciones a la Provision para
Estabilizacion.

En efecto, en virtud de lo dispuesto en el Articulo 30° del Dto. 3138/1971, de 22 de diciembre, asi como
de los articulos 55 y 60 del R.D. 1348/1985, de 1 de agosto, de los articulos 22 y 23 de sus antiguos
Estatutos Sociales y de la respuesta dada el 7-12-1987 por la Direccion General de Sequros a la consulta
formulada por CESCE, S.A. sobre las dotaciones especificas a su caso de la Provisién para Desviacion
de Siniestralidad, esta Compafiia, aplicando el método n® 4 de |a Directiva 87/843/CEE, de 22 de junio de

1987, que recomendaba la referida respuesta, vino dotande una Provision para Desviacion de -

Siniestralidad, que a 31-12-1988 ascendia a 27.713,93 Mis. Euros. Todas estas dotaciones dieron lugar a
aumentos de las Bases Imponibles en cada ejercicio correspondiente, al no encontrar un claro apoyo
fiscal a su deducibilidad, a pesar de la obligatoriedad da su formacion.

El Real Decreto 1042/1990, de 27 de julio, que seguia el método n® 2 de los cuatro que contempla la
citada Directiva 87/343/CEE, de 22 de junio de 1987, establecié que las dotaciones realizadas a su
amparo tendrian la consideracion de importe minimo obligatorio y, a su vez, de cuantia maxima deducible
en el Impuesto sobre Beneficios, lo que resulté aplicable desde entonces hasta el ejercicio 1998 inclusive,
en virtud de lo dispuesto en la Disposicién Transitoria sexta de la Ley 3011995, de 8 de Noviembre, de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados y toda vez que el Real Decreto 2486/1998, de 20 de
Noviembre, por el que se aprobt el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados no
entré en vigor hasta el 01-01-1999. Al ejercicio 1999 le fue de aplicacién lo dispuesto en la Ley 30/1995 y
RD 2486/1998 que también es desarrolio del método n® 2 de la Directiva B7/343/CEE. Consecuentemente

con esa posibilidad, desde entonces CESCE, S.A. ha venido desdoblando en dos cuentas la provision
constituida.

La primera de dichas cuentas recoge las dotaciones que, a partir de entonces y con los limites y cdiculo
previstos por el R.D. 1042/1990 primero, y Ley 30/1995 mas RD 2486/1998 después, estan consideradas
coma fiscalmente deducibles. A 31-12-2006 e! saldo de esta primera cuenta alcanza la cifra de
160,98 Mis. Euros, con una desdotacién de 2.531,25 Mis. Euros en 2008, que constituye ingreso fiscal

computable. Sus dotaciones y desdotaciones en consecuencia son gasto e ingreso respectivamente ¥ no
originan ajustes a la Base Impoenible.

La segunda cuenta complementa la anterior hasta el importe total que alcanza la Provisién para
Desviacién de la Siniestralidad por aplicacion del método n® 4 de la Directiva 87/343/CEE, que es el
seguido por CESCE, S.A. A 31-12-2006, el importe total de dicha provisién ascendié a 17.175,24 Mis.
Euros, fras |a desdotacién en 2006 de 8.382,01 Mis. Euros. Por ello, el saldo a 31-12-2006 de esa
segunda cuenta asciende a 17.014,26 Mis. Euros y su variacion negativa por 5.850,76 Mis. Euros, han
generado correlativos ajustes a la Base Imponible bajo el apartado “Diferencias temporales inciertas”.

El saldo de esa segunda cuenta es portador de una carga fiscal anticipada al haberse constituido con
aportaciones no deducibles y cuya reversién se producird en la medida que, en ejercicios venideros, se
vayan realizando las dotaciones que procedan por aplicacién del R.D. 2486/1998, o que dicho saldo
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restante se aplique a su finalidad, compensando a su cargo eventuales excesos de siniestralidad. Con
criterio de prudencia, se ha decidido no registrar aste posible crédiio fiscal como impuesto anticipado,

8.4. A efectos de determinar la cuota liquida del impuesto sobre Beneficios de CESCE, S:A., del importe de la

8.5.

cuota integra, resultante de aplicar a la base imponible el tipo impositivo del 35%, se han disminuido las
cuotas deducibles siguientes:

Mis. Euros
1. Base imponible (B.1.) 15.158,76
2. Cuota integra: Bl x 0,35 5.305,67
3. Deducciones de la cuota 665,95
Doble imposicion intersocietaria 588,88
Incremento gastos formacién profesional 12,65
Gastos Asistencia a Ferias Internacionales 26,00
Aportaciones planes pensiones 38,42
4. Cuota liquida=2-3 4.639,62

La Base Imponible de! Impuesto sobre Beneficios devengado de 2.006 por 12.725,80 Mis. Euros, se
ha calculado sobre el resultado contable del ejercicio antes de impuesto, modificado por las
diferencias permanentes y las temporales inciertas. De la cuota integra resultante que asciende a
4.454,03 Mls. Euros, se han restado las deducciones correspondientes (partida 3 anterior), arrojando
el Impuesto sobre Beneficios devengado en el ejercicio un importe de 3.788,08 Mis. Euros.

Al cierre del ejercicio, CESCE, S.A. habia pagado a la Administracién, en concepto de retenciones y

otros pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades a desembolsar finaimente, los siguientes
importes:

Mls. Euros
PorretencCionas ..........cc.oovevveeees e 1.277,50
Porpagoes acuenta .............oooovvevveeeee e e 2.939,23
Total MIS. EUTOS.......coveiieie e e vaens 4.216,73

En el ejercicio 2006, el importe a ingresar por CESCE, S.A. a la Administracion por el Impuesto sobre
Beneficios asciende a 422,89 Mls. Euros, de los cuales 1.103,77 Mis. Euros corresponden a las
liquidaciones a ingresar en territorio comun y en los territorios forales de Alava, Navarra y Guipuzcoa, y
figuran registradas dentro de la cuenta Hacienda Pibfica Acreedora por conceptos fiscales del Pasivo del
Balance de Situacion. (Véase Nota 5.12), y 680,88 Mis. Euros corresponden a las liquidaciones negativas
0 a devolver en el territorio foral de Vizcaya y figuran registradas dentro de la cuenta Hacienda Puiblica
Deudora por conceptos fiscales del Activo del Balance de Situacion. (Véase Nota 5.6).
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8.6. Los saldos a 31-12-2006 del Impuesto sobre Beneficios anticipado de CESCE, S.A. se derivan de las

diferencias contable-fiscal siguientes(Véase Nota 5.6):

PAFEL ERTLUSI Y A Flus] 20

T\‘ (‘J’!
N

Impuesto Base imponible

Concepto Anticipado Anticipada
- Por incremento patrimonial en canje de acciones 220,04 628,69
- Por provision para insolvencias 30,14 86,11
- Por provision para responsabilidades (Véase Nota 5.10) 1.226,21 3.503,48
TOTAL e s et e b s 1.476,39 4.218,28

8.7.Los saldos a 31-12-2006 del impuesto sobre Beneficios diferido de CESCE, S.A. son igual a cero

8.8. En principio, CESCE, S.A. tiene pendiente de inspeccidn todos los impuestos relacionados con los
ejercicios no prescritos posteriores al afio 2000. No obstante, de acuerdo con la Ley 1/1998, de 26 de
febrero, de Derechos y Garantias del Contribuyente, y debido a que CESCE, S.A. no ha recibido
notificacion de inicio de actuaciones inspectoras, el plazo de prescripcion a partir del 01-01-2007 queda
reducido a los Gltfimos cuatro ejercicios. En consecuencia al momento de |a formulacién de estas

cuentas tambien se encuentra prescrito el ejercicio 2.001.
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NOTA 9.- INGRESOS ¥ GASTOS TECNICOS POR RAMOS

9.1.- El detalle de ingresos y gastos técnicos por ramps ha sido el siguiente para el uliimo ejercicio, en

Mis. de euros:

CONCEPTO EJERCICIO 2006
CREDITO CAUCION TOTAL
[. PRIMAS IMPUTADAS (directo y aceptado).....co v iscnmnncnsinaccninens 120.623,75 7.076.,27 127.700,02
1. Primas netas de anutaciones... ; .| 128.870,90 7.336,69 136.207 49
2, H- variacién provisiones para pr:mas no consumndas (8.219,01} (298,86) (8.517,87)
3. +/- variacidn provisiones para riesgos en curso...... 0,00 0,00 0,60
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes. ... e (28,14) 38,54 10,40
Il. PRIMAS REASEGURD (cedido y retrocedido) 53.864,16 5.301,89 59.166,05
1. Primas netas de anulaciones... . 54.912,60 5.464,88 B0.377 48
2. +- variacién provisiones para prlmas no consurnldas (1.048,44) (162,99) {1.211,43)
A.TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (l-ll}..... 66.750,59 1.774,38 68.533,97
. SINIESTRALIDAD {directo y aceptado)......ucermmriiiinnnens 98.943,48 426,10 99.369,58
1. Prestaciones y gastos pagados y gastos internos de siniestralidad {*).....] 79.420,49 32,14 79.452 63
2. +/- variacién provisiones técricas para prestaciones.......cvurieeeonnne.. | 19,522,089 383,86 19.916,95
3. +/- variacién otras provisiones tEeniCas. .. 0,00 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO {cedido y retrocedido)............ 38.747 48 260,18 39.007 66
1. Prestaciones y gastes pagados.... oo 3069,20 (14,19} 34.055,01
2. +/- variacién provisiones técnicas para prestauones 4,578,28 274,37 4,952 65
3. variacidn otras provisiones técnicas... 0,00 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURQ ([11-IV).......cccommnmees 60,196,00 165,92 60.361,92
V. GASTOS DE ADQUISICION (directo y aceptado)....omrrsesrescrsesnans 44,417 26 1.532,52 45,949,78
Vi. GASTOS DE ADMINISTRACION (directo y aceptads). 16.302,06 592 54 16.894.,60
VIi. OTROS GASTOS TECHNICOS ({directo y aceptado).......... 4,28 0,16 4,44
VI, GASTOS DE ADGUISICION, ADMINISTRACION Y
OTROS GASTOS TECNICOS (cedide y retrocedida)....ommmeamemreen: (11.421.28) {1.872,30) {13.293,58)
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+VH+VIl) () 49,302,32 252,92 49.555 24
D. OTROS INGRESQS TECNICOS {*)......... 27.052,73 69,80 27.122,53
E. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION..........ccocevnieiane (8.510,13) 128,12 (8.382,01)
F.INGRESOS MENOS GASTOS FINANCIEROS TECNICOS (g} F— 16.387,82 570,44 16.958,26
TOTAL=A-B-C+D-E+F(% 9.211,95 1.867 .66 $1.079,61

{*) Deniro del ramo de CrédHp, cormesponden a 1a gestién de rlesgos por cuenta def Estado {Véase nota 2 d): Gastos intermos de
siniesiralidad 2,472,568 Mites Euros; Gastos de Explolaclén y Ctros Gastos Técnlcos 16.035,03 Miles Euros; Otros ingresos Heonicos 156393, 74 Miles Euros;

ingresos financlercs netos 576562 Miles Eurps; y Tolal 2,910 85 Miles de Evros.
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9.2.- El detalle de los resultados técnicos por afio de ccurrencia para el periodo 2003 - 2006 ha sido el siguiente, en Mis. de euros:

Sy

% S
. J""»‘.’,‘)‘r\ L

CONCEPTO TOTAL ANO 2003 - ANO 2006
CREDITO CAUCION TOTAL
I. PRIMAS IMPUTADAS (directo ¥y aceptado).....cucrereemrcrmmacisencassnssrsasssnssonseses 420.702,77 23.142 41 44384518
1. Primas netas de anulaciones... e 441.568,89 24 816,68 466.385,55
2. +/- variacion provisiones para prlrnas no consumldas (20.736,29) {1.660,59) (22.396,88)
3. /- variacién provisiones para riesgos en Curse ... " 0,00 0,00 0,00
4. +/- variacidn provisiones para primas pendientes.....cocceiiriiieeiiiesii e cnsnien (129,83) {13,66) {143,45)
Il. PRIMAS REASEGURO (cedido ¥ retrocedido)....c..cocccnnscrnercrnensinessinnssnenens 211.824,57 18.092,80 220.917,37
1. Primas netas de anulaciones... - et et e bee i mn—ste b s beian 213.627,04 19.154,31 232.821,35
2. +/- variacion provisiones para pnmas no consurmdas ......................................... (1.802,47) (1.101,51) {2.803,98)
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (i-Il) ................ | 208.878,20 5.049,61 213.927.81
lit. SINIESTRALIDAD (directo y aceptado)............. R, 329.468,41 1.118,98 330.587,39
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluidos gastos internos de siniestralidad imputables .. . | 227.072,27 319,52 227.391,79
2. Provisiones {écnicas para prestaciones de siniestros ocurndos en el ejerucm 102.396,14 799,46 103.195,60
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURQ (cedido y retrocedido).......ouicrenverenas 146.101,56 665,80 146.767 36
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ajercicio.............. 102.612,56 91,73 102.704,29
j2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurndos en el gjercicio.. 43.489,00 574,07 44.063,07
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (HIAV)......ccoerververrenrrnneas 183.366,85 453,18 183.820,03
V. GASTOS DE ADQUISICION (directo y aceptado) ..o 160.547,69 5.178,12 165.725,81
VI. GASTOS DE ADMINISTRAGION (directo y aceptado).. 63.297,15 2.121,76 65.418,901
Vil. OTROS GASTOS TECNICOS (directo y aceptado)....coevccoreecreieemecemecrnres 42,30 3,40 453,70
VIIl. REINTEGRO DE GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION,
PRESTACIONES, ETC POR EL REASEGURO CEDIDO ...ccovveevercemrerssaserssser - (56.663,01) {6.307,21) (62.971,12)
IX. OTROS INGRESOS TECNICOS. ... .o ccirecsiesmencnresesess s svsn vesnns sotnan (96.785,07) (212,99) (96.958,06)
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (VAVIEVIHVIIHX).....ov. s se s esssess s sssssessassserssssnensinne 70.438,18 783,08 71.221,24
D. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA...........c..crvvervemnssmns s sressvamen s 48.040,99 1.468,33 49,509,32
SUBTOTAL=A-B-C+D 314,18 5.281,68 8.395,86
E. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION .....cooecvvcvmmerinsnssesmenns {3.618,29) 785,84 (2.832,45)
TOTAL = SUBTOTAL -E £.732 47 4,495,84 11.228,31




NOTA 10.- OTRA INFORMACION

10.1.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJQ DE ADMINISTRACION.

60

Durante el ejerciclo 2006 las retribuclones devengadas por el Cansejo de Administracion de CESCE,S.A, y registradas en las
cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, son Ias siguientes, en Mis. de Euros;

Conceplo

1. Remuneraciones Consejo (dietas
2. Aportaciones Plan de Prevision y

3. Tofal feMUNErACIONES .......coovreeeeriiteeeeeeeeresr st et oo,

Jete) i, BB2,72
primas segurode vida ...  1B.67
. 601,39

A 31-12-2008 no hay anficipos ni ¢réditos concedidos por CESCE,SA a los miembros del Consejo de Administracion.

Las obligaciones contraidas en materia de pensionas respecto de los miembros del Consejo de Administracién de CESCE,S.A
se limitan a aquellos consejeros que tienen funciones ejecutivas en la misma Yy, por tanto, se acogen a los beneficios del Plan de
Pensiones promovido por CESCE,S.A. y a su necesaria provsién complementaria en lanto que [as aportaciones exigidas exceden
de los limites permitidos por la legislacidn sobre Planes y Fondos de Pensiones. (Véanse Notas 4 1.1, 5.10 y 5.14 b). Las retribu-
ciones devengadas en 2005 se concretan en la corespondiente aportacion anual 2 dicho Plan de Pensiones, que en 2006 se cifra
en 1,58 Mis. Euros. La correspondiente provision complementaria dotada a 31-12-2006 se cifra en 470,81 Mis. Euros.

Las obligaciones contraidas con los restantes miembros activos del Consejo de Administracion de CESCE,S.A en materia de
prevision, se cifien a un seguro de vida para el caso de fallecimiento, que CESCE,S.A contrata como tomador del seguro con
una entidad aseguradora y cuyo coste fue de 17,09 Mls. Eures en 2005.

10.2.- INFORMACION SOBRE ADMINISTRADORES,

De conformidad con lo establecido en el Articuio 127 ter. 4 de 13 Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley 26/2003,
da 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se significa que no existen sociedades con el mismo, analego o complementario género de actividad
fus el que constituye el objeto social de CESCE, §.A. en cuyo capltal participen los miembros del Consejo de Administracion de

esta Compania,

Aslmismo y de acuerdo con el referido concepto, a continuacion se Indica la reafizacion de actividades, por cuenta propia o ajena,

por parte de los distintos miembros de! Consej

o de Administracién, en sociedades del mismo, analogo o complementario género de

actividad que 2| que constituye el objeto social de CESCE, S.A. Se incluyen las actividades realizadas en Sociedades del Grupo

¥ Asociadas.
Tipo de Cargos o funciones
Réglmen Socledad a través que se ostentan ¢
Nombre Actividad de Prestacion de la cual se presta reallzan en la
de la Actividad la actividad Sociedad
D.JUAN BADOSA PAGES Fomento y Control de Aseguradoras | Cuenta ajena | Consoreio Intsrnacional de Aseguradores Presideme
de Crédito de Crédito (CIAC), S.A.
Cormerclalizaclén de informacion Cuenta ajena Informa, S.A. Presldenie
financiera sobre ernpresas
0. TEQDORO BRAGADD PEREZ Fomento y Control de Aseguradoras | Cuenta ajena | Consorcio Intemacional de Aseguradores Consejero
de Crédito de Crédit {CIAC), S.A.
Fomento y Cantrol de Aseguradoras | Cuenta ajena Consorcio Mexicano de Aseguradoras Consejeng
de Crédito de Crédita (COMAC), S.A
0. JOAQUIN DE LA HERRAN MENDIVIL | Fomento y Control de Aseguradoras | Cuenta ajena | Consorcio Internacional de Aseguradores Conselera
de Crédito de Crédito (CIAC), S.A.
Fomento y Control de Aseguradoras | Cuenta ajena | Corsorcio Mexicano de Aseguradores Consejero
de Crédito da Crédito (COMAC), S.A.
Recobro de todo fipo de créditos Cuenta ajena Reintegra, S5.A. Consejero
Procesamiento de la informacion Cuenta ajena CTl, 8.A, Presidente
D.FRANCISCO JAVIER FERNANDEZ DE | Fomento ¥y Controi de Aseguradoras | Guenta ajena | Consorcio Internacional de Aseguradores Consejero
TROCONIZ NUNEZ de Crédito (CIAC), S.A.
Fomento y Controd de Aseguradoras | Cuenta ajena Consorcio Mexicane de Aseguradores Consejero
de Créadito de Crédito (COMAC), S.A.

v



. BAPEL ERCLUSVG PARA COCMENTOE NOTARIALES

¢

AJFHJTﬂFEAﬁ

i sisi—.

09/2007 P

01/2007

10.3.- OTRA INFORMACION

TEn

a) En los riesgos comerciales cublertes por CESCE,S.A por cuenta propia existen 2,789,60 Mis, Eurcs a 31-12-2006 que Haity )
sido recobrados por los asegurados y que, estando retenidos en su poder, son objein de reclamacion por CESCE, S.A. \"v

b) CESCE, S.A, tiene recibidos avales de entidades bancarias por 765,44 Mis. Euros a 31-12-2008 correspondiantes a recursos
conira resoluciones administrativas para suspender su ejecucian, a embargos preventivos vy a ejecuciones provisionales de
sentencias, derivados, en su mayor parte, de juicios contra deudores de créditos asegurados.

¢) CESCE, S.A. tiene recibidos avales de entidades bancarias por 16,73 Mis, Euros a 31-12-2006 correspondientes a garantias
exigidas por contratos de amendamiento de edificios, donde estan ubicadas sus Oficinas Comerciales.

d) CESCE, S.A. tiene emitidas flanzas a favor de asegurados por 1.803,10 Mis. Eurcs a 31-12-2006 correspondientes a recursos
contra resoluciones administrativas para suspander su ejecucion, a embarges preventivos y a ejecuciones provisionales de
sentencias, derivados, en su mayor parte, de juicios contra deudores de créditos asegurados.

) Los administradores de CESCE, S.A. consideran que no existen al 31-12-2006 contingencias significativas distintas de las
recogidas en estas cuentas anuales que pudieran afectar al patrimonio o a Ios resultados de ia enfidad.

f} Los honorarios devengados por el auditor extemo, todos ellos en concepto de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
2006, ascienden a 80,28 Mis. Euros, Asimismo, no se han devengado honoranos por otros servicios facturados por el Auditor o
por ofras entidades vinculadas al mismo durante 2006.

g) El nimero medio de personas, clasificadas por categoria profesional y segln el Convenio Colectivo de las Entidades “/
Aseguradoras, empleados durante 2.006 ha sido:

A
Descripcién Grupo h
Personal Directivo 0 11
Técnicos y Titulados 1 225
Administrativos I 267
Otros 1 44

TOTAL 547
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NOTA 11.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Posteriormente al cierre del ejercicic no ha habido acontecimiento alguno que sea
resefable, ni, consiguientemente, que tenga efecto patrimonial significativo para CESCE,
S.A.
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NOTA 13.- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

L& enumeracién, el concepio, el célcuio, la cobertura y el régimen fiscal de las provisiones técnicas se
rigen por lo dispuesto en el artlculo 50 y siguientes det Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Segures Privados, aprobade por Real Decreto 2486/1398, de 20 de noviembre. (Véase Nota 4 f.).

a) Situacion a 31 de diciembre de 2006

I - PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR

- Prov. Primas no Consumidas, Seguro Directo..........

Salda en balance

64

Valor de cobertura

- Menos provisién sobre primas ptes. de cobro..........coiieeene

- Menos comisiones pendientes de imputars a resultados,
- Prov. Prestac. liquidadas ptes.pago S.Directo..........

- Prov. Prestac. ptes. Ilqmdacnén y pago del
S. Direclo y R. Aceptado....
- Prov. Prestac. ocurridas y no declaradas S Dlrecto

-Provision de gastos internos de hiquidacion de smlestros e

- Prov. para gestion de niesgos en curso.....
- Prov. estabilizacién ..

Total provisiones técnlczs a cubnr

Il - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA

... Miles de Euros

- Inmuebles urbanos ConSIILOS v e

- Thulos de renta variable ..

- Titulos de renta fija (Oblrgac:ones Bonos y Cédulas)

- Titulos de Renta Fija (Pagarés) ...
- Prastamos hipotecarios ..............

- Créditos frente a reaseguradores por su pamclpaclbn en Ia prov|su‘.:n

de prestaciones, netos de depdsito recibido ..
- Cheques y recibos al cobro ., - .
- Letras del Tesoro y otros actsvos rnnnetanos
- Bancos cfas. vista euros |

- Bancos clas. vista moneda extran;era
- Caja eures y moneda extranjera ...

- Creditos contra la Hacienda Pubhca por hqmdacuén del I S y atms
- Créditos por intereses, rentas y dividendos devengados y no vdos........
- Créditos por intereses, rentas y dividendos vdes. pendientes de cobro.

Total BCtVOS ..o

Il - COMPARAGION If CON |

BUPETAVIL ..ot e

..Miles de Euros

. Miles de Euros
....Miles de Eurcs

(valor de
adquisicion) Importe %

58.800,98 58.800,98 2512
(4.548.21) (4.548,21) (1,94)
{(5.260,81) {5.360,81) (2,29)
4,991 43 4.991,43 2,13
77.078,08 77.078,08 32,93
2243714 22.437,14 9,58
1.428,33 1.428,33 0,61
€2.086,02 62.086,02 28,52
17.175.24 17.175.24 7,34
234.087,20 234.087,20 100,00
34,485,15 70.871,96 8,75
12.943,47 93.004,08 12,79
194.927 .87 209.423,30 28,79
1.672.41 1.784,24 0,25
2.769,16 2.603 94 0,36
44 815,34 4481534 6,16
15,75 15,75 0,00
209.700,00 208.229,B4 28,83
201773 1.662,76 0,23
332,109,654 93.564,80 12,87
26,85 26,85 0,00
982,42 082 42 0,14
5.374.71 204,35 0,03
0,00 0.00 0.00
841.840,50 727.189,74 100,00
483.102,54 210,65
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Saldo en balanca
(Valor de

Valor de cobertura

adquisicién) Importe Y%
b} Situacién a 31 de diciembre de 2005
t - PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
- Prov. Primas no Consumidas, Sequro Directo...........ocoeeveeeicivieeeencen. 50.283,38 50.283,38 23,37
- Menos provision sobre primas ptes. de Cobro......cveeeiee i (3.574.12) (3.574.12) (1,66)
- Menos comisiones pandientes de imputar a resultados............c............ (4.222 64) {4.222 64) {1,96)
- Prov. Prestac. liquidadas ptes.pago S.DIrecto......ccveeceveeeeecrevesenane 3.019,34 3.019,34 1,40
- Prov. Prestac, ptes. quuidac.il:’m y pago del
S. Directo y R. Aceptado... 654.133,68 64.133,69 29,81
- Prov. Prestac. ccurridas y no declaradas S Dlredo ......... 17.454,19 17.454 19 8,11
-Provision de gastos internos de fiquidacidn de siniestros 1.322,78 1.322,78 0,61
- Prov. para gestion dea riesgos en curso.... 61.196,43 61.196 43 28,44
- Prov. estabilizacién .. 25.567 25 25.557,25 11,88
Total provisiones tér:.nlcas a cubnr ireemsisanssceenee.. Miles de Euros 215.170,30 215.170,30 100,00
i1 - ACTIVOS APTOS PARA COBERTURA
~ Inmuebles urbanos construldos ... 34.485,15 63.407,08 11,98
-Titulos de renta vanable ..................ccccoooeveeiiniivenn, 16.079,69 78.684 23 14,86
- Titulos de renta fija (Obligaciones, Bonos y Cédulas).,, 178.651,44 202.001,03 38,16
- Titulos de Renta Fija (Pagards) ..o 1.583,71 1.773,95 0,34
= Préstamos hipotecarios ... it s 3.088,30 2.964 34 0.56
- Créditos frente a reaseguradores por su participacion en la provisién 0
de prestaciones, netos de depdsito recibido ..o, 39.792.67 39.792,67 7,52
- Cheques y recibos al cobro ......ceeceeeeneeee., 32,27 3227 0,01
- Letras del Tesoro y ofros actives monetarios . 84.350,09 B4.350,00 15,93
- Bancos ctas, vista euros . 1.282,19 1.282,19 0,24
- Bancos ctas. vista moneda extranjera 54 888 30 54.988,30 10,38
- Caja euros y moneda extranjera .. . - 26,27 26,27 -
- Créditos contra la Hacienda Publlca por Ilqmdacnon del I S D,00 0,00 -
- Créditos por intereses, rentas y dividendos devengados y no vdos . 6.359,16 20,18 -
- Créditos por intereses, rentas y dividendos vdos, pendientes de cobro_ 46,33 46 33 0,
Total 8CHVDS ... v MilES de Euros 418.765,57 529.368,93 100,00
Il - COMPARACION I CON |
SUPBFAVIL ....cvieierr it sttt st see et Miles de Euros 314.198,63 145,02
DEfICH ... MRS de EUros - -
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NOTA 14.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

2) Margen de Sclvencia

El detalle del margen de solvencia de CESCE, S.A. (Patrimonio propio no comprometido) a 31 de diciembre de 2006

y de 2005, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 287/2004 , de 20 de febrero, por el que se modifica el
Reglamento de ordenacion y supervision de los seguros privados aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de
noviembre, y en el Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, por el que se desarrolia la Ley 5/2005, de 22 de abril, de
supervision de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, entre ellas

el citado Real Decreto 2486/1938, es el siguiente en Mis. de euros:

2006 2005 !

. Capital social desembolsado ... ceeeeee e 9.200,00 9.200,00

. Reservas patrimonlales ..............ccovvveeviviveeennse et e 150.473,09 147.565,46

. Reserva de Revalorizacion R.D, Ley 7/1996.....ccveev e, 4.963,20 4.963,20 {\

. Provision para desviacién de |a siniestralidad J
excluida |a dotacion obligatoria del Reglamento de H
Ordenacibn y Supervision de los Seguros Privados............. 17.014,28 22.865,02

- Saldo acreedor de pérdidas y ganancias destinado :
a incrementar 105 fONAOS Proplos .......cce..cveermmrnvrmersssssenic. 8.351,19 2.907 .63 :

. Plusvailas de valores mobiliarios aptos{*}.......ccevvveveoeecnnn. 74,120,565 64.240,43

. Plusvallas de bienes Inmuebles aptos{*) ......ceouveeeeervennnn. 36.843,64 32.713.21

- Inenowvilizadg INMEtEraH®) ..ot {1.596,68) {1.270,46)

- Valor en libros de participaciones superiores al 20% y ]
financiaciones subordinadas en entidades cuya actividad :
principal es tener participaciones an entidades
ASEOUNAJONES ittt e caercriresavmners st e cecenescmemrne e renene {14.654,00) (11.726,46) _

- Total margen de solvencia (Patrimonio propio no i
COMPFOMEHHO) woovverorsee e rveennrnn Miles de Euros 285.715,26 271.458,03 !

. Cuantia minima del margen de solvencia..........ouu............ 12.703,58 10.222 42
cSuperavit e MilES d@ Euros 273.011,68 261.235,61

("} netas del 35% de impuesto sobre Beneficios.

La cuantia minima del margen de solvencla de los sjercicios 2006 y 2005 ha sido determinada,
conjuntamente para los ramos de Seguro de Crédito y de Seguro de Caucitn, en funcién de
las primas devengadas,
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b} Fondo de Garantia

El detalle del Fondo de Garantia de CESCE, S.A. a 31 de diciembre de 2006 y de 2005, y de
los elementos en los que estad constituido su importe minimo de acuerdo con io dispuesto
en el Real Decreto 297/2004, de 20 de febrero, por el que se modifica ef Reglamento de
Ordenacion y supervision de los seguros privados aprobado por et Real Decrete 2486/1998
de 20 de noviembre, es el siguiente en Mis de Euros;

2008 2005
. Importe Fondo de Garantia
A.- 1/3 de la cuantla minima del Margen de Solvencia ...... 4,234,53 3.407 47
8.- Importe minimo del fondo de garantia (art. Primero ]
Ley 34/2003, de 4 de Noviembre) ..., 3.000,00 3.000,00 /
C.- Fondo de garantia (Cantidad mayor entre Ay B} ........ 4.234,53 3.407.47
Y
. Constitucién del Fondo de Garantia "\\:\
. Capital SOGIEL ...t 9.200,00 9.200,00
. Reserva de revalorizacion R.D. Ley 7171996 . 4.963,20 4.963,20
. Otras reservas patrimoniales ............o.ceeeeeiveseeiresnss 150.473,00 147.565,46
. Provisidn para desviacién de la siniestralidad
excluida la dotacion obligatoria del Reglamento da
Ordenacion y Supervision de los Seguras Privados ......... 17.014,26 22.865,02
- Saldo acreedor de pérdidas y ganancias destinade
a incrementar los fondos proplos ... , 9.351,19 2.907 .63
. Plusvalias de valores mobiliarios aptos(*} ... 74.120,56 64.240,43
. Plusvalias de bienes inmuebles aptos(*} 36.843.84 32713.21
Di- TOTAL writitsinieeeecemmarn s st et seiess s ees st se e et 301.965,94 284.454,05
. Superavit
E.~ 100% del importe minimo det Fondo da
GAMANHA ...ttt e 4.234.53 3.407 47
F.- Cantidad mayor entre By E .....covvieee e, 4.234,53 3.407 47
G-BUPErAVIE T D« F Lot seeress st st 297.735 41 281.047 48

(*) netas del 35% de Impuesto sobre Beneficios,




NOTA 15 - RESUMEN DEL INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE CESCE, S.A. DE
RELACIONES CON EL ASEGURADO.

La Ley 44/2002, de 22 de Noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero impuso la
obligacién de que las entidades de crédito, las aseguradoras y las de servicios de inversion
estableciesen departamentos de atencion al cliente para atender y resolver sus quejas y
reclamaciones. En desarrollo de dicha Ley se dictaron el R.D. 303/2004, de 20 de Febrero y la
C.M. ECO 734/2004, de 11 de Marzo. En esta (ltima norma se ordena que dentro del primer
trimestre de cada afo los departamentos y servicios de atenclén al cliente presenten ante el
consejo de administracidon u 6rgano equivalente un informe explicativo del desarrolio de su
funcién durante el ejercicio precedente. En cumplimiento de lo dispuesto en la referida O.M., a
continuacién se muesira un resumen del informe elaborado por el Departamento de Relaciones
con el Asegurado, de CESCE, S.A.

Durante el afio 2006 se han recibido doce reclamaciones o quejas de asegurados ¢ deudores,
por importe total de 384,16 Mis €, en las que se mostraba disconformidad con los plazos de page
de indemnizaciones y 'a cuantia de las mismas; con la aplicacion de limites méaximos de
indemnizacion; con la suspensién temporal de la cobertura de la pdliza; con la anulacién de
supiementos de clasificacion de clientes deudores y su supuesta inclusion en registros de
morosos; con la anulacion, por error, de una pdliza que ya se habla renovado técitamente, y con
la toma de efecto de determinados suplementos.

Todas ellas han sido tramitadas por el Departamento de Relaciones con el Asegurado dentro del
plazo reglamentario, con el siguiente resultado: dos estimadas totaimente, otras dos estimadas
parcialmente, cuatro desestimadas y en ofras cuatro no ha habido lugar & dictar resolucién por
haber quedado solventadas en muy poco tiempo y de forma satisfactoria para las partes.
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MARCO DE LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

La cobertura de los riesgos comerciales de corto plazo, cuya duracién no supera
los 24 meses, derivados de operaciones de exportacion, asi como los riesgos de
crédito comercial y de caucién de operaciones nacionales o interiores espafiolas,
mas los riesgos de créditoc en general, en régimen de “Derecho de
Establecimiento” a través de sus sucursales en Francia y en Portugal y
esporadicamente en régimen de “Libre Prestacion de Servicios” en algunos otros
paises de la Union Europea, constituyen el nicleo de la actividad que realiza
CESCE, S8.A. por su propia cuenta en plenas condiciones de mercado
totalmente privado, tanto en el Seguro Directo como en el Reaseguro Cedido.
Esta actividad tiene reflejo completo en sus cuentas anuales y a ella se cifie
basicamente este informe de gestion. '

Sin embargo, los riesgos del Seguro de Crédito a la Exportacién gue asegura
CESCE, S.A. por cuenta del Estado, determinados en la Orden ECO/180/2003,
de 22 de Enero (BOE del 7 de febrero de 2003), modificada por la Orden ITC
962/2006, de 13 de marzo, tienen un registro contable independiente, segtn

~ dispone el Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre, por el que se regula el

Seguro de Crédito a la Exportacién, en desarrollo de la Ley 10/1970, de 4 de
Julio,

PRINCIPALES ACCIONES Y ACONTECIMIENTOS

Entre los objetivos de!l Plan Estratégico del Grupo CESCE para los afos
2005-2008 son destacables tres que han polarizado Ja actividad de CESCE, S.A.
durante 2006 y que deberdn continuar haciéndolo durante 2007: la
profundizacién y desarrollo de la estructura comercial, principaimente a través
de su red agencial propia, para lograr una mayor y mejor cuota de mercado: la
readaptacion de los procesos operativos de negocio para lograr una mayor
eficiencia, principalmente en una contratacién agil, cercana al cliente, en una
suscripcion moderna y rigurosa de los riesgos y en una mayor y mas rapida
recuperacion de los créditos asegurados impagados; y por Gltimo (y en parte
como consecuencia derivada de lo anterior) la contencion de los gastos internos,
tendente todo ello a mejorar los ratios de productividad.

El contexto general en el que se han desarrollado esos objetivos de CESCE,
S.A. durante 2006 y los acontecimientos en que han desembocado pueden
resumirse en los siguientes: una caida, por tercer afio consecutivo, de las tasa
de prima como consecuencia de la fortisima competencia existente en el

[
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mercado asegurador de Crédito y de Caucion; un repunte en la Gltima parte del
afio, de la siniestralidad (especialmente en el seguro de crédito a la
exportacion), producido méas por incremento del nimero de siniestros que por la
cuantia de los mismos, y, por Gltimo, un aumento general de los tipos de interés

y de las cotizaciones bursatiles con repercusién directa en los ingresos de las
inversiones.

Esos dos primeros acontecimientos antes mencionados ya estan potenciando
los objetivos previstos de eficiencia y rigor en la suscripcion de riesgos, a través
de la implantacion, programada para 2007, de nuevas herramientas de Gltima
generacién que permitirn notables mejoras en el analisis, en el seguimiento Y,
en definitiva, en la evaluacion y mejora de calidad del colectivo de riesgos 4

cubiertos. /
Lo anterior, junto con la aplicacién rigurosa de politicas de saneamiento y de
seleccion de precios en la renovacion de la cartera de pélizas y en la nueva :

contratacion asi como la profundizacién en las politicas ya emprendidas de
mayor y mas rapida recuperacion de los créditos impagados, constituyen los
ejes de actuacion prioritaria de la Compaiiia para el gjercicio 2007, tendentes
todos ellos a mejorar la tasa de siniestralidad.

Por otra parte, se continuara aplicando la politica de contencién selectiva de
gastos internos cuyos resultados ya se han visto reflejados en las mejoras de los

diferentes ratios de productividad registrados en 2006, como veremos mas
adelante,

.- LA ACTIVIDAD POR CUENTA PROPIA DURANTE 2006

En la linea tradicional de afios anteriores, el analisis del resultado del ejercicio a
través de sus distintos componentes permite destacar los aspectos mas
relevantes de la actividad de CESCE, S.A. por cuenta propia.

A.- PRIMAS Y SINIESTRALIDAD.

Como puede verse en los Cuadros | y Il del Apéndice Estadistico, el
importe total del seguro emitido ha vuelto a crecer fuertemente en el afio
2006 (un 28,39%), mientras que las primas devengadas totales lo han
hecho en menor medida {un 14,20%). Ello se debe a la reiterada caida de
las tasas promedio de primas sobre capitales asegurados como
consecuencia de la fuerte competencia existente en el mercado
asegurador de Crédito y de Caucion.
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Ese desigual comportamiento en las variables basicas ha sido mas
acusado, un afio mas, en los riesgos de crédito a la exportacion, donde,
habiendo aumentado el sequro emitido un 20,94% (muy por encima del
10,6% de incremento nominal de la exportacién espaficla en 2006), sin
embargo la caida registrada en las tasas de prima ha producido gque el
volumen de primas devengadas en 2006 haya disminuido un 0,13% hasta
situarse en 38,1 Millones de euros que representa solo el 28% del total
devengado por CESCE, S.A. frente al 32% en 2005 y al 43% hace
solamente un lustro.

En el conjunto de los riesgos de Crédito Interior de nuevo en 2006 ha
habido un fuerte aumento del seguro emitido (37,60%), mientras que la
caida de las tasas de prima (también registrada en este segmento de
productos por la fuerte competencia existente) ha dejado el crecimiento de
primas devengadas en 2006 en el 19,45%, alcanzando la cifra de 84,64
Miliones de euros, que suponen el 62,1% det total, frente al 59,4% en 2005
y al 51,7% hace cinco afios.

Otro 5,4% del total de primas devengadas (5,6% en 2005) corresponden a
la modalidad de seguro de Caucién comercializado en Espafia, que,
respecto a las cifras del afio anterior, ha crecido un 9% en 2006.

Finalmente, el restante 4,5% del total de primas devengadas en 2006
(2,9% en 2005) ha sido obtenido en las polizas de seguro del riesgo de
Crédito vendidas a través de las sucursales de CESCE, S.A. en Francia y,
de manera creciente, en Portugal.

Una vez periodificadas las primas devengadas a través de las provisiones
para primas no consumidas y para primas pendientes de cobro, las Primas
totales adquiridas e imputadas a este ejercicic 2006, en el Seguro Directo,
se cifran en 127,7 Millones de euros con un crecimiento del 13,6% sobre el
afo anterior.

Segln puede verse en el Capitulo 1.1 de la “Cuenta Técnica-Seguro No
Vida" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, las Primas imputadas, netas
de Reaseguro Cedido, se cifran en 68,5 Millones de euros, con un
crecimiento sobre 2005 del 24,5%, que es mayor que el registrado en el
Seguro Directo debido a la disminucién de los porcentajes de cesién al
Reaseguro Cedido habida en los afos de suscripcién 2005 y 2006.
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Después de dotar las oportunas provisiones para prestaciones o siniestros
pendientes, la Siniestralidad total del Seguro Directo del ejercicio 2006 ha
alcanzado 93,9 Millones de euros” con un incremento apreciable sobre la
registrada en 2005, especialmente acusado en los Ultimos meses del afio.

Ese aumento de la Siniestralidad ha sido mayor que el incremento de
Primas Adquiridas, lo que ha elevado la tasa de siniestralidad sobre primas
adquiridas en el total del Sequro Directo de 2006 en un 18% sobre la que
hubo en 2005. Ello es atribuible mas a la caida de la tasa de primas
(precio del segurc) que al aumento de la tasa de siniestralidad sobre
capitales asegurados vencidos (“tasa de morosidad neta”). Esto altimo a
su vez, ha sido debido solo al incremento en el nimero de siniestros

nuevos pues el importe promedio de cada uno de ellos ha sido menor en
2006 que en 2005.

Ha sido en el conjunto de riesgos de crédito a la exportacién donde se ha
registrado el mayor aumento de la tasa de siniestralidad sobre primas
adquiridas, lo que es atfribuible tanto al incremento de la “tasa de
morosidad neta” (localizada en algunos paises en concreto) como a la
caida de los precios del seguro, especialmente acusada en este segmento
de riesgos como se ha mencionado con anterioridad.

Sin embargo, en el conjunto de riesgos de crédito interior el ligero
incremento registrado en 2006 en la tasa de siniestralidad sobre primas
adquiridas, es achacable en mayor medida a la caida del precio del
seguro, como consecuencia de la fuerte competencia existente.

Como se muestra en el Capitulo 1.4 de la referida "Cuenta Técnica-Seguro
No Vida” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Siniestralidad total de
2006, neta de Reaseguro Cedido e incluyendo los gastos internos
imputables a las prestaciones o siniestros, se cifra en 60,3 Millones de
euros frente a 44,2 Millones de euros del ejercicio anterior.

En este importe no se incluyen los gastos intemos de explotacion imputables a prestaciones porque al ser éste un

concepto gue introdujo antre 1a Sinlestratidad el actual Ptan Contable, pero sin tradicidn en los analisis técnicos, resulta
necesaria su exclusidn para hacer comparables las series historicas.
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El comentado incremento de la tasa de siniestralidad sobre primas
adquiridas registrado en 2006 ha colocado la misma por encima de los
promedios histéricos, lo gque ha originado la aplicacion, en este ejercicio,
de la Provision de Estabilizacién, denominada también Provision para
Desviacion de la Siniestralidad, por importe de 8,3 Millones de euros, que
contrasta con la aplicacion (también) de 1,6 Millones de euros en 2005,
segln puede verse en el Capitulo 1.8 de la “Cuenta Técnica-Sequro No
Vida” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Como es conocido, esa Provision de Estabilizacién (cuyo mecanismo sigue
lo dispuesto en la Directiva 87/343/CEE, de 22 de junio de 1987) es un
fondo constituido con las desviaciones favorables de 1a siniestralidad sobre

el promedio observado en una serie larga de afos y que tiene la finalidad

de compensar las desviaciones desfavorables en los afios en que se
produzcan, como ha ocurrido en 2005 y en este afio 2006.

OTROS INGRESOS TECNICOS Y GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

Los ingresos para la gestion de riesgos por Cuenta del Estado, recibidos
de los asegurados a través del recargo interno que lievan incorporadas las
primas cobradas de ellos por anticipado, han aumentado notablemente
sobre el afio anterior, por el aumento paralelo de las primas cobradas en
dichos riesgos.

Tras la periodificacion por medio de la Provisién Técnica para Gestion de
Riesgos en Curso (que ha de atender los gastos futuros durante los
numerosos afios que duran los riesgos, las refinanciaciones asociadas a
ellos y su administracion), dichos ingresos han crecido un 16,2%.

En este ejercicio 2006 los ingresos procedentes del reintegro de gastos de
estudio de operaciones y clasificaciones de riesgos, recibidos asimismo de
los asegurados, han aumentado casi un 11% sobre los del afo anterior.

El conjunto de los dos ingresos anteriores conforman, basicamente, el
importe total de los 27,12 Millones de euros que se han registrado en 2006
en el Capitulo 1.3 "Otros ingresos técnicos” de 1a Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, con un incremento del 14,2% sobre los de 2005.

PN
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Los gastos de explotacion, neios de las comisiones y participaciones
recibidas de los reaseguradores como reintegro de gastos en los riesgos
cedidos, y que se recogen en el Capitulo 1.7 de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, se cifran en 49,55 Millones de euros y han resultado un 9,8%
mayores que los del afio anterior. Eilo es debido, principalmente, al
aumento de los gastos de adquisicion (comisiones y gastos de agencia)
por el mayor volumen de primas intermediadas y, en segundo lugar, a la
disminucién de las comisiones recibidas de los reaseguradores a causa
del comentado crecimiento de la tasa de siniestralidad y de la correlativa
disminucién del porcentaje de comisién cedida.

En 2006 se ha visto cumplido un afio mas el objetivo previo de contencion
de gastos internos. Su importe total, incluido el imputable a la adquisicién,
a la administracién, a las prestaciones o siniestros y a la gestion de las
inversiones, ha crecido solamente un 1%, que era el previsto inicialmentes.

La ratio de esos gastos internos sobre las primas adquiridas del Seguro
Directo ha mejorado en 2006 unos 500 puntos basicos; la ratio de dichos
gastos sobre el fotal de ventas y capitales asegurados ha disminuido en
2008 en mas de un 22% sobre la del afio anterior; y la ratio del total de
ventas y capitales asegurados entre el nUmero medio anual de personas
empleadas ha crecido cerca de un 37% en 2006. Todo &llo da cuenta de la
mejora conseguida en este ejercicio en los indices de productividad.

INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES

Los ingresos totales de las inversiones (tanto los imputados a la “Cuenta
Técnica-Sequro No Vida®, Capitulo 1.2, como a la “Cuenta No Técnica”,
Capitulo 111.3, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias) han alcanzado en

2006 la cifra de 34,1 Millones de euros y son un 50,5% mayores que los de
2005.

Los gastos totales de las inversiones (incluidos los gastos internos que les

son imputables) se cifran en 2,4 Millones de euros en 2006 y resultan un
3% menores que los de 2005,

Netos de gastos, los ingresos totales de las inversiones han alcanzado
31,7 Millones de euros y han resultado un 58% mayores que los de 2005.
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Ese aumento de ingresos netos se debe principalmente a tres causas: a la
venta, prevista en el plan de actuacion de 2006, de unos activos
financieros, con la realizacién de unas plusvalias, por 4,5 Millones de
euros, destinadas a la financiacion del coste extraordinario de algunas
prejubilaciones de personal (también previstas inicialmente) y recogido en
el Capitulo |11.8 de Gastos extraordinarios de la Cuenta No Técnica; al
mayor volumen de saldos medios manejados en 2006 en las inversiones ¥
en la tesorerfa; y al incremento general de los tipos de interés y de las
cotizaciones bursatiles, habidos en este ejercicio.

RESULTADO Y PROPUESTA DE SU DISTRIBUCION.,

Tras las correspondientes imputaciones de Ingresos y Gastos, cuyos
criterios se muestran en la Memoria a las cuentas anuales, la “Cuenta
Técnica-Seguro No Vida” de ila Cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja en
2006 un resultado técnico positivo de 11,- Millones de euros, que es muy
superior al de 2005. Aunque en ellos incide significativamente la diferente
cuantia registrada en uno y ofro afio en la variacion de la Provision de
Estabilizacién (lo que ha sido comentado anteriormente), el resultado de la
Cuenta Técnica registrado en 2006, descontando ese efecto, sigue siendo
muy superior al de 2005: un 72,5% mayor.

Ese resultado de la “Cuenta Técnica-Seguro No Vida”, junto con los
Ingresos y Gastos de la inversiones imputables a la “Cuenta No Técnica”,
asi como los ingresos y gastos extraordinarios (entre los que se computan
los relativos a jubilaciones del personal, segtin puede verse en la Memoria
a las cuentas anuales y ha sido comentado anteriormente) conforman el
resultado total antes de Impuesto, que alcanza en 2006 la cifra de 18,6
Millones de euros y es un 68,5% mayor que el de 2005.

Tras la deduccién del gasto correspondiente al Impuesto sobre el
beneficio, el Resultado final que se registra en 2006 es de 1 4,85 Millones
de euros, que es un 76,6% mayor que los 8,40 Millones de euros del afio
anterior y que se propone sea distribuido como sigue: 5,50 Millones de

euros a dividendo y los restantes 9,35 Millones de euros a reservas
voluntarias.
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PERSONAL

La plantila total de CESCE, S.A., inciuidas las personas adscritas a las
sucursales de Francia y Portugal, asciende a 533 personas a 31-12-2006,

habiéndose producido durante 2006 una disminucion neta de 40 personas (62
bajas y 22 altas).

El personal de CESCE, S.A. ha demostrado una vez mas la capacidad de
adaptacion que exigen con creciente intensidad los complejos problemas del
trafico nacional e internacional en un entorno cada vez mas competitivo y por lo
tanto de necesaria mayor productividad.

El Consejo se complace en extender su agradecimiento y felicitacion a todas las
personas que se encuentran al servicio de la Compafia.

OTRA INFORMACGION

Durante 2006 y 2005 CESCE, S.A. no ha tenido ninguna accion propia ni ha
realizado gasto alguno de investigacion y desarrollo.

Por ofra parte, dada la actividad a la que se dedica, CESCE, S.A. no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni previsiones y contingencias de naturaleza

medic ambiental gue pudieran ser significativas en relacién con su patrimonio,
su situacidn financiera y sus resultados.

Por Ultimo, a la fecha de formulacion de estas cuentas no ha surgido ningun
hecho significativo digno de mencion que no esté recogido en ellas.
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PAFEL ERCULSIO PAFE DOOURIEN T NOTARLLES
]

FAPEL EXCLSIMG PAL

‘ 09/2007

-

01/2007 &
BIRCITE

- T
D. ENRIQUE BRAQUEHAIS CONESA, Secretario y Letrado Asesor‘del Consejo de
Administraciéon de COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE), hago
constar que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de COMPANIA ESPANOLA DE
SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION, S.A., COMPARIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS (CESCE), correspondientes al Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2006
han sido formulados en reunién del Consejo de Administracién de la expresada Compaitia

celebrado el dia 27 de Marzo de 2007, con la asistencia de los miembros del mismo que a
continuacion se relacionan:

D. TUAN BADOSA PAGES, Presidente D. MARIANO OLMEDA SARRION, Vocal

. JOAQUIN DE LA HERRAN MENDIVIL, Director General D" ISABEL RIANOQ IBANEZ, Vocal

D. ALVARQ ARESTI ALDASORQO, Voeal (representado

D. JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Vocal
por D. Juan Badosa Pagés)

D. JOSE CORRAL VALLESPIN, Vocal D. FERNANDO SALAZAR PALMA Vocal (Representado
por D. Juan Badasa Pagés)

D. FRANCISCO J. FERNANDEZ DE TROCONIZ NUNEZ, Vocal D. RICARDO SANTAMARIA BURGOS, Vocal

D* M" JESUS FIGA LOPEZ-PALOP ,Vocal (representada

D. FRANCISCO VALLEJO VALLEJO, Vocal (representado
por D. Juan Badosa Papés)

por D, Juzn Badosa Pagés
D. LUIS MARTI ALVAREZ, Yocal D. OSCAR VIA OZALLA, Vocal (representado por
D. Juan Badosa Pagés)

D. JOSE NIETQ DE LA CIERVA, Vocal {representado
por D. Juan Badosa Pagés

La formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion referidos al Ejercicio cerrado
al 31 de Diciembre de 2006 se produce por unanimidad de los asistentes quienes proceden
seguidamente a suscribir el presente documento, extendido en 84 hojas, referenciadas con la
numeracion 1 a 84, ambas inclusive, visadas por el Secretario del Consejo las 1 a 83,
estampando su firma a continuacién cada uno de los miembros del Consejo.

. JUAN BADOSA PAGES, Presidente

D. JOSE CORRAL VALLESPIN, Vocat

Director General




D. MARIANG OLM\E/D‘A SARRION, Vocal
' {

D. JOAQUIN RIZO FERNANDEZ, Vocal

D. RICARDO SANTAMARIA BURGOS, Vocal

Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes extiendo la
presente Diligencia en Madrid, a 27 de Marzo de dos mil siete

Los Consejeros abajo firmantes, no presentes en la reuni
de Marzo de 2007, ratifican y se adhieren a la formulacion de las Cuentas Anuales e Informe
de Gestion del Ejerci onomico 2006 efectuada por el Consejo, y, en prueba de
conformidad, estampap a cofitinuacion su firma. :

del Consejo celebrada el dia 27

D. ALVARO ARES

ALPASGRO (VOCAL) DNAM! ALAPEZ FALOP (VOCAL)
, ;
‘T« v |
_f,--""‘ \ \ ‘
VAL

D. JOSE NIETO DE LA CIERVA (YOCAL) b. FRANCISCO VALLLEX LEJO (VOCAL)
/f
‘l: ! -
[ ! ey
D. OSCLR VIA OZALLA (VOEAL) D. FERNANDO-SATAZAR PALMA, Vocal

Y para que asiConste, extiendo la presente dilj genciaen Madrida 9 de  abril de 2007.

El Secretario del Consejo.



PAFEL RRULUEING PARa GOCUMRTLS SINTARIALE S

FAPEL EMCLUSNG PAK

09/2007 -

01/2007

YO, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPI-
TAL, DOY FE: Que la presente fotccopia es re-
produccidn grafica, fiel y exacta de su origi-
nal, que tengo a la vista y al que me remito. Y
expido este testimonio literal sobre cuarenta Y
tres folios de papel timbrado notarial de 1la
serie 7U, numercos 3713186 vy los cuarenta y dos
siguientes en orden, —————wmo—mmmmmo .

Madrid, a 16 de abril de 2007 . ———=-e—-




YO, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE: Que la presente fotocopia es
reproduccidn gréafica, fiel vy exacta de su
original, gque tengo a 1la vista y al qgue me
remito. Y expido este testimonic literal sobre
cuarenta y «cinco folios de papel timbrado
notarial de la serie 8G, numercs 9070276 y los
cuarenta y cuatro siguientes en orden.

Madrid, a 12 de diciembre de 2067. -—--——-—--~

et

S

‘ . PV .
,;4§£%§é%ﬁ A s
5fz-f~%f ”  2 1 \\

- ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE MADRID

tsh DECANATO
. Leg%zacién del signo, firma y rlbrica de
\ V. Qo Fawe Ro S
Notario de este !llustre Colegio.
-~ Madrid, a N d o
- de dos mij Oro,zco i
/’

Don Antonio Dominguez Mena
Misiibro da Ja Junta Directiva en funciones de Decand



GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE
MADRID ESPANA

E! Consut General de Chile, certifica la autenticidad de la firma de Don
Antonio Dominguez Mena del Decanato de Notarios en Madrid.
Madrid, 31 de enero de 2008

QUIROGA CRUZ

Consul General de Chile
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ANDRES RUBIO FLORES
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Abog. Redac.: JAVIER DIAZ.-

4/4

26 de Febrero de 2008.- Repertoric N°302/2008.-

' . -
/é’ “{f'/ ) ,_?z,rf'é’ e O SCH

CERTIFICADO SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

CERTIFICADC DE INSCRIPCIONES

“COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION

SOCIEDAD ANONIMA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS”

En Santiago de Chile, a veintiséis de Febrero de dos mil
ocho, ante mi, ANDRES RUBIO FLORES, Abogade, Notario
Titular de la Octava Notaria de Santiago, con domicilio en
calle Miraflores numerc trescientos ochenta y tres, pisc
veintinueve, oficina dos mil novecientos uno, comparece:

dofia  CARQLINA SOLEDAD FERREIRA MALC, <chiliena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacional de Identidad numero
catorce millcnes clento veinticuatro mil guinientos
cuarenta y cinco guidn siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos
mil novecientos uno, comuna de Santiago; mayor de edad,

quien acredita su identidad con la cédula mencionada Yy

FrANRADNOOIO06646.802 1



ANDRES Rusio FLORES
en%ogaf v~ SNolavio Feitlico
& Nealmsie de e%f?/('fdyﬂ‘

[

20

22

23

26

27

28

29

3¢

expone: QCue, a peticidén del abogado -sefior Javier Diaz
Velésquez;//le ha sclicitado protocolice y le dé copia,
previa su anotacién en el Libro Repertorio, del Certificado
de Inscripcicnes de la sociedad CCMPANIA ESPANCLA DE
SEGURCS DE  CREDITC A LA EXPORTACION SOCIEDAD  ANONIMA
COMPRNTA DE SEGUROS Y REASEGURCS, suscrito el dieciséis de
@/? oy
Erero de dos mil ocho en la ciudad de Madrid, Espaia, por
don Manuel Villarrovya Gil, Registrador Mercantil de Madrid,
y gue se encuentra debidamente legalizadc en el Ministerio
de Relaciones Extericores de Chile, el cual consta de dos
holas més su respectiva carédtula, gue guedan agregadas al
final de mis Registros del presente mes, bajo el numero
ciento dieciocho.- Para constancia firma el solicitante, a

quien doy copla.- Doy fe.- Carolina Soledad Ferreira Malo.-

Andrés Rubio Flores.- Notario.—--=—-———-————=c--—=————————w-

-~=--EL DOCUMENTC QUE SE PRCTCCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:



LT

Registro Mercantil de
- Madrid

WE

Certificaciéon

Paseo de ia Castellana, 44
28046 MADRID



EL QUE SUSCRIBE REGISTRADOR MERCANTIL DE MADRID

CERTIFICO: QUE con el fin de expedir certificacion que se.solicita en el
precedente fax; he examinado los libros de este Archivo de mi cargo, de los cuales

resulta:

Que en las inscripciones practicadas en la hoja M-12.777, folio 1 y siguientes,
del tomo 597 de la seccidén 8%, abierta en este Registro a la Sociedad denominada
actualmente “COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION SOCIEDAD ANONIMA COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS”, no consta que la misma se encuentre incursa en Procedimiento

Concursal, Disolucién ni Liquidacion, continuando VIGENTE segun ¢l Registro.
Y para que conste y no existiendo en el libro diario asiento alguno relativo a
documento pendiente de inscripcién que se refiera a los particulares solicitados, expido

la presente, y la firmo en Madrid a dieciséis de Enero de dos mil ocho.

EL REGISTRADOR

Presentada-en el Libro de Certificaciones 72.563/2008

Hnos. s/m.




REGISTRO MERCANTIL

DE MADRID
Yo, ANTONIO FERNANDEZ-GOLFIN APARICIO, Notar i M
su Ilustre Colegio. ~——w————mmmmmmme , :
DOY FE: Que conozco y considero 1/@
Wi Se1100¢ antecede de DON MANUEL VILLARROYA GIL/ Registradois
Vo LEGTIRACIONES Y de Madrid. =-=-— - - Ui '
= LngUZAcwnss : Madriid, 30 de enero de 2008

n:151

T
- . *' i) rmm“m . oy

DECANATO

Legalizacion disigrlo,

Notario de esie llustre Colegio.
Madrid, a_j—r_ﬁgis_ded[ﬁim@a_
AA' ,

de dos mil D

- e
//
. N fﬁsfne COLEGIO NOTARIAL DE MADRID

- Don Rafael Bonardell Lanzano
Miembro de la Junta Directiv :




GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE
MADRID ESPANA

E1 Consul General de Chile certi la autenticidad de la firma de Don
Rafael Bonardell Lenzano’del Decanato de Notarios en Madnd.
Madrid, 19 de febrero de 2008

Cénsul General de Chile

T DERECHOS PAGADS e
COMPRODB. DE PAGO N o,

—_

el IM]nisteric

e
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Abog. Redac.: JAVIER DIAZ.-

1/4

26 de Febrerc de 2008.- Repertorioc N°301/2008.-

7

/,-fgma CLESCC o 12/02/ 0

CERTIFICADQ SOBRE SOLICITUD PROTOCOLIZACION DE

CERTIFICADO DE INSCRIPCION Y VIGENCIA SOCIEDAD

“COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION

SOCIEDAD ANONIMA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS”

10/e/0¥

En Santiago de Chile, a veintiséis de Febrero de dos mil
ochao, ante mi, ANDRES RUBIC FLORES, Abogado, HNotario
Titular de la Octava Notaria de Santiago, con domicilio en
calle Miraflores numerc trescientos ochenté y tres, pilsc
veintinueve, oficina des mil noveclentos uno, comparece:

dorfia  CAROLINA SCLEDAD FERREIRA MALO, chilena, soltera,

contador auditor, Cédula Nacional de Identidad nuamero
catorce millcnes ciento veinticuatzro mil gquinientos
cuarenta y cinco guién siete, domiciliada en Miraflores
trescientos ochenta y tres, pilsc veintinueve, oficina dos

mil novecientos uno, comuna de Santiago; mayor de edad,

F:ANRADAOO106643.802 1
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quien acredita su identidad con la cédula mencicnada v
expone: Que a peticidén del abogado .sefior Javier Dlaz
Veladsquez, le ha solicitado protocclice y le dé copia,
previa su anotacidn en el Libro Repertoric, del Certificado
de Inscripcién y Vigencia de la sociedad COMPANIA ESPANOLA
DE SEGURO3 DE CREDITO A LA EXPORTACICN SOCIEDAD ANCONIMA
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, anteriormente COMPANIA
ESPANOLA DE SEGUROS ©DE CREDITO A& LA EXPORTACION SA,
1e/r S o7
suscrito el doce de Diciembref de dos mil siete en la ciudad
de Madrid, Espana, por don Manuel Villarroya Gil,
Registrador Mercantil de Madrid, vy que se encuentra
debidamente legalizadec en el Ministerio de Relaciones
Exteriores de Chile, el cual consta de dos hojas mas su

respectiva caratula, gque quedan agregadas al final de mis

Registres del presente mes, bajoe el numero ciento

diecisiete.~ Para constancia firma el sclicitante, a quien
doy copia.- Doy fe.- Carolina Soledad Ferreira Malc.-
Andrés Rubio Fleores.- Notario,m—=—mem—meemec e e e

--—-EL DOCUMENTO QUE SE PROTOCOLIZA ES DEL SIGUIENTE TENOR:
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EL QUE SUSCRIBE REGISTRADOR MERCANTIL DE MADRID

CERTIFICO: QUE con el fin de expedir certificacién que se solicita en el
precedente fax; he examinado los libros de este Archivo de mi cargo, de los cuales

resulta;

PRIMERO: Que en la inscripcién 1* de la hoja niimero 18.406, folio 1, tomo
2.718 general, 2.048 seccion 3* del Libro de Sociedades, extendida el 23 de Junio 1.971,
en virtud de primera copia de la escritura otorgada por el Notario de Madrid, Don Félix
Pastor Ridruejo, el dia 17 de Mayo de 1.971, con el nium. 2.441 de su protocolo; consta
inscrita en este Registro Mercantil la Sociedad denominada actualmente “COMPANIA
ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION SOCIEDAD
ANONIMA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS” anteriormente en su
constitucion “COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA
EXPORTACION SA”, la cual fue constituida mediante dicha escritura.

SEGUNDO: Y que en la propia hoja, no figura inscrita la Disolrcién ni
Liquidacion de la Sociedad de la que se certifica, continuando VIGENTE segiin este
Registro, estando la misma Adaptada a la Vigente Legislacién Espafiola, con nuevo
numero de hoja M-12.777.

Y para que conste y no existiendo en el libro diario asiento alguno relativo a
documento pendiente de inscripcién que se refiera a los particulares solicitados de la
Sociedad de la que se certifica, expido la presente, y la firmo en Madrid a doce de

| Diciembre de dos mil siete.

GISTRADOR

Presentada en ¢l Libro Diario d

Hons. s/m
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GOBIERNO DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
CONSULADO GENERAL DE CHILE

MADRID ESPANA

El Cénsul General de Chile certifica la autenticidad de la firma de Don
Rafael Bonardell Lenzano del Decanato de Notarios en Madrid.
Madrid, 19 de febrero de 2008
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AT: SRA. MARIA ROOSEVELT

ESCRITURA OTORGADA
ANTE
EDUARDO AVELLO CONCHA
NOTARIO PUBLICO

ORREGO LUCO 0153 - FONOS: 244 13 61 - 335 15 80

FAX: 251 72 00 - PROVIDENCIA
E-mail: mroosevelt@notaria-avello.cl
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MRA REPERTORIO N°880-2008
OTNZ .26 .

CONSTITUCION DE SOCIEDAD

“URESPA S.A."

Sepogeokshesk 4 ok

6/0/68

En Santiago, Repiblica de Chile, dieciséis de ‘enero del afo dos mil
ﬂ ocho, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA, Abogado, Notario Poblico
‘;-:’-?;"L;Tifular de la Vigésimo Sépfima Notaria de Santiago, con oficio en calle
| Orrego Luco nimero cero ciento cincuenta y fres, Providencia,
comparece: Don OMAR ANTONIO REYES RIOS, chileno, casado,
Ingeniero Comercial, cédula nacional de identidad nimero siete
millones seiscientos diez v siete mil doscien’m@cincuen’rc y siete guidn
nueve, en representacion de la sociedad {CfRCULO VERDE S.A., Rol
Unico Tributario ndmero noventa y seis millones guinientos treinta y un
mii setecientos diez guidn cuatro y dona ZUNILDA DEL CARMEN AGUILAR
MARAMBIO, chileﬁo, solfera, contador auditor, cédula nacional de
idenfidad nimero doce millones doscientos noventa y cinco mil
cuatrocientos tres guién k, en representaciéon de la sociedod@iRCULO
VERDE INVERSIONES LIMITADA, Rol Unico Tributario nimero setenta v seis
millones sesenta y un mil trescientos cincuenta guidn nueve, todos
domiciliados en Avenida Ricardo Lyon ndmero doscientos veinticds,

oficina setecientos tres, comuna de Providencia, ciudad de Santiago;




los comparecientes mayores de edad quienes acreditan su identidad
con las cédulas antes citadas y exponen: Que por este acto vienen en
constituir una sociedad andnima cerada, gue se regird, en especial,
por los siguientes estatutos, v en su silencio, por las disposiciones de la
ley ndmero dieciocho mil cuarenta y seis, su Reglamento y las
disposiciones del Cédigo Civily de Comercio en Io gque sean aplicables.

Los estatutos sociales son los siguientes: TITULO PRIMERO. NOMBRE,

DOMICILIO, DURACION Y OBJETO. ARTICULO PRIMERO: Se cons’rfi#i’bye una

sociedad andnima cerrada con el nombre de "URESPA S.A.’/ ARTfCULO/’

SEGUNDQ: El domicilio legal de la sociedad serd la ciudad de Santiagy;

sin perjuicio de los domicilios especiales, oficings, agencias o sucursales
que se acuerde establecer en otfros puntos del pals o del extranjero.

ARTICULO TERCERO: Lq duracion de la sociedad serd indeﬁnido./

ARTICULO CUARTO: La sociedad tiene por objeto: Uno) Efectuar

inversiones en toda clase de bienes muebles, corporales e incorporales,
derechos, acciones, promesas de acciones, b/o-nos, debentures y en
toda clase de fitulos o valores mobiliorios./Ademds podrd adquirr,
endjenar y explotar toda clase de bienes inmuebles, en especial,
bienes raices rdsticos o urbanos, construir en ellos, por cuenta propic ©
diena; explotarlos, directamente o por terceros, en cualquier forma,
administrar por cuenta propia o dgjena dichas inversiones y obtener
rentas. Podrd realizar ademés todo tipo de inversiones financieras,
comerciales e industriales; Dos) La prestacion de todo fipo de asesorias,
consultorias, estudios, evaluacion y ejecuciéon de proyectos, de
cardcter comercial, econdmico, financiero, Técnij?/yeéﬁioble y; Tres)

Podrg cons‘rifuir/@ﬁicipor en ofras sociedades séan éstas colectivas,
, .
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e

andnimas, de responsabilidad limitada o en coemandita, modificarlas y

asumir la administracién de las mismas. TITULO SEGUNDQ. CAPITAL Y

ACCIONES. ARTICULO QUINTO: El capital de la sociedad serd la suma
250 0. O —
de doscientos cincuenta millones de pesos dividido en veinticinco mil
15 00 ee
acciones que se suscribe y paga en la forma sehalada en el articulo

primero transitorio del presente estatuto. ARTICULO SEXTQ: Las acciones

seran nominativas, ordinarias y de ung misma serie y sin vaior nominal.

ARTICULO SEPTIMO: Se llevard un regisiro de todos los accionistas, con

anofacién del nimero de acciones que cada uno posee/Lo

“legales en vigencia debiendo constar por escrito con indicacién de los
fitulos v el nimero de acciones e inscribiéndolo en el registro de
accionistas resaoec‘rivc)z:aa adquisicién de acciones de esta sociedad
implica la oceptacién -de sus estatutos so 301954 los acuerdos

adoptados en las juntas de accionistas’y la de pagar las cuotas

insolutas en el caso que las acciones adquiridas no estén pagadas en
- su totalidad. ARTICULO OCTAVO: En Caso d’._e gue una o mds acciones

s

pertenezcan en comin a varas persénas, los coduefos estardn

obligados a designar un apederado Gue los represente para actoar

ante la sociedad. ARTICULO NOVENO: Las acciones que se emitan con

moftivo de un aumento de capital deberan ser siempre ofrecidas
preferentemente a los qccionis’ros/ogorrcto de las que posean. Este
derecho es esenciadmente renunciable vy fransferible/C@ndo un

accionista quisiere enajenar, el todo o parte de sus acciones, éste

deberd ofreceras en forma preferente a los restantes accionistas a

3




se preferird a éstos que a cualquier otro tercero. TITULO TERCERO. DE LA

ADMINISTRACION, ARTICULO DECIMO: La socied/oi’ serd administrada
por un Directorio compuesto de fres miembrosZaccionistas o no. Cada /

4
directorio elegido durard en sus funciones un periodo de tres oﬁosA
podran ser reelegidos indefinidamente. ARTICULO DECIMO PRIMERO: La
designacion de directores se hard en la junta de accionistas que
correspondc.ﬁos elecciones que se efectien en las juntas de
accionistas, cada accionista dispondra de un voto por accion que
posea o represente y podrd acumularios en favor de una sola persona
o distribuirlos en la forma que lo estime conveniente. Resultardn
elegidos hasta completar el nUmero de directores que debe
elegirse, los que en una misma y Unica votacién resulten con mayor
nimero de votos. Sin embargo, por acuerdo undnime de los
accionistas presentes con derecho a voto, podrd omitirse Ia votacion y
elegirse a la totalidad de fos direciores, por aclamacion. El directorio es

)

revocable en su totalidad, en todo tiempo, por acuerdo de una junta

general de accionistas. ARTICULO DECIMO SEGUNDQ: Si por cualquier

Causa no se celebrare en la época establecida la junta de accionistas
lamada @ hacer la eleccion de los directores, se entenderdn
promogadas las funciones de los que hubieren cumplido su periodo
hasta que se les nombre reemplazante y el directorio estard obligado
a convocar, dentro del plazo de treinta dias, Ana asamblea para
hacer el nombramiento. 5 /se produjere la vacancia de un director
deberd procederse a la renovacion total del directorio en la préximo
junta general ordinorioéccionis’ros que deba celebrar la sociedad y

en el intertanto el directorio podr& nombrar un reemplazante. ARTICULO

4
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DECIMOQ TERCERO: Los directores no serdn remunerados, gero tendran
derecho en todo caso a que se les reembolse por los gastos razonables
de fraslado vy estadia en que incurran, sea para asistir a las sesiones de
directorio o0 en cumplimiento de funciones de exclusivo interés social.
ARTICULO DECIMO"_ CUARTQ: Las funciones de director no son

o

delegables vy 4e ejercen colectivamente, en sala legatmente

r

constifuida. ARTICULO DECIMO QUINTO: El directorio representa judicial

y extrajudiciaimente a-la sociedoq/{ para el cumplimiento det objeto

- social, circuns’ron)zé qQue no serd preciso acreditar en forma alguna

la junfa general de accionistas, sin que sed necesario oforgarle poder
especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto de
los cuales las leyes exijan este requisito. Lo anterior no obsta a la
representacigh judicial de la sociedad que compete al gerente
general. /£l directorio podrd delegar parte de sus facultades en el
gerente general, gerentes, subgerentes o abogados de la sociedad, en
un director 0 en una comision de directores y, para objetos

expresamente determinados, en otras personas. ARTICULO DECIMO

SEXTO: Queda facultado el directorio para gue, bajo la responsabilidad
personal de los directores que congurran al acuerdo respectivo,
distribuya dividendos provisionales d{rante el gjercicio con cargo a las
utilidades del mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO: £l directorio deberd celebrar al menos Una

reunion en el afio., Las sesiones de directorio serdn  ordinarias v

o
e

extraordinarias. Las primeras se celebrardn en el lugar y en las fechas

5




predeterminados por el directorio, y para su celebracion no se
requerird citacién especial. Las segundas se celebrardn cuando lo cite
especialmente el Presidente, por s, o a solicitud de uno o mds
directores, en la forma que determina el Reglamento de Sociedades
Anénimosﬂio cdlificacion que el presidente haga de la necesidad
de la reunidn, salve que ésta sea solicitada por la mayoria absoluta de
los Directores, en cuyo caso deberd necesariamente celebrarse la
reunion sin calificacién previa. En los sesiones extraordinarias s6lo
podran fratarse las materias que especificamente se sefalen en I
convocatoria. Sin perjuicio de lo anterior, el directorio podrd sesionar en
cualquier tiempo vy lugar, y para tratar de cualquier asunto de su
competencia, si se encontraren presentes la totalidad de los directores

fitulares. ARTICULO DECIMO OCTAVO: Las reuniones del directorio se

constituiran con la asistencia de la mayoria absoluta de los directores
con derecho a voto y los acuerdos se adoptar@n por la mayoric
absoluta de los directores con derecho a voto qgue se encontraren
presente ,/‘solvo gue la Ley o los presentes estatutos exijan un quorum

superigr. ARTICULO DECIMO NOVENO: De las deliberaciones y acuerdos

del directorio se dejard constancia en un lioro de actas gor cualquier
medio, siempre que ofrezcan seguridad que no podrédn  admitir
adulteraciones que puedan afectar la fidelidad del acta, la cual
deberd ser fiada por los directores que hubieren concurido a la
sesion.  Si alguno de ellos falleciere o se imposibilitare, por cualguier
causa, para suscribir el acta comespondiente se dejard constancia en
la misma de dicha circunstancia. Se entenderd aprobada el acta

desde el momento de su firma y desde esa fecha, se podrdn llevar a

6
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efecto los acuerdos a que ella se refiere. /Ajirec’ror que estimare que
un acta adolece de inexactitud u omisiones, tiene el derecho de
estampar, antes de firmarla, las salvedades correspondien’re;/ﬁl
director que quiera salvar su responsabilidad por acto o por acuerdo
del directorio, deberd hacer constar en el actq sU oposicion, debiendo
darse cuenta de eflo en la préxima junta ordinaria de accionistas por el

que presida. TITULO CUARTO. PRESIDENCIA Y GERENCIA. ARTiCULO

VIGESIMO: En sy primera reunion, el directorio, por la mayoria absoluta

de votos, designard de entre sus miembros a un presidenf%ue lo seré

fambién de la sociedad y de las juntas de accionistas. En ausencia del

7 ‘i

: - gk . - . . » . - . >
p‘lf,bsndeme, presidird las reuniones el vicepresidente, si lo hubiere, o en

U detecto el director o el accionista que en cada /dpon‘unidc:d designe

el directorio o la junta en caracter accidental’ ARTICULO VIGESIMO

PRIMERO: El presidente de! directorio tendrd, ademds de os

afribuciones y obligaciones que le sefalen o impongan la Ley, el
Reglamento de Sociedades Andnimas y estos estatutos, agquellas .
atribuciones y facultades que le confiera o delegue el direc’rorio{

ARTiCULO VIGESIMO SEGUNDO: La sociedad tendrd un gerente generc:l/

designado por el directorio que estard premunido de todas ias
facultades propias de un factor de comercio y todas aqguélias que
expresamente le otorgue el directorio, ademds de las gue le sendle la
Ley, el Reglumento de Sociedades Andnimas y estos estatutos. Le
carresponderd o representacion judicial de la sociedad, estando
legalmente investido de las facultades establecidas en ambos incisos
del arficulo séptimo del Cédigo de Procedimiento Civil y tendrd
o

derecho a voz en las reuniones de directorio. erente general serd el ,

7




secretaric del directorio y de las juntas generales de accionistas, a
menos que el propio directorio o junta designe especialimente un
secretano. El cargo de gerente general es compatible con el de
director de la sociedad, pero es incompatible con el de presidente,
auditor o contador de la compania. TITULO QUINTO. DE LAS JUNTAS DE

ACCIONISTAS, ARTICULO VIGESIMO TERCERO: Los accionistas se reunirdn

en juntas ordinarias y extraordinarias! ARTICULO VIGESIMO CUARTO: Las

juntas ordinarias se celebrardn dentro del periodo comp7ﬁ/dido entre
el primero de enero vy el treinta de abil de cada ano/ para decidir
respecto de los materias propias de su conocimiento, sin gue seq
necesario sefialario en la respectiva citacion. Serdn materias de la junta
ordinaria de accionistas: Uno) El examen de la situacién de la sociedad
y de los informes de los inspectores de <:L7(ﬁf’rc|s % cnudi’royés externos y la
Qprobacion o rech'dzo de lag memoria, del bolonce%ﬂe los estados y
demostraciones fmoncueros presenfadas por los adminisiradores /o
liquidadores de la sociedad; Dos) La distibucion de las utilidades ée
cada ejercicio y, en especial, el reparto de dividendos; Tres} La
eleccién o [revocacion de los miembros fitulares y suplen’res del
directorio, / de los |IC1U|dOdOfeS/ y de los flscohzcldories/ de la
administracién, y Cuatro) En general, cualquiera mcﬁeri:j de inferés

social que no sea propia de una junta extraordinaria. ARTICULO

VIGESIMO QUINTO: Las juntas extraordinarias tendrdn lugar cuando asi
lo exijan las necesidades socioie%oro decidir respecto de cualquier
materia que la Ley o los presentes estatutos enfreguen a su
conocimiento y siempre que ellas sean sefialadas en io citacion

correspondiente. Serdn materias de juntas extraordinarias:  Uno) La

8
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sociedad y la reforma de sus es’ro‘ru#os;]rés} La emision de bonos O
debentures convertibles en ccciones;/émtro) La engjenacion del
activo de la sociedad en los té&rminos que senala el nomero nueve del
articuio sesenta y siete de la Ley sobre Sociedades Andnimas, O el
cincuenta por ciento o mas del pasivo; Cinco) El oforgamiento de
garantias reales o personales para caucionar obligaciones de 'terceros,/
excepto si éstos fueren sociedades filiales, y Seis) Las demds materias
que por Ley o los estatutos sean de su combe’rencio o conocimiento.

tas materias referidas en los numeros uno, dos, fres y cuatro

% precedentes solo podran acordarse en junta celebrada ante notario, /
S ’ . . . .
;&3’-!‘ quien deberd cerlificar que el acta es expresion fiel de lo ocurido vy

acordado en la reunidn. ARTICULO VIGESIMO SEXTO: Las juntas, sean

ordinarias o extraordinaricas, serdn convocadas por el directorio de la
sociedad. El directorio deberd convocorzz) A junta ordinaria, @
efectuarse denfro del cuatrimestre siguiente a la fecha del balance,
con el fin de conocer todos los asuntos de su compe’rencia{';a) A junta
extraordinaria, siempre que, a su juicio, los irn’rereses de la sociedad lo
jus’rifiquery,/ ¢} A junta ordinaria o extraordinaria, segin sea el caso,
cuando osi o soliciten accionistas que representen, a lo menos, el diez
por ciento de las acciones emitidas con derecho/a voto, expresando,
en la soficitud, los asunfos a tratar en la junta? En este caso, la junta

deberd celebrarse dentro del plazo de treinta dias, a contar de la

fecha de la respectiva solicitud. ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: La

citacion a junta de accionistas se efectuard por medip de un aviso

destacado que se publicard, a lo menos, por fres veces &n dias distintos

9




en el periddico que designe la junta de accionistas, o a falta de
acuerdo, 0 en caso de suspensién o desopc:ricic’)_n de la circulacion del
periodico designado, en el Diario Oﬁcicui,/erj_ el tiempo, forma y
-
condiciones que sefala el Reglomen’ro._/@ avisos de la segunda
citacion sdlo podrén publicarse una vez que hubiere fracasado la junta
a efectuarse en primera citacién y, en todo caso, la nueva junta
deberd ser citada para celebrarse deniro de los cuarenta y cinco dias
siguientes a la fecha fijada para la junta no efecfuodo.X:emds,
deberd enviarse una citacién por coreo a codgf’;c’::ccionisio, al
domicilio que tengan registrado en la sociedod%on no menos dé
quince dias de anficipacion a la fecha de celebracién de la juntoéllo
no obstante, podrdn celebrarse validamente aquellas juntas a las que
concuran la totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto,

aun cuando no se hubieren cumplido las formalidades requeridas para

su citacion. ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: Las juntas se constituiran en

primera citacién con la mayoria absoluta de las acciones emitidas con
derecho a voto/: en segunda citacién con las que se encuentren
presentes o representadas, cualquiera que sea su ndmero, y los
acverdos se adoptarén, en general, por la mayoria obso!um de las
acciones presentes o representadas con derecho @ votfc';’, salvo que la
ley o estos estatutos requieran de mayorias superiores. /Lcrs juntas seran
presididas por el presidente del directoric o por el que haga sus veces y
actuard como secretario el titular de este cargo, cuando lo hubiere, o
el gerente o c:; persona que designe especialmente Ia propia junta, en

su defecto. ARTICULO VIGESIMO NOVENO: Solamente podrén participar

en las junias generales y ejercer sus derechos de voz y voto los fitulares

10
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de acciones inscritas en el Registro de accionistas con cinco dias de
anticipacién a aquel en que haya de celebrarse la respectiva jun’ro.f/
las elecciones que se efectien en las juntas generales, cada accionista
tendrd derecho a un voto por cada accién que posea o represente,
pudiendo cuyﬂblcmos o distribuirlos en las votaciones como lo estime

conveniente. ARTICULQ_TRIGESIMO: Los accionistas podrédn hacerse

representar en ?pn’ros por medio de ofra persona, aunque ésta no
sea accionista.”La representacion deberd conferirse por escrito, por el
total de las acciones de las cudles el mandante sea fitular a la fecha
que determina el derecho a participar en Ia junta respectiva ARTI'CULO

TRIGESIMO PRIMERO: De las deliberaciones y acuerdos de las juntas, se

dejard constancia en un libro de oc’rcs,/e(ue serd llevado por el
secretario, si lo hubiere, o en su defecto por el gerente de la sociedad.
Llas actas seran firmadas por quienes actuaron de presidente vy
secrefario de la junta y por tres accionistas elegidos en ella, o por todos
los asistentes si éstos fueren menos de trescSe entenderd aprobada el
acta desde el momento de su firma por las personas antes seﬁolodaﬁ /
desde esa fecha podran llevarse a efecto ios acuerdos a gue ella se
refiere. Si dlguna de las personas designadas para firmar el acta estima
que ella adolece de inexactitudes u omisiones, tendrd derecho a

A

sstampar, antes de firmarla, las salvedades correspondientes, ARTICULO

TRIGESIMO SEGUNDO: Se requerird del voto conforme de las dos
terceras partes/de ias acciones emitidas con derecho a voto para g
aprobacion de las siguientes materias: Uno) La transformacion de la
sociedad, la divisién de la misma y su fusidn con otra sociedad? Dos) La

modificacién del plazo de duracién de la sociedad cuando o hubiere:

11
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Tres) La disolucion anticipada de la sociedad;/” Cuatro) El cambio de
domicilio social,~ Cinco) La disminucion del capital socicl/ééis) La
aprobacion 'de aportes y estimacion de bienes no consistentes en
dinero; 8iete) La modificacion de las facultades reservadas a las juntas
de accionistas ¢ de las limitaciones a las atribuciones del directoé
Ocho) La disminucién del nimero de miembros del directorio;/| f\lueveJ,’
La endjenacion de un cincuenta por ciento o mds de su oc’rivo,/sé
gue incluya o no su pasivo; como asimismo, la formulacién o
modificacion de cuadlquier plan de negocios que contemple Ia
engjenacion de actives por un monto que supere el porcentaje
antedicho. Para estos efectos se presume que constituyen una misma
operacion de engjenacion, aquellas que se perfeccionen por medio
de uno o mds actos relativos a cualqui - bien social, durante cualquier
periodo de doce m?‘fconsecuﬁvo . Diez} La forma de distribuir los
beneficios sociales;” Once) El oforgamiento de garantias jnéoles 0
personales para caucionar obligaciones de terceros que excedan e
cincuenta por ciento del activo, excepto respecto de filiales, caso en el
cual lo aprobacién del directorio sera suficiente; Doce) La adquisicion
de acciones de su propia emisién/éﬁ las condiciones establecidas en
los articulos veintisiete A y veintisiete B de la Ley Sobre Sociedades
Anonimas; Trece) Las demds que sefialen los estatuios /COTOI’C}%) El
saneamiento de la nulidad, causada por vicios formcles@ que
adolezca la constitucion de la sociedad o una modificaciéon de sus
estatutos sociales que comprenda una o mds materios de las
sefaladas en los nUmeros anteriores. Las reformas de estatutos que

tengan por objeto la creacion, modificacion o supresion  de
12
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preferencias, deberdn ser aprobadas con el vofo conforme de las dos
terceras partes de las acciones de la serie o series afectadas, TiTULO

SEXTO. DEL BALANCE Y DE LAS UTILIDADES. ARTICULO TRIGESIMO

TERCERO: La sociedad deberd confeccionar un balance gen d'[ de
sus operaciones al treinta y uno de diciembre de cada afo /ARTICULO

TRIGESIMO _ CUARTO: la sociedad distribuird anualmente como

dividendo la parte de las utiidades liquidas de cada ejercicio que la
junta general de accionistas determine cada afo/ TITULO SEPTIMO. DE

LA FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION. ARTiCULO TRIGESIMO

QUINTO: La junta de acciphistas nombrard anualmente dos inspectores
- rij de cuentas titulares, A::, audifores externos independienteslora
/ que examinen la contabilidad, inventario, balance y ofros estados
financiercs, debiendo informar por escrito a/la proxima junta ordinaria
sobre el cumplimiento de su mondd’rOA)s inspectores de cuentas
podran, ademds, vigilar las operaciones sociales y fiscalizar la
actuacion de los administradores v el fiel cyﬁylimien’ro de sus deberes
legales, reglamentarios vy estatutarios. < Los requisifos, derechos,
obligaciones, funciones y demds atribuciones relativas a los auditores

externcs e inspectores de cuentas serdn los que determinen la Ley y el

Reglamento de  Sociedades AnénimosAﬂrULo OCTAVO. DE LA

DISOLUCION Y LIQUIDACION. ARHCULO TRIGESIMO SEXTO: Lot sociedad
se disuelve en los siguientes casos: a) por reunirse todas las acciones en
manos de una solg persono%ﬁl por acuerdo de la junia general
extraordinaria de accionistas; ;{)or sentencia judicial ejecutoriada, v

por las demds causales contempladas en la ley o en estos esfo’ru’ros/

ARTICULO TRIGESIMO SEPTIMO: Una vez disuelta, la sociedad SUbsistirG =77 e
I e,
13 A A




como persona juridica para los efectos de su liquidacion, en cuyo caso
deberd agregar. a su nombre o razén social las patabras  “en
liquidacion”. <Durante fa liquidacién se aplicardn los estatutos én todo

aquello que fuere compatible con el estado de liquidacion. ARﬁCULO

TRIGESIMO QCTAVO: Disuelta la sociedad se procederd a su liquidacion
por una Comisidn Lliquidadora elegida por la junta general de
occionistos,zﬁo/ cual fijard su remuneracion. Salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las GcciQnes
emitidas, ia Comisién Liquidadora estard formada por ires miembrd:s. La
Comision Liquidadora designard un presidente de enire sus migmbros,
quien representard a la sociedad judicial y extrajudicialmente! TITULO

NOVENO. DEL ARBITRAJE. ARTICULO IRIGESIMO NOVENO: Cudlquier

dificultad gue ocurra entre los accionistas en su calidad de tales, o
enfre estos y la sociedad o sus administradores, sea durante ia vigencic

de la sociedad o su liquidacién, serd sometida hecesoriomen’re al

conocimiento y decision de arbitro orbifrodor,/en ia forma y en el

fondo. El arbitro decidira en forma breve y sumaria, sin forma de Juicio

ni ulterior recyrsoAl arbitro serd designado de comun acuerdo por las

parfes en conflicto, 0 en defecto de dicho acuerdo, por la justicia

ordinariy’ ARTICULOS TRANSITORIOS, ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO:
25000 e —

El capital de la sociedad es la suma de doscientos cincuenta millones
T ’; 0oe e

de pesos, dividido en veinticinco mil acciones nominativas, ordinarics y

de una misma serie y sin valor nominal, el cual es infegramente suscrito

por los accionistas en la proporcidn que se sefiala: A) Circulo Verde
. 125002
S.A., suscribe doce mil quinientas acciones, a razén de diez mil pesos
1.5.000. 680 -

cada una, vale decir, por la suma total de ciento veinficinco millones

14
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de pesos que entera y paga de la siguiente manera: con la suma de

. Wom -
un millén de pesos en este acto al contado y en dinero efectivo,
124 P00

ingresando en arcas sociales y el resto, esto es, cienfz veinticuatro
) 3?,-,:5!-{,
millones de pesos dentro del plazo de tres afos contado desde la

fecha de la presente escritura; B) Circulo Verde Inversiones Limitada,
16500 2eg
suscribe doce mil quinientas acciones, a diez mil pesos cada una, vale
425 000 000 -
decir, por la suma total de ciento veinticinco millones de pesos que _

000 000

entera y paga de la siguiente forma: con la suma de un millén de pesos

en este acto al contado y en dinero efectivo, ingresando en arcas

o _ 12400000, 3 iy
© . socidles y el resto, esto es, ciento veinticuatro millones de pesos dentro

o J c;gel plazo de tres afios contado desde la fecha de ka presente escritura.
" /ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: i Directorio_provisionat_de Ia
sociedad estard formctdo‘ por don Mike! Uriarte Plazaola, don Julio
Espinoza Toro vy don(%ermém Pacheco Matus los cuales terminardn su
periodo en la fecha en que se celebre la primera junta ordinaria de
accionistas, oportunidad en que se deberd designar el directorio
permanente  previsto en estos  estatutos. ARTICULO TERCERO
TRANSITORIO: Se designan como inspectores de cuentas fitulares o
dofna Zunilda det Carmen Aguilar Marambio v a dofia Marcela Tiznado,
qguienes durardn en sus funciones hasta la celebracién de la primera
junta general ordinaria de accionistas en la cual se deberdn confirmar
o designar los definitivos. PERSONERIAS: La personeria de Omar Antonio
Reyes Rios para representar a la sociedad Circulo Verde S.A. consta de
N 74 A
escritura piblica de fecha seis de mayo de mil novecientos ochenta y

ocho otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar

Mackenna que no se inserta por ser conocida de las partes y del //é’fﬁ
A

15
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Notario que autoriza. La personeria de doRa Zunilda del Carmen
Aguilar Marambio para representar a la sociedad Circulo Verde
Inversiones Limitada consta de escritura pUblica de fecha dieciséis de
o/ 204 , | .
febrero de dos mil cuatro otorgada en la Notaria de Santiago de dofia
Patricia Cecllia Heméndez Machuca que no se inserfa por ser
conocida de las partes y del Notario que autoriza. Se faculta al
portador de copia autorizada del extracto, para requerir y practicar ias
inscripciones, publicaciones y demds tramites qgue sean procedentes,
hasta  dejar  definitivamente legalizada la formacion de  esta
sociedad y a dofia SUSANA DIAZ BARROS. chileng, abogado. solterq,
cedula nacional de identidad nimero quince millones trescientos
veinticinco mil ciento cincuenta y ocho guidn cuatro; a dofa KAREM
DUFFOO CORZANO, chilena, abogado, casada, cédula nacional de
identidad nimero catorce millones quinientos veintisiete mil quinientos
cudrenta y cinco guidn ocho, y a dofia LORETO CARCAMO CRESPO,
chilena, abogado, soltera, cédula nacional de idenfidad nomero
nueve millones cuatrocientos dos trescientos sesenta y dos guidn
nueve: fodas domiciliadas en Ricardo Lyon NUmero doscientos
veintidds, oficina setecientos tres, comuna de Providencia, Santiago,
para que cualquiera de ellos, indistintamente puedan redactar y
suscribir as  escrituras  poblicas que sean precisas, modificando,
- aclarando,  rectificando,  saneando o complementando  las
estipulaciones contenidas en este instrumento con el objeto de lograr
la total y safisfactoria  legalizacién  de esta sociedad. Escritura

redactada en base a minuta presentada por la senorita abogado

16
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dona Loreto Carcamo Crespo.-En. .comprobante vy previa  lectura

firman los comparecientes. Se da copia.- DOY FE

17
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MRA REPERTORIO N° 2170-2007
OTNeAEIHY
PROTOCOLIZACION DE EXTRACTO

"URESPA S.A."

ARk ko

EN SANTIAGO DE CHILE, a cuatro de Febrero del afio dos mil ocho, YO,
MARGARITA MORENO ZAMORANO, abogado, Notario Piblico suplente dei
fitular de la Vigésimo Sépﬁmo' Notaria de Santiago, don Eduardo Avello
Concha, segin Decreto de la llustre Corte de Apelaciones de Santiago,
protocolizado al final de los registros del mes de enero del presente afio,
bajo &l mjrﬁero frescientos treinta y uno, con oficio en Orrego Luco cero
ciento cincuenta y fres, Providencia, a solicitud de dofia LORETO
ALEJANDRA CARCAMO CRESPO, chilena, soltera, abogado, cédula nacional
de idenfidad nimero nueve millones cuatrocientos dos mil trescientos sesenta
y dos guidn nueve, con domicilio en Avenida Ricardo Lyon nimero doscientos
veintidds, oficina setecientos tres, comuna de Providencia, Santiago, procedo
a protocolizar el extracto, publicacién e inscripcién de la constitucion de
la sociedad "URESPA S.A.”.- Dichos documentos constan de tres fojas y

quedan protocolizadas al final de los registros del presente mes bajo el

nUmero veintisiete.- Se da copia.- DOY FE.?,V

CEL DOCUMENTO QUE &f
FROTOCOL'ZA  ES DFEL
TEMOR 5100 NTE;




Certiflco que hoy protocolicd esia
cxoumeata oan el l‘m"‘z al fial

Cr o Regieto de Eserflura Fobiinas

Santiago, U% ree, 2%8.'....

EXTRACTO A nd
e =% o
ik SR
EDUARDO AVELLO CONCHA, abogado, Notario Publico Titular 27 Notoy a. Stge:,. =4

i 3

Omego Luco 0153, Providencia, certifica: por escritura publica hoy ante m
Verde 3.A. representada Omar Antonio Reyes Rios, ingeniero comercial y Circulo
Verde Inversiones Limitada, representada Zunilda del Carmen Aguilar Marambio,
contador auditor, todos Av.Ricardo Lyon 222, of.703, Provi. Stgo. constituyeron
sociedad anénima cerada denominada “URESPA S.A.” Domicilio; ciudad de
Santiagoe, sin perjuicic de domicilios especiales, oficinas, agencias o sucursales, en
pais o extranjero. Objeto: 1) Efectuar inversiones en toda clase de bienes muebles,
corporales e incorporales, derechos, acciones, promesas de acciones, bonos,
debentures y en toda clase de fitulos o valores mobiliarios. Ademds podrd adquirir,
endjenar y explotar toda clase de bienes inmuebles, en especial bienes raices
rusticos o urbanos, construir en ellos, por cuenta propia o gjena; explotarlos,
directamente o por ferceros, en cualquier forma, administrar por cuenta propia o
diena dichas inversiones y obtener rentas. Podrd realizar ademds todo fipo de
inversiones financieras, comerciales e industriales, 2) La prestacidén de fodo fipo de
asesorias, consultorias, estudios, evaluacion y ejecucidn de proyecios, de
car@cter comercial, financiero, técnico y contable; 3}Podrd constituir y participar
en otras sociedades sean éstas colectivas, andnimas, de responsabilidad limitada
0 en comandita, modificarias y asumic la adminisiracién de las mismas. Duracién:
indefinida. Capital: $250.000.000, dividido 25.000 acciones nominativas, ordinarias,
misma serie, sin valor nomindl, siguiente proporcion: A} Circulo Verde S.A., suscribe
12.500 acciones, por $125.000.000 entera y paga sgte. forma: $1.000.000 este acto
al contado, en dinero efectivo, ingresando en arcas sociales y saldo de
$124.000.000 dentro 3 afios contados fecha escritura: B) Circulo Verde Inversiones
Limitada, suscribe 12.500 acciones, por $125.000.000 entera y paga sgte. forma:
$1.000.000 este actp ol contado en dinero efectivo, ingresando en arcas sociales
y salde de $124.000.000 dentro 3 afios contados fecha escritura. Demds
estipulaciones en escritura extractada. Santiago, 16 de enero 2008.




EXTRACTO

Eduardo Avello Concha, aboga-
do, Notaric Piblico Titular 274
Wotaria Stga., Orrego Luco 6153,
Pravidencia, certifica: Por eseritura
piblica hoy ante mi Clrculo Verde
8.A. representada Omar Antonio
Reyes Rios, ingeniero comercial y
Circulo Verde Inversiones Limita-
da, representnda Zunilda ‘del Car-
men Aguilar Marambio, contador
auditor, todos Av. Ricarde Lyon
222, of. 703, Pravi, Stgo. constitu-
yeron sociedad andnima cerrada
denominada “Urespa 5.A."* Do-
micilio: ciudad de Santiaga, sin per-
Jjuicio de domicitios especiates, ofi-
ciras, agencias o sucursales, en pals
o extranjerg, Objeto: 1) Efectuar
inversiones en tada clase de bienes
muebles, corporales & incorporales,
derechos, acclones, promesas de
acciones, banos, debentures ¥y en
toda clase de titulog o valores mobi-
liarios. Ademds podra adquirir, ena-
jenary explotar toda clase dabienes
inmuebles, en especial bienes mices
risticos ourbanos, construir enellos,
pOr eucnta propia ¢ ajena; explotar-
los, directamente a por terceros, en
cualquier forma, administrar por
cuenta propia o ajena dichas inver-
siones y obtenet rentas, Podrd reali-
zar ademss todo tipo de inversiones
financieras, comercialeseindustria-
les. 2) La prestacitn de todo tipo de
asesorias, consultorias, estudios,
evaluacitn y ejecucidn de proyee-
tas, de cardceter comercial, financie-
o, téenicoy contable; 3) Podrd cons-
tituir y participar en otras socieda-
dessean &stas calectivas, andnimas,
de responsabilidad limitads o en
comandita, modificarlas y asumir la
administracién de las mismay, Du-
racién: indefinida. Capital:
$250.000.000, dividido 25.000 ac-
ciones nominativas, ordinarias, mis-
maserie, sin valornowminal, siguien-
te proporcién: A) Circulo Verde
3.A., suseribe 12,500 acciones, por
$125,000.000 entern y paga sgte,

* forma: $1.000,000 estc acto al con-

tado, en dinera efectivo, ingresando

&0 arcas sociales y saldo de
$124.000,000 dentro 3 afios conta-
dos fechn escritura; B) Circulo Ver-
de Inversiones Limitacla, suscribe
12.500 acciones, por $125.000.000
entera y paga sgte. forma;

£1.000.000 este acto al contado en

dineroefectivo, ingresandoen arcas
sociales y saldo de $124.000.000
dentro 3 aflos contados fecha escri-
turs, Demis agtipulaciones an es5-
crilurz extractada. Santiago, 16 de
enero 2048,
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Conservador de Bienes Raices
de Santiago

REGISTRO DE COMERCIO

LA PRESENTE HOJA CORRESPONDE A LA CERTIFICACION
DE EXTRACTO DE ESTATUTOS
DE SOCIEDAD URESPA S.A.

EL EXTRACTO SE ANOTO EN EL REPERTORIO N° 3401
Y SE INSCRIBIO HOY EN EL REGISTRO DE COMERCIO A
FOJAS 4592 NUMERO 3172 DEL ANO 2008

DERECHOS: §  262.100

.

5 . P
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SANTIAGO, 28 DE ENERO DEL ANO 2008 /
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Morandé 440 felefono 3900 800 www.conservador.ct
Santiago fax: 380 9444 info@conservador.cl



CONSERVADOR Fojas : 4592
DE BIENES RAICES

- DE SANTIAGO
PVZ’PV Santiago, veintiocho de Enero del aflo dos mil ocho.-~
Ne23172 1A requerimiento de dofia Loreto Carcamo Crespo, pro-
ESTATUTOS 2cedo a inscribir lo siguiente: EDUARDO AVELLO CON-
URESPA S.A, BCHA, abogado, Notario Phablice Titular Veintisiete
Rep: 3401 4l\h::t:alr:[a Santiago, Orrego Luco cero ciento cincuenta
C: 2710061 sy tres, Providencia, certifica: por escritura publi-

ca hoy ante mi Circulo Verde S.A. representada Cmar

Antonio Reyes Rios, ingenieroc comercial ¥y Circulo

Verde Inversiones Limitada, represgentada Zunilda del

Carmen Aguilar Marambio, contador auditor, todos

10
Avenida Ricardo Lyon doscientos veintidés, oficina

11
setecientos tres, Providencia. Santiago. constituye-

12 _
ron sociedad andénima cerrada denominada “URESPA

13
S.A." Domicilio: ciudad de Santiago, sin perjuicio

14
de domicilios especiales, oficinas, agencias o .su-

15
cursales, en pais o extranjero. Objeto: Uno) Efec-

16
tuar inversiones en toda clase de bienes muebles,

17
corporales e incorporales, derechos, acciones, pro-

18
mesas de acciones, bonos, debentures v en toda clase

19
de titulos o valores mobiliarios. Ademas podra ad-

20
quirir, enajenmar y explotar toda clase de bienes in-

21
muebles, en especial bienes raices risticos o urba-

22 ‘
nos, construir en ellos, por cuenta bropla o ajena;

23
explotarlos, directamente o poxr terceros, en cual-

24
quier forma, administrar por cuenta propia © ajena

25 ] .
dichas inversiones y obtener rentas. Podra realizar

26
ademds todo tipo de inversiones financieras, comer-

27 .
ciales e industriales, Dos) ILa prestacidén de todo

28 .
tipo de asesorias, consultorias, estudios, evalua-

29

cidn y ejecucién de proyectos, de cardcter comer-

30
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DE SANTIAGO

cial, financiero, técnico y contable; tres) Podréa

constituir y participar en otras sociedades sean és-

tas colectivas, anénimas, de responsabilidad limita-

da o en comandita, modificarlas y asumir la adminis-

tracién de las mismas. Duracidn: indefinida. Capi-

tal: doscientos cincuenta millones de pesos, dividi-

do veinticinco mil acciones nominativas, ordinarias,

misma serie, sin wvalor nominal, siguiente propor-

cidén: A) Circulo Verde S.A., suscribe doce mil qui-

nientas acciones, por ciento veinticinco millones de

Pesos entera ¥y paga sigulente forma: un millén de

pesos este acto al contado, en dinero efectivo, in-

gresando en arcas sociales y saldo de ciento veinti-

cuatro millones de pesos dentro tres afios contados

fecha escritura; B) Circulo Verde Inversiones Limi-

tada, suscribe doce mil guinientas acciones, por

ciento veinticinco millones de pesos entera v paga

siguiente forma: un millén de pesos este acto al

contado en dinero efectivo, ingresando en arcas so-

ciales y saldo de ciénto veinticuatro millones de

pesos dentro tres afios contados fecha escritura. De-

mas estipulaciones en escritura extractada. Santia-

go, dieciséis de enerc dos mil ocho.- Hay firma ile-

gible.- El extracto materia de la presente ingcrip-

cidn, queda agregado al final del bimestre de Comer-

¢io en curso.L. Maldonado C. CERTIFICO QUE L& INS-

CRIPCION QUE ANTECEDE ESTA CONFORME CON SU ORIGINAL

DEL REGISTRO DE COMERCIO.- Santiago, Lunes, 28 de

n‘“ T oy
IENES P
RAICES §




Ne3172
ESTATUTOS

URESPA S5.A.

2710061
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DE SANTIAGO

Santiago, veintiocho de Enero del afio dos mil ocho.-

A requerimiento de dofia Loreto Carcamo Crespo,

procedo a inscribir lo siguiente: EDUARDO AVELLO

CONCHA, abogado, Notario Publico Titular

Veintisiete Notaria Santiago, Orrego Luco cero

ciento cincuenta y tres, Providencia, certifica:

por escritura publica hoy ante mi Circulo Verde

S.A. representada Omar Antonio Reyes Rios,

ingeniero comercial y Circulo Verde Inversiones

Limitada, representada Zunilda del Carmen Aguilar

Marambic, contador auditor, todos Avenida Ricardo

Lyon doscientos veintidés, oficina setecientos

tres, Providencia. Santiago. constituyeron sociedad

anénima cerrada denominada “URESPA S.A." Domicilio:

ciudad de Santiago, sin perjuicio de domicilios

especiales, oficinas, agencias o sucursales, en

pais o extranjero. Objeto: Uno) Efectuar

inversiones en toda clase de bienes muebles,

corporales e incorporales, derechos, acciones,

promesas de acciones, bonos, debentures y en toda

clase de titulos o valores mobiliarios. Ademas

podrd adauirir, enajenar y explotar toda clase de

blenes inmuebles, en especial bienes raices

rusticos o urbancs, construir en ellcs, por cuenta

propia o ajena; explotarlos, directamente o por

terceros, en cualguier forma, administrar por
cuenta propia o ajena dichas inversiones y obtener
rentas. Podrd realizar ademds todo tipo de
inversiones financieras, comerciales e

industriales, Dos) La prestacién de tode tipo de
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asesorias, consultorias, estudios, evaluacidén ¥

ejecucién de proyectos, de caracter comercial,

financiero, técnico y contable; tres) Podré

constituir y participar en otras sociedades sean

éstas colectivas, andnimas, de responsabilidad

limitada o en comandita, modificarlas y asumir 1la

administracidén de las mismas. Duracidn: indefinida.

Capital: doscientos cincuenta millones de pesos,

dividido wveinticince mil aceciones nominativas,

ordinarias, misma serie, sin valor nominal,

slguiente proporcidn: A} Circulo Verde S.A.,

suscribe doce mil quinientas acciones, por ciento

veinticinco millones de pesos entera Y paga

siguiente forma: un milldén de pesos este acto al

contado, en dinero efectivo, i1ngresando en arcas

sociales vy salde de ciente veinticuatro millones de

pesos dentro tres afios contados fecha escritura; B)

Circuleo Verde Inversiones Limitada, suscribe doce

mil quinientas acciones, poxr ciento veinticinco

millones de pesos entera y paga siguiente forma:

un milldén de pesos este acto al contado en dinero

efectivo, ingresando en arcas sociales y saldo de

ciento veinticuatro millones de pesos dentro tres

afios contados fecha escritura. Demds estipulaciones

en escritura extractada. Santiago, dieciszséis de

enero dos mil ochc.- Hay firma ilegible.- El

extracto materia de la presente inscripcidén, dqueda

agregado al final del bimestre de Comercio en curso.

e :
-

G
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CERTIFICADO

El Conservador de Bienes Raices y Comercio que suscribe, certifica, que al
margen de la inscripcion de la sociedad “Urespa S.A.” inscrita a fs. 4592 N° 3172

del afio 2008 no hay constancia que los socios le hayan puesto término al 25 de

febrero de 2008 .

Santiago, 26 de febrero de 2008

Drs. $2.300
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MRA REPERTORIO N° 2.2 2§ - 202 f
OT N°Z£/30

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA
PRIMERA SESION DE DIRECTORIO

DE LA SOCIEDAD

"URESPA §.A."

é//Z/,-/ oF
En Sanfiago de Chile, a seis  de Febrero del afio dos mil ocho, ante

mi, MARGARITA MORENO ZAMORANO, Abogado, Notario Publico
Suplente del Titular de la Vigésimo Séptima Notaria de Sanfiago, don
Eduardo Avello Concha, segin Decreto de la llustre Core de

Apelaciones de Santiago, profocolizcdo al final de los registros del mes

. de Enero del presente afno, bajo el ndmero trescientos treinfa y uno,
i con oficio en Orrego Luco cero ciento cincuenta y tres Providengcia,

comparece: dofic LORETO ALEJANDRA CARCAMO CRESPO,c/hiI:nG,
soltera, abogado, cédula nacional de identidad nimero nueve
millones cuatrocientos dos mil trescientos sesenta y dos guién nueve,
domicilioda en Avenidq Ricardo Lyon doscientos veintidés, oficina
setecientos tres, comuna de Providencia, Santiago, mayor de edad,
quien me acredita su identidad con la cédula mencionada y expone:
Que debidamente facultada viene en reducir a escritura pdblica la
Primera Sesién de Directorio de la sociedad URESPA S.A., cuyo tenor es &l

2 0¥

siguiente: "“En Santiago de Chile, @ cuatro de febrero de dos mil ocho




siendo las doce horas, tiene lugar la Pimera Sesidn del Directorio de la
sociedad andnima cerada URESPA S.A., que se efect(a en sus oficings
ubicadas en Bl Alcdzar de la Reina nimero dos mii ciento veintiocho,
comuna de La Reina, Santiago. Asisten los directores don Mikel Uriarte
Plazacla, don Julio Espinoza Toro y don German Pacheco Matus.
Preside provisoriamente la reunion don Julio Espinoza Toro y actia como
secretarnio don Gemdan Pacheco Matus, El secretario informa a la
audiencia gue se han cumplido todos los trémites legales para Ia
constifucion de la sesion, procediendo en consecuencia a abrir la sesidn
y de inmediato se pasaron a tratar los siguientes puntos comprendidos en
la tabla: Primero: Constitucion de la sociedad. Segundo: Eleccion de
Presidente. Tercero: Nombramiento de Gerente General. Cuarto:
Otorgamiento de Poderes y fexto de los mismos. DESARROLLO DE LA

JUNTA: Uno.- Constitucién de la Sociedad, Fl secretario da cuenta a los

senores  directores, que la consfitucién de la sociedad se ha

mafterializado por escritura pUblica suscrita ante el Notario de Santiago

/6 7]
don Eduardo Avello Concha, de fecha dieciséls de gnero de dos mi

ocho, informando que el extracto de dicha escritura se encuentra

. s 473052 .
inscrito a fojas cuatro mil quinientos noventa y dos nimero  tres mil

ciento setenta y dos del Conservador de Bienes Raices de Son’ricgo%ei
ano dos mit ocho y{ﬁe se publicd en el Diario Oficial de fecha dos de

2/?«,02 /
febrero del "afo dos mil ocho/ Dos.- Eleccién de Presidente. A

continuacion, se plantea la necesidad de designar al Presidente del
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Directorio y de la sociedad, conforme se dispone en los estatutos. Tras
un breve intercambio de idecs, se procede a designar en dicho cargo
por la unanimidad de los presentes a don MIKEL URIARTE PI.AZAOLA,e/
que ogrodeCe la designacion y con’rinbo presidiendo la sesion. Tres.-

Nombramiento de Gerente General, Don Mikel Uriarte propone

inmediatamente la designacién de un Gerente General para la
sociedad, de forma tal que por la unanimidad de los miembros
asistentes, y luego de un intercambio de opiniones, se nombra como
Gerente General de la sociedad a don JUI.iO ESPINOZA TORO/ El
designado, encontrdndose en la sala, agradece su nominacién en el
cargo y formula votos por efectuar una gestion lo mas exitosa posible.

Cuatro.- Poderes y texto de los mismos.- Por la unanimidad de los

Directores presentes, se acordd delegar las atribuciones que d
continuacion se detallan en el nuevo gerente generat designado, para
que actuando de la forma indicada y anteponiendo su firma a la razén
social, represente a la sociedad ante todo fipo de autoridades,
organismos y personas, naturales o juridicas con las siguientes
facultades gue incluyen, entre ofras, y sin que la enumeracién que
sigue sea taxativa, las siguientes: Uno: Comprar, vender, permutar,
aportar, transferir, y en general, engjenar, donar, dar en pago, ceder,
depositar, adjudicarse en piblica subasta; a cualquier titulo, gratuito u
oneroso, todo tipo de bienes muebles o inmuebles, corporales e

incorporales, suscribir todo clase de estipulaciones, estén o no




contempladas por las leyes y sean de su esencia o naturaleza o
meramente accidentales, fijar precios y formas de pagos, regjustes,
indemnizaciones, épocas, formas de pago y de recepcion, convenir
clausulas penales a favor o en contra, fijar mulias; Dos: Comprar y
adquirr a cualquier fitulo toda clase de bienes muebles, corporales o
incorporales, incluyendo todo tipo de titulos de crédito, efectos de
comercio, acciones y valores mobiliarios, venderlos y enagjenarios a
cualguier titulo, tomarlos o darlos en orrendomieniq, celebrar respecto
de ellos contratos de promesa, gravaros con usufructos, prohibiciones;
ITres: Dary tomar en ariendo, con o sin opcién de compra, subarriendo,
leasing, depdsito, prenda, hipoteca, concesién, o cualquier tfitulo de

mera tenencia, foda clase de bienes, corporales o incorporales, raices

0 muebles; Cualro: Celebrar operaciones de crédito en dinero y
contratar préstamos, con o sin intereses, con o sin reajuste, en moneda
nacional o extranjera, con toda clase de organismos o instituciones de
credito o fomento, de derecho plblico o privado, sociedades civiles o
comerciales, y en general con cualquier persona natural o juridica,
nacional o extranjera, en forma de mutuos, pagarés, boletas bancarias
de garantia, avances contra aceptacion de documentos, créditos en
cuentas comientes y especiales, acreditivos, descuentos de letra de

cambio y en cualquier otra forma; Cinco: Concunir a la formacién o

constitucion de sociedades civiles y/o comerciales de cudlquier clase

et

que estas sean, de asociaciones o cuentas en participacién, de
e e e e TS g
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corporaciones, de cooperativas, de comunidades, e ingresar a las ya
formadas o constituidas, v concurir a la modificacion, disolucidn,
division, fusidn, transformacién o liquidacién de aguellas en que la
sociedad forme parte. Representar a la sociedad con voz y voto en las
sociedades en que forme pcn‘e,,eé todos los derechos que sefidle

los estatutos de Ia respectiva persona jurdica vy la ley, obligar ia
sociedad como simple socio, socio gestor o socio comanditario, de
sociedades en comandita, socio administrador, accionista o miembro;
Seis: Celebrar, transferir, adquirr y ejecutar todo tipo de contratos tales
como conirafo de transporte, de fletamento, de factoring, confeccién
de obra material, mueble o inmueble, de construccién, de comision,

: de comreduria, de representacion, de agencia, de comodato, de renta

vitalicia, de royatties o licencia, de warrants, subcontratar; modificar
dichos contratos, resolverlos, desahuciarlos, y en general ponerles
término de cudlguier forma; Siete: Celebrar contratos de seguro
pudiendo acordar primas, fijar riesgos, esfipular plazos y demds
condiciones, cobrar pdlizas, endosardas y cancelaras, aprobar e

impugnar liguidaciones de siniestros; Ocho: Celebrar, modificar y porer

término a toda clase de contratos de trabajo, colectivos o individuales,
y de prestacion de servicios, sean ellos profesionales o no; celebrar y
modificar contratos o convenios colectivos, firmar actas de
avenimiento, otorgar finiquitos; Nueve: Celebrar toda clase de

contratos preparatorios, entre ellos los confratos de promesa de




compraventa, otorgar los contratos prometidos y exigir judicial y
exirgjudicicimente el cumplimiento de ellos; Diez: Autocontratar, esto
es, celebrar actos juridicos consigo mismo, sin que sea menester la
concurrencia de otfra, y en el cudil, se actle a la vez, ya sea como
parte directa y como representante de la ofra parte, ya sea como
representanie de ambas partes, ya sea como fitular de dos patrimonios
o de dos fracciones de un mismo patimonio sometido a régimen

juridico distinto; Once: Representar a la sociedad con las mdas amplias

—_—

facultades ante foda clase de personas naturcles o juridicos, de

derecho plblico o orivog%__ nocion-oles e intemacionales, %}ﬂ@gd&
se\ryijigglg_n general ante la administracion poblicg,,aedhuiero gue
sea su régimen o estatuto juridico, pudiendo efeciuar solicitudes,
gestiones, y toda clase de actos con el objeto de obtener
autorizaciones, permisos, concesiones, rectificaciones o anulaciones de
actos, presentar reclamos y recursos de cualquier naturaleza; Doce:
Representar a la sociedad en los bancos, nacionales o extranjeros,
particulares o estatales, con las més amplias facultades que puedan
necesitarse, fales como: a) dorles instrucciones y cometerles comisiones
de confianza; b) abrir, cemrar, mantener, operar y administrar, cuentas
comentes bancarias de depdsito, de crédito y de ahomo, en el pals o
en el extranjero, en moneda nacional o extranjerq, imponerse de sus
movimientos, aprobar o rechazar sus saldos, refirar talonarios de

cheques y cheques sueltos, girar y sobregirar en ellas, novar, suscribir,
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aceptar, reaceptar, prorogar, revalidar, endosar, dar orden de no
pago. avalar, descontar, cancelar y protestar cheques, lefras de
cambio, pagarés, libranzas u ofros documentos nominativos o a la
orden, relativo a obligaciones en general; ¢) contratar préstamos sea
como créditos en cuenta comiente, créditos simples, créditos
documentarios, avances contra aceptacion, sobre giro, contratando
lineas de crédito, 0 en cualquiera otra forma; d) arendar cajas de
seguridad, abrifas y poner término a su arrendamiento; e) colocar vy
refirar dinero, sea en moneda nacional o extranjera y en valores de
depdésito, custodia o garantia y cancelar los certificados respectivos; f)
contratar acreditivos en moneda extranjera; g) contratar, tomar y

cancelar, boletas de garantia, retirar valores en custodia; h) cancelar y

endosar depésitos a plazo o a la vista; i) en general, efectuar toda
clase de operaciones bancarias en moneda nacional o exiranjera y
hacer toda clase de declaraciones bajo juramento ante el Banco

Central, sea para la salida o para lo enfrada al pals o para

operaciones de importacion, exportacion o cambio; Trece: Contratar
préstamos en cualquier forma, en bancos u otras ins’ri’rucionés de
crédito y/o fomento, de derecho piblico o privado, sociedades civiles
0 comerciales, asociaciones de ahomo o instituciones financieras:
Catorce: Realizar toda clase de operaciones de cambio internacional,
en especial, comprar y vender divisas, provengan del comercio exterior

visible o invisible, hacer conversiones y pactar arbitrajes, presentar




solicitudes al Banco Ceniral, tramitar regisiro o informes de importacion,
cancelar recibos de importacidén o exportacién, endosar o retirar
documentos de embarque, endosarlos en garantia, intervenir en el
desaduanamiento de mercancia u ofras especies y dar instrucciones
en tfodo lo no relacionado con cartas de créditos; Quince: Realizar
operaciones de importacién y exportacién, presentar y firmar registros,
solicitudes, anexos, cartas explicativas y foda clase de documentos
que le fueren exigidos por los organismos competentes, firmar boletas
bancarias o endosar documentos de embarque, solicitar la
modificacién de las condiciones bajo las cuales se ha autorizado una
determinada  operacién y en general ejecutar todos los actos
necesarios para llevar a cabo dichas operaciones, tales como, realizar
operaciones de cambio intemacional, presentar solicitudes de giro,
efectuar remesas de divisas y suscribir todos los documentos gue se

requieran; Dieciséis: Constituir a la sociedad en fiadora y codeudora

solidaria o aval de todo tipo de obligaciones contraidas por terceros
mediante garantias personales o reales, tales como, hipotecas vy
prendas de cualquier especie, con o sin desplazamiento; Diecisiete:
Constituir o aceptar servidumbres, usufructos, fideicomisos, censos,
prohibiciones de gravar o endjenar y en general fodo fipo de

limitaciones al dominio: Dieciocho: Consfituir, sustituir, posponer,

reservar, cancelar, alzar, y aceptar fianzas, hipotecas, y prendas de

cualquier clase y todo tipo de garantias, redles o personales, salvo que
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s¢ ftrate de constituir garantias por obligaciones de terceros:
Diecinveve: Dar y recibir especies en comodato, mutuo y anticresis,
recibir dineros y ofros bienes en depésito, sea necesario, voluntaro, o
en secuestro; Veinte: Recibir en prenda muebles, valores mobiliarios,
derechos, acciones y demds cosas corporales o incorporales, sea en
prenda civil, mercantil, bancaria, agraria, industrial de cosa mueble
vendida a plazo, ademds cualquiera otra de cardcter esbec:icll y
cancelarlas; Veintiyno: Cobrar y percibir cuanto se adeude a Ia
sociedad y otorgar recibos, cancelaciones y finiquitos; Veinfidds:

Cobrar y percibir judicial y extrojudicialmente, a cualquier persona

natural o juridica, incluso el Fisco, Instituciones, Corporaciones o
; Fundaciones de derecho pUblico o privado, instituciones de previsién,
’?"’mm’%‘ﬁ instituciones fiscales y semifiscales, de administracién auténoma e
instituciones privadas; todo cuanto se adeude a la sociedad o pueda
adeuddrsele en el futuro, a cualquier fitulo que seq, sea en dinero o en
otra clase de bienes corporales o incorporales, raices, muebles, valores
mobiliorios,  incluso  remuneraciones, beneficios  previsionales,
dividendos, amortizaciones, bonificaciones vy, otorgar recibos,
cancelaciones vy finiquitos; Veintitrés: Pagar en efectivo por dacién en
pPago, por consignacion, subrogacién, cesion de bienes, todo lo que g
sociedad adeudare por cualquier titulo y en general extinguir
obligaciones ya sea por novacidén, remisibn o compensacién o

cualguier ofro medio legal; Veinticuatro: Pedir y otorgar rendiciones de




cuenta; Veinticinco: Representar judicialmente a la sociedad ante
todos los tribunales ordinarios, especiales ¢ arbitral de 1o RepUblica, asi
infervenga la sociedad como demandante, demandado ¢ tercero de
cualquier especie, pudiendo ejercer toda clase de acciones,
ordinarias, ejecutivas, especiales y solicitar todas las autorizaciones o
formular todas las declaraciones que estime convenientes o
necesarias; con todas las facultades sefaladas en el arliculo séptimo
del Codigo de Procedimiento Civil, incluso las especiales indicadas en
el inciso segundo de dicha norma, esto es, desistise en primera
instancia de la accién deducida, aceptar la demanda confrariq,
absclver posiciones, renunciar a los recursos 0 @ los términos legales,
transigir, comprendiéndose denfro de esta facultad la transaccién
extragjudicial, comprometer, otorgar a los Arbitros facultades de
arbitradores, aprobar convenios, y percibir; Veintiséis: Representar a la
sociedad ante el Banco Central de Chile, Banco del Estado de Chile y
demds Bancos Comerciales en todo lo relativo al comercio exterior con
amplias e ilimitadas facultades; Veintisiete: Someter a COMPromisos,
nombrar, solicitar o concurnir al nombramiento de jueces
compromisarios y concurmr a la fijacién de sus facultades, incluso de
amigables componedores, fijarles remuneraciones o plazos; Veintiocho:
Alegar e inferumpir prescripciones; Veintinueve: Ejercer acciones
relvindicatorias o posesorias; Ireinta: Representar o la sociedad en

cualquier tipo de licitaciones o propuestas, ya sean publicas o
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privadas, suscribiendo toda la documentacién preliminar, anexa o

complementaria que pueda requerirse: Treinta vy _uno: Obtener

concesiones administrativas, de cualquier noturaleza u objeto; Treinta y
dos: Refirar efectos y mercaderias de Aduancs; depositar o retirar
mércoderics 0 bienes en dlmacenes generales de depc')sifo y en
olmcu:_enes de aduanas, dejar mercaderics en consignacién y otorgar
mandates al efecto, endosar vales de depésito de valores y adquirir y
transferir incluso los que estén en depésito, y ejercer todos los derechos
de depositante, segin la ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis;

Ireinta vy tres: Retirar de las oficinas de comeo, telégrafos, aduanas,

2Mpresas de fransporte terestre, marftima o aéreq, toda clase de
AL "‘“*correspondencio cerfificada o no, giros, fax, reembolsos, cargas,
éncomiendcs, mercaderias, piezas postales dirigidas o consignadas a
nombre de la sociedad:; Treinta y cuatro: Solicitar la inscripcion y registro
de toda clase de propiedades industriales, intelectuales, nombres
comerciales, marcas comerciales y modelos industricles en el registro
de marcas del Ministerio de Economia o ante el drgano competente,
patentar inventos, deducir oposiciones o solicitar nulidades y en
general efectuar todas los tramitaciones y actuaciones que sean

procedentes en relacidn con esta materia; Treinta vy cinco: Nombrar

agentes, representantes, comisionistas, distribuidores y concesionarios;
celebrar contratos de corretaje o mediacién, distribuciéon y comisiones

para comprar y vender; Treintq y seis: Conferir mandatos o poderes




generales o especiales, delegando total o parcialmente sus
atribuciones, modificarlos y revocarlos, pudiendo reasumirlos en
cualquier momento y exigir y aceptar rendicion de cuenta.Asimismo el
Directorio acverda que en caso de ausencia o imposibiidad del
Gerente General nombrado, sin que sea necesario justificarto ante
terceros, puede representar validamente a la sociedad con las mismas
atribuciones ya sefialadas, don Mikel Uriarte Plazaola. Reduccién a
Escritura POblica, Finalmente, se acuerda facultar a las abogados dofia
Loreto Carcamo Crespo/cédulo nacional de identidad nOmero nueve
millones cuatrocientos dos mil trescientos sesenta y dos guién nueve y a
dora Susana Diaz Barros, cédula nacional de identidad nimero quince
millones frescientos veinticinco mil ciento cincuenta y ocho guidn
cuatro, para que actuando indistintamente reduzcan a escritura
publica total o parciolmente la presente acta una vez gue se
encuentre firmada por los asistentes, Asimismo se las faculta para que
indistinfamente puedan redactar y suscribir las escrituras publicas que
sea preciso, modificando, aclarando, rectificando, saneando o
complementando las estipulaciones contenidas en este instrumento
con el objeto de lograr la ’rofcl y satisfactoria legalizacién de esta
sociedad. No existiendo olro asunto que tratar, el Presidente puso
término a ia sesidn, siendo las catorce horas. “Conforme con el acta

que he tenido a la vista y devuelto timbrado a la solicitante.- En



EDUARDO AVELLO CONCHA ATENCION: SRA.

NOTARIO PUBLICO MARIA ROOSEVEL]
Orrego Luco 0153 - Fonos: 2441361 - 3351580

Fax: 2517200 - Providencia
E-mail: mroosevelt@notaria-avello.cl

comprobante y previa lectura firma Iq compareciente.- Se da copia.-
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AZON SOCIAL: URESPA S.A

ur : 76.010.032-3

IRECCION : ALCAZAR DE LA REINA 2128
EP. LEGAL : JULIO ESPINOZA TORO

UT REP. LEGAL : 06.556.817-9

BALANCE GENERAL CLASIFICADO
AL 29-02-2008

ACTIVOS PASIVOS
CTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
isponible 1,500,000 Obligaciones con Bancos
alores Negociables 248,500,000 Cuentas por Pagar 1,269,302
eudores Varios Retenciones
xistencias Impuesto Renta
npuestos por Recuperar
OTAL ACTIVO CIRCULANTE 250,000,000 TOTAL PASIVO CIRCULANTE 1,269,302
CTIVO FIJO PASIVO LARGO PLAZO
ehiculos Obligaciones con Bancos
quipos de Informatica Obligaciones Leasing
epreciacion acumulada
OTAL ACTIVO FIJO 0 TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 0
I'TROS ACTIVOS PATRIMONIO
heques en Garantia Capital 250,000,000
Revalorizacion
Utilidad Acumulada
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio -1,269,302
OTAL OTROS ACTIVOS 0 TOTAL PATRIMONIO 248,730,698
OTAL ACTIVOS 250,000,000 TOTAL PASIVOS 250,000,000
I




URESPA S.A

ESTADO DE RESULTADOS
Ejercicio Comercial desde el 01.01.2008 al 29.02.2008

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos de Explotacion
Menos: Costo de Explotacién

Resultado Bruto
Gastos de Administracion

Resultado Operacional

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos Financieros
Arriendos percibidos

Pérdida Inversién en Empresas Relacionadas

Asesorias Contables
Asesorias Legales
Intereses pagados

Otros Ingresos Fuera de la Explotacién

Otros Egresos Fuera Explotacion
Depreciacién

Amortizaciones

Correccién Monetaria

Total egresos fuera de explotacién

Resultado no operacional

Resultado antes del Impuesto a la Renta

Impuesto Renta Diferido
Impuesto de 1° Categoria

RESULTADO DEL EJERCICIO

s

0

0

0

0

0

(577.476)

(691.826)

0

0

0

0

0

(1.269.302)

(1.269.302)

(1.269.302)

(1.269,302)
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DECLARACION JURADA

Yo, JULIO ESPINOZA TORO, cédula nacional de identidad N° 6.556.817-9, en m
calidad de Gerente General y Representante Legal de URESPA S.A. declagp -bajo
juramento que a esta fecha:

1. URESPA S.A. no se encuentra en cesacion de pagos ni ha sido declarada en quiebra
2. URESPA S.A. no le afecta prohibicién o incapacidad alguna para comerciar,
3. La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile no ha aplicado a URESPA S.A.

ninguna de las sanciones establecidas en el articulo 44 bis del Decreto con Fuerza de
Ley N° 251, de 1931 de Chile.

La presente declaracion jurada se presta para ser presentada ante la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile.

Julio Espinoza Toro
p.p- URESPA S A.




DECLARACION JURADA

Yo, JULIO ESPINOZA TORO, cédula nacional de identidad N°6.556.817-9, declara
bajo juramento que a esta fecha:

1. No me encuentro en cesacién de pagos ni he sido.declarado en quiebra

2. No me afecta prohibicién o incapacidad alguna para comerciar.

3. No me ha sido aplicada por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile
ninguna de las sanciones establecidas en el articulo 44 bis del Decreto con Fuerza de
Ley N° 251, de 1931 de Chile, ni he sido administrador, director o representante legal

de una persona juridica a la cual se le hubieren aplicado las sanciones antes sefialadas.

4. No he sido condenado por delito que merezca pena aflictiva o por delitos establecidos
en el Decreto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931 de Chile.

La presente declaracion jurada se presta para ser presentada ante la Superintendcncia de
Valores y Seguros de Chile,

Julio Espinoza Toro



CERTIFICADO

Yo, JULIO ESPINOZA TOROQ, cédula nacional de identidad N° 6.556.817-9, en mi
calidad de Gerente General y Representante Legal de URESPA S.A. certifico que los
accionistas de URESPA S.A. que poseen una participacion igual o superior a un 10% de
la propiedad de esta sociedad, son los siguientes:

40% Sociedad de Asesorias e Inversiones Bermeo Limitada, RUT 77.536.660-5
40% Asesorias y Gestion Inmobiliaria Limitada, RUT 76.235.930-8 y
20% Asesorias e Inversiones Dofia Florencia Limitada, RUT: 76.818.950-1

Debido a la estructura de propiedad de esta sociedad, certifico que no existe persona
natural que sea controladora de esta sociedad.

Se extiende el presente certificado para ser presentada ante la Superintendencia de

Valores y Seguros de Chile.

Julio Espinoza Toro
p.p. URESPA S.A.




GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA
DE CUIEBRAS

CERTIFICO que la persona juridica denominada:

URESPAS. A.
RUT. N° 76.010.032-3

NO FIGURA a esta fecha en el Registro de Quiebras que
lleva este Servicio en conformidad a lo dispuesto en el N°11 del articulo 8° de la
Ley 18.175 y de acuerdo al RUT exhibido por el interesado. El presente certificado
tiene una vigencia de 60 dias a partir de la fecha de su emision.

NAN
SECRETARIA
SUPERINTENDENCIA DE QUIEBRAS

Santiago, Febrero 21 de 2008
NNV/rqg
Ne° 32724

Huérfanos #626, Santiago
Teléfono: {56 2) 495 25 00 — Fax: (56 2) 639 82 35
www.squiehras.cl



GOBIERNO DE CHILE -
SUPERINTENDENCIA ’
DE CLIEBRAS

(=

CERTIFICO que la persona juridica denominada:

SOC. DE ASESORIAS E |INVERSIONES DONA
FLORENCIA LTDA.

RUT. N° 76.818.950-1

NO FIGURA a esta fecha en el Registro de Quiebras que
lleva este Servicio en conformidad a lo dispuesto en el N°11 del articulo 8° de la
Ley 18.175 y de acuerdo al RUT exhibido por el interesado. El presente certificado
tiene una vigencia de 60 dias a partir de la fecha de su emision.

Santiago, Febrero 26 de 2008
NNV/rqg
N° 32743

Huérfanas #626, Santiago
Teléfono: (56 2) 495 25 00 — Fax: (56 2) 639 82 35
www,squiebras.cl
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GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCA
DE QUIEBRAS

CERTIFICO que la persona juridica denominada:

ASESORIAS Y GESTION INMOBILIARIA LIMITADA
RUT. N° 76.235.930-8

NO FIGURA a esta fecha en el Registro de Quiebras que
lleva este Servicio en conformidad a lo dispuesto en el N°11 del articulo 8° de la
Ley 18.175 y de acuerdo al RUT exhibido por el interesado. El presente certificado
tiene una vigencia de 60 dias a partir de la fecha de su emision.

Santiago, Febrero 26 de 2008
NNV/rqg
N° 32744

Huérfanos #626, Santiago
Teléfono: (56 2} 495 25 00 - Fax: (56 2) 639 82 35
www, squiebras.cl



GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA
DE QUIEBRAS

CERTIFICO que la persona juridica denominada:

SOC. DE ASESORIAS E INVERSIONES BERMEO
LIMITADA

RUT. N°® 77.536.660-5

NO FIGURA a esta fecha en el Registro de Quiebras que
lleva este Servicio en conformidad a lo dispuesto en el N°11 del articulo 8° de la
Ley 18.175 y de acuerdo al RUT exhibido por el interesado. El presente certificado
tiene una vigencia de 60 dias a partir de la fecha de su emision.

Santiago, Febrero 26 de 2008
NNV/rqg
N°® 32745

Huérfanos #626, Santiago
Teléfono: (56 2) 495 25 00 — Fax: (36 2) 639 82 35
www.squigbras.cl



CESCE

Sequros de Crédito

Sefior Guillerme Larrafn Rios
Superintendente de Valores y Seguros
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE

Av. Libertador Bernarda 0°Higgins N° 1449 — PISO 12
Santiago Chile

Madrid, 26 de marzo de 2008

Asunto: Opinidn legal sobre el contenido y alcance de la certificaciin del Regisiro Mercaniil
de Madrid de fecha 16 de enero de 2008 y con nimero de asiente 2,576/2008

Muy Sr. Mio;

En relacién al asunto de referencia, a continuacién se expone la opinién de los
Ietrados abajo firmantes en base al contenido del Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil. Por tanto, todas las referencias
normativas que se realicen en ol presente escrito se entienden referidas al texto de este Real
Decreto, salvo indicacién en contrario.

El objeto del Registro Mercantil, de acuerdo con el art. 2, es, entre otros, el de
inscribir 2 los empresarios y sociedades mercantiles asi como todos los actos y econtratos
relaiivos a los mismos y que la Ley o el propio Reglamento determine.

Los procedimientos concursales, la disolucién vy la liquidacién deben ser inseritos en
el Hegistro de Mercantil. Por tanto, si CIAC estuviera incurss en alguna de estas situaciones
concursales deberfa resultar de la certificacién objeto del presente informe. Sin embargo, el
Begistrador es claro y contundente en su certificacién al afirmar: “Que en las inscripciones
practicadas en la hoja M-291.722, folie 73 y siguientes, del tomo 17.048 de la seccién 8%,
abierta en este Registro a la Sociedad denominada “CONSORCIO INTERNACIONAL DE
ASEGURADORES DE CREDITO S.A.”, no consta que la misma se encuentra incursa en
Procedimiento Concursal, Disolucién ni Liquidacién, continuando VIGENTE, zegin el
Registre™.

(‘\
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CESCE

Seguros de Crédito

Respecto a la advertencia presentada por el Registrador (“SIENDO DE
ADVERTIR, que conforme al Artfculo 378 y a la Disposicién Transitoria 5° del R.R.M., 1a
hoja abierta a la Sociedad de que ge certifica, aparece CERRADA PROVISIONALMENTE,
por no haberse depositado los correspondientes estados contables™) se debe a una cuestién
puramente formal, a un defecto subsanable, segiin resulta de la propia comunicacién det
Registro Mercantil de Madrid, de 27 de agoste de 2007 que se ha tenido a la vista,

En la actualidad se estin realizando, por parte de CIAC, todos los tramites necesarios para
subsanar este defecto que quedard solucionado a la mayor brevedad. La advertencia del
Registrador viene motivada por el cambio del Secretario del Consejo de Administracién de
CIAC. En el Consejo de Administracién de CIAC, celebrado con fecha 19 de junio de 2007, se
procedié a cesar al Secretario del Consejo de Administracidn D. Enrique Braquehais Conesa
y a designar comao nuevo Seeretario del Consejo a D. Jaime de Miguel Mufioz elevandose a
publico dicho acuerdo conforme a Escritura piblica de 20 de Julio de 2007 e inscrita el 23 de
Agosio de 2007 en el Registro Mercantil.

En definitiva, no se irata de ningin problema de fondo, ni com las cuentas
presentadas {(de hecho las cuentas consolidadas fueron debidamente presentadas y
registradas con fecha 18 de diciembre de 2007) ni con la auditoria practicada, ni con la
existencia de situacidn concursal alguna por parte de CIAC. La advertencia del Registrador
se debe a una cuestién formal: el cambio del Secretario del Consejo de Administracién de

CIAC.

Es [a opinién de los letrados en ejercicio del Ilustre Colegio de Abogados de Madrid

(ICAM), en Madrid a 26 de marzo de 2008.

ehais Conesa
79.233
icios Juridicos CESCE
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