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De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 203 de la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores, en calidad de oferente de la Oferta Ptiblica de Adquisicion de hasta 20.743.860
acciones de la serie Unica de Compafiia Chilena de Tabacos S.A., adjunto a la presente
tenemos el agrado de hacer llegar a usted copia del prospecto respectivo, asi como del
aviso de inicio correspondiente, publicado el dia de hoy en los diarios El Mercurio y La
Tercera.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

AT RILshS

Patrick Aylmer Paul Bal
Inversiones Precis Limitada
c.c. Bolsa de Comercio de Santiago
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE HASTA 20.743.860 ACCIONES
DE LA SERIE UNICA

DE

COMPANIA CHILENA DE TABACOS S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA INSCRITA EN EL REGISTRO DE VALORES CON EL N° 88

POR

INVERSIONES PRECIS LIMITADA
SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

INVERSIONES PRECIS LIMITADA OFRECE COMPRAR HASTA 20.743.860 ACCIONES DE
COMPARIA CHILENA DE TABACOS S.A. POR EL PRECIO DE $5.000 POR ACCION, EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL
AVISO CORRESPONDIENTE.

El presente prospecto ha sido preparado por Deutsche Securities Corredores de Bolsa Limitada
conjuntamente con Inversiones Precis Limitada, con el proposito de entregar antecedentes de
caracter general acerca de la oferta que se describe en el mismo, a fin que cada uno de los
accionistas de Compafia Chilena de Tabacos S.A., independientemente, evalie y decida acerca
de la conveniencia de participar en la misma.

La informacién utilizada en la elaboracién del presente prospecto ha sido obtenida de fuentes de
acceso publico y de las empresas a que dicha informacion se refiere, sin que haya sido verificada
independientemente por Deutsche Securities Corredores de Bolsa Limitada o por Inversiones
Precis Limitada, de forma que éstos no se hacen responsables de su veracidad. Los términos y
condiciones de la oferta estan contenidos en el aviso de oferta publica de adquisicién de acciones
de Compafiia Chilena de Tabacos S.A. publicado en los diarios El Mercurio y La Tercera con fecha
27 de Julio de 2006, asi como en el presente prospecto.

Administrador de la Oferta

Deutsche Bank

Deutsche Securities Corredores de Bolsa Lida.

Si luego de leer este Prospecto usted tuviere dudas, o necesitare més informacion sobre los
términos y condiciones de la oferta, se le aconseja dirigirse a la brevedad a Deutsche Securities
Corredores de Bolsa Limitada, al teléfono 800-220 800, o concurrir a las oficinas ubicadas en calle
Callac 3069, Las Condes, Santiago o en calle José Francisco Vergara 191 (Hote! Espafiol/Plaza),
Vifia del Mar.

SANTIAGO, 27 DE JULIO DE 2006
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RESUMEN DE LA OFERTA

INVERSIONES PRECIS LIMITADA, que en Ilo sucesivo e
indistintamente se denominara también “IPL" o el “Oferente’, ofrece
irrevocablemente y de conformidad con las disposiciones del Titulo XXV
de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, comprar hasta un total de
20.743.860 acciones de la serie Unica de Compafiia Chilena de
Tabacos S.A. (en lo sucesivo también “CCT” o la “Sociedad”), rol nico
tributario nimero 90.286.000-2, en el precio de $5.000 por accion
(“Precio_Ofrecido™, sujeto a las condiciones y de acuerdo con los
detalles que se indican en el presente prospecto y en el aviso
correspondiente. El Precio Ofrecido representa un premio del 31,23%
sobre el precio de mercado de cada accion de la Sociedad definido por
la Ley N°18.045 como de referencia para los efectos de las ofertas
publicas de adquisicion de acciones, que asciende a $3.810 por accion
y corresponde al promedio ponderade de las transacciones bursatiles
realizadas entre el 18 de Abril de 2006 y el 17 de Julio de 2006. Mas
detalles relativos al premio que representa el Precio Ofrecido sobre el
precio de mercado de cada accion de la Sociedad, su forma, fecha y
lugar de pago se incluyen en el pamrafo 8 (Precio y Condiciones de
Pago) del presente prospecto.

Esta oferta no contempla la aplicacion de un sistema de prorrateo en la
asignacion de las acciones de la Sociedad que se ofrezcan en venta.

British American Tobacco p.l.c., controlador final del Oferente, es titular
a través de sociedades que controla de 49.256.140 acciones de la serie
unica de CCT, representativas de aproximadamente el 70,37% de su
capital accionario. Mediante la adquisicién de acciones indicada, British
American Tobacco p.L.c. podra llegar a controlar el total de acciones de
CCT.

CCT es una sociedad dedicada a la produccién, distribucién y venta de
productos de tabaco. La Sociedad tiene domicilio legal en Santiago,
Valparaiso y Casablanca y sus oficinas principales se encuentran
ubicadas en Avenida El Bosque Norte 0125, comuna de Las Condes,
Santiago. La administracion de CCT corresponde a un directorio
compuesto por siete miembros, los cuales duran tres anos en sus
cargos.

La oferta se extiende desde las 00:00 horas del dia 28 de Julio de 2006
hasta las 24:00 horas del dia 26 de Agosto de 2006, sin perjuicio de la
prérroga que pueda efectuar el Oferente.




2.1,

2.2,

243390 _6

La oferta se materializara fuera de bolsa mediante el procedimiento que
se incluye mas adelante en el parrafo 7.8. (Sistema utilizado para la
operacion) de este prospecto. Este proceso se llevara a cabo por
Deutsche Securities Corredores de Bolsa Limitada (en lo sucesivo
‘Deutsche Securities™), en su caracter de administrador de la oferta.

El precio se pagara en pesos, moneda nacional, al segundo dia habil
bancario siguiente a la publicacion del aviso de resultado, y no
devengara intereses ni reajustes.

IDENTIFICACION DEL OFERENTE

QOferente. La oferta es efectuada por Inversiones Precis Limitada, rol
Unico tributario nlimerc 76.545.260-0, con domicilio para estos efectos
en Avenida Isidora Goyenechea 2.939, piso 11, Las Condes, Santiago.

Antecedentes legales del Oferente. IPL es una sociedad de
responsabilidad limitada, constituida por escritura pablica de fecha 30
de Mayo de 2006, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia
Antonieta Mendoza Escalas, cuyo extracto fue inscrito en el Registro de
Comercio de Santiago de afo 2006 a fojas 21.055 nimero 14.513 y
publicado en el Diario Oficial con fecha 2 de Junio del mismo afrio,
rectificado mediante extracto inscrito a fojas 22.239 nimero 15.425 de
2006 y publicado en el Diario Oficial con fecha 9 de Junio de 20086.

Con posterioridad a su constitucién, los estatutos del Oferente fueron
modificados segun consta de la escritura publica de fecha 24 de Julio
de 2006, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Antonieta
Mendoza Escalas, cuyo extracto se encuentra, a la fecha de emision de
este prospecto, en proceso de inscripcion en el Registro de Comercio
de Santiago y de publicacién en el Diario Oficial.

Copia de la inscripcion social del Oferente se encuentra a disposicion
de los interesados en las oficinas del Oferente.

El domicilio legal de IPL es la ciudad de Santiago, dentro del territorio
jurisdiccional de los juzgados de letras en lo civil con asiento en la
comuna de Santiago, sin perjuicio de que pueda establecer agencias,
sucursales o establecimientos en otros puntos del pais o en el
extranjero.

El objeto social de IPL es la inversién en toda clase de bienes muebles,
corporales o incorporales, acciones de sociedades anénimas o de
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sociedades en comandita por acciones, derechos en sociedades de
personas, bonos, titulos de crédito, instrumentos financieros y, en
general, toda clase de valores mobiliarios y titulos de crédito o de
inversion, asi como la administracién y explotacién de estas inversiones
y sus frutos o productos.

Socios del Oferente. A esta fecha, Inversiones Casablanca S.A.,
sociedad constituida segun las leyes de Chile, del giro de su
denominacion, con domicilic en Avenida El Bosque Norte 0125, Piso 12,
Las Condes, Santiago, rol unico tributario nimero 96.538.970-9, ha
aportado y se ha obligado a enterar un total de $103.719.289.400 del
capital y derechos sociales del Oferente, habiendo aportado los
restantes $10.600 Precis (1814) B.V., sociedad constituida segin las
leyes de Holanda, del giro de inversiones, con oficinas registradas en
Handelsweg 53A, 1181 ZA Amstelveen, Holanda, rol dnico tributario
numero 59.083.620-6.

Administracion del Oferente. La administracion y el uso de la razén
social del Oferente corresponde a uno cualquiera de sus socios
Inversiones Casablanca S.A. y Precis (1814) B.V., los cuales ejercen la
administracion del Oferente a través de sus respectivos apoderados
generales o a través de los apoderados especialmente designados por
cada uno de ellos para tales efectos por medio de escritura publica.

Participacion en otras Sociedades. El Oferente no tiene participacion en
otras sociedades.

Personas relacionadas del Oferenfe. Las personas relacionadas del
Oferente, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley
18.045 sobre Mercado de Valores {en lo sucesivo la “Ley de Mercado
de Valores™), son las siguientes:

(a) British American Tobacco p.l.c., asi como las sociedades por
medio de las cuales se ejerce el control del Oferente; y

(b) Las entidades del grupo empresarial al que pertenece indicadas
en la seccién 2.7 siguiente.

Grupo _empresarial del Oferente. Las entidades del grupo empresarial
del Oferente, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 96 de la
Ley de Mercado de Valores, son British American Tobacco p.l.c. y la
totalidad de sus filiales, directas e indirectas, entre las cuales se
cuentan Compaiiia Chilena de Tabacos S.A., Inversiones Casablanca
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S.A., Precis (1814) B.V., Abbey Investment Company Limited y British
American Tobacco (Investments) Limited.

IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE

Controlador del Oferente. IPL es controlada finalmente por British
American Tobacco p.l.c., a través de sus filiales indirectas Inversiones
Casablanca S.A. y Precis (1814) B.V.

British American Tobacco p.l.c. es titular del 100% de las acciones de la
sociedad British American Tobacco (1998) Limited, la cual a su vez es
titular del 100% de las acciones de la sociedad BAT Industries p.l.c., la
cual por su parte es titular del 100% de las acciones de la sociedad
British-American Tobacco (Holdings) Limited, la cual por su parte es
titular del 100% de las acciones de la sociedad British American
Tobacco (Investments) Limited, la que finalmente es titular del 98,9% de
las acciones de Inversiones Casablanca S.A.

Por otro lado, British American Tobacco p.l.c. es titular del 100% de las
acciones de la sociedad British American Tobacco (1998) Limited, la
cual a su vez es titular del 100% de las acciones de {a sociedad Weston
Investment Company Limited, la cual por su parte es el controlador de
la sociedad British American Tobacco International (Holdings) B.V.,
siendo titular del 35,87% de las acciones de esta ultima. British
American Tobacco International (Holdings) B.V. por su parte es titular
del 100% de las acciones de la sociedad British American Tobacco
Holdings (1814) B.V., la que finaimente es titular del 100% de las
acciones de Precis (1814) B.V.

Forma en que se ejerce el control del Oferente. British American
Tobacco p.l.c. ejerce el control final del Oferente a través del control
que ejerce sobre sus accionistas Inversiones Casablanca S.A. y Precis
(1814) B.V., a las cuales les corresponde la administracion y el uso de
la razon social de la Sociedad.

Antecedentes de British American Tobacco p.l.c. Los principales
antecedentes de British American Tobacco p.l.c. (en lo sucesivo
también “BAT"), relevantes para este prospecto, son los que se indican
a continuacion.
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BAT, es una sociedad andnima abierta (“public limited company”)
constituida bajo las leyes de Inglaterra y Gales (The Companies Act
1985) con fecha 23 de Julio de 1997 bajo el nimero 3407696.

El domicilio legal de BAT, es Globe House, 4 Temple Place, London
WC2R 2PG, Inglaterra.

El objeto de BAT es ser la sociedad holding de British American
Tobacco Group cuyo objeto es la produccion, distribucion y venta de
productos de tabaco.

La administracion de BAT se encuentra encomendada a su Directorio
integrado por un Presidente No Ejecutivo, otros ocho Directores No-
Ejecutivos y tres Directores Ejecutivos. Su Presidente es el sefior Jan
du Plessis y su Gerente General (Chief Executive) es el sefior Paul
Adams.

La propiedad accionaria de BAT esta ampliamente diseminada, en
términos que ningin accionista puede ejercer individualmente su control
de acuerdo con las normas aplicables en Inglaterra. Adicionalmente,
ninguno de ellos, con excepcion de R&R Holdings S.A., que es titular
del 29,07% de las acciones, posee mas del 4% de las acciones de BAT
con derecho a voto.

Entidades fiscalizadas en las que participan IPL y sus controladores.
Adicionalmente a la inversion en CCT, IPL y sus controladores no
participan en otras entidades fiscalizadas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, en calidad de miembro del controlador de algin
grupo empresarial. Lo anterior es sin perjuicio de las inversiones
financieras de los controladores de IPL en acciones e instrumentos de
renta fija emitidos por entidades fiscalizadas por dicha
Superintendencia, las cuales no corresponden a participaciones
mayoritarias ni significativas, ni les hacen formar parte de ningin grupo
empresarial.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

Actividades y negocios del Oferente vy sus controladores. El Oferente es
una entidad especialmente constituida para efectos de llevar adelante
esta oferta. Su controlador final, BAT, es un importante conglomerado
en el rubro de la fabricacién, distribucién y venta de productos de
tabaco, con presencia en 180 mercados en el mundo. Las principales
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actividades y negocios de Precis (1814) B.V. e Inversiones Casablanca
S.A. consisten en la realizacién de inversiones y, especialmente, la
mantencion de una participacion mayoritaria en la Sociedad.

Informacion financiera. Informacion financiera resumida del Oferente y
su controlador:

INFORMACION FINANCIERA DE
BAT
(EN MILLONES DE LIBRAS)

Estados Financieros Estados Financieros

al 31.12.2004 al 31.12.2005
Balance General
Activo circulante : 5.680 5.904
Total activos : 17.775 19.047 |
Pasivo : 11.658 12.170 |
Patrimonio : 6.117 6.877 |
Total Pasivos y
Patrimonio : 17.775 19.047
Estado de Resultados
Resultado
operacional : 3.760 2420
Resultado no
operacional : -130 168
Resultado del
ejercicio : 2.957 1.898
Razones Financieras
Liquidez corriente
(veces) : 1,28x 1,01x
Razén &acida (veces) : 0,80x% 0,62x
Razén de
endeudamiento
(veces) : 1,891x 1,77
Relacion deuda de
corto plazo deuda
total (%) : 38% 48%
Rentabilidad sobre
patrimonio (%) : 46% 26%
Rentabilidad sobre
activos (%) : 16% 9%

Dada su reciente constitucion, IPL no cuenta a la fecha con estados
financieros.

Clasificaciones de riesgo. La Ultima clasificaciéon de riesgo de la deuda
de BAT es Baat (crédito de largo plazo) y P-2 (crédito de corto plazo)
de Moody's; BBB+ (crédito de largo plazo) y A-2 (crédito de corto plazo)
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de Standard & Poor’s; y A- (crédito de Iargo plazo) y F1 (credlto de corto
plazo) de Fitch.

Valores del Oferente y sus_controladores. Ni el Oferente ni Precis
(1814) B.V. ni Inversiones Casablanca S.A. cotizan valores de su
emisién en alguna bolsa nacional o extranjera. Por otra parte, las
acciones ordinarias de BAT se transan en la Bolsa de Valores de
Londres {London Stock Exchange) del Reino Unido y se transan bajo un
programa de American Depositary Receipt en la Bolsa Americana de
Valores (American Stock Exchange) de los Estados Unidos de América.

RELACIONES PREVIAS ENTRE LA SOCIEDAD OBJETO DE LA
OPA Y EL OFERENTE

Participacién _accioparia. El controlador final del Oferente participa
actualmente en la propiedad de la Sociedad, mediante el control de las
siguientes acciones de dicha compaifiia:

ACCIONES PARTICIPACION

Acciones de

propiedad de Precis

(1814) B.V. : 35.007.384 50.01%
Acciones de

propiedad de Abbey

Investment Company

Limited : 9.352.393 13.36%
Acciones de

nropiedad de

Inversiones

Casablanca S.A. : 3.066.363 4.38%
Acciones de

propiedad de BAT

(investments) Limited : 1.830.000 2.62%

TOTAL : 49.256.140 70.37%

Adgquisicion de las acciones de Compafiia Chilena de Tabacos S.A.. La
adquisicion de las acciones de la Sociedad de propiedad del controlador

final del Oferente se inici6 por parte de BAT en el afio 1936, luego de lo
cual las distintas sociedades por medio de las cuales participa fueron
incorporandose a la propiedad de CCT. Inversiones Casablanca S.A.
ingres6 a la Sociedad por primera vez en el afio 1988, Precis (1814)
B.V. lo hizo en el afio 2000, Abbey Investment Company Limited lo hizo
en el afio 1979 y BAT (Investments) Limited lo hizo el afic 1936.
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Relaciones Significativas. Las tnicas relaciones significativas entre el
Oferente y sus controladores con la Sociedad y con sus accionistas
mayoritarios son las que se han descrito, derivadas de la circunstancia
de ser los controladores del Oferente los controladores de la Sociedad.

Ademas, el sefior Flavio de Andrade es director de la Sociedad y
miembro del Directorio Ejecutivo de BAT. Por su parte, los directores de
Inversiones Casablanca S.A. son los sefiores Michael Hardy Tudor,
Gonzalo Mufioz Armendariz, Manuel Valle Vasquez (guien se
desempefia como gerente general) y José Vicente Ledn Celsi, quienes
son ejecutivos de CCT.

Contactos previos. No existen contactos previos en relacién a la
presente oferta entre el Oferente y su matriz y controlador con la
Sociedad o sus filiales, o bien con terceros que tengan una participacion
mayoritaria en la Sociedad o intenten tenerla; lo anterior es sin perjuicio
de los contactos propios de las circunstancias sefialadas en el punto
precedente.

OBJETIVO DE LA OPA Y PLANES DE NEGOCIOS

Objetivos generales de la Opa. El objetivo del Oferente es adquirir
20.743.860 acciones de la Sociedad, representativas de
aproximadamente un 29,63% de su capital accionario. De esta forma,
BAT llegara a poseer el 100% de las acciones actualmente emitidas por
la Sociedad.

Planes de negocios. La intencién de IPL es que CCT continde con el
desarrollo de sus negocios de la forma en que lo ha hecho hasta ahora.
Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro, éste
declara que sus planes de negocios para los proximos 12 meses
consideran hacer de CCT una sociedad anénima cerrada y obtener la
cancelacion de su inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros y su registro en las bolsas de
valores del pais.

Las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones
futuras, estan sujetas a riesgos no necesariamente conocidos por el
Oferente, asi como a incertidumbres y otros factores que pueden hacer
variar o modificar las pretensiones del Oferente y sus controladores. En
consecuencia, el desarrollo de los acontecimientos puede diferir
significativamente de aquelios contemplados a esta fecha en las
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declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras. El Oferente y
sus controladores no asumen, en consecuencia, responsabilidad alguna
respecto de las variaciones o modificaciones que puedan sufrir hechos
o actuaciones futuras producto de nuevas circunstancias.

Acuerdos con accionistas. El Oferente deja constancia que no tiene
acuerdos con otros accionistas de CCT para participar con idéntico
interés en dicha sociedad, ni un compromiso para negociarlo en el
futuro.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto de la operacién. El monto total de la operacién asciende a
$103.719.300.000, a razon de $5.000 por cada accion de la serie lnica
de la Sociedad.

Acciones a que se refiere la oferfa. La presente oferta para la
adquisicién de acciones de CCT, se formula por un total de hasta
20.743.860 acciones de la serie Unica, que corresponden a
aproximadamente un 29,63% del total de acciones de la Sociedad,
cantidad que corresponde a la tfotalidad de las acciones que el
controlador final del Oferente no controla, directa o indirectamente, a
esta fecha. La presente oferta no se encuentra condicionada a la
adquisicién de un nimero minimo de acciones.

El Oferente s6lo puede modificar la oferta que consta del presente
prospecto y del aviso respectivo para mejorar el precio ofrecido, de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 210 de la Ley de Mercado
de Valores. Las modificaciones indicadas a la oferta, en el caso de
llevarse a cabo, seran comunicadas por el Oferente a los interesados
mediante un aviso que se publicara, a mas tardar el dia de vencimiento
del plazo de vigencia de la oferta o de su prérroga, en los diarios El
Mercurio y La Tercera.

QOferta_en_otros _mercados. Considerando que las acciones de la
Sociedad no se transan en mercados diferentes al chileno, la oferta no
se extiende tampoco a mercados que se encuentren fuera de Chile.

- Mecanismo de promrateo. Atendidos los términos de la oferta, no se

consideran mecanismos de prorrateo.
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Plazo de duracion de Ia oferta. La presente oferta se extiende por un
plazo de 30 dias desde el 28 de Julio de 2006, iniciandose a las 00:00
horas de dicho dia y hasta las 24:00 horas del dia 26 de Agosto de
2006.

Ei Oferente no tiene contemplada, en principio, la prérroga del plazo de
duracién de la oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo
necesaric o conveniente a su juicio exclusivo, derecho que esta
reservado en forma exclusiva al Oferente, éste podra proceder a la
prérroga del referido plazo en conformidad con la ley. En el caso que el
Oferente prorrogare el plazo de vigencia de la oferta a que se refiere el
presente prospecto, lo comunicara a los interesados mediante un aviso
que se publicara a mas tardar el dia de vencimiento del plazo original
antes indicado, en los diarios El Mercurio y La Tercera.

Aviso de resultado de la oferta. EI Oferente comunicara el resultado de
la oferta mediante avisos que publicara en los diarios El Mercurio y La
Tercera el tercer dia contado desde el vencimiento del plazo de
vigencia de la oferta o de su prérroga, en conformidad con la Ley de
Mercado de Valores y las instrucciones de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

En el caso de resultar exitosa la presente oferta, dicho aviso de
resultado contendra el nimero total de acciones que seran adquiridas
por el Oferente, desglosando el nimero total de acciones recibidas, el
numero de acciones que adquirira y el porcentaje de control que se
alcanzara como producto de la presente oferta.

Destlinatarios de la oferta. La presente oferta esta dirigida a todos los
accionistas de CCT que sean titulares de acciones de la Sociedad
durante la vigencia de la oferta.

Sistema utilizado para la operacion. La operacién se llevard a cabo
fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema computacional

desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de
negociacion de lunes a viernes, entre las 09:00 y las 17:30 horas, con
excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de esta
oferta o de su prorroga, en su caso, dia en que la operacién de dicho
sistema estara disponible hasta las 24:00 horas.

La adquisicion de las acciones ofrecidas por parte del Oferente se
materializara, una vez declarada exitosa la oferta, en la fecha de
publicacién del aviso a que se refiere la seccion 7.6 precedente. De
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conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado
de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de valores serd la de publicacion del referido aviso de
resultado de la oferta.

Las administradoras de fondos de pensiones, las administradoras de
fondos mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los
demas inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener
sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que
decidan participar en la oferta a que se refiere este prospecto, se
regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija fa normativa
aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion a la presente oferta, en las oficinas de Deutsche Securities,
dentro del plazo de vigencia de esta oferta.

Formma de adquisicion de las acciones. Las personas que deseen
vender sus acciones al Oferente con motivo de la oferta que consta del
presente prospecto y su correspondiente aviso, deberan presentar sus
aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la oferta, suscribiendo una
orden escrita a fiime de venta de sus acciones, en la forma y
acompafiando los documentos que se indican en la seccion 9 siguiente.
Segln se ha indicado precedentemente, la materializacién de la oferta
se efectuara fuera de bolsa mediante el sistema que mantiene la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, para estos efectos.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no
ajustarse a los términos y condiciones de esta oferta, los accionistas
respectivos no tendran derecho a ninguna clase de indemnizacion,
pago o reembolso, ni ello implicara o traera como consecuencia
ninguna obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus
mandatarios, agentes, asesores 0 representantes.

Las acciones que correspondan a aceptaciones a la oferta a que se
refiere este prospecto, deberan encontrarse inscritas a nombre del
accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de gravamenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos
reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en
general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre
cesion, transferencia o dominio (“Gravamenes’).

Los documentos que se exigen de los accionistas seran remitidos al
departamento de acciones de CCT, a fin que registre los traspasos e
inscriba las acciones objeto de aceptaciones a la presente oferta a
nombre de Deutsche Securities o del respectivo corredor en su registro
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de accionistas. Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier
motivo legal por el departamento de acciones de CCT y la objecién no
fuere subsanada dentro del plazo de vigencia de la oferta, la respectiva
aceptacion quedara automaticamente cancelada, considerandose para
todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo Deutsche
Securities o la oficina de corredores de bolsa interviniente, restituir al
accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado,
los cuales quedaran a su disposicion en forma inmediata a contar de la
devolucién de los mismos por parte del departamento de acciones de
CCT con motivo del referido rechazo.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por accién. El precio a pagar por las acciones asciende a $5.000
por cada una de ellas.

Premio. El Precio Ofrecido representa un premio del 31,23% sobre el
precio de mercado de cada accién de la Sociedad definido por la Ley
N°18.045 como de referencia para los efectos de las ofertas piblicas de
adquisicion de acciones, que asciende a $3.810 por accién y
corresponde al promedio ponderado de las transacciones bursatiles
realizadas entre el 18 de Abril de 2006 y el 17 de Julio de 2006.
Asimismo, e! Precio Ofrecido representa un premio de 33,33% sobre el
precio de cierre de las acciones de CCT en la Bolsa de Comercio de
Santiago el dia 26 de Julio de 2006, ascendente a $3.750, dltimo dia en
gue se transd en bolsa antes de la fecha del aviso de oferta. Sin
perjuicio de lo anterior, atendida la actual participacion del controlador
del Oferente y sus personas relacionadas en la Sociedad, asi como en
consideracién a los términos de la oferta, no hay premio de control.

Forma_de pago. El precio por fas acciones se pagard mediante
transferencia electrénica, vale vista bancario no endosable o cheque
nominativo.

Plazo y lugar de pago. El precio por las acciones objeto de la presente
oferta se pagara, en el caso que la oferta resulte exitosa y por las
acciones que resulten ser adquiridas por el Oferente en virtud de la
misma, a contar del segundo dia habil bancario siguiente a la fecha de
publicacién del aviso de resultado de esta oferta.

Dicho pago se realizara como sigue:
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(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de
aceptaciones dadas a Deutsche Securities, el precio
correspondiente se pagara mediante transferencia electronica de
fondos a la cuenta corriente bancaria indicada por el accionista en
su orden de venta o vale vista nominativo emitido a nombre del
respectivo accionista, el que quedara a su disposicion a contar del
segundo dia habil bancario siguiente a la fecha de publicacion del
aviso de resultado, en las oficinas de Deutsche Securities
ubicadas en Avenida El Bosque Sur 130 piso 5, Las Condes,
Santiago; y

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de
aceptaciones dadas a corredores de bolsa distintos de Deutsche
Securities, el precio correspondiente se pagara directamente por
el corredor de bolsa respectivo mediante cheque o vale vista
nominativo emitido a nombre del respectivo accionista, a contar
del segundo dia habil bancario siguiente a la fecha de publicacion
del aviso de resultado, en las oficinas de dicho corredor.

Deutsche Securities acordara con los demas corredores de bolsa
intervinientes la comisién a pagar por cuenta del Oferente por las
6rdenes recibidas de dichos corredores, la que hard publica en su
oportunidad de acuerdo a la nommativa aplicable a los corredores de
bolsa.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Estado de las acciones. Las acciones por las cuales acepten la oferta,
deberan encontrarse inscritas a nombre del aceptante en el respectivo
registro de accionistas, con sus valores integramente pagados, libres de
todo Gravamen.

Formalidades para la aceptacion de la oferta y documentos necesarios.
Los accionistas titulares de acciones que deseen aceptar la oferta a que
se refiere este prospecto, deberan hacerlo Gnicamente durante el plazo
de vigencia de ésta o su prorroga, si la hubiere, suscribiendo una orden
escrita a firme de venta de sus acciones (la “Aceptacién”), sujeta a los
términos y condiciones de la oferta, la que deberan entregar
directamente a Deutsche Securities, en sus oficinas indicadas en la
seccion 19 de este prospecto, o a través de cualquier corredor de las
bolsas de valores establecidas en Chile. La Aceptacion debera
entregarse los dias lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas, con

13




243390_8

excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la oferta
0 de su prérroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se
recibiran hasta las 24:00 horas. En tal evento, el accionista que
concurra a entregar su Aceptacion a la oferta, debera suscribir
simultaneamente un traspaso, por la totalidad de las acciones que
desee vender, a favor de Deutsche Securities, o bien a favor del
corredor al que recurra, en su ¢aso.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al corredor de bolsa que
intervenga, los siguientes documentos:

(a) Los titulos de acciones originales por las acciones que desee
vender y que obren en su poder,

(b) Los accionistas personas naturales, deberan exhibir su cédula de
identidad y entregar una fotocopia de tal documento por ambos
lados, firmada por el accionista oferente, la que quedara en poder
de Deutsche Securities. En el caso de los accionistas personas
juridicas, estos deberan exhibir la cédula de identidad del
representante legal y entregar una fotocopia de tal documento por
ambos lados, firmada por el representante legal, la que quedara
en poder de Deutsche Securities (la circunstancia de ser dicha
fotocopia fiel del original deberd ser comprobada por el
correspondiente corredor de bolsa interviniente);

(c) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actden
los representantes de los accionistas, el que debera contener
facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado
ante notario pablico; y

(d) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas personas juridicas, con inclusién de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como
sus autorizaciones de existencia y demas resoluciones que sean
pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los
documentos que acrediten la personeria de sus representantes.

Adicionaimente a lo anterior, el accionista aceptante debera completar
la ficha de cliente si no la tuviese el corredor de bolsa que corresponda,
en conformidad con las normas respectivas.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por
el departamento de acciones de CCT, y no se acreditare que la objecion
fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la oferta, la respectiva
Aceptacién quedara automaticamente cancelada, considerandose para
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todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo Deutsche
Securities o el corredor de bolsa interviniente restituir al accionista los
titulos y deméas antecedentes que haya proporcionado, sin que se
genere ningun tipo de derecho a indemnizacién, pago o reembolso para
él, ni implicara obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente,
sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las administradoras de fondos de pensiones, las administradoras de
fondos mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los
demas inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener
sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que
decidan participar en la oferta a que se refiere este prospecto, se
regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa
aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
Aceptacion a la presente oferta, en las oficinas de Deutsche Securities,
dentro del plazo de vigencia de esta oferta, sin que sea necesaria la
entrega de un traspaso de acciones. En todo caso, las acciones
deberan ser transferidas a Deutsche Securities conjuntamente con el
pago al inversionista institucional correspondiente del precio por sus
acciones vendidas en este proceso.

Devolucién de valores. En el caso que la oferta a que se refiere el
presente prospecto no fuere exitosa conforme a sus términos, ya sea
por haberse cumplido una o méas de las condiciones establecidas para
su revocacion o caducidad o por cualquier otra causa, Deutsche
Securities restituira a su custodia por cuenta de los accionistas
aceptantes, las acciones de CCT que se recibieron, ya sea de un
corredor de bolsa o de personas que las hayan presentado
directamente a Deutsche Securities e ingresado a la custodia de ¢€sta;
en el caso de acciones que no hubieren sido ingresadas a dicha
custodia, se devolvera a los aceptantes las acciones que no sean
adquiridas por el Oferente, junto con todos los documentos
proporcionados por los accionistas.

Lo anterior ocurrird en forma inmediata, sin que se genere ningln
derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que
hayan aceptado la oferta, ni implicara obligacién o responsabilidad
alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.
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REVOCACION DE LA OFERTA

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el
Oferente sujeta la presente oferta a las siguientes condiciones
objetivas, en virtud de cuyo cumplimiento durante el plazo de vigencia
de la oferta y hasta el tercer dia posterior a dicho vencimiento, el
Oferente podra tener por caducada y revocada la presente oferta, a su
solo arbitrio, durante su vigencia o bien hasta antes de la publicacién
del aviso de resultado de la oferta:

(@) Si se ha declarado la quiebra de la Sociedad o si ésta ha
presentado proposiciones de convenio judicial preventivo.

(b) Si existe alguna resolucién judicial o administrativa que (i) impida
completar la presente oferta, o (ii) la modifique sustanciaimente,
incluyendo dentro de lo anterior el que se obligue al Oferente a
ofrecer comprar acciones diferentes de las indicadas en esta
oferta.

(c) Si se produce un cambio de cualquier situaciébn o circunstancia
econdmica, financiera, judicial, administrativa o legal, que
produzca o pueda producir una disminucion del valor de libros de
las acciones de la Sociedad de mas de un 10% respecto del valor
de libros de tales acciones, determinado de conformidad con la
Ficha Estadistica Codificada Uniforme de la Sociedad al 31 de
Marzo de 2006.

Las causales de caducidad han sido establecidas en el solo beneficio
del Oferente quien podra renunciarlas a su solo arbitrio. El aviso del
Oferente de la ocurrencia de una causal de caducidad se comunicara
mediante publicacién en los mismos diarios en los cuales se publicé el
aviso de inicio de esta oferta. En tal caso, se procedera a la devolucion
de ios valores entregados por los accionistas que hubieren concurrido
con su aceptacion a la presente oferta, de la manera que se indica en la
seccion 9.3 precedente.

DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la oferta podran retractarse,
total o parcialmente, hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia
de la misma en conformidad con la ley, mediante comunicacion escrita
entregada en las oficinas de Deutsche Securities, donde les seran
restituidos los valores respectivos.
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Asimismo, dichos accionistas tendran derecho a retractarse de sus
Aceptaciones en el caso que el Oferente no publique el aviso de
resultado a que se refiere la seccion 7.6 de este prospecto dentro del
plazo de tres dias a que se refiere el inciso primero del articulo 212 de
la Ley de Mercado de Valores, retractacion que podra hacerse efectiva
inicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado,
de conformidad esto Ultimo con lo dispuesto por el inciso cuarto del
articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores.

Finalmente, se hace presente que en el caso que alglin accionista se
retracte de su Aceptacién de la forma indicada en la presente seccion,
los valores respectivos le seran devueltos dentro de los cinco dias
habiles burséatiles siguientes a la fecha de la comunicacion respectiva
de retractacion.

FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA
La presente oferta es financiada con recursos propios del Oferente.

La validez de esta oferta no estda condicionada a la obtencidn de
financiamiento alguno.

GARANTIA

La presente oferta no contempla garantia alguna en los términos del
articulo 204 de la Ley de Mercado de Valores.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la presente oferta, a
través de Deutsche Securities, rol tnico tributario nimero 78.221.830-1,
domiciliado en Avenida E! Bosque Sur 130, Piso 5, Las Condes,
Santiago y para efectos de la oferta en calle Callao 3069, Las Condes,
Santiago o en calle José Francisco Vergara 191 (Hotel Espafiol/Plaza),
Vina del Mar.

Para estos efectos, el Oferente ha conferido a Deutsche Securities
facultades para actuar como su agente en la oferta, para recibir las

~aceptaciones que se formulen por los accionistas de la Sociedad,
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responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y
condiciones de la oferta, realizar traspasos a la custodia de CCT,
rechazar las aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean
necesarias para materializar la operacion.

ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

En la formulacién de la presente oferta, el Oferente ha contado con la
asesoria independiente de las siguientes personas:

(@) Deutsche Securities Corredores de Bolsa Limitada. Sociedad del
giro de su denominacion, rol tnico tributario nimero 78.221.830-1,
con domicilio en Avenida El Bosque Sur 130, Piso 5, Las Condes,
Santiago y para efectos de la oferta en las oficinas ubicadas en
calle Callao 3069, L.as Condes, Santiago o en calle José Francisco
Vergara 191 (Hotel Espafiol/Plaza), Vifia del Mar. Atencién Sres.
Juan Guillermo Agiiero V. — Matias Poblete C.

(b) Barros & Emdzuriz Abogados L imitada. Estudio juridico, rol tnico
tributario nimero 79.806.660-9, con domicilio en Avenida Isidora
Goyenechea 2.939, piso 11, Las Condes, Santiago. Atencién Sres.
Fernando Barros T. — Bernardo Simian S.

FACTORES DE RIESGO

En opinion del oferente, no existen riesgos vinculados a la presente
oferta.

IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

En caso de declararse exitosa la oferta, es probable que la accion de la
Sociedad disminuya su liquidez en el mercado bursatil, lo cual podria
afectar su precio. Adicionalmente, la accion podria perder la presencia
bursatil requerida para los efectos del tratamiento tributario establecido
en el articulo 18 ter de la Ley de Impuesto a la Renta.
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PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

Precio de mercado. Los precios de transaccion de las acciones de CCT
durante los Gltimos dos afios, en las tres bolsas de valores que operan
en Chile han sido los siguientes:

Volumen Monto Precio
(acciones) (M$) (%)
Bolsa de Comercio de Santiago
Julio - 2004 : 39631 229.166 5782
Agosto - 2004 : 37.643 222.444 5.909
Septiembre - 2004 : 238.444 1.398.736 5.866
Octubre - 2004 : 27.587 162.285 5.883
Noviembre - 2004 : 31.287 180.664 5774
Diciembre - 2004 36.153 198.557 5492
Enero - 2005 : 8.963 51.920 5793
Febrero - 2005 : 7.552 42 076 5572
Marzo - 2005 : . 80.570 A74.737 5242
Abril - 2005 : 38.310 173.513 4.529
Mayo - 2005 : 150.086 663.258 4.419
Junio - 2005 : 89.662 404.354 4510
Julio - 2005 : 652617 230.083 4.373
Agosto - 2005 X 126.4686 536.592 4243
Septiembre - 2005 . 47.249 191.696 4.057
Octubre - 2005 : 81.130 341.314 4.207
Noviembre - 2005 42 501 171.032 4.024
Diciembre - 2005 55338 221.190 3.897
Enero - 2006 : 116.101 488.631 4.209
Febrero - 2006 : 17.623 70.763 4015
Marzo - 20068 : 66.767 265.633 3.979
Abril - 2006 : 96.068 363.211 3.781
Mayo - 2006 : 75.701 288.869 3.818
Junio - 2006 : 81.929 314.159 3.835
Volumen Monto Precio
(acciones) (M$) (%)
Bolsa Electréonica de Chile
Julio - 2004 : 14,993 85.760 5720
Agosto - 2004 : 11.993 70.758 5.900
Septiembre - 2004 : 4.000 23.320 5.830
Qctubre - 2004 : 936 5.522 5.900
Noviembre - 2004 575 3.393 5.900
Diciembre - 2004 - - -
Enero - 2005 : 285 1.656 5810
Febrero - 2005 : 270 1.538 5.695
Marzo - 2005 : 404 2121 5.250
Abril - 2005 : 11.280 53.831 4772
Mayo - 2005 : 10.344 43.281 4,184
Junig - 2005 : 1.890 8.492 4.493
Julio - 2005 : 1.000 4. 400 : 4.400
Agosto - 2005 : 700 2942 4,203
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Septiembre - 2005 14.291
Octubre - 2005 : 700
Noviembre - 2005 51.345
Diciembre - 2005 11.245
Enero - 2006 : 21.126
Febrero - 2006 : -
Marzo - 20086 : 21
Abril - 2006 : 56.438
Mayo - 2006 : 600
Junio - 2008 : 64.200
Volumen
{acciones)

Bolsa de Corredores — Valparaiso
Julio - 2004 : 1.190
Agosto - 2004 : 3.791
Septiembre - 2004 . 1.932
Octubre - 2004 : 251
Noviembre - 2004 1.447
Diciembre - 2004 1.905
Enero - 2005 : 25
Febrero - 2005 : 215
Marzo - 2005 : 2.100
Abril - 2005 : 891
Mayo - 2005 : 24.500
Junio - 2005 : 1.100
Julio - 2005 : 1.600
Agosto - 2005 : 790
Septiembre - 2005 : 5.313
Octubre - 2005 : 1.475
Noviembre - 2005 6.274
Diciembre - 2005 1.900
Enero - 2006 : 7.750
Febrero-2006 - -
Marzo - 2006 : 7.427
Abril - 2006 : 25.208
Mayo - 2006 : 646
Junio - 2006 : 6.226

59.164
2.839
205.436
44.449
88.664

84
215.491
2.340
241.900

Monto
(M$)

6.740
22.478
11.553

1.481

8.181
10.677

145

1.224
11272

3.662

110.507

4.985

7.039

3.330
21.876

6.138
25236

7.535
32.594

28.688
95.472

2.456
23.752

4.140
4.055
4.001
3.953
4197

4.000
3.818
3.900
3.768

Precio

($)

5.663
5.929
5.980
5.900
5.654
5.605
5.800
5.695
5.368
4110
4510
4.531
4.399
4216
4118
4181
4.022
3.966
4206

3.863
3.787
3.801
3.815

Los precios precedentes comresponden a los precios promedio
ponderados de transaccion de las acciones de la Sociedad, calculados
como el cuociente de dividir el monto total tfransado por el volumen total

transado.

Dividendos. Los dividendos distribuidos a las acciones por CCT durante

los dltimos dos afios han sido los siguientes:

(1) Dividendo N°267, pagadero a contar del dia 27 de Julioc de 20086,
ascendente a $90 por accion. De conformidad a la informacion
entregada por la Sociedad, dicho dividendo sera pagadc a los
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accionistas inscritos en el registro respectivo al dia 21 de Julio de
2006, de manera que la presente oferta y su aceptacion noc
afectaran la posibilidad de los accionistas correspondientes de
CCT con derecho a ello para cobrar dicho dividendo.

(2) Dividendo N°®266, 'pagado con fecha 4 de Mayo de 2006,
ascendente a $65,4 por accién.

(3) Dividendo N°265, pagado con fecha 26 de Enero de 2006,
ascendente a $113 por accion.

(4) Dividendo N°264, pagado con fecha 28 de Octubre de 2005,
ascendente a $94 por accién.

(5) Dividendo N°263, pagado con fecha 28 de Julio de 2005,
ascendente a $8C por accion.

(6) Dividendo N°262, pagado con fecha 5 de Mayo de 2005,
ascendente a $69,3 por accion.

(7) Dividendo N°261, pagado con fecha 27 de Enero de 2005,
ascendente a $100 por accion.

(8) Dividendo N°260, pagado con fecha 28 de Octubre de 2004,
ascendente a $90 por accion.

(9) Dividendo N°259, pagado con fecha 5 de Agosio de 2004,
ascendente a $75 por accion.

(10) Dividendo N°®258, pagado con fecha 6 de Mayo de 2004,
ascendente a $13 por accion.

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sido
tomada de documentos e informes publicos, los cuales no han sido
verificados por el Oferente o auditados en forma independiente, de
manera que este el Oferente no asume ninguna responsabilidad por la
veracidad de dicha informacion, ni por la omision de la Sociedad o las
bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o
que influyan en su interpretacion.

19. LUGARES DE INFORMACION

Copias de este prospecto se encuentran a disposicion de los
interesados en los siguientes lugares:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(@

En las oficinas del Oferente, ubicadas en Isidora Goyenechea
2.939, piso 11, Las Condes, Santiago, de lunes a viernes entre
9:00y 14:00 horas, y entre 15:00 y 18:00 horas.

En las oficinas de Deutsche Securities Corredores de Bolsa
Limitada, para estos efectos ubicadas en calle Callao 3069, Las
Condes, Santiago o en calle José Francisco Vergara 191 (Hotel
Espafiol/Plaza), Vifa del Mar, de lunes a viermes entre 9:00 y
17:30 horas. El dia de vencimiento del plazo de duracién de la
oferta dichas oficinas permaneceran abiertas para la atencién de
publico hasta las 24:00 horas y, en el caso que tal dia caiga en -
sabado o domingo, ellas abriran en los mismos horarios sefialados
para dias habiles y cerraran a las 24:00 horas.

En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins
1449, Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y 13:30 horas.

En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en La Bolsa 64, Santiago, de
lunes a viernes entre 9:00 y 18:00 horas.

En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas
se encuentran ubicadas en Huérfanos 770 piso 14, Santiago, de
lunes a viernes entre 9:00 y 18:00 horas.

En la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Prat 798, Valparaiso, de lunes a viernes
entre 9:00 y 18:00 horas.

En las oficinas de Compaiiia Chilena de Tabacos S.A., ubicadas
en Avenida El Bosgue Norte 0125, comuna de Las Condes,
Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y 14:00 horas, y entre
15:00 y 18:00 horas.

Asimismo, en las oficinas del Oferente y en las oficinas de Deutsche
Securities los interesados pueden obtener mayores informaciones
acerca de esta oferta.

PUBLICACION DE AVISOS

Toda publicacién relativa a la oferta a que se refiere este prospecto,
sera efectuada en los diarios El Mercurio y La Tercera.
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OTRA INFORMACION

No hay.

* ok ®
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES

DE COMPANIA CHILENA DE TABACOS S.A.
POR INVERSIONES PRECIS LIMITADA

1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.

INVERSIONES PRECIS LIMITADA, rol Unico tributario nimero 76.545.260-0, que en lo sucesivo e
indistintamente se denominard también “IPL" o el “Oferente”, ofrece irrevocablemente, de
conformidad con las disposiciones del Titulo XXV de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, comprar
hasta un total de 20.743.860 acciones de la serie unica de Compafiia Chilena de Tabacos 5.A. (en lo
sucesivo también “CCT" o la “Sociedad"), rol Gnico tributario numero 90.286.000-2, en el precio de
$5.000 por accidn, sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles gue se indican en el presente
aviso y en el prospecto respectivo (el "Prospecto”), puesto a disposicién de los interesados y demas
personas que ordena la Ley de Mercado de Valores y la Superintendecia de Valores y Seguros (la
“Oferta”).

IPL es controlada finalmente por British American Tobacco p.l.c. (en lo sucesivo también “BAT"), a :

través de sus filiales indirectas Inversiones Casablanca S.A. y Precis (1814) B.V,, control que es ejercido
de la forma y a través de las entidades que se indican en el Prospecto.

El controlador final del Oferente participa actualmente en la propiedad de la Sociedad, mediante el
control de un total de 49.256.140 acciones de dicha compafia, las cuales corresponden
aproximadamente a un 70,37% del total y pertenecen a diversas sociedades controladas por éste, las
cuales se detallan debidamente en el Prospecto A esta fecha el Oferente no es titular de acciones de [a
Sociedad.

2. OBJETIVO DE LA dFERTA.
* El objetivo del Oferente es adquirir 20.743.860 acciones de la Sociedad, representativas de
aproxlmadamente un 29,63% de su capital accionario. De esta forma, BAT llegara a poseer el 100% de

las acciones actualmente emitidas por la Sociedad.

El Oferente deja constancia que no tiene acuerdos con otros accionistas de CCT con relacion a la
Oferta.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Monto de la operacion. El monto total de la operacion asaende a $103. 719 300.000, a razén de $5.000
por cada accién de la serie tnica de la Sociedad.

Acciones a que se refiere [a Oferta. La presente Oferta para la adquisicion de acciones de CCT, se
formula por un total de hasta 20.743.860 acciones de la serie uUnica, que corresponden a
aproximadamente un 29,63% del total de acciones de la Sociedad, cantidad que corresponde a la
totalidad de las acciones que el controlador final del Oferente no controla, directa o indirectamente, a
esta fecha. La Oferta no se encuentra condicionada a la adquisicién de un ntimero minimo de acciones.

Mecanismo de prorrateo. Atendidos los términos de la Oferta, no se consideran mecanismos de
prorrateo.

Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta se extiende por un plazo de 30 dias desde el 28 de Julio de
2006, iniciandose a las 00:00 horas de dicho dia y hasta las 24:00 horas del dia 26 de Agosto de 2006. El
Oferente no tiene contemplada, en principio, la prérroga del plazo de duracion de la Oferta, sin
perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesario o conveniente a su juicio exclusivo, derecho que
estd reservado en forma exclusiva al Oferente, éste podra proceder a la prérroga del referido plazo en
conformidad con la ley. En el caso que el Oferente prorrogare el plazo de vigencia de la Oferta, lo
comunicara a los interesados mediante un aviso que se publicard a més tardar el dia de vencimiento
del plazo original antes indicado, en los diarios El Mercurio y La Tercera.

Fecha y diarios en que se publicard la declaracién del éxito o fracaso de la Oferta. El Oferente
comunicara el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara en los diarios El Mercurio y La
_ Tercera el tercer dia contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su prérroga,
en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la Superintendencia de Valores
y Seguros. En el caso de resultar exitosa la Oferta, dicho aviso de resultado contendra el niimero total
de acciones que seran adquiridas por el Oferente, desglosando el niimero total de acciones recibidas,
el nimero de acciones que adquirira y el porcentaje de control que se alcanzara como producto de la
presente Oferta. ]

financier. dici

accionista que concurra a entregar su aceptacién a la Oferta, deberd suscribir simultdneamente un
traspaso, por la totalidad de las acciones que desee vender, a favor de Deutsche Securities, o bien a
favor del corredor al que recurra, en su caso. Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al corredor
de bolsa gue intervenga, los siguientes documentos: (a) Los titulos de acciones originales por las
acciones que desee vender y que obren en su poder; (b) Los accionistas personas naturales, deberan
exhibir su cédula de identidad y entregar una fotocopia de tal documento por ambos lados, firmada
por el accionista oferente, la que quedard en poder de Deutsche Securities. En el caso 'de los accionistas
personas juridicas, estos deberan exhibir |la cédula de identidad del representante legal y entregar una
fotocopia de tal documento por ambos lados, firmada por el representante legal, la que quedara en

poder de Deutsche Securities (la circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debgra ser -

comprobada por el correspondiente corredor de bolsa interviniente); (c) Criginal o copia autorizada
del mandato vigente con que actlen los representantes de los accionistas, el que deberd contener
facultades suficientes de representacién, otorgado o autorizado ante notario publico; y (d) Copia
autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas, con
inclusién de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como sus
autorizaciones de existencia y demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de
la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus representantes. Adicionalmente a lo
anterior, el accionista aceptante debera completar la ficha de cliente si no la tuviese el corredor de
bolsa que corresponda, en conformidad con las normas respectivas. Si un traspaso de acciones fuere
objetado por cualquier motivo legal por el departamento de acciones de CCT, y no se acreditare que la
objecion fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién quedara
automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue fermulada,
debiendo Deutsche Securities o el corredor de bolsa interviniente restituir al accionista los titulos y
demds antecedentes que haya proporcionado, sin que se genere ninglin tipo de derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para él, ni implicaréd obligacién o responsabilidad alguna para el
Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes. Las administradoras de fondos de
pensiones, las administradoras de fondos mutues, para los fondos administrados por ellas, asi como los
demas inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos y
mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion a la Oferta, en las oficinas de Deutsche Securities, dentro del plazo de vigencia de esta
Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones. En todo caso, las acciones deberan
ser transferidas a Deutsche Securities conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del precio por sus acciones vendidas en este proceso. :

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos y
condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran derecho a ninguna clase de

“indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicara o traera como consecuencia ninguna obligacién o

responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Devolucidn de valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa conforme a sus términos, ya sea por
haberse cumplido una o mas de las condiciones establecidas para su revocacion o caducidad o por
cualgquier otra causa, Deutsche Securities restituird a su custodia por cuenta de los accionistas
aceptantes, las acciones de CCT que se recibieron, ya sea de un corredor de bolsa o de personas que las
hayan presentado directamente a Deutsche Securities e ingresado a la custodia de ésta; en el caso de
acciones que no hubieren sido ingresadas a dicha custodia, se devolveré a los aceptantes las acciones
que no sean adquiridas por el Oferente, junto con todos los documentos proporcionados por los
accionistas. Lo anterior ocurrird en forma inmediata, sin que se genere ningln derecho a
indemnizacion, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara
obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

6. REVOCACION DE LA OFERTA

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente sujeta la Oferta a las
siguientes condiciones objetivas, en virtud de cuyo cumplimiento durante el plazo de vigencia de la
Oferta y hasta el tercer dia posterior a dicho vencimiento, el Oferente podra tener por caducada y
revocada la presente Oferta, a su solo arbitrio, durante su vigencia o bien hasta antes de la publicacion
del aviso de resultado de la Oferta: (a) Si se ha declarado la quiebra de la Sociedad o si ésta ha
presentado proposiciones de convenio judicial preventivo. (b) Si existe alguna resolucién judicial o
administrativa que (i) impida completar la Oferta, o (ii) la modifique sustancialmente, incluyendo
dentro de lo anterior el que se obligue al Oferente a ofrecer comprar acciones diferentes de las
indicadas en esta Oferta. (c) Si se produce un cambio de cualquier situacién o cwcunstancla econdmica,
|_admini i legal. gue produzca o pueda producic i ; ar
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sean titulares de acciones de la Sociedad durante |a vigencia de la Oferta, y que cumplan los demés
requisitos establecidos en este aviso o en el Prospecto.

Sistema utilizado para la_operacidn. La operacion se llevard a cabo fuera de bolsa, mediante la

utilizacion de un sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio

de Santiago, Bolsa de Valores, dlsponlble en sus terminales de negociacion de lunes a viernes, entre las

09:00 y las 17:30 horas, con excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de esta Oferta

(}: de su prérroga, en su caso, dia en que la operacién de dicho sistema estara disponible hasta las 24:00
oras.

La adquisicion de las acciones ofrecidas por parte del Oferente se materializard, una vez declarada
exitosa la Oferta, en la fecha de publicacién del aviso de resultado referido precedentemente. De
conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las
aceptac:ones y de la formalizacion de cada enajenacion de valores seré la de publicacion del referido
aviso de resultado de la Oferta.

Las administradoras de fondos de pensiones, las administradoras de fondos mutuos, para los fondos
administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los cuales se les exige
mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la
Oferta, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus
“operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacién a la Oferta, en las oficinas de Deutsche
Securities Corredores de Bolsa Limitada (en lo sucesivo también “Deutsche Secuntles“), dentro del
plazo de vigencia de esta Oferta.

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.
Precio por accidn. El precio a pagar por las acciones asciende a $5.000 por cada una de ellas.

Premio. El precio ofrecido representa un premio del 31,23% sobre el precio de mercado de cada accidn
de la Sociedad definido por la Ley N°®18.045 como de referencia para los efectos de las ofertas publicas
de adquisicién de acciones, que asciende a $3.810 por accién y corresponde al promedio ponderado de
las transacciones bursétiles realizadas entre el 18 de Abril de 2006 y el 17 de Julio de 2006. En el
Prospecto se indica el premio sobre el Gltimo precio de cierre de las acciones de CCT informado por la
Bolsa de Comercio de Santiago antes de la fecha del presente aviso. Sin perjuicio de lo anterior,
atendida la actual participacion del controlador del Oferente y sus personas relacionadas en la
Sociedad, asi como en consideracion a los términos de la Oferta, no hay premio de control.

Forma de pago. El precio por las acciones se pagard mediante transferencia electrénica, vale vista
bancario no endosable o cheque nominativo. :

Plazo y lugar de pago. El precio por las acciones objeto de la Oferta se pagard, en el caso que la Oferta
resulte exitosa y por las acciones que resulten ser adquiridas por el Oferente en virtud de la misma, a
contar del segundo dia habil bancario siguiente a la fecha de publicacién del aviso de resultado de esta
Oferta. Dicho pago se realizara como sigue: (a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud
de aceptaciones dadas a Deutsche Securities, el precio correspondiente se pagard mediante
transferencia electronica de fondos a la cuenta corriente bancaria indicada por el accionista en su
orden de venta o vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedaré a su
disposicion a contar del segundo dia hébil bancario siguiente a la fecha de publicacion del aviso de
resultado, en las oficinas de Deutsche Securities indicadas en la seccion 10 de este aviso; y (b) A los
accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a corredores de bolsa distintos
de Deutsche Securities, el precio correspondiente se pagara directamente por el corredor de bolsa
respectivo mediante cheque o vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo accionista, a
contar del segundo dia hébil bancario siguiente a la fecha de publicacién del aviso de resultado, en las
oficinas de dicho corredor.

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

Estado de las acciones. Las acciones por las cuales acepten la Oferta, deberdn encontrarse inscritas a
nombre del aceptante en el respectivo registro de accionistas, con sus valores integramente pagados,
libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas
o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros

oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién,

transferencia o dominio.

Formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios. Los accionistas titulares de
acciones que deseen aceptar la Oferta, deberdn hacerlo Gnicamente durante el plazo de vigencia de
ésta o su prérroga, si la hubiere, suscribiendo una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta
a los términos y condiciones de la Oferta, la que deberan entregar directamente a Deutsche Securities,
en sus oficinas indicadas en la seccién 10 de este aviso, o a través de cualquier corredor de las bolsas de
valores establecidas en Chile, La aceptacién debera entregarse los dias lunes a viernes entre las 9:00 y
las 17:30 horas, con excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prorroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta las 24:00 horas. En tal evento, el

de libros de las acciones de la Sociedad de mas de un 10% respecto del valor de lioros de tales
acciones, determinado de conformidad con la Ficha Estadistica Codificada Uniforme de la Sociedad al
31 de Marzo de 2006. Las causales de caducidad han sido establecidas en el solo beneficio del Oferente
quien podra renunciarlas a su solo arbitrio. El aviso del Oferente de la ocurrencia de una causal de
caducidad se comunicard mediante publicacion en los mismos diarios en los cuales se publica el
presente aviso. En tal caso, se procederd a la devolucion de los valores entregados por los accionistas
que hubieren concurrido con su aceptacion a Ia presente Oferta, de la manera que se indica en la
seccion 5 precedente

7. DERECHO DE RETRACTACION
Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podré‘n retractarse, total o parcialmente, hasta antes

del vencimiento del plazo de vigencia de la misma en conformidad con la ley, mediante comunicacién
escrita entregada en las oficinas de Deutsche Securities, donde les serdn restituidos los valores

* respectivos. Asimismo, dichos accionistas tendran derecho a retractarse de sus aceptaciones en el caso

que el Oferente no publique el aviso de resultado a que se refiere |a seccion 3 de este aviso dentro del
plazo de tres dias a que se refiere el inciso primero del articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores,
retractacién que podré hacerse efectiva Unicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente
publicado, de conformidad esto Gltimo con lo dispuesto por el inciso cuarto del articulo 212 de la Ley

- de Mercado de Valores. Finalmente, se hace presente que en el caso que algin accionista se retracte de

su aceptacion de la forma indicada en la presente seccion, los valores respectivos le seran devueltos
dentro de los cinco dias habiles bursatiles siguientes a la fecha de la comunicacion respectiva de
retractacion.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

. La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta no estd

condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.
9. GARANTIA

La Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley de Mercado de
Valores.

10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Deutsche Securities Corredores de
Bolsa Limitada, rol unico tributario nimero 78.221.830-1, domiciliado en Avenida El Bosque Sur 130,
Piso 5, Las Condes, Santiago y para efectos de la Oferta en calle Callao 3069, Las Condes, Santiago o en
calle José Francisco Vergara 191 (Hotel Espaiiol/Plaza), Vifia del Mar. Para estos efectos, el Oferente ha
conferido a Deutsche Securities facultades para actuar como su agente en la Oferta, para recibir las
aceptaciones que se formulen por los accionistas de la Sociedad, responder las consultas que se
planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de
CCT, rechazar las aceptaciones y, en general, todas las actlwdades que sean necesarias para materializar
la operacién.

11. LUGARES DE INFORMACION
Copias del Prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los siguiehtes lugares:

(a) En las oficinas del Oferente, ubicadas en Isidora Goyenechea.2.939, piso 11, Las Condes, Santiago,
de lunes a viernes entre 9:00 y 14:00 horas, y entre 15:00 y 18:00 horas.

{b) En las oficinas de Deutsche Securities Corredores de Bolsa Limitada, para estos efectos ubicadas en
calle Callao 3069, Las Condes, Santiago o en calle José Francisco Vergara 191 (Hotel Espariol/Plzza),
Vifia del Mar, de lunes a viernes entre 9:00 y 17:30 horas. El dia de vencimiento del plazo de duracién
de la oferta dichas oficinas permaneceran abiertas para la atencion de publico hasta las 24:00 horas y,
en el caso que tal dia caiga en sdbado o domingo, ellas abriran en los mismos horarios sefialados para
dias habiles y cerraran a las 24:00 horas.

() En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida
Libertador Bernardo O'Higgins 1449, Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y 13:30 horas.

(d) En la Bolsa de Comercio de Santlago Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en La
Bolsa 64, Santiago, de lunes a viernes entre 9:00'y 18:00 horas.

(e) En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Huérfanos 770 piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y 18:00 horas.

(f) En la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Prat 798,
Valparaiso, de lunes a viernes entre 9:00 y 18:00 horas.

(g) En las oficinas de Compafia Chilena de Tabacos 5.A,, ublcadas en Avenida El Bosque Norte 0125,
comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y 14:00 horas, y entre 15:00 y 18:00
horas. A

Asimismo, en las oficinas del Oferente y en las oficinas de Deutsche Securities los interesados pueden
obtener mayores informaciones acerca de esta Oferta.

INVERSIONES PRECIS LIMITADA




1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.

INVERSIONES PRECIS LIMITADA, rol {nico tributario nimero 76.545.260-0, que en
lo sucesivo e indistintamente se denominard también “IPL” o el “Oferente”, ofrece
ievocablemente, de conformidad con las disposiciones del Titulo XXV de la Ley
18.045 sobre Mercado de Valores, comprar hasta un total de 20.743.860 acciones
de la serie tinica de Compaiiia Chilena de Tabacos S.A. (en lo sucesivo también CCT
o la “Sociedad”), ol dnico tributario nimero 90.286.000-2, en el precio de $5.000
por accion, sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles que se indican en
el presente aviso y en el prospecto respectivo (el “Prospecto”), puesto a disposicién
de los interesados y demds personas que ordena la Ley de Mercado de Valores yla
Supen'ntendecia de Valores y Seguros (la “Oferta”).

IPL &s controlada finalmente por British Amencan Tobacco p.l.c. (en lo sucesivo

tambtén “BAT”), a través de sus filiales indirectas Inversiones Casablanca S.A. y Precis

] (1814) B.V,, control que es ejercido de Ia forma y a través de las entidades que se

indican en el Prospecto.

El ‘contmiador final del Oferente participa actualmente en la propiedad de Ia :
Sociedad, mediante el control de un total de 49.256.140 acciones de dicha

compaiiia, las cuales corresponden aproximadamente a un 70,37% del total y
pertenecen a diversas sociedades controladas por éste, las cuales se detallan
debidamente en el Prospecto A esta fecha el Oferente no es titular de accmnes dela
Sociedad.

2. OBJETIVO DELA OFERTA.

El objetivo del Oferente es adquirir 20.743.860 acciones de la Sociedad, representa-
tivas de aproximadamente un 29,63% de su capital accionario. De esta forma, BAT
llegara a poseer el 100% de las acciones actualmente emitidas por la Sociedad.

El Oferente deja constancia que no tiene acuerdos con otros accionistas de CCT con
relacién a la Oferta.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.,

Monto de la operacién. El monto total de la operacién asciende a
$103.719.300.000, a razén de $5.000 por cada accmn de la serie tinica de la
Sociedad.

Acciones a que se refiere la Q@g La presente Oferta para la adquisicién de
acciones de CCT, se formula por un total de hasta 20.743. 860 acciones de la serie
Gnica, que corresponden a aproximadamente un 29,63% del total de acciones de la
Sociedad, cantidad que corresponde a la totalidad de las acciones que el controlador
final del Oferente no controla, directa o indirectamente, a esta fecha. La Oferta no se
encuentra condicionada a la adquisicion de un nimero minimo de acciones.

gggm;mo de prorrateo. Atendldos los termmos de la Oferta, no'se consideran
mecanismos de prorrateo.

Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta se extiende por un plazo de 30 dias desde
el 28 de Julio de 2008, inicidndose a las 00:00 horas de dicho dia y hasta las 24:00
horas del dia 26 de Agosto de 2006. El Oferente no tiene contemplada, en principio,
la prérroga del plazo de duracién de la Oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de
estimarlo necesario o conveniente a su juicio exclusivo, derecho que esta reservado
en forma exclusiva al Oferente, éste podra proceder a la prérroga del referido plazo en
conformidad con la ley. En el caso que el Oferente prorrogare el plazo de vigencia de
la Oferta, lo comunicara a los interesados mediante un aviso que se publicara a mas
tardar el dia de vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios El
Mercurio y La Tercera.

Fecha y diarios en que se publicar la declaracién del Q ito o fracaso de la Oferta. El

Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara en los
diarios El Mercurio y La Tercera el tercer dia contado desde el vencimiento del plazo
de vigencia de la Oferta o de su prérroga, en conformidad con la Ley de Mercado de
Valores y las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros. En el caso de
resultar exitosa la Oferta, dicho aviso de resultado contendra el nimero total de
acciones que seran adquiridas por el Oferente, desglosando el nimero total de
acciones recibidas, el ndmero de acciones que adquirird y el porcentaje de control
que se alcanzard como producto de la presente Oferta.

Accionistas a quienes estd dirigida la Oferta. La Oferta estd dirigida a todos los

accionistas de CCT que sean titulares de acciones de la Sociedad durante la vigencia
de la Oferta, y que cumplan los demés requisitos establecidos en este aviso o en el
Prospecto.

Sistema utilizado para Ia operacion. La operacién se lievaré a cabo fuera de bolsa,

mediante la utilizacion de un sistema computacional desarrollado, mantenido y
operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, disponible en sus
terminales de negociacién de lunes a viemnes, entre las 09:00 y las 17:30 horas, con
excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de esta Oferta o de su
prorroga, en su caso, dia en que la operacién de dicho sistema estard disponible
hasta las 24:00 horas.

La adquisicién de las acciones ofrecidas por parte del Oferente se materializara, una
vez declarada exitosa la Oferta, en la fechsa de publicacién del aviso de resultado
referido precedentemente. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la
Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacion de
cada enajenacion de valores sera la de publicacion de! referido aviso de resultado de
la Oferta.

Las administradoras de fondos de pensiones, las administradoras de fondos mutuos,
pa'ra los fondos administrados por ellas, asf como los demds inversionistas institucio-
naies a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la
venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta, se regiran por los
procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones,
debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la Oferta, en las oficinas de
Deutsche Securities Corredores de Bolsa Limitada (en lo sucesivo también “Deutsche
Sgguritiq;"), dentro del plazo de vigencia de esta Oferta.

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.

Precio por accidn. El precio a pagar por las acciones asciende a $5.000 por cada una
de ellas.

Premio. El precio ofrecido representa un premio del 31,23% sobre el precio de

mercade de cada accién de la Sociedad definido por la Ley N°18.045 como de
referencia para los efectos de las ofertas piblicas de adquisicién de acciones, que
asciende a $3.810 por accién y corresponde al promedio ponderado de las
transacciones bursétiles realizadas entre el 18 de Abril de 2006 y el 17 de Julio de
2006. En el Prospecto se indica el premio sobre el tltimo precio de cierre de las
acciones de CCT informado por la Bolsa de Comercio de Santiago antes de la fecha
del presente aviso. Sin perjuicio de lo anterior, atendida la actual participacién del
controlador del Oferente y sus personas relacionadas en la Sociedad, asi como en
consideracion a los términos de la Oferta, no hay premio de control.

Forma de pago. El precio por las aci:io(les se pagard mediante transferencia electroni-

ca, vale vista bancario no endosable o cheque nominativo.

Plazo y lugar de pago. ! precio por.las acciones objeto de la Oferta se pagara, en

el caso que la Oferta resulte exitosa ¥ por las acciones que resulten ser adquiridas
por el Oferente en virtud de la misma, a contar del segundo dia habil bancario

1 s1gu|ente a la fecha de pubhcacten del aviso de resultado de esta Oferta. Dicho
& pago se realizard como sigue: (a) A los accionistas que vendieren sus acciones en

wrtud de aceptaciones dadas a Deutsche Securities, el precio correspondiente se
pagara mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta corriente bancaria
indicada por el accionista en su orden de venta o vale vista nominativo emitido a

- nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicién a contar del
; segundo dia hébil bancario siguiente a la fecha de publicacién del aviso de
 resultado, en las oficinas de Deutsche Securities indicadas en la seccién 10 de

este aviso; y (b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de
aceptaciones dadas a corredores de bolsa distintos de Deutsche Securities, el
precio correspondiente se pagara directamente por el corredor de bolsa respectivo
mediante cheque o vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo accionis-

. 1a, a contar del segundo dia habil bancario siguiénte a la fecha de publicacién del

aviso de resultado, en las oficinas de dicho corredor.
5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

Estado de las acciones. Las acciones por las cuales acepten la Oferta, deberan
encontrarse inscritas a nombre del aceptante en el respectivo registro de accionis-
tas, con sus valores integramente pagados, libres de gravdmenes, prohibiciones,
embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias,
derechos preférentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros
oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o
limite su libre cesién, transferencia o dominio.

Formalidades para la aceptacién de la Oferta y documentos necesarios. Los

accionistas titulares de accienes que deseen aceptar la Oferta, deberan hacerlo
tnicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su prdrroga, si la hubiere,
suscribiendo una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta, la que deberdn entregar directamente a
Deutsche Securities, en sus oficinas indicadas en la seccién 10 de este aviso, 0 a
través de cualquier corredor de las bolsas de valores establecidas en Chile. La
aceptacién debera entregarse los dias lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30
horas, con excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta
o de su prorroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se recibirdn hasta las
24:00 horas. En tal evento, el accionista que concurra a entregar su aceptacion a
la Oferta, debera suscribir simultdneamente un traspaso, por la totalidad de las
acciones que desee vender, a favor de Deutsche Securities, o bien a favor del
corredor al que recurra, en su caso. Asimismo, dichos accionistas deberan entregar
al corredor de bolsa que intervenga, los siguientes documentos: (a) Los titulos de
acciones originales por las acciones que desee vender y que obren en su poder; (b)
Los accionistas personas naturales, deberdn exhibir su cédula de identidad y
entregar una fotocopia de tal documento por ambos lados, firmada por el accionis-
ta oferente, la que quedara en poder de Deutsche Securities. En el caso de los
accionistas personas juridicas, estos deberdn exhibir la cédula de identidad del
representante legal y entregar una fotocopia de tal documento por ambos lados,
firmada por el representante legal, la que quedara en poder de Deutsche Securities
(la circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser comprobada por
el correspondiente corredor de bolsa interviniente); (c) Original o copia autorizada
del mandato vigente con que actien los representantes de los accionistas, el que
deberd contener facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado
ante notario publico; y (d) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes
legales de los accionistas personas juridicas, con inclusién de la totalidad de los

-documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como sus autonzaclo-

nes de existencia y demds resoluciones que sean pertinentes, asi como copia
autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus
representantes. Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante deberd
completar la ficha de cliente si no la tuviese el corredor de bolsa que corresponda,
en conformidad con las normas respectivas. Si un traspaso de acciones fuere
objetado por cualquier motivo legal por el departamento de acciones de CCT, y no
se acreditare que la objecién fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la
Oferta, la respectiva aceptacion quedara automéaticamente cancelada, consideran-
dose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo Deutsche
Securities o el corredor de bolsa interviniente restituir al accionista los titulos y
demas antecedentes que haya proporcionado, sin que se genere ninglin tipo de
derecho a indemnizacién, pago o reembolso para él, ni implicara obligacién o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes. Las administradoras de fondos de pensiones, las administradoras
de fondos mutuos, para los fondes administrados por ellas, asf como los demés
inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a
nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta,
se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa
aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la
Oferta, en las oficinas de Deutsche Securities, dentro del plazo de vigencia de esta
Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones. En todo caso,
las acciones deberan ser transferidas a Deutsche Securities conjuntamente con el
pago al inversionista institucional correspondiente del precio- por sus acciones
vendidas en este proceso.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a
los términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran
derecho a ninguna clase de indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicaré o
traerd como consecuencia ninguna obligacin o responsabilidad para el Oferente,
sus mandatanos, agentes, asesores 0 representantes.

Devolucion de valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa conforme a sus
términos, ya sea por haberse cumplido una o més de las condiciones establecidas
para su revocacién o caducidad o por cualquier otra causa, Deutsche Securities
restituird a su custodia por cuenta de los accionistas aceptantes, las acciones de
CCT que se reclbleron ya sea de un corredor de bolsa o de personas que las hayan
presentado directamente a Deutsche Securities e ingresado a la custodia de ésta;
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en el caso de acciones que no hubieren sicx; ingresadas a dicha custodia, se

devolverd a los aceptantes las acciones que no sean adquiridas por el Oferente,
junto con todos los documentos proporcionados por los accionistas. Lo anterior
ocurrird en forma inmediata, sin que se generb ningin derecho a indemnizacién,
pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara
obligacidn o responsabilidad alguna para el Qferente, sus mandatarios, agentes,
asesores 0 representantes .

6. REVOCACION DE LA OFERTA :

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente
sujeta la Oferta a las siguientes condiciones objetivas, en virtud de cuyo
cumplimiento durante el plazo de vigencia (je la Oferta y hasta el tercer dia
posterior a dicho vencimiento, el Oferente podra tener por caducada y revocada la
presente Ofeﬁa, a su solo arbitrio, durante suivigencia o bien hasta antes de la
publicacién del aviso de resultado de la Oferta: (a) Si se ha declarado la quiebra
de la Sociedad o si ésta ha presentado proposiciones de convenio judicial preventi-
vo. (b) Si existe alguna resolucién judicial o adr%inistrativa que (i) impida completar
la Oferta,-o (ii) la modifique sustancialmente, ncluyendo dentro de lo anterior el
que se obligue al Oferente a ofrecer comprar acciones diferentes de las indicadas
en esta Oferta. (c) Si se produce un cambio de [cualquier situacién o circunstancia
econdmica, financiera, judicial, ‘administrativa o legal, que produzca o pueda
producir una disminucién del valor de libros de las acciones de la Sociedad de més
de un 10% respecto del valor de libros de tales gcciones, determinado de conformi-
dad con la Ficha Estadistica Codificada Uniforme de la Sociedad al 31 de Marzo de
2008. Las causales de caducidad han sido establecidas en el solo beneficio del
Oferente quien podra renunciarlas a su solo aﬁ'bctno El aviso del Oferente de la
ocurrencia de una causal de caducidad se comqmcara mediante publicacion en los
mismos diarios en los cuales se publica el pres%’te aviso. En tal caso, se proceders

ala devolucién de los valores entregados por los|accionistas que hubieren concurri-
do con su aceptacion a la presente Oferta, de Ia manera que se indica en la secéién
5 precedente. |

7. DERECHO DE RETRACTACION 1

Los accionistas que hubieren aceptado la Qferta podrdn retractarse, total o
parcialmente, hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma en
conformidad con la ley, mediante comunicacidn escrita entregada en las oficinas
de Deutsche Securities, donde les serdn restituidos los valores respectivos.
Asimismo, dichos accionistas tendrén derecho a retractarse de sus aceptaciones
en el caso que el Oferente no publique el avisp de resultado a que se refiere la~
seccion 3 de este aviso dentro del plazo de tres dias a que se refiere el inciso
primero del articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, retractacion que podra
hacerse efectiva (nicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente
publicado, de conformidad esto dltimo con lo plspuesto por el inciso cuarto del
articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores. Funalmente se hace presente que
en el caso que algiin accionista se retracte de su aceptacién de la forma indicada
en la presente seccion, los valores respectivos|le seran. devueitos dentro de los
cinco dias habiles bursatiles siguientes a la fecha de la comunlcaclon respectiva

de retractacion.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA .

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta

no esta condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

9. GARANTIA |
|

La Oferta no contempla garantia alguna en los t&%rminos del artieulo 204 de la Ley
de Mercado de Valores.

-

10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

|
El Oferente actuard, para todos los efectos della Oferta, a través de Deutsche
Securities Corredores de Bolsa Limitada, rol uch tributario nimero 78.221.830-1,
domiciliado en Avenida EI Bosque Sur 130, Pis¢ 5, Las Condes, Santiago y para
efectos de la Oferta en calle Callao 3069, Las tundes, Santiago o en calle José
Francisco Vergara 191 (Hotel Espafiol/Plaza), Vifna del Mar. Para estos efectos, el
Oferente ha conferido a Deutsche Securities facultades para actuar como su agente
en la Oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas de
la Sociedad, responder las consultas que se planieen en cuanto a los mecanismos
y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a|la custodia de CCT, rechazar las
aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias para
materializar la operacion.

11. LUGARES DE INFORMACION

Copias del Prospecto se encuentran a dlsposlclon de los interesados en los
siguientes lugares:

(a) En las oficinas del Oferente, ubicadas en Isidora Goyenechea 2.939, piso 11,
Las Condes, Santiago, de lunes a viernes entre 9}00 y 14:00 horas, y entre 15:00
y 18:00 horas. g

(b) En las oficinas de Deutsche Securities Coriedores de Bolsa Limitada, para
estos efectos ubicadas en calle Callao 3069, Las|Condes, Santiago o en calle José
Francisco Vergara 191 (Hotel Espaiiol/Plaza), Vifia del Mar, de lunes a viernes
entre 9:00 y 17:30 horas. El dia de vencimiento del plazo de duracion de ia oferta
dichas oficinas permanecerdn abiertas para la atencién de piblico hasta las
24:00 horas y, en el caso que tal dia caiga en sabado o domingo, ellas abrirdn en
los mismos horarios sefialados para dias hébileé y cerraran a las 24:00 horas.
(c) En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo 0;'Hig$ins 1449, Santiago, de lunes a
viernes entre 9:00 y 13:30 horas.

(d) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolia de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en La Bolsa 64, Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y
18:00 horas.

(e) En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valoi'es cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Huérfanos 770 piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y

" 18:00 horas.

(f) En la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Prat 798, Valparaiso, de lunes a viernes entre 9:00 y 18:00 horas.
(g) En las oficinas de Compaiiia Chilena de Taba{os S.A., ubicadas en Avenida El
Bosque Norte 0125, comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes entre
9:00 y 14:00 horas, y entre 15:00 y 18:00 horac’L

Asimismo, en las oficinas del Oferente y en las oficinas de Deutsche Securities los
interesados pueden obtener. mayores informaciones acerca de esta Oferta.




