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Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros
Presente

Ref: Adjunta Opiniones de Directores/ OPA
AFP Habitat

Serior Superintendente:

En relacién a la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones lanzada por la sociedad
[nversiones Previsionales Chile SpA para adquirir hasta 13.015.503 acciones emitidas por
Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. (FP Habitat S.A.)), representativas de
aproximadamente el 13,01 % de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de AFP Habitat
S.A., damos cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 207 letra ¢) de la Ley de Mercado
de Valores, adjuntando las opiniones individuales de los directores de AFP Habitat S.A.
sefiores Juan Maximiano Benavides Feliu, Luis Nario Matus, Luis Armando Rodriguez
Villasuso Sario, José Miguel Garcia Echavarri, Fernando Zavala Cavada, Klaus Schmidt-
Hebbel Dunker y Jaime Danus Larroulet.

Atentamente,

Claudia Carrasco Cifuentes
Gerente General (s)

cc. Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores- Bolsa de Valores de Valparaiso
Credicorp Capital S,A, Corredores de Bolsa
Inversiones La Construccion S.A.
Inversiones Previsionales Chile SpA
Superintendencia de Pensiones

Av. Providencia N° 1909 / Casilla 15-9 / Providencia / S$antiago / Chile / Fono 2 378 2000
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Santiago, 28 de encro de 2016

Senores

Accionistas

Adminisiradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A.
Presente

Ref: Emite opinion de la oferta piblica
de adquisicion de acciones por parte de
Inversiones Previsionales Chile SpA.

Senores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto en el anticulo 207 letra ¢) de la Ley N° 18.043, por medio de!
presente informe vengo en dar cumplimiento en mi carécter de dircctor de Administradora
de Fondos de Pensiones Habitat S.A. de expresar e informar mi opinién con retacion a la
oferta publica de adquisiciones de hasta 131.015.503 acciones de ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A. ("A.F.P. HABITAT" o la "Sociedad”) por parie
de¢ Inversiones Previsionales Chile SpA

De acucrdo a lo expuesto, expreso mi opinion con relacion a la Oferta:

Fui nombrado como director de A.F.P. HABITAT en junta ordinaria de accionistas
celebrada ef 24 de abrit de 2014, con los votos de las filiales del controlador Inversiones LLa
Construccion S.A. quien ha efectuado la olenta pablica de adquisicion de acciones (OPA u
Oterta) a través de su filial Inversiones Previsionales Chile SpA.

Sobre los términos especificos de la Ofera. hago presente lo siguiente:

Considero que esta Oferta refleja adecuadamente el valor patrimonial de la compaiiia v creo
neeesario hacer presente que dependiendo del grado de éxito de la Oferta. la propicdad de
la compaia podria yuedar indirectamente concentrada en hasta un 80,59% en manos dc
tnversiones La Construccion S.A. (“IL.C7} y Prudential Chile SpA conforme al  acucrdo
deserito en el aviso de Ofera, lo que deberia reducir su actual liquidez bursatil,
Adicionalmente, se debe tener en consideracion que el precio por accion de $899.90 por
accion de la Oferta es superior al precio promedio de los  altimos 12 meses (encro a
diciembre 2015) que tue de $843.39 cs decir, la Oterta supera dicho precio promedio.

En consideracion a lo anterior, en mi opinién, la Oferta es conveniente para los actuales
accionistas de A.F.P. HABITAT que opten o decidan vender sus acciones dentro de la
Olerta ¥ contorme a sus términos v condiciones.

La opinion del parralo precedente la ctectiao en cumplimiento con el mandato que impone
fa lcy 18.045 a los directores de sociedades andnimas cuyas acciones han sido objeto de una
oferta piblica de adquisicion de acciones, pero no constituye una recomendacion.
sugerencia o consejo para vender o no las acciones de A.F.P. HABITAT Ja cual debe ser
adopiada por cada accionista en particular.
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También debo hacer presente que no tengo relaciéon con el controlador actual mi con el
olerente de la OPA. salvo lo ya mencionado, en el sentido de haber sido designado director
en la forma y oportunidad antes seialada.

Finalmente, seiialo que no mantengo interés en la operacion.

Alentamente,

Juan M lo Bepavides Felin
/ ! ITAT




Temuco, 29 de Enero de 2016

Seiiores

Accionistas

Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A.

Presente
Ref: Emite opinién de la oferta publica
de adquisicion de acciones por parte de
Inversiones Previsionales Chile SpA.

Sefiores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 207 letra c) de la Ley N° 18.045, por
medio del presente informe vengo en dar cumplimiento en mi caricter de director de
Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. de expresar e informar mi opinion
con relacion a la oferta piblica de adquisiciones de hasta 131.015.503 acciones de
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A. (“A.F.P. HABITAT o
la “Sociedad”) por parte de Inversiones Previsionales Chile SpA

De acuerdo a lo expuesto, expreso mi opinidn con relacion a la Oferta:

Fui nombrado como director de A.F.P. HABITAT por primera vez ¢n abril de 2013,
habiendo stdo reelegido por ultima vez en junta ordinaria de accionistas el 24 de abril de
2014 con los votos de las filiales del controlador Inversiones La Construccion S.A. quien

ha efectuado la oferta publica de adquisiciéon de acciones OPA a través de su filial
Inversiones Previsionales Chile SpA.

Sobre los términos especificos de la Oferta, hago presente que la oferta contiene
clementos que benefician a los accionistas, segin expongo a continuacion:

» Considero que esta Oferta de $899.9 por accién contempla una valorizacion de la
compafiia en el rango superior a valorizaciones realizadas por entidades
independientes. Consistente con lo anterior, ¢l valor de la OPA es superior al valor
de entorno a los $840 a los cuales se transa hoy la accién.

* Al concretarse la OPA por el 13,1% de las acciones de AFP Habitat, el porcentaje
de la propiedad que flotard en el mercado sera menor, afectando de esta forma a la
liquidez de la accidn.

¢ Por 4ltimo, veo una creciente incertidumbre en la industria de las AFPs por los
cambios en el marco regulatorio. Este riesgo hoy es bastante dificil de predecir, pero
es una variable que puede incidir negativamente en el valor futuro de la accion.

En consideracién con lo anterior, en mi opinion, la Oferta es conveniente para los
actuales accionistas de A.F.P. HABITAT



La opinién del parrafo precedente la efectiio en cumplimiento con el mandato que
impone la ley 18.045 a los directores de sociedades andnimas cuyas acciones han sido
objeto de una oferta pablica de adquisicién de acciones, pero no constituye una
recomendacion, sugerencia o consejo para vender o no las acciones de A.F.P. HABITAT la
cual debe ser adoptada por cada accionista en particular.

Tambien debo hacer presente que no tengo relacion con el controlader actual ni con
¢l oferenie de la OPA, salvo lo ya mencionado, en ¢l sentido de haber sido designado
direcior en la forma y oportunidades indicadas.

Finaimente, sefialo que no mantengo interés en la operacién,

Atentamente,
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Bucnos Arres. 28 de encro de 2016

Schores

Acclonistas

Admnustradora de Fondos de Pensiones Flabitat S A.

Iresente
Ref: Emite opinion de la oferta publica
de adquisicion de acciones por parte de
Inversiones Previsionales Chile SpA.

SCHOres acciomisins:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 207 letra ¢) de Ta Ley N° 18,045, por medio del
presente informe vengo en dar cumplimiento en mi cardcter de director de Administradora
de Fondos de Pensiones Habitat S AL de expresir ¢ informar mi opinion con relacion a la
oferta publica de adquisiciones de hasta 131,015,503 acciones de ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A. ("A.F.P. HABITAT" o la "Sociedad”) pur parlc
de Inversiones Previsionales Chile SpA (el Oferente).

[Zn cuanto a mi relacion con el actual controlador de ALF.P. HABITA'T v con ¢l Oferente
de Ia OPA puedo sehalar lo siguiente:

- He sido director de ALF.P. HABITAT cn diversos periodos on forma continua hasta of
mes de mayo de 2009 v posteriormente en el mes de abril de 2010 fui nuevamente
nombrado director. habiendo sido reclegido por altima vez en junta ordinaria de
accionistas el 24 de abrif de 2014,

-~ Desde abril de 2010 me he desempenado como director independiente v autonomo de
ATFP Habitn,

- No obstanie cllo debo seialar que he sido elegido con los votos de las (iliales del
controlador Inversiones La Construccion S.A. quien ha efectuado la oferta publica de
adquisicion de acciones OPA a través de su filial Inversiones Previsionales Chile
SpA

- Salvo o expresado en et parrafo anterior. no mantengo ni he mantenido relacion ni
contractual ai Jaboral de ningun tipo ni con ¢l controlador de A.F.P. HABITAT ni con
¢l Oferente.

- Finalmente debo seiialar que no mantengo interés alguno en la operacion.

Sobie los términos especiticos de la Oferta. hago presente lo siguicnte:
- EI precio de la accion de AF.P. HABITAT ¢n la Bolsa de Santiazo ha estado

consistentemente por debajo delos $899.90. que cs ¢l valor ofrecido en la OPA. durante
los ultimos seis meses.
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- De acuerdo a un estudio solicitado por el Directorio de AF.P. HABITA'T o BICIE
Chileconsult Asesorias Financieras S.AL. ¢l mismo ha concluido que ¢l valor ccondmico
del patrimenio de ALF.P. HABITAT se encuentra aproximadamente entre fos $830 v
$900 por accion,

- Tenmiendo en cuenta los puntos anteriormente mencionados podria concluirse que la
Oferta de la OPA o un precio de $899.90 retleja razonablemente ¢l valor de AFP
HABETAT.

- Asmuismo. dado que existe alguna probabalidad de que se apruebe al menos purte de las
propuecstas de cambios legales analizadas por encargo del gobicrno. las que podrian
alectar negativamente el desarrollo de la indusina previsional v de Ta AFP on
particular. la Qferta podria ser atractiva.

En consideracion con lo anterior. en mi opinion, la Oferta es conveniente para los actuales
accionistas de AF.P. HABITAT. No obstante cllo debo seialar que la decision linal que
cada accionista adopte deberia tener en cueta sus propias necesidades de ligumdez ¥ un
anadlisis de las alternativas de inversion que ofrezea ¢l mercado.

Lo opinion deb parrato precedente la elfectto en cumplimiento con ¢l mandato que impone
la dey 18.045 alos directores de socicdades anonimas cuvas acciones han sido objeto de una
olerta poblica de adquisicion de acciones, pero no constituye unit recomendacion.
sugerencia o conscjo para vender o no las acciones de A.F.P. HABITAT lu cual debe ser
adopiada por cada accionisia en particular.

,M/QJA ﬂ%&, »«/

Luis Armando Rodriguez Villasuso Sario
Director
A.F.P. HABITAT

Aleniamente.
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Santiago, 28 de¢ Enero de 2016

Sefiores

Accionistas

Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A.

Presente
Ref: Emite opinion de la oferta pablica
de adquisicién de acciones por parte de
Inversiones Previsionales Chile SpA.

Senores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto en ¢l articulo 207 letra ¢) de la Ley N° 18.045. por medio det
presente informe vengo en dar cumplimiento en mi caracter de director de Administradora
de Fondos de Pensiones Habitat S.A. de expresar ¢ informar mi opinion con relacion a la
oferta publica de adquisiciones de hasta 131.015.503 acciones de ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A. ("AFP HABITAT" o la “Sociedad”) por parte de
Inversiones Previsionales Chile SpA.

De acuerdo a lo expuesto, expreso mi opinion con relacion a la Oferta:

-IFui nombrado como director dc AFP HABITAT por primera vez en abril de 2013, habiendo
sido reelegido por ultima vez en junta ordinaria de accionistas el 24 de abril de 2014 con
los volos de las filiales del controlador Inversiones La Construccion S.A. guien ha
efectuado la oferta publica de adquisicion de acciones OPA a traves de su filial
Inversiones Previsionales Chile SpA.

-Sobre los términos especificos de la Oferta, hago presente lo siguiente:

Tal como lo sefala ¢l aviso de la OPA de Inversiones Previsionales SpA. ¢l precio es de
$899.90, precio que ¢s actualmente superior al precio de mercado v que 1o ha sido al menos
en los ultimos seis meses anleriores a la fecha de esta opinidn.

Tomando otros criterios de valorizacion, si utilizamos una valorizacion por multiplos de
transacciones historicas, v consideramos la venta de AFP Provida a Metlife de Febrero
2013, la venta de AFP Cuprum a Principal en Octubre 2012, ¢l remate de acciones de AFP
Frabitat de Agosto 2010 y la venta de un paquete de AFP HABITAT a [1.C de Enero 20110,
se Hega a que el valor ofertado por accion en la OPA es de aproximadamente un 13 %
superior al promedio de valorizaciéon de las acciones de AFP HABITAT cn dichas
transacciones historicas.

I'or otra parte. si consideramos una valorizacion que incorpore tos multiplos a los cuales se
transan empresas comparables a AFP HABITAT, talcs como AFP Cuprum, AFP Capital,
AP Provida, AIG (EEUU), Metlile (EEUU) y Prudential (EEUU). tambien llegamos a
valorizaciones inferiores a los que se ofrecen en la OPA, en este caso ¢l precio de la OPA

‘seria aproximadamente un 8% superior al promedio de estos maltiplos.

En refacion a la liquidez de la accion, si la OPA es exitosa y 10s accionistas monoritarios
deciden acudir mayoritariamente a vender sus acciones, esto haria que la proporcion de

&
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acciones de AFP HABITAT en poder de los minoritarios disminuira, lo que podria
disminuir ta liquidez de la misma y podria tener efectos negativos en el precio de mercado a
futuro.

-E:n consideracion con lo anterior, en mi opinion, la Oferia es conveniente para los acluales
acciomsias de AFP HABITAT.

l.a opinidn del parrafo precedente la efectio en cumplimiento con el mandato gue impone
ladey 18.045 a los directores de sociedades anénimas cuyas acciones han sido objcto de una
olerta publica de adquisicion de acciones, pero no constituye una recomendacion,
sugerencia 0 consejo para vender o no las acciones de AFP HABITAT la cual debe ser
adoptada por cada accionista en particular.

También debo hacer presente que no tengo relacion con ¢l controlador actual ni con ol
oferente de la OPA, salvo lo ya mencionado, ¢n el sentido de huber sido designado director
en la forma y oportunidades indicadas.

Finalmente, sefialo que no mantengo interés en la aperacion.

Alentamente,

ndo Zavala Cavada
Director
AFP HABITAT



LUIS NARIO MATUS

Sefiores Santiago,28 de enero de 2016
Accionistas

AFP Habitat S:A:
Presente

REF: Oferta Publica de adquisicidn de
acciones de AFP Habitat
Formulada por Inversiones
Previsionales Chile SpA

Senores Accionistas:

En cumplimiento de la obligacidn que la letra ¢/ del articulo 207 de la Ley
18,045 impone a los Directores de las sociedades emisoras de acciones que sean
objeto de una oferta piblica de adquisicién de acciones vengo en expresar e informar
mi opinién con respecto a la oferta formulada por Inversiones Previsionales Chile
SpA. ’

ANTECEDENTES

- Inversiones Previsionales Chile SpA formulé una oferta piiblica para
adquirir hasta 131,015,503 acciones de ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES HABITAT S.A. ( “AFP HABITAT o la SOCIEDAD" )

- Fui nombrado como Director de AFP HABITAT por primera vez en abril de
2009, habiendo sido reelegido por ilitima vez en la Junta Ordinaria de
Accionistas el 24 de abril de 2014 con los votos de las filiales del controlador
Inversiones La Construccién S.A.

- Inversiones La Construccién ha efectuado una oferta piiblica de adquisicién de

acciones ( OPA ), a un precio de Ch$ 899,90, a través de su filial Inversiones
Previsionales Chile SpA.

OPINION SOBRE LA OPERACION

-Aplicando diversas metodologias como Flujo de Caja de Activos Descontados ( DCF),
o el Modelo de Descuento de Dividendos o Miiltiplos de Transaccicnes Histéricas se
concluye que los valores de estas acciones deberfan estar entre Ch$ 800 y 900.-

-Debe tomarse en consideracién el momento politico que rodea la industria de las
Administradoras de Fondos de Pensiones, que incluyen posiblemente la creacién de

una AFP del Estado. . .
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LUIS NARIO MATUS

- De la observacién del valor de las transacciones en Bolsa de las acciones de Habitat
en el ultimo semestre se concluye que el valor promedio es Ch$ 838,63. Este valor
deberia tener internalizado las consideraciones del mercado con relacién a las
eventuales reformas de la ley que regula la operacién de las Administradoras de
Fondos de Pensiones

En consideracién a lo dicho mas arriba, es mi opinién que la oferta de Ch$ 899,90 es
conveniente para los actuales accionistas de AFP HABITAT.

La opinién del parrafo precedente la efectdo en cumplimiento del mandato que
impone la ley18,045 a los directores de sociedades anénimas cuyas acciones han sido
objeto de una oferta piiblica de adquisicién de acciones, pero no constituye una
recomendacion, sugerencia o consejo para vender, o no, las acciones de AFP
HABITAT la cual debe ser adoptada por cada accionista en forma individual.

También creo que debo dejar sentado que no tengo relacién con el controlador
actual ni con el oferente de la OPA ,salvo lo ya mencionado, por haber sido designado
director segin ha quedado dicho. -

Finalmente, sefialo que no mantengo interés en esta operacién.

Atentamente

erto Nario Matus
presidente

R T R e I 1T
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Santiago 29 de Enero del 2016

Serfiores

Accionistas

Administradora de Fondos de Pensiones
HABITAT S.A.

Presente

Ref: Emite opinion de la oferta piblica de adquisicién de
acciones por parte de Inversiones Previsionales Chile SpA.

Sefiores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 207 letra ¢) de la Ley N°
18.045, por medio del presente informe vengo en dar cumplimiento en mi
caricter de director de Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A.
en orden a referirme y de expresar e informar mi opinidn en relacion a la
oferta publica publicada en el diario electronico El Mostrador del dia 27 de
Diciembre recién pasado por la adquisicién de hasta 131.015.503 acciones de
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A.
(“A.F.P. HABITAT” o la “Sociedad”) por parte de Inversiones
Previsionales Chile SpA.

De acuerdo a lo expuesto, expreso mi opinion con relacion a la Oferta:

Fui nombrado como director reemplazante en A.F.P. HABITAT por
primera vez en junio de 2012, habiendo sido reelegido por Gltima vez en junta
ordinaria de accionistas el 24 de abril de 2014 con los votos de las filiales del
controlador Inversiones La Construccion S.A. quien ha efectuado la oferta
publica de adquisicion de acciones OPA a través de su filial Inversiones
Previsionales Chile SpA.

Sobre los términos especificos de la Oferta, hago presente lo siguiente:

1. Aspectos Econédmicos y Financieros:
Considerando diversos antecedentes tenidos a la vista para evaluar el valor
de la Compafiia tales como los informes y recomendaciones de BCI
Corredores de Bolsa y de Bice Inversiones los que dan cuenta que, por




distintas metodologias se estiman precios objetivos de entre $870 y $950
por acciéon. Asimismo la evolucion del precio de la accion durante el
altimo afio da respaldo y consistencia a los estudios precedentes.
Consecuentemente, el valor ofertado de 899,90 por accién esta dentro de
los rangos razonables de precio, habidas las consideraciones que mas
adelante expongo.

2. Calidad y Potencial del Oferente y eventual futuro asociado:

Nuestro controlador tiene una larga historia de asociaciones en su
propiedad de AFP Habitat S.A. y estimo que en esta ocasion esta
alcanzando un acuerdo de coadministracion con Prudential que sera de
gran beneficio, ya que Habitat aportard su experiencia regional, basada
fundamentalmente en Chile y Pert y, a su vez, Prudential potenciara con
su experiencia global para que, a través de este nuevo vehiculo Chileno, se
exploren nuevos mercados. Asimismo no me cabe duda que contribuira
con su experiencia al mejoramiento de los procesos de la Compaiiia y
ampliara la vision de nuestra Gerencia de Inversiones en pos de lograr
mejores rentabilidades para nuestros Afiliados.

3. Situacion de la Industria v Entorno Actual:

Qué duda cabe que hoy la Industria de Pensiones estd en una situacion
compleja, se requiere mejorar las pensiones urgentemente y mientras mas
se demoren los cambios legislativos mas se agravara el problema.
Asimismo sobre los cambios requeridos no existe en modo alguno un
amplio y contundente consenso social y politico que favorezca la
permanencia del sistema en sus actuales condiciones. Consecuentemente
existe una no menor probabilidad de que los cambios, de los cuales
conocemos varias propuestas de la Comision Bravo apunten, entre otros, a
una mayor competencia del sistema, lo que indudablemente impactara en
las tarifas y resultados de mediano plazo.

Consideracién final: En base a lo precedentemente expuesto, confirmo que el
precio ofertado de 899,90 CLP por accion es un precio justo y correspondera,
de acuerdo al perfil de cada aacionista, tomar la decision que mejor se adapte
a su perfil.

La opini6n del parrafo precedente la efectiio en cumplimiento con el mandato
que impone la ley 18.045 a los directores de sociedades andnimas cuyas
acciones han sido objeto de una oferta pablica de adquisicién de acciones,
pero no constituye una recomendacion, sugerencia o consejo para vender o no



las acciones de A.F.P. HABITAT la cual debe ser adoptada por cada
accionista en particular.

También debo hacer presente que no tengo relacion con el controlador actual
ni con el oferente de la OPA, salvo lo ya mencionado, en el sentido de haber
sido designado director en las oportunidades y forma seiialada
precedentemente.

Finalmente, sefialo que no mantengo interés en la operacién ya que a esta
fecha no poseo directa ni indirectamente acciones de la Administradora de
Fondos Previsionales Habitat S.A.

Atentamente,

__)'\

Jaime Miguel Dants Larroulet
Director
A.F.P. HABITAT



Santiago, 29 de enero de 2016

Sefiores Accionistas
Administradora de Fondos de Pensiones Habitat $.A.
Presente

Ref: Emite opinidn de la oferta publica
de adquisicién de acciones por parte de
Inversiones Previsionales Chile SpA.

Sefiores accionistas; )
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 207 letra ¢) de la Ley 18.045, por medio del
presente informe vengo en dar cumplimiento, en mi caracter de director de Administradora
de Fondos de Pensiones Habitat 5.A., de expresar e informar mi opinién con relacion a la
oferta publica de adquisiciones de hasta 131.015.503 acciones de ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES HABITAT S.A. (“A.F.P. HABITAT” o la “Sociedad”) por parte de
Inversiones Previsionales Chile SpA.

De acuerdo a lo expuesto, expreso mi opinién con relacién a la Oferta:

Fui nombrado director de A.F.P. HABITAT por primera vez en abril de 2010, habiendo sido
reelegido por ultima vez en junta ordinaria de accionistas el 24 de abril de 2014 con los
votos de |as filiales del controlador Inversiones La Construccién S.A., quien ha efectuado la
oferta piblica de adquisicién de acciones OPA a través de su filial Inversiones Previsionales
Chile SpA.

Sobre los términos especificos de la Oferta, hago presente lo siguiente:

(1) Tomando en cuenta antecedentes cuantitativos, estimo que el precio de la oferta
representa razonablemente el valor patrimonial de AFP Habitat, y

{2) Las transacciones registradas en bolsa durante el Gltimo afio se han realizado a
precios de mercado inferiores al Precio de Oferta.

A la luz de las consideraciones anteriores, en mi opinién la Oferta es conveniente para los
actuales accionistas de A.F.P. HABITAT.

Presento mi opinién en el parrafo precedente en cumplimiento con el mandato que impone
la Ley 18.045 a los directores de sociedades andnimas cuyas acciones han sido objeto de
una oferta publica de adquisicidn de acciones. Sin embargo, advierto que mi opinidn no
constituye recomendacién, sugerencia o consejo para vender o no las acciones de A.F.P.
HABITAT, decisién que debe ser adoptada por cada accionista en particular.



También debo hacer presente que no tengo relacién con el controlador actual ni con el

oferente de la OPA, salvo lo.ya mencionado, en el sentido de haber sido designado director
en los términos ya indicados.

Finalmente, sefialo que no mantengo interés en la operacion.
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Klaus Schmidt-Hebbel Dunker
Director
A.F.P. HABITAT

Atentamente,



