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Superintendente VALORES Y SEGUROS
Superintendencia de Valores y Seguros

Ref.: Envia Prospecto y Presentacién relativa a los bonos
Series O v Q, de Aguas Andinas S.A, sociedad inscrita

bajo el N® 346.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N® 18.045 de Mercado de Valores, en la Norma
de Caracter General N® 30 y en la Norma de Caracter General N° 242, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, sirvase encontrar adjuntos el prospecto y la
presentacion informativa destinados a difundir la emisién y colocaciéon de los bonos Series
Oy Q, emitidos con cargo a las Lineas de Bonos inscritas en esa Superintendencia bajo los
nameros de registro 654 y 655, respectivamente, con fecha 15 de marzo de 2011.

Quedamos a su disposiciéon para aclarar o complementar cualquier informacion
que Ud. estime necesaria. '

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

/1cto
Gerente General :
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LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O
LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA
DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS
INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcidn de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo
ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la
entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senfor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el unico responsable del pago de los documentos son el emisor y
quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectie su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A. (la “Compaiiia”), en conjunto con Banchile Asesoria Financiera S.A. y CorpBanca
Asesorias Financieras S.A. (los “Asesores”), con el propdsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compania y de la
emisién de Bonos.

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacion entregada por la propia Compania e informacion publica, a cuyo respecto los
Asesores no se encuentran bajo fa obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este

sentido.
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01 LA INDUSTRIA SANITARIA NACIONAL

INDUSTRIA CONSOLIDADA, OPERADA MAYORITARIAMENTE POR PRIVADOS .

EVOLUCION DE LA COBERTURA DE AGUA POTABLE,
ALCANTARILLADO Y TRATAMIENTO A NIVEL NACIONAL
120% -

100% - 99,8% AGua POTABLE
e
80% - 95,9% ALCANTARILLADO
60% - 86,9% TRATAMIENTO DE AGUAS SERVIDAS

40% -

20% -

oo/o T L T T T T T T T T T L 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Alcantarillado ====Tratamiento de aguas servidas

PARTICIPACION DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES GRUPOS
OPERADORES POR N° DE CLIENTES A DICIEMBRE DE 2010

Agua Potable

& AGBAR SUEZ
{ oTPP
& MARUBENI

4 SMAPA

& GRUPO LUKSIC

& HIDROSAN-ICAFAL-VECTA
& OTROS

Fuente: Superintendencia de Servicios Sanitarios



01 LA INDUSTRIA SANITARIA NACIONAL

AGUAS ANDINAS LIDER DEL MERCADO EN CHILE

X RECURSOS EXCLUSIVOS, DE ALTA CALIDAD Y SIN EXPIRACION
! l ¢ Poblacion total abastecida: 6,7 millones de habitantes
l : ¢ Areade concesion: RM, X, XIV regiones

b/ é Empleados: 1.931

) ,- ¢ Clientes Agua Potable: 1,9 millones
\\ ( ¢ Adicionalmente alrededor de 300 mil clientes de SMAPA en
j ‘ tratamiento de aguas servidas
j
—7 ¢ Cobertura Agua Potable: 100%
] .I
/ ( ¢ Cobertura recoleccién AS: 98%
\ / ¢ Cobertura tratamiento AS: 86%
(

MARKET SHARE (2010)

[0F(
7Y
o Il 324 mil millones
55 W YYYYYYYYYYYYYYYYYYR.
L INGRESOS
p i : 52% 60066664 ..““.““““ 520 millones de m3
VOLUMEN DE AGUA POTABLE FACTURADO

']!—\b{
.E;j.lll' \\v.;il
e . Y YYYYYYYYYYYYYYYYYYREALLILLL
ESSAL ¢ "’D%‘?JDL , NUMERO DE CLIENTES
TaE=
&

Nota: Al 31 de diciembre de 2010.
Fuente: Superintendencia de Servicios Sanitarios
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01 LA INDUSTRIA SANITARIA NACIONAL

VENTA DE LA PARTICIPACION DE CORFO EN EMPRESAS SANITARIAS .

CORFO VENDE SU PARTICIPACION EN EMPRESAS SANITARIAS
é Con fecha 15 de junio de 2011 la Corporacién de Fomento de la Produccién (CORFO) vendié el 29,98% de la participacion

que mantenia en Aguas Andinas con una recaudacion final de USD$ 984 millones.

¢ Con fecha 15 julio de 2011 CORFO llevé a cabo la venta de las participaciones minoritarias que mantenia en ESVAL y

ESSBIO. De esta manera se enajend el 24,4% y 38,4% de la propiedad de cada una de ellas, respectivamente.

é Con esto CORFO mantiene el 5% de cada una de estas empresas, conservando asi derechos a veto sobre transferencias

de derechos de agua y concesiones sanitarias.

Empresa Controlador Participacion Controlador Participacion Corfo
Aguas Andinas - bl IAM f S 50,1% 5,0%
ESSBIO. | Ontario Teachers 89,6% 5,0%
ESVAL |  Ontario Teachers 942% 5,0%
ESSAL Aguas Andinas | 53,5% 45,5%

)|

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros; Aguas Andinas
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02 ASPECTOS DESTACADOS DE AGUAS ANDINAS

LIDER DEL MERCADO EN CHILE

PRINCIPAL EMPRESA DEL SECTOR SANITARIO EN CHILE:
& Principal empresa sanitaria del pais y una de las mayores de
Latinoamérica.

6 1,9 millones clientes de agua potable y una participacién de mercado
de un 42,5% a nivel nacional.

ACCIONISTA CONTROLADOR DE AMPLIA EXPERIENCIA EN EL

SECTOR:
6 Agbar es el grupo sanitario lider del mercado espafnol y con mas de

140 anos de experiencia en el sector. Agbar tiene a su vez como
controlador a Suez Environnement.

& Suez Environnement es una compahia sanitaria lider a nivel mundial,
cuenta con mas de 120 afos de experiencia en el sector.

INDUSTRIA ATRACTIVA Y ESTABLE:
¢ Estabilidad en la demanda de los servicios.
é Marco regulatorio estable, conocido y probado.

¢ Tarifas garantizan retorno minimo, revisadas cada 5 afios, ajustadas
por un polinomio de indexacién y protegidas de inflacién.




EMISOR DE CONOCIDA SOLIDEZ FINANCIERA
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02 ASPECTOS DESTACADOS DE AGUAS ANDINAS

(
(
(

1) EBITDA= Ingresos de Actividades Ordinarias + Materias Primas y Combustibles + Gastos por Beneficios a Empleados + Otros Gastos por Naturaleza.
LTM: dltimos 12 meses

2
3

)

FLUJOS OPERACIONALES ESTABLES Y POLITICA FINANCIERA
CONSERVADORA.

CRECIMIENTO DE INGRESOS Y EBITDA(") CONSOLIDADOS DE
UN 4,9% Y UN 3,4% RESPECTIVAMENTE, DURANTE LOS
ULTIMOS 3 ANOS (2008-2010).

RELACION DEUDA FINANCIERA NETA / EBITDA LTM® DE 2,77
VECES A SEPTIEMBRE DE 2011.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS® CONSOLIDADA DE
8,12 VECES A SEPTIEMBRE DE 2011.

EMPRESA OPERATIVA CON UNA DE LAS MEJORES
CLASIFICACIONES DE RIESGO LOCAL: “AA+” (ICR CHILE y
FELLER-RATE).

) Cobertura de Gastos Financieros = EBITDA / Costos Financieros
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

e
N PR Al
. ;
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RECURSOS EXCLUSIVOS Y DE ALTA CALIDAD

11
02 ASPECTOS DESTACADOS DE AGUAS ANDINAS

SEGURIDAD EN EL SUMINISTRO PARA PROVEER EL SERVICIO.

CAPACIDAD DE PRODUCCION Y DERECHOS DE AGUA
SOBREPASAN LA DEMANDA DEL SISTEMA:
¢ Derechos de agua por una capacidad de 57,6 m%/s.
é Capacidad de produccién de agua potable de 37,7 m3/s en 14
plantas de ultima tecnologia y captaciones subterraneas.
CAPACIDAD DE RESERVA EN FUENTES DE ALTA PUREZA:
& Embalse El Yeso: 220 millones de m3.

¢ Laguna Negra: 600 millones de m3.

¢ Laguna Lo Encaiado: 10 millones de m3.

SISTEMA DE DISTRIBUCION GRAVITACIONAL Y AGUAS
SUPERFICIALES DE ALTA CALIDAD PERMITEN ACCEDER A BAJOS
COSTOS.

Fuente: Aguas Andinas.

2
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02 ASPECTOS DESTACADOS DE AGUAS ANDINAS

PLAN DE INVERSIONES .

AGUAS ANDINAS HA INVERTIDO MAS DE US$ 1.500 MILLONES DESDE SU PRIVATIZACION EN 1999.

6 Entre 2008 y 2010 invirti6 US$496 millones. Adicionalmente, para el periodo 2011-2014 tiene previstas inversiones por US$ 622
millones.

EXITOSO PLAN DE INVERSIONES COMPROMETIDO CON EL DESARROLLO URBANO DE LA ZONA DE CONCESION
é Los Planes de Inversiones comprenden un plazo de 15 afnos y son acordados con el regulador cada 5 anos.
& Mediante el ajuste de tarifas, se logra garantizar un retorno minimo para la inversién.

COMPOSICION DEL PLAN DE INVERSIONES 2008-10(" COMPOSICION DEL PLAN DE INVERSIONES 2011-142

& TRATAMIENTO DE AGUAS SERVIDAS

& INVERSIONES NO COMPROMETIDAS®)

@ PRODUCCION DE AGUA POTABLE

& DISTRIBUCION DE AGUA POTABLE

& RECOLECCION DE AGUAS SERVIDAS 45%
& OTROS 2

Inversiones Comprometidas 2011-14E:US$ 448MM
USS$ millones

233

132

56
27

2011 2012 20183 2014

Fuente: Aguas Andinas

(1)Cifras en CLP convertidas a US$ al tipo de cambio al 31 de Diciembre de 2010 ($468,01/US$)

(2)Cifras en UF convertidas a US$ al tipo de cambio al 31 de Diciembre de 2010 (UF45,8/US$)

(3)Inversiones adicionales necesarias estimadas por la compaiiia para mantener la calidad de sus servicios y remplazar infraestructura obsoleta

)|



V PROCESO TARIFARIO - QUINQUENIO 2010-2015
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02 ASPECTOS DESTACADOS DE AGUAS ANDINAS

ADECUADO NIVEL DE INGRESOS PARA LOS PROXIMOS 5 ANOS:
& Cerca de un 90% de los flujos de la compafia se relacionan a tarifas
reguladas:
& Aguas Andinas: 01 de marzo de 2010 - 2015
é Aguas Cordillera: 30 de junio de 2010 - 2015
¢ Aguas Manquehue: 19 de mayo de 2010 — 2015

AGUAS ANDINAS:
& lLas tarifas de servicios vigentes tuvieron un alza promedio de un
0,2% al 1 de marzo de 2010.
& Contempla tarifas adicionales por concepto de:
- Mapocho Urbano Limpio: obra que permitié alcanzar el 86% de
tratamiento de aguas servidas.
- Obras de seguridad de produccion de agua potable en el Gran
Santiago.
- Planta de tratamiento de aguas servidas Mapocho.

AGUAS MANQUEHUE y AGUAS CORDILLERA:

é Incrementos tarifarios de 9,6% a mayo y 3,2% a junio 2010
respectivamente.

ESSAL:
é Recientemente, ha concluido su quinto proceso tarifario con la
publicacion del decreto tarifario el 26 de octubre de 2011
& Las nuevas tarifas entraron en vigencia el 12 de septiembre de 2011
y son vdlidas para el periodo 2011-2016
é ESSAL obtuvo un incremento promedio de 2,9% con respecto a las
tarifas anteriormente vigentes

Fuente: Aguas Andinas
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PROYECTO ALTO MAIPO .

. EL MERCURIO .

ECONOMIAXNEGOCIOS B

R A ST T

PROYECTO HIDROELECTRICO DE ALTO MAIPO:

¢ Con fecha 6 de junio de 2011 se firmé acuerdo con AES Gener.
» HIDROELECTRICAS EN EL CAJON DEL MAIPO INYECTARAN 530 MW DIRECTO A SANTIAGO:
- Proyecto de generacion de 530 MW.

- Inicio estimado de operacion por Gener para los anos 2015 y Gener y Aguas Andmas Clerran
2016, acuerdo que destraba Alto Maipo

EL COMPLLJO ELEVARA EN CASLGZ% | A CAPACIDAD INSTALADA QUE PUFDE ABASTICER EN FORM A
PHRECTA A 1A REGION METROFOLITANA Y CUBRE FL 17 DEL CONSUMO DE ESTA ZONA

& Aguas Andinas seguira utilizando sin restriccion el embalse El Yeso P
para cumplir sus obligaciones como concesionario de agua potable. P:::.':,3.‘::::.':'.‘,;',,f;;,":,-,::-‘

wica Cener y L sanitaria

Agiias Ancdinas swlion el
contrato que permitrd o b s
Rurkla ureraduta del pais dis-
poner e parte del agua soumu

& Se seguira descargando las aguas del embalse El Yeso al pie de la Sl clenii e ™
presa, donde seran captadas por Gener segun sus derechos no Vi, gl ;
consuntivos.

e energia del Siaterna Inteno
nevEato Central 2510, despompa
en furma directa de SR

Licapa idad snstal.

& Aguas Andinas entrega a AES Gener hasta 2,5 m%s. de las aguas Soome LA s Pl 9
efluentes de Laguna Negra y Lo Encafado para su uso no
consuntivo.

¥ ABASTECIMIENTO.— £bermbuias LI Yeso £s b proscipe | rissierw e Agua tuice die Sanluego y parte de ete elemento
P4 PRl Para e o) comiphep higknelielcn Alta Mama alcance o nidshing de w canscedad imtalada

AT US$ 700 2012

Ese afla comenza-
Liws reviraus b

z rd . . mientes del emipa b | '(-5‘.\‘“‘( ] i ‘ n AL";‘I?&I’.TI‘CI‘“.I‘[”[;:“-I IJII\IJ: walrad l'ﬂ'l. AT kb |-\|:I:nl
¢ Gener devolvera todas las aguas en el rio Maipo, aguas arriba de la e Mpacs henfr S l,}}mlm!,!?]}}&é s it Satlogss rdsssame

wus para viabilizar Alto Maipo, gl del Mage  derechus v L
Bocatoma Independiente.

LN L
del pais, controlada

aactaliva e voside b habie A T T

rales di s - o 1
in st estiriada por s parte, s com-
XY miltore restituie ol agua e
I Geter provisaron 2012, Explich que duranie eale e Baloo 6690 MW)

i it a b

Lo partie de L aprobachon de i b G fnalizand Leinge samnlaria it con sus sl
Lo ferminis del vuntrati, loaie mena del compleo s cerara b Puntos del acuerdo cummes Agiias Aridimas seepiar
restehve L principal traba del contralis de obras v senta de reglamentar la wperacion del
provesto, ehinterds de loempre energiague prisdicind, of bempo B avoendo temdel unae vigens ductu gue tiene provectad
s e lirmar el contrato s ba bee- qua arbiculant o fdemeta de - cde S0 g cotsldieta ub o constiuir o cobecir dinecis
Manchiemo, s la eléetnca, ¢l mesle of ek e vl
rain e L primer S wslima gui Lo omstrucadn s Al reobid o oot Luguna SN
s solars, g Gener agapicia,  del provecto Lamard emco ans,  travies de una Al enlricun e emergercia en o
el gerente de Explotachon de ba raon par lacual Ao Maipo po- Fn términos aperacimales, b oso de turdnedad det agea Fale
electnica, Javier Gwrgio, dijoa dria entrar en operaciones en sandana mantendrd el conirol  pumtocomplioo en on mameito
YabarFutiro que L cstricodn 2007, convirtndose en o ma- sobme ol embabee £ Yes, que en Lin tegociacumes entee Las dos

de Al Maipo comenzard en vorinicatva hediselicimica dess Lo prioeipal fuenle de abastec-  coimpafiio.
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RESPONSABILIDAD SOCIAL .

PREMIO A LA INNOVACION SUSTENTABLE 2011 - MEDALLA DE
ORO "GESTION SUSTENTABLE DEL AGUA™

¢ Orgahizado por la Universidad Auténoma de Chile, El Mercurio y
Grupo Liderazgo. Reconocié a Aguas Andinas por el desarrollo de
practicas sostenibles e innovadoras durante este afio.

PROGRAMA PUERTAS ABIERTA:
é Busca acercar la empresa a la comunidad, por medio de la

educacion en el “ciclo integral del agua”.
AGUAS ANDINAS EN MI BARRIO:
& Busca educar a la comunidad en el correcto uso del agua y en el
cuidado de sus instalaciones sanitarias
CUENTA AMIGA:
& Programa enfocado en apoyar a clientes que pertenecen a sectores
de escasos recursos y que mantienen deudas en el pago de las
cuentas.

SUENOS DE BARRIO:

é Busca apoyar iniciativas de mejoramiento del entorno en las areas
cercanas a las Plantas de Tratamiento de Aguas Servidas de Aguas

Andinas

)|
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03 ANTECEDENTES FINANCIEROS

INGRESOS OPERACIONALES Y EBITDA EN CONSTANTE CRECIMIENTO

EVOLUCION DE LOS INGRESOS EVOLUCION DEL EBITDA®
(miles de millones $) (miles de millones $)

328 329
299
261
I I I 238 I

206 204

191

2008 2009 2010 sep/10
2008 2009 2010 sep/10 sep/11 6 EBITOA & MG, EBITDA
EVOLUCION DEL RESULTADO OPERACIONAL( EVOLUCION DE LA UTILIDAD®
(miles de millones $) (miles de millones $)
123

155 151

2008 2009 2010 sep/10 sep/11 2008 2009 2010 sep/10

161

sep/11

sep/11

& R OPER. & MG. OPER. é UTILDAD ¢  MG.UTILIDAD

(1) Resultado Operacional= Ingresos de Actividades Ordinarias + Materias Primas y Combustibles + Gastos por Beneficios a Empleados + Otros Gastos por Naturaleza + Gasto por

Depreciacion y Amortizacién
(2) EBITDA= Ingresos de Actividades Ordinarias + Materias Primas y Combustibles + Gastos por Beneficios a Empleados + Otros Gastos por Naturaleza.
(3) Utilidad = Ganancia atribuible a propietarios de la controladora
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros
Nota: 2008-2011 bajo IFRS

Bl
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ANALISIS COMPARABLES: INDICADORES FINANCIEROS MAS PR ANTEEERENEEFINANGIERQS
SOLIDOS DE LA INDUSTRIA .
ENDEUDAMIENTO TOTAL ENDEUDAMIENTO FINANCIERO
(Total Pasivos(")/(Total Patrimonio) Deuda Financiera®/(Total Patrimonio)

0,90

I ﬂl
|

Andinas * Andinas

0,96

,94

(=] |

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS DEUDA FINANCIERA® / EBITDA®) LTM
(EBITDA® / Gastos Financieros) LTM

Aguas

Andinas

(1) Total Pasivos = Total Pasivos Corrientes + Total Pasivos No Corrientes

(2) Deuda Financiera = Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros No Corrientes. Las cuentas de Otros Pasivos Financieros Corrientes y No Corrientes
incluyen Aportes Financieros Reembolsables (“AFRs”).

(3) EBITDA =Ingresos de Actividades Ordinarias + Materias Primas y Combustibles + Gastos por Beneficios a Empleados + Otros Gastos por Naturaleza.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, al 30 de septiembre de 2011.

LTM: dltimos 12 meses.

)
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ESTRUCTURA DE PASIVOS .

PERFIL DE VENCIMIENTO DE LA DEUDA FINANCIERA BANCOS
SEPT- 2011 (UF 27,8 MM) BONOS

40 AFRs
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

L gl 2 <

UF Millones

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

ESTRUCTURA POR TIPO DE TASA

ESTRUCTURA POR TIPO DE DEUDA
SEP - 2011

SEP - 2011

14,7%

19,0%

BANCOS
¢ TASAFIUA &
& BONOS
TASA VARIABLE ¢
& AFRs

67,8%

81,0%

Bl

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. Al 30 de septiembre de 2011
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PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION .

Emisor: Aguas Andinas S.A.

Moﬁto Ma’ximo a Cblocar: UF 1.650.000

Ratings Estimadﬁs: o | . | ” AA;'(FéIIer Rate) / AA+ (ICR Chile)

Usé de Fo-ndos | Financiamiento de las Inversiones del emisor y/o de sus sociedades filiales.
Cadigo Nemotécni'co: - BAGUA-O | 7 | | BAGUA-Q
Montd: | UF 1.‘650.000 | | | UF 1 650.000
Flazo: | 10 Afios 20,5 Anos
Amortizacion: | | | ’. Bullet éullet
M‘oneda - - Uhidades de Foménto | Unidades de Forﬁento
Taga Cl.lbphé.n:’ | o 3,70% h | | | 4,00%
Intereses: | | Semeétrales | - Semeétrales
Fechﬁ Iﬁicio Devengo Interéses: | | l 1 dé";iicierﬁbre de 2011 | V 1 de diciembre de 2011
Fecha Vencimiento: B | 1 de‘dic.iembre de 2021 | | H ’ 1 de junio dé 2052
Fecﬁa Prépagé:; | o 1 dé di(.:ielr.nbre de 20-15 o . | | 1 de diciembre de 2016

Mayor valor entre valor par y flujos remanentes descontadosa Mayor valor entre valor par y flujos remanentes descontados a

Condiciones de Prepago: Tasa de Referencia mas 70 bps Tasa de Referencia mas 70 bps

PRINCIPALES RESGUARDOS SERIESOy Q

¢ Nivel de Endeudamiento: < 1,5 veces, Indexado con IPC hasta un maximo de 2 veces

¢ Mantener Activos Esenciales: Concesiones de servicios publicos de produccidn y distribucion de agua potable y de recoleccién y disposicion de
aguas del sistema del gran Santiago.

¢ Negative Pledge, Cross Default y Cross Acceleration.

<



22
04 LA EMISION

CALENDARIO DE ACTIVIDADES EMISION DE BONOS .

DICIEMBRE DE 2011 ACTIVIDAD

L M w J v S D Presentaciones Uno a Uno
19 20 21 22 23 24 25 9al 11 de Enero Construccion libro de érdenes
26 . 29 30 31 12 de Enero Colocacion estimada

ENERO DE 2012
L M w J v S D
1

2 3 4 5 6 7 8

9 10 11 12 13 14 15

16 17 18 19 20 21 22

)|
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Hasta UF 1.650.000

Enero 2012

Banchile | citi  CORPBANCA ©

GLOBAL MARKETS







C OM E R G [ TSRS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

06 CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

*

CONSIDERACIONES DE INVERSION

10 PRINCIPAL EMPRESA SANITARIA DEL PAIS Y UNA DE LAS MAYORES EN AMERICA LATINA

12 DEMANDA ESTABLE Y PREDECIBLE

14 EXITOSO PLAN DE INVERSIONES COMPROMETIDO CON EL DESARROLLO URBANO DE LA ZONA
DE CONCESION

14 INVERSIONES FUTURAS CUENTAN CON RENTABILIDAD MINIMA ASEGURADA

15 CALIDAD EN LOS RECURSOS

17 SOLIDA POSICION FINANCIERA DE AGUAS ANDINAS

18 LOS ACCIONISTAS CONTROLADORES SON LIDERES EN SERVICIOS SANITARIOS A NIVEL MUNDIAL

PRINCIPALES ANTECEDENTES FINANCIEROS |

22 PRINCIPALES ANTECEDENTES FINANCIEROS

FACTORES DE RIESGO

26 FACTORES DE RIESGC

DOCUMENTACION LEGAL

30 A. CERTIFICADOS DE INSCRIPCION
e B. ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS

‘LA SUPERINTENDENCIA ;'DE VALORES ¥ SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
(NVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EM SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
JADOUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL © LOS UNICOS RESFONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

‘La infarmacion cantenida én esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de |a emision y de la.entidad ermisora, no siendo
“esta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversién. Mayores antecedentes se encuentran dispornibles en la sede de la
entidad emisora, en las aficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Seror inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabaimente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el lnico responsable del pago de los documentos son el emisor y
‘guienes resulten obligados a ellos.

El intermedianio debera praporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motiva de la solicitud de
inseripeion al Registro de Valores, antes de que efectiie su inversién.

Este documento ha sido elaborado par Aguas Andinas S.A. (la *Compafia”), en cenjunto con Banchile Asesoria Financiera S.A. y CorpBanca
Asesorias Financieras 5.A. (los "Asesores”), con el propésita de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la Comparnia y de la
emision de Bonos.

En |3 elaboracion de este prospecto se ha utilizado informacion entregada por la propia Companiia e informacion publica, a cuyo respe:
les Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en
este sentido
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CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

EMISOR

MONTO DE LA EMISION

MONTO MAXIMO DE COLOCACION

USOC DE LOS FONDOS

CLASIFICACION DE RIESGO

NEMOTECNICO

REAJUSTABILIDAD

PLAZO AL VENCIMIENTO

OPCION DE RESCATE ANTICIPADO

FECHA INICIO DEVENGO DE INTERESES

TASA DE INTERES ANUAL

PERIODO DE PAGO DE INTERESES

Aguas Andinas S.A.

Serie O: UF 1.650.000
Serie Q: UF 1.650.000

UF 1.650.000

Los fondos provenientes de la colocacion
de los Bonos Series O y Q se destinaran al
financiamiento de las inversiones del emisor y/o
de sus sociedades filialss.

FELLER-RATE: AA+
[CR: AA+

BAGUA-O
BAGUA-Q

Serie O: UF
Serie Q: UF

Serie O: 10,0 anos
Serie Q: 20,5 arios

Serie O: A partir del 1 de diciembre de 2015, al
mayor valor entre flujos remanerntes del bono
descontados a tasa de referencia mas 70 puntos
bésicos {bps) y valor par.

Serie Q: A partir del 1 de diciembre de 2016, al
mayor valor entre flujos remanentes del bono
descontados a tasa de referencia mas 70 puntos
basicos (bps) y valor par.

A partir del 1 de diciembre de 2011

Serie Q: 3,70%
Serie Q: 4,00%

Semestrales
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CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

AMORTIZACIONES DE CAPITAL Serie O: Una sola ruocta el 1 de diclembre de 2021
{huflet)
Sarie Qi Una sola cuota el T de junio de 2032
{bullet)

BANCO REPRESENTANTES DE LOS TENEDORES DE BONOS Banco de Chile

PRINCIPALES RESGUARDOS i) Nive! de endeudamiento no superior a 1,50 veces,
[Para mayor detalle ver punto 4.5.3 del Prospacto Lagal) medido sobre cifras de sus Estados de Situacion
) Financiera Clasificados en IFRS. A partir del afo
2010, el limite anterior se ajustard de acuerdo a la
inflacidn existente, hasta un maximo de 2,0 veces.
i) Cross Default, Cross Acceleration y Negative
Pledge
iil) Mantener activos esenciales
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CONSIDERACIONES DE INVERSION

Principal empresa sanitaria del pais y una de las mayores en América Latina

Aguas Andinas S.A. ("Aguas Andinas” ¢ la "Compania”) es la principal empresa del sector sanitaric en Chile y una
delas mayores en América Latina, atendiendo a alrededor de 6,2 millones de habitantes en una zona de concesian
de cerca de 70 mil hectdreas. Adicionaimente, a través de su filial Empresa de Servicios Sanitarios Los Lagos S.A
{"ESSAL") atiende 2 mas de 600 mil habitantes en las regiones X y X1V, en un area de concesion gue abarca del
orden de &7 mil hectéreas. En conjunto, Aguas Andinas y sus filizles, incluyendo a £55AL, atienden al 42,5% del
mercado nacional

- Participacion de mercado por empresa por nimero de clientes

OTROS 13% AGUAS ANDINAS Y SUS FILIALES &

43%

& AGUAS DELVALLE 4%

& SMAPA 4%

$ AGIUAS ARAUCANIA 4%

# NUEVOSLUR 5%

& ESVAL 2%

rm
("5}
iy
[es]
(@]
E.}"
()\Q
[ 4

£l negocio principal de la Compafia consiste en la produccion v distribucidén de agua potable, y la recaleccion
y tratamiento de las aguas servidas, participando asi en todas las etapas del ciclo del agua. Adicionalmente,
la Compania participa en la prestacion de servicios tales como el tratamiento de residuos industriales (Rifes),
mantencidn de redes de agua potable, comercializacion de equipos y andlisis técnices relacionados.
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CONSIDERACIONES DE INVERSION

Demanda estable y predecible

El nimero de clientes que sirve Aguas Andinas, tanto en servicios de agua potable como de recoleccidn, sa ha
caracterizado por presentar una importante estabilidad en su crecimiento, alcanzando un promedio anual de 2,8%
para los clientes de agua potable y de un 2,9% para los clientes de aguas servidas desde el ano 2005 al 2010,

B coolucion del namero de clientes de Aguas Andinas (miles)?

bbbbdbbbbbbbbbbbbbbbAMAAMAMOMMAMMANAG 02090 0900200902002 1909

2010 000060000000000000040000000000000044 1.865
$6460000000000000000000000000000004 1.871
2009 $20000000000404000000000400000040044 1829
bb60000000000b0000000000000GG00GGS _ 1829
2008 40000004000000004000000000000000064 1.785
b600000004600000000000000000004 1.598
Y Y Y YY Y Y YYYYYYYYYYYYYYYYYYYYYYY 1.569
200000000000000000000000000440 1.550
P Y Y Y Y YYYYYYYYYYYYYYYYYYYYYYYY 1521
bbbbbbdbdbbbbbbbOOOOOM0000044 1.503
2005 4000000000A000040440000000064 1.474
> Agua Potable Fuente: Aguas Andinas

@ Ao Servic " En el afio 2008 se incorpora ESSAL
WJlias 28Nidas

Aguas Andinas cuenta con concesiones sanitarias otorgadas a perpetuidad para operar dentro de la Regién
Metropolitana, ofreciendo servicios de praduccién, distribucion de agua potable, recoleccidn y tratamiento de
aguas servidas. Por su parte, a través de |a filial ESSAL, mantiene similares concasionas en las regiones Xy XiV.
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CONSIDERACIONES DE INVERSION

B cuolucion de las ventas fisicas de Aguas (millones de m3)

2010 A40Abd0000000000000000000004 520
2009 0000000000060 0600060000000006 510
2008 0000060006000006006000600600 K 492
(]
a : -
g
2007 dbbbbbbdbbbbbbbbbbbbbbbbbbbd g 479
477
463
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CONSIDERACIONES DE INVERSION

Exitoso plan de inversiones comprometido con el
desarrollo urbano de la zona de concesién

Aguas Andinas participa en proyectos de gran relevancia
para las zonas de concesion, ayudando al desarrollo de
dichas zonas de acuerdo con los estrictos estandares
internacionales en materias sanitarias y urbanisticas.

Como resultado dzl Plan de Desarrollo aprobado por
fa SISS, Aguss Andinas ha comprometido importantes
recursos financieros en su Plan de Inversiones a
desarrollar durante el periodo 2011-2021.

En total, el monto actualmente comprometido en el
Plan de Desarrollo para inversiones en dicho periodo
es de UF 10,7 millones y tal como se observa en el
siguiente orafico parte importante de estos recursos
serdn destinados a la disposicidn y tratamiento de aguas
servidas.

Inversiones futuras cuentan con rentabilidad
minima asegurada

Ef marco regulatorio vigente de la industria sanitaria
tiene enye sus objetivos asegurar un piso de
rentabilidad para las nuevas inversiones requeridas por
la Superintendencia de Servicios Sanitarios ("SISS"). De
esta forma, se reconoce un incremento en la tarifa al
momento de iniciar la operacion de nuevas plantas.

Con respecto a la tarifa, el afic 2009, Aguas Andinas y la
SISS, alcanzaron un acuerdo en ¢l proceso de fijacion de
tarifas de los servicios piilicos de agua potable y aguas
servidas para el periodo 2010-2015. Este acuerdo, define
un claro escenario tarifario para dicho quinguenio. A su
vez, conternpla tarifas para los conceptos de Mapocho
Urbano Limpio, cbras necesarias para alcanzar el 100%
de tratamiento de aguas servidas; y cbras de segusidad
de produccién de agua potable en el Gran Santiago.

Tomando en consideracidén lo anterior, el monto
total actualmente comprometido por Aguas Andinas
en el Plan de Desarrcilo para inversiones durante
el periodo comprendido entre el afio 2011 y el afo
2021 es de UF 10,7 millones, las cuales se concentran
fundamentalmente en inversiones para el tratamiento
de aguas servidas.



CONSIDERACIONES DE INVERSION

- Plan de inversiones de Aguas Andinas consolidado para el periodo 2011-2021 (UF)

Agua Potable $6064440646464640004060044 3.419.506

Alcantarillado 4bbbééé 1.600.202

Disposicion y
Tratamiento GbbbdbbbbbbbbbbbbbMOOOMbAMMOOONMOGMOMOMOOMGS 5287792

iones no-comprametidas que son necesarias para asegurar la calidad de los servicuos, ni inversiones para renovacion de
o infraestructura de redes y otras inversionas, sistemas de informacion, sistemas de telecontrel y compra de derechos de agua

Calidad en los recursos

Los rios Maipo y Mapocho constituyen las principales fusntes de agua cruda de Aguas Andinas; mientras que los
acuiferos naturales, gue atraviesan su &rea de concesion, conformian las fuentes secundarias.

En las regiones X y XIV, |as fuentes de abastecimiento de |s filial ESSAL estan constituidas en su mayoria por
captacicnes superficiales, que operan conjuntamente con acuiferos subterrédneos distribuidos en la zona de
concesion.

Las sanitarias de la Compania mantienen la propiedad legal de los derechos de aprovechamiento de agua de todas
sus fuentes.

Esta disponibilidad de agua cruda permite abastecer adecuadamente las plantas de produccion de agua potable
de la Compania, cuya capacidad nominal de produccién es de 37,7 m3 por segundo, 33,4 m3 por segundo en
el Gran Santiago y 4,3 m3 por segundo en las regiones X y XIV, lo que |e permite satisfacer el crecimiento de la
demanda en el mediano y largo plazo.

Como una forma de asegurar el abastecimiento cuando las aguas escasean, la empresa mantiene importantes
reservas que entregan recursos hidricos adicionales. Entre éstas destacan: el Embalse El Yeso, con una capacidad
operativa de 220 millones de m3; Laguna Negra, con 600 millones de m3; y Laguna Lo Encafado, con 10 millones
de m3.

El Embalse El Yeso representa un importante respaldo para la produccidn de agua potable de Aguas Andinas. Esta
gran cbra de infraestructura tiene una capacidad operativa de reserva que permite regular el aporte provenients

de |as fuentes superficiales, incluso en épocas de sequia, garantizando el abastecimiento.

Enlas regicnes Xy X1V, las fuentes de captacion de la filial ESSAL aseguran la continuidad del servicio.

15



CONSIDERACIONES DE INVERSION

- Aporte del Embalse El Yeso a la produccién del Gran Santiago durante el afio 2010

Produccion Aguas Andinas concesidn Gran Santiago

yay)

Caudal [m?/s]

Ene 10 Feb-10 htar-10 Abr10
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Sélida posicién financiera de Aguas Andinas

¢ Los benes Seres O y Q han side clasificados en la categoria AA+ por Feller Rate e ICR.

Ingresos y EBITDA solidos y crecientes, mostrando crecimiantos anuales compuestos de 4,9% y 3.4%,
respectivamente, entre 2008 y 2010. A septiembre de 2011, los ingresos alcanzaron los $261.390 millones vy el
EBITDA $161.277 millones,

e La Compania mantiens un bajo nivel de endeudamiento a septiembre de 2011 de 1,15 veces.

¢ Relacion Deuda Financiera Neta sobre EBITDA Ultimos 12 meses es de 2,77x a septiembre de 2011,

- Ingresos y EBITDA? (millones de pesos de cada periodo)

SEP-11 4dbdbdbddddddddddddddddbbddbbdbdbddbd, - 351.982
I Y Y Y YYYYYYYYYYYYYYYYY) o1,4% 216.201
bdbbbdbbdbbdbbbbbbbdbbdbbbbbbbbbbME 02002000 —[ 328.964
LIV Y Y Y Y Y Y YYYYYYYYYYYYYY $62.1% 204.358
$60000000000000000000000000000040 \ 328.118
N Y Y Y Y Y Y Y YYYYYYYYYYYYY € 62/% 205.609
000000000000000000000000000004 \ 299.204
O Y Y Y Y Y Y Y Y YYYYYYYYYYY $639% 191.221
& Ingresos Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros y Aguas Andinas
é FrTDA 1 EBITRA: Ingresos de a tades ordinarias + Materias primas y consumibles

utilizades + Gastos por baneficios a los empleados + Otros gastos, por naturaleza,

& Margen EBITDA
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Los accionistas controladores son lideres en servicios sanitarios a nivel mundial

Aguas Andinas es controlada por Inversiones Aguas Metropolitana 5 A, sociedad controlada por Sociedad General
de Aguas de Barcelona S.A. {Agbat), [a cual posee un 50,1% de las acciones de ta Compania.

Agbar es la matriz de un holding empresarial con mas de 140 afios de historia. Constituido por mas de 145 empresas
y més de 10 mil empleados, presta servicios a unos 25 millones de habitantes en todo el orbe.

Agbar es lider mundial en el manejo integral del ciclo del agua. Su permanente inversidn en investigacion y la
dilatada experiencia de sus colaboradores en [a gestion de operaciones en Espafia y a nivel internacional, le ha
permitido convertirse en uno de los principales proveedores a nivel mundial de know now y nusvas tecnologias
asociadas a la gestién del cido integral del agua.

Agbar aporta como filesofia empresarial una decidida apussta por 1a mejora continua de sus procesos, excelencia
en la calidad, innovacién tecnolégica, capacidad de adaptacion a las nuevas exigencias de la sociedad y una
gestion financiera sélida y eficaz, que genera valor para sus clientes y accionistas.

Con fecha 7 da junio de 2010 Suez Environnement Company S.A. alcanzé indirectamente el 75,01% del total de las

acciones emitidas por Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A., siendo este ef nuevo controlador de Aguas
Andinas.
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PRINCIPALES ANTECEDENTES FINANCIEROS

Principales antecedentes financieros

Acontinuacidn se presentan los antecedentes financieros consofidados de la Compania por los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2009, al 31 de diciembre de 2010 y al 30 de septiembre de 2011 bajo la norma IFRS en miles

de peses chilenos, los gue se encuentran disponibles en el sitic web de |a Superintendencia de Valores y Seguros
{SVS).

Balance sep-11 dic-10 dic-09
Activos corrigntas tatales 77971 155 ?1.396.503
:\:s vc,:m zor or“.:—tcE: - - o 1- ?Bi_‘-—ﬂ'_?Z ) 1 33!,*4?.042 ) |?;7 975108 =
TOTAL ACWO; - T 1 458. 782 247 1.406.439.384 1.399.374.611
ientes totalas 92 932 C:-2S 115.613.271
rrl;l-"_e-siﬂ - 639. 8?5 3‘3U 5*79 815427
R ] S - ‘ i T mo -
TOTAL F’ATR?MON_IO“_Y pasvos 1"4—55 }sz 247 1.406.439.384 1.399.374.611
Estado de Resultados sep-11 dic-10 dic-09
Ingresos de actividades ardinarias 261330397 326964014 328.118.120
’:;:;a—. 5:-1!#71_;1-3_5'—;“--"‘=ur05b-'-2n ;': ios - -19.872 "7 o - 27 .B37.125 o
Gestos por benaficios alos empleados  2ramel 3530882
Otros gastes, - T 48 T swie
eBTDA ' T sr276920 204357700 205609024
Costos Financieros zD 39.425 22744193 22 r-J? ?SJ
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO 94702006 124228985  150.286.909
'.':.: o pori "munsto a L;s ganancias 17 223 Eﬁd -19.276.686
GANANCIA ATRJBUIBLE A LOS P;?.C-)f;’!ETAfglo_S-D_E_ I:A—C_W\JTR_OL/;DER;A_ o 77 336 260 o 103 849. 5'73--""‘“ 123.047.509
Ganancia {pérdida), atribii tw a participacionas no controladoras 140 ~¢8 rinz.z21 1.507.932
GANA_N.a/; - - - - 77 476. 808 - 164 ;522_99 '"*—1275—5—5'4;’—
1. EBITDA: Ingresos de actvidades ordinarias + Materias primas y consumibles utilizados + Gastos por beneficios a los empleados + Otros gastos,

por naturalaza
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Razones Financieras sep-11 dic-10 dic-09

Endeudamients’ 1,15 1.09 x 103 %
Endeudamients Financiero? 0,90 x 0,85 % 0,79 x
Pasivos Corrientes Totales / Pasivos Totales? 19,29% 12,68% 16,30%
Deuda Financiera Carta Flazo / Deuda Financiera Total' 11,59% 3.858% 5,715%

(11 (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos Ne Cerrientes) / Patrenanio Total

{2} (Citros Pasivos Financiergs Corrientes + Otras Fasivos Financieros no Carrientest / Patrimonio Tatal

(3} Paswaos Corrientas Totales / |Pasivos Corrientas Totales + Total Pasivos No Corrientes)

(4) Otros Pasives Financiercs Corrigntas / {Otros Fasivos Financieros Cornientes + Otros Pasivos Financieros no Corrientes)
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FACTORES DE RIESGO

Nuevas inversiones

Aguas Andinas debe hacer frente 2 un importante plan de inversiones con el objeto de cumplir con los planes de
desarrollo compromeatidos con la $15S. Esto implica un esfuerzo importante en recursos econémicos, administrativos
y técnicos para la implementacian y control de las inversiones.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas incorporan las nuevas inversicnes asegurdndoles una
rentabilidad minima. Adicionalmente, 1a experiencia del grupo centrolador asegura el know-how necesario para
tlevar a cabo los planes de inversidn requeridos.

Mercado regulado

La industria de Servicios Sanitarios se encuentra altamente regulada por su condicién monopélica, por lo que esta
expuesta a cambios en las normas establecidas. El marco legal vigente requla tanto [a explotacién de las concesiones
como las tarifas que se cabran a los clientes, las cuales se determinan cada 5 afios. Si bien el mecanismo se basa
en criterios técnicos, se pueden praducir diferencias entre los estudios presentados por la Compania y la $ISS, las
gue de no Hegar a un acuerdo, deberan ser resueltas por una comision de expertos formada por representantes
de cada una de las partes.

A lo largo del afo 2009 se desarrollo el quinto proceso de fijacion tarifaria de Aguas Andinas, ef cual finalizd en
noviembre de 2009 con un acuerdo alcanzado entre Aguas Andinas y la SISS, el cual establece un escenario tarifario
claro para el periodo coemprendido entre marzo de 2010 y febrero de 2015.

Condiciones climatolégicas

Las condiciones climatolégicas adversas pueden eventualmente afectar la entrega dptima de servicios sanitarios,
esto porgue los procesos de captacidn y produccion de agua potable dependen en gran medida de las
condicienes climatolégicas que se desarrollan en las cuencas hidrograficas. Factores tates como las precipitaciones
meteorologicas {nieve, granizo, lluvia, niebla), la temperaturs, la humadad, el arrastre de sedimentos, los caudales
de los rios y las turbiedades, determinan la cantidad, calidad y continuidad de aguas crudas disponibles en cada
bocatoma posible de tratar en una planta de tratamiento de agua potable.

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con derechos de sgua suficientes para asegurar la produccién de agua
potable incluso en situaciones climaticas adversas, tal como se demostré duranta los afios 1998 y 1999, cuando el
pais experimentd la peor sequia de fa que se tenga registre. Por otro lado, la Compariia cuenta con las capacidades
técnicas y humanas para sobrellevar situaciones criticas ds precipitaciones intensas. Cabe destacar que, aln en
ambas situaciones extramas, &l suministro de agua potable no se vio afectado.
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DOCUMENTACION LEGAL

A. CERTIFICADOS DE INSCRIPCION
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B. ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS

1. PROSPECTO LEGAL (PUNTOS 1 AL 3)

AGUAS ANDINAS S.A.
Inscripcian en ef Registro de Valores N° 346

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR
DESMATERIALIZADOS

Informacién general

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A., en
adelante también "Aguas Andinas”, |a "Empresa”, la "Sociedad”,
la "Compania” o el “Emisor”, con la asescria de Banchile Asesoria
Financiera S.A. y CorpBanca Asesorfas Financieras S.A.

Leyenda de responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDQOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
FROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISCR.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL
O LOS UNICOS RESPONSAELES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o razon social Aguas Andinas S.A.

1.2 Nombre de fantasia No tiene

1.3 RUT. 61.808.000-5

1.4 Inscripcidon Registro de Valores N 0346, de fecha 13 de
septiembre de 1989

1.5 Direccion Avenida Presidente Balmaceda
N® 1398, Santiago

16 Teléfono {56 2) 688 1000

1.7 Fax (56 2) 569 2777

1.8 Direccion electronica

Internet: wwav.aguasandinas.cl

E-Mail: inversionista@aguasandinas.cl
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COMERCIAL BOMOUS 2072 ACUAS ANDINAS

2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

2.1 Resena histérica

El 25 de octubre del afo 2001, coma parte de un proceso de renavacion y reestructuracién corporativa, la Empresa
Metropolitana de Obras Sanitarias (EMOS) modificd su nombre a2 Aguas Andinas S.A., quedando ésta coma la
nueva imagen y cabeza del Grupo Aguas, grupo de empresas sanitarias compuesto por 4 compafiias sanitarias y
otras 3 comparias que prestan servicios a las primeras. En la actualidad, Aguas Andinas es la principal empresa
sanitaria del pais y una de las mayores de América Latina, atendiendo a alrededor de 6 millones de habitantes en
la Regién Metropolitana, en una zona de concesion de cerca de 70 mil hectéreas. Conjuntamente, atiende a més
de 600 mil habitantes en las regionas Xy XIV, en un drea de concesidn que abarca del orden de 67 mil hectéreas.

Al 30 de septiembra de 2011, los activos consolidados totales de Aguas Andinas ascendian a mas de $1.458 mil
millenes y su patrimonic a mas de $679 mil millones.

La empresa tiene sus origenes en 1841, cuando se funda la Empresa de Agua Potable de Santiago, 1a cual construye
los primeros estangues para almacenar agua durante el afio 1865, En 1894, la Comparila inicio la construccion de
drenes en Vitacura para obtener aqguas filtradas del rio Mapocho y un estanque de 20 mil m3 en la calle Antonio
Varas, el que opera hasta nuestros dias.

En 1903, se promulga ia ley de alcantarillado y pavimentacidn de Santiago, lo cual impulsé la construccion de
redes de agua potable y alcantarillado. En 1917 se inaugura el Acueducto de Laguna Negra, el cual con 87 Km. de
extensién transporta agua desde |a cordillera a Santiago y adn se encuentra en funcionamiento.

Durante las décadas siguientes, la Compania continusd expandiendo su drea de cobertura enlaRegidn Metropolitana
a través de la construccién de diversas obras, tales como ta planta “Las Vizcachas” (1953) para produccién de agua
potable, la sequnda etapa "Vizcachitas”, ubicada junto al acueducto paralelo (1969} y la planta "Ingeniero Antonio
Tagie” {1984).

En 1977, se fundaia Empresa Metropolitana de Obras Sanitarias {(EMOS), producto de {a integracién de la Empresa
de Agua Fotable de Santiago con los servicios Sanitarios Santiago Nor-Osste y Santiago Sur y la Administracion
de Alcantarillads de Santiago. Se constituye en Sociedad Andnima en 1989, bajo el amparo de la Ley N°18.777,
pasando a ser filial de la Carporacién de Fomento de la Produccion (CORFO),

En 1990, se iniciafa construccion de los primesos proyectos de saneamients hidrico de la Regién Metropolitana en
el sector Estacién Ceniral, terminidndose en 1993, |a construccion de |a planta de tratamiento de Santiago Poniente.

En 1999, y luego de un proceso de icitacidn internacional conducido por el Gobierno de Chile, la sociedad
Inversiones Aguas Metropolitanas Limitada, conformada por Aguas de Barcelona (50%) v Suez (50%), adquiere el
51,2% ce la propiedad de EMOS. Esta adqguisicidn se efectud a través de la compra de un paguete de acciones a
CORFO por USE 674 millones y de 1a suscripcion de un aumento de capital por US$ 453 millones. La inversion total
alcanzo a USE 1.147 mifiones.

Durante el afio 2000, se definic el plan de desarrollo de EMOS para el periodo 2001- 2005 que presentd un fuerte
énfasis en obras de tratamiento de aguas servidas, el cual se inicid con |a construccién de la plants de tratamiento
El Trebal. Ese mismo ano, EMOS adguiere el 100% de Aguas Cordillera y directa e indirectamente el 50% de Aguas
Manguehue,

A finales de 2001, EMOS cambia su nombre &l de Aguas Andinas. Asimismo, en octubre de ese afio entra en
operaciones |a planta de tratamiento de aguas servidas £l Trebal y se inicia la construccién de La Farfana, la planta
de tratamiento mas grande de su tipo en Latinoamérica, qua comenzd sus operaciones el afio 2003.

En enero de 2002, se compra el 50% restante de la propiedad de Aguas Manquehue, pasando, Aguas Andinas, a
controlar el 100% de la compaffa. En mayo de este mismo afio, se inauguraron dos pequenas plantas de tratamiento
para localidades pariféricas de la Regidn Metropolitana: Paine v San José de Maipo.
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En diciembre de 2002, se incorporaron nuevos accionistas privados a la propiedad de la Compania, luego que
CORFO enajenara parte de sus acciones de Aguas Andinas, principalmente entre inversionistas institucionales,
reduciendn su participacion de la propiedad de un 44,2% 5 un 35,0%.

Durante el anc 2004, Aguas Andinas inicié la construccion de la planta de Tratamiento de Aguas Servidas Talagante.
Adicionalmente, en 2004 se completd la construccién del Colector Interceptor Padre Hurtado-Talagante vy en
noviembre se comenzo con la construccién de la planta de Tratamiento de Aguas Servidas Curacavi que comenzd
sus operacionas a fines de 2005.

Durante el ano 2005, los accionistas de Inversiones Aguas Metiopolitanas S.A. (IAM), matriz de Aguas Andinas,
llevaron a cabo una oferta secundaria de acciones en el mercado chileno e internacional.

Durante 2006, se inaugurd |a planta de tratamiento de aguas servidas de la localidad de Talagante y se dic inicio a
la construccion de la planta de Melipilla. También en materia de saneamiento, en el mes de julio se presentd ante
la Comision Nacianal del Medio Ambiente (CONAMA) el estudio de impacto ambiental para 2l proyecta Mapocho
Urbano Limpio, ef cual permitird descontaminar las aguas de este rio y aumentar la cobertura de tratamiento de
aguas servidas en la Regién Metropolitana.

En matena ambiental, en el mes de diciembre se inauguré el Parque Natural Aguas de Ramén, el parque mas
grande de Santiago y que se constituye en un area de conservacion y educacion medioambiental.

Durante el afio 2007, se obtuvo la aprobacion del Estudio da Impacto Ambiental del proyecto Mapocho Urbano
Limpioy, unavez obtenida la Resolucion de Calificacion Ambiental, se dio curse a |a licitacidn pdblica y adjudicacion
de los contratos de construccion. Las faenas de construccién comenzaron a fines del afo 2007.

En el mes de noviembra de 2007, se ingresd a la Cemision Naciona! de Medio Ambienta Metropofitana el Estudic
de Impacto Ambiental del proyecto Planta de Tratamiento de Aguas Servidas Mapocho. Adicionalmente, destaca
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la participacion de la filial Gestion y Servicios en el desarrollo del proyecto de suministro de biogas desde |a Planta
La Farfana a Metrogas, el cual inicio su operacién durante el sequndo semestre del afio 2008.

Durante el primer trimestre del afo 2008, Aguas Andinas anuncid un acuerdo para la adquisicion de Inversiones
Iberaguas Limitada, controladora del 51% de Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lages {(Essal), empresa qgue
opera en la X Regién de los Lagos y en la nueva XV Regidn de los Rios, acuerde que se concretd con fecha 10
de julic de 2008. Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Compania efectud una Oferta Pdblica de Adquisicién de
Acciones por el 100% de las acciones de £ssal, declardndose exitosa con fecha 10 de julic de 2008 v cuyo resultado
fue la adguisicion de un 2,5% adicional de la propiedad de Essal,

El 31 de octubre de 2008, Aguas Cordillera S.A,, fillal de Aguas Andinas, adquirid la Gnica accidn de Aguas Los
Dominicos S.A. que no se encontraba en manos de esa sociedad, fusionandose ambas sociedades en Aguas
Cordillera S.A.

Durante el ejercicic 2009, finalizaron las obras de construccion del proyecte Mapocho Urbano Limpio; y a mediados
de diciemnbre, comenzaron las pruebas de operacién. B proyects fue formalmente inaugurado el 30 de marzo de
2010,

En noviembre de 2009, Aguas Andinas y la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS), alcanzaron un acuerdo
en el proceso de fijacién de tarifas de los servicios publices de agua potable y aguas servidas para el periodo 2010-
2015. Este acuerdo define un claro escenario tarifario para el siguiente quinguenio, a ia vezr que conternpla tarifas
para los conceptos de Mapocho Urbano Limpio, abras necesarias para alcanzar el 100% de tratamiento de aguas
servidas; y obras de seguridad de produccidn de agus potable en el Gran Santiago. Las férmulas tarifarias fueron
fijadas mediante el decreto N” £0 del Ministeria de Econcmia Fomento y Recenstruccion, del 2 de febrero de 2010,
y entraron en vigencia en marzo del mismo ano.

La filial Aguas Manguehue termind su proceso tarifario y liegd a un acuerdo con la SISS en el mes de febrero de
2010. A su vez, la subsidiaria Aguas Cordillera termind su proceso tarifario el mes de marzo de 2070

La infraestructura y las operaciones de Aguas Andinas y sus filiales no se vieron afectadas de manera relevante por
el terremoto ocurrido en Chile el dia 27 de febrero de 201D, Tras el terremoto se mantuvo una operacion normal
conuna cobertwra cercana al 100% de abastecimiento de agua potable. Las roturas en la red de abastecimiento no
afectaron significativamente la distribucion de suministro v la mayoria de los dafios fueron cubiertos por seguros
de danos fisicos con los que cuentan las empresas.

Durante el afo 2010 comenzd la construccion de la Planta de Tratamiento de Aguas servidas Mapocho, gue
forma parte de la Ultima etapa del Plan de Saneamiento Hidrico de la Cuenca de Santiago. Esta nueva planta se
encontrard ubicada en el recinte El Trebal, tendra una capacidad de 2,2 m3/s, ampliable en segunda fase a 44
m3/s, y en tercera fase a 6,6 m3/s.

Confecha 29 de marzo de 2011, el Directorio de Aguas Andinas S.A. ha acordado concurrir a la fermacién de una
filial cuyo objeto sera el desarrolio de cualquier tipo de proyecto de energia relacionado con servicios o bienes
naturales de empresas sanitarias, tales como generacidn de biogés, cogeneracion eléctrica, hidroelectricidad,
entre otros, Serd una sociedad andnima cerrada, cuyos accionistas serian Aguas Andinas, titular det 99,.99% de sus
acciones, en tanto Aguas Cordillera tendria el 0,1% restante. El capital inicial de la sociedad seria $250.000.000.

El dia 15 de junio de 2011, la Corporacion de Fomeanto de la Produccién {CORFO) vendia 1.834.539.519 acciones,
lo que corresponds aproximadamente al 29,98% de la participacion que ostentaba en Aguas Andinas. El precic de
adjudicacion fue de $250 pesos por accidn, la recaudacién fue por un total de LSS 984 millones y la demanda fue
de 1,91 veces {a oferta.

PNAS
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Propiedad
&) 30 de septiembre de 2011, 13 propiedad de Aguas Andinas esta dividida en 6.118.965.1460 accionss, las cuales

muestran la siguiente estructura de propiedad

Figura N°1:
Estructura de propiedad de Aguas Andinas al 30 de septiembre de 2011

COREO IAM AFPS OTROS

| SN [ |
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aaaaaaaa

FUENTE Aguas Anainas
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Con fecha 7 de junio de 2010 Suez Environnement Company S.A. adguirid indirectamente 1 75,01% del total de las
acciones emitidas por Sociedad General de Aguas de Barcelona 5.A,, siendo éste el nueve controlador de Aguas
Andinas.

2.2 Descripcién del sector industrial

2.2.1 Antecedentes historicos

Hasta la modernizacion del sector sanitario entre los afos 1988 y 1999, que dio crigen al marco legal vigente, los
servicios de agua potable y alcantarillado eran provistos mayoritariamente por el Estado de Chile, a través del
Servicio Nacional de Cbras Sanitarias (“SENDOS”). En el afic 1990, y como rasultado de la reestructuracion de
la industria sanitaria iniciada en 1988, se disuelve dicho organismo, sa crea el régimen de concesiones sanitarias
y &l actuzl marce regulatodio del sector. Con esta reestructuracion e! Estado separd sus roles de administrador y
regulador, cred |a Superintendencia de Servicios Sanitarios (5155) como ente regulador y contralor, y transformé al
SENDOS en 13 campafiias de propiedad estatal e independientes, una para cada regidn del pals.

En febrero de 1998, se establacio e marco legal que permitié la participacion y entrega de control al sector privado
de las empresas sanitarias de propiedad estatal. Es asi come el Estado de Chile inicia el proceso de venta de las
principales empresas sanitarias del pafs, siendo Esval, emprasa sanitaria que opera en la V Region, la primera en
incorporar capitales privados bajo este esquema en diciembre de 1998. Posteriormente, se incorporan capitales
privadas a las empresas Emos, Essal, Essel y Essbio.

Durante el afc 2000, se anuncid que el procese de incorparacion de capital privado para el resto de las sanitarias
estatales se haria bajo la modalidad de concasiones. Esta modalidad ie otorga al inversionista privado la concesion
de la operacién del servicio saritario, por un periodo de tiempo determinado, en el cual éste debera cumplir con
el plan de inversiones previsto para la compania, sin haber traspaso de |a propiedad de ésta. Bajo esta modalidad,
entre los afios 2000 y 2004 se realizaron las licitaciones del resto de las sanitarias bajo control estatal, habiéndose
adjudicado Essam, Emssa, Essco, Essan, Emssat, Essar, Esmag y Essat.

Durante el afo 2007, Cntario Teachers' Pension Plan (OTPP), el fondo privado de pensiones de profesion mas
grande de Canada, ingreso a |a propiedad de las empresas Esval, Essel, Essbio y Essco, constituyéndose en ef
segundo grupo controlador del sector sanitario.

El 5 de enero de 2009, Santander Infrastructure Fund Il ingresd formalmente a |a propiedad de Aguas Nuevas S A,
sociedad matriz d= [as companias sanitarias Aguas del Altiplano S.A., Aguas Araucania S.A. y Aguas Magallanes
S.A., tras concretarse ef traspaso de {a totalidad de las acciones de |z empresa por parte del Grupo Solari. De esta
manera, Santander Infrastructure Fund | se convierte en el propietario y controlador de la Aguas Nuevas, que
concentra mas del 9% del sector sanitario chifeno y es el tercer actor de diche mercado en cuanto a nimero de
clientes.

Durante ef 2009, se inician los procesos de fijacién de tarifas para proximo guinguenio, siendo Aguas Andinas,
ESVAL y Aguas Chanar las primeras compafiias sanitarias en llegar a acuerdo con la SISS en la fijacién de tarifa de
los servicios publicos de agua potable y aguas servidas para el quinquenio 2010-2015.

A fines del afic 2010 se concreta la venta de Aquas Nuevas, siendo el joint venture de Marubeni Corporation e
Innovation Network Corporation of Japan el nuevo controlador del holding.

Durante el ano 2011, CORFO ha vendido participaciones minoritarias en Aguas Andinas {un 29,98% de las acciones,
con una recaudacién total de US$ 984 millones, Esval (un 24,43%, recaudando US$ 230 millones) y Essbio (un 38,44%
por un total de US$ 334 millones). Los paquetes accionarios de estas dos Gltimas comparnias fueron adquiridos por
OTPPR.
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2.2.2 El sector sanitario chileno

Segun el tamafo de las empresas, en términos de clientes servidaos, las emprasas del sector sanitaric chilenc se

oveden clasificar en: Empresas Mayores, Medianas v Menaores

¢ Empresas Mayores: San aquellas que posesn mas lientes del pais. Actualmente, prestan
servicios a un 50,2% de ta poblacidn y pertenscan a est: s Andina filiales) y

» Empresas Medianas: Corresponden a las empresas gue poseen entre un 15% y un 4% de los client
Este segmentc se compone de se E

es del pais.
is empresas que en conjunto atienden al 34,2% del total de clientes del pais.

Empresas Menores: En este grupo se clasifican las empresas que poseen menos del 4% de los clientes del pais.
Actualmente, esta compuesto por 50 empresas gue en conjunto prestan servicios sanitarios al 15,6% restante
de clientes dei pais

Il Distribucion de clientes a nivel nacional segiin tipo de empresa

& EMPRESAS MENCRES 16%

EMPRESAS MAYORES 50% ¢

& EMPRESAS MEDIANAS 34%

A diciembre de 2010, existian en Chile 58 companias sanitanas registradas en la SISS, de las cuales 23 cubren
4

el 99,4% de la demanda. En el siguiente grafico se presenta la participacion de mercado segun clientes de las
empresas del sector sanitario chileno:
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Bl Participacion de mercado por empresa, por numero de clientes

OTRAS 16% AGUAS ANDINAS 35% ¢

6 AGI

JAS DEL VALLE 4%

ESSAL 4%

SMAFRA 4%

| @& &

AGUAS ARAUCANIA 4%

NUEVOSUR 5%

[ 2 [ 3
L m

SVAL 12%

Los inversianistas han demostrado tener un alto interés por el sactor sanitario chileno, debido a Iz estabilidad de!
negocio v sU marco regulatorio. Este ha

emgresas sanifanas.

ho se refleja an |a presencia de impaortantes grupos empresariales en las

- Participacién de mercado por grupo econémico por niimero de clientes

¢ GRIPO LUKSIC 3% HIDROSANT-ICAFAL-VECTA 3%

SMAPA 4%

I AGBAR-SUEZ 43% é
¢ INVERSIONES AGUA RIO CLARD 5% ' S R
& MARUBENI E{NCJ 10%
& SEMBCORP 1% ya

OTRAS 1% ¢
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a. Demanda

Los ingresos del sector sanitario en Chile han presentado un sostenido crecimiento, con una tasa de crecimiento
anual compuesto superior al 6,23% durante el periode 1999-2010.

B cvolucion de los ingresos y tarifas promedio de las empresas sanitarias del pais

0 100 200 300 400 500 600 70a and Ventas (MMMB)

737

& vont 100 200 300 400 500 600 700 800 Tarifa Promedio ($/m?)
entas

-+ Taritas promedio

Fuente: Pagina web Supermtendencia de Servicios Sanitarios

3 2Cio calcul -Qma tal Q2 r sograe 2l 1013l ge ma facturas §8 BMprasas s :
MNota: Tarifas promedic calculadas cormo el total de ingresos sobre ) to1al de md facturades de las emprasas sanitarias

Este crecimiento se ha sustentado en: (i) la estabilidad de |a demanda por servicios sanitarios, (i} la estabilidad
de la regulacién, lo que ha propiciado un ambiente favorable para las inversiones y lii) en la fijacién tarifaria que,

mediante un alza de tarifas, ha logrado reflejar en una correcta medida los costos da las empresas e incentivar las
inversiones.
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- Evolucién ventas fisicas de agua potable a nivel nacional (miles de m3)

2010 hbbbbbbdbdbbbbbbbbbbbbbOMMMDOLOOAOAOOS 1007709

2009 984.495

2008 ) Ay L Y
2007 Y YYYYYYYYYYYYY) 760.078

2006 AbbbdbdbbbbOOALAS — 953745

2005 hbbbbbbbbéd

929.285

2004 AbbbbbbbbbbbbbbbObbObAMOObADA 917.633

. TACC: 0,96%

72003 4hheb0000040400000000000000bbbb0000b000 325836

2002 bbbbbbbbbbdbobodbbbbbbbbbbbbOOObOOG 922895

2001 bbbdbbdbbbbe . 920.334

. 924145

1999 4604400000000000000000000000000000 901.513

Fuente: Pagina web Super rvicios Sanitarios

TACC: tasa anual de cracir
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Adicicnalmente, el sector sanitaric chileno ha experimentade un crecimiento sostenido en la cantidad de clientes
atendidos y en la cobertura del servicio de agua potable lograda de la poblacian, lo cual demuestra el excelente
desempeno lograda por las empresas sanitarias luego del proceso de privatizacion iniciado en 1998, A diciernbre
de 2010, la cobertura de agua potable alcanzaba un 99,8% de |a poblacién, lo que implica que 15,1 millenes de
habitantes cuentan con agua potable en las zonas urbanas.

B evolucion de la cobertura de agua potable, alcantarillado y tratamiento a nivel nacional

60,0%
40,0%

20,0%

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
— Agua Paotable

—  Alcantarillado

Tratamiento de agus servidas

Fuente: Infarme de Gestion Superintendéncia de Sernvicios Sanitarios 2010

Asimismo, durante los Gltimos afos se ha podido cbservar un impertante incremento en la cobertura de tratamiento
de aguas semvidas, lo que demuestra el compromiso logrado entre las empresas sanitarias, los reguladores y la

poblacidn, con el objeto de mejorar sustancialmente la calidad de vida de {a poblacién y 1a descontaminacian del
medio armbiente.

La demanda por servicios sanitarios se caracteriza por presentar una moderada estacionalidad, més acentuada en
las regiones donde existen balnearios. En estas localidades [a diferencia de consuma en el periodo alto es superior
en un 50% o mas con respecto al periodo baje. En las otras regiones se observan diferencias entre 10% y 30%.



RODSPECTO COMERCIAL BONOS 2012 AGUAS ANDINAC

DOCUMENTACION LEGAL

b. Aspectos Regulatorios

El modelo actual da regulacidn de la industria sanitaria chilena, pone énfasis en dos aspectos: el Régimen de
Concesiones y las Tarifas. Ambos estan contenidos en el marco legal bajo e cual se norma el funcionamiento del
sector, siendo funcidn de fa SISS aplicar y hacer cumplir lo dispuesto en la Ley General de Servicios Senitarios DFL
N® 387 de 1988, y sus posteriores modificaciones introducidas por fa Ley N7 19.549 de 1998, y en el DFL N® 70, Ley
de Tarifas, y sus respectivos reglamentos.

Régimen de Concesiones

El marco legal chileno establece una modalidad de gestion mediante el otargamiento de concesiones de
explotacion de recurses y prestacion de servicios a sociedades anénimas. Estas concesiones pueden ser otorgadas
para explatar etapas individuales o integradas del servicio.

Las concesiones son conferidas por un periodo de tiempo indefinido, mediante decreto del Ministerio de Obras
Publicas, sin ningun costo para la empresa que lo solicita, Cada decreto contiene las normas y cldusulas relativas al
programa de inversiones que debe desarrallar |3 concesionaria y el régimen de tanfas y de garantias, cuyo objeto
es asegurar el cumplimiento del programa de inversiones.,

Existen 4 tipos de concesiones, segin el tipo de actividad que se explota:
* Produccidn de agua potable.

e Distribucién de agua potable,

* Recoleccidn de aguas servidas.

e Tratamiento y disposicién de aguas servidas.

Las concesiones de distribucion de agua potable y recoleccién de aguas servidas se solicitan y concaden en forma

conjunta.

Para sclicitar una concesian en una cierta area, una compania debe presentar a |a 5ISS una propuesta de sistemas
de tarifas, una garantia y un plan de desarrollo para el érea. El plan de desarrolic debe incluir un programa detallado
de |z inversidn proyectada en el drea de concesién para los proximos guince afios e incorporar un nivel de servicio
para cada sector dentro del drea de concesion.

Los concesionarics de agua potable y alcantariiado son responsables de la mantencién del nivel de calidad en 1a
atencidn de usuarios y prestacién de servicios, coma también del mantenimiento del sistema de agua potable y de
aguas residuales hasta el punto de conexion con el cliente. Bl concesionario esta obligado a proveer el servicio a
quien la requiera dentro del drea de concesion.

Una concesion puede ser caducada en jos términos establecidos en el marco legal vigente, en el cual a suvez, se
define el resguardo correspondiente para los acreedares.

Tarifas

Las tarifas que regulan el sector sanitario chileno son fijadas por ley cada cinco afos y se rigen por un marco legal
especifico que tiene su fundamento en los siguientes principios:

* Eficiencia Dindmica: Este principio se refleja en el concepto de Empresa Modelo, cuyo objetivo es independizar
los costos sobre 1a base de {os cuales se calculan las tarifas y los costos de la empresa real. La empresa modelo
esta diseniada con ef objeta de prestar en forma eficiente fos servicios requeridos por la poblacion, considerando
la normativa vigente, las restricciones gecgraficas, demogrélicas y tecnoldgicas dentro de las cuales se enmarca
su operacidn. El concepto de eficiencia dinamica implica también gue en cada oportunidad en que se fijan las
tarifas se van incorporando los mejoramiantos de productividad experimantados en la prestacién del servicio.
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* Inteligibilidad: La aplicacion de este principio se refleja en 13 formulacion de una estructura tarifaria cuyo
objetivo es entregar sefiales apropiadas para guiar las daecisiones de consumo y produccion de los agentes
econdmicos.

¢ Equidad: Se refiere a la no-discriminacidn entre usuarios, excepto por razones de costos y tiende al
estaolecimiento de tarifas en funcién de los costos de los sistemas y etapas de la prestacién del servicio,
eliminando los subsidios cruzados para usuarics de un mismao sistema.

* Eficiencia econdmica: 52 apunta a tarificar bajo el concepte de costo marginal, dado que en un mercado sin
fallas el precio refleja 2l costo de oportunidad de producir una unidad adicional del bien {costo marginal), o
tarifa eficiente.

¢ Autofinanciamiento: Este principio surge del problema de financiamiento que afecta a los monopolios
naturales cuando se tarifica a costo marginal, ya que las tarifas eficientes no permiten el autofinanciamiento de
la ermpresa. El marco legal reconoce esta situacién mediante el concepto de costo total de largo plazo, el cual
representa los costos de reponer una empresa modelo que inicia su operacion, dimensionada para satisfacer la
demanda anualizada correspendiente a un periodo de cinco anos, considerando una tasa de costo de capital
equivalente a fa rentabilidad pramadio de los instrumentos reajustables de largo plazo del Banco Central, de
plazo igual o mayor a 8 anos, méas un premio por rigsgo de entre 3,0% y 3,5%. En todo caso, la tasa de coste de
capital no puede ser inferior al 7%

El tipo de instrumento reajustable del Banco Central, su plazo, y &l periodo considerado para establecer el
promedio son determinados por la entidad normativa considerande las caracteristicas de liquidez y estabilidad de
cada instrumento, en la forma que sefiale el reglamento. En todo caso &l periodo a ser considerado para calcular
dicho premedic no puede ser inferior a seis meses ni superiar a treinta y seis meses.

Una vez que los costos de aperacion e inversion de la empresa modelo se han determinado, se calcula un costo
anual de largo plazo utilizando los costos de la empresa modelo para los proximos 35 afios. Luego, la SISS establece
una estructura tarifaria que permita tanto cubrir sus costos de largo plazo como obtener un retorne justo sobre las
inversiones. Finalmente, la utifidad anual de la empresa modelo se calcula utilizando estas tarifas de eficiencia y la
demanda promedio para los préximos cince anos. Dichas tarifas son ajustadas hasta que los ingresos anuales de fa
empresa modelo se iguaten al costo anual de largo plazo.

Las tarifas se calculan cada cinco afos, a menos que la compania y la SISS estén de acuerdo en efectuar un nuevo
caleulo, debido a un cambio significativo en los supuestos sobre las que se determind la ¢ltima estructura tarifaria.
En todo caso, las nuevas tarifas se mantienen vigentes por cinco afos o hasta que ambas partes acuerden su
recslculo,

Antes del comienzo de cada nuevo periodo (al menos un ano antes que expiren ias tarifas), la companla puede
solicitar la mantencién de las formulas tarifarias para =l siguiente pericdo. Si la SI5S estd de acuerdo con esta
solicitud, dichas formulas son mantenidas por otro periods de cinco afos o hasta que armbas partes estén de
acuerdo para recalcularlas.

La $1SS y la compania hacen sus propios célculos sobre las bases definitivas establecidas para el proceso de
negociacian, siendo la nueva estructura de tarifas el resultado de fa negociacion entre ambas partes. Un comité de
expertos de tres miembros resuelve gventuales discrepancias entre ambas partes. La 5155 y la compania designan
cada una un arbitro y el tercero es designado de una lista de candidatos acordados con anterioridad. Ef comité
debe resclver dentra de treinta dias, siendo su veredicto inapelable.
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Calendario para una Fijacién Tarifaria

A continuacion se muestra un calendario tipo para el proceso de fijacion tarifaria, de acuerdo a lo establecido en 1a
Ley, siendo t0 el momento de entrada en vigencia de |a nueva estructura tarifaria,

Momento Actividad

i. Al menos 12 mesas antas de t0 La SISS debe informar a las compedias de las bases de los
estudics.

ii. 60 dias més tarde de (. Las companias pueden presentar objeciones a las bases.

. 45 mas tarde de i, Lz SISS debe rezolver las cbjecicanes, cuyo veredicto es definitivo.

iv. 30 dlizs mas tarde de . o i, Las comparias deben entregar a la 515 los dates necesarios pars
los cailculos de las tarifas.

. 5 mases antez de 10 La SIS5 y das compafizs intercambian los resutados de los
respectivas estudios.

W 30 dias mas tarde de v Las companias pueden presentar ohieciones a la estructura
tarifaria determinada por la SiSS, presentendo informacién
relevante dz soporte. Las discrepancias pueden ser resueltas por
acuerdo mutuo entre (a3 SISS y la compadia. Si s compania no
presenta objeciones las tarifas se consideran definitivas

vii. 15 dizs mas tarde de vi. Sila SISS y la compania no fiegan a acuerdo, se convoca a la
Comisidn de Expertas #

vl 6 dizs més tarde da vii La SIS5 v la compaiia deben designar a las personas gque
participaran en la Comisidn de Expertos

iX. 7 dizs mas tarde de viii. La Comisics de Expertos debe reunirse

A 30 dias mas tarde de ix. La Comision de Expertos debe resolver las diferencias entre |2
SISS y fa compania optande por una de 12s propuestas

xi 3 dias mas tarde de x La Comision de Expertos debe informar a2 la 5185 v la compania
de su veradicto

it A0 dias antes de t§ Lz SISS debe establecer las nuevas tarifas, validas para los
siguientes 5 anos
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23 Descripcion de las actividades y negocios

Aguas Andin
atendienda ;

rmpresa sanitaria que opera en Chile,
: a 6.2 millones de habitantes en la
litana, en una zona de concesion de cerca de 70 mil
ntamente, atende a mas de 600 mil habitantes en
las regiones X y XiV, en un 2

de 67 mil hectaraas

ra 0D

Aguas Andinas pa !
producodny dist on deaguapot ; C
de aguas servidas. Las actividades a desarroflar en cada una de estas
etapas se detallan a contunuacion
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Cada una de estas actividades constituye para la Compadiia una fuente da ingresos, siendo [a actividad de

produccién y distribucion de agua potable, la que representa la mayor participacién en los ingresos de la Compadia.

- Composicion de los ingresos consolidados de Aguas Andinas segun tipo de concesién’

41,5% 22,7% 17.8%  46% 134%
2010 $60600000000000000000040000004000002400044

44 5% 21,9% 16,5% 4.2% 125%
2009 Abbbbbdbdbbddbdddhddbbddddddddbdbbdbbb bbb
44 2% 21,3% 16,2% 45% 138%
2008 Y YYYYY)
45 7% 21,0% 16,2% 45% 12.6%
2007 Yy YYYYYYYYYYYYYYYYYY R YYYYY
44 3% 21.3% 16,3% 4,7% 11,4%

2006 bbbbbbbbbbbbbbbbbbbbbbobbbdbbbbbbbbdd YYY)

47 5% 20.6% 16,35 4 79 11.0%
Y YYYY

Liaras

& Tratamiento de Aguas Servidas

1. €n el ada 8 se incorpora Essal

a. Produccion y distribucion de agua potable

Esta operacion incluye los procesos necesarios para convertir el agua cruda captada en agua potable, conduciendo
€sta a los puntos de distribucion que regulan el abastecimiento de los clientes finales que la demandan.

A diciembre de 2010, esta actividad representd un 41,5% de los ingresos operacionales consolidados de Aguas

Andinas alcanzando los $136.573 millones.
Produccion de agua potable

Principales activos

Los princigales activos que posee Aguas Andinas para poder brindar el servicio de produccion de agua potable se
componen, basicarente, de derechos de aprovechamiento de aguas, instalaciones de captacion e instalaciones

de produccién de agua potable.
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Los derechos de aprovechamiento de aguas constituyen el activo esencial para obtener el agua cruda desde las
distintas fuentes, ya sean estas superficiales o subterraneas. For esta razon, el Grupo Aguas cuents actualmente
con los derechos de aguas necesarios que aseguran una disponibilidad adecuada de agua cruda para abastecer
a sus clientes,

cl process de produccidn de agua potable contempla la captacion del agua cruda proveniente de las diferentes
fuentas superficiales o subterraneas, a través de una red de tomas, canales, ductos y sondajes de la Cempadia, que
extraen el agua cruda directamente desde la fuente v la trasladan a las plantas de produccion de agua potable

Finatmente, en las plantas de produccién se reabe el agua cruda y se realizan los procedimientos necesarios para
transformarla en agua potable, entregands a la red de distribucidn el agua lista para su consumo. La siguiente
tabla muestra las instalacicnes de produccion de agua potable y sus caracteristicas

Instalaciones de Produccion de Agua Potable de Aguas Andinas

Canelo
Vizcachas
Vizcachitas
m iihYe |
AGUAS Ing. A Tagle
Arrayan
La Deneza
A fadr_e H.urtado
San Enrigue
<cord lleraa
Punta de Agm:‘a
N
AGUAS
manguchuc,
essal

Faente. Aguas Andinas, in

i
o

Quebrada de Ramén
Cuebrada de Macul
La Florida

Planta Lo Gallo
Planta Vitacura
Planta El Sendero
Planta Montecasino

Capacidad Total
20,63 m3/s

Capacidad Total
341 m3/s

Capacidad Total
0,3 m3/s

Capacidad Total
1,48 m3/s
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Fuentes de Recursos

El rio Maipo constituye fa principal fuente de recursos hidricos de Aguas Andinas. Este se caracteriza por presentar
una gran variacion estacional de sus caudales, por fo que la Compafiia dispone de un embalse, el “Embalse
el Yeso”, con el objeto de reguiarizar su régimen hidrolégico en fa Regién Metropolitana y poder satisfacer
regularmente la demanda de agua potable y optimizar su utilizacidn.

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones de metros cibicos, el embalse permite regular el
aporte proveniente de las fuentes superficiales, tanto en épocas de sequia como en eventos de gran turbiedad,
asegurando la produccion de agua potable para nuestros clientes.

Durante 2010 se realizaron los disehos de ingenieria que permitiran realizar posteriormente las obras de
mejoramiento del sistema de entrega de agua y desagle de fondo.

En el siguienta grafico y tabla se observan los aportes provenientes de las distintas fuentes, el cual muastra e
efecto estabilizador del embalse Fl Yeso.

Bl Aporte del Embalse El Yeso a la produccién del Gran Santiago durante el afio 2010

Produccidn Aguas Andinas concesidn Gran Santiago

Ene-10 Feb-10 tar-10

10 hay-10 un 30 Jul-16 Sep-10 Cet-10 Mow-10 Dic-10
& Froduccitn suparficial sin Embalse

& Produccic
& Aporte -

Fuente: Agua

>n subterrdnes

Thalse

s Andinas. Mg

cluye filiates

N

AS
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El Grupe Aguss tiene actualmente una capacidad de produccidn total de 37,7 m* por segundo, 33,4 m’ porsegundo
en el Gran Santiage y 4,3 m’ por segundo en las regiones X y XIV, lo que e permite satisfacer el crecimientc de la
demanda en el mediano y largo plazo.

Durante el afio 2010, la produccidn total de agua potable fue de 742,9 millones de m?, de los cuales 624,6 millones
de m’ correspondieron a aguas superficiales y 118,3 millones de m™ a aguas subterraneas.

La evolucion de [a produccion de fuentes superficiales y subterransas de los ultimos 5 afios, puede observarse en
el siquiente gréfico:

= Produccion de agua potable por tipo de fuente (millones de m3) para el periedo 2006-2010

84, 1% 15.9%
2010 hbbbhbbbdbbbbbbbbbbbbbbbbbbibbbdbbbdbbbbbbbbbbodbbdod

2009 206000000600 0060000000000000000060400004000000000004 =~

2006 0060000060000000000000000000006000000000000000000046 @@

® Produccidn Superficial

& Fioduccian Subterrdnea

Fuente. Aquas Andmas
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Distribucién de agua potable

roducida

Esta cperacion incluye los procescs de almacenamianto, regulacion y distribucion del agua potable
s puntos de

desde Jas plantas de produccidn de agua potable, a través de [as redes de agua potable, hacia lo
consumao.

P
P
Principales Activos

i principal activo que posee el Grupo Aguas para poder brindar el servicio de distribucion de agua potable, es su
red de tuberias. La red consolidada de Aguas Andinas, alcanzé aproximadarmente 14.990 Km. a diciembre de 2010.

Bl eoiucion longitud de la red de distribucién consolidada de Aguas Andinas (kms)'

11.699 1.415 1.876
2010

11.617 1407 1.842
2009 $06600000000006600600400000000000000000000000000000004

11.621 1.420 1.804
2008 000000000000000000000000006000000000000000000000000040

11.256 1.340

2005 $6000000000000000000000000000000000000004044

& Produccion uperficial
® Pioduscian Subterranea
& Produccion Subterranes
Fuente: Aguas Andinas

Mota: Aguas Cordillera Consolidada incluye Aguas Manguenue
10 En el afio 2008 se incorgors Essal

Porotra parte, la base de clientes de agua potable ha moswado un crecimiento entre diciembre de 2009 y diciembre
de 2010 de un 2,0%, que se debe principalmenta al crecimiento vegetativo de la poblacion.

A diciembre de 2010, los clientes de agua potabie ascendieron a 1.908.816, incluyendo los clientes de Essal.
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B cvolucion namero de clientes agua potable Aguas Andinas a nivel consolidado (miles)?

2010 dbbdbbbbbbbbbbbbbdddbbbbbdbodabbibbbbane =20 0200202202002 1909

2007 5600000000000 00000000000000000000000004 1.871
2008 $6000000000000000000000000000000000b00 1.829
2007 $00000004040000004000000040400000 1.598
2006 $6000000040000000000000000000000 1.550

2005 $006000000000004000000000000044 1.503

Fuante: Aguas Andinas
1: £n el afio 2008 se incorpors Essal

b. Recoleccion de aguas servidas

Esta operacién se refiere a los procasos de recolectar las aguas ya utilizadas, con caracteristicas domésticas e
industriales, desde los inmuables de cada uno de los clientes y conducirlas gravitacicnalmente y/o por impulsion a
las plantas de tratamiento o al punto de disposicidn final

Adiciembre de 2010, esta actividad represento un 22,7% de les ingresos consolidados del Grupo Aguas alcanzando
los $74.534 millones.

Principales Activos

El principal activo del Grupo Aguas para llevar a cabo |a recoleccién de aguas servidas es su red de alcantarillado,
Dicha red alcanzo una longitud aproximada de 12.049 kms a diciembre de 2010
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- Evolucién longitud de la red de recoleccién consolidada de Aguas Andinas (kms)'

9.203 1.061  1.685
2010 hbbbhbdbbbdbdbbdbbdbbbbbbbObbMDALMMOAMMOMANLAANES = 000

9.204 1.046 1628
2009 6000400006600 000000000000000000000000000000404

9.179 1105 1.579
2008 4000000000000000000000000400000000000040044

9087 1.093
2007 H000000000000000000000000000000000004

8.995 1.084
2006 $bbbbbdbdbbbodbbdbbbbbbdbbbbbbbdbbdbbbbbbd

8879 1.072
2005 460000000000 000000000000000000000004

¢ Aguss Andinas

o incluye Aguas Manguehue
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Por otra parte, la base de clientes de recoleccién de aguas servidas ha mostrado un crecimiento entre los afios 2009
y 2010 de un 2,0% que se debe bésicamente al crecimiento vegetativo de la poblacian. A diciembre de 2010 los
servicios de reccleccion alcanzaron los 1.865.772 clientes, incluyende los clientes de Essal.

B  coolucion nimero de clientes de recoleccién de aguas servidas a nivel consolidado (miles)?

2009 446446040464040000000000000000000406 1829
2008 006000000000000000000000b0b00b00000000 1.784
2007 40bbbbb0bbbbbbbbbbbbbRbOOGOOGG 1.569
2006 HbbbdbbbbbbdbbbbbbobbbbbbbbobOeG 1.521

2005 SbbbbbbbbbbbbbbbbRLOMLOMMOS 1.474

Fuente: Aguas Andinas
1 En el ane 2008 se incorpora Essal

c. Tratamiento y disposicién de aguas servidas

Las aguas recolectadas, a través de la red de alcantarillade, son tratadas en las plantas de tratamiento de aguas
servidas, de manera de eliminar mediante diferentes procesos ¢l exceso de contaminacién de acuerdo a la
lzgislacion respectiva. Posteriormente, las aguas tratadas son devueltas a los cursos naturales.

A comienzos del ano 2000, y corna resultado de la definicidn del plan de desarrollo establecide conjuntamenta con
la SISS, Aguas Andinas dic inicic &l Plan de Tratamiento de Aguas Servidas, iniciativa gue implica una de las mayares
inversiones ambientales del pais y que ha mejorado considerablemente ls calidad de vida de los habitantes de la
cuenca de Santiago. A diciembre del 2010 se trata mas del 84% de las aguas servidas {incluye ESSAL), porcentaje
gue se espera que aumente a niveles cercanos al 100% durante los proximos anos.

La planta de tratamiento de aguas servidas El Trebal y los interceptores Maipd y Maipo — San Bernardo conceden
a la Campania una capacidad de tratamiento de 4,4 m3 por segundo en esta planta, permitiendo limpiar las aguas
servidas de aproximadamente 1,7 millones de habitantes de ias dreas sur y sur-poniente,
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La Planta de Tratamiento de aguas servidas La Farfana, en operacién desde septiembre de 2003, es la més grande
de su tipe en Latincamerica y una de las 5 plantas mas grandes del mundo. Esta planta esta disefiada para tratar
un caudal madio de 8,8 m3/seg, lo que equivale al 50% de las aguas servidas generadas por los habitantes de la
Region Metropolitana, correspondiente a una poblacion estimada de 3,3 millones de personas.

La construccion de la Planta de Tratamiento de Aguas Servidas Mapocho, que forma parte de la dltima etapa
del Plan de Saneamiento Hidrico de la Cuenca de Santiago, adicionaré una capacidad de 2,2 m3/s, ampliable en

segunda fase a 4,4 m3/s, y en tercera fase a 6,6 ma/s.

Por su parte, Essal cuenta con 29 sistemas de tratamiento de aguas servidas que contribuyen al sansamiento de

las ragiones Xy Xiy,

Adiciembre de 2010, esta actividad representd un 17,8% de los ingresos consolidados de Aguas Andinas alcanzando

los $58.486 millanes.

A continuacion se musstra la evolucién de la cobertura de tratamienta de aguas servidas que se ha obtenido con

el Plan de Saneamiento ejecutade a la fecha.

Evolucién de cobertura de tratamiento de aguas servidas en el Gran Santiago

2010 hbbbbdbbbdbbbbbdbbbbbbbbbbbbbbbbbbbbbbbbbObbbbS =~ 0000 8%
2009 4066066000000000000000000000000000000006 /2%
2008 $00060000000000000000000000000000000000000 3%
2007 200600000006 000000000000000000040000000¢ 72%
2006 40600040000004000000000000b00000000004¢ 70%
2005 40004000000 00000000000000000000000004¢4 69%
2004 460000006000 00000000000000000000000006 67%

Fuente: Aguas Andinas
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Se espara que el Plan de Sanearmiento concluya durante (05 proximos afios conla sclucion definitiva del Tratamiento
de Aguas Servidas del Gran Santiago.

d. Interconexién de Aguas Servidas

Este servicio comprende |z conduccidn de aguas servidas a través da colectares e interceptores a las plantas de
tratamiento E) Trebal y la Farfana y la disposicion final de éstas, ya tratadas, en cauce superficial. El servicio es
proporcionado por Aguas Andinas a las concesionarias del Gran Santiago que no disponen de la concesién de
disposicion de aguas servidas: Aguas Cordillera, Aguas Manquehue (sector Santa Maria de Manguehue), Servicio
Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Maipd (SMAFA) y Aguas Santiago.

Adiciembre de 2010, esta actividad representd un 4,6% de ios ingresos consclidados de Aguas Andinas alcanzando
i0s $15.149 millones

Tarifas Actuales

Las tarifas actuales fueron fijadas para Aguas Andinas en marzo de 2010, para su filial Aguas Manquehue en febrero
de 2010, para Aguas Cordillera en marzo de 2010 y para Essal en septiembre de 2011; para cada una de ellas por
Jn periodo de 5 anos.

Durante este periodo, las tarifas se han resjustado de acuerdo a las varlaciones experimentadas por sus
correspondientes polinomios de indexacion, los cuales se componen de distintes indices de precios. Adicionaimente,
los decretos contemplan cargos adicionales que se aplican cada vez gue una nueva planta de tratamiento de aguas
servidas erira en operacion

Las siguientss tablas presentan el valor de |a boleta para las Compafias del Grupo Aguas (Periodo Punta, $, con




ROSPECTO COMERCHIA BONOS 2 2 AGUAS ANDINA
Aguas Andinas 20 m3 40 m3 60 m3
Agua Pot 11.598 28537
Ale 87 3.079
lratamiento de Aguas Servidas 2532 5.064 7.596
TOTALES 12.962 25.381 46.207
Aguas Cordillera 20 m3 40 m3 60 m3
15.350 22434
7 5538 8306
Tratamients de Aguas Servidas 2532 5044 7.594
TOTALES 13.368 25.952 38.53¢6
Aguas Manquehue 20 m3 40 m3 60 m3
11987 22603 33.218
2138 7274 6415
Tratarmiento de Aguas Seny 2532 5.064 7594

TOTALES

60 m3

dantarifa plara grupo t

guas Manauehue

v, Ancud, La Unidn
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Pian de Inversiones

Coma resultado del Plan de Desarrollo aprobado por 13 5158, Aguas Andinas ha comprometido importantes
recursos financieros en su Plan de Inversiones a desarroliar durante el pericdo 2011-2021.

En total, el monto actuzglmente compromietido en el Plan de Desarrolle para inversiones en dicho periodo es de UF

10,7 millones y, tal como se cbserva en e siguiente grafico, parte importante de estos recursos seran destinados a
la disposicion y tratamiento de aguas servidas.

B ran de Desarrollo de inversiones del Grupo Aguas para el periodo 2011-2021 (UF)

Agua Potable $060066606400640644000000040000000000644 3.41%.506

Alcantarillade b bbbbdbdbbbdbbbbbbdbodbbbbbbdd 1.000.302

Dispasicidn y
Tratamiento Abbbbéd 6.287.792

Fuente: 5155
Motas, No incluye inversiones no-comprometidas que san necesarias para asegurar Ja calidad de los servicios, niinversiones para rencvacion de
activos tales como, infraestructura de redes y Gtras inversiones, sistemas de informacion, sistemas de telecontrol y compra de derechos de agua
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Estructura Societaria

Figura N°2:
Estructura societaria de Aguas Andinas a septiembre de 2011

AGUAS

andinas.

=
A Lil n I IRERAGUAS LTDA.
ANAM EcoRfies GESTION & SERNCH0S oneinens:

S S E

e essal «

manquehues

g

FUENTE Aguas Andinag

Durante el afio 2000, Aguas Andinas adquiri¢ el 100% de Aguas Cordillera y el 50% de Aguas Manquehue, empresas
del sector cuyas dreas de concesidn son aledadas a las de Aguas Andinas. Entre el ano 2000 y 2001, se constituyen
las empresas Gestidn y Servicios, Ecariles y Analisis Ambientales. Gestion y Servicios actualmente opera en el
mercade de comercializacian de materiales y equipos para abras de mantencién, renovacion y construccion de
redes de agua potable y alcantarillado. Andlisis Ambientales presta servicios analiticos de agua, riles, suelos y
lodos. Ecoriles participa en el mercado de servicios para la gestidn integral de residuos liquidos industriales (Riles).

En enero del afo 2002, Aguas Andinas adquiric el restante 50% de la propiedad de Aguas Manguehue. De esta
manera Aguas Andinas se consolida coma |z empresa de servicios sanitarios para {2 Regidn Metropolitana, a la
cabeza del conjunto de empresas gue forman el Grupo Aguas

Durante ¢l primer trimastre del afo 2008, Aguas Andinas anuncid un acuerdo para la adquisicion de tnversiones
lberaguas Limitada, controladora del 51% de Empresa de Servicios Sanitarios de Las Lagos (Essal), empresa gue
opera en la X Region de las Lagos v en la nueva X1V Region de los Rios, acuerdo que se concretd con fecha 10
de julio de 2008, Asimisme, =l 17 de junio de 2008, 1a Compania efectus una Oferta Piblica de Adquisicion de
Acciones por el 100% de las acciones de Essal, declardndose exitosa con fecha 10 de julic de 2008 y cuyo resultade
fue la adquisicidn de un 2,5% adicional de la propiedad de Essal
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Agua Potable Alcantarillado
Regién  Empresa Poblacién urbana Estimada Pob. Abastecida Cobertura Pob. Saneada  Cobertura
5 642,630
- - - 378,446 S 100%
RM 34.334 100%
X Essal 563.106
XN 11.250 111 282

uperintendencia de Servicios Santarios, 2010

Grupo Controlador

A contar del 7 de junic de 2010 Suez Environnement Company S.A adquirio indirectamente el 75,01% del total
de las acciones emitidas por Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A, la que a traves de distintas filiales es
titular del 56,6% de inversiones Aguas Metropolitanas S.A., la cual, a su vez, es titular del 50,1% de Aguas Andinas.
En consecuencia, a contar de esa fecha, el nuevo controlador da Aguas Andinas es Suez Environnement.

Suez Environnement Company S.A.

Suez Envionnement &s una compania con mas de 120 aros de experiencia en el desarrollo de avances continuos
para la mejora de la calidad de vida de [as personas. Con mas da 78 mil empleados y presencia en todo ef mundo,
es un lider mundial dedicado exclusivamente a los servicios de gestion del agua y de residuos.

Entre los desafios de la compania se encuentra la administracion de los recursos naturales de manera mas eficiente.
En el sector de los residuos, Suez Environnement y sus filiales estdn cada vez més orientados al desarrolic de
tecnologia especializada para el reciclaje de los residuos que recogen. En el sactor del agua, desarrclla y promueve
la tecnologia que reduce los residucs y permite la reutilizacion de aguas residuales.

Sociedad General de Aguas de Barcelona

Agbar es la matriz de un holding empresarial con més de 140 afios de historia. Constituido por mas de 145 empresas
y mas de 10 mil empleados, presta servicios aproximadamente a 25 millones ds habitantes en todo 2l orbe,

El Grupo Agbar es lider mundial en el manejo integrat dal ciclo del agua. Su permanente inversién en investigacion
y la dilatada experiencia de sus cofabaradores en 13 gastion de operaciones en Espafia y a nivel internacional, le
ha permitido convertirse en uno de [os principales proveedores a nivel mundial de know how y nuevas tecnologias
asociadas a a gestidn del ciclo integral del aqua.

El Grupo Agbar aporta como filosofia empresarial una decidida apuesta por la mejora continua de sus precesos,
excelencia en la calidad, innovacion tecnologica, capacidad de adaptacion a las nuevas exigencias de la sooedad
y una gestion financiera solida y eficaz, gue genera valor para sus clientes y accionistas.
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Tendencia Esperada

La Ley General de Servicies Sanitarios, DFL 382 de 1988 del Ministerio de Obras Plblicas, y los estatutos de a
Sociedad establecen que ésta tendra por objeto Unico producir y distribuir agua potable; recolectar, tratar y evacuar
las aguas servidas y realizar las demas prestaciones relacionadas con dichas actividades, en la formay condiciones
establecidas en la Ley N® 18.777 y demias normas qgue fe sean aplicables.

En conformidad con {o anterior, la Compania continuara desempenandose en el sectar sanitario ¢hileno, cuya
estabilidad caracteristica le ha permitido enfrentar exitosamente les ciclos del mercado. Se espera que estas
actividades continien siendo la principal fuente de ingresos de la Compania.

2.4 Factores de riesgo
Nuevas nversiones

Aguas Andinas debye hacer frente a un importante plan de inversiones con el objeto de cumplir con los planes de
desarrollo comprometidos con la 5155. Esto implica un esfuerzo importante en recursos econdmicos, administrativos
y técnicos para la implementacion y control de las inversiones.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas incorporan las nuevas inversionas asegurandales una
rentabilidad minima. Adicionalmente, la experiencia del grupo controlador asegura el know-how necesario para
{lavar a cabo los planes de inversién requeridos.

Mercado regulado

La industria de Servicios Sanitarios se encuentra altamente regulada por su condicidn monopdlica, por lo gue estd
expuesta acambios enlas normas establecidas. El marco legal vigente regulaianto [a explotacion de |as concesiones
corna las tarifas que se cobran a los clientes, las cuales se determinan cada 5 afios. Si bien el mecanismo se basa
en criterios técnicos, se pueden producir diferencias entre los estudios presentados por la Companiay la SISS, las
nue de no llegar a un acuerdo, deberan ser resueltas por una comisién de expertos formada por representantes
de cada una de las partes.

A lo fargo del afo 2009 se desarroll6 el quinto proceso de fijacién tarifaria de Aguas Andinas, el cual finalizd en
roviembre de 2009 con un acuerdo alcanzado entre Aguas Andinasy la SISS, el cual establece un escenario tarifario
clara para el periodo comprendido entre marzo de 2010 y febrero de 2015.

Condiciones climatolégicas

Las condiciones climatoiogicas adversas pueden eventualmente afectar la entrega dptima de servicios sanitarios,
esto porque los procesos de captacion y produccion de agua potable dependen en gran medida de las
condiciones dimatol6gicas aue se desarroltan en fas cuencas hidrograficas. Factores tales como las precipitaciones
metecroldgicas (nieve, granizo, lluvia, nigbla), la temperatura, |a humedad, el arrastre de sedimentos, los caudales
de los fios y las turbiedadas, determinan la cantidad, calidad y continuidad de aguas crudas disponibles en cada
bocatoma pesible de tratar en una planta de tratamiento de agua potable.

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con derechos de agua suficientes para asegurar la produccién de agua
potable incluso en situaciones climaticas adversas, tal como se demostré durante los afos 1998 v 1999, cuando el
pais experimenté |a peor sequia de [z que se tenga registro. Por otro lada, la Campania cuenta con las capacidades
técnicas y humanas para sobreflevar situaciones criticas de precipitaciones intensas. Cabe destacar gue, ain en
ambas situaciones extremas, el suministro de agua potable no se vio afectado.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

31 Estados Financieros Consolidados (“IFRS”)

A continuacion se prasentan los antecedentes financieros bajo la norma IFRS de Aguas Andinas S.A" Las cifras han
sido expresadas en miles de pesos chilenos. Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en
el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros.

311 Estados de Situacion Financiera Consolidados

TOTAL ACTIVOS

1.458.782.247 1.406.439.384

Pasivos corrientes totales 150.318.707 92,232,025
Paswvas no comrientes totales 529.018.269 637 875 580
ariio total 679445 271 673.631.77%
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 1.458.782.247 1.406,439.384

3.1.2  Estado de Resultados Integrales por Naturaleza Consolidados

sep-11

(.397

-’:C)..S?'Z 417

poroeneloss a los e

-27 382,161

-52.858.899

161.276.520

103.849.578 123.047.509
1102721 1.507.932
GANANCIA 77.476.808 104.952.299 124.555.441

+ Otros gastos
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3.1.3  Estados de Flujo de Efectivo Consolidados
sep-11 dic-10 dic-09
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 6.089.962 24.996.283 619.602
— o 168.060.983 75,050,541
o 83702417
59971443
INCREMENTO NETO DE NTES AL EFECTIVO 5036673 18,9506 321 24376681
EFECTIVO Y EQUIVALENT “TIVO AL FINAL DEL FERIODC 11126635 5.089.962 24.996.283
3.2 Razones Financieras
Razones Financieras sep-11 dic-10 dic-09
1 DX 1,09 x

lzzo / D

7l

iera Corta P uda Financiera Total

asivos Financi

Torales + Total Pasive

Pasivos Financieros Carrientes + Otros Pasivos Financisros no

~ e
Lorientes)
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3.3 Créditos Preferentes

A la fecha de suscripcion del Contrato de Emisién, el Emisor no tiene otros créditos preferentes a los Bonos fuera
de aquéllas que resulten de {a aplicacién de 1as normas contenidas en el titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o
leyes espediales.

3.4 Restriccién al emisor en relacién za otros acreedores
Linea de Bonos N°305 ~ Bonos Series C,Ey F

Nivel de endeudamiento medido segun los Estades de Situacion Financiera Clasificados, definide coma la razon
entre pasivo exigible ["Pasivos, Corrientes, Total” mas “Pasivos, no Cosrientes, Total") y "Patrimonio Neto, Total",
no superior a 1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajustara de acuerdo a fa inflacion existente, hasta
un maximo da 2,0 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacion Financiera Clasificados, se considerara
como un pasivo exigible del Emisor el monte de todos les avales, flanzas simples solidarias, codeudas solidarias
u ctras garanties, personales o reales, gue éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
terceros, con excepcian de: (i} las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales
del Emisor; y (i} aquélias otorgadas par sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

Nivel de Endeudarniento a! 30 de septiembre de 2011: 1,15 veces.
Linea de Bonos N°527 — Bonos Serie G

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2009, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un nivel de endeudamiento no superior a 1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior
se ajustara de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al Consumidor del mes en que se caleule el nivel
de endeudamiento y el Indice de Pracios al Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve. Con todo, el limite
anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos veces. Para estos efectos, el nivel de endeudamiento estard
definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimenio Neta Total, El Pasivo Exigible del Emisor se definira a su
vez como |a suma de las cuentas Pasivo Corrignte Total y Pasivo No Corriente Total.

Para los efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se considerara como Pasive Exigible el monto de
todos los avales, fianzas simples o solidanias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el
Emisor o sus filiales hubieren otorgade para caucionar obligaciones da terceros, con excepcién de: (i) las otorgadas
por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; (i) aquéllas otorgadas por
sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste ultimo; y {iii) aquéllas otorgadas a instituciones piiblicas para
garantizar el cumplimiento de la legisiacion sanitaria y la ejecucian de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamisnto al 30 de septiembre de 2011: 1,15 veces.

Linea de Bonos N°580 ~ Bonos Series |y J

Mivel de endeudamiento medido segun los Estados de Situacion Financiera Clasificados, definido como la razon
entre pasivo exigible ("Pasivos, Corriantes, Total” mas "Pasives, no Corrientes, Total”) y “Patrimonio Neto, Tetal”,
no superior a 1,5 veces. A partir del afic 2010, el limite anterior se ajustard de acuerdo a la inflacidon existente, hasta
un maximo de 2,0 veces.

Fara determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién Financiera Clasificados, se considerara
como un pasive exigible del Emisor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas sclidarias
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u otras garantias, personales o realas, que éste o sus filisles hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
terceros, con excepcién de:{i) las atorgadas por ef Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales
del Emiscr; y (i) aguéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por abligaciones de éste.

Nivel de Endeudamiento al 30 de septiernbre de 2011: 1,15 veces.
Linea de Bonos N°629 — Bonos Series K

Nivel de endeudamiento madide segun los Estados de Situacion Financiera Clasificados, definido como la razén
entre pasivo exigible {"Pasivos, Carrientes, Total” mas “Pasivos, no Corrientes, Total”) y “Patrimanioc Neto, Total”,
no superiora 1,5 veces. A partiy del ano 2010, el limite anterior se ajustard de acuerdo a la inflacidn existente, hasta
un maximo de 2,0 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién Financiera Clasificados, se considerara
como un pasivo exigible del Emisor et monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas solidarias
u ofiras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otargado para caucionar obligaciones de
terceros, con excepcion de: {i) las otorgadas por el Emisor o sus filialas por okligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor; (i) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de aste; y (i) aguellas
otorgadas 3 instituciones plblicas para garantizar ef cumplimiento de la legislacidn sanitaria y |a ejecucién de obras
en espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 30 de septiembre de 2011: 1,15 veces.
Linea de Bonos N°630 ~ Bonos Series M

Nivel de endeudamiento medido sequn los Estados de Situacion Financiera Clasificadas, definido como la razén
entra pasivo exigible ("Pasivos, Corrientes, Total” mas “Pasivos, no Corrientes, Total”) y "Patrimonic Neto, Total”,
no superior a 1,5 veces. A partir del afo 2010, el limite anterios se ajustara de acuerdo a la inflacion existente, hasta
un maximo de 2,0 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estades de Situacidn Financiera Clasificados, se considerara
como un pasivo exigible del Emisor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas solidarias
u otras garantiss, personales o reales, gue éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
terceros, con excapcion de:! (i} las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor; (i) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; v (i) aquellas
otorgadas a instituciones publicas para garantizar ef cumpiimiento de laiegislacién sanitariay la ejecucién de obras
an espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 30 de septiembre de 2011: 1,15 veces.
Linea de Bonos N°654 — Bonos Series N

Nivel de Endeudamiento: A contar del treinta y uno de marzo de dos mil once mantener al cierre de cada trimestre
de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a uno coma cinco veces. A partir del
afio dos mil diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cucciente entre el Indice de Pracios al Cansumidor del
mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el Indice de Precios al Consurnidor de diciembre del afio dos
mil nuave .

Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos veces. Para estos efectos, el nivel de
endeudarmiento estard definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird coma |a suma de las cuentas del Pasive Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus
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Estados Financieros. Para los efectos de la determinacidn del indice antes sefialado, se considerard como Pasivo
Exigible el monta de todos los avales, fianzas simples o salidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgade para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion
de: (i) las otorgadas por el Emisor ¢ sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisos, (i) aguéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (i) aguellas otorgadas a instituciones
publicas para garantizar el cumplimiento de |a legislacian sanitaria y la ejecucion de ohras en espacios pblicos.

Mivel de Endeudamiento al 30 de septiembre de 2011: 1,15 veces.
Linea de Bonos N°655 — Bonos Serie P

Nivel de Endeudamiento: A cantar del treinta y uno de marzo de dos mil once mantener al cierre de cada trimestre
de los Estades Financieres del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a uno coma cinco veces. A partir de
afio dos mil diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del
mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al Cansumidor de diciemnbre del afo dos
mil nueve .

Con tado, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos veces. Para estos efectos, el nivel de
endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total, £l Pasive Exigible
del Emisor se definira como {a suma de las cuentas del Pasive Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus
Estados Financieros. Para fos efectos de |a determinacion del indice antes sefialado, se considerard como Pasivo
Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el Emisor o sus filisles hubigren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcidn
de: {i) las otorgadas por el Emiscor o sus filiales por obligacionss de otras sociedades filiales del Emiscr, (i) aguéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquetlas otorgadas a instituciones
pUblicas para garantizar el cumplimiento de la legisiacién sanitaria y la ejecucion de obras en espacios plblicos

Nivel de Endeudamientc al 30 de septiembre de 2011: 1,15 veces.
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il. ANTECEDENTES DE LA EMISION DE BONOS SERIE O POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA
i. Prospecto legal refundido (puntos 4 al 7)
4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Escritura de emisién

La escritura de ermisién se otorgo en la Netaria de Santiage de don {vén Torrealba Acevedo con fecha 1 de febrero
de 2011, Reperterio N 1.438-11, modificado por escritura de fecha 2 de marzo de 2011, Repertario N® 2.310-11
ctorgada en la misma Notaria, (en adelante, el “Contrato de Emisidn” o la “Linea”).

La Escritura Complementaria de la Serde O se otorgd en la Notaria de Santiago de lvan Torrealba Acevedo con
fecha 5 de diciembre de 2011, Repertorio N> 14.774-11 (en adelante, la “Escritura Complementaria”).

4.2 Inscripcion en el Registro de Valores

654 de fecha 15 de marzo de 2011

4.3 Cédigo nemotécnico

BAGUA-O
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4.4 Caracteristicas de la emisién

4.4.1 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda

Linea de bonos.

4.4.2 Monto maximo de la emision
Manto Maximo de la Emisién: UF 4.400.000.-

En cada emisidn con cargo a la Linea se especificard si ella estard expresada en pesos nominales o en Unidades
de Fomento, caso en el cual se utilizard |a correspondiente equivalencia a a fecha de la Escritura Complementaria
respectiva para {os efectos de calcular el cumplimiento de estos limites. De acuerdo a lo establecido en ia Seccidn
IV, nimero tres, punto tres punto uno de la Norma de Caracter General ndmero treinta de mil novecientos ochenta
y nueve y sus modificaciones postericres, en especial por la Norma de Carécter General nimero doscientos
cuarentay dos de dos mil nueve de la Superintendancia /en adslante la "NCG 30/*, dentro de los diez dias habiles
anteriores al vencimiento de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, el Emisor puede realizar una nueva
colocacion dentre de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del monto autorizado de la Linea, para
financiar el pago de los instrumentos que estén por vencer. El monto de los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea de Bonos, su plazo de colocacion y fas demas caracteristicas especificas de cada emision de Bornos se
determinara por las partes con ocasién de la suscripcidn de cada Escritura Complementasia. El monto nominal de
capital de todas las emisionas con cargo a fa Linea se determinara an las respectivas Escrituras Complementarias,
como asi también si ellas son en pesos nominales o en Unidades de Fomento y ef monto del saldo insoluto de
capital de los Bonos vigentes y colocadas previaments con cargo a otras emisiones de la Linea. En aquellos casos
en que los Bonos se emitan en pesas, ademas de sefalar el mento neminal de la nueva emision y el saldo insoluto
de las emisicnes previas en |a respectiva unidad, se establecera su equivalente en Unidades de Fomente, para lo
cual debera estarse al valor de ésta a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Enfa clausula Vigésimo Tercera del Contrato de Emisién, se define "Escritura Complementaria” como cada nueva
escritura de emision de Bonos efectuada con cargo a la Linea de Bonos.

Limite maximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante el monto total de |a Linea recién referido, sélo se podran
colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta por un valar neminal da 4.400.000
Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la
Linea como aguéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al contrato de emisidn de bonos por linea a treinta
anos plazo celebrado por escritura publica otorgada con fecha 1 de febrero de 2011 en la Notaria de Santiaga de
don Ivéan Torrealba A., Repertorio N° 1.439-11, modificado por escritura de fecha 2 de marzo de 2011, Repertorio
N®2311-11 otorgada en {a misma Notaria, e inscrita en el Reqgistro de Valores bajo el ndmero 655, con fecha 15 de
marzo de 2011,

A la fecha def presente prospecto el EMISOR tiene los siguientes bonos emitidos con cargo a las Lineas 654 y 655

Bonos Serie N: cori cargo a la Linea 654, por un total de 1.250.000 Unidades de Fomento, emitidos por escritura
publica complementaria de fecha 23 de marzo de 2011, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio numero 3.084-11.

Bonos Serie P; con carge a la Linea 655, por un tetal de 1.500.000 Unidades de Fomento, emitidos por escritura
publica complementaria de fecha 23 de marzo de 2011, otorgada en la Notaria de Santiage de don lvan Torrealba
Acevedo, bzjo el repertorio nimero 3.086-11.
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Reduccion del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella. Mientras el plazo de la
Linea se encuentre vigente y na se haya colocado el total de su monto, el EMISOR podra limitar el monto de la
Linea o de una serie 0 subserie en particular hasta el monte de la serie o subserie efectivamente colocados y en
circulacién. Esta modificacion debera constar por escritura publica a i3 que deberd concurrir el Representante. A
contar de la fecha del certificado emitide por la Superintendencia de Valores y Seguros la "Superintendencia”) que
dé cuenta de la senalada reduccién o, en su caso, de la fecha del Oficic Ordinario emitido por |a Superintendencia
que la notifigue, el monto de la Linea o de |a serie ¢ subserie se entenderd reducido a su nuevo monto, de modo
que e EMISOR sélo podrd, segin corresponda, emitir Bones con cargo a la Linea o colocar Bonos de la respectiva
serie © subserie hasta esa suma. Sin perjuicio de lo anterior, ¢l EMISOR podra efectuar nuevas colocaciones con
cargo a la Linea que excedan el monto de la misma, en confermidad con lo sefialado en la NCG 30, si la emisidn
tiene por objeto financiar el pago de otros Bonos emitidos ¢on cargo a esia Linea que estén por vencer. Sia la
fecha de reduccidn del monto de la Linea hubiere saldos no colocados de una ¢ mas series o subseries de Bonos
eritidos can cargo a ella, deberd adecuarse el monto méaximo de dichas series o subseries, de modo que el total
de ellas no exceda el nuevo monto de la Linea y, en su caso, el EMISCR deberd efectuar la declaracion de haber
colocado la totalidad de los Bones de la serie o subserie emitida con cargo a ella.

4.4.3 Plazo de vencimiento de la linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afos contado desde la fecha en que ella se=a inscrita en el
Registro de Valores de |s Supearintendencia, dentro del cual deberan vencer todas las obligacionas de pago de las
distintas emisiones de Bonos que se efactiien con cargo a esta Linea. No obstants lo anterior, la Gltima emision de
Bonos que corresponda a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado
plazo de diez afios, para 1o cual el EMISOR dejara constancia en el respactivo instrumento o titulo que dé cuenta
de dicha emisidn del hecho que se trata de la Gltima gue se efectla con cargo a esta Linea.

4.4.4 Bonos al portador, a la orden o nominativos

Portador

4.4.5 Bonos materializados o desmaterializados

Desmaterializacos.
4.4.6 Amortizaciones extraordinarias

Salve que se indigue lo contrario para una o mas series en las respectivas Escrituras Complementarias, el EMISOR
podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bornos que se emitan con cargo a la Linea en cualquier
tiempo —sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizacion de capital- a contar de la fecha que se indique
en cada Escritura Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho rescate anticipado se regiré por las
disposicionas que se indican a continuacién. En la respectiva Escritura Complementaria se especificard si los Bonos
de la respectiva serie tendrdn opcidn de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescataran a
un valor igual a: &) el saldo insoluto de su capital o b) e mayor valor entre /i/ el saldo inseluto de su capitaly /ii/ |a
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en 1a respectiva
tabla de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta |a fecha de prepago, descontados a
la Tasa de Prepago. En todes los casas se sumaran los intereses devengades y no pagados a la fecha de rescate
anticipado. Los intereses de los Bones que se rescaten anticipadamente cesaran y serén pagaderos desde la fecha
en que efectiie &l rescate.
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li} En caso que se rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el EMISOR efectuara un sorteo ante Notario
para determinar cudles de los Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el EMISCR, con a lo menos diez dias de
anticipacion a la fecha en gue se vaya a practicar el sorteo ante Notaria, publicara un aviso en el diario El Mercurio,
y si éste na existiere, el Diaric Oficial, aviso que ademas sera notificado, al dia habil siguiente de su publicacién,
por medio de un Nataric Plblico, al Representante de los Tenedores de Bonos y por carta certificada al DCV. En tal
aviso se sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante &l cual se efectuaré el sorteo, el
dia, horay lugar en que éste se llevara a efecto, y si correspondiere, el mecanismo para calcular |a Tasa de Prepago,
o bien, una referencia a{a clausula Cuarta numeral Trece def Contrato de Emisién y la oportunidad en que la Tasa
de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de Benos. A la diligencia del sorteo podran
asistir el EMISOR, el Representante y los Tenedores de Bonos que lo desean. No se invalidara el procedimiento de
rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo, el Notario
levantara un acta de la diligencia, en la gue se dejard constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. £l acta
sera protocalizada en |os registros de escrituras piblicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorieo. El
sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cince dias siguientes al sorteo se publicard per una sola vez, en el diaric El Mercurio, y si
este no existiere, el Diario Oficial, a lista de los Bonos que segdn el sorteo serén rescatados anticipadamente con
indicacidn del nimero vy serie de cada uno de ellos.

{ii) En caso gue el rescate anticipado conternple |a totalidad de los Bonos en circulacion, se publicard, por una vez,
un aviso en el diario El Mercurio, y si éste no existiere, el Diario Oficial indicando este hecho. Este aviso debera
publicarse a o menos treinta dias antes de la fecha en que se efectle el rescate anticipado.

{iii) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los bonos, el aviso sefialara: (y) ef valor
del rescate en caso gue los Bonos se rascaten a un valor igual a! saldo insoluto de su capital o (z) el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la clausula del Contrato de Emision donde se establece la
formsa de determinar |z Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso debera
cantener |a oportunidad en que |a Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de |os Tenedores de Bonos
y la/s/ seria/s/ de bonos que serdn amortizados extracrdinariamente, asi como [a oportunidad en que se efectuara
el rescate.

{iv) El EMISCR debera enviar copia del referido aviso al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
rmediante carta certificada enviada can a lo menos veinte dias de anticipacion a la fecha del rescate anticipado.

{v) Si la fecha de pago en gue debiera efectuarse |3 amortizacion extraordinaria no fuera Dfa Habil Bancario, ésta
se efectuara el primer Dia Habll Bancario siguiente,

{vi) Los reajustes /tratdndose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ e intereses, de los Bonos sorteados
o de los Bonos amortizados extracrdinariamente, cesarén y serén pagaderos desde |a fecha en que se efectie el
pago de la amartizacion correspondiente. Lo indicado en ef presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y
reajustes de los Bonas sorteados o de los Bonos amortizados extracrdinariamente debers ser indicado en el aviso
al que se hace referencia en los puntos anteriores.

Definiciones.

{a) Tasa de Prepago: Se entendera por Tasa de Prepago, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha
de prepago mas un Margen, La Tasa de Prepaga dehera determinarse el octavo Dia Habil Bancaric previo al diaen
que se vaya a realizar ei rescate anticipado. Para estos efectos, el EMISOR deberd hacer el célculo correspondiente
y comunicar al Representante de los Tenedores de Bones y al DCV a Tasa de Prepago que se aplicard a mas tardar
a las diecisiete horas del octavo Dia Hakil Bancario previc al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a
través de correq, fax u otro madic electrdnico.

{b) Margen: El Margen correspenderd al definide en la respectiva Escritura Complementaria, en caso de
contemplarse la cpcion de rescate anticipado.
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{c) Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente manera: se ordenaran
desde menor a mayor Duracidn, que mas adelante se define, todos los instrumentos gue componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija "UF-cero-dos”, "UF-cero cinco”, "UF-cero siete®, "UF-diez" y "UF-vainte”, de acuerdo
al criterio establecide por la Bolsa de Comercic de Santiago, Bolsa de Valores S.A., obteniéndose un rango de
Duraciones para cada una de las categorias antes senaladas. Para el caso de aguellos Bonos emitidos en pesos
nominales, se utilizaran para log efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta
Fija denominadas "Pesos-cerc dos”, "Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y "Pesos-diez", de acuerdo al criteric
establecida por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. Si la Duracién del Bono valorizado a
la Tasa de Cardtula ests contenida dento de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial 1a tasa del instrumento de punta /”on the run”/ de la categoria
correspondiente. En caso contrario, s realizara una interpolacion lineal en base alas Duraciones y Tasas Benchmark
de fos instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya
Duracion sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Banchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por €l Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiiblica para
operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de la Boisa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores S.A., se utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchinark de Rents Fija que esten
vigentes al décimo Dis Habil Bancario pravio al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular e precio
y la Duracion de los instrurmentas, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comerrio de Santiage,
Bolsa de Valores S.A. /"SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada precedentemente, &l Emisor soficitara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar ¢l rescate anticipado, gue
solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de 1a tasa de interés de los bonos equivalentes a
los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valares
S.A. de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracién
corresponda a la del Bone valorizade a 12 Tasa de Cardtula, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién de
las caotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Diss Habiles Bancarios contado desde la fecha
en que el Emisor le haya dado el avise sefalado precedentemente. Se considerara como la cotizacién de cada
Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacidn de cada Banco de Referencia
asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para
las partes, sslvo error manifiesto. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara sl
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar alas diecisiete horas del octavo Dis Hakil Bancario
anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

(d) Duracidn: Se entenderd por Duracién de un instrumento, el plazo promedio ponderado de sus flujos de caja.
(2) Bancos de Referencia: Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito
e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security. No abstante, no se considerarén como Bancos de
Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el EMISOR.

En la clausula Vigésimo Tercera del Contrato de Emisidn, se define Dia Hébil Bancario coma aguél en que los
bancos e instituciones financieras abren sus puerias al publico para 2l ejercicio de operacicries propias de su giro.

4,47 Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia alguna.
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4.4.8 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se destinaran: () al pago
y/o prepago de pasivos de corto o largo plaze del EMISOR y/o de sus sociedades filiales e independiantemente
de que estén expresadaos en moneda nacional @ extranjera y/o {ii) al financiarmiento de las inversiones del EMISOR
y/o de sus sociedades filiates. Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los referides fines o,
simultdneamente, a ambos y en las proporciones que se indiquen en las Escrituras Complemeantarias respectivas

4.4.9 Uso especifico de los fondos

Los fordos provenientes de la calocacidn de los Bonos Serie O se destinaran al financiamients de las inversiones
de Aguas Andinas S.A. y/0 de sus sociedades filiales.

4.4.10 Clasificaciones de riesgo
Las clasificacicnes de riesgo de la Linea de Bonos y los Bonos Serie O son fas siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: AA-
ICR Compania Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA+

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus respeactivas clasificaciones
corresponden a septiembre de 2011,

4.4.11 Caracteristicas especificas de la emisién

i. Monto Emisidn a Colocar: La Serie O considera Bonos por un valer nominal de hasta 1.650.000 Unidades de
Fomenita.

Se deja expresa constancia que el Emisor sdlo podré colocar Banos por un valor nominal total méximo de
hasta 1.650.000 Unidades de Fomento, considerando conjuntaments; (i) los Benos Serie O emitidos mediante
la Escritura Complementaria, y (i) los Bonos Serie Q a éO,S afios plazo emitidos con cargo a la Linsa 655,
mediante escritura piblica otorgada con fecha 5 de diciembre de 2011, Repertorio N® 14.775-11 otorgada en
|z Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo.

Asimismo, el valor nominal total de los Bonos Serie N, Serie O, Serie Py Serie Q en circulacion, nc podra
exceder de la suma de 4.400.000 Unidades de Fomento

ii. Series: Sarie O

iii. Cantidad de Bonos: 3.300 bonos.

iv. Cortes: UF 500

v.  Valor Nominal de las Series: UF 1.650.000

vi. Reajustable/No Reajustable: Los Bonos de la Serie O estaran expresados en Unidades de Fomento y, por
tanto, el monto de los mismos se reajustard segin la variacidn que expermente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento del respectivo cupdn. Para
estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento gue haga en el
Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley
N7 18.840 o el organismio que o reemplace o suceda para estos efectos.

vii. Tasa de Interés: Los Bonos Serie O devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento
un interés anual de 3,70%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias,
equivalente a 1,8332% semestral.

viii. Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: Los intereses se devengaran desde el 1 de diciembre de
2011 y se pagaran en las fachas que se indican en |a Tabla de Desarrollo referida en el numeral ix siguiente.
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ix. Tabla de Desarrollo:

Fecha de inicic de devengo de intereses: 1 de diciembre de 2011
Valor nominal: UF 500.-
Tasa de interés anual: 3,70%
Tasa de intarés semestral; 18332%
Flazo total: 10 afos
Numero de cuotas de capital; 1
Numero de cuotas de intereses: 20
Cupén ﬁ\l;:::si: Amgl:t?:gc?:n g V::fi?naig:t & Intereses  Amortizacién Valor Cupén Saldo insoluto
4 0 _1deDiciembrs de 2011 500,0000
K 1 B  ddeluniode202_ 9,1660 06000 9,1640 500,0000
I 1 deDiciembre de 2012 9,1560 0,0000 9,1660 ~ 500,0000
3 3 ) 1.de Junio de 2013 91660 0,0000 9.1660 500,0000
4 4 B 1 de Diciembre de 2013 9,1640 0,0000 9,1660 500,0000
s 5 - 1 dé Junio de 2014 3 00000 91660 500,0000
6 6  ideDicembrade20ld 91660 00000 91680 500,0000
7 . B 1 de Junio de 2015 9,1660 0,0000 9,160 500,0000
e 8 B 1 de Diciembre de 2015 9,1660 0,0000 9,1660 500.0000
B 1 da Jumio de 2014 9,1660 0,0000 9,1660 50,0000
1w 1de Diciembre de 2016 91640 00000 95,1660 500,0000
L 1dedunio d= 2017 9.1640 00000 91660 500,0000
12 12 1 de Diciembre de 2017 91660 00000 9,164 500,0000
1313 B Tdeduniods 2018 91640 00000 39,1660 500,0000
14 14 1 de Ciciombre de 2018 9,1660 0,0000 9,1660 500,0000
15 ! ds Junio de 2019 ~9,1660 0,000 93660 5000000
6 1de Diciembre de 2019 91660 0,0008 9,1660 500,0000
17  1dedumode2020 91660 00000 9,1660 500,0000
18 1 0 Diciemiore de 2020 1660 00000 51660 500,0000
19 E 1 e Junio da 2027 91660 0,000 5,1460 500,0000
20 20 1 1 de Diciembre de 20 9,1660 500,0000 509,1660 00000

x.  Fecha Amortizacién Extraordinaria: El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos Serie C a partir del 1 de diciembre de 2015, de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero
Trece de la Clausula Cuarta def Contrato de Emision. El valer de rescate de los Bonos Serie O se determinara
conforme a lo sefalado en la letra b), del literal A., del nimerc Trace de la clausula Cuarta def Contrato de
Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que e Margen serd igual a 70 puntos
pasicos 0 0,7%.

xi. Plazo de Colocacién: £l plazo de colocacion da los Banos Serie O sera de 36 meses, contados & partir de la
fecha de la emisian deal oficio por el que |a Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisidn de los
Bonos Serie O. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedarédn sin efecto.

xii. Serie y enumeracion de los titulos. Los Bonos Serig O tendrén |a siguiente enumeracion: desde el nimero 1
nasta el nimero 3.300, ambos inclusive.

xiii. Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Banos Serie O vencerén el 1 de diciembre de 2021. Se deja expresa
constancia gue la presente emisidn es |z Ultima emisién que el Emisor hard con cargo a la Linea a 654.
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4.4.12 Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles.
4.5 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos:

4.5.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones y causales de incumplimiento del Emisor

Mientras el EMISOR no haya pagado a los Tenedores el total del capital e intereses de los Bones emitidos y
colocadas con cargo a esta Linea, el EMISOR se sujetara a las siguientes obligacianes, limitaciones y prohibiciones,
5in perjuicio de |as que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacidn pertinente:

A.- A contar del treinta y uno de marzo de dos mil once mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieras del EMISCR un nivel de endeudamiento no superior a uno coma cince veces. A partir del afic dos mil
diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el ndice de Precios al Consumidor ded mes en que
se calcule el nivel de endeudamiento y 2l indice da Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve,

Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos veces. Para estos efectos, el nivel de
endeudamiento estard definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonic Neto Total. El Pasivo Exigible
del EMISOR se definira como la suma de fas cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus
Estados Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se considerara como Pasivo
Exigible el monte de todos fos avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el EMISOR o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcidn de:
{i} las otorgadas por el EMISOR o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del EMISOR, (i) aguéllas
otorgadas por sociedades filiales del EMISOR por otligaciones de éste y [iii) aquellas otargadas a instituciones
publicas para garantizar el cumplimiente de la legislacién sanitaria y la ejecucion de obras en espacios publicos;

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales y de toda atra
informacién pablica que el EMISOR proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, deberd eqaviarle copia de los
informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlos
de sus clasificadores privados;

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los
Estados Financieros a la Supesintendencia de Valores y Sequros, del cumplimiento de las okligaciones contraidas
en virtud del presente contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el EMISOR se cbliga a dar aviso al Representante de
los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccidn de las condiciones
u obligacicnes que contrze en virtud del presente contrato, tan pronio como el hecho o infraccién se produzca
o llegue a su conocimiento. Se entendard que los Tenedores de Bonos estén debidamente informados de los
antecedentes del EMISOR, a través de los informes que éste proporcione al Representante;

D .- Establecer y mantenar adecuados sistemas de contabilidad scbre {a base de las normas IFRS o aquellas otras
gue la autoridad competenta determine; v efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas gue, a
juicio de la administracion y de los auditores extarmes del EMISOR, deban ser reflejadas en los Estados Financieros
de éste y/o en el de sus filiales. El EMISCOR velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.
Ademas, debera contratar y mantenar a alguna empresa de auditoria externa independiente de reconocida
prestigio para el examen y analisis de los Estados Financieros del EMISOR y de sus filiales, respecto de los cuales
tal o tales empresas auditoras delberan emitir una opinién respecto de los Estados Financiercs al treinta y uno
de diciemibre de cada afio.- Sin perjuicio de lo anterioy, se acuerda expresamente que: i. si por disposicion de
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la SVS se modificare la normativa contaole actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las nermas 1FRS
o los eriterios de valorizacién de los activos o pasivos
registrados en dicha centabilidad, y ello afectare
una © mas obligaciones, limitacionas o prohibiciones
contempladas en el contrato, en adelante los
"Resguardos”; y/o, ii. si se modificaren por la entidad
facultads para definir las normas contables IFRS los
criterios de valorizacidon establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello
afectare uno o mas de los Resguardos, el EMISOR
dentro de un plazo de veinte dias contados desde
que las nuevas dispesiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, deberd exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos y solicitar a sus auditores externos que, dentro
de los cuarentay cinco dias siguientes a la fecha de esa
solicitud, procedan a adlaptar los respectivos Resguardos
segun la nueva situacién contable.

El EMISOR vy el Representanie deberdn modificar el
contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores dentro del plazo de veinticinco
dias contadas a partir de la fecha en que los suditores
evacuen su informe, debiendo el EMISOR ingresar
a la SVS la solicitud relativa a esta modificacién al
contrato, junto con la documentacidn respectiva. Para
lo anterior no se necesitard el consentimiento previo
de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante deberd informar a ios Tenedores
de Bonos raspecto de las modificaciones al contrato
mediante una publicacion en el Biaric dentro del plazo
de veinte dias contados desde la aprobacién de fa SVS
a ia modificacidon del contrato respectiva.- En los casos
mencionados precedentements, v mientras el contrato
no sea modificado conforme al procedimiento anterior,
no se considerard gue el EMISOR ha incumplido el
contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el EMISOR dejare de cumplir con
uro o mas Resguardos. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicion tiene
por objeto modificar el contrato exclusivamente para
ajustarlo a cambics en fas normas contables aplicables
¥, en ningln caso, a consecuencia de variaciones en |as
condicionas de mercado gue afecten al EMISOR.- Por
otra parte, no sara necesario modificar ef contrato en
caso que sblo se cambien los nombres de las cuentas
o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones da dichas
cuentas © partidas, afectando [z definicidn de las
cuentas y partidas referidas en este contrato y &lio no
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afectare a uno 0 més de los Resguardos del EMISOR. En este caso, el EMISOR debera informar al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta dias contados desde gque las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiende acompaniar a su presentacion un informe dle
sus auditores externos que explique la manera en qué han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas en el contrato de emision de banos;

E.- Mantener sequros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales,
edificios, plantas, existencias, muebles y equipes de oficina y vehiculos, de acuerdo a las practicas vsuales para
industrias de la naturaleza del EMISCR. El EMISOR velara para que sus filiales también se ajusten a lo establecido
en esta letra; y

F.- Bl EMISOR se obliga a velar porque que las operaciones que realice con sus filisles o con otras personas
naturales o juridicas relacicnadas, segln este término se define en el articulo cien de {a Ley de Mercado de Valores
se efectiien en condiciones de equidad similares a |as que habitualmente prevalecen en el mercado.

4.5.2 Mantencién, Sustitucién o Renovacién de Activos:

4.5.2.1 Activos Esenciales:

El Emisor no podra enajenar o perder 1a titularidad de uno o mas de los Actives Esenciales, salvo que se tratare de
aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales.

Se entenderd por activos esernciales del EMISOR las cancasiones de servicios publicos de produccion y distribucion
de agua potable y de recoleccion y disposicién de aguas servidas del sisterna del gran Santiago.

4.5.2.2 Seguros:

El Emisor deberd mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus
oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de 1a naturaleza del EMISOR. £l EMISOR velara para que sus filisles también se ajusten a lo
establecido en este punto.

4.5.2.3 Facultades Complementarias de Fiscalizacién:

No hay.

4.5.2.4 Mayores Medidas de Proteccién:

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria 2 todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud del
Contrato de Emisien, el EMISCOR acepta en forma expresa que éstos, por intermedio de! Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum sstablecido
en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria abscluta de los votos de
los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o cen los que asistan, en segunda citacién,
podran hacer exigible inteara y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de
los Bonos emitidos con carge a la Linea y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para can ellos
en virtud del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias, se consideren de plazo vencido en fa misma
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fecha en que |a Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en case que ccurriere uno o mas de
los siguientes eventos:

A.- Si el EMISOR incurtiere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones
de capital de los Bonos

B.- Si el EMISOR no diere cumplimiento a cualquiera de las obligacionss de proporcionar intormacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en las letras B y C del punto 4.5.1 anterior y dicha situacion
no fuers subsanada dentro del plazo de treinta dias hébiles desde la fecha en que fuere requerido para ello por &l
Representante.

C.-Persistencia enelincumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacién asumido per el EMISOR
en virtud del Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a sesenta
dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento definido en el punto 4.5.3, luego de que el Representante de
los Tenedores de Bonos hubiera enviade al EMISOR, meadiante carrea certificade, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiente o infraccion y se exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién del nivel de
endeudamiento definido en el punto 4.5.3, este plazo serd de ciento veinte dias luego que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiere enviada al EMISOR mediante carta certificada, el avise antes referido. El Representante
debera despachar al EMISOR el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra B
precedente, dentro del dia habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado ef respectivo incumplimiento o
infraccion del EMISOR y, en todo caso, dentro del plazo establecido por [a Superintendencia mediante una norma
de cardcter general dictada de acuerdo con fo dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado
de Valores, si este ultimo términe fuers menor.

D.- 5i el EMISOR rio subsanare dentre de un plazo de cuarenta y cinco dias habiles una situacion de mora o
simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente de
seis por ciento del Total de Activos segun se registre en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha
de pago de las obligacionss incluidas en ese montc no se hubiera expresamente profregado. En dicho monto no
se consideraran las ebligaciones quea (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el EMISOR en su contabilidad; o, (i) correspandan al precio de construcciones o adquisicion de
activos cuyo pago e EMISOR hubiere objetado por defectos de los mismos o por el incumplimients del respectivo
constructor o vendedor de sus obligaciones contractuales. Para los efectos de ests letra D se usard como base
de conversion el tipe de cambio o paridad utilizado en la preparacion de los Estados Financieros trimestrales
respactivos.

E.- S cualguier ctro acreedor del EMISOR cobrare legitimamente a2 éste la totalidad de un crédito por préstarmo
de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito
por una causal de incumplimiento por parte del EMISOR contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se
exceptuan, sin embargo, los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo
dispuesto en esta fetra, no exceda del equivalente del tres por ciento del Total de Activos del EMISOR, segdn se
registre en sus Gltimos Estados Financieros trimestrales.

F- 5i el EMISCR o cualquiera de sus filiales en que el EMISOR mantenga una inversion que represente mas del
veinte por ciento del Total de Actives del EMISOR fuere declarado en quigbra o se hallare en notoria insolvencia
o formulare proposiciones de convenio judicial preventivo con sus acreadares o efectuare alguna declaracion por
medio de |a cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que
cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de sesenta dias contados desde la respectiva
declaracion, situacion de insolvencia o formulacién de convenio judicial preventivo. Para efectos de calcular el
porcentaje que representa la inversidn del EMISOR en sus filiales, se estard a la informacién contenida en las notas
a los Estados Finandieros del EMISOR.
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G.- Si eualguier declaracion efectuada por el EMISOR en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo
del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en el Contrato de Emisién o de sus Escrituras
Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan cen cargo a esta Linea,
fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incomplets.

H.- Si se modificare el plazo de duracion def EMISOR a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos
emitidos con cargo a esta Lines; o si se disolviere anticipadamente el EMISOR; o si se disminuyere por cualquier

causa sy capital efectivamente suscrito v pagado en términes que no cumpla con el indice referido en el punto
45.3.

I.- Si el EMISOR enajenare o pardiere |a titularidad de una o mas de los Activos Esenciales, seqin estos se definen

en la clausula vigésimo tercera del Contrato de Emisién, salvo que se tratare de aportes o transferencia de Activos
Esenciales a sociedades filiales.

J.- Sicen el futuro el EMISOR o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de benos, o
a cualquiar otra operacidn de crédito de dinero u a otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan en &l
futuro, exceptuando los siguientes casos:

Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amartizar el precio de compra ¢ costos, incluidos los de
construccion, de activos adaquiridas con posterioridad al Contrato de Emision, siempre gue la respectiva garantia
recaiga sobre |os expresados activos;

Dos. Garantias que se otorguen por parte del EMISOR a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar
obligaciones entre ellas;

Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el EMISCR;

Cuatro. Garantias scbre activos adguiridas por ef EMISOR con posterioridad al Contrato de Emisidn, que se
encuentren constituidos antes de su compra;

Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos publicos; y

Seis. Prérroga o renovacidén de cualquiera de las garantias mencionadas en los anteriores puntos Uno a Cinco,
ambos inclusive, de esta letra J. No obstante, ef EMISOR o sus filiales siempre pedran otorgar garantias reales
a nuevas emisiones de bonos o a cualguier otra operacién de crédites de dinero u a otros créditos si, previa y
simultaneamente, constituyen garantias al menos proparcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de
los Bonos gue se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, |a proporcionalidad de {as garantias seré
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos canstitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso de
falta de acuerdo entre el Reprasentante y el EMISOR respecto de |a proporcionalidad de las garantias, el asunto
sera sometido al conocimiento y decisidn del drbitro que se designe en conformidad a fa clausula vigésima del
Contrato de Emisidn, quién resolverd con las facultades ahi sefialadas.

En |z cdausula Vigésimo Tercera del Contrato de Emision se define Dia Hahil Bancario como aquél en que los
bancos e instituciones financieras por disposicién legal deben abrir sus puertas al publico para el ejercicio de
operaciones propias de su gire, en {a Repiblica de Chile.

Asimismo, en la clausula Vigésimo Tercera del Contrato de Emision, se define Total de Activos coma la cuenta o
registro "Activos, Total” del Estado de Situacién Financiera Clasificado.
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Efecto de Fusiones, Divisiones u Otros:

Uno. En caso de fusidn del EMISOR cen otra u otras sociedades, sea por creacion o par incorperacion, la nuava
sociedad gue se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las abligaciones que &l
Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias impenen al EMISOR

Dos. Si el EMISOR se dividiere, seran responsables salidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emisidn y sus Escrituras Complementarias todas las seciedades que surjan de la divisidn, sin perjuicio de que
antre ellas pueda estipularse gue las obligaciones de pagoe de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del
patrimenio del EMISOR que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de
los pactes licitos que pudieran pactarse con el Representante de los Tenedores de Bonos.

Tres. Si el EMISOR alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision y sus
Escrituras Complementarias serdn aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

Cuatro. En el evento de gue el EMISOR enajene Activos Esenciales, salve que se tratare de aportes o transferencia
de Activos Esenciales a sociedades filiales, los Tenedores tendran el derecho prevista para ese evento en iz clausula
novena del Contrato de Emisidn.

Se entenclerd par activos esenciales del EMISOR fas concasiones de servicios pablicos de produccion y distribucion
de agua potable y de recoleccidn y disposicidn de aguas servidas del sistema del gran Santiago.

Cinco. En el casc de creacién de una o mas filiales, e EMISOR comunicara de esta circunstancia al Representante
de los Tenedaores de Bonos, no afectando los derechos de los Tenedores de Banos ni las obligaciones del EMISGR
bajo el Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias.

Seis: La rodificacion del objeto social del EMISOR no afectara los derechos de ios Tenedores de Bonos ni las
obligacicnes del EMISCR bajo el Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias.
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4.5.3 Montos de las restricciones a que esta obligado el Emisor

Limites en Relacidn de Endeudamienta:

Mientras el EMISOR no haya pagado a los Tenedores ef total del capital e intereses de los Bonos emitidos y
colocados con cargo 5 esta Linea, el EMISOR se sujetard a las siguientes obligacionss, limitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de fas que le sean aplicables conforme a las normas generales de |a legislacion pertinente:

A.- A contar del treinta y uno de marzo de dos mil once mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del EMISCR un nivel de endeudamiento no superior a uno coma cinco veces. A partir del ano dos
mil diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cucciente entre el indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el nivel de endeudamiento y el Indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil
nueve. Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos vaces. Para estos efectos, el nivel de
endeudarniento estard definido como la razén entre Pasive Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del EMISOR se definird como |a suma de las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasivo No Cerriente Total de sus
Estados Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se considerara como Pasivo
Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el EMISOR o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceras, con excepcidn de:
(i} 1as otorgadas por el EMISOR o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del EMISOR, {ii) aquélias
otorgadas por sociedades filiales del EMISOR por obligaciones de éste y (i) aguellas otorgadas a instituciones
publicas para garantizar el cumplimiento de |a legislacién sanitaria v |2 ejecucion de obras en espacios publicos;

Seqin el Contrato de Emisién, [ndice de Precios al Consumidor se define como el “Indice de Precios al Consumidor
que publique el Institute Nacional de Estadisticas o el organismo que lo sustituya o reemnplace.

De acuerda con fes Estados Financieros al 30 de septiembre de 2011, ef Emisor se encuentra en cumplimiento de
estas restricciones. El indicador Pasivo Exigible/Patrimonio Neto Total alcanza un nivel de 1,15 veces.

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo de colocacion

La colocacion de fos Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden
las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podré ser realizada por medio de uno o todos los
mecanismos permitidos poriey, tales como remate enbolsa, colocacion privada, etc. Porel caracter desmaterializado
de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como 1amina fisica, se debe
designar un encargado de custodia que en este caso es el Deposito Central de Valores 5.A., el cual mediante un
sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en deposito, para luego registrar {a colocacion
realizando el traspaso electrénice correspondiante.

La cesién o transferencia de bones, dado su carécter desmaterializado, y el estar deposito en el Depdsito Central
de Valores, Deposito de Valares, se hara, mediante cargo en |a cuenta de quien transfiere y el abono en la del que
adquiere, en base a una comunicacién escrita por medios electronicas que los interesados entreguen al custodio.

Esta comunicacion, ante ¢l Deposito Central de Valores, Depésito de Valores, serd titulo suficiente pars efectuar tal
transferancia. El plazo de colocacian se especificard en 1a respectiva Escritura Complementaria.

5.2 Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A, y/o CorpBanca Corredores de Bolsa S.A.

5.3 Relacion con los colocadores

No hay.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en |a oficina del Banco Pagador ubicada Avenida Andrés Bello 2687, Piso 3°, comuna ae
Las Condes, Santiago, en harario bancario normal de atencidn af publico.

6.2 Forma en que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.aguasandinas.d.

6.3 Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionara a los tenedores

de bonos

El Emisor deberé enviar al Representante de los Tenadores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse
a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales y de toda otra
informacion plblica que el EMISOR proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, debera enviarle copia de los
informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlos
de sus clasificaderes privados

El EMISOR debera enviar al Representante de los Tenedores de Baonos, junto con las copias de sus Estados

Financieros consolidados, trimestrales y anuales, una carta firmada por su representante legal, en la cual deje
constancia del cumplimiente de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision.

7.0  OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los tenedores de bonos

Banco de Chile, con domicilic en Ahumada 251, Camuna y ciudad de Santiago.

7.2 Encargado de la custodia

No corresponde.

7.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

7.4 Administrador extraordinario

Mo corresponde.
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7.5 Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia,
perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

7.6 Asesores legales externos
Frieto y Cia.
7.7 Auditores externos

Ernst & Young Chile.

89



DOCUMENTACION LEGAL

il Declaraciones de responsabilidad

AN
AGUAS

andiras

Reclaracién Jurada de Responsabilidad y Declaracidn Jurada Espacial

Los abaje fractes, ec sus cafidades de ODweclor ¥ Garende Gararal de Aguas Andinas
8§ A, cehigaments facy tados por el Drectorio de dicha soniedad. declaran bajo jurarmesto gue se
Facen responsables ce & veracidad de toJa @ mlorracdn proporc:otada por Aguas Amndinas
8.A. a la Supenintendenca de Valones y Seguros, an le goliciud de insoripcon te fa presente inea
do bonos en el Ragisto de Vaicres de 85a Supedirdondencis, coma de a presente declaracion da
responsetitided y urada especigl, tads el ar cumpirsienta dal TRUk XV1 de B Lay N* 16.045 ge
Mercado ge Valores y de ki Norma de Cardctor Saners! N° 310 4y sus vodficadones posienores
omitiias por esa Spanntendencia

Asmmismc 03 abajo frmantas, 2n sus caldades de Direstar y Gerenta Genesal de 3
riferida s0cedad, dechirin bajg juramenta qrue Aguas Andinas S_A. N0 £e @ncuenTa £n CRLacifn

S8 pagos.
Saftiage, febrern de 2011
-"’i |
- . ¢ i {
Lo 4% / A |
fmﬂﬁ ‘ ~ f)
Sergio Gz . P06 Falpe Larcain Adpiliags
RUT & 353 24€-1 RUT B 922 002-¢/ et
Owecter Gerente Gonera g}
INFIZCAL
KSUAS amm WAz G & Ay FREGICIMTE BeimacEDs 7153 SRR RECCOTLE] Tu -%677 €08 2ag [ FAX sVRTITEBRz (T mmm 20 r0satfisas el

30



DOCUMENTACION LEGAL

Declaracién Jurada de Responsabilidad y )leclaracidn Jurads Fapecial

Loa abajo finnantes, en sus calidades de Presidente ¥ Gerenne Goneral de Aguas
Andinas $.A. dchidaents faculados al efectn, declaran bajo jurarmento que se hacen
tespoasables, ara del contenido e L docomentacion proporcionada por Aguas Andines
SA. 2 A Superinizrulencia de Valeres y Segures, en relacida @ los antecedentes
presentados en respucsta al Oficia NY 5433, de focha 23 de tebrero de 2011, celative & la
solicited de mserizcion de una Knea de bonos @ dier afos Dicha declaracion se hsce
exteasiva o toda lu docwmentscion ¢ islormaciés presentada cor fa wcialada solicim,

Asimisre, los abajo Ermantes, en sus calidades de Presidente v Gerente General de
la relerida sociedad, declaran bajo juramento que Aguas Andings S.A. no s¢ i:uxm‘.ra ©n
cesacton de paguos. f

A
J.»G-a.mjagn, matpo de 2011

A LA

}
eguan Villarinn Mermera Felipe I srrsi Asp‘ﬂ lﬁaga
; RUT 9684 100.9 RUT 6922005, |
& Presidente Gerente Crenes ‘/ :

(3 ’v /fu—

§{
\

N
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Declaracion Jurads de Responsabitidad v Declaracion Jurada Fspecial

Los abajo (irmantes, en sus calidades de Presidente y Gerente General de Aguas
Andinas 8.A. debidamente facultados por el Directorio de dichs sociedad, declaran hajo
juramento que se hacen responsables de la verncidad de toda la informacion proporcionada
por Aguas Andinas S.A. a la Superintendencia de Valores y Seguros, con ocastdn de la
emusion de los honos Serie O, con cargo a linea de bonos a 1 aflos plazo, inserita en el
Registro de Valores bajo el N® 654, con fecha 15 de marzo de 2011, como de la presente
declaracién de responsabilidad y jurada especial, 1odo ello en cumplimiento del Titulo XV1
de la Ley N® 18.045 de Mercado de Valores v de la Norma de Cardeter General N° 30 y sus
madificaciones posteriores, emitidas por esa Superintendencia,

Asimismo, l0s abajo firmantes, en sus calidades de Presidente y Gerente General de
la referida sociedad, declaran bajo juramento que Aguas Andinas S.A. no se encuentra en
cesacian de pagos, |

.

\. i‘
Felipe Larrain Asp{ltaga Victr de Ja-Barra Fuenzilida
RUT 6.922.002-9 | RUT 4.778.218-K

Presidente Gerente General

i
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Certificados de clasificacion de riesgo

Fellen-Eate

Standard & Poor’s

En Santiago. o 6 de diciemsbre de 2011, Feller (ate Clasiticadara de Riesea Liuda,

certifica que la elasilicacion asignada « los titdos de ofenta piabdica eontidos por
Aguas Andimas 5 A s la siguicnte

banen de Bonos N 634 AN

Fmision al amparo de Lo Binea:

a  Honos Serie (11

SR eseritura complementara de fecha S de diciembie de 2001 Repertopio N7 14 7%
Flode o 33 Notria de Santiage

Fsta Clasitiva

o se asiene sobre dahase de b metadologne aprobada pos

empress chasdivadory ¢ neorpors en e} analists s estados finaneieros at s
septteanbre Jo 20 |

' T
sear Mepias—.

Gegenne Cieneral
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Fpremdedye & Trose

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

de 2011, )R Compara Clasilicadora de Riesgo Lida,
ucic‘n{;: 3 e ctasificacion ¥ U reglamento inlecng, el

L Santiago, a 07 de icie

certifica que, conside

’

andn s mé
Cansejo de Clasificacian ha acordado ratificar en Categoria AA+, tendencia “Estable”, s
sedie O, con cargo a 14 linea de honns N% 654 dJe Agvas Andimas S.A,, contemplada en

Fseritura Complementaria de fecha 0% de diciembre de 20011 bajo ol repertavio N2 14,7743

11 cantiate suscrilo en la Notaria Pablica de dor Jvin Torrealba Aceveda.
Uiimas estados finanaiecos ulitizados. 30 de sootiembre de 2011
Dofinicion de Categorias

CATEGORIA AA

Correspande a aquelos instrumentas que cuantin con una Moy a'ta capandad de pago del capral
e interrses en {og termings v plazas pactzdas, ocund no se venan afoctada en forma significativa
ante posibles cambigs an el ermisor, enlaindustng a que perecsce o én la econamia

La subcategoria "7 denota und mayar protecoon deslio de fa citegnna AA

0 de Riesqn Lieuteda, a0 constifuye uno

“ta epinion de ICR Comeanin Closilicade

recomendo para comprar, vender o manteney wrt determinodo inatrumento

adae ol eaysor, sing Gue se bose en

El gnalises ne es el resuitodu de upg swdidon peac
tnformacion pubnca reminde a lo Superntendenan de Valeres y Sequros, o los dolsas de

vidores y en aquetlo que valuntarionieniz apor ne wande cesponsobilidad de o
dlasinicadare o venficacion de ta alentiodon a
Alprtamente ,
r" ’
Inrpe ¥,
W Compaiia Thasificaitora de 30 | vila

el Daspcsg i o iy
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iv. Autorizacién SVS

32096 ) =
(R TR TR VR ‘

14711272011

I011120ETERAT

ORD.: N

ANT.:  Linea de bunos (nscrita en el Registro de Valures
hajo el V654, ¢l 15 de marzo de 2011

MAT: Colocacion de bonis Serie “07, correspondients a
ta dltima cnusion con cargo a la Lines de Bonos.

DE @ SUPERINTENDENCIA UL VALORES ¥ SFGUROS
A . SENOR

GERENTE GFNERAL

AGUAS ANDINAS 5.4

vl 3 Tl N 413
“ ST i H t i W ' vl A vr
air Dol e | b sl sy
" 1 lesl
beowardgt cl i i g
UM T VAT ENHNUIR A AGUAN ANDINAS S AL
WH oL MES U Y EAH TR Huag 5 ol 2t
S LR RS N TN T R TS | LbSn i . Wl T
Nerwe O (IRLL G (L R Lhior Wi it s
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HFERNAN LOPEZ BOHNER
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v. Texto refundido del contrato de emisién

TEXTO REFUNDIDO CONTRATO DE
LINEA A DIEZ ANOS AL

WISION DE BOMNOS POR
JAS ANDINAS B4 Y BANCO DE CHILE

mtinuacdn se prasenta el texto refundide del o
amisidn de bonos por linea a diez afos antre Aguas Andinas 54
Bance de Chile come reprasentante de los tenadarss de baros,
sbrado mediante a3 cha 1 de febraro de 2‘)11
fades
al |aperrorig n-'w-e.--~

A oo

nte ascritula

yada en la misma nataria
bajz el rc—pert-’_"i-:\ numero 2310

EN SANTIAGO DE CHILE. a primero de febrero de dos mil ance, anta
i, MARIA JOSE HUERTA VALENZUELA chilera caca

identidad numara trece mill

r\,)r;mr Publico 3-.1:,I=-nte dal Th )
de Santiago, don VAN TORREAL
Judicial ya protocalizads, f en calle Huérfanas nimero
< ientos satenta y nueve, sficina guinientss una de la Comuna de
Santiago, comparecen: don FELIPE LARRMN ASPILLAGA chileno
casade, ingeniero civil, cédula nagienal de identidad numero ses
millones novecientos veinudés mil dos guidn nueve v don MIGUEL
ANGEL ZARZA MARCOS, =spaficd, casads, ec ula de
identidad ndmers vesntitrés miic Jatrocian atro
mil seteciantos enta y ocho guidn k, ambos en representac
tagun se acreditard, de AGUAS ANDINAS $.A., scciedad andnima
abierta, rol dnico tributario nimero sesanta y un mill; :
acho mil guide cince, tados con domicilie pars estos efectos en
Avenida Presidents uaim.—,ceda nurnerc mil trascientos novenia y
ocho, comuna de Santiago, en adelante también el "EMISOR", por
una parte; vy, por la otra, cion ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chitenio, casado, ingenigro ciwil, cédula nacions! de identidad nimers
ocha millones setecientos cuarenta y un mil cchocientoes diecinueve
GQuIGN § y don URI HEINZ MANZ LECLERC, chileno, casadso,
factor da comercio, cédula nacional de identidad nimero nueve
millones novecientos noventa y cuatro mil och ntos freinta y tres
quidén siete, ambos en representacion, segln se editars, dal
BANCO DE CHILE, perscna juridica del girc bancario, todos con
domucilio an Ahumada rumero doscientas ¢ 2nita Y uno,
comuns de Santiago., actuando como Representarte de los
Tenedores de Borios y Bance Pag en adelante también y en
forms indlistinta el "Rsp!esenr_ente de los Tenedoras de Banas”, &l
“Representante” o el "Banco Pagador”; los comparecientes mayores
de adad, quisnes d\,rad.ra.w su identidad con las cédulas atadas y
exponen, Uue or >:'| el =ald=] Iﬂ’f’J nanto \ de co |1|0[F1|l:|<_,d Con ios
Acuerdos del Directoria de AGUAS ANDINAS 5 A
=n celebiar un contrato de emision de bonos po
finidos en el inciso final del articule ciento cuatro de la Ley ne
y Cincd, en adel
" que seran emitidos
AGUAS ANDINAS S.A, para ser colocados en el mercado en
y depositados en sl DEPOSITO CENTRAL O
DEFPOSITC DE VALORES, en adelante al
Valores” a el "DCV". La presente emis
estipy nnes establecidas en este ¢

ntenidas en la Ley numero d
adelante “Ley de Mercado de

O. segur- Deacrato

cuarentay

tral de

posicionss
iocha mil cuarenta y cinco, en

res” enla Lay nimero dacocho

mil cuarentay s

eig, an adelante "Ley de Sociedadas Ananimas”, en
= ro diecinche mil achocientos setenta

; Justedia de Valores, en adelante "ley del

", ensu KPCI-.:"“—‘HIO en adelante "Reglamenta del DCV", &n el
lzglamenta Inrarno gel Depdsito Central de Valores, en adelante el
interno dal DCV", v por las otras normas legales o
< aplicables a ja materia, TITULO | - ANTECEDENTES
DELJLS_Q_‘_QEL__EP_B__SENIA_NIE_QMoi TENEDORES DE
BONOS Y DE LA EMPRESA DE DEPOSITQ DE V. ORES.
CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno/
Antecadentes Generales. A.- Nombre: AGUAL ANDINAS SA B.-
Nombre de Fantasia: M- C.- Direccién de la sede principal:
La direccion de |z sede principal dal EMISOR es Avenida Fresidente
a nimero mil trescientos novents y ocho, camuna de
Gantuzgo D.- Autorizacién de la Emisién: Por scuerdo adoptadc en
sesidn ordinaria de directorc de AGUAS ANGINAS 5A. numero
i celebrada con fecha weintizéis de
o5 mil diaz se acordd |z emision de |os Bonos objeto
de este eontrato, ULA .- ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TEMNEDORES DE BONOS.- Unof/
Designacién. £l EMISOR designa en este acto al BANCO BE CHILE
come Representants de los Tenedores de los Bonos que se emitan
ud de aste contrato. £l BANCO DE CHILE, por intermedio de
oderades comparacientes, acepta esta designacion v s
an establecida en su favor en la \':ié-_\sula décime sexta de
o legal del BANCO

noviempr

DE CHILE es la ciudad de Santiago de Chile, comuna del mismo

hre; v |a direcaién de su casa matriz es calle Ahumada rdmere
dascientos eincuenta y une, comuna de Santiago. CLAUSULA

TERCERA.- ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES.- Uno/ Designacidén. Aterdido gue ios Bonos que se
tan en virtud de aeste contrato serdn desmaterializados. el
R ha designado al DEPOSITO CENTRAL DE VALORES 5.4,
NEITO DE VALORES, a efectos que mantenga en depdsito
dichos Bonos, Confarme a la cusula catorce del "Conwrato de
Registre de Emisiones Desmaterializadas de Valores Remta Fija e

DEP

DRy el DOV [a prestacion de los servicios de inscripcian
: ores desmaterializades, matena dal

tarior ng edird al DOV aplicar a sus depositanies las 1
definidas en su Reglamento Interng, relatnvas 3l "Depdsito
nes Desmaterislizadas”, las que seran de cargo de aquel en
cuents sean abonades los valores desrnater Hh?adoa aun en &
de gue tal dupoﬂ.'aﬂrr sea el propic EMISOR. Dos/

ggggdentes Juridicos. A.- Domicilio legal: Conforme 2 =us
el domicilic social dcl CEPOSITO CENTRAL DE wALORES
SITO DE VALORES, es la ciudad y comuna de Santiaga; y
cién de su casa matriz es Avenida Apoquindae guatro mil uno,
Condes, 5antizaa. B Rel Unico Tributario: El ral
utatio del BCV es el nimerc noventa y seis millones
5-— enta y 38is mil ciento cusranta guidn dos. TITULO 11

NDICI ENER E LA ISION. Q_LALLSL
CUARTA.- MONTOYCARACTERiSTICAS DE LA LINEA Y DE LOS
BONOS QUE SE EMITAN CON CARGO A ELLA.- Uno/ Monto de
la linea de bongs - El monto nominal total de la linea de bonos que
se conviene en virtud de este instrumento fen adelante la “Linea de
Bonos” o la “Linea”/ sera &l equivalente en pesos maneda nacional
de cuatro millones cuatrocientas mil Unidades de Fomento. Sin
cio de lo anteror, en cada emigion con cargo a la Linea se
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especificard s elfa estars expresada en pesos nominales o en
Unidades de Fomento, case en el cual s utilizard |2 carrespondienta
equivalencia a la fecha de 1z ritwa Complemeantaria respactiva
para los sfectos de calcular el cumplimiznto de estos fimites De
acuerdo a lo establecide en la Seccidn IV, numers tres, punte tres
punto uno de la Norma de Cardcter Genesal ndmers treinta de mil
novecientos ochenta y nueve, v sus modificaciones posteriores, en
especial por la Norma de Caracter General nimero doscientes
cuarenta y dos de dos mil nueve de la Superintendencdia fen adelante
la "NCG teinta”/ dentro de los digz Dias Habiles anteriores al
vencimiento de los Benas que seemitan con cargo a asta Linea, el
Emiser puade realizar una nueva colocacion dentrs de la Uinea, por
un monto de hasta el cien per ciento del monto autarizade de la
Linea, para financiar el page de los instrumentos gue estén por
vencer. Bl mento de las Bonos que se emitan con cargo @ la Linea da
Bonas, su plazo de colocacidn y las demas caracteristicss especificas
de cads emision de Bonos se determinard por 1as partes can 0casién
de la suscripcién de cada Escritura Complementaria. El manto
nominal de capital de todas las emisiones con cargo 4 la Linea se
determinara en las respectivas Esorituras Complementarizs, camo asi
tambien si ellas son en pesos nominales o en Unidades de Fomento
y el monte del saldo insclute de capitsl de los Bonos vigentes y
colocados previaments con carge a otrss emisiongs de |3 Linea. £n
aguetlos casos en que las Boros se emitan en pesos, ademas de
sefialar el monto nominal de fa nueva emisién v el salda insclute de
las emizsiones previas en la respactiva unidad, se establecerd su
equivalante en Unidades de Fomentg, para |o cual deberd estarse af
valor de 4sta 3 la fecha de la respactiva Escritura Complementarsa (i)
Limite maximo a colocar con cargo a la Linea. Mo chstante ef
monta tetal de i3 Linea recién raferido, e EMISOR solo padrd colocar
Boros y/o tenar Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea
hasts por un valor nominal de cuatro millanas cuatrocientas mil
Unidades de Fomento, considerando en comjunto tanto los Bonos
colorados y vigentes emitidos con cargo a la Unes como agquéllos
colocados y vigentes emitidos con cargo al contrato de emision de
bonos por linga & treinta afios celebrado por esentura publica
otorgada con esta misma facha y en esta misma Notaria, bajo el
repertonc numero mil cuatrociantos treinta y nueve guion once (i)
Reduccién del monto de la Linea y/o de una de las emisiones
efectuadas con carga a ella. Wientas 2l olazo de |z Lines se
encuantre vigente y no se haya colocado ef 1otal de su monto, &l
EMISOR podra limitar el mante de |a Linea ¢ de una serie o subiserie
en particular hasta el manto de la serie o subserie efectivamante
colocados y en circulacion. Esta modificacion deberd constar por
escritura pablica a la que debera concurrir el Representante. A contar
de | fecha del cenificado emitido por la Superintendancia que dé
cuenta de |a sefialada reduccicn o, en su casa, de la fecha del Olicio
Ordinario emitido por la Supesintendencia que la notifiqus, el monta
de la Linea o de |a serie o subserie 58 entendera reducide a su nuevo
maontg, de modo que of EMISOR sélo podra, segun corresponda,
ernitir Bonos con carga a la Lines o colocar Baros de la respectiva
serie o subsere hasta esa suma Sin perjucio de lo anterion el
EMISOR podra efectuar nuevas colocaciones con cargn a la Linea
gue excedan el manto de la misma, an confermidad con lo sefalado
en la NCG treinta, si la ermisién tiene por objeto financiar el pago de
ateos Bonos emitides con cargo a esta Linea que estén por vencen 5
3 Iz fecha de redycdion del mento de ls Linea hubiere saldos no
colocados de una © mas series o subseries de Bonos emitidos con
cargo 2 ella, deberad adacuarse el monto maximo de dichas series o
subseries, de moda que & total de ellas no exceda el nusvs monto

de la Linea y, en =u caso, el EMISOR debera efectuar la declaracion
de haber colocado a totalidad de los Bonos de la serie o subserie
emitida con cargo 3 ella, contemplada en el nimere Cinca/ de esta
clausula cuarta. El Representante =2 entiende desde ya facultade
para concurrir a la firma de la referida escritura de medificacicn dal
maonto de la Linea ¢ de la serie o subserie, sagun el caso, y acordar
con el EMISOR los términcs de la misma, sin necesidad de
autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos
Dos/ Plazo de la Linea de Bonos - L= Linza de Sonos tiene un plazs
midxime de disz afios contade desde 1a fecha en que elia se3 inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendancia, dentro del cual
deberdn vancer todas las obligacionses de pago de las distintas
emisianes de Bonos que se efsctien con cargo a esta Linea, No
abstante fo anterior, la Uitima emision de Bonos que correspanda a la
Lines podra tener obiigaciones de pagoe que venzan con postericridad
al mencionade plazo de diez afios, para lo cual el EMISOR dejars
constancia en sl 1espective nstrumante o twle gue dé cuenta de
dicha emisidn del hecho que se trata de 13 dltima que se efectia con
caran a esta Linea Tres/ Caracteristicas generales de los bonos.-
Los Bonos que se emitan con cargo & la Lines podran sar calocadas
en el mercado en general y se emitirdn desmaterializados en virtud
de o dispuasto en el artizulo ance de lg Ley dal DCV, no serdn
convertibles an acciones del EMISOR; estaran expresados en
Unidades de Fomento o en pescs nominales, segin sea &l caso, y
seran pagaderos en peses monada nacional. Pars les efactos de asta
{inea, los Bonos podradn emitirse n Lna @ Mas seriss, Gue 3 su vez
podsan dividirse 2 subsaries. Cada vez que se haga referancia a las
series 0 a cada una de las series en general, sinindicar su subserig, se
entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las subseries de la
sene respectiva Cuatre/ Condiciones econdmicas de los bones.-
Los Bonas que se emitan con cargo & esta Linga, serdn par el monto
y tendean las caracteristicas y condicionss especiales que se
especifiquen en las respectivas Escrituras. Comglementarias, las
cuales deberan ctorgarse con motive de cada colacacidn y que,
ademas de las menciones que establezca en su oportunidad la
Supenntendencia en normas generales dictadas al efects, deberdn
sefialar a lo menos lo siguiente: (&) monto total a ser colocado con
maotive de la respectiwa emisidn, especificando sl @sta sers en
Unidades de Fornento o en pesos nominales; {b) series en gue se
divide dicha emisidn y enumeracion de los titulos de cada serie; (1)
nimaro de Bonos gue comprende cada serie; {d) valor nominal de
cada Bane; (e] plazo de colocacian de la respectiva emisidn; (f plazo
de vancimiento de los Bonos; (g) indicacion de la tasa de interés de
los Banos o procedimisnta para su daterminacion; especificar {a base
en dias a que estd referida |a tasa de interés y expresarla en términos
del pericdo en que 2o pagaran los intereses; e indicar la fecha dasde
13 cual el respactivo Bone cormienza 3 generar seajustes /tratdndose
de Bonos expresados en Unidades de Fomenta! & intereses; (k)
indicacién de si los Bonos llevaran cupanes para el pago de interasas
y amortizaciones. El valor de éstos deberd ser sefialade en una tabla
de desarrallo, fa cual se protocclizara en un anexo a la respectiva
escritura. Dicha tabla de desarrcllo deberd contener a lo menos la
siguients informacién raspacto de los Bonos: el ndmero de cuatas de
intereses; &l nimero da cuotas de amartizaciones; la fecha de page
para intereses y amontizaciones; el monto de los intereses a pagar en
cada cupdn; el monto total a pagar de reajustes /ratadndose de
Bonos expresades en  Undades de Fomento/, intersses y
amartizaciones en cada cupdn; y el saldo de capital adeudado luege
de pagar la cuota total, respectivamente En caso de existir mas de
unz serie deberd presentarse una tabla de desarrolle por cada serie;
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(} fecha o periodo de amortizacién extracrdiniaria, si lo hubiare,
indicande si los Boros se rescatardn a un valor igual 3 wiel salde
inseluto de su capital o x} &l mayar valor entre /i/ el salda insoluta de
su capital y fiiY |z suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizaciongs restantes establecidos en la respectiva
tabla de desarrollo, excluidasios intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago:
senalando a su vez, ef Marger que se utilizara para caleular |a Tasa de
Frepago, segin ambos términss se definen en el mimero tiece, latra
C.- Definiciones.- de la presente clausula; () uso espeafica que &l
Ermisor dara 3 los fondos provenientes de |3 respectiva emisidn.
Cinco/ Declaracién de los bonos colocados.- Dantio de fos dez
dias siguientes a la fecha en que se hubieren colocado |a totalidsd de
los Bonos de una emision con cargo a esta Linea o a la dalvencimiento
del plazo para colocar los mismas, el EMISOR declarard 2l ndmera de
Bonos colocados y puestas en circulacidn de la respectiva emision,
<on axpresion de sus series, subserias, valor nominal y rumeras de
les titulos, mediante escritura piblica gue se anctara al margen de
esta escritura de ermisidn, copia de la cual se enviard a la
Superintendencia, al Representante y al DCV Seis/ Forma y cesién
de los titulos - Los titulos de los Bonos que se emitan con carge a
esta Linea seran al portador y desmaterializados, Mientras ellos se
mantengan desmatarializados, se conservardn depositados en el
DTV y la cesion de posiciones sobire ellos se efsctuard conforme a las
normas de la Lay del DOV en especial sus articuos siste y vaintiune;
de acuerde & Jo dispuesto en 13 Norma de Caracter General nimero
setenta y siete de veinta de enera de mil novecientos noventa y ocho
de |z Supenntendencia fern adelante, la "NCG setanta y siete”/; v
conforme & las dispesiciones del Reglamento del DCY y del
Reglamaenta Interma del DTV En todo caso, las transarcionas qus se
realicen eritre ios distintos titwlares de posiciones no podrin ser
inferiores 3 urz pesicien minima transable, La materializacién de los
Banos y su retire del DCV se hardn en lz forma dispuesta en la
clausula guinta de este instrumento y salo £n los casos alli previstos.
La cesidn de los Bornos cuyos titulos se hubieren matarializados se
efectuara mediante |5 entrega matenal de allos corformes a las
normas gensrales Siete/ Enumeracion _de  los  Titulos.- La
enumeracidn de los titulos serd correlativa dantro de las series o
subseries de cada una de las series de Bonos que se emigan con
cargo a esta Lines de Bonos, segin correspanda, partiendo con el
nUMers Cerp cera uno, ¥ cads titulo representard y canstituira un
Bone de la respectiva serie o subsere, segun corresponda. Al
moemento de solicitar la materializacion de un Bono, &f DLV informara
al EMISOR el numero, serie y subserie del titulo que deba emitirse, el
cual reemplazard al Bano desmaterializade del mismo nimero de (2
serig 0 subserie, quedando éste ultmo sin efecto & nutilizads. En
esta casose efectuand la corespondients anstacidn en el Registro de
Emisianes Desmaterializadas a que se refiece la NCG setenta y siste
Ocho/ Cupones para ef pago de intereses y amortizacian.- & o5
Bonoa desmaterializados los cupones de cada titulo no tienen
o material, siendo referenciales para el page de las
Correspondlente Cuatas de intgreses y amartizagiones de capital
cuyos pagos se realizardn canforme al pracedimiento establecido en
el Reglamento Interno del DTV Los intereses y amortizaciones de
capital seran pagsdos de acuesrdo al listado que para el efecto
conteccione el DCY y que éste comunigue 3l Banco Pagador o 2
guien determine el EMISCR, en su caso, a la fecha del respectiva
vencimisnto, de acuerdo al procedimients establecido en la Lay del
DCY, en el Reglamenio del DCV y en ef Raglaments Interna del DCV.
Los cupores que correspondan a lns Bonos desmaterializades se

i)

entenderdn retirados de és nutilizados al momente de 1a
entrega del refendo listado Enlas Bonos matedializados los intereses
y amartizacianes de capital seran pagados a quien exhiba el titule
respectiva y contra la entrega del cupdn correspondients, el cual serd

ortade einutilizade. Se entenderd que los Bonas desmaterializados
flevan y, en su casa, los titulos materializados llevardn, el ndmero de
cupanes para gl pago de intereses y amortizacidn de capital que se
indican en las respectivas Escrituras Complementarias a este
wstrumento. Cada cupon indicard su valor, la fecha de su vencimignte
y &l mimera, serie y subserie dal Bono a que pertenszca Nueve/
Intereses.- Los Bonos de la Linga devengardn sobre el capital
insolute. el interés que ss <enale en las sespectivas Escrituras
Complementarias. Los Bonos cormenzaran a generar intereses en |as
fechas que se sefiale en 1as respectivas Escrituras Complementarias.
LLos intereses devengados se pagaran en las apertunidades que se
indiguen en las respectivas Escrituras Complementanas En casc gque
alguna de las fachas establecidas para el pago de intereses o
amortizaciones de capital ne fuese Dia Habil Bancario, &) pago del
monts de |a respectiva cucta de intéreses se realizara el grimer Diz
Habil Bancano siguiente. B manto a pagar por concepto de intereses
en cada oportunidad, serd el que se indique para |z respectiva serie
o subserie en la correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y
el capital no cobrados en las fechas que <orrespondan, no
davengardn nuevos reajustes /tratdndose de Bancs exprasados en
Unidades de Fomento! niintereses, y los Bonos tampaoco devengarén
reajustes, segun corresponda, e intereses, con posterioridac a la
fecha de su wencimianto o, en su caso, a la fecha de su rescate
anticigado, salve gue el EMISOR incurra en maors en el page de la
respactiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengardn un
interes igual al contemplade en el articuto dieciséis de la Ley nimero
dizciacho mil diez Dicho interés correrd desde la mora o simple
retardo en el page hasta el pago efective de las sumas en cusestidn.
Asimismao, gueda establecido que no constituvird mora o retardo del
EMISOR en el pago de resjustes, en caso que carrespondan, capital
ointereses, al atrase en gl cobro en gue incurra al Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cucta @ cupon. Diez/ Amortizacién.-
Las amortizaciones del capital de Jos Bonos se efectusrdn en las
fachas que se indiguen en lasrespectivas Escrituras Complermentarias
En caso gue alguns de dichas fachas no fuese Dis Habil Bancario, el
paga del monto de la respectiva cuota de amortizacidn da capital se
realizard ef prmer Dia Habil Bancario siguiente, £l monto a pagar por
conceptn de amartizacion en cada oportunidad, serd el que se
indigue para la respectiva serie o subserie en i3 correspondiente
tabls de desarrcllo. Once/ Reajustabilidad.- Los Bonos emitidos con
cargu a la Linea y &l monto a pagar en cada cudta, tanto de capital
coma de intereses, podran estar denominados en pesos naminales,
£n Cuyo Caso N seran reajustables, o en Unidades de Fomenta, en
cuyo caso el monto de las mismas se reajustara segun la variacion
que experimsnis valor de la Unidad de Fomento, y deberan
pagarse en su Bquivalente en pescs conforme el valar que |a Unidad
de Fomento tenga el dia delvencimiento de la respactiva cuata, Para
astos efectos se tendrin por validas las publicaciones del valer de la
Unidad de Faments qua haga el Banco Central de Chile en el Diario
Crhicial, da cordarmidad con el nimero nueve del articulo treinta y
cinzo v articulo Unico transitorie de la Ley nomero dieciocho mil
achocientos cuarenta, Ley Organica del Banco Central de Chile, 5i
por cualquier motive dejare de existir la Unidad de Fomento o se
madificare la ferma de su caleuls, sustitutvamente se aplicars como
reajuste da variacon que experimenta el Indice de Precics al
Consumidor e igual periode con un mes de desfase, caleulado par
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2l Instituto Nacional de Estadisticas o &f organisma que o reemplace
o suceda, entre el dia primero del mes calends 1 que |a Unidad
de Fomento deje de existir o que entrer envigencia lasn cacionas
para su calculo y el ditimo dia del mes calandario inmediataments
anterior a \a facha de vencimiento de la respectiva cucta. Docef
Lugar de pago.- Las custas de intereses y amartizacion da los Bonas
que se emitan con cargo a esta Linea se pagaran en el lugar indicada
en la cldusula dacimo novana de este instrumento. Trece/ Rescate
anticipado.- A.- General.- Salvo que 52 indique [0 contrarin para una
o mas series en las respectvas Eserituras Complemenianas, &l
EMISOR podra rescatar anucipadamaente, en forma towal o parcial, los
Bones que se emitan concargo 3 la Linea en cualquier tiempo ~sea o
no una fecha de pago de intereses o de amortizacion de capital- a
contar de la facha que se indique en cada Escritura Complementaria
para larespectivaserie. Ental caso, dicho rescate anticipado seregird
por las disposicionss que se indican a continuacidn, En 1a respectiva
Escritura Complementaria se especificard si los Bonos de larespectivs
seng tendran opcidn de amortizacion extraordinaria, En caso de
tenerla, los Banos se reseatardn a un valor igual a: a) &l salde insal
de su-capital o b el mayar valor entre fif @l saldo insoluto de su
capital y /i 1a suma de los valores presentes de Ios pagos de
iniBreses y amortizaciones restantes sstablecidos en |2 respectiva
tabla de desarrcllo, excluidos los intereses devenaados y ne pagados
hasta la fecha da prepaqe, descontsdas a la Tasa de Prepago, segin
aste térming s defing a continuacien, En todos las cascs s& sumaran
los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado, Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten
anticipadamiente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que
eectiz el rescste, B.- Procedimiento de Rescate: (i} £ caso que s
rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el EMISOR
efectuard un sortec ante Motarie para determinar cudles de Ins
Bonos se rescataran. Para estos efectas, el EMISOR, can a la menos
diez dias de anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar =l
sortec ante Notano, publicard un aviso en el Diario, aviso gue ademas
serd notificado, al dia habil siguiente de su pubiicacién, por medio de
un Natario Publice, al Representante de los Tenederes de Bonos y
por carta certificada al DOV En tal aviso se sefalard el monto que se
desea rescatar anticipadaments, el Notario ante el cual se efectuars
el sorteo, el dia, harz y lugar en que éste se llevard a efecto y s
correspondiare, el mecanismo pare caltular la Tasa de Prepage, o
bien, una referancia a esta cldusula del contrato de emisidn y i3
oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada 3l
Representante de |os Tenedores de Benos, A ls diligencia def serten
podran asistir el EMISOR, el Representanta y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se irvalidard ef procedimienio de rescate
anticipado si al sortec no asistieren algunas de las personas recién
sefaladas. El dia del sortes, sl Notario levantara un acta de la
diligencia, en le que se dejard constancia dal nimero y serie de los
Bonos sorteados. Bl acta serd protocolizada en Tos registros da
escrituras plblicas del Natario ante el cual se hubiere efectuada el
sorteo. Bl sartes deberd realizarse <on a lo menos treinta dias de
anticipacién a la fecha en el cual vaya a efectuar &l rescate
anticipado. Dentro de los onco dias siguientes al sortec se publicard
por una sofa vez, en el Diana, Ja sta de los Bonos que segin el
sartao seran rescatados anticipadamente con indicacisn del mimers
y sene de cada uno de edlos. (i) En case aue el rescate anticipade
cantemnple la totalidad de los Bonos en arculacian, se publicars, par
uravez, un aviso enel Diano indicando este heche. Este aviso deberd
publicarse a lo menos treinta dias antes de |a fecha en gue se efectde
gl rescate amticipado. (i) Tanto para el caso de amortizacion

eatraardinaria parcial cormo total de los bonos, el aviso sefalard: {y) el
valor de rescate en caso que los Bonos se rescaten a un valar igual al
szlds inseluts de su capital o () el mecanisme para caloular 1a Tasa
de Prepage. o bien, una referencia a la clausula del contrato de
ermisidn donde se establece |3 forma de determinsr la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismao, y en el caso que corresponda, &l
aviso deberd contener la oportunidad en que |a Tasa de Frepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos y lafs/
seriefs! de bonos que seran amaortizades extracrdinariamente, asi
como s oportumidad en que se efectuara el rescate, (iv) El EMISCR
debera enviar copia del referida aviso al Representante de los
Tenadores de Bonos y 3l DCV mediante caria certificada enviada con
a lo menos veinte dias de anticipacion & la fecha del rescate
anticipads. [v) 51 la fecha de pago en que debiera efectuarse la
amartizacidn extiaordinaria no fuera Dia Habil Bancaric, ésta se
efectuars el primer Dia Habil Bancario siguiente. (vi) Los reajustas /
tratirdose de Bonos expresados en Unidades de Fomenta/ 2
interases oe los Honos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en
que se sfectie el page de la amortizacion corespondients. Lo
indicado en el presente punta (w) en cuanto al pago de intereses y
ragjustes de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extranrdinariamente debard ser indicado en el aviso al que se& hace
refergncia en la presente cladusula C.- Definiciones.- (a) Tasa de
Prepago: 5a enternderd por Tasa de Frepago, el equivalente a la
surma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La
Tasa de Prepago debera determinarse el ectavo Dia Hakl Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efactos, el EMISOR debera hacer el calculo correspondienta v
cornunicar al Representante de fos Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a mas tardar a |as diecisiete horas
del actave Dia Habil Bancario grevio al dia en qua se vaya a realizar &l
rescate anticipado a través de cores, fax u otro medio electvonico.
(b) Margen: El Margen corresponderd al definido en la raspectiva
Escritura Complementaria, en casc de contemplarse la opcian de
rescate anticipado. (¢) Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una
cierts fecha se determinara de la siguiente manera: =8 ardenaran
dasde mener a mayer Duracidn, que mas adelante se define, todas
los instrumentas que compaonen as Categaorias Benchrmatk de Renta
Fija "UF-cera dos”, “UF-cero dingg”, "UFcers siete”, "UF-diez"” y
"UF-veinte", de scuerdo al criteric establecido por 1a Bolsa de
Comarcio, obieniéndose un rango de Duraciones para cads una de
las categorias antes sefialadas. Para el caso de aguellos Bonos
emitidos en pesos nominales, se utilizarén para los efectos de
determinar |a Tasa Referencial, las Categorias Benchmark da Renta
Fija denominadas “FPesos-cero dos”, "Pesos-cero cinco”, "Pesos-
caro siete” v "Pesos-diez”, de scuerdo al citerio establecide por da
Bolsa de Comercio. §i la Duracion del Bong valorizado & la Tasa da
Caratula estd contenida dentro de algunc de los ranges de
Duraciores de las Categarias Benchmark de Renta Fija, se utilizard
como Tasa Referencial la tasa del instruments de punta /“on the
run”/ de la categoria correspondienta. En caso contrario, se realizara
una interpolacian lineal en base a ias Duraciones y Tasas Benchmark
de los instrumentos punta de cada wna de las categorias antes
sefialadss, consderands |los instrumentes cuya Duracidn sea similar a
iz del bono colocado. Siose agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y | Tesoreria General de fa Republica para
operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte
de 1a Bolsa de Camercio, se utilizardn los instrumentos puntz de
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aquellas Categorias Benchmark de Renta Fijs que estén vigentes a
décime Bia Habil Bancaro previo al dis en que se realice &l rescate
anticipado. Para caloular el precio y la Duracién de los instrumentos
se utilizard el valor determinado por la "Tasa Benchmark: una y veinte
pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fijs del siste
computacional de la Bolsa de Comercio /"SEBRA"/, o aguel sistemaz
que lo suceds o reemplace. 5 13 Tasa Referencial no pudie
determinada en la forma indicada precedentemente, ot Emisor
solictara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tarder diez Dias Habiles Bancarios antes d 3 8N Que 58 vaya a
realizar el rescate anficipado, gque solicite al mencs a tres de los
Bancos de Referencia una catizanion de |3 tasa de interés de los
banos equivalentes 3 los considerados en las Categorniss Benchmark
de Renta Rija de la Balsa de Comercio de instrumantos emitidos por
el Bance Central de Chile y la Tesorerla General de la Repiblica, cuys
Dwracidn corresponda a la del Bono valarizado a {a Tasa de Cardtula

fanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, Iad
que deberdn estar vigentes al novenc Dia Habil Bancario previo al
diz en que se vaya a realizar el rescate antopado El Representants
de los Tenedares de Bonos deberd entregar por escrita la infarmacion
de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo ds dos
Dias Habides Bancaros contado desde la fechz en que el Emisor le
haya dade 8l aviso sefialade precedentemeante, Se considerard como
la caotizacitn de cada Banco de Referencia ! punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La eotizacion de cada Banco de Refersncia
23i determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y &l resultado de diche
promedio artmétce constituird la Tasa Referencial La tasa asi
determinada serd definitiva para las partes, salvo error manifieste El
Ermisor debersd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se
aplicard al Representanta de {os Tenedares de Bonos y al DOV a mas
tardar a las diecisiete horas dal actavo Dia Habil Bancario anterior al
dhia en que se vaya a realizar el rescate anticipadn - (d) Duracién; Se
entenderd por Duracicn de un instruments, el plszo promedic
ponderade de sus flujos de caja (e) Bancos de Referencia: Seran
Bancos de Referancia los siguientes Bances o sus sucesores legales.
Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
lnversicnes, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security No
abstante, na se consideraran como Baricos de Refarancia a aquéllos
que en el futuro llegusn a ser relacioradas con el EMISOR. Catorce/
Inconvertibilidad.- Los Bonos emitidos con carge a la Linea na sardn

=1

comwertinles en accinnes. CLAUSULA QUINTA - EMISION Y
RETIRO DE LOS TITULOS. Uno/ Emisién y Retiro de los Titulos.-

Atendido que los Bonos gue se emitran con carge a esta Linea serdn
desmaterializaclos y, por tanto, se sujetardn a las normas pertinantes
de la Ley del DCV, a las del lamento del DCV, a 1o dispuesto en la
NCG setenta y siate y al Raglamenta Interno del DCY, la entrega de
los titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al memento de
su colocacidn, no se efectuard en forma fisica por tratarse de
instrumentos  dasmaterializados, sing que ss hard por medio
magnético a través de una instruccitn slectrdnica dirigida af DCY
Para los efectos de cada colocacién, se abrira en |3 cuerta gua
mantiene en el DOV el Agente Colocador, una posicién por 1os Bonos
que vayan a colocarse, Las transferencias entre el Agente Colocador

¢ los Temedores de las posiciones se hard por operaciones de
..Jmpraventa que s perfeccianaran por medio ds las facturas que
emitira 2l Agente Colocadar, donde se cansignard la inversicn en su
monta nominal, expresade en posicionas minimas tranzables y que
seran registradas a través de los sistemas del DCY abondrdose las

cugnias de pasician de cada uno de los inversionistas aue adguieran
titulos v cargandose ia cuenta del Agente Calzeador Los Tenedares
de titules pedran transar posiciones, y3 sea actuande en forma
directa comao depositante del DCV ¢ a través de un depositante que
actiie coma intermediario, pudianda solicitar certificaciones ante &l
DCV, de acuerdo a lo dispueste en 10s articulos nomaros trece y
catorce da la Ley del DUV Contorme a lo establecido en el articulo
asmero once de la Ley del DOV los depositantes del DOV sola
podran requerir &l retira de uno o mas titulas de los Benos en los
casos y condiciones gue determine 1a Superintendencia medante
MNorma de Cardeter General El EMISOR procederd en tal casg, a su
costa, a la confeccidn material de Jos refendos tiwlos, Para fa
confeccion matenal de los titulos deberd obsarvarse el siguente
procedimients: {)) Oourride algune de los eventos gue permite s
materizlizacién de los titulas y su retiro del DOV y en vista de (3
respectiva solicitud de algln depositante, correspondera al DCV
requerir al EMISOR que se confeccione raterialmente uno o mas
titulos, indicando la sede, subseria y al numero de los Bonos cuya
materializacian se salicita, (1) La ferma en que el depositante debe
solicitar ta matenalizacion y el retiro de los titules y el plazo para que
el DCV efectue el requenmientc al EMISOR, sa requlard conforme [a
normativa gue rija las relaciones entre effos. (i) Corresponderd al
EMISOR detarminar{a imprenta a la cusl se encomiende laconfeceién
de los titulas, sin perjuicio de los convenics que sobre el particular
tenga con el DCV (i) El EMISOR debera ertregar los titulos
matenzles al DLV en el plazo de traintz Dias Habiles contada desde
la fecha en que el DOV hubiere requerido su emisian, (v) Los titulos
materizles deberan cumplir las normas de seguridad gue hays
establecido o establezea {1z Superintendencia y contendran cupones
representativas de los vencimientos expresados en la Tabla de
Cresarrolle de |a respectiva serie o subsedte. {vi) Previo 5 la entrega el
EMISTHR desprendera e inutilizard los cupones vencidos a lafecha de
|z materiabzacion del nwle Dos/ Procedimiento en caso de
extravio, hurto o robo, destruccién, inutilizacién y reemplazo o

canje de Titulos.- B! extravie, hurta o robo, pérdida, destruceion o
inutilizacidn de un titule © de uno o mas de sus cupones, que se haya
retirada del DCV y, por tanto, se encuentre materializado segun lo
indicado en el nimers pracedente de asta cldusula, sera de exclusivo
riesga de su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el
EMISOR - El EMISOR 8o estara ghligade a otorgar un duplicado del
respective tiwle o cupdn, en reemplazo del eriginal materizlizedc,
previa entrega por el Tenedor de una declaracidn jurada en tal
sgnbido y 13 constitucidn de garantia &n favor y a satisfaccion
discrecional del EMISOR por un monto igual al del titule o cupdn
cuyo duplicado se ha solicitado Esta garantia se mantendra
parmanentemante vigenta por el plazo de cinco arfos cantadao desde
la fecha del Oltimo vencimients del tiwlo o de los cupones
reemplazados. Con todo, 5 un titula y/o cupdn fuere danade sin que
se nutihzare o s& destruyesen en &l sus indicaciones esenciales, el
EMISOR podrd emitir un duplicada, previa publicacidn por parta del
interesado de un avise en un diaric de amplia circulacian nacianal, en
que se inferme al publico que el titulo original queda sin efecto. En
2ste casa, &l solicitarte debara hacer entraga al EMISOR del titula v
dal respective cupon inutilizade, en forma previa a que se le otorgue
2l duplicade. En estos casos ef EMISOR s reserva of derecho de
solicitar la garantia a qus se refiere el pérafo antenor. En todas fas
situaciones antes sefialadas se dejard constandia en el duplicado del
titulo de haberse cumplide 1as respectivas formalidades. Tedos los
costos asociados 2 los procedimientos descritos precedentemarnte,
incluyends,  de mode  ne fimitativo,  las publicacicnes
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carrespandigntes, los honorarios de los asssoras que asistieran a
quienes requirieran el reemplazo o camge de un titulo, v &l coste qus
imglique el ctorgarmienta de un titulo de reemplazo, serdn de cargo
del solicitante Tres/ Menciones que se entienden incorporad en
los titulos de los bonos desmaterializados.- (ij Nerrira y domicilic
del EMISOR y especificaciones juridicas sobre su constitucion legal,
{ii) Ciudad, techa y Notaria de otorgamiento de |3 pressnte aseritura
de emision y de las Escrituras Complementarias a ella, en su casa, v
el nimere y fecha de inseripcidn de los Bonos en el Reqistro de
Valores; (i) serie y subsene del Bona y el ndmere de arden del titulo:
liv) Valer nominal del Bano; V) Indicacidn de ser bonos al portador
dasmaterializadas; [vi) Mento nominal de (3 Linea ydala fespectiva
emision y plazo de su colocacdn, (vil) Plaza de vencimiento de las
banos, {vill] Constancla que Ja emisidn es sin garantia; (ix) La forma de
reajuste de los Bonos Aratandose de Bonos expresados en Unidades
de Fomenta/, 1a tasa de interés, una descripcidn del procedimisnts
de su cdmputs, la forma y época de Iz amortizacion y las fechas y el
lugar de pago de los reajustes, sequn correspandan, intereses y
amaortizacionss, [x) Fecha desde la cual los Bonos ganan reajustes /
tratandose de Barnos expresados en Unidades de Fomento! e
intereses, y desde la cual corre ef plazo de amartizacién; {xi) Nombre
del Representante da los Ternedores de Bonos v 1a forma en que
debe informarse su reemplazo; {xii) Indicacian de que sélo poadran
participar an las Junta de Tenedores de Bonos aquellos Tenedares
qua, a la fecha de cierse, figuren con posician del respectivo Boro
desmatenalizado y sean informados al EMISCR por el DCV. de
acusrdo al anticulo doce de la Ley del DCV y que en su case
acormnpanen el certificado a qus se refiere el articudo reinta y dos dal
Reglamenta del DCY, comao asimisma los Tenedores de Bones
materializados que cumplan los requisitos sefalados en el numeral (i)
de fafetra F de la cldusula décime séptima de! presente contrate de
amisién; (xii) Fecha del Bono; (xiv; Cantidad de Bonos que el
respectivo titulo representa; (xv) Se entiznde que cada Bono lleva
inserta la siguiente leyanda: “Los dnicos sesponsables del pago de
este Bono son el EMISOR y quiznes resulten obligadeos s ello. La
tircunstancia de que la Superiniendencia de Valores y Seguros haya
registrado a emisién ne significa que garantice supago o la sclvencia
dsl EMISOR. En consecuencia, el resge en su adguisicién es de
responsabitidad exclusiva del adquirente™; y (i) Firma y sello del
EMISOR y firna del Representante de los Tenedores de Bonos.
Cuatro/ Certificado de posiciones.- Conforme o eciablecido en los
articules trece y catorce bis de |a Ley del DOV, mientras los Bongs se
mantengan desmatarializados y en depdsite del DTV, &l certificado
de posicion que éste emite tendrd mérita ejecutivo y serd el
instruments valide para ejercer accion ejecutiva contra el EMISOR
CLAUSULA SEXTA.- GARANTIAS,- Loz 8oros que 58 emitan con
carge & esta Unea no tandran garantia alguna. CLAUSULA
SEPTIMA.- USO DE FONDOS.- ios fondos provenientss ds la
calocacion de 1gs Bonos que se emitan <on cargo a esta Linea se
destinaran: (i) 3l paga y/o prepage de pasivos de corto o largo plazo
dal EMISOR y/o de sus sociedades filiales g independientementa da
que esten expresados en moneda racional o extranjera /o (i) al
financiamiento de |as inversiones del EMISOR y/o de sus sociedades
filiales Las fondos se podrén destinar excluswaments a uno da les
referidos fines o, simulténeamenis, a ambos v en las proporciones
que se indiguen en las Escrituras Complementanas respectivas
TITULO lIl.- DE PROTE TE Rl

BONOS - CLAUSULA OCTAVA - OBLIGACIONES, LIMITACIONES
Y PROHIBICIONES - Mientras el EMISCOR no haya pagado a as
Tengdaores el total del capital e intereses de los Bonos emitidos y

colocados con cargo @ esta Linea, ef EMISCR se sujetard a las
iquierites obligacionses, limitaciones y prohibicionas, sin perjuicio de
las que le sean aplicables conforme 3 las normas generales de la
legislacian pertinante. A - A contar del treinta y uno de marzo de dos
mil ance, mantenar al cierre de cada trimestre de |os Estados
Finangieros dal EMISOR, un nivel de endeudamiente no supericr a
unc coma cinco veces. A partis del afio dos mil diez, el limite anterior
se ajusta de acuerde al cucciente entre el Indice de Precios 2!
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y
el Indice de Prenios al Consumidar de diciembre del afe dos mil
nueve, Con tado, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo
de dos veces Para estos efectes, el nivel de endeudamiento estard
definido camao la razon entre Pasivo Exigible y Patrimaonic Neto Tatal
El Pasivo Exigible del EMISOR se definird come la suma de las
cuentas dal Pasivo Corriente Total y Fasive No Corrients Total de sus
Estados Financiercs Para los efectos de la determinacién det indice
antes sefialada, se considerard come Pasive Exigible el monto de
todos los avales, fianzss simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantiss, personales o reales, que el EMISOR o sus filiales
hubigren atorgado para caudionar obligaciones de terceros, con
exzepcion de: (i) las otorgadas por el EMISOR o sus filiales por
obligaciones de otras sociedades filiales del EMISOR, (i) aguélias
otorgadas por sociedades filiales del EMISOR por cbligaciones de
éste y (i) aguellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar
el cumplimiento de |a legislacion sanitaria y la ejecucion de obras en
aspacios publicos, B.- Enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el misme plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Segures, copsa de sus Estados
Finangieros trimestrales y anuales ; y de toda gtra infarmacian poblica
que el EMISOR proporcione a dicha Superintendencia  Ademas,
deberd enviarle copla de los infarmes de clasificacian de riesge, a
mds tardar dentro de los cinco dias hébiles siguientes despuds de
recilbinios de sus clasificadores privadaos, C.- Informar al Represantants
de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros 3 la Suparntendanaa de Valores
y Seguros, del cumplimients de |as obligaciones contraidas en virtud
dal presents contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el EMISOR se
obliga a dar aviso &l Representante de los Tenedores de Bonas, de
toda eircunatancia gque implique el incurnplimiento o infraccion delas
condiciones U aobligaciones que contrae en virtud del presente
contratg, tan pronto coma el hecho o infraccidn se produzea o llegue
a su zonocimiento, Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecadentes del EMISOR, a traves
de los informes qus éste proporcione al Reprasentante; D.-
Establacer v mantener adecuados sisternas de contabilidad sobre |a
base delas normas IFRS o equelias otras que |z autaridad competente
determing; y efectuar las provisionas que surjan de contingencias
adversas gque, a juicio de la administrazion y los auditares externos
dal EMISOR, deban ser rellejadas en los Estadas Financieros de ésta
yloen el de sus filiales. B EMISOR velara porque sus filiales se ajusten
alo establecido en esta letra.- Ademas, deberd contratar y mantener
aalguna empresa de auditeris externa independients de reconacida
orestigio para el examen y andlisis de los Estados Financieros del
EMISOR y de sus filiales, respecto de los cuales tal o tales firmas
auclitoras deberdn emitin una opinién respecto de los Estados
Financieros al treinta y uno de diciembre de cada afio - Sin perjuicio
de lo anterior, se acuerda expresaments que /if s por disposicion da
la 5VS se modificare {a normativa contable actualmente wgente,
sustituyendo o modificando las nermas IFRS o los criterios de
valarizacidn de los activos o pasives registrados en dicha contabilidad,
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y ello afectars una o mas obligaciones onies o prohibimones
contempladas en el contrata, en adelante los " Resguardes,” ya A
si 52 modificaren por |2 entidad facultads para definir las narmas
contables IFRS los coriterios de valorizacion establecidos para las
partidas contables de los actuales Estados Finanoercs, y ello afectare
uno ¢ més de los Resguardos, el EMISOR dentro de un plazo de
veinte dias contadas desde qua las nusvas dispasiciones hayar side
reflejadas por primera ver en sus Estados Financieros, deberd
exponer estos cambios al Representante de los Tenadores da Bonas
y solicitar a sus auditecres externas que, dentro de los cuarenta y cinco
dias siguientes a i3 fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los
respectivos Resguardes segin ds nueva situacian contable. El
EMISOR y el Represemante deberan modificar €l contiate a fin de
ajustarlo 3 lo que determinen los 1eferidos auditores dentro del plazo
de veinticingo dizs contadaos a partir de {a fechs en que los auditores
evacuen su informe, dabiendo el EMISOR ingresar ala S5 la solicitud
relative a esta modificacion al contrato, junte con la documentacidn
respectiva. Para lo anterlor no se necesitard el consentimiento pravio
de la Junta de Tenedores de Bonos, sin paruicio de lo cyal, 2
Representante debera informar a los Tenedaores de Bongs respecto
de las modificaciones al ¢ontrato mediante una publicacidn en el
Diario dentro del plazo de veinte dias contados desda |3 aprobacisn
de 3 SV5 a la modificacién del contrato respectiva- En fos casos
mencicnados precedentemente, y mientras ¢l contrats no sea
madificade conforme al procedimients anterion no e considarard
que el EMISOR ha incumplide e cantrato cuands a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el EMISOR dejare de cumglir con
una @ mas Resguardos. Se deja constanda que &l procedimiento
indicade an la presente disposician tiene por objeto modificar el
contrato esclusivarmente para ajustarlo 2 cambics en las normas
contables aplicables y, en ningdn caso, a cansecuencia de variacianes
an las condicianes de mercado gue afectan al EMISOR.- Por otra
parte, no serd necesario modificar 8f contrato en caso gue solo se
cambien los nombres de Jas cuentas o partidas de los Estados
Financiaros actualmente vigentes yio se hagan nuevas agrupaciones
de dichas cuentas o partidas, afectando Ja definicion de las cuentas v
partidas referidas en este contrato y ello no afectare a una o mas de
los Resguardos del EMISOR. En est2 caso, el EMISOR debers
informar al Representante de las Teredores da Banos dantra del
plazo de treinta dias contades desde que las nuevas disposicionas
hayan sido reflejadas por primera ver en sus Estados Financieros,
debiendo acompaniar 3 su presentacidn un informe de sus auditares
externes que expligue da manera en gué han side afectadas 1as
definioones de las cuentas y partidas descritas en =l presente
contrato; E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus
activos operacionales, incluyando sus oficinas centrales, edificias,
plantas, existencias, muebles y equipcs de oficing y vehiculos, de
acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del
EMISOR £l EMISOR velara para que sus filiales tambign se ajusten 2
lo establecida enesta latra; y Fu- Bl EMISOR se ohliga a velar porgque
que las operaciones que realice con sus filisles o con otras persanas
natursles o juridkcas relacionadas, segqun este términe sa define en e
articulo clen de la ley de Mercada de Valares se sfectien en
condiciones de equedad ssmidares a las que habitwalmenita pravalecen
en el mercado. No se ¢ontemplan facultades complementarias de
fiscalizacian a los teredores de boncs ri al Representante de los
Tenedores de Bonos. CLAUSULA NOVENA, - INCUMPLIMIENTOS
DEL EMISOR - Con el objeto de otorgar unia proteccion igualitana a
todos los Tenedeores de los Bonas emitidos en virtud de este contrate,
el EMISCR acepta en forma expresa que éstas, par interrmedia det

Representante de los Tenadores de Bonos y previo acuerdo de la
Junta de Tenedores de Bonos, adeptadao con el quérurm establacido
en el articula ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valares, esto
es, con fa mayoria absciuta de los votos de dos Bonos presentes en
una Junta constitwida con la asistencia de la mayaria absoluta de los
votos de (28 Bangs an circulacidn emitidas con cargo a esta Linea, en
primera citacion, © can los aue asistan, en segunda citacidn, podran

acer exigible integra y anticipadamente el capital insolute y los
intereses devengados por |a totalidad de los Bonos emitidas con
cargo 3 2513 Linea y. por (o tanto, acepta que tedas |as obligacicnes
asurmidas para con ellos en vinud del presente contrato de emision y
sus Esenturas Complementarias, se consideren de plazo vencido en
la misma facha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectiva, en caso QUE coudriere uno o mas delos siguientes
aventas, A Si el EMISOR incurriere en mora o simple retardo e &
pago de cualguier cucta de intersses o amortizaciones de capital de
los Bonos B.- Si el EMISCR no diere cumplimiente a cualquiera de
las obligaciones da proporcionar informacidn al Representante de fos
Tenedgres de Bonos, sefialadas en las lerras B y C de ls clausula
octava anterior, y dicha situacion no fuere subsansda dantre del plaze
de trainta dias habiles desde la fecha en que fusre requerido para
gllo gor el Reprasentants. C.- Persistencia en el incumplimients o
infraccian de cualguier atrg compramiso u ohiigacian asumide par &l
EMISOR en virtud de este contrats de emisian o de sus Escrituras
Complementanas, por un perdodo igusl o supericr a sesenta dias,
excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento dekimids an la letra
A de la clausula octava precedents, luego de qua &l Reprasentante
de los Tensdores de Bonos hubiera erwiado al EMISOR, mediante
coreo cerificado, un aviso par escrito en que se describa el
incumplimiente o infraccian v se exja remediarlo. En el caso de
incurnplimiente a infraccidn del nivel de endeudamiento definido en
la letra & de |3 clausula octava precedente, este plazo serd de giento
veinte dias luego que =f Representante de los Tenedores de Bonos
hubiare enviada al EMISOR mediante carta certificada, el aviso antes
refarida. El Representante deberd despachar al EMISCR el aviso
antzs mencienado, coma asimismo el requerimiento referide en da
fetra B precedente, dentro del diz habl siguiente a la fecha en que
hubiere verificado el respectivo incumplimienta o infragcion del
EMISOR y, en todo caso, dentro del plazo establecids por la
Superintendencia mediants una norma de cardcter general dictada
de acuerda con o dispueste en el articula ciento nueve, letea b/, de
la Ley de Mercado de Valares, si este Gltimo término fuere menor,
D.- 5i el EMISOR no subsanasre dertro de un plazo de cuarenta y
cinco dizs hdbiles una sitvacidn da mara e simple retardo en el pago
de obligacicnes de dinero por un monto tatal acumulado superior al
eguivalente del seis por diento del Total de Activos sagan se registra
an sus Oltimos Estades Financieros trimestrales, v la fecha de pago de
135 obligaciones incluidas en ese morto no se hubiera exprasameante
prorrogado. En dicho monto no se considerardn |as obligacionas que
(i) se enmcusntren swjstas 3 juicios o litigios pendientes por
obligacionas no reconocidas por el EMISOR en su cantabilidad; o, (i)
correspondan al precio de construcciones o adquisicidn de actives
“uyo page el EMISOR hubiers objetads por defacios de los mismos
o por el incumplimiento del respectiva constructor o vendedar de sus
obligaciones contractuales. Para los efectos de esta letra D se usara
como base de convarsion el tipo de cambie o paridad utilizado en la
preparacian de los Estades Finangiercs tnmestralas respectivos E.-
Si cualquier otre acreeder del EMISOR cobrare fegitimamente a éste
Iz tatatidad de un crédito por préstamo de dinero sujate a plazo, en
virtud de habar gercida ¢l derecho de anticipar &l vencimients del
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raspective crédito per una causal de incumplirmian
EMISOR contenida en el tortrate gue dé ¢ del mismo. Se
exceptuan, sin embarga, los casos en que |s totalidad del erédito
cabradg en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra,
no exceds del equivalante del tres por ciento del Total da Actives dal
EMISOR, segun se registre en sus Gltimos Estados Financierss
trimestrales. F- S al EMISOR o cualguiera de sus filiales en que el
EMISCR mantenga una nversidn que represente mas del veinte par
cienta del Total de Activos del EMISOR fusre declarada en quiebra o
sa hallare en notoria insalvencia o formulare groposiciones de
convenio judicial preventive con sus acreedores o efectuare alguna
declaracion par medio de la cual reconczea su incapacidad para
pagar sus obligaciones en ios respactivos vencimientes, sin gue
cualguiera de dichos hechos sean subsanados dentio del plaze de
sesenta dias contados desde la respectiva declaracion, situacion de
insolvencia o formulacion de corvenio judicial preventive, Para
sfecto: de calcular el porcentaje que representa la inversion del
EMISOR en sus filiales, se esiard a la informacian contenida en las
nctas & los Estades Financieros del EMISOR.- G.- Si cualgui
declaracion efectuada par 8l EMISOR en dos instrumentos gue se
otorguen o suscrban can motive del cumplimiento de las
otligaciones de informacion contenidas en este contrato o de sus
Escrituras Complementarias, o las que s2 proparcionaren al emitir o
registral los Boncs que se ermitan con carge a esta Linea, fuere o
resultars ser manifisstamente falsa o dolosamente incompleta. H.- Si
se modificars gl plazo de duracién del EMISOR z una facha anterior
al plazo de vigencia de les Bonos émitidos con cargo a esta Lines; o
si se disclviere anticipadamente el EMISCR, o si se disminuyere por
cualquier causa su capial efectivamente suscritc y pagado en
términos que no cumpla con el indice refende en |3 latra A de I
cldusula octava anterior L- Si el EMISOR enajenare o perdiere la
titularidad de uno o mas de los Activos Esenciales, segin estos se
definen en la clausula vigésimeo tercera de este contrato, salvo que se
tratare de apaortes o transterencia de Actives Esenciales a saciedsdes
iales. J.- 5i en el futuro &l EMISOR o cualquiera de sus filiales
argare garantias reales a nuevas emisiones de bones, o a cualguie
otra operacion de credito de dinera u a otros crédites u obligaciones
existentes o que contraigan en el future, exceptuande los siguientes
casos, Uno, Garantias creadas para financiar, refinanciar o amartizar
el pracia de compra o cestos, incluidas los de construccian, de
activas adguiridos con posterioridad 3l presente contrato, sismpre
que la respectva garantia rec bre los expresades activas; Dos.
Garantias que se otorguen por parte del EMISOR a favor de sus
filialas o viceversa destinadas a caucicnar obligaciones entra allas;
Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que postariarmente se
fusione con el EMISOR; Cuatro. Garantias sobre activos adguiridos
par el EMIEOR con posterioridad al presente contrats, que sa
encuentren constituidos antes de su compra; Clneo. Garartias
otargadas por el Emisar o sus filiales por obligaciones con organismos
publicos; y Seis. Prarroga o renavacian de cualquiera de las garantias
mencionadas en les puntos Une a-Cinco, amboes inclusive, de asta
letra. No obstante, el EMISOR o sus filiales siempre podran otergar
garantias reales a nuevas emisiones de Donos o & cualguier otra
operacion de créditos de dinero u a otros créditos s, previa y
simulténeamente, constituyen garantias al menos proporcicnalmente
equivalentes a favar de las Tenedores de los Bonos que se hubieren
emitida con cargo a esta Linea, En este casa, la proparcionalidad de
las garantlas seré calificada en cada aportunidad por 2| Reprasentante
de los Tenedares de Bonos, quien, de estmarla suficiente, cancurrird
al otorgamianta de los instrumentos cons ivas de las garantias a

por parte dsl

favor de Tenedares. En caso de falts de acuerdo entre ef
Representante v el EMISOR respecta de la propoarcionalidad de las
garantias, el asuntc serd sometido al conocimiante y dedisidn del
arbitro que se designe en conformidad a la clavsula vigésima de este
instrurnenta, quien resolverd con las facultades ahi sefaladas y las
garantias no podran ser constituidas hasta que el referda arbitro no
emita su resciucian 3l respecto. CLAUSULA DECIMA - EVENTUAL
FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR;
ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES; CREACION DE
FILIALES Y MODIFICACION DEL OBJETO.- Uno. Fusién £r 250
da fusitn del EMISOR con otra u otras sociedades, sea por creacian
o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o s
absorbente, en sucaso, 3sumird todas y cada una de las obligaciones
que el presente contrato y sus Escrituras Complementarias imgonen
al EMISOR. Dos.DRivisién. S0 el EMISOR == dwidiers, seran
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
presente contrate de emisidn de Bonos y sus  Escrituras
Complermentarias todas las socisdades que surjan de la divisidn, sin
perjuicio de que entre ellas pusda estipularse que les obligaciones
de pago de los Bonos serén proporcionales a la cuantia del
patrimonic dal EMISOR que & cada una de ellas se asigne u otra
proporcién cualguiers y sin perjuicio, asimismo, de los pactos licitos
que pudieran pactarse con el Reprasentante de los Tensdores de
Bonos Tres. Transformacion: Sioel EMISOR alterare su naturaleza
juridica, todas las cbligaciones emanadas del presenta contrato da
amisidn v sus Escrituras Complementarias serdn aplicables a |a
sociedad wransformada, sia excepcion alguna. Cuatro. Enajenaciéon
de Activos Esenciales: En el evento de que el EMISOR enajene
Activos Esenciales, segun estos se definen en la clausula vigesime
tercera del presente contrato, salva que se tratare de aportes o
vansferancia de Activos Esenmales 2 sociedades filiales, los
Tenedores tandran e derecho prevista para ese svanto en la clausula
novana de este instrumento. Cinco, Creacidn de filiales: Fr &l =az0
de creacidn de una o mas filalas, e) EMISOR comunicars de esta
crcunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos, no
afectande los darechos de los Tenedores de Bonos nilas obligaciones
del EMISOR bajo este contrato y sus Escrituras Complementarias,
Sels. Modificacion del Objeto: La modificanién del cbjetn social del
EMISOR no afectara los derechos de lss Tenedoras de Bones ni las
chiligaciones del EMISCR baja el contrate de emision y sus Escrituras
Complermentarias, TITULO V.- REPRESENTANTE DE LOS
TENEDQRES DE BONOS.- ¢ DECI .-
RENUNCIA, REMOCION Y REEMPLAZO DEL REPRESENTANTE
DE LOS TEMEDORES DE BONOS.- £l Representante de los
Tenedores de Boros cesard en sus funciones por renuncia ante la
Junta de Teredores de Bonos, por inhabilidad o por remecidn por
parte de la Junta de Tenaderes de Bonos. La Junta de Tenedares de
Bonos y el EMISCR no tendran derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suliciencia de Jas razones que han servido de fundamento
a 1a renuncia del Representante, cuya agreciacion corresponde en
forma Umica y exclusiva a éste. La Junta de Tenedores de Bonos
podra siempre remover al Representante, revocando su mandato, sin
necesidad de expresian de causa. Producida la renuncia o aprobada
laremocién, |z Junta de Ternedaores de Bonos debera necesariamente
proceder de inmediato a la designacidn de un reamplazante. Ls
renuncia o remacion del Representante se hara efectiva sdla una vez
gue el reemplazante designado haya aceptado el cargo. E
resmplazante del Representante, designado enla forma contemplada
en esta cliusula, debers aceptar &l carge en la misma Junta de
Tenedares de Bonos donde se e designa ¢ mediante una declaracion
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escita, que entregara al EMISOR y al Representante removido o
renunciada, en la cual manifieste su voluntad de aceptar 15
A o nombramients como nuevs Representante La
renuncis o acion y la nueva designacién produciran sus efecros
desde la fecha de |3 Junta donde & reemplazante manifests su
tidn al carge o desde la fecha de la declaracidn antes
mancionada, quedands el reemplarsnte provisto de todos los
derechos, poderes, deberes y abligaciones que fa ley v el pra
instrurmento le confieren 3t Representante. Sin perjuicia de la anterior,
gl EMISCR y el reemplazante del Reprasentante podran exigir a este
Ulbma la entrega de todos los documentos y antecedentes
corgspondientes a esta emisidn gue 2 encuentren en su poder
MNingln reemplazante del Representants padra aceptar el cargo, &
menos gue cumipla con los requisitos gue la ley v el presente
instrumnente le axijan para actuar como tal. Qcurrido el reemplazo del
Representante, &l nombramiento del reemplazante y su ateptac
de| cargo deberdn ser informadas dentro de tos quince dias habiles
siguientes de ocurridos ambos hechos, mediante un awso publicado
an das dias habilzs distintos en el Dlara. Sin perjuicia de lo antenar,
de| acascimiento de todas estas cirgunstancias deberd informarse
por el reemplazante del Representante 2 la Superintendencia de
Valores y Seguros y al EMISOR, el dia habil siguients de haberse
preducido. Asimismo, y por tratarse de una emisidn desmaterializada,
la comunicacion relativa a la eleccidn, reemplazo o remacién del
Representante de los Tenedores de Beonos se comunicard por el
reemplazante del Representante al DOV parz que éste pueds
informarta a sus depeositantes a través de sus propios sistemas. No a5
necesario madificar la escrituras de emisidn para hacer constar esata
siwacdn. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- FACULTADES Y
DERECHOS DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS.- Ademis de las facultades que le corresponden coma
mandatario y de las que s2 le storguen por la Junta de Tenedorss de
Bonos, €l Representarits tendrd todas las atribuciones que le canfiers
1z ley y el presente contrato Especialmentz correspande al
Representante el ejercicio de todas lss sccanes |udiciales que
competan  la defensa del interés comiin de sus representados En
1 demandas y demas gestiones judiciales gue reslice ef
fepresentante en interés colectivo de lo: Tenedores de Bonos,
deberd exprasar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero
no necesitard acreditar dicha circunstancia En casa que el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asurmir la
representacién individual o colectiva de rodos ¢ algunos de ellas en
el gjarcicio de las acciones que procedan en defensa de los
de dichos Tensdores, éstos deberan previamente provearlo los
fondos necesarios para el curmplimients e diche cometido,
incluyandose entre 2llos, Jos que comprendan el pags de honorarios
y otros gastos judiciales. El Representante también estars facultade
para solicitar y examinar los libros y documerntas del EMISOR,
SiEMpre Que a su juicio existiera una razdn fundada para ello y que
tenga por objeto proteger los intereses de sus representados; v
padra requerir al EMISOR o a sus auditores externos, los informes
que estime pertinentes para fos mismos efectos, teniendo derecha a
ser informado plena y documentalmenta y en cualguier tiempo, por
el Gerente General del EMISOR o ef que haga sus veces, de toda lo
relacionado con la marcha del EMISOR y de sus filiales. Este derecha
deberd ser ejercide de manera de no afectar 1a gestidn social
Ademés, el Representante podrd asistin, sin derecho a vita, a las
Juntas de Accionistas ded EMISOR, pars cuya efecto &ste la notificard
de las citacignes a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas
utilizando tadas a: formalidades y plazos propios de la citacién ds

nte
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scciorizias CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DEBERES Y
OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS.- Adamas de los deberes vy obligaciones que el presents
instrumento le otarga al Represertante, éste tendrd todas las otras
obligaciones que la propia ey establece, Asimismo, estara obligada;
cuande sea requerida por cualquiera da (as Tenedores de Banos, 3
proporcionar informacién sobre los antecedentes esencislas del
EMISOR que éste dltime deba divulgar en contormidad a la lay y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y
cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviadas previamente
por el EMISCR El Representante deberd guardar reserva sobire Jos
negocios, antecedentss & informaciones que hublers tomado
conogimiento en gjercicic de sus facultades inspectivas, quedandole
orahibide revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de
dichos negocios en tanto no sea estrictamante indispensable para el
cumplimignta de sus funciones, Queda prohibido al Representante
delegar er tode o parte sus funcianes. Todos les gastos necesarios,
razonables y comprobados en gue incwrra el Reprasentants de
Tenedores de Bones con ooasion del desempent de las funciones
que contempla la ley y el presente contrato de emision, incluideos los
gue se originen con ocasidn de la clitacidn y celebracion de una Junta
de Tenedores de Bonos, entre ios que se comprenden los hanigrarios
de los prafesionales invalucrados, publicacian de avisos de citacion y
otras relaciopados, serdn de cargo del EMISOR, quien debera
crovesr al Reprasentante de los Tenedores de Bonos cpartunaments
da los fondos para atenderlos, S TA.-
RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS.- £l Representante debsrd actuar exclusivamenta en el
me|or interés de sus representados y rasponderd hasta de la culpa
lave por el desemperia de sus funciones; sin perjuicio de la
responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable. Se
daja establecide que las declaraciones contenidas en el presente
wnstrumento y an los titulos de oz Bonas, salvo en lo que se refieren
a antecedentes propios del Representante y 3 aguellas otras
daclaraciones gue en virtud de la ley son de responsabilidad del
Representante, deban ser tomadas come declaraciones efectuadas
por el propic EMISOR, no asumiendo el Representants ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad,

DECIMO QUINTA.- INFORMACION.- Con I3 enwega de [a
informacion que de acuerdo a la ley, los reglamentas y 1as narmas
administrativas debe proporcionar AGUAS ANDINAS SA. a3 la
Superintendencia, se entenderan informadeos el Representanta y los
Teradores mismos, de las cperacicnes, gestiones y estados
acondmicos que el EMISOR debe infarmar a la Superintendencia eon
motivo de esta emisicn Copia de dicha informacién debera remitirla,
conjuntamente, al Representante de los Tenedares de Bonos Se
entanderd que el Rspresentante cumple con su cbligacion de
infarmar & los Tenedores de  Bonos, manteniends  diches
antecedentes a disposicion de edlos en su oficing matriz. En todo
caso, el Representante de los Tenadorss de Bonos se encentrara
facultade para requerir del Emiser toda la informacién que legal,
narmativa y contractualmente Sste esta cbligade a proporcionar,
conforme |o dispone el articuls rento ocho de 1a Ley de Mercado de
Yalores CLAUSULA DECIMO SEXTA.- REMUNERACION DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- £ EMISOR
pagarad al BANCO DE CHILE, en su calidad de Representsnte de los
Tenedares de Bonos, una comisién fija anual equivalents 3 ciento
sesenta Unidades de Famento, mas al impuasto al valor agregado,
por cada emision de Bonos con carge a la Lines y mientras haya
Banos vigantes emitidos con cargo 2 la respectiva emisidn. Dicho




DOCUMENTACION LEGAL

COMERCIAL BO

NOS AGUAS

281 2

pago se devengard & conlar de la fecha de la primera colocacién da
bones emitidos con cargo a la Linea y se pagara en anualidades
anticipadas, debiendo efectuarse e primer page una vez efectuada
13 primera colocanon de bonos emitidos con cargo a la Linea
Ademas, el EMISOR pagard &l BANCO DE CHILE: it una cantidad
imizial, y por una sola vez, equivelente @ aincuenta Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por ¢cada amision de
Bonos con cargo a la Lines, que se pagard a la firma de cada Escritura
Complementaria; y (i} por cada Junta de Tenedaores de Bonocs
validamente celebrada, la cantidad equivalente a cincuenta Unidades
de Fomento, mas el impueste al valer agregado, la gue se pagara al
momeanto de la respectiva convocataria, - DE LA JUNTA

S ONOS.- E -
A.- Los Tenedores de Bonos sa rguniran en Junta de Tenedores de
Bonos slampre gue sean convocados por ef Representante en virtud
de lo establecido en ef articulo ciento veintidds y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores. B.- Cuando la Junta de Tenedores de Bonas
se citare para Watar alguna de las materdas que diferencian a una y
ofra serie o subsgris en crowdacidn emitidas con cargo 2 esta Linea, al
Representante de |os Tenedores de Bonos padra optar por corwocar
a una Junta de Tenedares de Bonos en la qual los Tenedores de
Bonos de cada serie o subsarie voten en forma separads, o bien
convocara Juntas separadas a los Tenedores de cada serie o subserie
o de la serie o subserie respectiva. C.- El Raprasentante estard
abligade a hacer |a corvocatans cada vezr que se fo soliciten por
escrito Tenedores de Bongs que retnan a lo menas un veinte por
ciento del valer nominal de {os Bonos de alguna de las series
subseries en circulacian, cuanda asiio solicite el EMISOR, y cuanda lg
requiera da Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para
torwocarla directamente en cualguier tiempo, cuando asi 1o justifique
el intgrés de Jos Tenedores de Boros, a su juicio exclusive, D.- Para
determinar las Bonos en circulacion, su valor nominal y 1a serie y
subiserie de Jos mismes, se 8stard a la declaracion que ol EMISCOR o e
Representante efectde caorforme io dispuesto en el nimero Cinca/
de la clausula cuarta del praserte contrate. Para determinar los
Banos en circulacian y su valor nominal en los siguientes casas: (i)
antes que hayan side colosados tadas los Bones emitidos mediante
Escrituras Complemenzanas ya otorgadas, o {#) después que sa
hublere cumplido el plaze para su colocacion sin que ef EMISOR
efectuare la declaracion ya referida, el EMISOR debers efectuar una
declaracidn similar 2 aguedla, con les Bonos colocados hasta
entonces, con a lo menos seis diss habiles de anticipacian al dis de
celebracion de una junta. Si asl no lo hiciere, 12 declaracidn podra
realizarla el Representants e ios Temedores de Boros con fos
antecedentas de que disponga, @ quien el Emisor le otorga un
mafnidate aspecial en este acto para dicho proposito, arites da |3
fecha en gue se cumpla sl plazo de colocacidén y siempre que ng
hubiaren side colocados la totalidad de los Banos. En tado casa, |a
responsabilidad de realizar dicha declaracion serd siempre del
Emisor, E.- Lz citacion a Junta de Tenedores de Bonos bz hard el
Representante por medio de un awiso destacadn publicado, a lo
mengs, por tres veces en dias distintos en el Diario, dentre de |os
veinte dias anteriores al sefialado para la reunidn. Bl primer aviso ng
podra publicarse con mencs de quinca dias de anticipacion a la
Junta Los avisos expresaran el dia, hara y lugar de reunion, asl como
el objeto de la convocatona. Ademds, por tratarse de una emisicn
desmaterializada, con a lo menos quince dias habiles de anticipacion
ala Junta seinformard par escrito al DCV fa facha, heray fugar en que
se celebrard la Junta, para que éste lo pueds infarmar a sus
depasitantes a traves de sus propios sistemas. F- Podedn participar

an |3 Junta de Tenedores ds Benos: {) las personas que, a la fecha de
cierre, figuren con posician de los Bonos desmaterializados enfalista
que ef DCV proporcione al EMISCR, de acuerdo alo que dispane el
articulo doce da ls Ley del DCV, y gque a su vez acompanen al
Certificado a que se refiers 2 articulo treinta y dos del Reglamento
del DCV Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de
iciarn en el DCV correspondera al quinto dia habil anterior a la

ha de la Junta, para o cual el EMISOR proveera al DCV can la
debids antelzcion la infarmacidn pertinente. Can s sola entrega de
I3 lista del DCV, los titulares de posiciones que figuran en ella se
entenderan inscrites en el Registro que abrird el EMISOR para los
efectos de |z participacidn en |a Junta; {i} los Tenedores de Bonos
materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se
hubisren inscrito para participar 2n la respectiva Junta, con cinco dias
hibiles de amticipacian al dia de celebracidn de |a misma, en el
registro especial aue el EMISOR abrica para tal efecto, Parainscribirse,
estos Tenedores deberan exhibir los titidos correspondientas o
certificados de custodia de los mismos emiticlos por una institucion
auterizada. En este Oltime caso, el cermficado deherd exprasar la
senie, sutiserie y el nimero del o de los titulos matenializados en
custodia, |3 cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor
ngminal. G.- Los Tenedares padrin hacerse representar en |as Juntas
de Tenedcres de Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No
podran ser mandatarios los directores, empleados o asesores del
EMISOR En lo pertinante a |z calificacion de poderes se aplicaran en
lo gue corresponda Jas dispasicionas relativas a calificacion de
podares en 3 celebracidn de juntas generales de accignistas en las
saciadades andnimas abisrtas, establecidas en la Ley de Sociedades
Andnimas y su Reglamento, H.- Corrgsponderd a cada Tenedor de
Bono de una misma serie o subserie gl numero Jde votos que resulte
de dividir el valer nominal dal Bono respectivo por &l maximo comdn
divisor que exista entre los distintos valores naminales de los Banos
amitidos con cargo a esta Linea. Para estes efectos, traténdose de
amisiones de Bonos exprasadas en pesos nominales, se estara a su
equivalencia en Unidades de Fomento al dia de |a respectiva Junta
de Tenedores de Bonos. l.- Salvo que la ley o este contralo
establezcan mayarias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se
reunird validamente, en primera citacion, con fa asistencia de
Tenadores que representen, a o menos, [3 mayoria absoluta de los
votos que correspondan a los Bones en circulacion con derecho a
vota en la reunién, y en segunda citacidn, con a asistencia de los
Taredores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nomera. En
ambes cases los acuerdos se adoptardn por mayorfa absoluta de los
votos asistentes can derecha a voto en la reunicn, Los avisos de la
segunda citacién a Junta sélo padran publicarse una vez que hubiera
fracasade la Junta a efectuarse en la primera ¢itacidn y, en todo case,
deberd sar citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cince dias
siguizntes a la fecha fijada para a Junia re efectuada por falta de
quérum. .- Lz Jurta Extrsordinaria de Tenedores de Bonos podrd
facultar al Representante para acordar cor el EMISCR fas reformas al
Contrate de Emisidn que especificaments e autoricen, con ls
confarmidad de los das tercios del total de las votes de los Bonos en
circulacidn emitidos can cargo a esta Linea, sin perjuicio de g
dispuesto en &l inciso tercers dal articulo ciento veinticingo de la Ley
de Mercado de Valores K.-Enfaformacion de los acuerdos sefialados
en la letra precedente, camo asimismo en los referidos en los
articudos ciznto cince, ciento doce y cienta veinte de la Ley de
Marcado de Valores, no se considerarn para las efectos dal quarum
y de fas mayorias requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes =
Tenedores gua fueran personas relacionadas con el EMISOR. L.
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Serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de las Juntss de
Tengdores de Banos, la rem Representanta y la design:
de su reemplazante, |a autenzacion para los actos en que la ley lo
requiera y, en genersl, todos los asuntos de interés comdn de los
Tenedores de Bonos. M.- De las deliberaciones y azuerdos de I3
Junta de Teredares de Bonos se dejzrd testimonio en un libro
especial de actas que llevard sl Represantante. 5& entendera
aprobada el scta desde su firma por el Representante, lo gue debera
hacer a mds rardar dentro de log tras dias siguientes a la fecha de la
junta. A falta de dicha firma, el acta serd firmada por al menas tras de
los Tenedares de Bonos que concurrigron a la junta y si 2llo no fuere
pesible, deberd ser sprobada por la junta de tenedores de bonos
que se celebra con postericridad a la asamblea a la cual ésta se
refiera, Los acuerdos legalmente adaptados en |3 Junta de Tenedares
de Bonts seran obligatorios para todos los Tenadores de Benos de la
ision y sslo podran levarse 5 efecio desde la frma del acta
respectiva. N~ Los gastes razanables que se ocasignen con mativg
de la realizacién de la Junta de Teredores de Bonos, sea por
cancepto de ardends de salas, equipas, avisas y publicaticnes, seran
de cargo del EMISOR N.- Los Tenederes de Bones salo podran
ejercer individualmente sus derechas, en los casas y formas en que 2

ley expresamente los facula, TITULO Vi.- BANCO PAGADOR.-
LA DECIMO _OCTAVA.- DESIGNACION Y

REMUNERACION.- Serd Banco Pagador de las ohhgsciones
derivadas de los Bonos se emitan con cargo & esta Lines, el BANCO
DE CHILE & quien lo reemplace o suceds en la forma que miés
adelante se indica, y su funcion serd actuar como diputado para el
pago de los intereses y del capital y de cualquier ovo pago
proveniente de estos Benos, y efectuar las demas diligencias y
ramites necesarios para dicho objeto. Bl reemplazo del Banco
Pagadar debers ser efectuado mediante escritura publica otargada
entre el EMISOR, el Representante y el nuevo banco pagadar Tal
reemplazo surtird efecto sdlo una ver que el benco pagador
reemplazada haya side notificado de dicha escritura par un ministro
de fe y 13l escitura hays sido anotada al margen de 1z presente
escritura. Mo podrd reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta Dias Habiles Bancarios anteriores 3 una facha de paao de
capial ointereses En caso de reemplazo del Banco Pagadoy, &l lugar
el pago de los Bonos serd aguel que se indique en |3 esoriturs de
reemplazo o en el domicitio del EMISOR, si en 21z nada se dijese. £
Banco Pagadat podrd renunciar @ suU carga, con expresian de causa,
con noyventa s de anticipacidn, a lo menas, a una fecha en que
correspenda  pagar dntereses o amortizar  capital,  debiendo
comunicarlo, can esta misma anticipacion, madiants carta certificada
al EMISOR, al Representante de [os Tanedores de Bonos v al DTV, En
tal caso, 58 procederd a su reemglazo en la forma ya expresada v, 51
no se designare reemplazante, |os pagos del capital y/o intereses de
los flonos se efectuardn en las oficinas del EMISOR Todo cambio o
sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada
a los Teredores de Bonos, mediante aviso publicads en dos dias
distintos en el Diario, El primer aviso deberd publicarse con una
anticipacion ne infarior 3 treinta dias de a siguiente fecha de
vencimients de algun cupdn, Bl reemplazo dal Bance Pagader no
reguerird ni supondra modificacidn alguna del presente contrato de
emisién. El BANCO DE CHILE percibord porsus servicios como Banca
Pagador v mientras se encusntren vigentes Bonos emitidos con
cargo 3 esta Linea, una comisidn anual equwalente a cincuenta
Unidades Fomento mas ef smpuesto al valor agregade por cada
emisién da Bones con cargo aa Linea, Esta comisidn se devengard a
contar de la fecha del primer vencimianmio de intersses o

amortizacionas gue s pague por cada emusian de Bonos emitidos
con carse s la Linea CLAUSULA D NA.- LUGAR Y
FORMA DE PAGO Y PROVISION DE FONDOS.- Los 0agos e
efectuaran en la oficina del Bance Pagador, actualmente uhicada en
ta ciudad, Avenida Andrés Bella dos mil seiscientos ochanta y

tres, comuna de Las Condes, en horario fancano nermal
de arer al publico. El Banco Pagadar efectuard los pagos a los
Tenedores por orden y cuenta del EMISOR. El EMISOR debersd
proveer al Banco Pagader de los fondos necesarios para el pago de
los interasas v del capital mediane &l depdsito de fondos dispanibles
con, 3 lo menos, un Dfa Habil Bancans de anticipacidon a aquél en
que corresponda efectuar sl respectivo page. Siel Banco Pagador na
tuere provista de los fondes oportunamente, no procederd al
respactivo pago  de capital o intereses de los Bonos, sin
responsabilidad alguna para &l 5i el Banco Pagador no hubiere
recibido fandos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
que carresponda, no efectuard pegos parnales Parz los efectos de
las relaciones entre & EMISCR y &l Banco Pagador, s2 gresumird
Tenedos legivme de los Bonos desmaterislizados a quien snga
dicha calidad gn vinud de 1a certificaciaon que para el efecto realizara
gl DOV, de acuerdo a lo que establece la Ley del DTV, el Reglameanto
y &l Beglamento Internc del DTV, y en caso de los titulas
materializados, se presumira Tenedor legitimao de las Bonos a guien
los exhiba junto can la entraga de los cupones respectivos, para el

e

siete, o

cobro de  estos  dltimes. TITULO  WIl.-  DIS Il
GENERALES.- CLAUSULA  VIGESIM pOMICILIO Y

ARBITRAJE.- Para todos los efectos legales denvados del presente
contrate las partes fijan domicilio especial en {a comuna de Santiago
y se someten 2 la compatencia de sus Tribunales Ordinaries da
Justizia a&n todas aquellas matenaz que no se  encuentran
sxpresamente sometidas a la competenais del Tribunal Arbitral que
mas adelante se establece. Sin perjuicio del derecho irenunciable
del demandante de acudir a la justiciz ordinaria, las diferencias que
se produzcan con ocasion de la emision de Banos que se emitan can
cargo 3 esta Linga, de su vigencia ¢ da sy extincidn, sea gque se
produzean entre los Tenedores de Bonos o su Represantante y el
EMISOR, seran zometidas a la decision de un arbitro mixto, este es,
de derecho &n cuantc &l fonde y arbitrador en cusme
procedimiento. Dicho arpitro sera designado de comidn acuerds por
las partes en conflicto y, & falta de acuerdo, su designacion 1a hard la
justicia ordinaria En contra de fag resoluciones gue dicte el drbitro no
procederd recurse alguno, excepto el de queja. Los honorarios del
Tritsunal Arbitral y las costas procesales serdn solventadas por guien
Maya promavido el arbitraje, excepto en los conflictss en que sea
parte el EMISOR, en los que unos y otros serén de su cargo, sin
peruicio del derecho de los afectados a repetin, en su caso, en contra
de las parte en definitiva fuere condenada al pago de las costas
CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y
DERECHOS INCORPORADOS.- Er subsidio de las estiputaziones
del presente contrato, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se
le aplicardn las normas legales y reglamentarias pertinentes y
ademds, las normas, dictdmenss &  instrucciones gque |3
Superintendeancia de Valores y Seguros imparta o pudiera impartir en
uss de sus atribuciones legales CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA.-
Se deja corstarcia gue, canfermidad con le establecids en el
articulo ciento doce de da Ley de Mercado de Valores, para la
prasente emisidn de Banos no carrespanda nombrar administrador
extraordinane, encargado de custodia i pentos calificados.
CLAUSULA VIGESIMO_TERCERA.- DEFINICIONES.- Fara tadcs

los efectos de 25te contratn, y salve que de su comtexto se desprenda
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algo distinto, todos [os termines gue se indican @ continuacidn sa
entenderan confarme a Iz defimicidn que para cada o
senala. Activos Esenciales: Se entendeara por act
EMISOR las concesiones de senvicios publicos de praduc
chistribucion de potable y de recoleccion y disposicidn de aguas
servidas del sistema del gran Santiago Acuerdos del Directorio:
Las adoptades por e directorin de ACUAS ANDINAS SA en su
sesion ordinaria celebrada af vaintiséis de noviembre de daos mil diez.
Agente Colocador: BEVA Carredoras de Bolsa S4 y Larrain Vial
Corredores de Balsa 5 A. Bolsa de Comercio: Halsa e Comercio de
Santiaga, Balsa de Valores 5.4 Dia Habil Bancario: Aqusl enque los
Gancos e institusiones financieras abren sus puertas al poklico para &l
Ejercicio de operaciones propias de su gira. Diario: El diaric "E
Mercuric”, y si éste no existiere, el Diarng (Oficial. Eseritura
Complementaria: cada nusve ewcritura de emision de Honos
efectusda con cargo a la Linea de Banos de este contrato, Estados
Financieros: Coresponde a la informacidn financiera gue fas
entidades inscritas en el Registre de Valares deben presentar
periddicamente a la Superintendenoia de conformidad a la narmativa
vigente Se deja constanciz gue las mencionas hechas en este
contrata 3 135 cuentas o partidas de los actualas Estadas Financieros
confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a
aquéllas vigentes a |z fecha de |a presente escritura. Para el caso que
la Supenntandencia de Valores y Seguros madifigue dichas cuentas o
partidas en el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o
partidss especficas de lgs actuales Estades Fimancierss se
entenderan hechas a aquellas nuevas cusntas o partidas gue las
reemplacen, tanto en el caso que las normas IFRS continden an vigar
o éstas sean reemplazadas por ofro conjunte de normas contables
diferente - Indice de Precios al Consumidor: Corresponds al (ndice
de Precios al Comsumidar base diciembre dos mil ocho gue publique
el Instituto Nacianal de Estadisticas © el organisme gue lo sustituya o
resmplace. Superintendencia: Ls Superintendencia de Valores y
Seguros. Tenedores: Los tenedores de Bonos no corwvertibles en
acgiones que se emitan con cargo a la Lines a gue se refiers o
oresente contrato, Total de Activos: corresponde 2 la cuenta o
registro "Activos, Total” de ios Estados Financieros.-

VIGESIMO CUARTA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS.- S2 faculia al
portader de copia autorizada de la presente escritura para requeris
las correspandientes inscripciones Los impuestos, gastos notarialas,
de inscripciones y de eventuales aizamientos que se QCasionen en
virtud del presente instrumenta seran de cargo del EMISOR.
PERSONERIAS.- |3 perzonaria de don Felipe Lanain Aspillaga y
don Miguel Angel Zarza Marcos para reprasentar 2 AGLUAS ANDINAS
S.A cansta del Acuerda de Directano adoptado en sesién ordinania
de fecha veintiséis de noviembre de dos mil diez, cuya acta fue
reducida a escritura pliblica con fecha veintiochs de diciembre de
dos mil diez en la Motaria de Santiage de don lvan Torealba
Acevedo. Las personerias de don Antonio Blazguez Dubreuily don
Uri Heinz Manz Laclerc para actuar en nombre y répresentacian del
Banco de Chile zanstan, respectivamente, en escritura plblica de
facha veintitrés de abiril da dos mil nueve y diecicche de noviembre
de dos mil cnco, ambas otorgadss en la Netaria de Santisgo de don
René EBenavente Cash. Las personerias no se insertan por ser
coneoidas de las partes 'y dal natario gque auteriza, En comprobante
firman, previa lectura Se dio copia y se anotd en el LIBRO DE
REPERTORIO can ei nimero sefalade. DOY FE

c de ellos se
vOE esandia
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vi. Escritura complementaria: Serie O

ESCRITURA PUSLICA COMPLEMENTARIADE E
PCR LINEA DE TITULGS DF DEUDA

SERIE O

AGUAT ANDINAS 5.4, CON
REPRESENTANTE DE LOS TE

MISION DE BONGS

> EMISOR Y BANCO DE CHILECOMO
EDORES DE BONGS

Repertoria N® 14.774 .11

EN SANTIAGO DE CHILE, 2 cinco de diciembre de das mil ance,
ante m:, VERONICA TORREALBA COSTABAL, chil=na, casada,
sbogado, cédula nacioral de identidad numero ace millones
sesenta y seis aul trescientos trece guidn tres, Motario: Publico
Suplente del Titular de la Trigesima Tercera Notaria de Santiago, don
Ivan Torrealba Acevedo, sequn Decrets Judicial ya protecolizada,
con oficic en calle Huérfanos numero novecientos setenta y nueve
sficing quinientos une de la Comuna de Santiago, comparecen. don
FELIPE LARRAIN ASPILLAGA chilens, casada, ingenisro civil,
cédula nacional de identidad ndmero ses millones novecientos
veinticdas mil dos guidn nueve y don MIGUEL ANGEL ZARZA
MARCOS, esparial, casado, economista, cédula de identidad
nurmers veintitrés millones cuatrocientos cuarenta y cuatro mil
sefecientos noventa y ocho quidnk, ambos en representacidn, seqin
se acreditard, de AGUAS ANDINAS S.A. socisdad andnima ahierta,
rol driice tributario numero sesenta y un millenas ocientos ocho
mil Quidn cinco, tedos can domicilio para estos efectos en Avepida
Presidente Balmaceda mil trescientos noventa y oche, comuna y
cudad de Santimao, en adelante también e "EMISOR”, por una
parte; y, gor la oz, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chilens, casado, ingenierg civil, cédula nacional de identidad nimera
oche millones seteciantas cuarenta y un mil ochocientes discinuayve
guidn siste, y dofia CARINA ONETO 1ZZO, chilera, casada,
empleada, cédula nacicnal de identidad ndmera seis millanes
trescientas sesenta y dos mil ochecientos siete guidn siete, ambos en
rapresentacian, segdn se acreditard, d= BANCO DE CHILE, sociedad
andrima bancana, rol Gnico tributario nimeis naventa y siete
millenes cuatro mil quid co, todos domiciliados en esta ciudad,
calle Paseo Ahumada nitmero doscientos cincuenta y uno, comuna
de Santiago, actuzndo camo Represantante de los Tenedares de
Bonosy Banco Fagadar, en adelante también y en forma indistinta el
“Banco Pagador”, el "Representante de los Tenedares de Bonos” o
el "Representante”; los comparecientas mayores de edad, quienes
acreditaron sy identidad con las cédulas citadas y exponen
CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.
Antecedentes, a/ For escritura publica ctorgada en la Nataria de
Santiago de don ivan Torreatba Acevedo con fecha primem de
febrero de dos mil once, bajo el Repertorio nimera mil cuateacientos
treinta y ocho guidn once, modificada por escritura poblica otorgada
enla misma notarfa con fecha dos de marzo de dos mil onee, bajo =l
Repertorio nimere dos md trescientos diez cuion once, /en adelants
=l “Contrato de Emisién"/, se esizblz=cid |5 lines a digz afos plazo
con eargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articuls
CiEnto cuatro y sigu de la Ley de Mercado de Valores v demas
normativa aplicable de la Superintandencia de Valores y Seguros,
puede emitir, en una o mas series Jy dentro de cada serie, en sub-
series!, Bonos dirigidos ol mercado gereral, hasta por un monts
maximo de cuatro millones cuatrocientas mil Unidadas de Fomenta
Dicha linea de bonas fue inswita en &l Registro de VWalores con fecha
guince de marzo de dos mil on baje &l nimers de reqisto
seiscientos cincuenta v cuatro fen adelante 13 “Linea a Diez Afios”/

b/ Can tods, el Cantrata de Erusion contempta que &l Emisar séle
podra colacar Beonos yia tener Bonaes vigentes colocados con cargo
alz Linea a Diez Afos, hasta par un valor nominal de cuatro millones
cuatracientas mil Unidades de Fomento, considerands en canjunto
tanto los Bonas colocadas y vigentes emitidos con cargo s la Linsa a

pz Afos, como aquéllos colocados yvigentas emitidos con cargo al
ujftuta de emisidn de bonos por linea a treinta afos plazo,
celebrado por escritura publica otargada en la Metaria de Santiago
de dan lvan Tarrealba Acevedo con facha primeto de febrero de das
mil ence, bajo el Repertorio numers mil cuatrocientas treinta y nuave
quidn once, modificada par esentura pdblica otergada en la misma
notaria con facha dos de marzo de dos mil once, bajo el Reperntario
numare dos mil trescientos once guidn once, inscrito en el Registro
de Valores con fecha quince de marzo de dos mil ence, bajo el
némers de registro seistientos cincuenta y cinco fen adelante la
“Linea a Treinta Afos"/. ¢/ Asimismo, por escrituras pdblicas de
facha veintitrés de marzo de dos mil once, atorgadas en la Naotaria de
Santiago de dor hvan Torrealba Acevada, bajo los repantorios numera
tres mil ochenta y cuatro quién once y tres mil ochenta y sefs guidn
once, se acordd emitin, respectivamente, urma serie de Bonos
denominada Serie N fen adelante, |a “Serie N”/, con cargo 2 |a Linea
a [iez Afogs, y una sene de Bonos denominada Serie P fen adelante,
|z “Sarie P*/ con cargo a la Linea a Treinta Afios. df En las escrituras
_“mp'emer-tar. s de |3 Serie N y Serie P se establecid que ef Emisor
sola dria calocar Bonos por un walar nomina! total méxime de
'—-astf; A.Ll'i".l'\_, millonas cuatracientas mil Unidades de Fomenta,
eranda conjuntamente los bonos Serie Ny Sene B ef Seqin
ta de las escrituras publicas de declaracion de colocacion de los
oonos Sarie Ny Serie F ambas otorgadas con fecha veintissis de abiril
de dos mil once en la Notaria de Santiags de don lvan Torrealba
Acevado, con fecha trece de abril de dos mil once fueron colocados
nil quimentas bonos de la Serie N, por un valor nominal de un
n doscientas cncuenta mil Unidades de Fomento, y tres mil
boneos de la Serie P, por un valor nominal de un millén quinientas mil
Unidades de Fomente. En consecuencia, a |a facha de Ia presente
escritura se encuantran en circulacicn benos emitidos con cargo 2 la
Linea a Diez Afigs v a la Linea a Treinta Anes, por un total de dos
millones setecientas cincusnta mil Unidades de Fomento, quedando
por o tante un remaneante por colocar de hasta un milldn seiscientas
cincusnta mil Unidades de Fomanto, considarands conjuntamente a
Linea a Diez Afos y 1a Linga a Treinta Arics, Dos. Definiciones. {03
términos en maylsculas no definidos en este instrumenta tendran los
significadaos indicades en el Contrato de Emisién. Cada uno de tales
significados es aplicable tanta a la forma singular coma plural del
correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA. RESCISION DE
LOS BONOS SERIE O NO COLOCADOS5 Lla:s partes dejan
constancia que por ascritura publica complamentaria de fecha
veintitrés de marzo de des mil once, otorgada en la Nataria de
Santizgo de don Ivan Torrealba Aceveda, bajo el repertorio numeara
tres mil ochenta y cinco guidn ence, se acordd emitir bajo el Contrato
de Emisidn, una serie de Bonos dencminada Serie O, por cuatro
raillones custrocientas mil Umidades de Fomente, con cargo a fa
Linea de Bonas admero seiscientos cincuenta y cuatre, Las partes
decigran gue los Bonos de la Serie O antes descrita no han sido
colacados a ests fecha, por lo gue las partes acuerdan en este acto
dejar s efecto dicha escritua pdtlica complementaria, y por dichs
motivg vienen en celebrar una nueva escritura complementasia, de
acuerds a los términos y condicianas que a continuacion se expresan,
CLAUSULA TERCERA.- EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE
0. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.
Emisién Ce conformidad conlo anterior, por el presente instrumento
a2l Emisor acuerda emitic bajo el Cantrate de Emision una seria de
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Bangs denaminada Serie O /en adelante [a "Serie 0%/ concargo ala
Linga a Diez Afos, inscrita en 2| Registro de Valores de la
Supenntendencia de Valores y Se facha quince de marzo
de dos mil ence, bajo el nimera de ragistra sefscientos cincuenta y
cuatro, Los térmings y condiciones de los Bonos de la Serie O son los
que se establacen en esta Escritura Complementaria y en el Contrate
de Emisicn. Las estipulacicres del Contrato de Emisidn serdn
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamante
reglamentadas  en  esta  Escritura Complamentaria Des.
Caracteristicas de fos Bonos da la Serie O. (a) Monto a ser
colocado. La Sere O considera Bonos por un valor nominal de hasta
un millan seiscientas dincuenta mil Unidades de Fomento, Se deja
expresa constancia que el Emisor sélo podré colocar Bonos por un
valor nominal total maximo de hasta un milidn seiscientas cincuenta
mil Unidades de Fomente, considerando conjumaments: 4 los
Banos Serie O emitides mediante esta Escritura Complamentaria, y
(i} los Bonos Serie O emizidos con cargo a la Linea a Treinta Afos,
medianta escritura pablica otergada con fecha cinco de diciembre
de dos mil once. en esta misma notaria, bajo &l Repertaric numers
catorce mil setecientos setents v cinco  guidn once. Asimisma, al
valer nominal total de los Bonos Serie N, Serie O, Seriz Py Serie Qean
circulacién, ne podra exceder de |z suma de cuatre millones
cuairocientas mil Unidades de Fomento. Los Bonos de fa Serie ©
estaran expresados en Unidades de Fomento y, por fo tanto, ef
monta de los mismos se reajustard segun la variacian que
experimente el valor de la Uridad de Fomente, debiends pagarse en
su equivalents en Pesos al dia de vencimiento del respectiva cupdn
Para estos efectos, se tendran por validas las publicacienes del valer
de |z Unidad de Foments que haga el Banco Cential de Chile, o el
oranismo gque lo reemplace o suceda para estos efectos, en el
Diaria Dficial, de confarmidad al nimero nueve del articule treinta ¥
cinco de |a ey nimern discieche mit achocientos cuarenta. (b) Serie
y enumeracion de los titulos. | oz Bonos e 3 presente emisidn se
erniten &n una scla serie denominada "Sere O Los Bonos Sene O
tendrén la siguientas enumeracion. desde el nimero uno hasta &l
nurnerc tres mil tresciantos, ambaos inclusive  (c) Ndmero de Bonos.
La Serie O comprende en total da cantidad de tres mil trescientos
Bonos. (d) Valor nominal de cada Bone. Cada Bgno Serie O tiene
un valor neminal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de
colocacién de los Bonos. I plaza de calocacian de los Bonas Sarie
O serd de treinta y seis meses, contados a partir de |a fecha de 1a
emisiar del oficic por af gue la Superintendancia de Valores y
Sequros autorice da colocacicn de los Bonas Serie O, Los Bonas que
ne se colocaren en dicho plaze quedarin sin efecto, (F) Plazo de
vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie O venceran el uno de
diciembre de dos mil vaintiune. Se deja expresa constancia que la
presenta emision es la ultima emisidn que ef Emisor hard con cargo a
la Linea a Diez Afics. {g) Tasa de interés, Los Bonos Serie O
devengaran, sobre el capital inscluto expresado en Unidades de
Fomenta, un interés anual de fres coma satents por ciento,
compuesto, vencido, caleulado sobre 1a base da samastres igualss
de ciento ochenta dias, equivalente a uno corna oche tres tres dos
par ciento semestral. Los intereses se devengaran desde el uno da
diciembre de dos mil once y se pagardn en (a2 fechas que se indican
en la Tabla de Desarrolla referida en |3 letra (M) siguiente.  (h)
Cupones y Tabla de Desarrolio, Lo: Honos de la Serie O, requlada
en esta Escritura Complementaria, llevan veinte cupones para el
pago de intereses y amortizacicnes del capital, de fos cuales los
diecinueve primercs serdn para el pago de intereses v el dltimo para
el pago de intereses y amortizacion detf capital, Se deja constancia
que tratdndose en ia especie de una emizidn desmaterializada, los
referidas cupones no tisnen existencia fisica o material, siende

referanciales para el pago de las cuntas correspondientas y que &
procedimients ae pago se realizara conforme 3 lo establacido en &
Contrato de Emisidri y en el Regiamento Interne del DCV Las fechas
de pago de intereses y amartizaciones de capital, fo misma que Ios
montos 8 pagar en cada caso, sen o5 que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie O que se protocaliza con esta misma
fechay en esta misma notaria biajo el numaro veintitrés, como Anexo
A,y gue se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. 5 las fachas fijadas
para &l pago de intereses o da capital no recayeran en un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario sigulente,
Lesintereses yel capital no cobrados en las fechas que correspondan,
no devengardn nuevos intereses y los Benos Serie O tampoca
devengaran intereses con posteriondad a la fecha de su vencimiento,
su casa, ala fecha de su rescate anticipado, salve que el Emisor
incurra en mora en el pago da la respactiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengardn un interds igual al interdés
contemplade en el articulo discizéis de Iz Ley dietiocho mil diez.
Asimisme, queda establecido gue no constituird mara o retarda del
Ermisor en el pago de capital @ interés el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto dei cobro de alguna cuota o
cupdn. Los intereses de dos Bonos sorteados o amortizados
extracrdinariamante, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efsctie el pago de |la amortizacidn correspondiente. (i)
Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. Ei Emisor
podra rescatar anticipadamente en farrma total o parcial los Bonos
Serig O a partir del primers de diciembre de dos mil quince, de
acuerda con el procedimiento descrito en al nimero Trece de la
Cléysula Cuarta del Contrata de Emision. Ef valor de rescate de los
Bonos Serie O se determinara conforme a lo sefalado en ia letra by,
ded literal A -, del nimerg Trece de la cldusula Cuarta del Cantrato de
Ermnisian. Para efectos de caleular la Tasa de Prepage, se considerara
que &l Margen serd igual a setenta puntos basicos o cero coma siete
por ciento. {j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de |a
calacacion de los Bonos Serie O se destinaran al financiamiento de
las imversiones de Aguas Andinas 5.A. y/G de sus sociedades filiales.
CLAUSULA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no
regulado en el presente nstrumento se aplicara fa dispuesto an al
Cantrato de Fmisidn CLAUSULA QUINTA, DOMICILIO. Para todos
los efectos del presente instrumeanto las partes fijan su domicilio enfa
comuna de Santiago y se someten ala competencia de sus Tribunales.
PERSONERIAS La personera de don Felipa Larrain Aspifiaga y don
Miguel Angal Zarza Marcos para representar a AGUAS ANDINAS
S.A. consta de! Acuerdn de Directorio adoptado en sasidn ordinaria
de fecha veintiséis de noviambre de dos mif diez, cuya acta fue
reducida a escritura publica con fecha veintiocho de diciembre de
dos mid diez en la Notaria de Sentiags de don |lvan Taorrealba
Acevedo. La personeria de don Antenic Blazquez Dubreuil v doria
Carina Oneto lz2zo para actuar en nombre y represantacidn del Banco
de Chile censtan, respactivaments, en escritura piblica de fecha
veintitres de abril de das mil nueve y de facha trece de marzo de dos
mil acha, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Reng
Benavente Cash.-. En comprobante y previa lectura, firman fos
comparecienies. Se da copia y 58 ancta en el Libro de Repertorio
bajo el numero sefalado - Doy fe-

Antaric Blazguez Cubreuil
o.p BANCO DE CHILE

Falipe Larrain Aspillaga
£ p. AGUAS ANDINAS S A,

Carina Cnete lzzo
p.p. BANCO DE CHILE

Miguel Angel Zarza Marcos
pp. AGLIAS ANDINAS S A
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Il. ANTECEDENTES DE LA EMISION DE BONOS SERIE Q POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

i. Prospecto legal refundide (puntos 4 al 7)

40  DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Escritura de emision

La escritura de emisidn se otorgd en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo con fecha 1 de febrero
de 2011, Repertorio N 1.437-11, modificado por escritura de fecha 2 de marzo de 2011, Repertorio N? 2.311-11
otorgada en la misma Notaria, (en adelante, el "Contrato de Emisién” o la "Linea”).

La Escritura Complementaria de la Serie Q se otorgd en la Notaria de Santiago de tvan Torrealba Acevedo con
fecha 5 de diciembre de 2011, Repertorio N® 14.775-11 {en adelante, la “Escritura Complementaria”)

4.2 Inscripcién en el Registro de Valores

655 de fecha 15 de marzo de 2011

4.3 Cédigo nemotécnico

BAGUA-Q

4.4 Caracteristicas de la emision

4.4.1 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda

Linea de bonos.




DOCUMENTACION LEGAL

4.4.2 Monto maximo de la emisiéon
Monto Maximo de la Emisian: UF 4.400.000 -

En cada emision con cargo a la Linsa se especificara si ella estaréd expresada en pesos nominales o en Unidades
de Fomento, caso en el cual se utilizara |a correspondiente equivalencia a Ja fecha de |a Escritura Complementaria
respectiva para los efectos de calcular el cumplimiento de estos limites. De acuerde a lo establecido en la Seccion
IV, nmero tres, punto tres punto uno de la Norma de Carécter General numero treinta de mil novecdientos ochenta
y nueve y sus modificaciones posteriores, en especial por la Norma de Caracter General ndmero doscientos
cuarenta y dos de dos mil nueve de la Superintendencia fen adelante la “NCG 30/, dentro de los diez dias habiles
anteriores al vencimiento de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, el Emisor puede realizar una nueva
colocacion dentro de fa Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del monto auterizado de la Linea, para
financiar el pago de los instrumentos que estén por vencer. £ monto de los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea de Bonos, su plazo de colocacién y las demés caracteristicas espacificas de cada emisién de Bonos se
determinarad por las partes con ocasién de la suscripcion de cada Escritura Complementaria. El monto nominal de
capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara en las respectivas Escrituras Complementarias,
como asi también si ellas son en pesos nominales o en Unidades de Fomento y el monto del saldo inscluto de
capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a otras emisiones de la Linea. En aquellos casos
en gue los Bonos se emitan en pesos, ademas de seralar el menic neminal de la nueva emisién y el saldo insoluto
de las emisicnes previas en |z respectiva unidad, se establecerd su equivalente en Unidades de Fomento, para lo
cual debera estarse al valor de ésta a la fecha de |a respectiva Escritura Complementaria.

Enla cldusulz Vigésimo Tercera del Contrato de Emisién, se define "Escritura Complementaria” como cada nueva
escritura de emisién de Bonos efectuada con cargo a la Linea de Bonos.

Limite maximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante el monto total de la Linea recién referido, solo se pedran
colocar Bonos y/o tener Bonos vigenies colocados con cargo a esta Linea, hasta por un valor nominal de 4.400.000
Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la
Linea, como aquéllos colocados v vigentes emitidos con cargo al contrato de emision de bonos por linea a diez
afos plazo, celebrado por escritura publica otorgada con fecha 1 de febrero de 2011 en la Notaria de Santiago de
don lvan Tarrealba A, Repertario N® 1.438-11, modificado por escritura de fecha 2 de marzo de 2011, Repertorio
N®2.310-11 otorgada en la misma Notarfa, £ inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 654, con fecha 15 de
marzo de 2011,

A la fecha del presente prospecto el EMISOR tiens los siguientes bonos emitidos con cargo a las Lineas 654 y 655:

Bonos Serie N: con cargo a ia Linea 654, por un total de 1.250.000 Unidades de Fomento, emitidos por escritura
putlica complementaria de fecha 23 de marzo de 2011, otorgada en la Notaria de Santiage de don tvén Torrealba
Acevedo, bajo &l repertorio niimero 3.084-11.

Banos Serie P con cargo a la Linea 655, por un total de 1.500.000 Unidades de Fomente, emitidos por escritura
publica complementaria de fecha 23 de marzo de 2011, otargada en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio nimero 3.086-11,

Reduccion del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella. Mientras el plazo de la
Linea se encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monta, el EMISOR podré limitar el monto de la
Linea o de ura serie o subserie en particular hasta el monto de |5 serig o subserie efectivamente colocados y en
circulacién. Esta modificacion debera constar por escritura plblica a la que debera concurrir el Representante. A
contar de fa fecha del certificado eritide por la Suparintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendencia”) que
dé cuenta de la senalada reduccion o, en su caso, de | fecha del Oficio Ordinario emitido por la Superintendencia
que la notifique, el monto de la Linea o de la serie o subserie se entendera reducido a su nuevo monto, de modo
que el EMISOR sélo podra, segin corresponda, emitir Bonos con cargo a la Linea o colocar Bonos de |a respectiva
serie © subserie hasta esa suma. Sin perjuicio de lo anterior, el EMISOR podré efectuar nuevas colocaciones con

[l
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cargo a la Linea que excedan el monto de la misma, en conformidad con 1o senalado en la NCG 30, si [2 emisidn
tiene por objeto financiar el pago de otros Bonos emitidos con cargo a esta Linea que estén por vencer. 5i a la
fecha de reduccidon del monte de |a Linea hubiere saldos no colocados de una o mas series o subseries de Banos
emitides con cargo a ella, debera adecuarse el monto maximo de dichas series o subseries, de modo qus el total
de ellas no exceda el nuevo monto de la Linea y, en su caso, el EMISOR debera efectuar la declaracion de haber
colocado la totalidad de los Bonos de la serie o subserie emitida con cargo a ella.

4.4.3 Plazo de vencimiento de la linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximeo de treinta afos contado desde la fecha en que ells sea inscrita en el
Registro de Valores de 1a Superintendencia, dentro del cual deberan vencer todas las obligaciones de pago de fas
distintas emisiones de Bonas que se efectien con cargo a esta Linea.

4.4.4 Bonos al portador, a la orden o nominativos
Portador

4,45 Bonos materializados o desmaterializados
Desmaterializados.

4.4.6 Amortizaciones extraordinarias

Salvo que se indigue o contrasio para una o mas saries en las respectivas Eserituras Complementarias, el EMISOR
podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial [os Bonos que se emitan con cargo a la Linea en cualquier
tiernpo ~sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizacién de capital- a contar de la fecha que se indique
en cada Escritura Complementaria para |a respectiva serie. En tal caso, dicho rescate anticipado se regird por las
disposiciones que se indican a continuacidn. En la respectiva Escritura Complementaria se especificard si los Bonos
de |a respectiva serie tendran opcion de amortizacién extracrdinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescataran a
un valor igual a: a) el saldo insoluto de su capital o b) el mayor valor entre /i/ el saldo insolute de su capital y /ii/ la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantas establecidos en la respectiva
tabla de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a
la Tasa de Prepago. En todos los casos sa sumaran 1os intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado. Los intereses de los Bonos que se rescaten anticipadamente cesaran y serdn pagaderos desde ia fecha
en que efectie el rescate.

() En caso que se rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el EMISOR efectuard un sortec ante Notario
para determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el EMISOR, con a lo menos diez dias de
anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara un aviso en el diario El Mercurio,
y si éste no existiere, el Diario Oficial, aviso que ademas sera notificado, al dia habil siguiente de su publicacion,
por medio de un Notario Piblico, al Representante de jos Tenedores de Bonos y por carta certificada al DCV, En tal
aviso se sefalara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el Notaric ante el cual se efectuara el sorteo, el
dia, hora ylugar en que éste se llevard a efecto, y si correspondiers, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago,
o bien, una referencia a fa clausula Cuarta numeral Trece del Contrato de Emisian y la opertunidad en que |a Tasa
de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenadores de Bonos. A Ja diligencia del sortec podran
asistir el EMISOR, el Representante y los Tenedores de Bonas que lo deseen. No se invalidara gl procedimienta de
rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia del sarteo, el Notario
levantara un acta de |z diligencia, en la que se dejaré constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta
serd protocofizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sertec. El
sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
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anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una sola vez, en el diario El Mercurio, vy si
éste no existiere, el Diario Cficial, fa lista de los Benos que segun el sorteo serdn rescatados anticipadamente con
indicacion del nimero y serie de cada uno de ellos.

{ii) En caso que el rescate anticipado conternple |a totalidad de fos Bonos en circulacion, se publicara, por una vez,
un aviso en el diario El Mercurio, y si éste no existiere, el Diario Oficial indicandc este hecho. Este aviso deberd
publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectle el rescate anticipado.

{iii} Tanto para el caso de amortizacion extracrdinaria parcial como total de los bonos, €l aviso senalara: (y) el valor
del rescate en caso que |os Bonos se rescaten a un valor igual al salde insoluto de su capital o (z) el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la cldusula del Contrato de Emisidn donde se establece la
farma de determinar |a Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso debera
contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos
y la/s/ serie/s/ de banos que seran amortizados extracrdinariamente, asi como la oportunidad en que se efectuard
el rescate.

{iv) El EMISOR debera enviar capia del referido aviso al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante casta certificada enviada con a lo menos veinte dias de anticipacion a la fecha del rescate anticipado.

{v) Sifa fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuara Dia Habil Bancario, ésta
se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

(vi) Los reajustes /tratandose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ e intereses, de los Bonos sorteados
o de |os Bonos amortizados extracrdinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en gue se efectie e
pago de la amortizacion correspondiente. Lo indicado en el presente punta (vi) en cuanto al pago de intereses y
reajustes de fos Bonos sorteados ¢ de los Bonos amortizados extraordinariamente deberd ser indicado en el aviso
al que se hace referencia en los puntos anteriores.

Definiciones.

{a) Tasa de Prepago: Se entendara par Tasa de Prepago, =l equivalente a la suma de la Tasa Referencial a |a fecha
de prepago mas un Margen. La Tasa de Prepago debera determinarse &l octavo Dia Habil Bancaric previo al diz en
gue se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efactos, el EMISOR debera hacer el calculo correspondiente
y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV |a Tasa de Prepago que se aplicaré a mas tardar
a las diecisiete horas dal octavo Dia Habil Bancario previo & dia en que se vaya a realizar ef rescate anticipado a
través de correo, fax u otro medio elactrénico.

(b) Margen: El Margen corresponderd al definido en la respectiva Escritura Complementaria, en caso de
contemplarse la opcidn de rescata anticipado.

(c) Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente manera: se ordenaran
desde menor a mayor Duracion, gue mas adelante se define, todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija "UF-cero-dos”, "UF-cero cinco”, “UF-cero siste”, "UF-diez” y "UF-veinte”, de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A., abteniéndose un rango de
Duraciones para cada una de las categorias antes sefaladas. Para el case de aquellos Bonos emitidos en pesos
nominales, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta
Fija denominadas “Pesos-cerc dos”, "Pescs-cero cinco’', "Pesos-cero siste” y "Pesos-diez”, de acuerdo al criterio
establecido por {a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. Si la Duracién del Bono valorizado a
la Tasa de Caratula esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /"on the run”/ de la categoria
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correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal enbase a las Duraciones y Tasas Benchmark
de los instrumentos punia de cada una de las categorias antes sefaladas, considerando los instrumentos cuya
Duracion sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y §a Tesoreria General de la Republica para
operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores S.A., se utilizaran los instrumentos punta de aguellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén
vigentes al décimo Dia Habil Bancario pravio al diz en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio
y la Duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores S.A. /"SEBRA"/, o aquel sistema que lp suceda o reemplace. Sila Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar ef rescate anticipado, que
solicite a al menos tres de fos Bancos de Referencia una cotizacion de |a tasa de interés de los bonos equivalentes a
los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Cormercio de Santiago, Bolsa de Valores
S.A. de instrumentos emitidos por el Bance Central de Chile y la Tesoreria General de la Replblica, cuya Duracidn
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de compra como pars una oferta
de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar e
rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberé entregar por escrito la informacion de
las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado desde |a fecha
en que el Emisor le haya dado el aviso sefalado precedentermnente. Se considerard como la cotizacion de cada
Banco de Referancia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia
asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético ceonstituird Iz Tasa Referencial. La tasa asl determinada serd definitiva para
las partes, salvo error manifissto. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonosy al DCV a mas tardar 2 las diecisiste horas del octavo Dia Habil Bancario
anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

{d) Duracién: Se entendera por Duracion de un instrumento, el plazo pramedio ponderado de sus flujos de caia.

{e) Bancos de Referencia: Serdn Bancos de Refarercia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chilz, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito
e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de
Referencia a aguéllos gue en el future Heguen a ser relacionados con el EMISOR.

En la clausula Vigésimo Tercera del Contrato de Emisidn, se define Dia Habil Bancario como aquél en que los
bancos e instituciones financieras abren sus puertas al pabiico para el ejarcicio de operaciones propias de su giro.

4.4.7 Garantias
Los Bonas emitidos con cargo a |z Linea no tendran garantia alguna.
4.4.8 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se destinaran: (i al pago
y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del EMISOR y/o de sus sociedades filiales e independientemente
de que estén expresados en moneda nacional o extranjera y/c (i) al financiamiento de las inversiones del EMISOR
y/o de sus sociedades filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o,
simultdneamants, a ambos y en las proporciones que se indiquen en las Escrituras Complementarias respectivas.
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4.4.9 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colozacion de los Bonos Serie Q se destinaran al financiamiento de las inversiones
de Aguas Andinas S.A. y/o de sus sociedades filiales.

4.4.10 Clasificaciones de riesgo
Las clasificaciones de riesgo de la Linea d= Bonos y los Bonos Serie Q son las siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+
ICR Compania Clasificadora de Riesgo Ltda.; AA+

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones
corresponden a septiembre de 2011,

4.4.11 Caracteristicas especificas de la emisién

i. Monto Emisién a Colocar: La Serie Q considera Bornos por un valor nominal de hasta 1.650.000 Unidades de
Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor séle padra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta
1.650.000 Unidades de Fomento, considerande conjuntamente: (i) los Bonos Serie Q emitidos mediante |a
Escritura Complementaria, y (i) los Bonos Serie O, a 10 anos plazo, emitidos con cargo a la Linea 654, mediante
escritura publica otorgada con fecha 5 de diciembre de 2011, Repectoric N® 14.774-11 otorgada en fa Notaria
de don lvan Torrealba Acevedo.

17



118

DOCUMENTACION LEGAL

vi.

vii.

viii.

Asimismo, el valor nominal total de los Bonos Serie N, Serie O, Serie P v Serie Q en circulacion, ne podra
exceder de la suma de 4.400.000 Unidades de Fomento.

Series: Serie Q.

iii. Cantidad de Bonos: 3.300 bonos.

Cortes: UF 500.
Valor Nominal de las Series: UF 1.650.000.

Reajustable/No Reajustable: L.os Bonos de |5 Serie Q estardn expresados en Unidades de Formento y, por
tanto, el monto de los mismos se reajustara segin |a variacion que experimente el valor de 1a Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento del respectivo cup6n. Para
estos efectos, se tendrdn por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento gue haga en el
Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley
N®18.840 o el organismo gue lo reemplace o suceda para estos efectos.

Tasa de Interés: Los Bonos Seris O devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento
un interés anual de 4,00%, compuesto, vencido, calculado sobre |2 base de semestres iguales de 180 dias,
equivalente a 1,9804% semestral.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: Los intereses se devengaran desde el 1 de diciembre de

2011y se pagaran en las fechas que se indican en |a Tabla de Desarrollo referida en el numeral ix siguiente.

Tabla de Desarrollo:

Fecha de inicio de devengo de intereses: 1 de diciembre de 2011
Valor nominai: UF 500.-

Tasa de interés anual: 4%

Tasa de interés semestral: 1,9804%

Plazo total: 20,5 afcs

Numero de cuotas de capital: 1

Numero de cuotas de interesas: 41
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Cupdn

Cuota de
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Cuota de
Amortizaciones

Fecha de
Vencimiento

Intereses

Amortizacion

Valor Cupén

Saldo insoluto
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4 0,0000 7502 '

0,0000
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8 8
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14 14
5 15
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7 21
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21 21 T de Junio da 202 9.
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23 23 1deld de 2023 g 500,0000
24 24 1 de Diciembre de 9 y
25 25 1 de Junic de 2024 39020
26 24 iciembre de g, )
27 27 o
28 28 2
29 29 9,
30 30 39,2020
31 31 9.52020
32 32 9.,9020
3 33 35020
34 34
& 35
36 K8 9,9020
37 37 7,9020
38 38 $,9020
33 39 9.9020

0 a0 9.5G20 500,0000
41 41 1 509,9020 0,0000
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x. Fecha Amortizacién Extraordinaria: £l Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos Serie O a partir del 1 de diciembre de 2016, de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero
Trece de fa Clausula Cuarta del Contrato de Emisidn. El valor de rescate de los Bonos Serie Q se determinara
conforme a lo sefialado en |a letra b), del literal A, del ndmero Trece de la cldusula Cuarta del Contrato de
Emisién. Para efectos de calcular {a Tasa de Prepago, se considerard que el Margen serd igual 2 70 puntos
bésices 0 0,7%.

xi. Plazo de Colocacidn: El plazo de colocacion de laz Bonos Serie O sera de 36 meases, contados a partir de la
fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emision de los

Bonos Serie Q. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto.

xii. Serie y enumeracion de los titulos. Los Bonos Seriz Q tendran la siguiente enumeracion: desde el nimero 1
hasta el nurmiero 3.300, ambos inclusive.

xiii.Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serig Q venceran el 1 de junio de 2032
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4.4.12 Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertiples.

4.5 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos:

4.5.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones y causales de incumplimiento del Emisor

Mientras el EMISOR no haya pagado a los Tenedores el total del capital e intersses de los Bonos emitidos y
colocados con cargo a esta Linea, el EMISOR se sujetar a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,

sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

A.- A contar del treinta y une de marzo de dos mil once mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del EMISOR un nivel de endeudamiento na superior a uno coma cinco veces. A partir del afo dos mil
diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del mes en que
se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios at Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve.

Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos veces. Para estos efectos, el nivel de
endeudamiento estard definida como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonic Neto Total. El Pasivo Exigible
del EMISCR se definird como la suma de las cuentas del Pasive Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus
Estados Financieros. Para |os efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se considerard como Pasivo
Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o sofidarias, codaudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el EMISOR o sus filiales hubieren otorgade para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de:
(i) las otorgadas por el EMISOR o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del EMISOR, (i) aguéllas
otorgadas por sociedades filiales del EMISOR por cbligaciones de éste y [iil) aguelias atorgadas a instituciones
publicas pars garantizar el cumplimiento de la fegislacion sanitaria y la gjecucian de obras en espacios pUblicos;

B.- Enviar al Reprasentante de los Tenaderes de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimastrales y anuales y de toda otra
informacicn pdblica que el EMISOR proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, debera enviarte copia de los
informeas de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlos
de sus clasificadores privados;

C.- Informar al Reprasentante de los Tenadores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los
Estados Financieros a [a Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de las obligaciones contraidas
en virtud del presente contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el EMISOR se obliga a dar aviso al Representante de
los Tenedores de Bones, de toda circunstancia que implique el incurnplimiento o infraccién de las condiciones
u obligacionaes que contrae en virtud del presente contrato, tan pronto comao el hecho o infraccidn se produzca
o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del EMISOR, 5 través de los informes que éste proporcione al Representante;

D.- Establecer y mantener adecuados sisternas de contabilidad sobre |2 base de las normas IFRS o aquellas otras
que ia autoridad competente determine; y efeciuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a
juicio de la administracion y de los auditores externos del EMISOR, deban ser reflejadas en fos Estados Financieros
de éste y/o en ef de sus filiales. Bl EMISCR velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.
Ademas, deberd contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente de reconocido
prestigio para el examen y andlisis de |os Estados Financiaros del EMISOR y de sus filiales, respecto de los cuales
tal o tales empresas auditoras deberan emitir una opinion raspecto de los Estados Financieros al treinta y uno de
diciembre de cada afn - Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente gue: i si por disposicidn de la SVS se
modificare la normativa contable actualmenie vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios
de valorizacion de los actives o pasivos registrados en dicha centabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en el contrato, en adelante los “Resguardos”; y/o, ii. si se modificaren
por la entidad facultada para definir las normas contatles IFRS fos criterios de valorizacién establecidos para las
partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno © mas de los Resguardos, el EMISOR
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dentro de un plazo de veinte dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieros, deberd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores ce Bonos y
solicitar a sus auditores externos que, dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha de esa solicitug,
procedan a adaptar los respectivos Resguardos seqén la nueva situacidn contable.

El EMISCR y el Representante deberdn modificar ef contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores dentro del plazo de veinticinco dias contadas a partir de la fecha en gue los auditores evacuen su
informe, debiendo el EMISOR ingresar a la SVS ia solicitud relativa a esta modificacion al contrato, junto con la
documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitard el consentimiento previo de [a Junta de Tenedores
de Bonos, sin perjuicio de lo cual, ef Representante debera infarmar a los Tenedores de Bonos respacto de las
modificaciones al contrato mediante una publicacidn en el Diario dentro dei plazo de veinte dias contados desde
la aprobacién de |a SV5 a la modificacion del contrato raspectiva.- En los casos mencionados precedentemente,
y mientras el contrato no sea modificado confarme al procedimiento anterior, no se considerard que el EMISOR
ha incumplido el contrato cuande a consacuencia exclusiva de dichas circunstancias el EMISCR dejare de cumplir
con uno & mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en |z presente disposicion tiene
por chjeto modificar el contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios en las narmas contablas aplicables y,
2n ningun caso, a consecuencia de variaciones en las condiciones de mercado que afecten al EMISOR.- Por otra
parte, no sera necesario modificar el contrato en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas,
afectando 1a definicidn de las cuentas y partidas referidas en este contrato y elle no afectare a uno o mas de los
Resguardos del EMISOR. En este caso, el EMISOR deberd informar al Representante de los Tenedores de Bonos
dentro del plazo de treinta dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieros, debiende acompariar a su presentacion un infarme de sus auditores externos gue
explique la manera en qué han sido afectadas fas definiciones de las cuentas y partidas descritas en el contrato de
emision de bonos;

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activas operacionales, incluyendo sus oficinas centrales,
edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para
industrias de la naturaleza del EMISOR. El EMISOR velara para que sus filiales también se ajusten a lo establecido
an esta letra; y

F.- El EMISOR se obliga 2 velar porque que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
naturales o jurfdicas relacionadas, segun este término se define en el articulo cien de |a Ley de Mercado de Valores
se efectien en condiciones de equidad similares a las gue habitualmente prevalecen en el mercado.

4.5.2 Mantencién, Sustitucién o Renovacion de Activos:

4.5.2.1 Activos Esenciales:

£l Emisor no podra enajenar o perder la titularidad de uno o més de los Activos Esenciales, salvo que se tratare de
aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales.

Se entendera por activos esenciales del EMISOR 1as concesiones de servicios publicos de produccidn y distribucion
de agua potable y de recoleccidn y disposicion de aguas servidas del sistema del gran Santiago.

4.5.2.2 Seguros:

£ Emisor deberd mantener seguros que proteian razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus
oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo alas practicas
usuales para industrias de la naturaleza del EMISOR. El EMISCR velara para que sus filiales también se ajusten alo
establecido en este punto.
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4.5.2.3 Facultades Complementarias de
Fiscalizacién:

No hay.
4.5.2,4 Mayores Medidas de Proteccion:

Con el cbieto de ctorgar una proteccion igualitaria a todos
los Tenedores de |os Bonos emitidos en virtud del Contrato
ce Emisidn, el EMISOR acepta en forma sxpresa que éstos,
por intermedic del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos,
adoptado con el gquérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la
mayoria absoluta de [os votos de los Bonos presentes en una
Junta constituida con |a asistencia de 1a mayoria absoluta de
los votos de los Bonos en circidacion emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda
citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamenta el
capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de
los Bonos emitidos con cargo 2 la Linea y, por o tanto, acepta
que todas las obligaciones asumidas para con ellos en virtud
del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias,
se consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la
Junta de Tenedores de Bones adopte el acuerdo respectivo,
en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

A.- Si el EMISOR incurriere en mora o simple retardo en el
pago de cualguier cuota de intereses o amartizaciones de
capital de los Bonos.

B.- Si el EMISOR no diers cumplimiento a cualquiera de las
obligacionas de proparcionar informacién al Representants
de los Tenedores de Bonos, senaladas en las letras By C del
punto 4.5.7 anterior y dicha situacion no fuere subsanada
dentra del plazo de treinta dias habiles desde la fecha en
gus fuere requerido para ello por el Representante.

C.- Persistancia en el incumplimiento o infraccion de
cualguier otro compromiso u obligacidn asumido por el
EMISOR en virtud del Contrato de Emision o de sus Escrituras
Complementarias, por un periodo igual o superior a sesenta
clias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento definido
en el punto 453, luego de que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al EMISOR, mediante
correo certificada, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccion y se exija remediarlo. En el caso
de incumplimiento o infraccién del nivel de endeudamisnto
definido en &l punto 4.5.3, este plazo serd de ciento veinte
dias luego que el Representante de los Tenedores de Bonos
hubiere enviado al EMISOR mediante carta certificada, el
aviso antes referide. E! Representante debera despachar
al EMISCR el aviso antes mencionado, como asimismo el
requerimiento referido en |z letra B precedente, dentro del
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dia habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del EMISOR y, en
todo caso, dentro del plaze establecido por a Superintendencia mediante una norma de cardcter general dictada
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercade de Valores, si este dltimo
térming fuere menor.

D.- 5i el EMISOR ro subsanare dentro de un plazo de cuarenta y cinco dias habiles una situacién de mora o
simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente de
seis por ciento del Total de Activos seglin se registre en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha
de pago de las cbligaciones incluidas en ese manto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicha monta no
se consideraran las obligaciones que (i) se encuentren sujstas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el EMISOR en su contabilidad; o, {if) correspondan al precio de construcciones o adguisicién de
activos cuyo pago el EMISOR hubiere objetado por defectos de los mismos o por el incumplimierto del respectivo
constructor o vendedor de sus cbligaciones cantractuales. Para los efectos de esta letra D se usard como base
de conversidn el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién de los Estados Financieros trimestrales
respectivos.

E.- Si cualquier otro acreedor del EMISOR cobrare legitimamente a éste la totalidad de un crédito por préstamo
de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el deracho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito
por una causal de incumnplimiento por parte del EMISCR contenida en el contrato que dé cuenta def mismo. Se
exceptian, sin embargo, los casos en que |a totalidad del crédito cobrade en forma anticipada, de acuerdo a lo
dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del tres poer ciento del Total de Actives del EMISOR, seaiin se
registre an sus Ultimos Estadoes Financieros trimestrales.

F.- Si el EMISOR o cualguiera de sus filiales en que el EMISOR mantenga una inversion que reprasente mas del
veinte por ciento del Total de Activos del EMISOR fuere declarado en quiebra o se hallare en notoria insolvencia
o fermulare propasiciones de convenio judicial preventivo con sus acreedores o efectuare alguna declaracién por
medio de {a cual reconczca su incapacidad para pagar sus obligacionas en los respectivos vencimientos, sin que
cualquiera de dichos hachos sean subsanados dentro del plazo de sesenta dias contados desde la respectiva
dedararion, situacién de insolvencia o formulacién de convenio judicial preventivo, Para efectos de calcutar el
parcentaje gue representa la inversidon del EMISOR en sus filiales, se estara a la informacidn contenida en las notas
a los Estados Financieros del EMISOR.

G.- Si cualguier declaracion efectuada por el EMISOR en los instrumentos que se otorguen o susariban con motivo
del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el Contrato de Emisidn o de sus Escrituras
Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea,
fuere o rasultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.- Si se modificare ei plazo de duracidén del EMISOR a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea; o si se disolviere anticipadamente ef EMISOR; a si se disminuysre por cualquier

causa su capital efectivamente suscrito v pagado en términos que no cumpla con el indice referido en el punta
453

.- 5i el EMISOR enajenare o perdiere |z titularidad de uno o mas de los Actives Esenciales, segun estos se definen
en la clausula vigésimo tercera de! Contrato de Enision, salvo gue se tratare de aportes o transferencia de Activos
Esenciales a scciedades filiales.

J.- Si en el futuro el EMISCR o cualguiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonas, o
& cualquier ctra operacion de crédito de dinero u a otros créditos u abligaciones existentes o que contraigan en el
futuro, exceptuando los siguientes casos:

Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amartizar el precic de compra o costos, incluidos los de
construccion, de activos adquiridos con posteriaridad al Contrato ds Emision, siempre que la respectiva garantia
recaiga scbre {os exoresados activos;

Dos. Garantias que se otorguen por parte del EMISOR a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar
obligacicnes entre ellas;
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Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el EMISOR;

Cuatro. Garantias sobre activos adquiridos por el EMISOR con posterioridad al Contrato de Emisidn, gue se
encuentren constituidos antes de su compra;

Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos publicos; y

Seis. Prorroga © renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los anteriores puntos Uno a Cinco,
ambos inclusive, de esta fetra J. No obstante, el EMISOR o sus filiales siempre podran otorgar garantias reales
a nuevas emisiones de bonos o a cuslquier otra operacion de créditos de dinero u a otros créditos si, previa y
sirmultdnearnente, constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de
fos Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este taso, la proporcionalidad de |as garantias serd
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente,
concurrira al otorgamiento de les instrumentos constitutivos de las gerantias a favor de los Tenedores. En caso de
falta de acuerdo entre el Representante y el EMISCR respecto de {a proporcionalidad de las garantias, el asunto
seré sometido al conocimiento y decisién del &rbitro que se designe en conformidad a la clausula vigésima del
Contrato de Emision, quién resclvera con las facultades ahi senaladas.

En la cldusula Vigesimo Tercera del Contrate de Emisién se define Dia Habil Bancario como aquél en gue los
bancos e instituciones financieras por disposicién legal deben abrir sus puertas al publico para el ejercicio de
operaciones propias de su giro, en {a Republica de Chile.

Asimismo, en la clusula Vigésimo Tercera del Contrato de Emision, se define Total de Activos como la cuenta o
registro "Activos, Total” del Estado de Situacion Financiera Clasificado.

Efecto de Fusiones, Divisionas u Qtros:

Uno. En caso de fusion del EMISOR con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incarparacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira Todas y cada una de las obligaciones que el
Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias imponen al EMISOR.

Dos. Si el EMISOR se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en gl Contrato
de Emisidn y sus Escrituras Complementarias todas ias sociedades que surjan de la divisidn, sin perjuicio de que
entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del
patrimonio del EMISOR gue a cada una de elias se asigne u otra proporcidn cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de
los pactos licitos que pudieran pactarse con el Representante de los Tenedores de Bonos.

Tres. Si el EMISOR alterare su naturaleza juridica, todas fas okligaciones emanadas del Contrato de Emision y sus
Escrituras Complementarias serdn aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna.

Cuatro. En el evento de que el EMISOR enajene Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia
de Activos Esenciales a sociedades filiales, los Tenedares tendrdn ef derecho previsto para ese evento en la clausula
novena del Contrato de Emisién.

Se entenderd por activos esenciales del EMISOR |as concesiones de servicios publicos de produccidn y distribucion
de agua potable y de recoleccidn y disposicidn de aguas servidas del sistema del gran Santiago.

Cinco. En el caso da creacion de una o mas filiales, el EMISOR comunicard de esta circunstancia al Representante
de los Tenadores de Banos, no afectando los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del EMISCR
bajo el Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias.

Seis: La modificacion del objeto social del EMISOR no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del EMISOR bajo el Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias.
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4.5.3 Montos de las restricciones a que esta obligado el Emisor

Limnites en Relacion de Endeudamiento:

Mientras el EMISOR no haya pagado a los Tenedores ef total del capital e intereses de los Bonos emitidos vy
colocados con cargo a esta Linea, el EMISOR se sujetard a las siguientss obligaciones, imitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de las gue le sean aplicables conforme a las normas generales de la fegislacién pertinente:

A.- A contar del treinta y uno de marzo de dos mil once mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del EMISOR un nivel de endeudamiento no superior a uno coma cinco vaces. A partir del afio dos
mil diez, el limite anterior se ajusta de scuerdo al cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el nivel de endeudamiento y el Indice de Precios al Consumidor de diciembre del afo dos mil
nueve. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos veces. Para estos efectos, el nivel de
endeudamiento estard definido como la razén entre Pasive Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del EMISOR se definirad como |a suma de las cuentas del Pasivo Corriente Total v Pasivo No Corriente Total de sus
Estados Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice antes senalado, se considerara como Fasivo
Exigible el monto de todos fos avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
G reales, gue el EMISOR o sus filiales hubieran otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de:
{i}1as otorgadas por el EMISOR o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del EMISOR, (i) aquéllas
otorgadas por sociedadas filiales del EMISOR por obligaciones de éste y {iii) aguellas otorgadas 2 instituciones
publicas para garantizar el cumplimiento de |a legistacion sanitaria y |a ejecucion de obras en espacios publicos;

Segin el Contrato de Emision, ndice de Precios al Consumidor se define como el “Indice de Precios al Consumidor
gue publigue el Instituto Nacional de Estadisticas o &l organismao que lo sustituya o reemplace.

De acuerdo con los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2011, el Emisor se encuentra en cumplimiento da
estas restricciones. El indicader Pasivo Exigible/Patrimonic Neto Total alcanza un nivel de 1,15 veces.

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Mecanismo de colocacién

La colocacion de los Bonos se realizara a2 través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden
las partes, pudiende ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de unc o todos los
mecanismos permitidos porLey, tales comoremate enbolsa, colocacion privada, etc. Porel caracter desmaterializado
de la ernision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electronico y no coma lamina fisica, se debe
designar un encargado de custodia que en este case es el Depasito Central de Valores 5.A,, el cual mediante un
sisterma electronico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar fa colocacion
realizando el traspaso electrénico correspondiente.

L2 cesidn o transferencia de banas, dado su cardcter desmaterizlizado, y el estar depésito en el Depésito Central
de Valores, Deposito de Valores, se hard, mediante cargo en |a cuenta de quien transfiere y el abono en {a del que
adquiere, en base 3 una comunicacion escrita por medios electrdnicos gue los interesados entreguen al custedio.
Esta comuriicacion, ante el Depdsito Central de Valores, Deposito de Valores, seré titulo suficiente para efectuar tal
transferencia. E! plazo de colocacion se especificard en la respectiva Escritura Cormplementaria.

5.2 Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa 5.A. y/o CorpBanca Corredores de Baolsa S.A.

5.3 Relacién con los colocadores

No hay.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuarédn en |a oficina del Banco Pagador ubicada Avenida Andrés Bello 2687, Piso 37, comuna de
Las Condes, Santiago, en horario bancaric normal de atencién al publico,

6.2 Forma en que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos
Se informara a través de |3 paaina web del Emisor, www aguasandinas.cl.

6.3 Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionara a los tenedores de
bonos

El Emisor deberd enviar al Representante de ios Tenedares de Bonos, en el mismo plazo en gue deban entregarse
a la Superintendencia de Valares y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales y de toda otra
informacién pablica que el EMISOR proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, deberd enviarle copia de los
informes de clasificacion de riasgo, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlos
de sus clasificadores privados

El EMISOR deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bongs, junto con las copias de sus Estados

Financieros consolidades, trimestrales y anuales, una carta firmada por su representante legal, en Ja cual deje
constancia del curnplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision.

7.0 OTRA INFORMACION

71 Representante de los tenedores de bonos

Banco de Chile, con domicilia en Ahumada 251, Comuna y ciudad de Santiago.
7.2 Encargado de la custodia

No corresponde,

7.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

7.4 Administrador extraordinario

No corresponde.

7.5 Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia,
perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario

MNo existe relacion.

7.6 Asesores legales externos
Prietoy Cia.

7.7 Auditores externos

Ernst & Young Chile.
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Declaraciones de responsabilidad

=

AGUAS

andiras

Declaratidn Jurada de Rasponsabdlidad y Declaracidn Jurana E3pacial

Loa staic frmantes, an sus calidaces de Direcltr ¢ Gerente Garergt de Aguas Andinas
S A. cebigamente lacutados por at Drectono de dicha sociedad. declaran bajo jurarmeato ous se
taren ressondabies s 12 veracided de Ioda 13 oformacdr proporcionada por Aguas Andinas
S.A. a la Supenintendencia de Valores y Seguros, an (e solieiud de inscripoon d¢ ia gresents iivea
39 bonos en el Registro de Valores de 953 Supeiniendencis, Coma de ka prosenta declaracion g9
responsatildad y wrada pspecisl, tado el 8n cumpamienta del Thuls X1 de b Ley N” 16.045 de
Mearcado ge Valores y de la Nooma ce Caddetor Garerel N° 30 y sus modficedanes postenares
emiias por ess Supennterdencia

Asmismo jos abajo frmantes, an sus caldsdes e Ditectar y Gerentz General de 3
raferida sccedad. dectinm bajo uramenta que Aguas Andinas S-A, 0o g€ encuenya en casacidn
e pagos.

Sa{'\ﬁaao. fabirero de 2011

- ' / |
Z;M U~ / N
Sargls Eemid Lol +atpe Larmain Adgllaga

RUT & 8623 2401 RUT B 922 0029/ ~
Cirecter Gerente Genara.” ?“q
FISCALL
ARTAT AmDIMAL SA AY PRETIOTWTE RALMACEDA 7188 GAR'AGH C31 1710 » 8 41008 2o | VA% 24812 603117 man VEs0cartinds <1
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Declaraciim Jurada de Responsabilidad v Declaraciin Jurndy Especial

Los abajo finuantes, ¢n sus cahdades de Presidente ¥ Gerente General de Aguas
Andisas S.A., debidumenne facultados 2l efects, declanm bajo juraments que s hacen
xcspcmmblns_ tantn del contenido de la documentsaidn proporcionada por Aguss Andinas
8A. a o Superntendeccia de Vakwes y Seguros, ¢n relacion a los mntecodentes
presentudos en espusts al Oficia N° 5454, de fecha 23 de febrera de 2011, relativo u la
solicitod de inseripoidn de una lines de bonos o weista aftos Dicla declaracion se hace
extensiva a toda la docurmentaciin e inforacion presentada eal la sefialada soliciud

Asimismo, los sbajo firmantes, en sus calidades de Presidente v Gezente General de
1a refenida sociedad, declarar. bajo juramente e Aguas Andinas S.A. no se encuenira on
cezaciin de pagos.

g /ﬂ%

aguin Vitlarino Herreza Felipe Lasmatil f
U‘ 9.669100-9 RUT 6.922 002
"Presidonm.: {rorente (jmcr.al‘ f —_
K{ T
v

A
mc:.@)
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Declaracidn Juradn de Responsabilidad y Declaracién Jurada Especial

Los abwo firmantes. en sus calidades de Presidente v Gerente Generad de Aguas
Andinay 8.4, debidamente facultados por el Directorio de dicha sociednd, declaran bajo
jurnmento que se hacen responsables de la veracidad de todu 1o informecion proporcionada
par Aguas Asdinas S.A. a fa Superintendencia de Vilores y Seguros, con ocasidn de la
ermsion de los bonos Seric (), con cargo a linea de honos g 30 afios plazo, inserita en 2l
Repisiro de Valores bajo e ™° 655, con Fechn 13 de marzo de 2011; como de la presente
declaracion de responsabilidad y jurads especial, todo elle ¢o cumplimiento del Titulo XVI
de Ja Ley N* 18.045 de Mercado de Valores y de la Norma de Cardcter General N 30 ¢ sus
modificaciones posierivres, emmilidas por esa Superinlendencis

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente y Gerente General de
la refenda sociedad, declaran hajo juramente que Aguns Andinas S.A. no s¢ encuentra en
cesacion de pagos.

!

! - Ayt P
Felipe Lasrain Aspillaga Victer de-ta-BarrrFuenzalida
RUL 6.922.002.9 ) RIiT 4.778.218-K
Presidonte Unerente General
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iii. Certificados de clasificacién de riesgo
%ﬁg R . e [ ot _'-. &
Muswindyo & Trust sl et 1y Fateg

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiagn, a 07 de diciemare de 2011, ICR Compafia Clasificadora de Resgo Lida.,
certifica gque considerando su metodoioma de clasificacdn v s seglamenta intermo, e
Consejo de Clasificacion ha acardado ratificar en Categoria AA+, tendencia "Estable”, la
serie Q, con cargo a la linea de bonos N2 655 de Aguas Andinas 5.A., contemplada en
Eseritura Camplemeantariz de fecha 05 de diciernbire de 2011, Bajo ef repertora N2 14 775
11: cantrato suscrito en 1a Nowaria Pdbhca ge don lvan Torrealba Acevedo

Ultimos estados financieros ulilizadas: 30 de sephismbre de 2011
Definicion de Categerias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aguallos instrunentos que cuenian con una muy alta capacidad de pago del capitat
e Intereses en los Weminos v plazos pactados, la cual no se verian afectada en torma sigmificativa
ante posibles cambios en el araisor, en la industria 3 gue pertenecs o 2n la Canamia

La subcategoria "+" denota una mayor proteccidn dentyo de I3 categora Al

“ta opinidn de ICR Comgama Clasitficadora d» Riesgn Limitada, no coastiluye snd
recomendacion para comprar, vender o mantener ue determinodn nstrumento

El andglisis no es e cesultade de ong ouditnos practicody ol enuson, smo que se bosa en
infarmacidn pdblica remitide o o Superntendencia de Volnres y Seguros, @ las balsas ae
valores y en mquella que voluntanamente gparto el emison, ne senda respansobifidad de fa

clasificodare o venlicacion de lo outenticdad de o msma”

Alentamante,
;
".'
i
lorge Palamas I
Gerente Grnesal
W' Compadia Clavficadora de Riesgo Ltda
YR typ 7
.
180
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fFeller-Rate

Standurd & Poor’'s

tn Santiapo, « 6 de diciembre de 201, Feller Raie Clasificadora de Riespo Lida
vertifica yue la clasiicacion asignada a los tilulos de oferts publica emindos por
Aguas Andinas 3 AL es la sigmienie

{taea de Bogos NY 633 S AN

Pmision al amparo de s linea

« onps Sene Q4

(41 Segtin esctitury vivnplomentaria de fechin 5 de digembre de 2611 Repersiio M0 11778
P e B 33 Notaris de Santago.

Fsta clasibicaciin se asiund sobre 14 base de sy mstodnloga aprobada por esta

empresa clasiticadora ¢ wmeorporn en el andlizls lox estadns linancieros 4l 0 de

septicrnbre de 2t

© Osear M)
Gigrenite Ceoneral
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iv. Autorizacién SVS

32097 j

TR RO L1

14i12:2011 *

2011120478832

OHRD:

ANT.:

MAT.:

N

Linea de banos inscra en ef Regisiro de Valores
bajo el N"655, ¢l 15 de marzo de 2011,

Colecncidn de bonos Serie “Q™

DE SUPERINTENDENCIA DE VALORES
A4 . SENOR

GERENTE GENERAL

AGUAS ANDINAS S.A.

AEGUROS

chi duicinbre Vindinds 3 % eavie @ csla Sapenniendencis copia awonzada ge
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PASA I3 inERREN

» ot Sevae 1)

VAR L TZAUTON B Y TRACHRTNN allys 11 meses poddea rescatar antuoposiumest
praid 1el e diciembre de J0be Je souerdo con k)
Jroacestt fersi v el mumier Trece de ta Claosada
€ arta Canteata do bmusian Para el caloalo de La tesa de

prepave s Codsiderarg wn margen de @7
f
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PROSPECTO COMERCIAL BONQOS 2012 AGUHAS ANDINA
DOCUMENTACION LEGAL
v. Texto refundido del contrato de emisién arcado de Valores”, en la Ley nimerg dieciocho

TEXTO REFUNDIDO CON
LINEA A TREINTA ANOS |

A contnuacién se prasenta el texto rafundids del contrato de
v de bonos por linea a treinta s antre Aguas Andinas 5 A
y Banwe de Chile como repres te de tenedores de bones
celebrado madiante escritura plblica de r—._h-: 1 de fahrero de 2011,
otorgada en 1# Notaria de Santiago d '!”Eq'tla /-\\eumo
rterio numers 3

piblica de fecha 2 de marzo
bajo el repertons ndmeare 23

EN SANTIAGD DE CHILE, & primere de febrere de dos mil once, ante
mi, MABLA__J_O_S_E_I:IUEBI& VALEMZUELA chilena, cazada,
abogado, cédula nacicnal de identidad nimero trece millenes
ochenta y nueve mil cienta cincuanta y ocha guisn acho,
Natario Publico Suplente dal Titular de la Trigésima Tercera Motaria
de Santiago, don VAN TORREALBA ACEVEDQ, segin Decreto
Judicial ya protocodizado, con oficio en calle Huéranos nimers
noueoen‘.cs setentay nueve, oficina quinientas una de la Camuna de
Santiaga, comparecen: don FELIPE LARRAIN ASPILLAGA, chilens,
casado, ing

iero civil, cédula naciomal de dentidad ndmero seis

millones novecientos veintidds mi guitn nueve y don MIGUEL
ANGEL ZARZA MARCOS ancl, casado, economista; cédula de

d 13tOCISNtOs CUarenta y cuata
mil setecis ntoL noventa y od’!u gJ-or- k, ambos en representacion,
= AGUAS ANDINAS S.A., scciedad andnima
tario ndmera sesenta y un millenes achocientos
dos con domicilic para estos-efectos en
naceds nimers mil tescientos noventa y
0, en adelante tamhbién &l "EMISOR”, por
n ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chileno, casado, ‘ngemcrc. civil, cédula nagional de identidad numero
acho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinuave
gulnn siete y don URI HEINZ MANZ LECLERC, chileno, casado,

ctor de camercia, cé ional de identidad namero nuave
-Tl"l nes nevecientos noventa y cuatro mil achocia
guidn siete, ambaos en representacion,
BANCO DE CHILE, persona juridi
domicihe en calle Ahumad
comuna de Santiage, a oresentante de los
|ere"‘oroq de Bonos y Ba Pagador, en adelante tambidn y en
resentants de dos Temedares de Bonos”, el
nco Pagador”; los comparecientes mayores
125 acre’\'ntsran swidentidad con las cédudas citadas v

! &l prasente instrumento y de conformidad con los
rdas gel D.rert')rln de AGUAS ANDIMAS S A, las parta nan
an celebrar on de bonos per I.:.e:u de agueios
definidas =n el in atro de la Ley nimero
digciccho mil cuaremia y cinco, en ade indistintamente tampién
dencrminados "Banos”, que serdn emitidos desmatenalizades por
AGUAS ANDINAS S.A | para ser colocados en el marcado en general
y depositados en el DEPOSITO CENTRAL DE WALORES SA,
DEPCSITG DE WALORES, en adelante sl "Depdsito Central de

f

C)Ch" Bl

o]

0*5'. o,

dula nac

ntes treinta y tres

del

segun se acreditara,

a dsl giro ba

cule

Valares" o el "DCV", La presents emision de Bonios se reqgicd por las
& laciones establecidas en aeste comt y por las disposiciones
contenidas en da Ley nimera diec cyarenta y cinco, en

. en adelante "Ley de Sociedades Andnimas”, en
a Ley numero dieciocho mil achocientos setenta
osite y Custodia de Valores, en adelante "Ley del

DOV, en su .\ec af‘ﬂef‘l , en adelante "Reglamanta del DCYV", en &l
Reglarmento Internc dal Eepési:o Central de Valcres, en adalante ¢!
*Reglamento Interno del DCV", v por las ovas normas legales o
reglamentarias aplicables a fa materia. - ANTECEDENTES
DEL EMISOR, DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
S Y DE_LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES,

LAuiugﬂ PRIMEB& ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno/
Antecedentes Generales. A.- Nombre: AGUAS ANDINAS S A B.-
Nombre de Fantasia: No tiznz. C.- Direccion de la sede principal:
La direccién de |a sede principal del EMISOR es Avenida Presidente
Balmaceda numers mil trescientos noverta y ocho, comuna de
Santiago. D.- Autorizacién de fa Emision: For acuerdo adoptado en
sesién ordinaria de diractono de AGUAS ANDINAS S.A. numero
rescientos noventa y wno celebrada con fecha waintiséis de
ngviembre de des mil diez se acordd [a emisién de los Bonos objsto
da este contratn, CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno/
Designacidn. £ EMISOR designa sn este acto al BANCO DE CHILE
comao Representante de |os Tenedares de los Bonos que se emitar
en virtud de este contrato. E| BANCO DE CHILE, por intermedio de
sus apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la
remuneracion establecida en su favor en la dausuls décimo sexta de
asta =scritura. Dos/ Domicilio legal: El domicilic legal del BANCO
DE CHILE es la ciudad de Santiage de Chile, comuna del misma
namore, y | r de su casa matsiz es calle Ahumada numero
doscientas cincuents y uno, comuna de Santiago. CLAUSULA
TERCERA.- ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES.- Uno/ Deﬂ'gggcig‘n. Atendido que los Bonos que se
emitan en wirtud de este contrato serdn desmaterializados, el
2 designado al I'\I:PO‘ITO CENTRAL DE VALCRES S.A,
I")‘:DASITO L)!- WALORES, a efectos gue mantenga en deposito
Bonos., Conforme a |z davsula catorce del “Contrato de
Registro de Emmiones Desmaterializadas de Vadores Renta Fija e
Interrmedhacidn Financiera" susento con anterioridad a esta fecha
antre 2 EMISOR y el DCV, a prestacion de los servicios de insaripcion
de instrumentos e ingreso de valores desmaterializados, materia det
mencionada contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. lo
rior no impedird al DCV aplicar 3 sus depositantes las tacifas
nidas en su Reglaments Interno, relativas al "Depdsitc de
iones Desrmaterializadas”, las que serdn de cargo de aguél en
cuenta sean abonados los valores desmaterializades, ain en el
de aque tal depositante sea el propio EMISCR. Dos/
Antecedentes Juridicos. A.- Domicilio legal: Conforoe a sus
estatutas, el demicilio social det DEPOSITO CENTRAL DE VALORES
SA. DFPO ITO DE VALCRES, &5 la ciudad y comuna de Santiago; y
recoion de su casa maliz 23 Avenida Apoquindo cuatro mil uno,

dichias

pl&“ dare, Las Condes, Santiago. B.- Rol Unico Tributarfo: El ro!
anice tributario del DCY es 8l ndmero noventa y seis millones

tos sesenta y seis il ciento cuarenta guidn dos. TITULO N.-
CONDICIONES GEME DE L MISION. CLAUSULA
CUARTA.- MONTO Y CARACTERISTICAS DE LA LINEA Y DE LOS
BONOS QUE SE EMITAN CON CARGO A ELLA.- Uno/ Monto de
Ja linea de bones - £l monto naminal total de |3 linea de boros que
sa conviens en virtud de esta instrumento Jen adelante |2 “Linea de
Bonos” o la "Linea’/ sera gl equivalente en pesos moneda nacional
de custre milonas cuatrocientas mil Unidades de Fomento. Sin
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perjuicio de le anterior, en cada emisidn con cargo a la Linea se
especificard si ella estard expresada en pesos nominales o en
Unidades de Femento, caso en el cual se utilizard la correspondients
aguivalencia a la fecha de la Escritura Complemantana raspective
para los sfectos de caleular &l cumplimienta de estos limites De
acuerds & lo establacide en la Seccidn W numers tres, punto tn
punto una de la Norma de Cardcter General nimerg tréinta de mil
novecienios ochenta y rnueve, v sus modificaciones posteriores, en
especial por la Norma de Cardcter General numaro doscientos
cuarenta y dos de dos mil nueve de la Superintendencia /en adelante
la "MCG treinta"/ dentro de los diez Diss Habiles anteriores al
vencimento de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, e
Emisor puede realizar una nueva colocacién dentra de da Linea, por
un monto de hasta =) cien por ciento del mento autonizado de |z
Linea, para financiar el pago de los instrumentos que estén por
vencer. Bl monte de los Bonos que se emitan con cargo a la Linga de
Bonos, su plazo de colocacion y las demds caracteristicas especificas
de cada emision de Bonos se determinara por las partes con ocasidn
de 13 suscripcion de cada Escritura Complementaria Bl mento
narminal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea sa
determinard en las respectivas Escrituras Complemeantanas, coma asi
1ambién si llas son en pesos nominales o en Unidades de Fameanto
y el monto det saldo insclute de capital de los Bonos vigentes y
tolocados praviamante con cargs a otras emisionss de la Linea. En
aquellos tascs en que los Bonos se emitan en pesos, ademas de
zefialar &l monio naminal de a nueva emizidn y e saldo inscluto de
las emisiones previas en la respectiva unidad, se establecera su
equivalente &n Unidades de Fomento, para |o ¢yal deberd estarse al
valor de ésta a la fecha de la respectiva Escnitura Complementaria, (i)
Limite méximo a colocar con cargo a la Linea. No obstants =l
manta total de la Lineavecién raferido, & EMISOR sélo padra colocar
Bancs yfo tarer Bonos vigentes colocados con cargo 8 esta Linea
nasta por un valor nominal de cuatro millenes cuatrocientzs mil
Unidades de Fomenta, considerando en conjunto ta Ios Banos
colooados y vigentes emitidos con cargo a la Linea comao aquellos
colocados y vigentes emitidas con cargo al contrato de emision de
bonaos por linea a disz anos celebrado porescritura pablica otorgada
con esta misma fecha y en esta misma Naotaris, baja el repertaria
rumerg mil custrocientes treinta y acha guidn once, (i} Reduccidn
del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con
cargo a ella. Miantras 2l plazo de la Linza se encuentre vigante y ng
s& haya colocado el total de su manto, el EMISOR podid limitar ef
manta de a Linea ¢ de una serie o subserie en particular hasta el
monta de la serie o subsenie efactivamante colocados y en circulacidn
Ests modificacian deberd constar por escritura pdblica a fa que
dsbera concurrir el Representante A contarde la fecha del cartificada
emitido por la Superintendencia gue dé cuerta de la sefalada
raduccian o, en su case, de la fecha del Choo Ordinario emitide por
la Superintendencia que la notifigue, el monts de la Linea o de la
serie o subserie se entendera reducids s su nuevo monta, de moda
gue gl EMISCR sole podrd, segin corresponda, emitir Bonos con
carga a la Linea o calocar Bonas de la respectiva serie o subserie
hasta esa suma. Sinperjuicio de lo anterior, el EMISOR podré efectuar
ruevas colocadiones con cargo 2 la Linea que excedan &l monta de
la misma, an conformidad con lo sefalade en la NCG treinta, s la
emislan tiene por objeta financiar el paga de otros Bonos emitidos
concarg® @ esta Linea que estén por vencer. 5iala fecha de reduccian
del monta de [z Linga hubiers saldos ne colocados de una o mas
series 0 subseries de foncs emitidos con cargo » ella, debera
adecuarse el montg maxima de dichas series o subseries, de modao

gue & total de ellas noexceda el nueva monto de la dinea y, en su
s, &l EMISOR deberd efectuar |a declaracién de haber colocado ls
4 de los Bonos de la serie o subseria emitida con cargo a ells,
mplada en & romerc Cincod de esta cdusuls cuara, B
Representante se entiende desde ya facultado para concurrir a la
firma de |a referida escritura de medificacion del monto de la Linea o
de la seri= o subserie, segin ei caso, y acordar con el EMISOR dos
térmings de 43 misma, sin necesidad de autarizacion previa por parte
de la Junta de Tenedares de Bonos. Dos/ Plaze de la Linea de
Bonos - La Linga de Banas tiene un plazo maxirma de treinta afos
contado desde la fecha en qgue ella sea inscrta en el Registio de
Valores de la Superintendencia, dentro del cual deberan vencer
tadas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos
qus se efectien con carge a =sta Linea Tres/ Caracteristicas
generales de los bonos.- Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea podran ser colocados en el mercade en general y 58 emititdn
desmaterializados an virtud de (o dispuesto en el articule once de da
Ley del DOV, no serdn convertibles en acciones del EMISOR; estaran
axpresados en Unidades de Fomento o en pesas naminales, segun
sea el caso y serdn pagaderos en pesos mongda nacional Para los
efectos deesta Linea, fos Bonos podrén emilisse en una o mas series,
que a su vez podran dividirse en subseries. Cada ver que se haga
referencia alas sevies o a cada una de las series en general, sin indicar
su subserie, sz ertenderd hechs o extensiva dicha referencia a las
subseries de la sere respectiva Cuatrof Condiciones econémicas
de los bonos.- Los Bonos que se emitan con cargo 2 esta Lines,
seran por &) mente y tendran las caracteristicas y condiciones
especiales gue se especifiguen en las respectivas Escrituras
Complementarias, las cuales deberdn otorgarse con motivo de cada
colocacion y que. ademas de las menciones que establezca en su
oportunidad la Superintendencia en normas generales dictadas al
efecto, debaran sefizlar a lo menos |o siguienta: (a) monte total 3 ser
locado con motive de |a respectiva emision, especificando si st
zerd en Unidades de Foments o en pescs nominales; [b) series en
que se divide dicha emisidn y enumeracion de los trules de cada
sene; (c) nimero de Banos que comprende cada serie; (d) valor
naminal de cada Bong; e} plazo de colocacdn de la respectiva
emisidn; (ff plazo de vencimianto de los Bonas, (g} indicacion de |a
tasa de interés de los Bonos o procedumianta para sy determinacian;
especificar 12 base an dias a que esta referida la tesa de interés y
exprasarla en términos del periodo en que se pagaran las intereses;
eindicar la fecha desde |a cual el respective Banc comienza a genarar
regjustes ftraténdose de Bonos esxpresados en Unidades de
Formento/ e intereses: (h) indicacién de si los Bonos llevsran cupones
para el pago de intereses y amortizacianes. El valor de estos debera
ser senalads en una tabla de desarrollo, la cual se protocolizard enun
anexo 3 la respectiva escritura Dicha tabla de desarrollo deberd
cortener a lo menos la siguisnte informacidn respecio de los Bonos;
el nimero de cuctas de intereses; el nomerc de cuctas de
arnartizaciones; 1 fecha de pago para interases y amortizaciones; |
mionto de los intereses a pagar en cada cupdm; el monto tatal a pagar
de reajustes (tratindose de Bonos expresades en Uridades de
Famenta/, intereses y amortizacicries en cada cupan; v el saldo de
capital adeudado luego de pagar la cuota total, respectivamente. En
caso de existr mas de ung serie deberd presentarse una tabla~de
desarrollc por cada sarie; (1) fecha o perodo de amortizacidn
extracrdinana, silo hubiere, indicando sifos Bonaos se rescatardn a un
valorigqual a: wiel saldo insolute de sy capital o x} el mayor valor entre
il el saldo msoluto de su capital y 11/ a surna de los valoras presentes
de los pagos de interesas y amartizaciones restantes establacides en
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la respectiva tabla da desarrallo, excluidos los intereses devengados
y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepage; sefizlando a su vaz, el Margen que se utifizara para caloular
lz Tasz de Prepage. segun ambos terminos se definen en el nimero
wece, letra C - Definiciones.- de |a presente clausula; {j) uso especifica
que el Emisor dard a los fondos provamientes de la respectiva
emizior Cinco/ Declaracién de los bonos colocados.- Denitin ae
los diez dias siguientas a |a fecha en que se hubierer colocade la
totalidad de los Bonos de una emisién con cargo 8 esta Linea o a da
del venoimiento del plazo para colocar los mismos, el EMISOR
declarard el nimero de Bonos cologades y puestos en circulacion de
la respectiva emisidn, con expresion de sus series, subsernes, valor
nominal y nimeres de los titules, madiante escritura publica que se
anotard al margen de esta ascritura de emisian, copia de |z cual se
enviara a la Superintendencia, al Representante y al OCY Sels/
Forma y cesién de los titulos - Los titulos de los fonos gue se
emitan can cargo 2 esta Linea seran al portador y desmatarializados
Miertras ellos se mantengsn desmaterializadas, se conservardn
depaositados en el DCV y la cesion de posicicnes scbre elios se
efectuard conforme a las normas de la Ley del DOV, en especial sus
articulos siete y veintiuno, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de
Cardcter General ndmero setenta y siete de vainte de enarc de mil
nogvecientas noventa y ocho de ia Superintendancia fen adelante, |a
"NCG setenta y siete”/;, y corforme a la:s disposicianes del
Reglamente del DCV y det Reglamento Intarno de! DCY. En 1ado
caso, las transaccionss que se realicen antre los distintos titulares de
posiciones no podran ser inferiores a una posicion minima transabls
La materializacion da los Bonos v su retiro del DCY se hardn en la
forma dispussta en |a clausula quinta de este instrumento y sdlo en
fos casos alll previstos. La cesidn de los Bonos cuyos titulos se
hubieren materializados se afectuard mediants |a entiega material de
ellos conforme a las normas generales. Siete/ Enumeracidn de los
Titules.- La enurmeracién de os titulos serd correlativa dentro da las
series 0 subsedes de cada una de las series de Bonos que se emitan
con cargao 2 esta Linea de Banos, segun corresponda, partienda con
el rimero cero cerc una, y cada titulo representara y constituird un
Bane de la respectiva serie o subserie, segin corresponda, Al
momento de salicitar la materializacion de un Bono, gl DOV informara
al EMISOR el nimevro, serie y subserie del titulo que deba emitirse, el
cual reamplazara al Bono desmaternializado del mismo nimerc de la
serie ¢ subserie, guedanda ézte Gitime sin efecto e inutlizade. En
éste ¢aso se efectuard la carrespondiante anotacion en el Ragistra de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere |3 NCG setenta y siete.
Ccho/ ra al i izacién.- En |03
Bonas desmaterializados los cupones de cada tiilo na tienen
existencia fisica o material, sienda referenciales para el page de las
coraspandientes cuotas de intereses y amartizaciones de capital
cuyos pagos se realizardn conforme al procadimients establecido en
el Reglamento Interno ded DCY, Lot intereses y amortizaciones de
capital seran pagados de acuerde al listado que para el efecto
confaccione ef DCV y gue éste comuniaque al Banco Pagador o &
quien determine el EMISOR, &n su caso, a la fecha dal respective
vencemients, de acuerds al procedimiento establecido en la tey del
DTV, en el Reglaments del DCY y enel Reglamento interno del DOV
Les cupones que corespondan a los Bonos desmateralizados se
entenderdn retirados de eéstos e inutlizados a1 momento de fa
entrega ded refendo listado. En los Boras materializados |os intereses
y amortizaciones de capital serdn pagades a quien exhiba el twle
respective y cantra la entrega del cupen correspondiente, &l cual sera
recantado einutilizado Seentenders quelos Bonos desmaterializados

Hevan y, an su casa, los titulos rnaterializados llevaran, gl numero de
cupones para el pago de interases y amortizacion de capital que se
indican en las respectivas Escrituras Complementarias a este
instrumento Cada cupdn indicard su valar, la facha da su vencimiento
y el numero, serie y subserie del Bono a que pertenezca. Nueve/
Intereses.- Los Bonmos de la Linea devengaran sobre el capital
inselute, el interes gue se senale en las respectivas Escrituras
Complemeantanas. Los Bonos comenzardn a generar intereses en las
fechas que se senalz en las respectivas Escrituras Complementarias
Los intereses devengados se pagardn en las oportunidades gue se
indiguen an las respectwas Escrituras Complementarnias. En caso que
alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses o
amartizaciones de capital no fuese Dia Habil Bancario, el pago del
mante de |z respectiva cuots de intereses se realizara el primer Dia
Habil Bancario siguients. El marnto a pagar por concepta da intereses
en cada oportunidad, serd el que se indigue para la respectiva serie
o subserie en la correspandiente tabla de desarrolle. Los interesas y
al capital no cobrades en las fechas que conespondan, no
devengaran nuevos feajustas firatandose de Bones expresados en
Umdades de Fomenta/ niintereses, y los Bonos tampoco devengaran
reajustes, segun carfespanda, e intereses, con posterioridad a la
fecha de su vencimisnto o, an sy caso, a la fecha de su rescate
anticipads, salko que el EMISCOR ingurra an mora en el pago de |a
respactiva cuota, evento en el cual Ias sumas impagas devengaran un
interas igual al contemplade an el articulo diediséis de la Ley numerc
dieciocho mil diez. Dicho interés correrd desde la mora o simple
retardo en el pago hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion
Asimismo, queda establecdao que ro constituird mora o retarde del
EMISOR en el pago de reajustes. en caso que correspondan, capital
o interases, el atrase en &l cabro en que incurra ef Tenedor de Bonos
respects del cabro de alguna cueta o cupan. Diez/ Amortizacién.-
Las amortizacionas del capital de los Bonos se efectuaran en las
fachas que seindiquen en las respectivas Escrituras Complementarias,
En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancaric, el
page del monta de la respactiva cuota de amortizacién de capital se
realizard el primer Dia Habil Bancano siguiente. £ monto a pagar por
concepta de amartizacion en cada oportunidad, serd el que se
indique para la respectiva serie o subserie en la correspondiente
1305 oo desarrcllo. Onee/ Reajustabilidad.- Los Bonos emitides con
carge a la Linea y el monte a pagar en cada cucta, tanto de capitat
coma da intereses, podran astar denominadaos en pesos nominales,
2n cuye case no serdn reajustables, o en Unidades de Fomento, en
cuye caso el monto de las mismas se reajustard segun la variacion
que expenmente el valor de la Unidad de Fomento, y deberan
pagarsa an su equivalente en pesas conforme &l valor que Ja Unidad
de Fornents tenga el dia del vencimiento de |a respectiva cuota. Para
estos afectos se tendran par validas las publicaciones del valor de la
Unidad de Fomanto que haga &l Banco Central de Chile en el Diario
Cficial, de conformidad con el nimero nueve del articulo treinta y
cingo y articulo Unice transitoria de la Ley nomaro disciacho mit
achocientos cuarants, Ley Orgénica del Banca Central de Chile. 5i
por cuslquier motiva dejare de existir |a Unidad de Fomento o se
madificare |2 farma de su calculo, sustitutivamente se aplicars como
reajuste la variacidn que experimente &l [ndice de Frecios al
Consumidor en igual periado con un mes de desfase, calculade por
el Instituto Macional de Estadisticas o el organisme que lo reemplace
o suceda, entre ef dia primaro del mes calendario en gue la Unidad
de Femente deje de existiro gue entren envigencia las modificaciones
para su cilculo y gl ultimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fechs de vencimiento de la respectiva custa Doce/

2 AGUAS ANDI N,
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Lugar de pago.- Las cuctas de intereses y amortizacidn de los Bonos
que s2 emtancon cargo a esta Linea se pagaran en el lugar indicado
an la clausula décimo novera de este instrumento, Trece/ Rescate
anticipado.- A.- General.- Salvo que se noiqus (o contrario para una
o mas series en las reéspectwas Escrituras Complementarias, el
EMISGR podra rescatar anticipadamente, en forma tatal o parcial
Bonos gue se emitan cor cargo 2 |z Lines en cualguier iempo —sea o
ng una fecha ge pago de intereses o de amortizacion de capital- a
contar de la fecha gue se indigue en cada Escritura Complementanz
para la respactiva serie. BEn tal caso, dichc rescate anticipado se
por las disposiciones que se indican a continuacian En la respeativg
Escntura Complementaria se especificara silos Bonos de la respectw

serie tendrdn opcidn de ameortizanidn extraordinaria. En caso de
tenerla, los Bonos se rescataran @ un walor igual a: a) el saldo insoluto
de su capital o bj el mayor valar entre /i &l saldo insolute de su
capital y /il la suma de los valures presentas de los pagos de
intereses y amortizaciongs restantes establecides en la respectiva
tabla de desarrolla, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta 3 fecha de prepaga, descontados a la Tasa de Prepago, segun
esta 1érmina se define a continuacidn. En todos Io0s casos se sumaran
lzs intereses devengades v no pagados a la fecha de rescate
anticpado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten
anticipadamante cesardn y serdn pagadercs desde |z fecha en que
efectie ol rescate, B.- Procedimiento de Rescate: ) En caso qus se
rescate anticipadaments una parte de los Bonos, el EMISOR
efactuard un sorteo ante Notario para determinar cudles de los
Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el EMISCR, con a |o meros
diez dias de anticipacidn a la fecha en que se vaya a practicar &l
sartec ante Natario, publicars un aviso en 8] Diang, aviso gue ademas
serz notficada, al dia habil siguiente de su publicacidn, por medic da
un Matarie Publico, al Representante de los Tenedores de Bonas y
por carta certificada al DCY. En tal aviso se sefalard el monto que se
desga rescatar anticipadamenta, e Notario ante el cual se efectuara
el sorten, el dia, hara y lugar en que éste se llevara 3 efecto y si
correspendiere, ef mecanismo para caloular |2 Tasa de Prepago, o
bien, una refsrencla 3 esta clausula del contrato de emisidn y is
cportumidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos. A |z ditigencia del sonec
podran agistir el EMISOR, &) Representante y los Tenedares de Bonios
que lo deseen, Mo se invalidard el procedimientc de rescate
anticipade si al sorten no asisueren algunas de las personas recign
sefialadas. El dia del sorten, el Notario levantara un acta de la
diligerciz, en la que se dejard constancia del nimero y senie de los
Bongs sorteados. El acta sera protocolizada en fas registras de
escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiers efectuado =l
sorten. Bl sortec deberd realizarse con & fo menos treinta dias de
anticipacion 3 la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard
por una sola vez, en ef Dia la Yista de los Bonos que segun &l
sorten serdn rescatados anticipadamenta con Indicacian del nimero
y sene de cada uno de ellos. (i) En caso que el rescate antizipado
conternple 13 totalidad de los Bonos en circulacion, se publizara, por
una vez, un avise an gl Diario indicandn aste hecho Este aviso debera
publicarse a lo menos treinta dias antes de |a fecha en que se efectie
| rescate anticipado | Tanta para el caso de amartizacidn

al
estranrdinaria parcial comototal de los bones, el aviso sefialara: {y) el
valor de rescate en ¢330 gue los Bonos se rescaten 8 un valor igual al
saldo insoluta de su capital o {7} el mecanisme para caloular la Tasa
de Prepago, o bien. una referencia a la cldusuls del contrato de
emisidn donde se establece la forma de determinar la Tasa de

Prepago, 8 corespands Asimisme, y en el caso gue cormesponda, el
avisc debera contener |a oportunidad en que 1a Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos y lafs/
serigls/ de bonos gue seran amortzadas extracrdinanarnents, asi
como s opartunidad en que se efectuara ol rescate, {w) El EMISOR
deberd erwiar copa del referids avise al Representante de les
Teredores de Bonos y al DCV medisnte carta certificada envisda con
a lo manos veinte dias de anticipacidn 2 la fechs del rescate
anticipados. [v) 5i la fecha de pago en que debiera efectuarse a
amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésta se
electuara el primer Dia Habil Bancaro siguiente, {vi} Los reajustes /
rratdndose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ e
intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinaniamente, cesardn y seran pagadercs desde |a fecha en
gue se efectie el pago de la amorbzacidn correspondiante. Lo
indicada en el presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y
reajustes de los Bonos sorteados @ de los Bonos amortizados
extraordinariamente debera sar indicado en el aviso al qua se hace
referancia en la presentz clausula C.- Definiciones.- (a) Tasa de
Prepago: Se entendera por Tasa de Prepago, el equivalente a la
suma de 1a Tasa Referencial a ia fecha de prepage mas un Margen. La
Tasz de Frepago deberd determinarse el octave Dia Habil Bancario
arevio al dia en que se vaya a realizar gl rescate anticipado, Para estos
afectos, el EMISOR deberd hacer el célcule correspondiente y
comunicar al Represeritanta de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicara a mas tardar 2 las diecisiate horas
del cctave Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado a través de corren, fax u otro medio electrénico.
{b) Margen: El Margen corespandera al definido en |a respectiva
Escritura Complementaria, en caso de contemplarsa la cpoidn de
seacate antinipacts. (¢} Tasa Referencial: La Tasa Refarencial a una
cienta fechs se determinard de fa siguiente manera: se ordenaran
desds menor a mayor Duracidn, que mas adelante se define, tados
los instrurmentes que companen las Categorias Benchmark de Renta
Fila "UF-cero dos”, "UF-cero cinco”, "UF-cero siete”, "UF-diez" y
“UF-veinie”, de acuerdo al erterig establecide por ls Bolsa de
Comercia, obteniéndase un rango de Duracicnes para cada una de
las categaorias antes sensladas Para el caso de aguellos Bonos
emitidos en pesos nominales, se utilizaran para los efactos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta
Fija denarmnadss "Pescs-cero dos”, “"Pesas-cero cinco”, "FPesns-
cera siste” y "Pesos-diez”, da acuerdo 2 criterio establecido por la
Bolsa de Comarcin. Si la Duracion del Bono valorzado a {a Tasa de
Cardtula estd contsnida dentro de alguno de los ranges de
Duraciones de las Categerias Benchmark de Renta Fija, se utilizara
como Tasa Referencial |z tasa del instrumente de punta /on the
run”/ de ia categoria correspondients. En casa cantrario, se realizard
una interpolanian fineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark
de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes
senaladas, considerando los instrumentos cuya Duracian sea similar a
la del borna celocado. Siose agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias B mark de Renta Fija da instrumentos emitidos por &l
Banco Central de Chile y Ia Tesoreris General de 1a Repiblica para
operaciones en Unidades de Fomente o pesos nominales por parte
de |z Beolsa de Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de
aguelias Categorias Benchimark de Renta Fya que estén vigentes al
déaimo Dia Habil Bancario previe sl dia en que se realice el rescate
anticipado. Para calcular & precio y la Duracion de los instrumentos,
se utilizara el valor determinada por la "Tasa Benchmark: una y veinte
pm” del sistema valarizador da Instrumentas de renta fija del sistema
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el Emis
a ma

indicada precedenteme
solicitard al Representante de ios Tened
tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a
reaiizar el rescate articipado, que solicite 2' menos 2 tres de fos
Bances de Referencia una cotizacion de 'a tasa de interés de los
banos equivaientes a los considerados en las Categorias B

= Renta Fija de la Belsa ae Comercio de instrumentos e
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de Ia RepUbli
Duracién corresponda a la ael Bone vatorizado a la Tasa de Carétul
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta,
que deberdn estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo a
dia en aue se vaya a realizer el rescate anticipado. El Representante
de los Tenedores de Bonos debers entragar por escrito la informacian
de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos
Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le
haya dado el aviso sefialado precedenternente. Se considerarsd como
la cotizacidn de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La
as! determi
por los
promedic arwndiico const

cotizacién de cada Banco de Referen
ada, sera a su vez promediada con las proporcicnadas

startes Bancos de Referencia, y el resutado de dicho

tuird la Tasa Referencial, lLa tasa asf

tardar a las di Habi! Bancaric anterior al
dia en gue se vaya a realizar el rescate antici - {d) Duracidn: Se
entenderd por Duracion de un instrumento, el plezo promedio

ponderado de sus flujos de caja. {e) Bancos de Referencia: Seran
Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales:
Banco de Chile, Banco Bilbac Vizcaya Argentaria Chi'e, Banco
Santander-Chile. Banco del Estedo de Chile, Bance de Crédito e
Inversiones, Scotlabank Chile, Corobanca y Banco Security. No
obistante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos
que en el futuro lleguen a ser relacionados con el EMISOR. Catorce/
Inconvertibilidad.- Los Bonos emitidos con cargoe a la Linea no serén
convertibles en acciones. CLAUSULA QUINTA - EMISION Y
RETIRO DE LOS TITULOS.- Uno/ Emision y Retiro de los Titulos.-
Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea seran
desmaterializados v, por tanto, se sujetardn a las normas pertinentes
de fa Ley del DOV, a fas del Reglementa de! DCV, a o dispussto en la
NCG setenta y siete y ai Regiamento Interno del DCV, fa entrega de
fos tituics, entendida por ésta aquelia que se realiza al momento de
no se afectuard en forma fisica por tratarse de
"tos desmaterializados, sino gue se hard por medio
magnético a través de una instruccién electrénica dirigida al DCV.
Para los efectos de cada colocacion, se abrird en la cuenta que
ene en el DCV el Agante Colocador, una posicién por fos Bones
aue vayan a colocarse. Las transferencias entre &' Agente Colecador
y los Tenedores de las posicicnes se hard por operaciones de
ita que se perfeccionardn por medic de las fac
4 el Agante Colocador, dende se consignard la inve
monto nominal, expresado en posiciones minimas tran

serdn registradas a trav DCV, abonan
crentas de posicidn de cada uno de los inversionistas que
titulos v cargandose la cuenta del Agente Colocador Los
e fitulos podrén transar posiciones, ye sea actuando en forma
directa como depositante del DCV o a través de un depositante que
acte como intermediario, pudiendo solicitar certificacionas anta el

ispuesto en los articulos numeros trece y
J forr rticulo
DCV, los depositantes del DCV sdlo
de uno o mas titulos de los Bonos en los
determine la Superintendencia mediante
4 en tal caso, a su
C a la confeccién material de los referides titulos, Para la
confeccién material de fos titulos debera observarse el siguiente
procedimiante: {) Ccurrido algunc de los eventos que permite la
materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de [a
resp tud de algln depositante, corresponderd al DCV
requerir al EMISOR que se confeccione materiaimente uno © méas
titulos, indicando la serie, subserie y el nimerc de los Bonos cuya
liz. ta. [ii) L2 forma en que ef depositante debe
solicitar la materializacién y el retiro de Jos titulos y el plazo para que
ei DCV efectle el requerimiento al EMISOR, se regulard conforme la
normativa que rija las relaciones entre ellos. (i) Corresponder4 al
EMISOR determirar laimprenta a fa cual se encomiende la confec
de los titulos, sin per ds los convenios que sobre el particular
tanga con el DCV. (v} Bl EMISOR deberd entregar los titulos
materiales al DCV en el plazo de treinta Dias Habiles contado aesde
Iz fecha en gue el DCV huniere requerido su emision. (v} Los titulos
materiales deberan cumpliz fas normas de seguridad que haya
establecido o establezca la Superintendencia y contendrén cupones

presentativos de los vencimientas expresados en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva serie o subserie. {vi) Previo a la entrega el
EMISOR desprenders e inutilizard los cupones vencidos a la fecha de
la materializacién del tituio. Dos/ Procedimiento en caso de
extravio, hurte o robo, destruccién, inutilizacién y reemplazo o
canje de Titulos.- £l extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o
inutilizacidn de un titulo o de uno o més de sus cupones, que se haya
retirade del DCV y, por tanto, se encuentre materializado segin lo
indicado en el nimero precedente de esta clausula, serd de exclusivo
riesga de su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad e!
EMISOR - El EMISOR sélo estard obligade a otorgar un duplicado del
respectivo titulo o cupdn, en reemplazo del original materializado,
previz entrega por el T n jurada en tal

ma

Tenaedor de una declarac
sentido y la constitucién de garantia en favor y a satisfaccion
discrecional del EMISCR por un monto igual al del titule o cupén
cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendrs
permanantemente vigente por ei plazo de cinco afios contade desde
la fecha del Gltimo vencimiento de! titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un tiwlo y/o cupén fuera dafiado sin que
se inutilizare o se destruyesen en &l sus indicaciones esenciales, el
EMISOR podré emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
interesado de un aviso en un diario de amplia circulacion racional, en
que se informe a! piblico que el titlo original queda sin efecto. En
este caso, ef solicitante deberd hacer entrega al EMISOR del titulo y
del respactivo cupén inutilizado, en forma previa a gue se le otorgue
fuplicado. En estos casos el EMISOR se reserva el derecho de
solicitar la garantia a cue se refiere e parrafo anterior. En todas las
situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el duplicado del
titule de haberse cumplido las respectivas formalidades, Todos los
costos asociados a los procedimientos descr precedentemente,
incluyendo, de  made no  limitativo, las  publicaciones
correspondientes, los honorarios de los asesores que asistieren z
quienes requirieren el reemplazo ¢ canje de un titulo, y el costo que
implique e otorgamiente de un titulo de reemplazo, seran de cargo
del solicitante. Tres/ Menciones que se entienden incorporadas en
los titulos de los bonos desmaterializados.- (i} Nombre y domicili
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del EMISOR y esp
(i) Cudad, fechay Notarza de ozorgam‘emo d
de emision y de las Escrituras Complementar .
el nimero y Fecf'\a de inscr k;s Bores en el Registro de
i E y subserie del Bono ye 'ntimero de orden del tituls,

: de ser bonos al portade

a

v \/, o nomin w' del Bono; (v
Lin cay de ia respectiva
vencimiento de los

atenalizados; {(viy Monto
azo de su fo\o@cs\ i
iy Constancia que la emisidr
ste de los Br“r“o% ,tmtahdc% de

r de pago de ‘os “@“;mte\

t:‘aténdose de Ba'ms exoresad'\s en deadv
reses, y desda 'a cual core el plazo de amortizac

ere

del Repfeaema'te de fos Tenedores de Bonos

debe irformarse su reemplazo; (%) Indicacidn de qu

participar en las Junta de Tenedores de Bonos quei!os ane ioms
Gue, a la a de cierre, figuren con p(“s icion del respective Bono
desmaterializado y sean in ormadvs al EMISOR por e DCV, de
ecuerde al articule doce de la Ley del DCV, y que en su caso
acompafen el certificado a aue se refiere el articulo treinta y dos de i
Reg’ame 1o de DCV, como asimismo los Tenedores de Bono

cumplan log recu'sitos sefalados en el numeral (")
de Sa !etra F dc El »ausJa dé i

1o séptima del presente contrato de
{xiil} Fecha dei Bono; {(xiv) Cantidad de Bonos que el
eCtivo thr repreaemd‘ (xv) Se entiende aue cada Bono li
"Los Unicos respensables del p
este B’\nc son el EM!SOR y quienes resultw obligados a
circunstancia de que la S;permtendeﬂcia de Valores y Seguros haya
registrado la emisién no sign ue garantice su pago o la solvencia

el EMISOR. En consecusncia riesge en su adauisicion es de
responsabllidad exclusiva del aoq\j?rente ;v (xvi} Firma y selio del
EMISOR v firma del Representante de |

os Tenedores de Bonos.
Cuatro/ Certificado de posiciones.- Com‘m’ne 'o establecido en los
articulos trece v catorce bis de 'a Ley del DOV, mientras los Banos s
mantengan desmaterializados v an depdsito del DCV, &l certific adv
cde posicidon gue dste emite tendrd mérito ejecutivo y sard el
instrumento valido para ejarcer accidn ejecutiva contra el EMISOR.
CLAUSULA SEXTA.- GARANTIAS.. Los Bonos que se emitan con
'go & esta Ures no tendrdn garantia alguna. CLAUSULA
SEPTIMA.- USO DE FONDOS.- Los fondos provenientes de |
4n de fos Benos que se emitan con carge a psra Linea s
destinardn: i) al pago y/o prepage de pasivos de corto o targo pla
del EMISOR y/o de sus socledadss filiales e independientemente d
que estén expresados en moneda racional o extraniera y/o (i)
financiamiento de las inversiones del EMISOR y/o de sus sedi EJ é
filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente a unc de los
referidos fines o, simultdneamente, a ambos y en las proporcionas
gue se indiquen en las Escrituras Complemeniarias respectivas.
T{TULO M1 - REGLAS DE PROTECCION DE LOS TENEDORES DE
BONQS - CLAUSULA OCTAVA, - OBLIGACIONES, LIMITACIONES
Y PROHIBICIONES - Mientras el EMISOR no haya pagado a fos
Taredores el total del capital e intereses de los Bonos emiticios
colocados cor cargo a esta Linea, el I50R se sujetard a -as
ibiciones, sinp Juic:o de

s'guientes obligacicnes, iimitaciores y pr
bles corforme a las normas generales de la

o

®

D O

o

[0
b3

g
las que le sear aplica
legislacion pertinante; A~ A contar del trainta y una da marza de dos
i once, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados

or del mes en gue se calcule ! nivel end

dice de Precios al Consumidor ae diciembre de
e. Con todo, e‘ firmite anterior se ajustard hasta
{ 05 e§ ctos, &l rw“ ai de er
e”.tre Pawvo £ £
SCR se definira como !a suma dO las
Total y Pasivo No Corriente Total de sus
‘08 er’ec os de |z determinacién del indice
K 5 Pasivo Exigible el monto de
simples o solidarias, codeudas solidarias u
oiras garanilas, Cm‘a’w—:{eg o reales, que el EMISOR o sus filiales
nubieren *o*cado para caucionar obh’gaciones de terceros, con
axcepcion de: (i las radas por el EMISOR o sus filiales por
ooiigacxones de otras isdodes filiales del EMISOR, (i} aguélias
j ¢ soth es del EMISOR por obligaciones de
! fas & instiuciones publicas para garantizar
ei cumplimiento d egislacidon sanitaria y la ﬂecu ion de obras en
aspacios publicos; B.~ Enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que debar entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales.y de toda otra informacion piblica
EMISOR proporcione a dicha Superintendencia. Ademds,
5 enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a
més tardar dentro de fos cinco dias habiles siguientes después de
irics de sus clasificadores privados; C.- Informar al Representante
,Ndyss de Sonog d atro dal mism
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o plaze en que deban
ia de Valores
cumpiim?ento d'e las obligaciones contraidas en virtud

contrato. Sin perjuicio de lo anterior, ef EMISOR se
7 aviso al Representarte de los Tenedores de Bonos, de
toda circunstancia que impligue el incumplimiento o infraceidn de las

condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presw e
contrato, tan pronte como el hecho o infraccion se produzea o hegue
a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estén

ebldamente informados de los aptecedentes del EMISOR, & wravés
de los informes que éste proporcione al Representante; D.-
Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de las normas IFRS o agusilas ctras que la autoridad competente
determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de fa administracion y fos auditores externos

del EMISOR, deban ser refleiadas en los Estados Financleras de éste
les. F\ EM‘:OR velard porgue sus f ajusten
n esta letra.- Ademas, deberd contratar y mantener

itorfa externa r‘dQD“hO ente ‘e recon ‘do
para el examen y analisis de los n
Ry de sus filiales, respecto de los cuales tal o tales fxrmas
deberdn emitiy una op'nidn respecto de los Estados
ncieros al treinta y unc de diciembre de cada afo- Sin perjuicio
de lo anterior, se acuerda expresamente gue /i/ si por disposicidn de
> care la normativa contable actualmente vigente,
iﬁ o ﬂ‘O"TCar‘d(‘ normas (FRS o los criterios de

valorizs HVOS O Pasivos req]strados en dicha contabilidad,
y ello af eﬂtnre una o mas cbligacionss, limitacionss o prohibiciones
contempladas en el contrato, en adelante los “Resguardos,” y/o /ii/

modificaren por fa entidad facultada pora definir las normas
tables IFRS los criterios de valorizecidn establecidos pera jas
idas contables de los actuales Estados Financieros, y eilo afectare
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el EMISOR dertre de un plaszo de
| evas disposiciones hayan sido
reflejadas por prim Estados Financieros, deberd
exponer estos cambios al presen ante de jos Tenedcores de Bones
y solicitar a sus auditores externos que, dentro de los cuarenta y circo
dias siguientes a cha de esa procedar a adaptar los

uno o mas de los Resguardos,
veinte dfas comados des

respectivos wdos segin ia nueva situacidn contable. E
EMISOR y resentante cieoer n modificar ontrato a fin de
ajustario z lo qua de erminen los referidos am ores dentro del plazo
de veinticinco dias contados pa'nr de le techa en que los auditores

evacuen su informe, dﬂb endo el EMISOR ingresar a la SVS fa sohaituc
relativa a esta modificacion al contrato, junte cor la documentacion
respectiva. Para lo anterior no se necestard e co%eﬂﬁm?emo previo
de la Junta de Tenedores de Boros, sin perjuicio de o cual, &
Representante deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto
de las modificacionas al contrato mediante una publicacién en el
Diario dentro dal plazo de veinte dias contados desde la aprobacién

de la SVS a ia modificacidn del feam\,Ct“!E En los casos
menuorados precedentemente “ontrato no sea
ficado conforme ¢ se considerard

que el EMISOR ha incumplido &l cortrato cuando a consscuencia
sxclusiva de dichas ci-cunstancias el EMISOR deiare de cumpliv con
uno o mas Resguardes. Se deja constandia que el procedimiento
indicado en la presents disposicion tl ne por objeto maddicar &l
contrate exclusivamente para sjustario a camb‘os en las normas
contables aplicanles y, en ningln caso, a consecuencia de variaciones
en las condiciones de mercado que afecten al EMISOR.- Por otra
parte, 1o serd necesario modificar el contrate en caso que sdlo se
cambien fos nombres de las cuentas o partidas de los Cstados
Firanciercs actuaimente vigentes y/o se hagar nuevas agrup aciones
de dichas cuentas o partidas, afectando la def!muon de las cuentas y
partidas referidas en este contrato vy ello no afactam auno o mas de
los Resguardos del EMISOR. En este caso, el EMiSOR debera
informar al Represertante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de treinta dias contados desde que las nuevas dispos
hayan side reflejadas por primera vez en Estados Financiercs,
deblendo acompadiar a su presertacién un informe de sus auditores
externos que explique ‘2 manera en qué han side afectadas las
definiciones de las cuentas y partidas descritas en el presente
contrate; B~ Mantener seguros gue mmpn razonablemente sus
verdo sus oficinas centrales, cios,
{.aS, muebles y equipos de onicina y vehicuios, de
ficas usuales para industrias de la naturaieza del
OR velard para que sus filiales también se ajusten a
esta letra; y Fo- £l EMISOR se obliga a velar pergue
| realice con sus filisles o con otres personas
cas refacionadas, segin este térmiro se define en ai
Ja L@y da Ne'cado de Valores se efectien en
imilares a las que haoiiualmente prevalecen
. No se cor temphh facultades complementarias de
t ores de bonos ni al Representarte de los
LAUSULA NOVENA - INCUMPLIMIENTOS
< ei objeto de otorgar una proteccion igualitaria a
rodes los Tenedoras de los Bonos emitidos en virtud de aste contrato
el EMISOR acepra en forma expresa que éstos, por intermedic deal
Represertante de los Tenedores de Bonos y prevéo acuerdo de la
Junta de Tmedores de Bonos, adoptade con ei quérum establecido
r el articulo clento veinticuato de ia Ley de i\/“orrwo Valores, esto

es, con 'a mayoria absoluta de fos votos de los Bonos presertes en
a Junta constituida con la asistencia de la mayoriz absoluta de los
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votos de los Bones en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en
rimera citacion, o cen los que asistan, en segunda citacidn, podrén
i ntegra v anticipadamente el capital insoluto v los
ngados por a totalidad de os Bonos em?ﬂdo: con
nea y, por lo tanto, acepta vue todas las obli g;1 nes
cas para con ellos en virtud del presente contrato de e /
5US Esmtu*as Compiementarias, se corsidersn de plazo venci
la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adepte ef
acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los sigurentes
evantos: A~ Si el EMISOR incurriere en mora o simple retardo en el
pago de cualquier cucta de intereses © amortizaciones de capital de
los Bonos. B.- Si el EMISOR no diere cumpli’niamo a cualquiera de
las obligaciones de proporcionar informacién al Rep'eser\tame de los
TﬁneJures de Bonos, sefialadas en las letras B y C de la cldusula
octava anterior, y dicha situacién ro fuere subsanada dentro del plazo
de treinta dias hébiles desde la fecha en que fuere requerido para
elic por &f R presentante. C.- Persistencia en el incumplimiento o
infraccidn de ¢ Aaiqu jer otro Fomp'@m 50 U obligacidn asumidae por &l
EMISOR en virtud de este contrato de emisidén o de sus Escrituras
Complementarias, por un per»”ode 1gua! o superior & sesenta dias,
excepto en e caso dei Nivel de Endeudamiento definido en la letra
A de ia cldusula octava precedente, luego de que ef Representante
de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al EMISOR, mediante
correo cerfficado, un aviso por escrito en que se describa el
incumptimienta o infraccién y se exija remediarlo. En el case de
incurmplimiente o infraccién del nivel de endeudamiento definido en
lo letra A de la clausula octava precedente, este plazo sera de ciento
veinte dias luego que el Representante de los Tenedores de Bonos
hubiere enviade al EMISOR mediante carta certificada, el avisc antes
referido. El Representante deberd despachar al EMISOR el aviso
antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la
ietra B precedente, dentro de! dis habil siguiente a la fecha en que
hubiere verfficade el respectivo incumpiimiento o infraccién del
FW)QP y. en todo casc, dentro del plazo establecido por la
Superintendencia mediante una norms 'je cardcter general dictada
de acuerdo con lo dispuesio en el art'culo ciento nueve, letra b/, de
la Ley de Mercade de Valores, si este UGltimo término fuere menor.
D.- Si el EMISOR ne subsanare dentro de un plazo de cuarenta y
cince dla: habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago
ligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al
de seis por ciento del Total de Activos segun se registre
108 Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pagoe de
iones inciuidas en ese monto no se hubiera expresamente
prorrogado. En dicho monto ne se consideraran las ob\vcacmres que
"i) se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes
o reconod sf‘aa por el EMISOR en su contab i

SN

I precic de construcciones o adquisicidn de activos
VHSOR hub jere objetado por defectos de los mismos
imiento del respectiva constructor o vendedor de sus
rtractuales. Dara fos afectos de esta letra D se usard

onversidn el t zado en la
e los Estados Fmancxv.os t.rmeatra‘es respecdvos. E.-

o acreedor del EMISOR cobrare iegitimamente a éste
a totalidad d un crédito por préstamo de dinero au}eta aplazo, en

virtud de haber ejercide el dere echa de anticipar el vencimiento del
respectivo cr é dito por una causal de incumplimiento por parte def
EMISOR tenida en el contrato que de cuenta del mismo. Se

excepuian, sin embargo, (05 casos an que la totalidad dei crédite
cobrado en forma anticipada, de acuerde a lo dispussto en esta letra,
no exceds de equivalente del tres por ciento del Total de Activos del
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cua q iera de dichos 03 sean subsan dos dentro dei plazo de
sesenta dias contados Geade ia respectiva declaracidr, situacién de

solvencia o formulacién de corvenio judicial preventiva. Para

@

fectos de caleular
EMISOR en sus filiale v contenida en las
notas a los L.stadm G.- Si cualquier
deciaraciéon efectuads por el Hf‘SO en los mstrurrM 08 e se
otorguen o suscriban cen motivo  del cumplimiento  de
obligaciones de informaci idas en este contrato ¢ de
Escrituras Compiementarias, © las que se proporcionaren al er
& rar los Bonos que se emitan con argﬂ a esta Linea, fuere
[tare ser m"mfeg‘rammm falsa o dolosamente incompleta. H.- Si
nodificate el piazo de duracion d ;:SO a una fecha anterior
plazo de vigencia de lcs Bonos em § con cargo a esta Linea; o
disolviere anticipadamente el EMISOR; o si se disminuyere por
ualquier causa su capital efectivamente suscrito y pagado en
térm incs que nc cumpla con el Indice referido en ia letra A de la
cldusula octava anterior. L- Si el EMISOR enajenare o peraiere fa
titv'aridad de uno o mas de los Activos Esenciales, segun estos se
definen en la cidus.la vigésimo tercera de este contrate, salv
tratare de aportes o ransferencia de Activos Fsenciales a smmedades
filiales. .- Si en el futuro el EMISOR o cualquiera de sus fillales
otorgare garantias reales a nuevas emisionss de boncs, o a cualguier
ctra operacion de crédito de dinero u a otros créditos v obli gacwﬁeQ
existentes o que contraigan en el futuro, exceptuando 103 siguientes
casos: Une. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortzzar
el precio de compra o costos, ir”fuicos los de construccion, de
activos adquridos con posterioridad al presente contrato, siempre
aue la respectiva garantie recaiga sobre los expresades activos; Dos.
Garantlas que se otorguen por parte del EMISOR a favor ce sus
filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones ertre ellas;
Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posieriormeante se
“usione can el EMISOR; Cuatre. Garantias sobre activos adguirides
por el EMISOR con posterioridad al preserte contrato, que se
encuentren constituidos antes de su compra; Cinee. Garantias
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos
publicos; y Sels‘ Prérroga o rw’wacrw de cualauiers de las garantias
mencionadas er fos puntos Uno & Cinco, ambo Lisive,
letra. No obstante, el EMISCR o sus fiiiales siemore podran otorgar
garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualguisr ota
operacién de créditos de dinero u a otros créditos si, previa v
simultneamente, constituyen garant'as al menos proporcionalmente
alentas a favor de los Tenedores de los Bonos gue se hubleren
mitido con carge a esta Linea. En este casc, la p(oooﬂ" al.dad de
sga a~tias serd calificads en cada opomm a2 por el Representante
e ios Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurri-
@ otorgamiento de los instrumentos corstitutivos de las garantias a
favar de los Tenedores. En caso de falta de acuerde enire el
Representante vy ol EMISOR raspects de la proporcionaiidad de las
garantias, el asunto serd semetido al conocimiento v decisién del
#-bitro que se designe en conformidad a fa cldusula vigésima de este
instrumnento, quién resolverd con las facuitades ahi sefaladas y las

la inversior del

@
bt

&

3
«Q

o

("

Q—.

joN

gerantias no pcdr n ser constituidas hasta que el referido arbitro no
emita su reso ucion al respecto. CLAUSULA DECIMA - EVENTUAL
EUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR;
ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES; CREACION DE
FILIALES Y MODIFICACION DEL OBJETQ.- Uno. Fusiéa: £n caso
de Tus'én del EMISOR con otra u otras sociedades, sea por creacion
o por incorporacidn, la nueva sociedad que se constituya o :a
absorbente, en su case, asumird todas y cada una de ias obligaciones
que &l presente contrato y sus Escrituras Complementarias imponen
al EMISOR. Dos.Divisién: Si el EMISOR se dividiere, serdn
responsables sofidariamente de las obligaciones estipuiacas en el
presente contrato de  emusidon de Bonos v sus  Escriluras
x,om;;!ememafias todas las sociedades que surjan de la division, sin
juici ue ent'e eilas pueda estipularse que as obligaciones
pago de los Bonos serén prooorc]ﬁn“lo s la cuantia del
el EMISOR que a Vac,ﬂ una de el'as se asigne L otra
alquiera y sin pe io, asimismo, el s pactos licitos
pactarse con el Representante de los Tenedores de
Bonosv Tres. Transformacidn: Si el EMISOR alterare su naturaleza
iuridica, todas ‘as obligaciones emanadas del oresente contrate de
i uras Compiememarias seran aplicables a ia
i guna. Cuatro. Enajenacién
el EMISOR nwdiehe
Activos Esenciaies, segun éstos se definen en la clausuls
tercera del presente contrato, salve que se tratare de apartes o
wansferencia de A:two: Ssenciales 2 sociedades filiales, los
Tenedores tenaran el derecho praviste para ese evento en la clausula
istrumento. Cinco. Creacidn de filiales: £n e caso
7ren"*/‘r‘ de una o mas filiales, el EMISCR comunicard de esta
I Representante de los Tenedores de Bonos, no
fects los derechos de ios Tenedoras de Bonos nilas obligaciones
del EMISOR bajo este contrato vy sus Escrituras Lomp&emm*anas
Seis, odlﬁcacmn del Objeto: La modificacidn del objeto social del
EMI ard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
.gacior\es d EM%SOQ bajo el contrato de emisidn y sus Escrituras
Complementarias. TITULO 1V.- REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA DECIMO PRIMERA.-
RENUNCIA, REMOCION Y REEMPLAZO DEL REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS.- &] =epresentante de !m
Tenedores de Bonos cesard en sus func ciongs por renuncia ante
Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o nor remocién po
parte de la Junta de Tenedaores de Bonos. La Junita de Tenedores de
Bonos y el EMISOR ¢ tendran derecho alguno a pronunciarse o
calificar o suficiencia de Jas razones que han servido de fundamento
a la renuncia del Representante, cuya apreciacion corresponde en
forma unica y exclusive a éste. La Jurta de Teradores de Boros
podré siempre remover al Represantante, revocando su mandato, sin
secesidad de expresion de cause. Producida la reruncia o sprobada
la emocién, 'a Junta de Tenedores da Bonos debera necesariamente
sroceder de inmediato a la designacion de un reempiazante. La
renuncia o remocidn del Representarte se hard efectiva sdlo una ver
que el reemplazante designado naya acepiade el cargo. E
reemplazamem %preﬁntame designado enla forma contemplada
ard afeptaf el cargs en la rmsma Junta de

0

de Actlvos EsenclaleS' En e‘ e\e to de gue

novena de este |

de «
irc

SOR y al Reoresemar\te removido o
manifieste su voluntad de aceptar
cion o V‘xomb'amiento como nueve Representante. La
o remecion y la nuava designacion produciran sus efectos
a fecha de ia Junta donde el reemplazante manifestd su
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carge o desde
guedando el ree

eclaracidn antes
de todos los

oderas deberes y ob?i, aciot ay y rite

o le confieren al Repres [oxe ior,

{ s &l reamplazante de‘ Reor: ran exigir a este
Gitimo la entrega de todos los antecedentes
ro‘.espond. ntes a esta emision que se encuentren en su poder
Ningin reemiplazante del Representante podré aceptar el cargo, a
menos gue cumpla con fos requisitos que la ley y el presente

instrumento le exijan para actuar como tal. Ocurrido el reemplazo det
Reprasentante, el nombramiento del reempiazante y su aceptacior
del cargo daberdn ser informados dentro de los quince dias hibiles
siguientes de ocurridos ambos hed! mediante ur aviso pubicado
an dos dias hibiles distintos en & perjuicio de lo anterior,
del acaecimiento de todas estas circunstancias deberd informarse
por ei reempiazante del Representante a la Superintendencia de
Valores v Seguros y ai EMISOR, el dia hébil siguiente de haberse
producido. As"mismo, y por tratarse de una emisidn desmateriaizada,
la comunicacion relative a la eleccidn, reemplazo o remoc ion dal
Rmp"es@n nte de los Tenedoras de Bonos se comun e} i
reamplazante :ie\ Representante al DCV para gue éste pueda
inform tantes a través de sus propios sistemas. No es
naces modificar i3 escritura de emision para hacer constar esta
situacion, CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- FACULTADES Y
DERECHOS DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONQS.- Ademas de las facultades que le corresponden como
mmdatirl y c‘e las qu@— sele Q‘(D*gu@ﬂ por la Junta de Tenedores de
ante tendra todas las atribuciones que le confiere
fa 3ey y ef prm nte cortrate. Especialmente corresponde  al
Repr: tante el ejercicio de todas las acciones ,W‘Ecia'es que
competan a fa defensa del interés comdn de sus reoresentados. En
las demandas y demas gestiores judiciales que realice el
Representante en interés colective de los Tenedores de Bonos,
deberd expresar la volurtad mayeritaria de sus representados, pero
no necesitard acreditar diche circunstencia. En caso que €
Representante de los Tensdores de Bonos deba asumir la
epres ema“?én individual © cotectiva de todos o aiqmos de allos en
ej jo de [as acciones que procedan en defensa de los intereses
d chas Tenedores, éstos deberan p nente proveeric de los
fondos recesarios para el cumplim de diche cometide,
mc.uyendose entra ellos, los que compre vage de honoraros
y otvos gastos judiciale Representante también estars faculado
para solicitar y examinar los libros y documentos del EMISOR,
mpre gue a su juicio existiera ura razén fundada para ello v que
ga por objeto proteger 3@3 i de sus represew‘ajos; y
4 requerir al EMISOR o itores externos, los informes
time pertinentes para ios misiros efectos, teniendo derecho a
ser informade plena y documentalmente y er cualquier tiempe, por
Gerente Genera' del EMISOR o el que haga sus vece , de todo o
cionado con ta mare ha del EMISOR v de sus filiales.
de no afecter
preser‘t,‘ te podrd asistir, sin derecho a voro
ionistas del EMISOR, para cuyo efecto éste |

taroges

maneg

Juntas de Acc n
de las citaciones a juntas ordinaras y extracrdinarias de accio
utiizanco todas fas formalidades y p

nistas
plazos proplos de la citacién ce

accionistas. CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DEBERES Y
OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS.- Ademés de los deberes y obligaciones gue el presente
instrumento le otorga al Representante, éste tendré todas las otras
abligaciones que ia propia ley estabiece. Asimismo, estarad obligado,

cuando sea

reguerido por cuslguiers de los Tenadores de Bonos, a
proporcionar inf

r informacion sobre los antecedertes esenciales dei

EMISOR qu /Si Uitimo deba divuigar en conformidad a la ‘"y v aue
pudieren afecta

imente a los Tenadares de Bonos, siampre y
edentes le hubieren sido enviados praviamente
por ef EMISOR, El Representante debera guardar reserva sobre los
negocios, antecedentes e informaciones que hubiere tomado
conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandoie
orohibido ravelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de
dichos negocios en tante no sea estrictamente indispensable para el
cumnplriento de sus funciones. Queda prohibide al Representante
delegar en todo o parte sus funciones. Todos los gastos necesarios,
razonables y comprobados en que incurra el Representante de
Tenedor de Bonos con ocasidn del desemp de las funciones
que Chr\ten‘pl" la ley v el presente contrato de emisién, incluidos los
que se originen con ocasion de fa citacién y celebracion de una Junta
de Tenadores de Bonos, entre fos que se compranden los hanorarios
de los profesionales involucrados, publicacidn de avisos de citacidn y
otros relacionados, seran de cargo del EMISOR, quien deberd
proveer al Representante de ios Tenedores de Bonos oportunamente
de ios fondos para atenderios, CLAUSULA DECIMO CUARTA.-
RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS.- £l Representante debera actuar exclusivamente en &l
mejor interés de sus veprescntados y responderd hasta de fa culpa
leve por el desempefo de sus funciones; sin perjuicio de la
responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable. Se
deja establecido gue las declaracio ontenidas en el presente
instrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en io que se refieren
a antecedentes oropios del Representante y a aguelias otras
declaraciones que en virtud de la ley son de responsabilidad del
Representante, deben ser tomadas como declaraciones efectuadas
por el propio EMISOR, no asumiendo ef Representante ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA
DECIMO QUINTA.- INFORMACION.- Con la entrega de la
infen 4 que de acuerdo 2 lz ley, los reg'amentos y las normas
administrativas debe proporcionar AGUAS ANDINAS SA. a la
Superintendencia, se entenderan informados el Representante y los
Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados
scondmicos que el EMISOR debe informar a la Superintendencia con
motive de esta emisidn. Copia de dicha informacidn cebara remitiria,
conjuntamente, al Representante de los Teredores de Bonos. Se
entenderd que el Representante cumple con su obligacidn de
informar a los Tenedores de Bonocs, manteniendo dichos
antecedentes a disposicién de ellos en su oficina matriz. En todo
caso, &l ’Re@resentar‘gte de los Tenaedores de Benos se encontrarg
facultado para requerir del Emisor toda la informacion que legali,
normativa y contractusimente éste estd obligade a proporcionar,
conforme io dispene el articulo clento ocho de la Ley de Mercade de
Valores. CLAUSULA DECIMO SEXTA.- REMUNERACION DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOCS.- El EMISOR

3\3Jru al BANCO DE CHILE, en su calidad de Representante de los
nedores de Bonos, una comisién ﬂ;a anual equivalents a ciento
senta Unidades de Fomento, mas el impuesto al vaior agregado,
por cada emisién de Boncs con cargo 2 la Linea y mientras haya
Bonos vigentas emitidos con carge a la respectiva emision. Dicho
pago se devengard a contar de la fecha de la primera colocacion de
bonos emitidos con cargo a la Linea y se pagaré en anualidades
anticipadas, debiendo efeciuarse el primer pago una vez efectuada
la primera colocacion de bonos emitidos con cargo a la Linea.
Ademnés, et EMISOR pagara al BANCO DE CHILE: {) una cantidad
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At dos y siguientas de la Ley
.~ Cuando la Junta d Tc'\ed res de Bonos
se citare para tratar alguna de las materias que diferencian aunay
otra serie © subsarie en circulacion emitidas con cargo a esta Linea, el
Rapresentame de Jos Tenedores de Bonos poc ré plar por convosar
& una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de
B“nos de cada serie ¢ subserie voter en forma separada, © bien
convecar @ Juntas separadas a los Tenedores de cads serie o subserie
o de fa serie o subserie reupe?tn\a( C.- Bl Ry resentante estard
obligado a hacer la convocatoria cada vez que
evritf\ Tensdores de Bonos que ML’mar s io menos un vainte por
te del valor nominag! de los Bonos de alguna de las series o
ubseries en circulacion, cuando asi lo solicite ei EMISOR, y cuando fo
requiera la Superintendencia, sin peruicio de su faculn ad para
convocaria directamente en cualguier iempo, cuando asilo ju ue
interés de los Tenadores de Boros, a su juicio exclusivo. D.- Para
atermirar los Bonos en circulacion, su valor nominal v ia serie y
ubserle de los mismos, se estara a la declaracién que ol EMISOR c el
Representante efectie conforme lo dispuesto en el nimero Cinco/
ce la cidusula cuarta del presente conwato. Para determinar los
Bonas en circulacion y su valor nominal en los siguientes casos: (i)
antes que hayan sido colocados todos fos Bonos em'tidos mediante
Escrituras Complementarias ya otorga i} después que se
hubiere cumplido el plazo para su colocacidr sin que el EMISOR
efactuare la declaracion ya referida, el EMISOR deber efectuar una
taracidn r a aquells, con los Bonos colocados hasta
nces, con a lo menos seis dias habiles de anticipacién 2! dia de
celebracidn de una junta. Si asi no lo hiciere, la declaracién podra
realizarla el Representante de los Tenedores de Bonos con los
antecedentes de que disponga, a quien sl le otarga un
mandato especial en este acto para dicho propdsito, antes de ia
fecha en que se cumpla el plazo de colocacién y siempr
hubisren sida colocados la totalidad de ios Bones, En tod:
responsabitidad de realizar dicha declaracion serd siempre de]
Errisor. Ei- La caacidn a Junta de Tenedores de Bonos la hard el
Represantante por medio de un aviso destacade publicade, 2 ?o
menos, por tres veces en dias distintos en el Diario, dentro de los
veinte dias anteriores al seflalado para la reunidn. Bl orimer avi
podf» publicarse con menos de quince dias de aﬁi;cipa:ién a2 la
Junta. Los avisos expresaran el dia. horay lugar de
el objeto de la convecatoria. Ademés, por tratarse de una emisidn
cesmaterializada, con a lo menos Gu?r\”e dias habiles de anticipacian
ala Junta se irformard por escritc 2' DCV e fecha, heray fugaren que
se celebrard 3 Junta, para que éste lo pueda informar a
"‘epos'tarw as a través de sus propios sistemas. F- Podrén participar
eria junta de Tenedores oe Bonos: (i) fas personas que, a fa fecha de
cierre, figuren con pos:ci os desmaterializades en iz list
que el DOV p’coﬁ'”icf‘.e al EM.V\JK acuerdo a io gue dispone &l
lo do ce de la Ley del DCV, de a su vez scompaiien g
a que se reﬁe re e articulo treta y dos del Reglamento
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de las cuentas de
al quinto il antericr a la
| EMISOR proveerd ai DCV con la
fo"ﬂac;éw pertinenta. Cen la sola entrega de
ulares de posiciones que figuren en ella se
el Registro que abrird el EMISOR para los
cian en fa Junta; (i} los Tenedores de Bonos
rado sus titulos del DCV, siempre que se
para part’ c par en la respectiva Junta, con cinco dias
wicipacion al dia de celebracidn de la misma, en el
registro espacial que el EMISOR abrirs para tal efecto, Para inscribirse,
sstos Tenedores deberdn exhibir los titules correspondientes o
1 "'do': de custodia de los mismos emitidos por una institucion
certificado deberd exprasar la
serie, Subser'e y ef nimero del o de los titules materializados en
, la C)f‘t idad de Bonos que ellos comprenden y su valor
nom,nal. G.- Los Tenedores podfam hacerse representar an las Juntas
de Tenedores de Bonos por mandaterios, mediante carta poder. No
podrén ser mandatarios los directores, empleados © asesares del
EMISOR. En io pertinente a la calficacidn de paderes se aplicarén en
lo que corresponda las disposiciones relatives a calficacion de
paderes en la ce ebrao \ de juntas generales de accionistas en las
sociedadles andnimas abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades
Andnimas y su Reglamento. H.- Corresponderd a cada Tenedor de
Bono de una misma serie o subserie el ndmerc de votos que resulte
de dividir el vaior nominal d Bor‘no respectivo por el maximo coman
divisor que exista ertre los distintos valores nomineles de los Bonos
em'tidos con carge & esta ea. Para estos efectos, tratdnd
arisiones de Beonos expresadas en pescs nominales, se estard a su
equ'valencia en Unidades de Fomento al dia de la respectiva Junta
de Teredores de Bonos. L Salve que la ley o este contrato
establezcan mayorfas superiores, {a Junta de Tenedores de Bonos se
validamente, en primera idn, con la asistencia de
dores que representen, a io menos, la mayorfa absoluta de los
votos gue correspondan a los Bonos en circulacién con dereche a
voto en la reunidn, y en segunda citacion, con la asistencia de los
Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sez su nidmero. En
ambos casos ios acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los
votos asistantes con d'mre”‘ © a voto en la reunidn. Los avisos de la
sequﬂdz citacion a Junta solo podran publicarse una vez gue hublera
fracasado ia Junta a e‘egtua rse en la primera citacién v, en tode caso,
deberd ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias
siguiertes a la fecha fijada para la Junta no efectuada por falta de
quérum, J.- La Junta Extraaro naria de Tenedores de Bonos podra
facdlter &! Repre ante para acordar con el EMISOR fas reformas al
Comrate de Emisidn que especificamente le autoricen, con la
ontormidad de los dos terdios del total de los votoes ”49 los Bonos en
Ireu’acidn emitidos con cargo a esta Linea, sin perjuicic de lo
sy,ues o en el inciso tercero del articulo dento veinticinco de fa Ley
e Mercado de Valores, K.- En la formacion de fos acuerdos thaiar‘
en Ea fetra precedents, como asimismo en los referidos en Jos
0s ciento cinco, ciento doce y clento veinte de la Ley de
e’rwdo de Valores, no se considerarar para los efectos del qudrum
y de las mayorfas requer idas en las ;Lmtas fos Bonos penﬂr\ec;entes a
Tenedores que ‘ueran personas relacionadas con el EMISOR. f.-
Serdn objeto de las de-\cefauaﬂea y acuerdos de las Juntas de
Tensdores de Bonos, la remocién del Representante y la designacion
ae su reemplazante, fa autoriza 6n para les aclos en que la ey lo
iera y, en general, todos los asuntos nterés coman de |
nedores de Bonos, M.~ De las delibsraciones y acuerdos de la

autorizada. En este Gitime caso,
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BQHm se dejard testimonio en un libro

su f/r“a p*' el Reor
niro de {os tres dias si 5m-ﬂme\ a
ma, el acta serd firmada por al menos tres d
que concurrieron a la juntay si ello no fuere
ada por la Junta de tenedores de bonos

ioridad a la asamblea 2 la cual ésta se

ante adootados en ia Junta de Tenedares

de Bones serdn obligator |o para todos los Tenedores de Bonos de la
emision y sdlo podran lievarse a2 efecto desde la firma d ]
respectiva. N Los gastes razonables gue se ocasionen con motive
de ia realizacidn de ia Junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones, serédn
o de\ EMESOR« N.- Los Tenedores de Bonos sélo podran
ejercer indivi ente siis derechos, en los casos y formas en que la
ley exprﬂscmema los faculta. TITULO VI.- BANCO PAGADOR.-

cosible, debera ser aprob
que se Celebre con poster
refiere. Los acuerdos fegalm

CLAUSULA DECIMO OCTAVA.-  DESIGNACION Y
REMUNERACION.- Sers BdP o Pagador de as cbligaciones
derivadas de los Bonos se emitan con carge a asta Linea, el BANCO

DE CHILE o quien lo reemplace o suceda en la forma gue més
adelante se indica, y su funcién serd actuar como diputado para el
pago de los intereses y del capital y de cualguier otro pago
proveniente de estos Bonos, y efectuar las demds diligencias y
trdmites necesarios para dicho objeto. E! reemplazo del Banco
Pagador deberd ser efectuado mediante escritura piblica otorgada
entre MISOR, el Representante y el nueve banco pagador. Tal
reemplazo surtira efecto sélo una vez que el banco pagador
reemplazado haya s'dc notificado de dicha escritura por un ministro
de fe y tal escritura a sido anotada al marger de la presente
escritura. No podra rcevnpbza'se al Banco Pauador durante Jos
treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de \mqu de
capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, e
de' pagoe de los Bonos serd aguel que se indigue en s esc
reemplazo o en el domicilic del EMISOR, si en ella nada se d

Banco Pagador podrd renuncar a su Lafga con expre; on de causa,

con noventa dias de anticipacion, a lo menos, a un
corresponda  pagar intereses © amortizar capital, debiendo
comunicarlo, con esta misma anticipacidn, mediante carta certificada
al EMISOR, ai Representante de los Tenedores de Banos y a! DCV. En
tan caso, se procederd a su reemosazo en la forma ya expresada v, s
no se des"ghar@ reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de
ios Bonos se efectuaran en las oficinas del EMISOR. Todo cambio ¢
sustitucidn del Banco Pagador por cualquier causa, serd corrunicada
@ los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicade en dos dias
distintos en el Dwa io. E\ primer aviso debera publicarse con una
i fas de la siguiente fecha de
mplazo del Bance Pagador no
del presente contrato de

fecha en que

requerira ni supcrd*é modi
emision, Et BANCO DE CHIL & por sus servicios como Ba
Pagador y mientras se encuentren vigentes Bonos emitidos
cargo 8 esta Linea, una comisidn anual aqu:va\ente a cincuemta
Unidades Fornento mas el impussto al v
emisidn de Bonos con carge a 'a Linea. Esta comisidnse d
contar de la fecha dsl primer vencimento de int o
amortizaciones que se pague por cada emision de Bonos emitidos
con cargo a la Linea. CLAUSULA DECIMO NOVENA.- LUGAR Y
FORMA DE PAGO Y PROVISION DE FONDOS.- Lcs pagos se
sfectuard del Banco Pagador, actualmente ubicada en
esta cludad, Avenida Andrés Belio dos mil seiscientos ochenta v

siete, piso tres, comuna de Las Condes, en horario bancaric normal
de atencidn al pj‘oi E Banco Pagador efecluard los pagos a los
T por orden y cuenta del EMISOR. El EMISOR deberd

i Banco Pagador de los fondoes necesarios para el page de

ovis:o de fondos oportur xamer\te no Droceaara al

pago de capital o intereses de Jos Bonos, sin
v!oda alguna para él. Si el Banco Pagador no hubiere
<V\dos suficientes para solucionar ia totalidad de los pagos
que corrasponda, no efectuard pagos parciales. Para los efectos de
las r@\"‘ ciones entre e EMISOR y e] Banco Pagador, se presumira
Tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados & quien tenga
dicha calidad en virtud de ia certificacion que para ¢ efecto realizard
2l DCV, de acuerdo 2 lo que establece fa Ley del DCV, el Reglamento
det DCV y el Reglamento interno del DCV; y en caso de los titulos
marerialzados, se presumird Tenedor legitime de los Bonos a quien
exhiba jurto con la entrega de ios cuponaes respectivos, para el
cobro de estos ditimos. TITULO _ Vil- DISPOSICIONES
GENERALES.- CLAUSULA  VIGESIMA.- DOMICILIO Y
ARBITRAJE,- Pars todos los efectos legales derivados del presente
contrato fas partes fijan domiciiio espedcial en la coruna de Santiage
y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de
Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que
més adelante se establece, Sin perjuicio del derecho irrenunciable
del demandante de acudir a la justicia ordinaria, las diferencias que
se produzean con acasién de la emisidn de Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea, de su vigencia o de su exiincidn, sea que se
oroduzean entre los Tenedores de Bonos o su Representante y ei
EMISOR, serén sometidas a la decisién de un arbitro mixic, esto es,
de derecho en cuanto al fondo y arbitrador en cuanto al
procedimiente. Dicho arbitro serd designado de comin acuerdo por
las partes en confiicto y, a falta de acuerdo, su dbsigracién laharéd la
iusticia ordinaria. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no
procederd recurso algune, excepto el de gueja. Los honorarios del
Tribunal Arbitrat y las costas procesales serdn solventadas por quien
haya promovido eé arbitraje, excepte en los conflictos en que sea
parte el EMISOR, en los que unos y otros serén de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados @ repetir, en su caso, en contra
de las parte en definitiva fuere condenada al pago de ias costas.
CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y
DERECHQS INCORPORADQS.- En subsidio de fas estipulaciones
del presente contrato, alos Bonos emitidos con cargo a esta Linea se
le aplicardn las normas legales y reglamentarias pertinentes vy,
ademss, las normas, dicldmanes e instrucciones que la
Superintendencia de Valores y Seguros imparta o pudiera impartir en
uso de sus atribuciones legales, CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA.-
Se deja constencia que, de conformidad con lo establecido en el
culc clento doce de la Ley de Mercado de Valorss, pare la
ién de Bonos no corresponde nombrar adm
traore , encargado de custo ni peritos calificados.
CLAUSULA VIGESIMO TERCERA.- DEFINICIONES.- Para todos
los efectos de este contrato, y salvo que de su contexto se desprenda
alge distinto, odos los términos que se indican a continuacidn se
antenderar conferme a la definicidn que para cada uno de sllos se
sefiala. Actives Esenciales: Se entendera por activos esenciales dat
EMISOR las concesiones de servicios plblicos de produccian y
distribucidn de agua potable y de recoleccidn y disposicion de aguas
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1 del gran @antiago Acuerdos del Directorio:
al directorio de AGUAS ANDINAS SA. en su
brada el veintiséis de noviembre de dos mil d'ez,
Agente Colocador: BBVA Corredores de Bolsa SA. y Larrair Vial
Corredores de Bolsa 5.A. Bolsa de Comercio: Belsa de CoMewif cis

@

o8

(curio“, y st éste no ex?stiere, e\ Diadlo uf&”
Complementaria: cads nueva escritura de emisié
efactuada con cargo a la Linga de Bonos de este cortrato. Estados
Financieros: Corresponde a la i i
entdades inscrites en el Registro de Valores deben
per'i*dicamef\*e a la Superintendencia de conformidad a la norm
vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en
contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financie
conforme con las normas IFRS, corresponden a
entas 2 la fecha de la presente asc
» de Valores v Seguros modifique dichas cuentas o
las referencias de este contrato a cuentas ©
3 de los actuales Estados Finencieros
entenderan hechas a aguelias nuevas cuentas o partidas que las
reamplacen, tante en el caso gue las normas IFRS continten en vig
o éstas sean reempliazadas por otro conjunto de rormas contables
diferente - Indice de Precios al Consumidor: Corresponde al de ice
de Precios al Consumidor base diciembre dos mil ocho aus put
el Instituto Naciona! de Estadisticas o ef organismo qua {o susti tuya o
”Qe“ﬂp ace. Superintendencia: La SJparmer dencia de Valores
guros. Tenedores: Los tenedores de Bonos no convertibles en
cones gue se emitan con cargo a la a que se refiere
esente contrato, Total de Activos: corresponce a la cusnta o
registro "Activos, Tetal” de los Estades Financieros.- CLAUSULA
VIGESIMO CUARTA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS.- Se faculta a
portadaor de copia autorizada de la presente escritura para requerir
las correspondisntes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales,
de inscripciones y de eventuales alzamientos que se ocasionen en
virtud del presente instrumentc serdn de cargo del EMISOR.
PERSONERIAS.- L parsoneria de don Felipe Larrain Aspillaga vy
n Miguel Aﬂge Zarza Marcos para representar a AGUAS ANDINAS
S.A. consta del Acuerdo de Directorio adoptado en sesidn ordinaria
de fecha veintiséis de noviembre de dos mil diez, cuya acta fue
reducida a escriura piéblica con fecha veinticcho de diciembre de
des mil diez en la Notarfa de Sartiago de don ivén Torrea'o%
Acevedo, Las personerfas de dor Antonio Blazquez Dubreui] y don
Url Heinz Manz Leclerc para actuar en nombre y repraseniacién del
Banco de Chile constan, respectivamente, en escritura pablica de
itrés de abril de dos mil ,‘Iec acho de noviembre
de dos mil cinco, ambas atorgadas en 'a Notaria de Santiage de don
René Benavente Cash. Las personerias no se insertan por ser
conocidas de las partes y del notario que autoriza comprobants
firman, previa lectura. Se dic copia y se ancid en ol LIBRO DE
REPERTCRIO con el nimero sefialado. DOY FE.
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vi. Escritura complementaria: Serie Q

ESCRITURA PUBLICA COMVPLEMENTARIA DE EMISION DE BONO
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
S £Q

AGUAS ANDINAS S A COMO EM'SOR Y BANCO DE CHIL
HEr'RESENTAi\Jf: DELOS TENEDORES DE BONCS

Repertorio N° 14.775-11

EN SANTIAGO DE CHILE, a cinco de d'clembre de dos mil oncs,
anf VERONICA TORREALBA COSTABAL, chilena, casads,
ocadcf dlz nacional de identidad ndmero trece millones
trece guidn tres, Notario Piblico
ma Jercera (\vtarza de Sartiago, don
§vén '?c‘ ealba Ac\»-»eao in Dacrete Judicial ya protocolizado
con oficic en calle Huérfanos nimero novecientos setents ¥ nueve;
oficina quinientos uno de la Comuna de Santiage, comparscer: don
FELIPE LARRAIN ASPILLAGA, chileno, casado, ingenisro ¢
cédula racioral de identidad numero seis millones novecientos
veintidds mil dos guidn rueve y don MIGUEL ANGEL ZARZA
MARCOS, espaficl, casado, economista, cédula de identidad
nimero veintivres millones cuatrocientos cusrenta y cuatro mi!
setecientos noventa y ocho guidn k, ambos en representacion, segiin
se acredita-d, de AGUAS ANDINAS S.A., sociedad andnima abierta
1ol o tributario ndmero sesenta y un millones ochocientos orhc
domiciio para estos efectos en Avenida
ente Balmaceda mil trescientos noventa y ocho, comuna y
ciudad de Santiago, en adslarte también el “EMISOR”, por una
parte; v, por la otra, ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chieno
casado, .ngeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho
millones setecientos cusrenta y un il cchodiertos dlecinueve guidn
siete, y dofia CARINA ONETO 1220, chilena, casads, empleada,
cédula nacional de ‘onr"w%d ndmero seis miliones trescientos
sesenta y dos mil ochocient i ambos en
representacion, segun se ar“red\ ara, de BANCO DE CHILE, scciedad
ima bancaria, ro! o wibutario nidmero noventa y siete
millones cuatro mil guidn cinco, todos domiciliades en esta ciudad,
calle Paseo Ahumada nimerc doscientes ¢ rlcuerta y uno, comuna
de Santiago, actuando como Representanta de los Tenedores de
Bonos y Banco Pa gador, en adelante tambiény en forma indis
”B:mca Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos
"Representante”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditaron st identidad con las cédulas citadas y exponen:

<2

ra publica otorgada en la Na‘an; de
fago de don lvin Torrealba Acevedo con fefho primerc de
febrero de dos mil once, bajc el Repertoric nimerc mil cuatrocientos
treinta y nueve guidn once, modificada por escritura piblica otorgada
an la misma notaria con fema dos de marzo de dos mil once, bajo el
Repertoric ndmero 4n once, /en adelante
¢! “Contrato de Emisuon"’ se
con cdran als cual el Emisor, de «ruﬁrd@ alo '115 vesto en e art
cuatroy siguientes de [a Ley de Marcado de Valores y demis
normativa aplicable de &z cia de Valores y Seguros,
7 en una o més /y dentro de cada serle, en sub-
series/, Boros dirigidos al mercado general, hasta por ur monte
mnaximo de cuatro miliones custrocientas mil Unidades de Fomento,
a linea de bonos fue inscrita en el Registro de Valores cen fe
ce de marzo de dos mil cnce, bao e

d
nimero de registro

seiscientos cincdenta y cinco /en adelants iz "Linea a Treinta
Afos”/, b/ Con todo, el Contrato de Emision contempla que e
Emisor solo podra colocar Bonas y/o tener Bonos vigentes colocades
con cargo 2 2 Linea a Treinta Afos, hasta por un valor nominal de
cuatro  millones  cuatrocientas  mil  Unidades de Fomento,
considerando en conjunte tanto los Bonos colocados y vigentes
emitidos con cargo a la Linea a Treinta Anos, como aquéllos
colocades y vigentes emitidos con cargo al contrato de emisién de
bonos por linea a diez afos plazo, celebrado por escritura publica
otorgada en la Notarfa de Santiago de don lvan Jorrealba Acevedo
con fecha primero de febrero de dos mil once, bajo el Repertorio
numero mil cuatrodientos treinta v ocho guidn once, madificada pos
escrivura publica otorgada en b misma notaria con fecha dos de
marzo de dos mil ence, bajo el Repartorio ndmero dos mil trescientos
dez guidn once. nscrite en el Registro de Valores con fecha guince
de marzo de dos mjl once, bajo el nimerc de registro seiscientos
cincuenta v cuatro /en adelante la “Llinea a Diez Afes™/. ¢/ Por
escrituras publicas de fecha veintitrés de marzo de dos mil once,
otorgadas en 2 Notarla de Santiagoe de don Ivan Torrealba Acevedo,
bajo los repertorios ndmero tres mil ochenta y cuatro guidn once y
tres mil ochenta y seis guidn once, se acordd emitir, respectivamente,
na serie de Bonos denominada Serie N /en adelante, la “Serie N*/,
con sargo a la Linea a Diez Afos, y una serie de Bonos denominada
Sarie P /en adelante, la “Serie P/ con cargo a la Linea a Treinta
Afios. df En las escrituras complementarias de la Serie Ny Serie P, se
establec’d que el Emisor sélo podrfa colocar Bonos por un valor
nominal total méxima de hasta cuatro miliones cuatrocientas m
Unidades de Femento, considerando conjuntamente los bonos Serie
sonos Serie P e/ Segdn consta de las escrituras pablicas de
declaracidn de coloc n de Jos bonos Serie N y Serie P, ambes
otorgadas con fecha veintiséis de abril de dos mil once en la Notarfa
de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, con fechs trece de abril
de dos mil once fueron colocados dos mil guinientos bonos de la
Serie N, por ur valor nominal de un milién doscientas cincuenta mil
Unidades de Fomento, y tres mil bonos de fa Serie P por un valor
nominal de un m n quinientas mil Unidades de Fomento, En
consecuencia, a la fecha de la presente escritura se encuentran
circulacidr bonos emitidos con cargo a la Linea a Diez Afos y a I
Linea a Treinta Afos, por un total de dos millones setecientas
cincuenta mil Unidades de Formento, quedando en consecuencia un
manente por colocar de hasta un milién seiscientas cincuenta mil
des de Fomento, considerando conjuntamente la Linea a Diez
Anos y la Linea s Treinta Afios. Dos. Definiciones. Los términos en
maylscdlas no definidos en este instrumento tendran los sxgmﬂ”ados
indicados en el Contrato de Emision. Cada uno de tales significados
es aplicable tanto alaforma singular como plural del correspondiente
término. CLAU.S,UL-A._&EQ@A EMISION DE LOS BONOS DE LA
SERIE Q. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.
Emisién. De conformidad con o anterior. por el presente instrumento
sl Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emigidn una serie de
Bonos derominada Serie Q /en adelante Ia “Serie Q”/ can cargo 2 {a
Linea a treinta afios plazo, inscrita en el Registro de Valores de fa
Superi Mc(‘def\ce de Valores y Seguros con facha quince de marzo
de dos mil once, bajo el nimero de registro sai c:e'\foa cincuenta y
cinco, i térm ros y condicionss de los Bonos de la Serie Q son los

el C

sta Escritura Complementaria y en el Contrato

ulaciones del Contrato de Emision serén
apli vabies en todas materias que no estén expresamente
famentadas  en sta Escritura Complementaria.  Dos.

Caracteristicas de !os Bonos de la Serie Q. (a) Maonto a ser

JAS ANDINAS
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colocada. L.a Serie Q considera Banos por ut s valor nominal ﬁ‘e nasta
un miillén selsciertas cincuenta mil Unidades de Fomerto. Se deja
& el Ermisor solo pedré colocar Bonos por un
Ko de hasta un milldr seiscientas cincuenta
nento w%!derando conjuntamente: (i los
ira Complementaria v
(i} los a Lines a Diez Afos,
med.ante escritwa P "b,.ca de fe c%mo de d iciembre de dos mil
once, otorgada en la Notarla de Santiago de don Jvan Torrealba
Acevedo, bajo el Repertorio nimero catorce mil setecientos setenta
y cuatro guidn once. Asimismo, el valor nominal total de los Bono
Serie N, Serie (O, Serie Py Serie Q en circulacion, ro podréd ex ceder
de Ja suma de cuatro milicnes cuatroc’entas mil Unidades de
Formanto. Los Bonas de la Serie Q estardn expresados en Unidades
de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segln
i3 variacion que experimente e valor de la Unidad de Fomento,
Jeo‘er‘co pagarse en su eq\ ivalente en Pesos al dfa de vencimiento
s, se tendrdn por validas las
biicaciones de e Fomento que haga en el
Diarie Olicial el Banco Central de Ch le ae conformidad al nimero
nueve de' articuio treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo gue lo reemplace o suceda
oara estos efectos. (b) Serie y enumeracion de los titulos. Los
Bonos dala presente emisian se emiten en una scla sarie denominada
“Serie Q”. Los Bonos Serie Q tendrén la siguiente enurneracidn:
desde el nimero uno hasta & nlmero tres mil trescientes, ambos
inclusive. {¢) Nimero de Bonas. La Serie Q comprende en total la
cantidad de tres mil tresciertos Bonos. {d) Valor nominal de cada
Bono. Cada Bono Serie Q tiene un valor nominal de guinientas
Unidades de Fomento. {e) Plazoe de colocacién de los Bonos. F
wlazo de colocacion de los Bonos Serie Q sers d‘n treinta y seis meses,
contados a partit de la fecha de la emisidn del oficio por el que ia
Superintendencia de Valores y Seguros sutorice la emisidn de los
Boros Serie Q. Los Bonos que no se colocaren en dicno plazo
quedardn sin efecto. {f) Plaze de vencimiento de los Bonos. Los
Bonos Serie O venceran el primero de junio de dos mi treinta y dos.
(g) Tasa de interés. Los Boros Serie Q devengaran, sobre el capita
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de
cuatro por clento, compuesto, vencide, calculade sobre ia base de
semestres iguales de ciento ochenta dias, ecuivalente a uno coma
rusve ocho cero cuatro por ciento semestral Los intereses se
devengarédn desde primerc de diciembre de dos mil onca y se
pagaran en ias fechas que se indican er i2 Tabls de Desarclic
referida en la letra (h) siguiente. {h) Cupones y Tabla de Desarrollo.
Los Boros de la Serie Q regulada en esta Escritura Compiementaria
flevan cuarenta v un cupones para el pago de intereses y
amortizacicnes del capital, de los cuaies fos cuarents primeros seran
para el pago de intereses y el restante para el pago de intereses y
amortizacidn del capital. Se deja conslancia que ‘raténdose en a2
especie de une emisidn desmaterializada, los referidos cupanes no
tienen existencia fisica o material, sisnco referencia $es para el pago
cuotas correspondientes y que &' procedimiento de pago se
a\‘izaré conforme 3 Jo establecido en el Contrato J'J ’:rmsvw ven a\
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amortizacicries de capital, lo mismo ¢

caso, son {os que aparecen en la Tabla de De arrﬂi‘o c‘e ‘os BO'
Serie Q que se protocoliza con esta misma fecha y en esta

ndmero veinticuatro, como A”ev A yauese
tegrante de esta Escr tura Complementaria pgra 1odo!
i fijadas para &' pago de intereses o de
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capital no recayeran en un Dia Hab
hard al D'a Fab’ Bancasio sig.i Qrte
Gue \o“ess\mﬁ an,

en el cual ias
s contemnplado
mil diez. Asimismo, queda
ora o retardo del Emisor en el page
ue incurra el Tenedor de
c wta o cupdn. Los intereses de
os exwaordinariaments, cesardn y
er gue se efectle el pago de la
rrespondiente. (i) Fechas o periodos de
amortizacién extraordmana. Bl Emisor podrd  rescater
nticipadamente an f totai o parcial los Bonos Serie Q a partir
del primero de dice de dos mil dieciséis, de acuerdo con el
el numero Trece d a(‘!a’fuza Cuarta del
Contrato de Smisién. ) valor de rescate de los Bonos Serie Q se
determinard conforme z lo sefialado en la letra b), deliiteral A-, de!
nidmero Treca de la claustls Cuarta del Contrato de Emisién, Para
‘ectos de caleular [a Tasa de Prepago, se considerara que ef Margen
serd igga| setenta puntos basicos © cero coms siste por ciento. {j)
Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos Ser'e Q sa destinardn a' finarciamiento de las inversiones de
Aguas Andinas SA. y/o de sus Soc‘edades filiales. CLAUSULA
gulado enia
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\,QI""dtO de Emisién. CLAUSULA CU_AB'LA" DOMICILIO Para todos
os efectos del presente instrumente las partes fjan su domicilio enfa
comuna de Santiago y se sometenala m.’metencta de sus Tribunales.
PERSONERIAS. L5 personeria de don Felipe Larrain Aspillaga y don
ique! Angal Zarza Marcos para representar a AGUAS ANDINAS
S.A. congta del Acuerdo de Directone adoptado en sesidn ardinaria
de facha veintisdis de roviembre de dos mil diez, cuya acta fue
escritura plbiica con facha veintiocho de dicembre de
dos mil diez en la Notarfa de Sentiago de don Wvan Torrealba
Acevedo. La personerfa de den Antonio Blazquez Dubreuil y dofa

lzzo para actuar en nombre y representacidn del Banco
vamente, en escritura publica de fecha
bril de dos mil rueve y de fecha trece de marzo de dos
bas ctorgadas en la Notaria de Smﬂago de don René
Er comprobante y previa lectura, firmar los
comparec,en‘tes. Se ca copla y se anota en &l Libre de Repertorio
bajo el ndmero sefalado.- Doy fe

rrain Aspiliaga Antonio Blazquez Dubreuil
5} p UAS ANDINAS SA. o, BANCG DE CHILE
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Migue! Angel Zarza Marces
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