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COMPAÑÍA DE INVERSIONES LA 
ESPAÑOLA S.A.

INSCRIPCIÓN REGISTRO DE VALORES Nº 071
DIVIDENDO PROVISORIO Nº  131

Se comunica a los señores accionistas que en reunión de 
Directorio celebrada el día 25 de Noviembre de 2024, se acordó 
el pago de un dividendo provisorio Nº  131 de $  240.-  por acción, 
serie única, con cargo al resultado del Ejercicio 2024.
El dividendo se cancelará en Prat Nº 887, 4º piso, Valparaíso,  a  
contar del  17 de  Diciembre  de  2024.
Tendrán derecho a recibir el dividendo los accionistas inscritos en 
el registro al día 11 de  Diciembre  de 2024.

EL GERENTE

POR FLORENCIA DONOSO R.  

A pesar de que aún están 
sobre los niveles pre estallido, 
las tasas promedio de los cré-
ditos hipotecarios acumulan 
cuatro meses consecutivos a 
la baja y en noviembre llega-
ron a 4,42%, según datos del 
Banco Central. 

Según un análisis de Co-
lliers, el indicador se man-
tendría con una moderada 
tendencia a la baja en 2025.

La consultora consideró 
que el ente rector actuará con 
más cautela de lo esperado  y 
estimaron que la tasa cerrará 
el 2024 a un nivel de entre 
4,3% y 4,5%, para ir acercán-
dose linealmente hacia el 4% 
para fines del próximo año.

Asimismo, Colliers indicó 
que lo más relevante para esto 
será la política monetaria del 
Banco Central y la trayectoria 
de la normalización. “Las 
expectativas económicas de 
los consumidores y la recu-
peración del poder adquisi-
tivo, por crecimiento de las 
remuneraciones reales, será 
un factor que influya en la 
tasa final de los créditos hi-

	¢ El interés referencial de los préstamos 
para la vivienda llegó a 4,42% en 
noviembre, según el Banco Central.
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a la baja en tasas 
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potecarios”, sostuvo Reinaldo 
Gleisner, vicepresidente de 
Colliers. 

Además, apuntó a que 
también será relevante la 
apreciación de la banca de la 
evolución del sector inmobi-
liario, “y las consecuencias de 
la exigencia del Banco Central 
de aumentar las reservas 
contracíclicas”. 

En esta línea, proyectó 
que “esto va a encarecer 
los créditos hipotecarios y 
restringir los fondos que se 
dediquen a este sector”.

Para Gleisner, en los úl-

timos años se ha observado 
un endurecimiento de las 
condiciones para acceder 
a crédito hipotecario. A su 
juicio, lo anterior se refleja 
en una alta tasa de desisti-
miento, de 35% a 40%.  

Además, indicó que el efec-
to de los retiros de fondos 
previsionales impactó en la 
capacidad de ahorro de las 
personas a largo plazo.

Impacto de EEUU
En cuanto a un eventual 

efecto de las políticas del 
recién electo presidente de 
EEUU, Donald Trump sobre 
las tasas, Colliers señaló que, 
aunque aún son imprecisos, 
para muchos analistas au-
mentaron las expectativas 
inflacionarias.

El informe destacó que será 
determinante cómo evolucio-
nan las medidas anunciadas 
y agregó que estiman poco 
probable que se produzca 
un aumento sensible de la 
inflación, porque esto, a su 
juicio, iría contra la expec-
tativa de los electores.

“Sin duda, las decisiones 
de la Fed siempre serán un 
elemento relevante en el 
mercado financiero chileno. 
La baja de impuesto corpora-
tivo en EEUU, puede generar 
un flujo de capital desde el 
país hacia allá, afectando la 
disponibilidad de fondos de 
largo plazo en Chile y con 
ello la disponibilidad de cré-
dito hipotecario”, concluyó 
Colliers.

nistradora que no guardan 
relación con las carteras 
observadas”, contexto en 
que el principal objetado 
sería “Sartor Táctico”.

En cuanto a las solici-
tudes de rescates, aseguró 
que estaban “previstas 
para ser pagadas dentro de 
los plazos establecidos”. 
Mientras que un 70% de los 
montos totales solicitados 
“corresponden a fondos 
asociados a Credicorp, es 
decir, a un solo aportante 
final”, reveló Jorquera.

Situación evitable
Finalmente, el gerente 

general de Sartor AGF señaló 
que la situación actual de la 
gestora, respecto a rescates 
y efectos en las carteras, 
emana de la resolución del 
15 de noviembre. 

“Esta situación pudo ser 
evitada, ya que, el regulador 
cuenta con las herramientas 
legales (...) que faculta la 
suspensión de transacciones 
entre partes relacionadas 
a la AGF y los fondos por 
un plazo de al menos tres 
meses”, apuntó Jorquera, 
la que “habría sido menos 
gravosa para los aportantes 
de los fondos”.

En este escenario, “nos 
resulta incomprensible los 
cuestionamientos plantea-
dos respecto a la duración 
de nuestras carteras, los 
activos que las componen y 
los plazos de rescate”, dis-
paró el ejecutivo de Sartor. 

El plan de Larraín
Antes de la nueva reso-

lución de la CMF, el presi-
dente y socio principal de 
Sartor, Pedro Pablo Larraín, 
envió durante la mañana 
del viernes una carta a los 

aportantes en la que deta-
lló el plan de acción y sus 
avances.

“Durante diciembre de 
2024 y enero 2025, se rea-
lizarán pagos de finan-
ciamientos y traspasos de 
carteras, lo que reducirá 
rápidamente la exposición 
de nuestros fondos a la car-
tera de empresas señaladas 
como vinculadas, desde un 
26% a un 11% del total de 
nuestra cartera en ese corto 
período. El plan considera 
seguir avanzando en esta 
línea, de manera de llegar 
a un 4% al cierre del primer 
semestre de 2025 y a 0% al 
cierre del año que viene”, 
apuntó Larraín.

Añadió que “respecto 
de las desvinculaciones 
societarias, Carlos Larraín 
renunció al directorio de 
Sartor Finance Group y ven-
dió con fecha 2 de diciembre 
de 2024 el 100% de Danke 
SF SpA –matriz del grupo 
de empresas identificadas 
como vinculadas– a los 
gestores y ejecutivos de 
ella, agrupados en Santa 
Beatriz SpA”. 

“Carlos Larraín no tiene 
ninguna participación ac-
cionaria en Sartor Finan-
ce Group o sus filiales”, 
añadió.

Asimismo, Larraín ase-
guró que “se han llevado a 
cabo una serie de cambios 
en distintos directorios”.

Según ha informado la 
gestora y consta en la CMF, 
el socio de Sartor, Alfredo 
Harz, renunció al directorio 
de la AGF el pasado 13 de 
noviembre, e ingresó como 
gerente de inversiones en 
reemplazo de Max Busch, 
quien asumió como gerente 
de activos alternativos.
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