COMISION
PARA EL MERCADO

CIF

FINANCIERO
RESOLUCION EXENTA: 9545
Santiago, 11 de septiembre de 2025
REF.: APLICA SANCION A HEDGE
CONSULTORES S.A.
VISTOS:
1. Lo dispuesto en los articulos 3 N°10, 5, 20 N°4, 37, 38, 39, 52 y 55 del Decreto Ley

N°3.538, que crea la Comisién para el Mercado Financiero (“DL 3538”); en el articulo 1° y en el
Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comision para el Mercado
Financiero, que consta en la Resolucion Exenta N°1983 de 2025; en los Decretos Supremos del
Ministerio de Hacienda N°1.430 de 2020, N°478 de 2022 y N°1.500 de 2023.

2. Lo dispuesto los articulos 90 y 94 de la Ley que Regula la Administracién de Fondos de
Terceros y Carteras Individuales, contenida en el articulo primero de la Ley N° 20.712 (“LUF” o
“Ley Unica de Fondos”)

3. Lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°475 de 2022 (“NCG 475").

4. Lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N°426 de 2018, que Determina las
infracciones de menor entidad que seran sometidas al Procedimiento Simplificado (“NCG 426”).

CONSIDERANDO:

I. DESARROLLO DE LA INVESTIGACION.

I.1. ANTECEDENTES GENERALES.

1. Que, mediante Oficio Reservado N°145.949, de 22 de noviembre de 2024 (“Denuncia”),
la Direccidn General de Supervision de Conducta de Mercado (“DGSCM”) presenté denuncias
ante el Fiscal de la Unidad de Investigacidn (“Fiscal” o “Ul”), en contra de Hedge Consultores
S.A., RUT N° 76.442.040-3 (“Investigada” o “Hedge”) por incumplimientos detectados a los
deberes de informacidon continua establecidos en el articulo 94 de la LUF y la NCG 475.

2. Que, mediante Oficio Reservado N°150 de 28 de enero de 2025 (“Requerimiento”), y
de conformidad con los articulos 54 a 57 del DL 3538 y la Norma de Caracter General N°426 de
2018, que Determina las infracciones de menor entidad que serdn sometidas al Procedimiento
Simplificado establecido en el Parrafo 3° del Titulo IV del DL 3538, el Fiscal emitié Requerimiento
de Procedimiento Simplificado en contra de Hedge Consultores S.A., imputando la siguiente
infraccion:
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Infraccion detectada

No envio de informacion para el trimestre correspondiente a diciembre 2023; dentro de los plazos
previstos en la NCG N° 475/2022.

No envio de informacion para el trimestre correspondiente a marzo 2024; dentro de los plazos
previstos en la NCG N°© 475/2022.

3. Que, en dicho Requerimiento el Fiscal sefialé que, para el caso de admitir por escrito su
responsabilidad en los hechos que configuran la infraccidn, se solicitaria al Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero (“Consejo” o “CMF”) la imposicién de una sancién de “45
UF".

4. Que, Hedge no respondid el Requerimiento formulado, por lo que el Fiscal procedié en
los términos del articulo 55 inciso final del DL 3538, conforme al cual:

“En caso que el supuesto infractor no admitiere responsabilidad en los hechos que se le imputan,
el fiscal emitird el oficio de cargos en los términos a que se refiere el articulo 46, en cuanto fuere
pertinente, y continuard con la tramitacion del procedimiento simplificado de conformidad con
el articulo siguiente”.

5. Que, mediante Resolucion Ul N°24 de fecha 7 de mayo de 2025, el Fiscal inicié una
investigacion para determinar si los hechos denunciados podian ser constitutivos de una
infraccion.

1.2. HECHOS.

Que, de acuerdo con los antecedentes recabados por el Fiscal de la Ul durante la investigacion,
se determinaron los siguientes hechos:

“Hedge Consultores S.A., infringio su obligacion de entrega de informacion continua, de acuerdo
con lo dispuesto en la forma y plazos exigidos en la Norma de Cardcter General 475 de 2022, a
saber:

Infraccion detectada
No envio de informacion para el trimestre correspondiente a diciembre 2023, dentro de los
plazos previstos en la NCG N° 475/2022.
No envio de informacidn para el trimestre correspondiente a marzo 2024, dentro de los plazos
previstos en la NCG N° 475/2022.”.
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INVESTIGACION.

1.3. ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA

Que, durante la investigacidon el Fiscal de la Ul aparejé al Procedimiento Sancionatorio los
siguientes antecedentes:

Oficio Reservado N°145.949 de fecha 22 de noviembre de 2024, mediante el cual, la DGSCM
presentd una denuncia interna ante la Ul, en contra de la Investigada, por incumplimientos
detectados a lo establecido en los articulos 90 y 94 de la LUF y la NCG 475 de 2022.

Il. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO.

11.1. CARGOS FORMULADOS.

Que, mediante Oficio Reservado Ul N°552 de fecha 9 de mayo de 2025, el Fiscal de la Ul
formuld cargos a Hedge Consultores S.A., en los siguientes términos:

“De los antecedentes expuestos en el acdpite | del presente oficio en relacion con los hechos
descritos en el acdpite Il y de las obligaciones normativas referidas en el acdpite Ill, esta Unidad
de Investigacion estima que existen antecedentes que permiten fundadamente establecer que,
en la especie, Hedge Consultores S.A. infringid su obligacion de entrega de informacion continua,
de acuerdo con lo dispuesto en la forma y plazos exigidos en la Norma de Cardcter General 475
de 2022.

En virtud de lo anterior, se formulan cargos a Hedge Consultores S.A. por cuanto no dio
cumplimiento con la obligacion de envio de informacion para los trimestres correspondientes a
diciembre 2023 y marzo 2024, dentro de los plazos previstos en la NCG N° 475/2022.”

1.2. ANALISIS DEL OFICIO DE CARGOS.

Que, el andlisis del Fiscal de la Ul contenido en el Oficio de Cargos fue del siguiente tenor:
“l.- ANTECEDENTES GENERALES:

1. Mediante Oficio Ordinario N° 145.949, de fecha 22 de noviembre de 2024, la Direccion General
de Supervision de Conductas de Mercado, en adelante “DGSCM”, perteneciente a la Comision
para el Mercado Financiero, denuncié a Hedge Consultores S.A. por incumplimientos a la
obligacion de envio de informacion continua que, todas las Administradoras de Inversion
Privadas deben presentar a esta CMF, en virtud de lo dispuesto en la Norma de Cardcter General
475 de 2022.

2. De acuerdo a la Norma de Cardcter General N° 426 de 2018 y Norma de Cardcter General N°
513 de 2024, en adelante “NCG N°426/2018 y NCG N°513/2024”, que determina las infracciones
de menor entidad que serdn sometidas al procedimiento simplificado establecido en el pdrrafo

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-9545-25-29177-E SGD: 2025090624883

Péagina 3/16



COMISION
b‘l F PARA EL MERCADO

FINANCIERO
3 del Titulo IV de la Ley de la CMF, esta Unidad de Investigacion envié a la Administradora,
mediante carta certificada, Oficio Reservado N° 150/2025 de fecha 28 de enero, que contiene el
requerimiento de procedimiento simplificado de acuerdo a lo previsto en el articulo 55 de esa
mima Ley, a través del cual se sefialé a la Administradora que, en caso de admitir por escrito su
responsabilidad en los hechos objeto de la infraccion, se solicitaria al Consejo de la CMF la
imposicion de una sancion administrativa, consistente en 45 Unidades de Fomento (U.F.).

3. Que, habiéndose cumplido con creces el plazo para recibir respuesta por parte de Hedge
Consultores S.A., sin que ello ocurriere, se procede de acuerdo con el inciso final del articulo 55 y
siguientes de la Ley de la CMF.

1l.- HECHOS INFRACCIONALES:
Hedge Consultores S.A., infringio su obligacion de entrega de informacion continua, de acuerdo

con lo dispuesto en la forma y plazos exigidos en la Norma de Cardcter General 475 de 2022, a
saber:

Infraccion detectada
No envio de informacidn para el trimestre correspondiente a diciembre 2023; dentro de los
plazos previstos en la NCG N° 475/2022.
No envio de informacion para el trimestre correspondiente a marzo 2024, dentro de los plazos
previstos en la NCG N° 475/2022.”.

11.3. MEDIOS DE PRUEBA.

1. Mediante Oficio Reservado Ul N°606 de fecha 27 de mayo de 2025, la Ul abrié un
término probatorio.

2. La Investigada no rindié prueba en esta instancia administrativa.

11.4. INFORME DEL FISCAL.

Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 51 inciso 2° del DL 3538 y, habiéndose
realizado todos los actos de instruccidn y vencidos los términos probatorios, mediante Oficio
Reservado UI N°748 de fecha 27 de junio de 2025, el Fiscal de la Unidad de Investigacién remitid
al Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, el Informe Final de la investigacion y el
expediente administrativo de este Procedimiento Sancionatorio, informando el estado de éste
y su opinion fundada acerca de la configuracion de la infraccion imputada a la Investigada.

11.5. OTROS ANTECEDENTES DEL PROCESO.

Que, mediante Oficio Reservado N°143.495 de fecha 8 de agosto de 2025, se citd a
audiencia a la defensa de la Investigada de conformidad con lo dispuesto en el articulo 52 del
DL 3538, la que se celebré el dia 21 de agosto de 2025. La investigada no comparecio a la
audiencia.
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lll. NORMAS APLICABLES.

1. Articulo 90 de la Ley Unica de Fondos:

“La administradora. Los fondos privados podrdn ser administrados por las administradoras de
fondos fiscalizados por la Superintendencia a que se refiere esta ley, o por sociedades anénimas
cerradas que deberdn estar inscritas en el registro de entidades informantes que lleva la
Superintendencia, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 72 de la ley N2 18.045, y quedardn
sujetas a las obligaciones de informacion que ésta establezca mediante norma de cardcter
general.

En este ultimo caso, en el nombre de esas sociedades andnimas cerradas y en cualquier
documentacion que emitan, no podrdn utilizar la expresion "administradora general de fondos".

2. Articulo 94 de la Ley Unica de Fondos:

“Informacion a la Superintendencia. La administradora deberd presentar a la Superintendencia,
en la forma y plazos que ésta determine, la siguiente informacion referida a los fondos de
inversion privados que administre:

a) Identificacion del fondo y de los participes de éste.
b) Monto de los aportes.
c¢) Valor de los activos.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 84, la Superintendencia podrad requerir toda
la informacion que sea necesaria para determinar si los fondos privados cumplen las condiciones
que los hacen regirse por las normas de los fondos fiscalizados, si dan cumplimiento a las
obligaciones del articulo 93 o para supervisar las operaciones que éstos hacen con aquellos, esto
ultimo, en caso de fondos administrados por la misma administradora o los relacionados a ésta”.

3. Letra a. del N°2 de la Seccién | de la Norma de Caracter General N°475:

“Las sociedades que administren fondos de inversion privado, deberdn remitir trimestralmente
a la Comision, a través del mddulo SEIL habilitado para dichos efectos, la siguiente informacion
por cada fondo administrado:

a) Denominacidn del fondo de inversidn privado y Rol Unico Tributario.

b) Listado de participes, con indicacion de: RUT, numero de pasaporte u otro tipo de
identificacion; nombre completo; monto total de la participacion expresado en pesos chilenos; y,
numero total de cuotas.

¢) Valor de los activos y pasivos del fondo, expresado en pesos chilenos al momento de su cdlculo.

Esta informacion deberd estar referida al ultimo dia del mes del trimestre que informa (31 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre) y ser remitida dentro de los 5 primeros
dias habiles de los tres meses siguientes al que informa.
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En caso que la AFIP no cuente con fondos de inversion privado bajo su administracion, deberd
sefialar expresamente este hecho.”.

IV. DESCARGOS Y ANALISIS.

IV.1. DESCARGOS.

La Investigada no evacud Descargos en esta instancia administrativa.

A su vez y, en atencién a que no dio respuesta al Oficio de Cargos, mediante Oficio
Reservado Ul N°606 de fecha 27 de mayo de 2025, el Fiscal de la Ul declaré a la Investigada en
rebeldia de conformidad al articulo 44 del DL 3538.

IV.2. ANALISIS.

Analisis Cargo: Infraccidn a la obligacion de entrega de informacidn continua, de acuerdo con lo
dispuesto en la forma y plazos exigidos en la NCG N° 475/2022, por cuanto la Investigada “no
dio cumplimiento con la obligacion de envio de informacion para los trimestres correspondientes
a diciembre 2023 y marzo 2024, dentro de los plazos previstos en la NCG N° 475/2022" .

1) Que, en primer lugar, de conformidad con lo dispuesto con el articulo 94 de la LUF, las
entidades Administradoras de Fondos de Inversidon Privados, se encuentran sujetas a
obligaciones de informacién continua, debiendo reportar de forma trimestral la siguiente
informacidn en relacién con los Fondos que administran:

a) La identificacidon del Fondo y los participes.
b) Monto de los aportes.
c) Valor de los activos.

A su vez, el numero 2. letra a), seccion | de la NCG 475, dispone que dicha informacion debe
estar referida al Ultimo dia del mes del trimestre que informa, esto es, al 31 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre y debe ser remitida a través del médulo SEIL, dentro
de los 5 primeros dias habiles de los 3 meses siguientes al que se informa. En caso de que no
cuente con Fondos bajo su administracion, debe sefialarse expresamente ese hecho.

2.) Que, en segundo lugar, asentado el marco legal y regulatorio que rige a la Investigada y
cuyo incumplimiento le fue imputado, cabe determinar si ésta, en definitiva, infringié la
obligacion de remitir, en la forma y plazos exigidos por la NCG 475, la informacidn de los Fondos
gue administra correspondiente a los periodos de diciembre 2023 y marzo de 2024.

3) Que, en tercer lugar, del examen de los medios de prueba aparejados a este
Procedimiento Sancionatorio, se concluye lo siguiente:
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El plazo para enviar la informacién de los Fondos de la Investigada referida a los periodos de
diciembre 2023 y marzo 2024, a través del Sistema SEIL fue hasta el dia 5 de abril de 2024 y 5
de julio de 2024, respectivamente.

Lo anterior, considerando que conforme al niUmero 2. letra a) de la Seccién | de la NCG 475, la
informacidn referida a los periodos diciembre 2023 y marzo 2024, debid ser remitida dentro de
los 5 primeros dias habiles de los 3 meses siguientes al que se informa.

Sin embargo, consta en el Anexo del Oficio N° 145.949 de 2024, que la Investigada no remitid
oportunamente la informacién de los Fondos que administra correspondiente a los periodos
diciembre 2023 y marzo 2024, infringiendo de esa forma el nimero 2. letra a) de la Seccién | de
la NCG 475.

V. CONCLUSION.

1. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 94 de la LUF, las entidades
Administradoras de Fondos de Inversién Privados se encuentran sujetas a obligaciones de
informacidn continua, debiendo reportar de forma trimestral la siguiente informacién en
relacion con los Fondos que administran:

a) La identificacidn del Fondo y los participes.

b) Monto de los aportes.

c) Valor de los activos.

2. La norma precedentemente citada, tiene por finalidad que esta CMF cuente con

informacidn para determinar si un Fondo cumple con las condiciones que implican que deba
regirse por la regulacién aplicable a los Fondos de Inversidn fiscalizados.

3. A su vez, el nimero 2. letra a) de la Seccién | de la NCG 475 dispone que dicha
informacidn debe estar referida al ultimo dia del mes del trimestre que informa, esto es, al 31
de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre y ser remitida a través del médulo
SEIL, dentro de los 5 primeros dias habiles de los 3 meses siguientes al que se informa. En caso
de que no cuente con Fondos bajo su administracidn, debe sefialarse expresamente ese hecho.

4, Los antecedentes aparejados a esta instancia administrativa dan cuenta que la
Investigada no remitié oportunamente la informacién para los periodos de diciembre de 2023 y
marzo de 2024, por lo que infringid la NCG 475.

5. En este orden de ideas, no debe perderse de vista que las Administradoras de Fondos
de Inversion Privados deben conocer la ley y regulacion que rigen sus deberes de informacion
continua, condicién minima de su ejercicio y responsabilidad.

VI. DECISION.

1. Que, el Consejo de la Comision para el Mercado Financiero ha considerado todos los
antecedentes contenidos en este procedimiento administrativo sancionador, llegando al
convencimiento que:
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Hedge Consultores S.A. no dio cumplimiento con la obligacion de envio de informacion para los
trimestres correspondientes a diciembre 2023 y marzo 2024, dentro de los plazos previstos en la
NCG N° 475/2022.

2. Que, para determinar el monto de la sanciéon que se resuelve aplicar, ademds de la
ponderacién de todos los antecedentes incluidos en el Procedimiento Sancionatorio, el Consejo
de la Comisién para el Mercado Financiero ha tenido en consideracion los pardmetros que
establece la legislacidn aplicable a este Procedimiento, especialmente:

2.1. La gravedad de la conducta:

Debe destacarse la importancia de la presentacidon oportuna de la informacién relativa a los
Fondos que administran las Administradoras de Fondos de Inversidn Privados a esta Autoridad
Financiera, toda vez que dicha informacién permite determinar si sus Fondos deben regirse por
las reglas aplicables a los Fondos de Inversidn fiscalizados.

Para tales efectos, las Administradoras deben cumplir con sus obligaciones de informacién
establecidas en el articulo 94 de la LUF y en el nimero 2. letra a) de la Seccién | de la NCG 475,
remitiendo trimestralmente la informacion relativa a los Fondos que administran.

En la especie, la Investigada pasé por alto reiteradamente sus deberes de informacion continua,
al no remitir oportunamente la informacién referida para los periodos que se han indicado,
incumpliendo de ese modo su obligacion de revelar a esta Comisidn la situacidn de sus Fondos
en tiempo y forma.

2.2. El beneficio econdmico obtenido con motivo de la infraccién, en caso de que lo
hubiere:

Que, no se aportaron antecedentes que permitan concluir que la Investigada haya obtenido un
beneficio econdmico derivado de los hechos infraccionales.

2.3. El daiio o riesgo causado al correcto funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe
publicay a los intereses de los perjudicados con la infraccidn:

Que, los hechos infraccionales implicaron un riesgo, por cuanto impidieron que esta Autoridad
Financiera contara con informacidn oportuna respecto de los Fondos que administraba la
Investigada y, en definitiva, necesaria para determinar el estatuto juridico aplicable a esos
fondos.

En este orden de ideas, se obstaculizé el correcto flujo de informacién continua que las

Administradoras de Fondos de Inversion Privado deben remitir a esta Comisién, a fin de cumplir
los fines encomendados por el legislador.

2.4. La participacion de los infractores en la misma:

Que, no se ha desvirtuado la participacién que cabe a la Investigada en la infraccion imputada.
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2.5. El haber sido sancionado previamente por infracciones a las hormas sometidas a su
fiscalizacion:

Que, revisados los archivos de esta Comisidn, se observan las siguientes sanciones cursadas a
Hedge Consultores S.A.:

1. Resolucién Exenta N°718 de 2025, multa ascendente a UF 120 por infraccién a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General N°364.

2. Resolucion Exenta N°5.051 de 2019, multa ascendente a UF 80 por infraccion a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General N°364.

2.6. La capacidad econdmica de los infractores:

Que, las Administradoras de Fondos de Inversién Privados son sociedades andnimas cerradas
gue no estdn obligadas a remitir su informacién financiera, por lo que esta Comisiéon no cuenta
con informacién periddica sobre la capacidad econémica de este tipo de entidades.

Adicionalmente, debe considerarse que no se aportaron antecedentes probatorios para estos
efectos por el Fiscal de la Unidad de Investigacion ni por la Investigada.

2.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por esta Comision en similares
circunstancias:

Que, de acuerdo con la informacién que consta en esta Comisidn, es posible advertir las
siguientes sanciones por infracciones de similar naturaleza:

Resolucion Fecha Administradoras de Fondos de Inversion SANCION
Privados
718 16.01.2025 HEDGE CONSULTORES S.A. UF 120
719 16.01.2025 GREENVESTMENT S.A. UF 150
731 16.01.2025 ADMINISTRADORA GENESIS CAPITAL S.A. UF 180
732 16.01.2025 ADMINISTRADORA ZEUS CAPITAL S.A. UF 290
733 16.01.2025 ADMINISTRADORA MOUNTAIN CHILE VCS.A. UF 40

Administradoras de Fondos de Inversién Privados — Resolucion | SANCION

N°4.071 de 2025
1 IBF CAPITAL ADMINISTRADORA S.A. MULTA UF 330
2 SP ADMINISTRADORA S.A. CENSURA
3 EXIMION ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION PRIVADOS | CENSURA

S.A.
4 ISA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. MULTA UF 60
5 MAGICAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. MULTA UF 30
6 NEO ACTUAL GESTION S.A. MULTA UF 75
7 ADMINISTRADORA PASTEUR DOS S.A. MULTA UF 75
8 RIALTO - ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. MULTA UF 270
9 KMA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION PRIVADOS S.A. MULTA UF 45
10 A5 CAPITAL S.A. MULTA UF 75

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-9545-25-29177-E SGD: 2025090624883

Péagina 9/16



CIF

COMISION
PARA EL MERCADO

FINANCIERO

11 AMPLO ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION PRIVADOS S.A. | MULTA UF 75

12 APOQUINDO S.A. MULTA UF 75

13 ADMINSTRADORA V&V S.A. MULTA UF 60

14 BANANA INVESTMENTS S.A. MULTA UF 45

15 ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION PRIVADOS CABO | MULTA UF 150
NEGRO S.A.

16 BIOMEDICAL CAPITAL S.A. MULTA UF 45

17 ADMINISTRADORA BL CAPITAL GESTION S.A. CENSURA

18 BR CAPITAL INVERSIONES S.A. CENSURA

19 ADMINISTRADORA DE FONDOS CANDELARIA S.A. MULTA UF 45

20 CHILE VENTURES ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION | MULTA UF 75
PRIVADOS S.A.

21 ADMINISTRADORA ECOMACS.A. CENSURA

22 GREENSTONE S.A. CENSURA

23 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES GSI CAPITAL S.A. CENSURA

24 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES GSI CAPITAL S.A. CENSURA

25 SIENA ADMINISTRACION DE ACTIVOS S.A. CENSURA

26 ADMINISTRADORA DE FONDOS DE LA INDUSTRIA SOSTENIBLE S.A. MULTA UF 45

27 ADMINISTRADORA TAURUS S.A. MULTA UF 75

28 TERSUS BRIDGE ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. CENSURA

29 ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION PRIVADOS WEBOOST | MULTA UF 45
S.A.

30 GESTORA LA AVANZADA S.A. MULTA UF 330
Administradoras de Fondos de Inversién Privados — Resolucion | SANCION
N°12.559 de 2024

1 ADMINISTRADORA DE PROYECTOS INMOBILIARIOS S.A. MULTA UF 135

2 ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION PRIVADOS CABO | MULTA UF 150
NEGRO S.A.

Administradoras de Fondos de Inversién Privados — Resolucién | SANCION
N°8.844 de 2024

1 GESTORA LA AVANZADAS.A. Multa UF 135

2 EYC PRIVATE EQUITY S.A. Multa UF 120

3 IBF CAPITAL ADMINISTRADORA S.A. Multa UF 390

4 TIERRA CAPITAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Multa UF 60

5 A5 CAPITALS.A. Multa UF 90

6 ADMINISTRADORA NUCLEOS S.A. Multa UF 45

7 CHL ADMINISTRADORA S.A. Multa UF 45

8 AMM ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A. Censura

9 GESTION FINANCIERA Y ASESORIAS ALTA CIMA S.A. Multa UF 285

10 FARM CAPITAL ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A. Multa UF 135

11 ADMINISTRADORA HOTEL GROUP 1 S.A. Multa UF 90

12 BUROTTO ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIONES S.A. Multa UF 105

13 CALAFQUEN ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A. Multa UF 60

14 ADMINISTRADORA RiO CLARO S.A. Multa UF 90

15 BANANA INVESTMENTS S.A. Multa UF 300

16 H.F. NEGOCIO INMOBILIARIO S.A. Multa UF 150

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-9545-25-29177-E SGD: 2025090624883

Péagina 10/16




CIF

COMISION
PARA EL MERCADO

FINANCIERO
17 ADMINISTRADORA CREA S.A. Multa UF 105
18 AKTIVO ADMINISTRADORA DE CAPITALES S.A. Multa UF 90
19 EPG PARTNERS S.A. Multa UF 30
20 ADMINISTRADORA DEVLABS VENTURES S.A. Multa UF 75
21 PATAGONIA ASSET MANAGEMENT S.A. Multa UF 60
22 APOQUINDO S.A. Multa UF 105
23 ADMINISTRADORA DE FONDOS DE LA INDUSTRIA SOSTENIBLE S.A. Multa UF 45
24 NOVEL CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. Multa UF 105
25 CAMERON PARTNERS ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A. Multa UF 30
26 BIOMEDICAL CAPITAL S.A. Multa UF 30
27 ADMINISTRADORA V&V S.A. Multa UF 45
28 NEO ACTUAL GESTION S.A. Multa UF 60
29 KMA ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A. Multa UF 60
30 EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A. Multa UF 45
31 SBA CAPITAL S.A. Multa UF 60
32 RIALTO - ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Multa UF 300
33 ADMINISTRADORA DE FONDOS UNIDAD S.A. Multa UF 120
34 ADMINISTRADORA PASTEUR DOS S.A. Multa UF 165
35 GOLDEN ASSET MANAGEMENT S.A. Multa UF 180
Administradoras de Fondos de Inversion Privados — Resolucion | SANCION
N°2.004 de 2024
1 ADMINISTRADORA ACELERAVENTURES S.A. Censura
2 ADMINISTRADORA SEVEN CAPITAL S.A. Censura
3 ADMINISTRADORA ZENIT S.A. Censura
4 CERRO CASTILLO CAPITAL S.A. Censura
5 CORDADA CAPITALS.A. Censura
6 PRIUS VENTURES S.A. Censura
7 SUDLICH CAPITAL S.A. Censura
8 VCP CAPITALS.A. Censura
9 ADMINISTRADORA ACCIONA CAPITAL S.A. Censura
10 ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A. Censura
11 ADMINISTRADORA THE YIELDLAB LATAM - CHILE S.A. Censura
12 ADMINISTRADORA TAHAI S.A. Censura
13 CORINVEST S.A. Censura
14 ADMINISTRADORA PACIFICO S.A. Censura
15 VANTRUST INMOBILIARIO S.A. Censura
16 ADMINISTRADORA DE FONDQOS DE INVERSION PRIVADOS WEBOOST | Censura
S.A.
17 COSTAVERDE ADMINISTRADORA DE PROYECTOS FINANCIERQOS S.A. Censura
18 GERENS CAPITAL S.A. Censura
19 LINK CAPITAL PARTNERS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. | Censura
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Administradoras de Fondos de Inversion Privados — Resolucién N° | SANCION
7.225 de 2023
1 FFSF S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Multa UF 45
2 IBF CAPITAL ADMINISTRADORA S.A. Multa UF 160
3 ADMINISTRADORA DEVLABS VENTURES S.A. Multa UF 50
4 ADMINISTRADORA HOTEL GROUP 1 S.A. Multa UF 50
5 GESTION FINANCIERA Y ASESORIAS ALTA CIMA S.A. Multa UF 160
6 SOCIEDAD ADMINISTRADORA NORTE SUR S.A. Multa UF 50
7 ISA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Multa UF 60
8 GESTORA LA AVANZADA S.A. Multa UF 140
9 LAS GOLONDRINAS ADMINISTRADORA DE PROYECTOS FINANCIEROS | Multa UF 35
S.A.
10 H.F. NEGOCIO INMOBILIARIO S.A. Multa UF 50
11 BUROTTO ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Multa UF 80
12 ADMINISTRADORA TAURUS S.A. Multa UF 35
13 ACN VENTURES S.A. Multa UF 80
14 ADMINISTRADORA EL VALLE S.A. Multa UF 35
15 ADMINISTRADORA RIO CLARO Multa UF 50
16 ADMINISTRADORA MATER S.A. Multa UF 55
17 ADMINISTRADORA DE PROYECTOS INMOBILIARIOS S.A. Multa UF 140
18 CHILE VENTURES ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION | Multa UF 80
PRIVADOS S.A.
Administradoras de Fondos de Inversién Privados — Resolucion N°422 | SANCION
de 2023
1 ADMINISTRADORA CREA S.A. Multa UF 55
2 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES AGE S.A. Multa UF 35
3 INSIGNIA ASSETS MANAGEMENT S.A. Censura
4 CHL ADMINISTRADORA S.A. Censura
5 CALAFQUEN ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A. Censura
6 IGM ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A. Censura
7 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES Y ACTIVOS IFB S.A. Censura
8 PATAGON LAND ADMINISTRACION DE ACTIVOS S.A. Multa UF 50
9 PATAGONIA ASSET MANAGEMENT S.A. Censura
10 VENTURANCE S.A. Censura
11 ADMINISTRADORA NUCLEOS S.A. Censura
12 FARM CAPITAL ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A. Multa UF 80
13 SBA CAPITALS.A. Censura
Administradoras de Fondos de Inversion Privados — Resolucién | SANCION
N°8.154 de 2022
1 ADMINISTRADORA VULCANO Il S.A. Multa UF 185
2 EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A. Multa UF 75
3 IBF CAPITAL ADMINISTRADORA S.A. Multa UF 200
4 TIERRA CAPITAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Multa UF 45
5 ADMINISTRADORA EL VALLE S.A. Multa UF 150
6 ADMINISTRADORA RiO CLARO S.A. Multa UF 105
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Administradoras de Fondos de Inversion Privados — Resolucion | SANCION
N°8.154 de 2022
7 ADMINISTRADORA MATER S.A. Multa UF 65
8 ADMINISTRADORA HOTEL GROUP 1 S.A. Multa UF 150
Administradoras de Fondos de Inversion Privados — Resolucion | SANCION
N°7.111 de 2022
1 LAS GOLONDRINAS ADMINISTRADORA DE PROYECTOS FINANCIEROS | Multa UF 30
S.A.
2 EYC PRIVATE EQUITY S.A. Multa UF 80
3 ADMINISTRADORA DEVLABS VENTURES S.A. Multa UF 150
4 ADMINISTRADORA LA CAPELLANIA S.A. Multa UF 255
Administradoras de Fondos de Inversién Privados y Administradoras | SANCION
Generales de Fondos — Resolucion N°5.624 de 2022
1 ARANAZ INVERSIONES S.A. Multa UF 420
2 ADMINISTRADORA DE FONDOS CANDELARIA S.A. Multa UF 30
3 ADMINISTRADORA NXTP PARTNERS CHILE S.A. Multa UF 80
4 ACTIVA ADMINISTRADORA S.A. Multa UF 420
5 ACONCAGUA ADMINISTRADORA DE PROYECTOS FINANCIERQOS S.A. Multa UF 380
6 AKTIVO ADMINISTRADORA DE CAPITALES S.A. Multa UF 35
7 ACN VENTURES S.A. Multa UF 120
8 A5 CAPITALS.A. Multa UF 105
9 GESTORAS.A. Censura
10 HB INVERSIONES S.A. Censura
11 GESTION FINANCIERA Y ASESORIAS ALTA CIMA S.A. Multa UF 95
12 CHILE VENTURES ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION | Censura
PRIVADOS S.A.
13 BUROTTO ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Multa UF 30
14 GESTORA LA AVANZADAS.A. Censura
15 WEG ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. Multa UF 35
16 BUREO S.A. Multa UF 420
17 CRONCAPITAL S.A. Multa UF 30
18 TARAPACA S.A. Multa UF 420
19 SOCIEDAD ADMINISTRADORA NORTE SUR S.A. Multa UF 30
20 NOVEL CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. Censura
21 SOCIEDAD COBRANZA EJECUTIVA DE VALORES S.A.. Censura
22 ADMINISTRADORA TAURUS S.A. Censura
23 H.F. NEGOCIO INMOBILIARIO S.A. Multa UF 30
24 K2 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. Multa UF 30
25 NEO ACTUAL GESTION S.A. Multa UF 495
26 ADMINISTRADORA DE PROYECTOS INMOBILIARIOS S.A. Multa UF 165
Administradoras de Fondos de Inversion Privados — Resolucién | SANCION
N°5.051 de 2019
1 AAM S.A. ADMINISTRADORA DE ACTIVOS Censura
2 ACONCAGUA ADMINISTRADORA DE PROYECTOS FINANCIEROS S.A. Censura
3 ADDWISE ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Censura
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4 ADMINISTRADORA ADDWISE S.A. Multa UF 120
5 ADMINISTRADORA BANCORP S.A. Multa UF 100
6 ADMINISTRADORA CREA S.A. Multa UF 110
7 ADMINISTRADORA DE FONDOS E INVERSIONES FUENZALIDA S.A. Multa UF 50
8 ADMINISTRADORA DE FONDOS INVERTRUST S.A. Censura

9 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES AGE S.A. Censura

10 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES CINCUENTA S.A. Multa UF 60
11 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES LA CONSTRUCCION S.A. Censura

12 ADMINISTRADORA DE INVERSIONES Y ACTIVOS QUEST AFI S.A. Censura

13 ADMINISTRADORA ECLA S.A. Multa UF 90
14 ADMINISTRADORA FIDEX S.A. Multa UF 50
15 ADMINISTRADORA GENESIS CAPITAL S.A. Censura

16 ADMINISTRADORA INVERSIONES MINERAS S.A. Censura

17 ADMINISTRADORA LA LLAVERIA S.A. Censura

18 ADMINISTRADORA MATER S.A. Multa UF 40
19 ADMINISTRADORA NXTP PARTNERS CHILE S.A. Multa UF 240
20 ADMINISTRADORA TRANCURA S.A Censura

21 ADMINISTRADORA V&V S.A. Multa UF 120
22 ADMINISTRADORA VULCANO I S.A. Censura

23 AKTIVO ADMINISTRADORA DE CAPITALES S.A. Multa UF 50
24 ARGO CAPITAL PARTNERS S.A. Multa UF 300
25 AVANTE ADMINISTRADORA S.A. Multa UF 80
26 BUENA VISTA CAPITAL S.A. Censura

27 CHILE VALORA S.A. Censura

28 EBCO INTERNACIONAL S.A. Censura

29 EMF ADMINISTRACION DE FONDOS S.A. Multa UF 70
30 EYC PRIVATE EQUITY S.A. Multa UF 260
31 FARM CAPITAL ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A. Multa UF 90
32 FUNDAMENTA ADMINISTRACION Y SERVICIO S.A. Censura

33 GESTION FINANCIERA Y ASESORIA ALTA CIMA S.A. Multa UF 320
34 HEDGE CONSULTORES S.A. Multa UF 80
35 IBF CAPITAL ADMINISTRADORA S.A. Censura

36 IBF ENERGIA ADMINISTRADORA S.A. Multa UF 100
37 IBF INMOBILIARIO ADMINISTRADORA S.A. Multa UF 100
38 INDEPENDENCIA INTERNACIONAL S.A. Multa UF 40
39 INVERSIONES MAIPO S.A. GESTION DE ACTIVOS. Censura

40 INVERSIONES POLUX S.A. Censura

41 INVEXOR CAPITAL S.A. Censura

42 KMA ADMINISTRADORA DE FONDOS PRIVADOS S.A. Censura

43 MBI INVERSIONES S.A. Censura

44 PATAGON LAND ADMINISTRACION DE ACTIVOS S.A. Censura

45 PI CAPITAL DE RIESGO S.A. Censura

46 SIENA ADMINISTRACION DE ACTIVOS S.A. Multa UF 40
47 SOCIEDAD ADMINISTRADORA ACEROS LATINOAMERICANOS S.A. Censura

48 SOCIEDAD ADMINISTRADORA BANMERCHANT S.A. Censura

49 VICAL GESTION INMOBILIARIA S.A. Censura

50 WEST ADMINISTRADORA S.A. Censura
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Administradoras Generales de Fondos — Resolucion N°4.887 de 2019 | SANCION

1 CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. ADMINISTRADORA | Multa UF 40
GENERAL DE FONDOS

2 TOESCA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS Censura

3 WEG ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. Censura

Administradoras de Fondos de Inversién Privados — Resoluciéon N°257 | SANCION
de 2018
1 EYC PRIVATE EQUITY S.A. Censura

Administradoras de Fondos de Inversion Privados — Resoluciéon N°255 | SANCION

de 2018
1 ADMINISTRADORA CREA S.A. Censura
2.8. La colaboracion gue los infractores hayan prestado a esta Comisidn antes o durante la

investigacion que determiné la sancidn:

Que, mediante Oficio Reservado N°150 de fecha 28 de enero de 2025, el Fiscal de la Ul emitio
Requerimiento de Procedimiento Simplificado en contra de la Investigada, a fin de que admitiera
su responsabilidad en los hechos que configuran la infraccion.

No obstante, la Investigada no respondioé el Requerimiento formulado, por lo que el Fiscal de la
Ul debié proceder en los términos del articulo 55 inciso final del DL 3538, emitiendo un Oficio
de Cargos. La Investigada no evacud Descargos ni rindié medios de prueba.

Lo anterior, da cuenta que la Investigada no ha colaborado en este Procedimiento.

3. Que, en virtud de todo lo anterior y las disposiciones sefaladas en los vistos, el Consejo
de la Comisidn para el Mercado Financiero, en Sesién Ordinaria N°461 de 11 de septiembre de
2025, dictd esta Resolucion.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO, RESUELVE:

1. Aplicar a Hedge Consultores S.A. la sancidon de multa, a beneficio fiscal, ascendente a
70 Unidades de Fomento, pagadera en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago,
por infraccidn a la Norma de Caracter General N°475.

2. Remitase a la sancionada, copia de la presente Resolucidn, para los efectos de su
notificacién y cumplimiento.

3. El pago de la multa debera efectuarse en la forma prescrita en el articulo 59 del DL
N°3538. Para ello, deberd ingresar al sitio web de la Tesoreria General de la Republica y pagar a
través del el Formulario N°87. El comprobante de pago deberd ser ingresado utilizando el
mddulo “CMF sin papeles” y enviado, ademds, a la casilla de correo electrénico
multas@cmfchile.cl, para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de efectuado
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el pago. De no remitirse, la Comisién informarda a la Tesoreria General de la Republica que no
cuenta con el respaldo de pago de la multa, a fin de que ésta efectle el cobro. Sus consultas
sobre pago de la multa puede efectuarlas a la casilla de correo electrénico antes indicada.

4. En caso de ser aplicable lo previsto en el Titulo VIl del DL N°3538, dictese la resolucion
respectiva.
5. Contra la presente Resolucion procede el recurso de reposicidn establecido en el articulo

69 del DL N°3538, el que debe ser interpuesto ante la Comisién para el Mercado Financiero,
dentro del plazo de 5 dias habiles contado desde la notificacion de la presente resolucion; vy, el
reclamo de ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del DL N°3538, el que debe ser interpuesto ante
la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias habiles computado
de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Codigo de Procedimiento Civil, contado desde
la notificacidon de la resolucidn que impuso la sancion, que rechazé total o parcialmente el
recurso de reposicion o, desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso
tercero del articulo 69.

Andétese, notifiquese, comuniquese y archivese.

Augusto Iglesias Palau Catherine Tornel Ledn
Presidente (S) Comisionada
Comision para el Mercado Financiero Comision para el Mercado Financiero
Beltran De Ramdn Acevedo Bernardita Piedrabuena Keymer
Comisionado Comisionada
Comision para el Mercado Financiero Comision para el Mercado Financiero
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