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Estimado sefior Superintendente: ,U)

Por medio de la presente y en conformidad a lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley 18.045
y en la Seccion I, numeral 2.3, literal J de la Norma de Caracter General N°30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, me dirijo a Ud. con el fin de acompaifiar copia de
las publicaciones efectuadas por Grupo Security S.A. con esta misma fecha, en los diarios
“La Tercera” y “La Nacion™.

Sirvase el sefior Superintendente tener por acompaiiada esta documentacion, dando por
cumplidas las normas legales y reglamentarias que obligan a Grupo Security S.A. a
proporcionarla.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

Francisco Silva Silva
Presidente
Grupo Security S.A.

Adj.: Lo citado.
CC: Bolsade Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores de Valparaiso

www.security.cl
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"N°18,045 (“Ley de Mercado de Valores™ y la SVS (el *Prospacto”), la -

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
- DE ACCIONES DE DRESDNER BANK LATEINAMERIKA
POR GRUPO SECURITY S.A.

1. Identificacién del Oferente y Participacién en el Emisor.

Grupo Security S.A., Rol Unico Tributario N° 96.604.380-6 (el
“Oferente”), es una sociedad anénima abierta inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS”) bajo
el N°0499, con domicilio en calle Miraflores 178, piso 8, comuna y
ciudad de Santiago, Chile.

Grupo Security S.A. carece de un controlador o de un grupo
controlador. Se hace presente que un grupo de accionistas que en
conjunto representan aproximadamente o 84% de las acciones del
Oferente, participan de un pacto de accionistas relativo a ja cesién
de acciones. A continuacion se detallan los 10 mayores accionistas
{y controladores flnales de los mismos), todos los cuales participan
del pacto relativo a la cesién de acciones referido, con indicacién de
los porcentajes aproximados de su participacién en el capital del
Oferente, segtin informacién al dia 13 de Julio de 2004: a) Sociedad
Comercial de Servicios e Inversiones Limitada, con un 12,90% de la
parficipacion accionaria, controlada por don Gustavo Pavez
Rodriguez; b) Inmobiliaria Villuco Limitada, con un 9,65% de la
participacién accionaria, controlada por don Horacio Pavez Garcla;
¢). Inversiones Matyco Limitada, con un 9,57% de la participacién
accionaria, controlada por don Naoshi Matsumote Takahashi; d)
Inversiones Hidroeléctricas Limitada, con un 9,00% de ia
participacién accionaria, controlada por Inversiones Llascahue
Limitada, Inversiones Los Cactus Limitada e Inversiones Los Chilcos
Limitada (las dos primeras sociedades Individualizadas mas
adelante, e Inversiones Los Chilcos Limitada. controlada por don
Ramoén Eluchans OQfivares); e) Inversiones Hemaco $.A., con un
7,32% de la participacién accionaria, controlada por la familia Marin
Correa; f) Inmobiliaria Cab S.A., con un 4,39% de la participacién
accionaria, controlada por don Claudio Berndt Cramer; g)
Inversiones Liascahue Limitada, con un 4,30% de la participacion
accionaria, controlada por don Francisco Silva Siiva; h) Inversiones
Los Cactus Limitada, con un 3,78% de la participacion accionaria,
controlada por don Renato Pefiafiel Mufioz; i) Compafia de
Inversiones Rio Bueno S.A., con un 3,16% de la participacién
accionaria, controlada por don Bruno Philippi Irarrdzabal y don
Andrés Concha Rodriguez; y j) Inversiones Circulo Financiero S.A.,
con un 2,80% de la participacién acclonaria, controlada por
empleados y ejecutivos del Grupo Security S.A.

El Oferente es propietario, ya sea dlrectaments o indirectamente a
través de su fillal Inversiones Copper Limitada {antes Inversiones
DBLA Limitada), de 149.509.489 acciones de la sociedad anénima
bancaria Dresdner Bank Lateinamerika (el “Emisor™),- 16 cual
representa el 99,672003% del capital social de este dltimo. -

2. Objetivo de la Oferta.
Mediante la presente oferta plblica de adquisicion de acciones (la
"Oferta”), el Oferente ofrece adquirir, sujeto a Ios térmlnos y
condiciones de este aviso y del PIOSPECLO presl
5 intemmsacon-y.demis -

totalidad de las acciones del Emisor que no son de propiedad del
Oferente ni de su flilial Inversiones Copper Limitada. La Ofgrta se
presenta con el objetivo de dar cumplimiento a lo- dispuesto-gi-a}

Art. 199, literal b), de la Ley de Mercado de Valores, en relacién coty™

ol Art. 69 ter de la Ley N° 18.046 (la “Ley de Socledades Anénimas™),

No existen contratos o acuerdos susctitos por el Oferents o sus
personas relacionadas con los Acclonlstas del Emisor en ralacion
con la Oferta.

3. Caracteriaticas de la Oferta. )
a) En caso de concretarse la adquisicion de todas las acciones del

- Emisor, el monto total de la operacién serfa de.aproximadamente
. $136.720.000.- (ciento treinta y seis millones setecientos veinte mil

pesos).
b) La Oferta se refiere a las “Acciones”, que son todas las acciones

‘ordinarias, nominativas y sin valor nominal que ha emitido el Emisor

y que no son de propledad del Oferente ni de su filial Inversiones
Copper Limitada. Se deja constancla que el Emisor no transa sus
Acclones o valores representativos de estas en otros mercados.

¢) La Oferta es por |a totalidad de las Acciones del Emisor que no
son de propiedad del Oferente ni de su filial Inversiones Copper
Limitada, esto es, por 490.511 Accionsés, representativas del
0,327007% del capital accionario suscrito y pagado del Emisor,
compuesto de un total de 150.000.000 de acciohss. En
consecuencia, no existe un monto minimo ni un monto Mmaximo que
limite la cantidad de Acciones que el Oferente estd dispuesto a
adquirir, no siendo procedente la aplicacién de ningin mecanismo
de prorrateo dadas las caracteristicas de la Oferta.

d) La Oferta estd dlrlglda a todos los accionistas del
(“Accionistas™). -

¢) La compra y adquisicién por parte del Oferente de cada una-de las
Acciones respecto de las cuales hubiese recibido aceptaciones de
parte de los Accionistas vendedores, quedan sujetas a que =e
cumpla o verifique cada una de las siguientes ‘condiciones que se
establecen en exciusivo beneficio del Oferente: @ Qua el Accionista
vendedor haya entregado en tiempo y forma sy Orden de Venta y
todos los demdas documentos que se sefialen-an-ef Capfilg: 9 del
Prospecto relativo al *Procedimiento para Aceptar la Oferta..

Emisor

8han -

. ) En caso que el Oferente declare el éxito de Ja Oferta en su Avisa.

expira a las 17:00 horas PM, hora de Chile continental, del dfa 23 de
Agosto de 2004 (el “Periodo de Qferta”). Los Acclonistas sélo

podrén presentar sus aceptaciones a la Oferta, y retractarse en su .

caso, durante la vigencia del Periodo de Oferta. A esta fecha, el
Oferente no contempla extender el plazo de vigencia de la Oferta. Lo
anterlor es sin petjuicio de la facultad legal del Oferente de promogar
el Perlodo de Oferta, en caso de estimario necesario o conveniente,
segln asi lo determine el Oferente a su exclusiva discrecién, 1o que
en tal caso, se darfa a conocer antes de la fecha de vencimiento del
mismo mediante un aviso que sera publicado simultdneaments en
los diarios La Nacién y La Tercera. -

g) Al tercer dia de la fecha de expiracién del Periodo de Oferta
(original o su promoga), el Oferente publicard simulténeamente en fos
diarios La Nacién y La Tercera, un aviso declarando el éxito o
fracaso de la Oferta (el *Aviso de Resultado").

de Resultado, la o las compraventas de Acciones respectivas se
materializardn en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, mediante el "Sistema de Oferta a Firme en Blogue®,
contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Qperaciones Bursatiles
en Acciones de esa Bolsa de Valores. Dicha materializacion se
vetificara con la misma fecha en que se publique el Aviso de
Resultado, o blen, en el dia habil bursatil inmediatamente siguiente
an ol evento que cbiresponda publicar ef Aviso de Resultado en una
fecha en que no operen las bolsas de valores en Chile.

4. Precio y Condiciones de Pago.

a) El Oferente pagard el precio de $278,73 (dosclentos setenta y
ocho coma setenta y tres pesos) por cada Accién que adquiera
conforme a los términos de la presente Oferta. Este precio sera
pagadero en pesos, moneda de curso legal, y no devengard
Intereses ni reajustes y no contempla un premio por control,

b) Se deja constancia de que conforme a lo dispuesto en el Articulo
69 ter de la Ley de Sociedades Andnirnas, el precio minimo a pagar
on virtud de esta Oferta es aquél que corresponderia pagar a los
Acclonistas en caso de derecho a retiro, Dado que al dia de inicio de
la presente Oferta, la Accidén del Emisor no tiene presencia bursétil
en conformidad a la Norma de Caréacter General N° 102 de la SVS,
de fecha 5 de Enero de 2001, el precio minimo que comesponderia
pagar en virtud de esta Qferta seria el valor de libros-de cada Accion,
No obstante lo anterior, se ha fijado un- precio sustanciaimente
superior al precio minimo referido, puesto que el precio de la Oferta,
ascendente a $278,73 (doscientos setenta y-oaheo toma setenta y
tres pesos), contempla un premio equivalente a aproximadamente el

'49% sobre el valor de libros de cada Accién, ascendente a $186,47

(ciento ochenta y seis coma cuarenta y siete pesos) al dia 30 de
Junio de 2004.

¢) El pracio por-la compraventa de las Acciones se pagara al
contado medianté cheque nominativo o vale vista bancario
naminativoe, en ambos evantos extendldo a nombre del A nista

i 'wmw ado oficinas de Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa (el “Administrador”), en la modalidad "Contado
Normal®, esto es, al segundo-dfa héabil bursatil sigulente al
perfeccionamiento de ia "Operacion de Oferta a Firme en Blogue® a
realizarse en ia Bolsa de Comercio de Santiago. Dicho pago se

gfectuari a) a log Accionistas que vendleron sus Acciones en virtud

de Venta dadas directamente al Adminigtrador, mediante
choque nominédtivo o vale vista banecario nominativo, en ambos
eventos, extendido a nombre del Acciohista vendedor, que qusdard
a su disposicién en el plazo antes indicado en las oficinas del
Administrador; y b)-a los Accionistas que vendieron sus Acciones en
virtud de Ordenes de Venta dadas a otros corredores de bolsa,
distintos del Administrador, el pago se hara directamente por el
corredor de bolsa respectivo, en el plazo antes indicado, en sus
respectivas oficinas. Para recibir el precio por las Acciones venididas,
ol Acclonista vendedor deberd firmar el correspondiente "Formulario
de Recibo de Dinero y Finiquito® contenido en el Prospecto, el que
$e encontraré a su disposicién en las oficinas del Administrador.

§. Procedimianto para Aceptar la Oferta.

Los Accionigtas que deseen aceptar la Oferta, ya sea para vender
todo o parte de sus Acciones conforme a la presente Oferta,
deberan hacerlo Gnicamente durante el Periodo de Oferta y entragar
al Administrador la siguiente documentacion: (1) Orden de Venta:
orden escrita. incondicional de venta de todo o parte de sus
Acclones sujeta a los términos y condiciones de la presente Oferta
amitida utilizando el formato contenido en el Prospecto. Al efecto, el
Administrador hard entrega del Instructivo de Venta contenide en el
Prospecto, que contiene la informacién de los documentos y pasos

_ & seguir para que los Accionistas acepten la Oferta.; (2) Traspaso:

traspaso de Acclones fuere objetado por cualquier motive legal'y i
“acraditando que éste no tiens constancia en sus registros que las

objecién no fuere subsanade dentro del Periodo de Oferta, la Orden
de Venta respectiva serd automaticamente dejada sin efecto,
considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada,
deblendo el Administrador restituir al Acclonista los tftulos y demas
antecedentes que haya proporcionado; (i) Que las Acciones objeto
de la Orden de Venta se encuentren inscritas a nombre” del
Accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de gravamenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspansivas o resolutorias, derecho preferente de terceros, derechos
reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en
general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre
cesién o transferencia (los “Gravamenes™; (iii) Que las declaraciones,
asaveraciones y garantias del Accionista vendedor que se- sefialan
en la letra D del Capltulo'9 del Prospecto, y que se entienden formar
parte de la Orden de Venta respectiva, sean en todo correctas,
veridicas y eficaces a la bpoca de la aceptaciébn por parte del
Oferente.

f) El periodo de vigencia o duracién de la Oferta se inicia a las 09:00
horas AM, hora de Chile continental, del dia 24 de Jullo de 2004; y

traspaso acclonario debidamente suscrito con las formalidades

legales, utllizando el formato. contenido en el Prospecto u. otro .
indicando como comprador al -

formato de ‘uso habitual,
Administrador por el numero de Acciones due desea vender el
Accionista; (3) Tiulos: el o los titulos originales de las Acciones a
nombrae del Accionista vendedor y/o un certificade que al efecto
debe emitir el Emisor, acreditando que el.o los titulos se encuentran
depositados ¢ en custodia del Emisor 0, en su defecto, el o los
certificados, originales o de otro modo aceptables para el
Administrador, emitidos por el Emisor o por ef corredor de la bolsa
en cuya custodia estdn los titulos comespondientes; (4) Gertificado
de Gravamenes: certificado que al efecto debe emitir el Emisor,

Acclones se encuentran afectadas por Gravédmenes, en los términos
descritos en el Prospecto, autorizando que las Acciones puedan
registrarss a nombre del Administrador; (5) Ficha de Cliente: ficha de
cliente debidamente complstada, utilizando el formato contenido en
el Prospecto u otro formato de uso habitual por comedores de bolsa,
suscrita por el Acciotiista vendedor; (6) Ingreso de Accipnes a
Custodia: utilizando el formato contenido en el Prospecto,
debidamente suscrito por el Acclonista vendedor y suscripcién. del
respectivo contrato de custodia, utilizando el formato también
contenido en el Prospecto u otro forrmato-de uso habitual por ef
corredor que las reciba en tal caricter; y (7). Los siguientes
documentos dependiendo si el Acclonista es persona natural,
persona juridica, comedor de bolsa o inversionigta institucional: a)
Accionistas Personas Naturales: Cédula de identidad o fotacopia de
ésta por ambos lados autorizada ante Notario, y en caso de actuar
repraesentados, copia del mandato vigente ¢on facultades suficientes
de representacion, otorgado o autorizado ante Notario PUblico; b)
Accionigtas Personas Juridicas: Cédula de identidad del

representante legal o fotocopia de ésta por ambos lados autorizada
ante Notario, copia de los estatutos de la sociedad o persona
juridica correspondiente, con certificado de vigencia de la misma no
anterior a 90 dias y copia del mandato vigente con facultades
suficientes de’ representacién, otorgado o autorizado ante Notario
Pablico; ¢) Corredores de Bolsa: Los corredores de bolsa que
deseen participar en la Oferta acumulardn aceptaciones de sus
clientes y las propias. Seré de responsabilidad directa y exclusiva de
cada comedor de bolsa verificar la  existencia y veracidad de los
documentos a que se refieren los nimeros (1) a (7) anteriores
respecto de sus clientes. Para aceptar la Oferta, los corredores de
bolsa deberan suscribir y entregar al Administrador los mismos
documentos exigidos a una persona juridica y que se indican en los
nimeros (1) a (7) anteriores, Tratdndose de los corredores de la
Balsa de Comercio de Santiago, estos podran ingresar directamente

..las ordenes de acaptacion de acuerdo al Sistemna de Ofertas a Firme

en Bloque, contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de
Operaciones Bursatiles de Acciones de esa Bolsa de Valores; y d)
Inversionistas Institucionales: Los Accionistas que sean sociedades
administradoras de fondos fiscalizados por ‘la SVS y  las
Administradoras de Fondos de Pensiones, todas en reprasentacién
de los fondos que administran, que decidan participar en la Oferta,
podran hacerlo en la forma que disponen las leyes y normas
espaciales vigentes que les sean aplicables.

La aceptacién de la Oferta deberd presentarse dentro del Periodo de
Oferta, o sus prorrogas, en las oficinas det Administrador ubicadas
en calie Miraflores 178, Piso 6°, Santiago, de Lunes a Viernes, entre
las 09:00 hrs., y las 17:00 hrs.

En caso que el Oferente no adquiera Acciones que le hayan sido
ofrecidas en venta en alguno de los casos previstos en el Prospecto,

" el Oferente pondrd las Acciones respectivas a disposicion de los

Accionistas que las hubieren ofrecido en forma inmediata. La
devolucion de lag Acciones se realizara sin costo para el Oferente (ni
sus mandatarios, agentes, asesores o representantes) y sin que se
genere en contra de éste o 6stos ningdn tipo de derecho, reclamo,
Indemnizacién, pago o reembolso por parte de los Accionistas que
hubieran ofrecido en venta sus Acciones conforme a la Oferta. Si el
Emisor objetare un Traspaso por cualquier motivo legal o
reglamentario y no se acreditara que la objecién fue subsanada
dentro del Periodo de Oferta, la Orden de Venta respectiva quedara
automdticamente sin efecto, considerdndose para todos los efectos
que nunca fue formulada. En tal caso, el Administrador deberd
restituir al Accionista los Thulos y demas antecedentes que éste
haya proporcioniado, en la forma y sujeto a las prevenciones antes
referidas.

6. Revocacion de la Oferta.

7. Derecho de Retractacion.

En cualquier momento durante el Periodo de Oferta (original o sus
proérrogas), los Accionistas que hubieren ofrecide en venta sus
Acclones, se podran retractar total o parcialmente, por escrito,
mediante la suscripcidén y entrega del respectivo “Formulario de
Retractacion” incluido en el Prospecto.

El plazo para retractarse vence antes de la hora de término del
Periodo de Oferta (original o sus prérrogas), sujeto a que el
Administrador haya recibido del Accionista vendedor o su corredor,
en o antes del plazo sefialado para retractarse, el Formulario de
Retractacién debidamente firmado por el Accionista. En el evento
que el Oferente no publique el Aviso de Resultado nacerd
nuevamente el derecho de los Accionistas para retractarse y retirar
su Orden de Venta. Este derecho lo podran ejercer a contar de la
fecha en que haya debido publicarse el Aviso de Resultado y hasta
antes de la fecha en que el Oferente o publique en definitiva. El
Formulario de Retractacién se encontrard a disposicion de los
Acclonistas que hubleren ofrecido sus Acciones en venta durante
todo el Periodo de Oferta, en las oficinas del Administrador.

Tan pronto el Administrador reciba dentro de plazo el Formulario de
Retractacidon de un Accionista, restituird todos log documentos,
Traspasos y tiulos que el Accionista que se retracta o el corredor de

"bolsa Ie hayan entregado.

8. Financiamiento de la Oferta.

El Oferente financiara la Oferta con recursos propios que se
encuentran actualmente disponibles. Por consiguients, la validez de
esta Oferta no se encuentra condicionada a la obtericion de

finmnciamiento alguno.

0. G ."ua'.
Salvo la obligacién de pago asumida por el Oferente en virtud de la
prasente Oferta, esta no contemnpla la existencia de garantia alguna.

10. Administrador de la Oferta. ) )

Ef Administrador de la Oferta es Valores Security S.A..Corredores de
Bolsa, del giro de su denominacién, RUT N° 96.515.580-5,
domicifiado en Miraflores 178, Piso 8, Santiago. Para estos efectos,

.6l Oferente ha conferido al Administrador las sigulentes facultades:

actuar como su agente en la Oferta, recibir las Ordenes de Venta que
se suscriban por los Accionistas, responder las consultas que se
planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta y,
en general, todas las actividades que sean necesarias para
materializar esta operacion.

11. Lugares de Informacién.

Para mayor informacion respecto de esta Oferta, los interesados
podrén dirigirse a las oficinas del Administrador de Lunes a Viemes,
entre las 09:00 hrs. y las 17:00 hrs., durante e! perfodo de vigencia
de esta Oferta. Ejsmplares del Prospecto con mayores antecedentes
en relaclén con la Oferta y el Oferente, asi como los demés
materiales de la Oferta, se encuentran a disposicion del piblico
interesado en 1as oficinas del Administrador, del Emisor, del Oferente,
de la Superintendencia de Valores y Seguros, de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras y de las bolsas de valores.

GRUPO SECURITY S.A.

’ 6 do aLay ‘de Socledades Anénimas, el
Oferenta no podr4 declarar la caducidad o revocacién de la misma.
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE DRESDNER BANK
LATEINAMERIKA POR GRUPO SECURITY S.A.

1. Identificacién del Oferente y Participacion en el Emisor,

Grupo Security S.A., Ral Onico Tributario N* 96.604.380-6 (el “Oferente”), es una sociedad andnima abilerta inscrita en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros ("S8VS") bajo el N*0499, con domicilio en calle Miraflores 178, piso 6, comuna y
ciudad de Santiago, Chile.

Grupo Security S.A. carece de un controlador o de un grupo controlador. Se hace presente gue un grupo de accionistas que en conjunto
representan aproximadamente ef 84% de las acciones del Oferente, participan de un pacto de accionistas relativo a la cesion de acciones. A
continuacion se detalian los 10 mayores accionistas (y controladores finales de los mismos), todos los cuales participan del pactorelativo ala
cesion de acciones referido, con indicacion de los porcentajes aproximados de su participacion en el capital del Oferente, segtin Informacion
al dia 13 de Julio de 2004: a) Socledad Comerciat de Servicios e Inversiones Limitada, con un 12,90% de fa participacion accionania,
controlada por don Gustavo Pavez Rodriguez; b) Inmobiliaria Villuco Limitada, con un 9,65% de la participacién accionaria, controlada
por don Horacio Pavez Garcla; c) Inversiones Matyco Limitada, con un 9,57% de la participacién accionaria, controtada por don Naoshi
Matsumoto Takahashi; d) Inversiones Hidroeléctricas Limitada, con un 9,00% de la participacidn accionaria, controlada por Inversiones
Llascahue Limitada, Inversiones Los Caclus Limitada e Inversiones Los Chilcos Limitada (|as dos primeras sociedades individualizadas
mas adelante, e Inversiones Los Chilcos Limitada controlada por don Ramdn Eluchans Olivares); e} Inversiones Hemaco S.A., con un
7,32% de la parficipacion accionaria, controlada por la familia Marin Comrea; f) Inmabiliaria Cab S.A., con un 4,39% de la participacién
accionaria, controlada por don Claudio Bamdt Cramer; g) Inversiones Liascahue Limitada, con un 4,30% de la participacion accionaria,
controlada por don Francisco Silva Silva; h) Inversiones |.os Cactus Limitada, con un 3,78% de la participacién accionaria, controlada por
don Renato Pefiafiel Mufioz; 1) Compadia de Inversiones Rio Busno S.A., con un 3,16% de la participacién accionaria, controlada por
don Bruno Philippi irarrazabal y don Andrés Concha Rodriguez; y j) Inversiones Clrculo Financiero S.A., con un 2,80% de la participacion
accionaria, controlada por empleados y ejecutivos del Grupo Security S.A,

El Oferente es propietario, ya sea directamente o indirectamente a través de su filial inversiones Copper Limitada (antes Inversiones DBLA
Limitada); de 149.509.489 acciones de la sociedad andnima bancaria Dresdner Bank Lateinamerika (el “Emisor”), lo cual rapresenta ef
99,672993% del capital social de este Glimo.

2, Objetivo de la Oferta.

Mediante la presente oferta pablica de adquisicidn de acciones (la “Qfarta”), el Oferente ofreca adquirir, sujeto a los términos y condiciones
de este aviso y del prospecto puesto a disposicion de los acclonistas interesados y demds personas que ordena la Ley N°18.045 (*L.ey de
Mercado de Valores”) y la SVS (el “Progpecto”), |a totalidad de las acclones del Emisor que no son de propiedad dei Oferente ni de su filial
Inversiones Copper Limitada. La Oferta se presenta con el objetivo de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 199, titeral b), de fa Ley
de Mercado de Valores, en relacion con et Art. 69 ter de fa Ley N° 18.046 (la “Ley de Sociedadis Apdnimas”).

. No existen contratos o acuerdos suscritos por el Oferente o sus personas relacionadas con los Acc|onlstas del Emlsor en refacion con [a

Oferta.

3. Caracteristicas de la Oferta. :

a) En caso de concretarse la adquisicion de todas las acciones del Emisor, el monto total de la operacion seria de aproximadamente
$136.720.000.- (ciento treinta y seis millones setecientos veinte mil pasos).

b) La Oferta se refiere a las “Acciones”, que son todas las acclones ordinarias, nominativas y sin valor nominal que ha emitido el Emisor
y que no son de propiedad del Oferente ni de su filial Inversiones Copper Limitada. Se deja constancia que el Emisor no transa sus
Acciones o valores representativos de estas en otros mercados.
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de 150.000.000 de acciones. En consecuencia, no exista un monto rninlmo ni un monln mé&Kmo que Ilmﬂe la canhdad de Aociones qua
el Oferente esta dispuesto a adquirir, no siendo procedents la aplicacién de ningln mecanismo de promateo dadas las caracteristicas
de la Oferta.

d) LaOferta esta dirigida a todos los accionistas del Emisor ("Accionistas”).

e) La compra y adquisicion por parta del Oferente de cada una de las Acciones respecto de las cuales hubiese recibido aceptaciones
de parte de los Accionistas vendedores, quedan sujetas a que se cumpla o verifique cada una de las siguientes condiciones que se
establecen en exclusivo beneficio del Oferente: {j) Que el Accionista vendedor haya entregado en tiempo y forma su Orden de Venta
y todos los demés documentos que se sefialan en ef Capltulo 9 del Prospecto relativo al “Procedimiento para Aceptar la Oferta®. Siun
traspaso de Acciones fuere objetado por cualquier motivo legal y 1a objecion no fuere subsanada dentro del Periodo de Oferta, la Orden
de Venta respectiva sera autométicamente dejada sin efecto, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo
el Administrador restituir at Accionista los titulos y demés antecedentes que haya proporcionado; (i) Que las Acciones objeto de la
Orden de Venta se encuentren inscritas a nombre del Accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones,
embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas O tesolutorias, derecho preferents de terceros, derechos reales o
personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier-otra circunstancia que impida o limite su libre cesién o
transferencia (los “Graydmenes”); {iii) Que las declaraciones, aseveraciones y garantlas del Accionista vendedor que se sefialan en la
letra D del Capitulo 9 del Prospecto, y que se entienden formar parte de la Orden de Venta respactiva, sean en todo correctas, veridicas
y eficaces a ta época de la aceptacion por parte del Oferente.

f) El perfodo de vigencia o duracion de la Oferta se inicia a las 09:00 horas AM, hora de Chile continental, del dia 24 de Julio de 2004; y

expiraalas 17:00 horas PM, hora de Chile continental, del dia 23 de Agosto de 2004 (el ‘Periodo de Oferta"). Los Accionistas sélo podrén

presentar sus aceptaciones a la Oferta, y refractarse en su caso, durante fa vigencia del Periodo de Oferta. A esta fecha, el Oferente
no cantempla extender el plazo de vigencia de la Oferta. Lo anterior es sin perjuicio de la facultad legal del Oferente de promogar el

Periodo de Oferta, en caso de estimarlo necesario o convenlente, segun asl o determine el Oferente a su exclusiva discrecion, lo que

en tal caso, se daria a conocer antes de la fecha de vencimiento del mismo mediante un aviso que sera publicado simultaneamente en

los diarios La Nacion y La Tercera.

Al tercer dia de la fecha de expiracion del Periodo de Oferta (original o su promoga), el Oferente publicara simulténeamente en los

diarlos La Naclén y La Tercera, un aviso declarando el éxito o fracaso de la Oferta (el “Aviso de Resultado”).

En caso que el Oferente declare ef éxito de la Oferta en su Aviso de Resultado, la o las compraventas de Actiones respectivas se

materializardn en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, mediante el “Sisterna de Oferta a Firme en Blogue”, contenido

en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles en Acciones de esa Bolsa de Valores. Dicha materializacion se verificara
con la misma fecha en que se publique el Aviso de Resultado, o bien, en el dia habil bursatil inmediatamenta afgmente gn el eventg que
corresponda publicar el Aviso de Resultado en una fecha en que no operen las bolsas de valores en Chite,

g
h

4, Precio y Condiciones de Pago.

a) ElOferente pagard el pracio de $278,73 (doscientos setenta y ocho coma setentay tres pesos) por cada Acciér que adquiera conforme
alos términos de la presente Oferta, Este precio sers pagadero en pesos, moneda de curso legal, y no devengaré intereses nireajustes
¥ no contempla un premio por control.

b) Se deja constancia de que-conforme a lo dispuesto en el Articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Andnimas, el precio minimo a pagar

en virtud de esta Oferta es aquél que comesponderfa pagar a los Accionistas en caso de derecho a retiro. Dado que al dfa de inicio de la

presente Oferta, la Accin del Emisor no tiene presencia bursatil en conformidad a la Norma de Carécter General N° 103 de la SVS, de
fecha 5 de Enero de 2001, el precio minimo que comesponderia pagar en virtud de esta Oferta seria el valor de fibros de cada Accion.

No obstante lo anterior, se ha fijado un precio sustancizlmente supenior al precio minimo referido, puesto que el precio de la Oferta,

ascendente a $278,73 (doscientos satenta y ocho coma setenta y tres pesos), contempla un premio equivalente a aproximadamente

ol 49% sobre el valor de libros de cada Accion, ascendente a $186,47 (ciento ochenta y seis coma cuarenta y siete pesos) al dfa 30 de

Junio de 2004.

El precio por la compraventa de las Acciones $e pagard al contado mediante cheque nominativo o vale vista bancario nominative, en

ambos eventos, extendido a nombre del Accionista vendedor.

El precio sera pagado en las oficinas de Valores Security S.A. Comadores de Bolsa (el “Administrador”), en la modalidad “Contado

Normal”, esto es, al segundo dia habil bursatit siguiente al perfecclonamienta de la “‘Operacién de Oferta a Firme en Blogue” a realizarse

en la Bolsa de Comercio de Santiago. Dicho pago se efectuard: a) a los Accionistes que vendieron sus Atciones en virtud de Ordenes de

[5
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Venta dadas directsmente al Administrador, mediante cheque nominativo o vale vista bancario nominativo, en ambos eventos, extendido
a nombre del Acclonista vendedor, que quadaré a su disposicidn en el plazo antes indicado en las oficinas del Administrador; y b) a los
Acclonistas que vendieron sus Acciones en virtud de Ordenes de Venta dadas a otros coredores de bolsa, distintos del Administrador,
el pago se hara directamente por el corredor de bolsa respectivo, en el plazo antes indicado, en sus respectivas oficinas. Para recibir el
precio por las Acciones vendidas, e Acclonista vendedor deberd firmar el correspondiente “Eommulgrio de Recibo de Dinero v Finiquite”
contanido en el Prospecto, el que se ancontrard a su disposicion en las oficinas del Administrador.

5. Procedimiento para Aceptar la Oferta,

Los Accionistas que deseen aceptar la Oferta, ya sea para vender todo o parte de sus Acciones conforme a la presente Oferta, deberan
hacerlo (inicamente durante el Periodo de Oferta y entregar al Administrador la siguiente documentacion: (1) Orden de Venta: orden
escrita incondicional de venta de todo o parte de sus Acciones sujeta a los términos y condiciones de la presente Oferta emitida utilizando
ol formato contenido en el Prospecto. Al efecto, el Administrador hara entrega del Instructivo de Venta contenido en el Prospecto, que
contiens |a informacion de los documentos y pasos a saguir para que los Accionistas acepten ta Oferta.; (2) Traspaso: traspaso accionario
debidamente suscrito con las formalidades legales, utilizando el formato contenido en el Prospecto u otro formato de uso habitual, indl-
cando como comprador al Administrador por el nimero de Acciones que desee vender el Accionista; (3) Titulos: el o los titulos originales
de las Acciones a nombre del Accionista vendedor ylo un certificado que al efecto debe emitir el Emisor, acreditando que ef o los titulos
3@ encuentran depositados o en custodia del Emisor o, en su defecto, el o los certificados, originales o de otro modo aceptables para el
Administrador, emitidos por el Emisor o por el corredor de la bolsa en cuya custodia estan los titulos correspondientes; (4) Certificado de
Gravamenes: certificado que al efecto debe emitir el Emisor, acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las Acciones
s@ encuentran afectadas por Gravamenes, en los términos descritos en el Prospecto, autorizando que las Acciones puedan registrarse a
nombre del Administrador; (5) Ficha de Clients: ficha de chiente debidamente completada, utilizando el formato contenido en el Prospacto
u otro formato de uso habitual por corredores de bolsa, suscrita por el Accionista vendedor; (6) Ingreso de Acciones a Custodia: utilizando
ol formato contenido en el Prospecto, debidamente suscrity por el Accionista vendedor y suscripeion del respectivo contrato de custodia,
utilizando ef formato también contenido en el Prospecto u atro formato de uso habitual por el corredor que las reciba en tal caracter; y (7)
Los siguientes documentos dependiendo si el Accionista es persona natural, persona juridica, corredor de bolsa o inversionista institucional:
a) Accionistas Personas Naturales: Cédula de identidad o fotocopia de ésta por ambos lados autorizada ante Notario, y en caso de actuar
representados, copia del mandato vigente con facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico; b)
Actionistas Personas Juridicas: Cédula de identidad del representante legal o fotocopia de ésta por ambos lados autorizada ante Notario,
copia de 103 estatutos de la sociedad o persona juridica correspondiente, con certificado de vigencia de la misma no anterior a 90 dias y
copia del mandato vigente con facultades suficientas de representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico; ¢) Corredores de Bolsa:
Los ¢orredores de bolsa que deseen participar en la Oferta acumularan aceptaciones de sus clientes y las propias. Serd de responsabilidad
directa y exclusiva de cada corredor da bolsa verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refieren los nimeros (1) a
(7) anteriores respecto de sus clientes. Para aceptar fa Oferta, los corredores de bolsa deberan suscribir y entregar al Administrador los
mismos documentos exigidos a una persena jurfdica y que s& indican en los nimeres (1) a (7) anteriores. Tratandosa de los corredores de
la Bolsa de Comercio de Santiago, estos podran ingresar directamente las drdenes de aceptacién de acuerdo al Sistema de Ofertas a Firme
en Blogue, contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles de Acciones de esa Bolsa de Valores; y d) Inversionistas
Institucionales: Los Accionistas que sean sociedades administradoras de fondas fiscalizados por la SVS y las Administradoras de Fondos
de Pensiones, todas en representacién de los fondos que administran, que decidan participar en la Oferta, podrén hacerlo en la forma que
disponen las layes y normas especiales vigentes que les sean aplicables.

La aceptacion de la Oferta deber4 presentarse dentro del Perfodo de Oferta, o sus promogas, en las oficinas del Administrador ubicadas
en calle Mirafiores 178, Piso 6°, Santiago, de Lunes a Viemes, entre tas 09;00 hrs. y las 17:00 hrs.
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de las Acciones se realizard sin costo para el Oferente (ni sus mandatarios, agentes, asesores o representantes) y sin que se genere
en contra de éste o é3tos ningln tipo de deracho, reclamo, indemnizacion, pago o reembolso por parte de los Accionistas que hubieran
ofrecido en venta sus Acciones conforme a ta Oferta. Si el Emisor objetare un Traspaso por cualquier motivo legal o reglamentario y no se
acreditara que la objecion fue subsanada dentro del Perlodo de Oferta, 1a Orden de Venta respectiva quedara autométicamente sin efecto,
considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada. En tal caso, ef Administrador deberé restituir al Accionista los Titulos y
demis antecedentes que éste haya proporcionado, en la forma y sujeto a las prevenciones antes referidas.

6. Revocacion de la Oferta,
En consideracion a que la Oferta se efectia de conformidad con lo dispuesto en eI Articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Andnimas, el
Oferente no podré declarar la caducidad o revocacion da la misma.

7. Deracho de Retractacién.

En cualquier momento durante el Periodo de Oferta (originat o sus prirrogas), los Accionistas que hubieren ofrecido en venta sus Acciones,
se podran retractar total o parcialmente, por escrito, mediante la suscripcion y entrega del respectivo “Eormulario de Retractacidn” incluido
en el Prospacto.

Ef plazo para retractarse vence antes de la hora de término del Periodo de Oferta (original o sus prorrogas), sujeto a que el Administrador haya
recibido del Accionista vendedor o su corredor, en o antes del plazo seftalado para retractarse, el Formulario de Refractacion debidamente
fimado por el Accionista. En el avento qua el Oferante no publique el Aviso de Resultado nacera nuevaments el derecho de los Accionistas
para refractarse y retirar su Orden de Venta, Este derecho lo podran ejercer a contar de |a fecha en que haya debido publicarse el Aviso de
Resultado y hasta antes de la fecha en que el Oferente o publique en definitiva. EI Formulario de Retractacion se encontrara a disposicion
de los Acclonistas que hubieren ofrecido sus Acciones en venta durants todo &l Periodo de Oferta, en las oficinas del Administrador.

Tan pronto el Administrador reciba dentro de plazo &l Formulario de Retractacion de un Accionista, restituira todos los documentos, Traspasos
y titulos que el Accionista que se retracta o ef corredor de bolsa le hayan entregado.

8. Financlamiento de la Oferta.
El Oferente financiara ka Oferta con recursos propios que se encuentran actuaimente disponibles. Por consiguiente, la validez de esta Oferta
no se encuentra condicionada a fa obtencidn de financiamiento alguno.

9, Garantfa.

Salvo la obligacién de pago asumida por el Oferente en virtud de la presente Oferta, esta no contempla la existencia de garantia alguna.

10. Administrador de la Oferta.

El Administrador de la Oferta es Valores Security S.A. Coredores de Bolsa, del giro de su denominacién, RUT N° 96.515.580-5, domiciliado
en Mirafores 178, Piso 6, Santlago. Para estos efectos, el Oferente ha conferido al Administrador las siguientes facultades: actuar como su
agente en la Oferta, recibir las Ordenes de Venta que se suscriban por los Accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto
a los mecanismos y condiciones de la Oferta y, en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar esta operacion.

1. Lugares de Informacién.

Para mayor informacion respecto de esta Oferta, los interesados podran dirigirse a las oficinas del Administrador de Lunes a Viernes,
enire las 09:00 hrs. y las 17:00 hrs., durante el perfodo de vigencia de esta Oferta. Ejemplares del Prospecto con mayores antecedentes
an relacitn con la Oferta y el Oferenta, asf como los demas materiales de la Oferta, se encuentran a disposicion del piblico interesado en
las oficinas del Administrador, del Emisor, det Oferente, de la Superintendencia de Valores y Saguros, de la Superintendencia de Bancos
¢ Instituciones Financleras y de las bolsas de valores.

GRUPO SECURITY S.A,
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