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Santiago, 11 de agosto de 2015

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N°1449

Santiago

Ref: Adjunta material de difusién de la emisién de Bonos
Serie AY v Serie AZ de Forum Servicios Financieros

S.A. con cargo a la Linea N°® 513.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley No. 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Seccion [V de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Superintendencia, solicito a Ud.
tener por acompaiiados copia del material informativo de difusion a ser presentado a
diversos inversionistas en el marco de la colocacion de bonos Serie AY y Serie AZ, a
efectuarse por Forum Servicios Financieros S.A. con cargo a la linea de bonos inscrita en ¢l
Registro de Valores de esta Superintendencia bajo el N° 513 con fecha 10 de octubre de
2007.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Gerentede Finanzas.

JoaquEZapata F.
pp. Forum Servicios Financieros S.A.
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LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTOQ ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADQS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES
DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcién de fas caracteristicas de la emisién
y de fa entidad emisora, no siendo ésta foda fa informacién requerida para fomar una decisién de
inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en Ias
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversién usted debera informarse cabalmente de fla situacién
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de fa adquisicién de esfos valores
teniendo presente que el tnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en ef
Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que
efectde su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Forum Servicios Financieros S.A. (la “Compafifa’), en conjunto con
BBVA Asesorlas Financieras S.A. (el "Asesor’), con el propésito de entregar antecedentes de caracter
general acerca de fa Compafiia y de la emisidn de Bonos. En la elaboracién de este prospecto se ha
utilizado informacién entregada por la propia Compadia e informaci6n publica, a cuyo respecto los
Asesores no se encuentran bajo fa obligacién de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume
ninguna responsabilidad en este sentido.




01 Caracteristicas Principales de la

Oferta

Emisor

Forum Servicios Financieros S A.

Series

Serie AY con cargo a la linea N° 513
Serie AZ con cargo a la linea N° 513

Nemotécnico

Serie AY: BFORU-AY
Serie AZ: BFORU-AZ

Monto de la emision

Serie AY: $ 40.000.000.000
Serie AZ: UF 1.600.000

Clasificacion de riesgo

Fitch Ratings AA
Feller-Rate AA-

Reajustabilidad

Serie AY: No reajustable
Serie AZ: Reajustable en Unidades de
Fomento

Tasa de emision

Serie AY: 5,30% anual
Serie AZ: 2,20% anual

Plazo

Serie AY: 5 afos
Serie AZ: 5 afos

Periodos de gracia

Serie AY: 4.5 afios
Serie AZ: 4.5 afos

Opcidn de rescate anticipado

No considera

Uso de los fondos

Pago de Pasivos del Emisor

Agente Colocador

BBVA _Corredores de Bolsa Limitada

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Banco de Chile

Principales Resguardos

Endeudamiento no superior a 10 veces
Activos libres de gravamenes sobre
pasivo exigible no inferior a 0,75 veces




02 Documentacién Legal

A Certificados de inscripcién
B Antecedentes presentados a la SVS
Nemotecnicos Series AY y AZ

Prospecto Legal

Declaraciones de responsabilidad
Certificados de Clasificadores de Riesgo
Contrato de Emision Linea 513

Escritura Complementaria




SUPERINTESDERCIA
VALORES Y SEGUKOS

OFORD.. N°16856
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 513, el 10 de octubre
de 2007.
Materia.:  Ultima colocacién de bonos,
correspondiente a las Series AY y AZ.
SGD.:  N°2015080095004
Santiago, 10 de Agosto de 2015
De: Superintendencia de Valores y Seguros
A 1 Gerente General
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

AV.ISIDORA GOYENECHEA 3365 PISO 3 Y 4 - Ciudad: SANTIAGO - Reg.
Metropolitana

Con fechas 29 de julio, 3 y 5 de agosto de 2015, Forum Servicios Financieros S.A. envid a
esta Superintendencia copia autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el
14 de julio de 2015, en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal y
antecedentes adicionales respecto a la séptima y lltima colocacién de bonos con cargo a la
linea de bonos sefialada en el antecedente, modificada el 18 de febrero de 2011 y el 20 de
febrero de 2015.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION :Serie AY: $40.000.000.000.-, compuesta de 4.000
titulos de deuda que se emitiran con un valor nominal de $10.000.000.- cada uno.

Serie AZ: U.F. 1.600.000.-, compuesta de 3.200 titulos de deuda que se emitiran con un
valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sélo podra colocar bonos hasta por un valor nominal total
maximo de U.F. 1.600.000, considerando los Bonos Serie AY y AZ que se emitan con
cargo a la linea de bonos del antecedente.



TASA DE INTERES : Los bonos Serie AY devengaran, sobre el capital insoluto,
expresado en Pesos, un interés de 5,3% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base
de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,6158% semestral.

Los bonos Serie AZ devengaran, sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, un interés de 2,2% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,0940% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 1° de agosto de 2015 para ambas series.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : No hay para ambas series.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie AY vencen ¢l 1° de agosto de 2020.
Los bonos Serie AZ vencen el 1° de agosto de 2020.

PLAZO DE LA COLOCACION : 1 afio contado a partir de la fecha del presente Oficio
para ambas series.

CODIGO NEMOTECNICO : BFORU-AY; BFORU-AZ
INFORMACION ADICIONAL : Se deja constancia que de acuerdo a lo sefialado en la
Clausula Cuarta de la escritura complementaria que da cuenta de la emisién bonos Series

AY y AZ, esta corresponde a la iltima colocacién con cargo a la linea y por ende su
vencimiento excede el plazo de vencimiento de la linea indicada en el antecedente.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

RN IE&\AN OPEZ BOHNER
INTE\JDENTE DE: SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
Z.POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana



2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
5. ‘

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6. '

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg, ---

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201516856519083vDRelKuWooVIpYDsGHItAKKbDrPHEQ



CERTIFICADO

Certifice: que en el Registro de Valores de esta Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO DE LA LINEA

PLAZO DE VENCIMIENTO DE
LA LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

N° 520 Fecha 26/06/1995

Bonos al portador desmaterializados.

N° § 13 Fecha 10 0CT 2087

Bl monto maxime de la emisién de Bonos por Linea serd el
equivalente en pesos moneda nacional de UF 3.300.000, sea que
cada colocacién que se efectise con cargo a la Linea de Bonos sea
en Unidades de Fomento o pesos nominales. Del mismo mado, el
monto méximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo
a la Linea no superard el citado monto.

10 afios comado desde su fecha de inscripcién en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.

No hay.

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podra
rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos de
cualquicra de las series y, en su caso, los términos, las
condiciones, las fechas y los periodos correspondientes. En caso
de rescate parcial, estos serén por soreo. .

Contrato de Emision

Notaria Osvaldo Pereira Gonzilez

Fecha 28/08/2007, modificado por escritura pablica de
27/0912007.

Daomicilio Santiago

RET T VIVERSE Y, PO



NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
_ ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO

PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE L.0S DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

SANTIAGO, . 10.00T 2007

KABIOTLTY UL o
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Boisa Comercig

G

FOLIO: 2015-168

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad

" a la Norma de Caracter General N°346 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de

fecha 3 de Mayo de 2013, la entidad denominada FORUM SERVICIOS FINANCIEROS
S.A., ha solicitado asignar un cédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas

caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Bonos al portador desmaterializados
AY

$40.000.000.000

5,30% anual

1 de agosto de 2015

1 de agosto de 2020

Cortes 4.000 de $10.000.000

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Superintendencia,

-de fecha 28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por FORUM SERVICIOS

FINANCIEROS S.A., la Boisa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
-instrumento el siguiente cddigo nemotécnico:

BFORU-AY

Se extiende el presente certificado a solicitud de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A. para ser presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiagg.

Santiago, 14 de julio de 2015

}.(DKD

~— CERTIFICADOS15

T/ +56 2 2599 3000
La Botsa 64, Santiago. Chile
www.bolsadesantiago.com
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FOLIO: 2015-169

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de
fecha 3 de Mayo de 2013, la entidad denominada FORUM SERVICIOS FINANCIEROS
S.A., ha solicitado asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas
caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos al portador desmaterializados
AZ

UF 1.600.000

2,20% anual

1 de agosto de 2015

1 de agosto de 2020

3.200 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de |a referida Superintendencia,
de fecha 28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A., la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente cédigo nemotécnico:

BFORU-AZ
Se extiende el presente certificado a solicitud de FORUM SERVICIOS

FINANCIEROS S.A. para ser presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros, sin
ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 14 de julio de 201

BOLSA DE CO

BOLSA DE

I
X2 CERTIFICADOS15

-

10 DE/SANTIAGO

T/ +56 2 2399 3000
La Belsa 64, Santiago, Chile
www.bolsadesantiago.com



Forum Servicios Financieros S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 0520 de 26 de junio de 1895

SEPTIMA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS AL PORTADOR
DESMATERIALIZADOS
SERIE AY Y SERIE AZ

LINEA DE BONOS N° 513 DE 10 DE OCTUBRE DE 2007

Santiago, Julio de 2015



1.1

1.2

1.3

1.0 INFORMACION GENERAL.

PARTICIPANTES EN LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO.

Este prospecto ha sido elaborado por Forum Servicios Financieros S.A., en adelante
también “Forum®, la “Empresa’, la "Sociedad”, la "Compaiiia® o ¢! “Emisor”, con la
asesorfa de BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

LEYENDA DE RESPONSABILIDAD.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DE EL O LOS INTERMEDIARIO QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORAC]ON. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

FECHA PROSPECTO.

Julio de 2015.



2.0

2.1

2.2

2.3

24

2.5

2.6

2.7

2.8

IDENTIFICACION DEL EMISOR.
NOMBRE O RAZON SOCIAL.

Forum Servicios Financieros S.A.

R.U.T.

96.678.790-2

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES.
N® 0520 de fecha 26 de junio de 1995.
DIRECCION.

Av. Isidora Goyenechea N® 3365, Pisos 3y 4
Las Condes

Santiago.

TELEFONO.

(66 2) 2369 3000

FAX.

(56 2) 2689 8284

CORREO ELECTRONICO.
plamar@forum.cl

PAGINA WEB.

www.forum.cl



3.0

3.1

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD.

RESENA HISTORICA.

Forum es una de las principales entidades especializadas en el financiamiento automotriz,
y es controlada por BBVA Rentas e Inversiones Ltda. la que posee el 99,99% de la
propiedad.

Su propiedad esta distribuida segun se aprecia en el siguiente cuadro:

Estructura Propiedad
A Junio de 2015’

Ta——

-+ BBVA ', . | R lestenss

' t - . Iniz ..‘
.+ . Rentas e Inversiones S 11ifc T

Aldas o e @A

00,01%

99.99% 4 y RUM —_—

1992 La unién de los socios Avayu y Yarur tiene sus origenes el afio 1992 cuando la
familia Avayu, cuya principal area de operacién era la importadora automotriz indumotora
S.A., representantes de las marcas Subaru, Kia e Hino, y la familia Yarur, ligada a la
propiedad del Banco de Crédito e Inversiones, crean la empresa Automotora del Pacifico
S.A., para representar a la marca Ford en el pais.

1993 En el aiic 1993, y como complemento al negocio automotriz, ambas familias
decidieron formar dos sociedades orientadas al financiamiento de vehiculos y bienes de
capital que les permitieran capitalizar sus experiencias en el sector automotriz y financiero.

Estas sociedades eran:

Forum Leasing S.A.: dedicada principalmente al financiamiento via leasing de vehiculos
comerciales livianos y pesados y bienes de capital.

Forum Crédito S.A.: orientada al financiamiento via créditos tradicionales de vehiculos
livianos comerciales y particulares

Hasta 1997 ambas sociedades concentraron sus operaciones en las marcas automotrices
relacionadas Ford, Kia, Subaru e Hino, mostrando favorables resultados y crecimientos de
sus colocaciones.

1994 Se crea la sociedad relacionada (accionistas comunes) Forum Distribuidora S.A.,
cuya finalidad es otorgar financiamiento de inventario de wvehiculos a las marcas
relacionadas.

1997 Tres afios después se crea una nueva sociedad relacionada de giro Gnico, ECASA
S.A. dedicada a manejar la cobranza prejudicial de la cartera Forum.

' E} Emisor consolida sus Estados Financieros con Forum Distribuidora S.A. y su filial Ecasa S.A.

4



1958 En 1998 Ford Motor Co. decide asumir directamente la comercializacion de la
marca Ford en Chile, lo cual significé para las familias Avay( y Yarur dejar la representacién
de la marca que mantenian por medio de Automotora del Pacifico {ADP). Esto lleva a la
administracion de Forum a realizar un plan de recrganizacién y diversificacién a otras
marcas de vehiculos.

Adicionalmente, producto de la desaceleracién econdmica que experimentt el pais, la
disminucién de las inversiones de bienes de capital y de las dificultades que enfrentaron las
empresas de transporte se produce un aumento en el riesgo de {a cartera y un resultado final
negativo para Forum Leasing S.A., cercano a los $800 millones el cual fue compensado por
un aumento de capital de los socios por el mismo monto.

Este escenario negativo ileva a la Compafiia a concentrarse en el negocio del crédito,
elaborando para ello, a finales de afo, una nueva estrategia comercial, cambiando el
enfoque desde vehiculos pesados hacia vehiculos livianos (sector que ya estaba siendo
desarrollado por Farum Crédito $.A.) y a la diversificacién a un mayor numero de marcas
automotrices.

2000 A comienzos del afto 2000, Forum Leasing S.A. absorbi6 las operaciones vy la
cartera de Forum Crédito S.A., uniendo las dos areas de negocios. Esto dio inicio a la
operacion de Forum Servicios Financieros S.A. Durante ese afio, y como resultado de su
estrategia de fortalecimiento en el segmento de vehiculos livianos, el 96% de los nuevos
contratos correspondié a operaciones de crédito de este tipo y para fines de ese mismo afio,
el 75% de su cartera correspondia a financiamientos de vehiculos livianos.

2001 Durante este aflo se concretan los acuerdes con el grupo SK para sus marcas
Mitsubishi, Dodge, Chrysler, Fiat, Alfa Romeo, Ssang Yong y Daewoo y con Maco para sus
marcas Votkswagen, Audi y Skoda.

También se introduce en Chile un innovador formato de financiamiento automotriz,
conocido como “Compra Inteligente”, altamente extendido en los paises desarrollados. Bajo
este esquema de financiamiento, los clientes pagan cuotas inferiores a las de un
financiamiento normal durante 2 afios y al término de este plazo pueden optar por renovar su
vehliculo y seguir pagando una cuota similar, devolverlo o quedarse con él pagando o
refinanciando la Ultima cuota. Este concepto, basado en lo que se denomina ciclo de cambio
planificado, permite fortatecer el vinculo entre e! cliente y Forum, elevando la tasa de
fidelidad y disminuyendo tos costos de venta para captacion de nuevos clientes.

2002 — 2005 Durante este periodo Forum cierra la alianza con el Grupo Derco para el
financiamiento de sus marcas Suzuki, Renault, Mazda y Samsung. El 2003 se concretan las
alianzas con Peugeot Chile y Automotores Gildemeister para el financiamiento de sus
marcas Peugeot y Hyundai respectivamente. El 2004 se concretan alianzas con Citroén
Chile y Ditec para el financiamiento de sus marcas Citro&n, Volvo, Jaguar, Porche y Land
Rover, y durante el transcurso de afo 2005 se concreta la alianza con Autosummit,
distribuidor de la marca Ford.

2006 En el mes de enero de 2006 se concretd una nueva alianza con Nissan Cidef y en
mayo, con Comercial Kaufmann, representante para Chile de la marca Mercedes Benz.

En el mes de mayo 20086, el grupo BBVA adquirid el 51% de Forum Servicios Financieros
S.A., lo que entregd a Forum:  _

i. El respaldo de uno de los grupos financieros més importantes del mundo.
ii. La experiencia internacional de BBVA en el manejo de financiamiento automotriz,
iii. La posibilidad de cruzar productos y clientes entre ambas instituciones.



iv, Mejorar los niveles de eficiencia producto de sinergias en las éareas de
Operaciones, Tl, Recursos Humanos y Riesgo.

A partir del mes de junio Automotores Gildemeister S.A. dejé de operar a través de Forum
con su marca Hyundai.

En agosto de 2006 se realizé el relanzamiento de! financiamiento para autos usados (15%
de la cartera a diciembre de 2006) y se fortalecié el area de seguros para aumentar tanto la
oferta de productos como la penetracion de ellos en la cartera.

2007 Con fecha 2 de mayo de 2007, Forum Servicios Financieros S.A. adquirié de una
empresa relacionada el 98% de su participacién en la sociedad Ecasa S.A., sociedad con la
cual mantiene contratos de cobranza prejudicial y de constitucion de garantias.

Adicionalmente, durante el ado 2007 se reforzd la estructura de ventas en el drea de
usados para otorgar cobertura en las principales ciudades,

2008 La crisis econdmica no solo impacta el ritmo de crecimiento de la industria y de la
Empresa, sino que adicionalmente deteriora el escenario del riesgo. Por ello, la compariia
incorpora en forma exitosa en su modelo comercial, un area de normalizacién comercial
(NORC) que busca reforzar la cobranza blanda y mantener bajo control la morosidad
vigente.

2009 Durante el primer trimestre se elabora acuerdo comercial para retomar relaciones
comerciales con Ford y su red de distribuidores, para el financiamiento Retait.

2010 Forum adopta la normativa IFRS, y entre sus principales efectos destaca:
Se elimina la correccion monetaria de sus estados financieros.

Se modifica el criterio de provisiones. Hasta e cierre del afio 2009 se provisionaba por
contratos y a partir de enero 2010 se provisiona por RUT.

Se incorpora a los Pasivos Exigibles las abligaciones con garantia fuera de balance
{QObligacidon por Bono Principal).

Se consolidan los activos, pasivos y resultados de Forum Distribuidora S.A. por compartir
la propiedad accionaria y la administracion.

A nivel de actividad, el affio 2010 registré los mayores niveles de colocaciones de su
historia.

2011 Un afio con ventas de vehiculos que aumenta a ritmo de dos digites respecto de lo
realizado el afio anterior, Forum acentda su liderazgo incrementando su cuota de mercado
en 100 puntos base.

Paralelamente, Forum se suma a la lista de empresas chilenas en llegar a Perd, un
mercado con alto crecimiento y con gran potencial para desarrollar nuevas modalidades de
financiamiento. Forum llega a Perd como una nueva empresa que participara en el mercado
de financiamiento automotriz.

El 5 de septiembre de 2011, BBVA Financiamiento Automotriz adquiere el 24 5% de
participacién que tenia Recomsa S.A., por lo que incrementa su participacidn accionaria en
Forum Servicios Financieros S.A. de un 51% a un 75,5%, y no hay efecto en el control
societario.
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2012 A diciembre 2012 las ventas de vehiculos livianos nuevos superaron las 338.000
unidades, cifra levemente superior a la del arfio anterior (+1,4%), sin embargo muy par sobre
las proyecciones iniciales que sefalaban una contraccién del 10% para e afo. El
desempefio de Forum, en cambio, registré un aumento del 9% en el nimero de unidades
financiadas de vehiculos fivianos nuevos, superando las 45.500 unidades, y un nivel de
facturacién superior a los $357.000 millones (+10% interanual).

El buen desempefic de Forum se explica por una oferta de valor diferenciadora, que ha
permitido no sclo mantener, sino que incluso incrementar su rol de liderazgo. Al cierre del
mes de diciembre 2012 la participacién de mercado de Forum {nimero de unidades
financiadas sobre total de ventas de vehiculos) llego a 13,4%, superando en 90 pb su
participacidn respecto del cierre 2011.

2013 Segun cifras entregadas por la Asociacion Nacional Automotriz de Chile (ANAC),
las ventas de vehiculos livianos nuevos aumentaron 12% respecto del afo anterior,
totalizando ventas por 378.394 unidades nuevas. Este crecimiento ratifica la fortaleza y
dinamismo de la industria automotriz.

2014 Segun cifras entregadas por la Asociacién Nacional Automotriz de Chile (ANAC),
las ventas de vehiculos livianos nuevos del afio 2014, disminuyeron 10,7% en comparacion
a similar periodo del afio anterior, totalizando ventas por 337.584 unidades nuevas. Este
decrecimiento ratifica la pérdida en dinamismo de la industria automotriz proyectada para el
presente afio. Sin embargo, y pese al escenario de menor dinamismo previsto, la
Compaiiia ha registrado un aumento en su participacién en la cuota de vehiculos livianos
nuevos financiados, de 14,1% al cierre de diciembre 2013 a un 14,4% al cierre de
diciembre 2014,

2015 Las proyecciones de venta de la industria naciona! apuntan a una caida entre 10%
y 20%. Esto se explica por e! alto nivel del tipo de cambio, los nuevos costos impositivos
asociados a la compra de automdviles y las eventuales alzas adicionales en la tasa de
desocupacion. Pese al menor dinamismo del mercado, Forum espera aumentar su
participacién de mercado, en base a nuevas alianzas y profundizacion de las actuales.

Con fecha 26 de marzo de 2015 los accionistas de Forum, Inversiones Puhue S.A. e
Inversiones Licay S.A. firmaron un contrato de compraventa de acciones por el cual se
perfecciond el gjercicio de la “Opcién de Venta” (put) que hicieron dichas sociedades el 3 de
marzo de 2015 respecto del total de las acciones de Forum de su respectiva propiedad.

En virtud de la referida compraventa, el accionista “BBVA Rentas e Inversiones Limitada®
incrementé su participacion accionaria de un 75,50% a la totalidad de las acciones menos
una, esta tltima accién adquirida por “BBVA Inversiones Chile 5.A". De esta forma los
unicos accionistas de Forum son “BBVA Rentas e Inversiones Limitada” y “BBVA Inversiones
Chile S.A”

GOBIERNQ CORPORATIVO.

El Directorio de Forum esta compuesto por siete integrantes, siendo su Presidente el Sr.
Manuel Olivares Rossetti. Los Directores en ejercicio, a partir del 25 de Junio de 2015, son:

Rut Nombre Cargo Profesion

MANUEL OLIVARES
8.496.988-5 ROSSETTI

PRESIDENTE ING. COMERCIAL
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La plana de ejecutivos principales de Forum la componen seis profesionales, que a la
fecha de este Prospecto son los siguientes:
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12. 181 872 8 ) MARCELO GONZALEZ GARAY | GERENTE COMERClAL : Corl;:gr-cial
i , GERENTE CONTROL GESTIONY . Ing.
12.378.305-0 : JOSE JOAQUIN ZAPATA FERNANDEZ | FINANZAS I i Comercial
. GERENTE DE TECNOLOGIA ! Ingeniero
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La estructura organizacional definida para tal efecto queda reflejada en el siguiente
organigrama:

DES ARRCALG COMERT,




3.3

La Funcién de Auditoria interna {(Contraloria) en Forum Servicios Financieros S.A. es
realizada por BBVA Servicios Corporatives Limitada en virtud de un contrato de prestacion
de servicios celebrado entre las partes, funciéon que es reportada por el Gerente de
Auditoria de esta ultima empresa, al Comité de Auditoria de Forum, en el que participa en
calidad de Secretario.

A su vez, Forum cuenta con un Comité de Auditoria que se encuentra integrado por 4
directores con derecho a voto. En calidad de invitados, asisten permanentemente el Gerente
General y el Gerente de Auditoria de BBVA Servicios Corporativos Limitada, siendo este
atimo quien oficia de Secretario del Comité. Segun consta en los estatutos que regulan el
funcionamiento de este Comité, dicho 6rgano sesiona trimestralmente y tiene como objetivos
principales, los siguientes:

Aprobar el plan anval de auditoria de Forum, asi como también velar por su ejecucion.
Analizar y aprobar los estados financieros intermedios y de cierre.

Informarse de la efectividad y confiabilidad de los sistemas y proced:rnlentos de control
interno y tomar las medidas pertinentes.

Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacién, su suficiencia, confiabilidad y
aplicacién a la toma de decisiones.

Cualquiera otra tarea, actividad o funcién que el directorio o los integrantes del comité,
estimen necesaria, ya sea de caracter permanente, especifico o esporadico.

Los integrantes de este comité no perciben remuneracion por esta actividad.
DESCRIPCION Y ESTRUCTURA DEL SECTOR INDUSTRIAL.

La venta de wvehiculos nuevos y usados se encuentra fuertemente asociada a la
disponibilidad de financiamiento, producto de su caracter de bienes de uso durable de alto
valor. Se estima que cerca del 10% de las compras de vehiculos se realizan al contado y un
90% con algun tipo de financiamiento. La disponibilidad de financiamiento permite facilitar ta
decisién de compra e integrar a nuevos segmentos de consumidores lo que la hace muy
valorada por parte de los comercializadores de vehiculos.

La oferta de financiamiento para vehiculos se encuentra dividida entre:

i La banca tradicional, que entrega financiamiento principalmente por medio de
créditos de consumo y automotrices (con y sin prenda) o via leasing.

it. El crédito directo que proveen los propios distribuidores automotrices.

iii. Las entidades especializadas en financiamiento automotriz como Forum,
generalmente asociadas a una marca o grupo de marcas automotrices.

La existencia de las entidades especializadas se fundamenta en la necesidad de los
participes del negocio automotriz, es decir los representantes de marcas y los distribuidores,
de contar con entidades de financiamiento que estén cercanas a su operacién, que
entiendan las particularidades del negocic automotriz y que conformen una alternativa a la
banca tradicional en términos de flexibilidad, calidad de servicio y tiempos de respuesta.

En cuanto a la estructura de la industria, destaca la conformacién de grupos automotrices
nacionales que representan a una o mas marcas de vehiculos. En el siguiente recuadro se
detallan los principales grupos automotrices y las marcas asociadas, y su peso relativo de
ventas acumuladas de vehiculos nuevos durante el primer semestre del afno 2015.

Participacién por marca en la venta de vehiculos livianos nuevos
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ALFA ROMEO 0,05% FIAT 1,51% KIA MOTORS 10,49% PEUGEQT 3,51%
AUDI 0,60%| |FORD 13,50% | |LAND ROVER 0,14%| |PORSCHE 0,14%
BMW 0,94% FOTON 0,15% LEXUS 0,08% RENAULT 2,43%
BRILLIANCE 0,40% GAC GONOW | 0,50% LiFAN 0,35% SAMSUNG 0,00%
BYD 0,23% GACMOTOR | 0,02% MAHINDRA 1,35% SKODA 0,12%
CHANGAN 0,94% GEELY 0,46% MASERATI 0,01% SSANGYONG | 2,50%
CHERY 1,14%| |GWM 1,33% | |MAXUS 0,14% | [susaru 2,03%
CHEVROLET |13,55%| |HAFEI 0,02%| |MAZDA 4,09%| [suzuk 7,92%
CHRYSLER 1,83% HAIMA 0,09% MERCEDES-BENZ 1,48% TATA 0,06%
CITROEN 1,34% HONDA 0,89% MG 0,44% TOYQOTA 6,17%
DAIHATSU 0,28% HYUNDAI 8,83% MINI 0,15% VOLKSWAGEN | 1,64%
DFM 0,21% INFINITI 0,04% MITSUBISHI 5,20% VOLVO 0,48%
DFSK 0.34% JAC 0,86% NISSAN 7.84% ZNA 0,19%
DONGFENG | 0,07%| |JAGUAR 0,02%| |oPEL 0,36%| |zoTvE 0,03%
FERRARI 0,00% JINBEI 0,02% OTRAS 0,46% X 0,03%

Fuente: ANAC.

Las sociedades encargadas de las distintas marcas automotrices comercializan sus
vehiculos a través de un canal de distribucién conformado mayoritariamente por empresas
independientes, denominadas distribuidores, amparadas bajo un contrato de concesién que
regula su actividad.

Existen alrededor de 250 distiibuidores, con aproximadamente 450 puntos de venta a fo
largo del pals. Pueden comercializar mas de una marca, especialmente en regiones, y en su
mayoria venden vehiculos tanto nuevos como usados, complemento esencial para
desarrollar el negocio de forma integral.

Debido a la creciente competencia en el sector, se ha tornado un factor critico en el éxito
del negocio automotriz la oportunidad y el acceso de los clientes finales al financiamiento. Es
por esto, que tanto las sociedades encargadas de las marcas como los distribuidores han
buscado desarrollar alianzas estratégicas con entidades especializadas en financiamiento
automotriz que les entreguen un optimo servicio, con atencién directa en el punto de venta,
apoyo tecnologico y aprobaciones en tiempos minimos, de modo de lograr la concrecion de
la venta durante a primera visita del cliente final al local de venta.

La historia muestra un sostenido crecimiento en la venta de vehiculos nuevos desde el afio
2002 al arfic 2008, a una tasa compuesta anual superior al 15%. La crisis financiera mundial
registrada a fines del afio 2008 interrumpid este crecimiento sostenido, contrayendo las
ventas durante el afio 2009 a 172.044 unidades, una calida del 28% respecto del afio
anterior. No obstante, los afios 2010, 2011 y 2012 marcaran una importante recuperacion.
Las ventas wholesale durante el afio 2011 totalizaron las 333.655 unidades de vehiculos
livianos nuevos, con una tasa de crecimiento compuesta anual de 39% entre 2009 y 2011.

Segun cifras entregadas por la Asociacién Naciona! Automotriz de Chile (ANAC), las
ventas de vehiculos livianos nuevos acumulada a marzo del 2015, disminuyeron 27,5% en
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comparacién a similar periodo del afic anterior, totalizando ventas por 63.593 unidades
nuevas, Este decrecimiento ratifica la pérdida en dinamismo de la industria automotriz
proyectada para el presente aflo. Sin embargo, y pese al escenario de menor dinamismo
previsto, la Companiia ha registrado un aumento en su participacién en la cucta de vehiculos
livianos nuevos financiados, de 14,7% al cierre del ano 2014 a un 19,1% al cierre de marzo
2015,

Ventas Retail 2002-2015
{Numero de vehiculos livianos nuevos)

378.240

L
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334.052 338.826
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227.743
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2005 - 2.006 2.007 2.008 2.009 2010 2,011 2012 2013 2.014 Mar-15

Fuente: ANAC

Del total de vehiculos nuevos que se financian, se estima que el 75% se realiza a través de
créditos bancarios y/o crédito directo de los distribuidores.

El 25% restante, se cursa a través de .entidades especializadas en financiamiento
automotriz, entre ellas, Forum, Amicar, GMAC, Tanner, CrediAutos, Masfin, Mitsui y otras.

Los productos ofrecidos dependen en-gran medida del tipo de vehiculo financiado. En
términos generales, el segmento de vehiculos livianos, tanto comerciales como particulares
es financiado a través de créditos, concentrando los mayores esfuerzos de las entidades
especializadas en financiamiento automotriz. A su vez, gran parte de los vehiculos pesados
y algunos comerciates livianos se financian a través de leasing, negocio del que participan
mayoritariamente los bancos.

La penetracion {medida como el total de Unidades Financiadas sobre et Total de unidades
vendidas) de estas entidades especializadas en financiamiento automotriz ha crecido de
manera sostenida como resultado de su mayor cercania a los distribuidores y la
implementacién de productos financieros y servicios que se ajustan a sus necesidades
especificas, y dentro de ese porcentaje Forum es el lider del mercado con un 14,1% de
financiamiento scbre el total de vehiculos vendidos durante el 2013.

En el afio 2014 las ventas de automéviles, vehiculos comerciales y SUV ascendieron a
331.268 unidades, equivalente a una baja de 10,7% respecto del ejercicio anterior. De este



total, un 75,9% de las ventas corresponden al segmento pasajercs y SUV, siendo el 24,1%
restante el segmento comercial

Segun cifras entregadas por la Asociacion Nacicnal Automotriz de Chile (ANAC), las
ventas de vehiculos livianos nuevos acurmulada a marzo del 2015, disminuyeron 27,5% en
comparacién a similar periodo del afio anterior, totalizando ventas por 63.593 unidades
nuevas. Este decrecimiento ratifica la pérdida en dinamismo de la industria automotriz
proyectada para el presente afio. Sin embargo, y pese al escenario de menor dinamismo
prevista, la Companiia ha registrade un aumento en su participacién en la cuota de vehiculos
livianos nuevos financiados, de 14,7% al cierre del afio 2014 a un 19,1% al cierre de marzo
2015,

Penetracién anual sobre Ventas Retail
de vehiculos livianos nuevos

11,2%

2.007 2.008 2.009 2.010 2.011 2.012 2.013 2.014 Mar-15
E2 UFI Nvos == Penetracion -

Fuente: Forum
DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS.

E! negocio principal de la Compaiiia consiste en otorgar financiamiento para compras de
vehiculos livianos y pesados, nuevos y usados. El ano 2006 comenz6 el financiamiento de
motos, se relanzd la financiacion de autos usades y se profundizé el negocio de los seguros.

El éxito de la estrategia de Forum se basa en la creacion de alianzas con los
concesicnarios y marcas automotrices en Chile, asegurdndose asi, la presencia en mas de
500 puntos de venta (de vehiculos nuevos y usados) y aproximadamente 250 ejecutivos
especialistas propios en terreno, proporcionando la posibilidad de acceder a un crédito
automotriz en el menor tiempo posible.



3.4.1 Focos Estratégicos.

Forum ha desarrollado una estrategia diferenciadora de la competencia basada en:

i. Dedicacién exclusiva al negocio automotriz.

. Fuerte orientacion al servicio: El factor clave para el éxito de 1a gestién de venta en la
industria automotriz son las herramientas con que cuenta el distribuider para hacer
un “cierre de negocio” rapido y efectivo en el punto de venta. Por esto Forum se
focalizé en;
= Aprobacién de créditos en 30 minutos.
= Servicio 7 dias a la semana.
= Horario continuado de 10am a 8pm.
= Pago de unidades a comercializadores a las 24 horas.
= Sistema de aprobacién en linea,

ii.  Creacion de productos especificos para el sector automotriz {Compra Inteligente,
créditos para transportistas escolares, entre otros).

iv.  Apoyo tecnoldgico para cotizacién y curse en linea en el punto de venta.

'z Capacitacién permanente a la fuerza de venta.

vi. Confidencialidad en las bases de datos de las carteras de fos concesionarios.

vii. Soporte en las renovaciones de Compra Inteligente y créditos tradicionales.

3.4.2 Evolucidn de la Cartera.

Forum ha tenido un crecimiento sostenido en el financiamiento de vehiculos nuevos y
usados, de ahi que sus colocaciones anuales para el financiamiento hayan crecido a una
tasa anual compuesta superior al 32% desde el afio 2002 al afo 2008. En el afio 2009
producto de la crisis y la contraccién de las ventas en un 28%, |a cartera se redujo un 4,4%,
no obstante a ello, durante el ario 2010 se produjo una ostensible recuperacién.

Durante el primer trimestre del 2015, la Scciedad ha consolidado el crecimiento de su
cartera crediticia cerrando con MM$ 672.871.

Stock de Cartera de Créditos
(Saldos brutos al cierre en millones de pesos)

483.449

401.04
365.879 349786 omonn

2.007 2.008 2.009 2.010 2,011 2.012 2.0132 2.014 Mar-15

Fuente: Forum.

La estratificacién de la carera de contratos renegociados y no renegociados ai 31 de
marzo 2015 es la siguiente:

31.03-2015 . NO'RENEGOCIADOS | ~ RENEGOCIADOS .

Tramos de'Morosidad- |-+ N° Clientes: I Monto Cartera.- | N° Clientes."| Monto Cartera -{ * < Monto Total. -




Cartera Bruta (M$) Cartera " Bruta (M$) Cartera Bruta
Al Dia 99.652 521.223.003 2.151 7.391.381 528.614.383
de 12 30 Dlas 21.405 93.873.189 1.662 5.450.857 99.324.046
de 31 a 60 Dias 4.429 16.199.911 524 1.421.226 17.621.137
de €1 a 90 Dias 1.354 4.277.851 207 468,258 4.746.109
de 91 a 120 Dias 956 3.468.640 136 403.145 3.869.786
de 121 a 150 Dias 699 2.526.669 135 370.664 3.197.333
de 151 a 180 Dias 614 2.335.843 143 508.046 2.843.889
de 181 a 2100 Dias 550 2.075.743 124 410.664 2.486.407
de 211 a 250 Dias 632 2626171 129 527.459 3.153.631
Mas de 250 Dias 1.368 5.905.414 263 1.109.134 7.014.548
Total 131.659 £654.810.433 5.474 18.060.835 672.871.268
El detalle de la Cartera segun tipo de financiamiento, créditos o leasing, se detalla a
continuacidn:
CREDITOS:
31-03-2015 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
. N*® Clientes Monto Cartera N° Clientes Monto Cartera Monto Total

Tramos de Morosidad Cartera Bruta (M$) Cartera Bruta (M$) Cartera Bruta
Al Dia 98.836 515.440.625 2.149 7.320.942 522.761.567
de 1 a 30 Dias 21.213 92.678.522 1.661 5.441.621 98.120.143
de 31 a 60 Dias 4.403 16.058.865 524 1.421.226 17.480.091
de 61 a 90 Dias 1.349 4,254,007 207 468.258 4.722.265
de 91 a 120 Dias 954 3.464.571 136 403.145 3.867.717
de 121 a 150 Dias 693 2.808.300 135 370.664 3.178.964
de 151 a 180 Dias 614 2.335.843 143 508.046 2.843.889
de 181 a 2100 Dias 544 2.046.428 124 410.664 2.457.092
de 211 a 250 Dias 625 2.599.831 129 527.459 3.127.291
Mas de 250 Dias 1357 5.819.963 263 1.109.134 6.929.097
Total 130.588 647.506.954 5.471 17.981.160 665.488.114
LEASING:

31-03-2015 NO RENEGQCIADQS RENEGOCIADOS
. N° Clientes Monto Cartera N° Clientes Monto Cartera Monto Total

Tramos de Morosidad Cartera Bruta {(M$) Cartera Bruta (M$) Cartera Bruta
Al Dia 816 5.782.378 2 70.439 5.852.817
de 1 a 30 Dias 192 1.194.667 0.236 1.203.903
de 31 a 60 Dias 26 141.046 0 4] 141.048




de 61 a 90 Dlas 5 23.844
de 91 a 120 Dias 2 2.069
de 121 a 150 Dias 6 18.369
de 151 a 180 Dias 0 0
de 181 a 2100 Dias 6 29.315
de 211 a 250 Dias 7 26.340
Mas de 250 Dias 11 85 451
Tot'aF‘L T SOl T FhosaTe ST

El cuadro de provisiones al 31 de marzo de 2015, es el siguiente (M$):

Prowsuones i

22.856.448

3.920.928

(31.180)

5.617.614

(666 2 1 5)

En tanto, la matriz de provisiones clasificadas por tramos de morosidad es la siguiente:

2877% | 6,21%| 9,43% 6,05% | 564% | 550% | 7.53%| 18,90%| 22.636.436

if:;'é]ng'f 33,73%| 7.04%| 6.25%| 3.10%| 039%] 4.17%| 0.00% | 8.18% | 8,12%| 20.02% 220.012
fzenegocrados&*mfE 1431% | 10,16% | 7.93%| 503%) 582%| 598%) 9.01% | 7.74% | 10,39% | 23.65%| 3.920.928
T Tatars -t | 26,69% | 6,80% | 9,18% | 5,42% [ 6,31% | 6,03% | 6,00% | 5,85% | 7.95% | 19.68% | 26.777.376

Por otra parte, la mora clasificada por tramos al 31 de marzo 2015 es la siguiente:

iv.  Factoring: orientado a los distribuidores asociados.
V. Seguros: desgravamen, cuota protegida (cesantia y incapacidad), seguro automotriz,

garantia plus.

vi.  Financiamiento de Inventario: a través de una empresa relacionada.

| i monto (M) SR rédito i I i
14,76% $9.324.046 14,74% 16,31%
6,68% 44,932,839 6,70% 4,42%
3,35% 22.565.593 3,37% 2,19%
3.4.3 Lineas de Productos.

i Credito automotriz tradlcmnal a dlstlntos plazos y tasas hasta 6 aﬁos

ii. Compra Inteligente; a 24 y 36 meses.

iii. Leasing automotriz.




3.4.4 Factores de Riesgo.

Los principales factores de riesgo que podrian influir en el deterioro del comportamiento
financiero de Forum son los siguientes:

A. Riesgo de Crédito o Deterioro de comportamiento de pago.

El principal riesgo que enfrenta la Compafia es el riesgo de cartera, es decir, un eventual
deterioro en la capacidad de pago de los clientes o de insolvencia del deudor. Esto podria
producirse, entre otros motivos, ante una desaceleracion importante en la economia que
afecte |la capacidad de pago de los deudores.

La exposicidn a los riesgos de crédito es mitigada obteniendo garantias reales, pues toedos
los créditos de financiamiento automotriz dejan como prenda el vehiculo financiado.
Paralelamente la Sociedad propicia la atomizacién de los créditos y no el financiamiento de
flotas de vehiculos, evitando la concentracién de deudas en pocos clientes.

B. Aumento en el nivel de competitividad.

La entrada de nuevos actores al mercado, tanto bancarios como de nuevas financieras
automotrices, podrian preducir el término de alguna de las alianzas con las actuales marcas
y distribuidores o una eventual disminucidén en los margenes ante eventuales guerras de
precios.

C. Riesgos de Liquidez

La Compania mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de fuentes
de financiamiento (lineas de créditos, bonos y efectos de comercio), con el crecimiento de
la actividad crediticia y fiujos de pagos comprometidos.

En forma mensual se realiza el Comité de Activos y Pasivos COAP en el cual se proyecta
las necesidades de financiamiento en funcidn de las expectativas y condiciones de la
actividad que nos compete, construyendo un detallado flujo de caja que se revisa
peribédicamente.

D. Riesgo de Interés Estructural

El riesgo de interes estructura) se define como la alteracién que se produce en el margen
financiero yf/o en el valor patrimonial de una entidad debido a la variacion de los tipos de
interés. La exposicion de una entidad financiera a movimientos adversos en los tipos de
interés constituye un riesgo inherente al desarrollo de la actividad financiera que, al mismo
tiempo, se convierte en una oportunidad para la creacién de valor econémico. Por ello, el
riesgo de interés debe ser gestionado de manera que no sea excesivo en relacion con los
recursos propios de la entidad, y guarde una relacién razonable con el resultado
econdmico esperado.

Las principales fuentes o formas del riesgo de interés al que se enfrentan las entidades se
pueden concretar en cuatro:

- Riesgo de Repreciacidn: surge por la diferencia en los plazos de vencimiento (productos
a tipo fijo) o repreciacion {productos a tipo variable) de las posiciones activas y pasivas.
Esta es la forma mas frecuente de riesgo de interés en las entidades financieras, dando



lugar a alteraciones de su margen y/o valor econdmico si se producen variaciones de
los tipos de interés.

- Riesgo de Curva: el cambio de la pendiente y forma de la curva de tipos de interés
también pueden afectar a las variaciones del margen y/o valor econémico de una
entidad, por lo que debe prestarse atencion a la correlacion entre las variaciones de los
tipos de interés en los diferentes tramos temporales y a los posibles cambios de
pendiente en las curvas.

- Riesgo Base: se deriva de la imperfecta correlacién entre las variaciones en los tipos de
interés de diferentes instrumentos con caracteristicas de vencimiento y repreciacion
similares.

- Opcionalidad: algunas operaciones llevan asociadas opciones que permiten {no
obligan) a su titular comprar, vender o alterar de alguna forma sus flujos futuros. La
opcionalidad expticita o implicita afecta a las posiciones y pueden generar asimetrias en
sus vencimientos.

3.4.5 Politica de Riesgo.

En relacién a la administracion del Riesgo de Crédito, la Sociedad ha implementado una
politica eficaz en toda la cadena del proceso, desde el origen con una estrategia
consistente de evaluacién del pago del ¢rédito, como el seguimiento y eficacia del cierre de
la operacion.

Tales riesgos son monitoreados permanentemente por la gerencia y un equipo
especializado que esta pendiente de todos los casos que registran atrasos en sus pagos,
dia a dia.

La Politica de Administracién de Riesgo de Crédito implementada por Forum se detalla a
continuacion considerando los siguientes aspectos:

A. Originacién.

Forum ha adoptado un esquema centralizade de otorgamiento de créditos, unificando
criterios y logrando un mayor control sobre los financiamientos otorgados. Todas las
solicitudes se estudian en el Departamento de Analisis de Riesgo de la Compania el cual
esta compuesto por 14 analistas y 12 asistentes de credito.

Cada credito se registra en un sistema de evaluacion que captura los antecedentes del
cliente y adicionatmente administra informacién de:

i Los tiempos de respuesta.

ii. Las condiciones de la aprobacion.
iii. Los motivos del rechazo.

iv. La documentacién de respaldo para validarla posteriormente.

rhet L T AL T SaMM o

ta Politica de Crédito de Forum esta orientada a lograr un balance entre riesgo vy
oportunidades de negocio, de modo de servir a las marcas y distribuidores con que opera
pero a la vez asegurar el manejo del riesgo crediticio. Por esta razén, la decision final
dependera tanto de las caracteristicas de! solicitante como de la estructuracidn de la
operacion (pie, garantias adicionales, avales) y del distribuidor que lo envia.

Los requisitos que deben cumplir y respaldar los solicitantes no difieren de los exigidos por

las demas instituciones financieras entre los que destacan:
i. Renta mensual acorde con la cuota del crédito.
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ii. Endeudamiento maximo.
iii. Patrimonio para las operaciones de Pymes y segmentos altos.
iv. Comportamiento comercial y crediticio en el mercado y con Forum.

B. Sistema de cobranza.

Forum ha mantenidao un eficiente sistema de cobranza que presiona o promueve los pagos
de los clientes morosos y asegura la recuperacidn de las garantias en los casos judiciales.

Considerando la naturaleza de los deudores, los ciclos econdmicos y las garantias
asociadas a los créditos, el area de cobranzas juega un papel fundamental en este tipo de
negocios.

La cobranza se divide en Prejudicial y Judicial y es desarrollada internamente en ambos
casos: )

1. La Cobranza Prejudicial es desarrollada por un equipo de 25 cobradores
telefénicos y en terreno y contempla las siguientes acciones de cobranza:

i Llamados telefénicos a partir de los 15 dias de mora.

ii. Visitas en terreno para los clientes no contactados o a pantir de los 30 dias de
mora para el resto de los clientes.

iii. Envio de varios tipos de cartas de cobranzas dependiendo del nivel de morosidad.

iv. Envio del deudor y del aval a las bases de datos de morosos de Sinacofi, Dicom y
de la Camara de Comercio a partir de los 20 dias de mora.

V. Negociacién con los clientes para obtener la deveolucién voluntaria del vehiculo o la
reprogramacion del crédito (en mejores condiciones para Forum).

vi. Protesto del pagaré como fase previa de la Cobranza Judicial.

La Cobranza Prejudicial se apoya en un sistema computacional que rescata a todos los
clientes morosos, registra las gestiones de cobranza y los clasifica en diferentes estados
de cobranza, lo que permite realizar un adecuado seguimiento a cada deudor,

2. A los 90 dias de mora, los clientes son traspasados a Cobranza Judicial, la gue
tiene come abjetivo principal la recuperacién del vehiculo financiado. La Cobranza Judicial
es desarrollada por personal de Forum (cuatro equipos de abogados y procuradores), los
que se apoyan con una serie de ubicadores de bienes, incautadores y receptores externos,
ademas de abogados para lograr la cobertura necesaria fuera de Santiago.

La Cobranza Judicia! preduce habitualmente la incautacion y remate del vehiculo
financiado, pero también puede terminar en una devolucién voluntaria para evitar los costos
y demoras del proceso judicial.

C. Politica de Provisiones y Castigos.

Hasta el mes de noviembre de 2005, Forum utilizaba como base las normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros para compafias de leasing (categorias y niveles de
provisiones), asignando a cada crédito su clasificacién de riesgo en funcién de su nivel de
mora.

A partir de diciembre de 2005 se cambié el modelo de provisiones en base a los resultados
de un estudic de comportamiento de cartera. £l estudio determind la pérdida neta
(Severidad), después de incautado el vehiculo, para la cartera con mora mayor a 90 dias y
los porcentajes de traspaso hacia tramos de mayor mora para diferentes tipos y estados de
créditos {Nuevos / Usados, Crédito convencional / Compra Inteligente, Normal /
Reprogramado).
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3.5

4.0

El afio 2010 se modifica el criterio de provisiones. Hasta el cierre del afdo 2009 se
provisionaba por contratos y a partir de enero 2010 se provisiona por RUT.

El modelo actual de provisiones utilizado por la compaiia se basa en un estudio de
comportamiento de cartera, el cual tomé una base de datos que incluye un periodo de 78
meses (mas de dos ciclos de vida de la cartera de créditos).

El anatisis de la base de datos permitié estudiar distintos segmentos de la cartera, con la
condicion que explicaran el comportamiento histérico de los clientes y fueran relevantes, se
determiné los siguientes segmentos:

- Cartera Normal Nuevos / Usados
- Renegociados Madurez en tramos semestrales

Dado lo anterior, se determina una matriz de provisiones que en lo esencial define tasas de
provisiones en funcién de tres conceptos:

- Dias de morosidad (tramos desde cartera al dia hasta 359 dias de impago, en
tramos de 15 o 30 dias).

- Tipo de Producto: Crédito Normales / Créditos Renegociados.

- Estado del Vehlculo al origen del crédito: Nuevo / Usado

De esta forma se obtiene una matriz de provisiones, la cual clasifica |a tasa de provision de
los contratos de la cartera (créditos y leasing) segun sus caracteristicas: calidad (créditos
normales o renegociados), estado del vehiculo al origen (nuevo o usado) y tramo de
morosidad (en tramos de 15 o 30 dias, desde cartera al dia hasta 359 dias).

. Los clientes con mas de- un contrato se provisionan segun €l contrato que posea el mayor
indice de provisién, siempre y cuando alguno de ellos esté con moresidad igual o superior
a 30 dias, de lo contrario se provisiona en forrma individual.

Todas las operaciones (contratos de crédito y contratos de leasing) se castigan
transcurridos 360 dias desde que caen en morosidad.

POLITICA DE DIVIDENDOS.

Conforme al articulo vigésimo séptimo de los estatutos del Emisor, las utilidades liquidas
obtenidas en cada ejercicio financiero se destinaran y distribuirdn en la forma y para los fines
que se acuerden en la respectiva junta de accionistas de la Sociedad. Salvo acuerdo en
cantrario adoptado en la junta respectiva de ta Compafiia, por la unanimidad de las acciones
emitidas, a lo menos un 30% de las utilidades liquidas debera distribuirse como dividendo en
dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones totaimente pagadas.

La Sociedad provisionard de acuerdo a la politica de dividendos fijada por la Junta General
de Accionistas un dividendo minimo equivalente al 63% de los resultados a nivel
consolidado, salvo acuerdos particulares que puedan ser. adoptados como parte de la
estrategia financiera de la Sociedad.

Con fecha 26 de marzo de 2015, se efectué el reparto de dividendos provisionados durante

el afio 2014, con cargo a las utilidades acumutadas de $4.862.971,46 par accién,
equivalente a M$ 21.455.430.102.

ANTECEDENTES FINANCIEROS.




4.1 ESTADOS FINANCIEROS.

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equivalente al 31 de
marzo de 2015. Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en las
oficinas del Emisor, Av. Isidora Goyenechea N° 3365, tercer y cuarto piso, Las Condes,
Santiago; en el sitio web del Emisor: www .forum.cl; y en el sitio Web de la Superintendencia

de Valores y Seguros: www.svs.cl.

4.1.1 Estado de Situacién Financiera Clasificado.
Miles de pesos 31-03-2015 31-12-2014
Activos Corrientes Totales 498.320.065 493.022.850
Activos No Corrientes Totales 381.930.168  380.852.816
ITotaI Activos 880.250.233 873.675.676 |
Pasivos Corrientes Totales 447.672.513 454.649.893
Pasivos No Corrientes Totales 325.447.635 309.255.920
Patrimonio Total 107.130.085 109.769.863
Total Patrimonio y Pasivos 880.250.233  B873.675.676
41.2 Estados de Resultados por Funcion.
Miles de-pesos 31-03-2015 31-03-2014
Ingresos de actividades ordinarias 162.980.938 159.755.719
Costo de ventas -140.130.665 -137.968.497
| Ganancia bruta 22.850.273 21.787.222
Oftros ingresos, por funcién 504.687 475.014
Gasto de administracion B -12.784.591  -12.822.383
Part. En Ganancias (Perdidas} 0 o
Diferencias de cambio 35.098 146.537
| Ganancia (pérdida), antes de impuestos 10.605.467  9.586.390 |
Gasto por impuestos a las ganancias -2.400.284 -1.639.701
| Ganancia (Pérdida) 8.205.183  7.946.689 |
413 Estado de Flujo de Efectivo Directo.
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31:03:2018% ;. 3112:2014 15

Fiujos de efectivo netos procedentes de (utitizados en) actividades
de operacidn
Flujos de efectivo netas procedentes de (utthzados en) actividades

-12.760.342 10.991.079

de inversién -523.851 ~  -128.649
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades )
de financiacién 3.469.801 20.194.299

Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

-16.753.994 31.056.729

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo ' 87.658.915 8.614.036
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 70.904.921 39.670.765
4.2 RAZONES FINANCIERAS.
O W e g AL 0 e ST 1 i w3 70 2L H31312: 20445
Liquidez Corriente @ 1.11x 1,08x
Razén de Endeudamiento ® 7,22x . 6,96x
Porcién Deuda Largo Plazo 0,42x 0,40x

4.3

4.4

(a) Liquidez Corriente: Activos Corrientes totales / Pasivos Corrientes Totales.

{b) Razén de Endeudamiento: Deuda Total (*)/ Patrimonio Total.

{c) Porcion Deuda Largo Plazo: Total de Pasivos No Corrientes / Deuda Total {*)

*) Deuda Total corresponde a la suma de Paswos Corrientes Totales mas el Total de
Pasivos No Corrientes.

CREDITOS PREFERENTES.

Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme los privilegios establecidos
en el Titulo Cuadragésimo Primero del Libro Cuarto del Cédigo Civil o leyes especiales, al 31
de Marzo de 2015 el Emisor no mantiene deuda preferente o privilegiada.

RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A"OTROS ACREEDORES.
A Restricciones créditos bancarios.
No existen restricciones respecto de créditos bancarios.

B. Restricciones en relacion a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores
bajo los numeros 423, 461, 488, 513, 535, 653, 680 y 745.

Respecto a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores, a la fecha del presente
prospecto, bajo los numeros 423 de fecha 15 de julio de 2005, 461 de fecha 11 de abril de
2006, 498 de fecha 22 de marzo de 2007, 513 de fecha 10 de octubre de 2007, 535 de fecha
29 de mayo de 2008, 653 de fecha 25 de enero de 2011, 680 de fecha 16 de septiembre de
2011 y 745 de fecha 13 de febrero 2013, bajo las cuales estan vigentes y en circulacién las
Series AL, AQ , AR, AT y AX, el Emisor se ha comprometido a mantener los siguientes
indicadores financieros:




Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior
a 10 veces, medido scbre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre
“Total Pasivos Corrientes” mas “Total Pasivos Neo Corrientes” y “Total Patrimonio”. Al 31 de
marzo de 2015, esta razdn equivale a 7,22 veces, (6,96 veces al 31 de diciembre de 2014).

Del mismo modo, se obliga a mantener activos libres de gravdmenes por un monto a lo
menos igual a 0,75 veces su Pasivo Exigible no Garantizado, calculado sobre sus Estados
Financieros. La informacién para reatizar este calculo debera ser enviada al Representante
de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de los Estados Financieros
trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual
debera ademas declarar si cumple 0 no con esta obligacion. Al 31 de marzo de 2015, esta
razén equivale a 0,92 veces, (0,97 al 31 de diciembre de 2014).

Resumen restricciones bonos vigentes al 31 de Julio 2015

AM (i) UF.  No Colocado —
AN i 5 —
745 . (i) No Colocado
AO (i) U.F. No Colocado -—
AP (ii) $ No Colacado A lo menos
AQ (ii) U.F. 50.687.763 13-08-2018 N ) igual a 0,75
A o superior a | veces sus
4651 AR iii) s 51.435.956 27-01-2019 10,0 veces Pasivos
AS {ii) U.F. No Colocado — Exigibles No
AT (i) $ 51.033.736 18-08-2019 Garantizados
498 | AU {iv) U.F. No Colocado ——
AV (iv) s No Colocado —
g0 | X @ 8 149.630.365 02-04-2020
AW (V) U.F.  NoColocado -
Notas:

(i) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(i) Restriccidn de monte nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(i) Restriccion de monto nominal méximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(iv) Restriccidén de monte nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(v) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.

C. Restricciones en relacién a las lineas de Efectos de Comercio inscritas en el
Registro de Valores bajo los nimeros 027 y 077.

Respecto a las lineas de Efectos de Comercio inscritas en el Registro de Valores bajo el
nimero 027, de fecha 10 de octubre de 2007, y bajo el nimero 077, de fecha 20 de enero de
2010, bajo las cuales no se encuentran series vigentes, Forum se ha comprometido a
mantener los siguientes indicadores financieros:
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Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior
a 10 veces, medido scbre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre /if
“Total Pasivos Corrientes” mas “Total Pasivos No Corrientes” y /iif “Total Patrimonio”. *. Al 31
de marzo de 2015, esta razén equivale a 7,22 veces, (6,96 veces al 31 de diciembre de
2014}

De! mismo modo, se obliga a Mantener Activos Libres de Gravdmenes por un monto a lo
menos igual a 0,75 veces sus Pasivos Exigibles No Garantizados, calculados sobre sus
Estados Financieros. Al 31 de marzo de 2015, esta razén equivale a 0,92 veces, (0,97 al 31
de diciembre de 2014).
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5.1
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5.2

5.21

5.2.2

523

DESCRIPCION DE LA EMISION.

ANTECEDENTES LEGALES.
Escritura de la Emision.

El contrato de emision de bonos por linea fue otorgado por escritura publica de fecha 28 de
agosto de 2007, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez,
repertorio N° 13.520-2007, modificada mediante escrituras publicas de fechas 27 de
septiembre de 2007 y 3 de enero de 2011, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de
don Osvaldo Pereira; modificada por escritura publica de fecha 26 de noviembre de 2014
otorgada en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal, en adelante el
“Contrato de Emisién”.

Numero y Fecha de Inscripcion.

N*® 513 de 10 de octubre de 2007.

Fecha y Notaria de la escritura complementaria.

La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie AY y Bonos Serie AZ fue
otorgada por escritura plblica de fecha 14 de julio de 2015 en la Notaria de Santiago de

don Francisco Javier Leiva Carvajal bajo el repertorio numero 41.259-2015, en adelante la
“Escritura Complementaria”.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Monto Fijo/Linea.
La emisidn corresponde a una linea de bonos.
Monto Maximo de la Emision.

El monto maximo de la emisién de bonos por linea, en adelante indistintamente la “Linea®,
serd el equivalente en pesos moneda nacional de 3.300.000 Unidades de Fomentoé sea que
cada colocacion que se efectie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento® o pesos
nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los bonos vigentes con

cargo a la Linea no superara el monto de 3.300.000 de Unidades de Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominates en pesos con cargo a la
Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara a la fecha de cada escritura
complementaria que se otorgue al amparo det Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto
colocado en Unidades de Fomento no podra exceder el monto auteorizado de la Linea a la
fecha de inicio de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea.

Plazo de Vencimiento de la Linea.

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afos contado desde su fecha de inscripcién en e}

2 “Unidad de Fomento™ es la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud de! articulo 35 de la Ley
18.840 o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera
una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la Unidad de Fomento aqué! valor que la Unidad de Fomento
tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion que experimente el {ndice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre
el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir y el Ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de célculo.
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5.2.4

5.2.5
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Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del cual deben
vencer todas las obligaciones de pago de las emisiones efectuadas segun 1a Linea.

No obstante, la Gltima emision de bonos con cargo a la Linea podréa tener obligaciones de
pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cua! el Emisor dejara
constancia, en dicha escritura de emisién, la circunstancia de ser elfa, la Ultima emisién con
cargo a la Linea.

Al Portador/ a la Orden/ Nominativos.

Los titulos de los bonos que se emitan con cargo a la Linea serén al portador.
Materializados/ Desmaterializados.

Los titulos de los bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

Procedi.miento en Caso de Amortizacion Extraordinaria.

fal El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente
en forma total o parcia! los Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos,
las condiciones, tas fechas y los periodes comrespondientes.

b/ Para los efectos anteriores si se efectuaren emisiones en pesos nominales con cargo a
la Linea, tales Bonos se rescataran a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas
los intereses devengados hasta la fecha del rescate. Por su parte, si se efectuaren
emisiones en UF con cargo a la Linea, dichos Bonos se rescataran por el monto de su -
valor nominal, expresado en UF, a un valor equivalente a! monto del capital insoluto mas
los intereses devengados hasta el dia en que se efectie el pago anticipado, de acuerdo a
la equivalencia de la unidad reajustable a la fecha del rescate.

le/ En caso que se rescate anticipadamente sdlo una parte de los Bonos de una serie
determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuales de los
Bonos de las series respectivas que se rescataran. Para estos efectos el Emisor publicara
un aviso en el sitio www.elmostrador.cl, vy si éste no estuviera disponible, en el Diario
Financiero, y si éste no circulare, en el Diario La Nacién, y si estos no circularen, en el
Diario Oficial, y notificar4 al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV? mediante
carta entregada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar e! sorteo. En ese aviso y en las cartas se
seflalara el monto que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series
de los Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora
y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de la o las
series a ser rescatada, que lo deseen. No invalidara el procedimiento de rescate anticipado
si al sorteo no asistieren alguna de las personas recién sefialadas. Se levantara un acta de
la diligencia por el respectivo Notario en la que se dejard constancia de los Bonos
sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, 30
dias de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los 5 Dias Habiles siguientes al sorteo se publicara, por una vez, en el diario que
corresponda, los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas,
copia del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil siguiente a la reatizacion del
sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del
sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaron rescatados Bonos desmaterializados,
esto es, que estuvieron en depésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento

Sapeve significara Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.
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del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos hubieren sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV*.

/d! En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circutacidn de
una o mas series, se publicara un aviso por una vez en el sitio www.elmostrador.ci y si este
no estuviera disponible, en el Diario Financiero, y si éste no circulare, en el Diario La
Nacion, y si éstos ultimos no circularen, en el Diario Oficial, indicando este hecho, y se
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha
en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de
esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

lef Si la fecha de pago de intereses en que se efectuare el rescate anticipado no fuera Dia
Habil Bancario, el rescate anticipado se efectuard el primer Dia Habil Bancario siguiente,
Los intereses de los Bonos rescatados se devengaran sdlo hasta el dia en gue se efectua
el rescate anticipado y, a contar de esa fecha, los Bonos rescatados tampoco generaran
reajuste alguno (en su caso).

5.2.7 Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emision.

Los bonos que se emitan ¢on cargo a la Linea no tendran garantia alguna, sin perjuicio del
derecho de prenda general que la ley confiere a los acreedores.

5.2.8 Finalidad del Empréstito y Uso General de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los bonos emitidos con cargoe a la Linea, se
destinaran en su totalidad al pago de pasivos del Emisor.

5.2.9 Clasificacién de Riesgo.
fal Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Lida.
Categoria AA

Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacién: 31 de marzo de
2015.

/bl Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA-

Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 31 de marzo de
2015,

Durante los 12 meses previos a la fecha de presentacion de la solicitud referida a los Bonos, la
Sociedad o los citados valores no han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, de
caracter prefiminar, por parte de otras entidades clasificadoras.

5.3 CONVERSION EN ACCIONES

Los bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.

54 DESCRIPCION DE LOS RESGUARDOS Y COVENANTS.

“sLey del DCV" significara la Ley N° 18,876 sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores,
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Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total de los bonos, el
Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, en los términos
y bajo las condiciones que se expresan enseguida, todo lo cual es sin perjuicio de las que le
sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

fal Nive! de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros® trimestrales, un nivel de endeudamiento no
superior a diez veces, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la
razén entre fi/ “Total Pasivos Corrientes” mas “Total Pasivos No Corrientes” y i/ “Total
Patrimonio”,

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con las copias
de sus Estados Financieros trimestrales, una carta firmada por su representante legal, en la
cual deje constancia del cumplimiento de! indicador financiero definido en esta letra,

/of Duracion y Disolucién Anticipada.

Los accionistas del Emisor se abliga a no disminuir su duracién a un plazo que resulte ser
anterior a la vigencia de los bonos a ser emitidos, y asimismo, a no disolverse mientras
estuviere vigente la emisién de bonos con cargo a la Linea.

lcl Activos Libres de Gravamenes.

Mantener Activos Libres de Gravamenes® por un monto a lo menos igual a cero coma
setenta y cinco veces su Pasivo Exigible No Garantizado’, calculado sobre sus Estados
Financieros.

La informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros
trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual
ademas debera declarar si cumple 0 no con la obligacién establecida en esta letra.

fd/ Acuerdos de Enajenacion o Gravamen de Activos Esenciales del Emisor.

El Emisor no acordara la enagjenacién ni el gravamen de Activos Esenciales de la
Compaiiia, a menos que el Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice en forma

® “Estados Financieros™ significara los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar periddicamente a !a Superintendencia de Valores y Segures ¢ aquel instrumento que los reemplace. En este
uitimo caso, las referencias a partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquelias en
que tales partidas deben anotarse en &l instrumento que reemplace a los Estados Financieros.

® Activos Libres de Gravamenes: corresponde a los activos /if “Efectivo y Equivalentes a! Efectivo”, excluyendo
los contratos de Retrocompra, mas /iif “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes®, mas fiiif
*Derechos por cobrar no corrientes®, menos fivl “Activos comprometidos®, entendiéndose por estos aguellos
que no estuvieran libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de gravdmenes constituidos a faver de terceros.
Por lo tanto, para calcular los Activos Libres de Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en los
numerales fil, liil y fiii/, se debera restar el monto de la cuenta /iv/ “Activos comprometidos. El valor y forma de
célculo de los Activos Libres de Gravamenes serd informado en una nota de los Estados Financieros
respectivos.”™.

7 “Pagivo Exigible No Garantizado”: corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Total
Pasivos Corrientes” mas /b/ "Total Pasivos No Comientes™. Adicionalmente se consideraran en este concepto a todas las
deudas u obligaciones de terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado en las partidas
sefialadas y ajenas al Emisor o sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o
personales de cualquier clase, otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales fcuando correspandal, incluyendo
pero no limitado a avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas e hipotecas — todo lo anterior sin contabilizar dos veces
dichas sumas u obligaciones - incluyendo asimismo boletas de garantia bancarias,
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previa ¢ que se trate de aportes o transferencias a sociedades filiales. Se entendera per
“Activos Esenciales” del Emisor a la marca Forum y sus derivados, en todas y cada una de
las clases en que ellas se encuentran actualmente registradas a nombre del Emisor.

/el Entrega de informacion al Representante.
El Emisor debera:

fif Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros, y
copia de toda otra informacién publica que proporcione a dicha Superintendencia.

Ademas, enviara copia de los informes de clasificacién de riesgo dentro de los 5 dias
habiles siguientes de haberlos recibido por parte de sus clasificadoras de riesgo;

fi/ Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las
obligaciones que siguen, en el plazo que para cada una de ellas se establece:

fal obligacionés referidas en los lilerales fa/ y fc/ precedentes, sobre “Nivel de
Endeudamiento” y “Activos Libres de Gravamenes”, respectivamente, y

fbi obligacién referida en el nimero Cinco de la seccion 5.5 del presente prospecto, relativa
a “Creacion de Filiales™; y '

fiiif Dar aviso oportuno al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia
que impliqgue el incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones materiales que
contrae en el Contrato de Emision. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste
proporcione al Representante de los Tenedores de Banos.

Ifl Provisiones.

Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de las contingencias
adversas que, a juicio de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados
Financieros.

/gf Seguros.

Mantener seguros que protejan los actives de acuerdo a las practicas usuales para
industrias de la naturaleza de! Emisor. El Emisor velara para que sus filiales /cuando
corresponda/ también se ajusten a lo establecido en esta letra.

Ih/ Operaciones con Personas Relacionadas.

El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras
personas relacionadas, ‘se efectien en condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado.

/il Mantencién, sustituciéon o renovacion de activos.

La presente emisién no impone restricciones especiales sobre el Emisor relativas a la
mantencién, sustitucion o renovacién de activos.

/il Referencia a Cuentas de los Estados Financieros.



fil Las referencias hechas en el Contrato de Emisién a las cuentas de los Estados
Financieros del Emisor corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados
Financieros al treinta de septiembre de dos mil diez.

fiit En caso de cualquier modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en
la denominacién o estructura de sus cuentas, las referencias del Contrato de Emision a
partidas especificas de los Estados Financieros se entenderan automaticamente hechas a
aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de Estados Financieros o
a las respectivas cuentas segon su nueva denominacion o estructura.

fit¥ En el evento indicado en la letra /iif anterior, una vez entregados a la Superintendencia
de Valores y Seguros los Estados Financieros conforme a su nueva presentacién, el Emisor
solicitara a sus auditores externos, o a alguna empresa de auditoria externa inscrita en el
Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros que al efecto designe el Emisor, que procedan a: /Uno/ efectuar una homalogacién
de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion, y
/Dos/ emitir un informe respecto de dicha homologacién, indicando la equivalencia de las
cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion. Dentro
del plazo que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan suscribir una escritura
publica en que se deje constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se hace
referencia en el Contrato de Emision en conformidad a lo indicado en el citado informe que al
efecto hayan evacuado los referidos auditores externos. El Emisor debera ingresar a la
Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato
de Emision, junto con la documentacidn respectiva dentro del mismo plazo antes indicado.
Para lo anterior, no se requerird de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicic que el Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar las
modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado por una vez en el sitio
www.elmostrador.cl y, si éste no estuviera disponible, en el Diario Financiero, y si éste no
circulare, en el Diario La Nacién, y si éstos ultimos no circularen, en’el Diario Oficial de la
Republica de Chile, dentro de los diez dias corridos siguientes a la inscripeion de la
respectiva modificacion en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros. Todos los cargos que se deriven de lo anterior, seran de cargo de! Emisor.

55 EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR,
ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES.

fal Fusioén.

En caso de fusidén del Emisor con otra u ofras sociedades, sea por creaciéon o por
incorporacion, la sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y
cada una de las cbligaciones que imponen al Emisor en el Contrato de Emisién y sus
escrituras complementarias.

/bl Divisidn.

Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha divisién serén
responsables, sclidariamente, de las obligaciones que se estipulan en el Contrato de
Emision y sus escrifuras complementarias, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los bonos seran distribuidas en proporcion at vator del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcién cualquiera.

fc!/ Transformacion.
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5.6

Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato
de Emisién y sus escrituras complementarias seran aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcion alguna.

fd/ Enajenacion de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas.
En este caso el Emisor velara porque la operacidn se ajuste a la normativa legal aplicable.
el Creaci6n de Filiales. '

El hecho de que se creen una o mas filiales del Emiser no afectard a los derechos y
obligaciones que deriven del Contrato de Emision. En todo case, el Emisor comunicard la
circunstancia de haberse constituido una filial al Representante de los Tenedores de Bonos
dentro del plazo maximo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de
constitucion de la respectiva filial.

CAUSALES DE INCUMPLIMIENTO.

Con el objeto de otorgar una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos
emitidos en virtud del Contrato de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que éstos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta
de Tenedores de Bones, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley
de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto
y los intereses devengados por la totalidad de los bonos emitidos con cargo a esta Linea y,
por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con ellos en virtud del
presente Contrato y sus escrituras complementarias, se consideren de plazo vencido, en la
misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
€asa que ocurriere uno 0 mas de los siguientes eventos:

/a/ Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los bonos, transcurridos que fueren 3 dias desde
la fecha del vencimiento respectivo, sin que se hubiere dado solucibn a dicho
incumplimiento por parte del Emisor, y sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses
penales correspondientes al retardo en el pago.

{bf Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién.

fit Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones
asumidas en el nimero 5.4 anterior. En tales casos el incumplimiento se configurara sélo
después de transcurridos 60 Dias Habiles Bancarios desde que el Representante de
Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos
que constituyan una vulneracion a dichas causales y, dentro del referido periodo, el Emisor
no subsanare dicha vulneracion. Para estos efectos, el Representante debera despachar al
Emisor el aviso antes mencionado, dentro del Dia Habil Bancario siguiente a la fecha en
que hubiera verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso,
en la forma y periodicidad que la Superintendencia de Valores y Seguros determine
mediante una norma de caracter general dictada al amparo lo dispuesto en la letra b/ del
articulo 109 de la Ley de Mercado de Valores, si este dltimo término fuere menor.

fiif La persistencia en e! incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u
obligacion asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emisién o de sus escrituras
complementarias, por un periodo igual o superior a 60 Dias Habiles Bancarios desde que
el Representante de los Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracion a dichas causales, en ios
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términos sefialados en el literal anterior, y, dentro del referido pericdo, el Emisor no
subsanare dicha vulneracién.

/el Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor o una o mds de sus filiales /si las tuviere/, estuviere en mora de pagar
obligaciones de dinero a favor de terceros, por un monto total acumulado y vigente superior
al equivalente del 5% del Total de los Activos® del Emisor, medido sobre cifras de sus
Estados Financieros, y no lo subsanare dentro de los 45 Dias Habiles Bancarios siguientes
a la constitucioén en mora.

Para estos efectos, no se entendera que el Emisor se ha constituido en mora cuando se
tratare de obligaciones /if de dinero que el Emisor no reconociere, lo cual debera
manifestarse en /Uno/ el hecho que el Emisor no contabilizare dicha obligacién como un
pasivo dentro de su contabilidad o /Dos/ en el hecho de que dicha obligacién hubiese sido
objetada en un proceso judicial cuya resolucién definitiva y ejecutoriada se encontrare
pendiente; fii/ de dinero que carrespondan al precio de construcciones, prestaciones de
servicios 0 de adquisicién de activos cuyo pago fuere objetado por el Emisor por defectos
de los mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor, prestador o vendedor, de
sus obligaciones contractuales o fiii/ que se demanden en acciones de clase de la Ley
sobre Proteccion al Consumidor o de otras normas aplicables o acciones de
responsabilidad civil provenientes de su calidad de titular de bienes que hubiere otorgado
en arrendamiento ¢con opcidn ¢ con promesa de compraventa. Para los efectos de este
literal, se usara como base de conversioén el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacion de los Estados Financieros respectivos.

id! Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste 0 a una
de sus filiales /si las tuviere/ la totalidad de uno o mas créditos por préstamo de dinero
sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito o créditos por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrate que dé cuenta del mismo. Se exceptuan, sin embargo, los casos
en que la totalidad del o los créditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo a lo
dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del 5% del Total de los Activos del
Emisor, segun se registre en su ultimo Estado Financiero.

lel Insolvencia y Otros.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las {uviere/, se hallare en notoria insolvencia o
formulare proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare
alguna declaracién por medic de fa cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean
subsanados dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde fa respectiva
declaracion.

/ff Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con'motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el
Contrato de Emisién o de sus escrituras complementarias, o las que se proporcionaren al
emitir o registrar los bonos que se emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare falsa o
dolosamente incompleta.

® *Total de los Activos” corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieres del Emisor; /al “Activos Corrientes
Totales™ y fbf “Total Activos No Corrientes”.
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57

MONTO DE LAS RESTRICCIONES.

Los montos de las restricciones del Emisor, al 31 de marzo de 2015, son:

(a) Nive! de Endeudamiento: 7,22 veces. Cumple con restriccion maxima de 10 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el célculo anterior se

resume a continuacion: :

{b) Activos Libres de Gravamenes: 0,92 veces. Cumple con restriccién minima de 0,75

veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se

resume a continuacion:

31-03-2015 | 31-12-2014
Pasivos corrientes + Pasivos no
corrientes 773.120.148| 763805813
Patrimonio 107130085 109769863
Endeudamiento 7,22 6,96

31-03-2015 31-12-2014

(+) Activos Considerados

Efectivo y equivalentes a efectivo 21.200.120 53.802.680

Deudores comerciales y otras cuentas 325.125.191 318.692.033

por cobrar, corrientes

Derechos por cobrar no corrientes 368.444.226 368.783.076
{-) Activos Comprometidos 0 0
= Total Activos Libres de Gravamenes 714.769.537 741.277.789
{+) Total Pasivos Exigibles

Pasivos corrientes totales 447 672.513 454.649.893

Total pasivos no corrientes 325.447 635 309.255.920
{-) Pasivos exigibles garantizados 0 0
Total Pasivos Exigibles No Garantizados 773.120.148 763.905.813
= Activos Libres de Gravamenes / 714.769.537 741.277.789
Pasivos Exigibles No Garantizados

773.120.148 763.905.813

Razén Activos libres de gravamenes 0,92 0,97
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6.0
6.1

6.1.1

6.1.8

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION.

CARACTERISTICAS DE LA SERIE AY.
Monto.

La Serie AY considera Bonos por un valor nominal de hasta $40.000.000.000, equivalente
a la fecha de la Escritura Complementaria a 1.598.844,9944 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Linea
por un valor nominal total maximo de hasta 1.600.000 Unidades de Fomento, o su
equivalente en pesos a la fecha de la Escritura Complementaria, considerando tanto los
Bonos que se cologuen con cargo a la Serie AY, como aquellos que se cologuen ¢on cargo
ala Serie AZ.

Series.

Los Bonos Serie AY se emiten en una sola serie denominada “Serie AY”.

Cddigo Nemotécnico.

BFORU-AY.

Cantidad de Bonos.

La Serie AY comprende en total la cantidad de 4.000 bonos.
Cortes.

Cada bono de la Serie AY tiene un valor nominal de $10.000.000.
Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie AY es de $40.000.000.000.
Reajustabilidad.

Al tratarse de una emisién en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie AY no consideran
reajustabilidad alguna.

Tasa de Interés.

Los bonos Serie AY devengaran sobre el capital insoluto, expresados en pesos, un interés
de 5,3000 por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre fa base de afios de 360
dias, equivalente a 2,6158 por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias.

Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran desde el 1 de agosto de 2015.
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6.1.10 Tabla de Desarrollo Bonos Serie AY.

TABLA DE DESARROLLO

BONO FORUM

SERIE AY

Valor Nominal CLP 10.000.000

Cantidad de bonos 4.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/08/2015

Amortizacidn 01/08/2020

Tasa de interés anual 5,3000%

Tasa de interés semestral 2,6158%

Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion Valor Cuota Saldo insoluto
Cupo6n L e
Intereses  Amortizaciones Vencimiento

1 | 01/02/2016  261.580,0000 0,0000 261.580,0000 10.000.000,0000
2 2 01/08/2016 261.580,0000 0,0000 261.580,0600  10.000.000,0000
3 3 01/0272007  261.580,0000 0,0000 261.580,0000  10.000.000,0000
4 4 01/08/2017  261.580,0000 0,0000 261.580,0000  10.000.000,0000
5 5 01/02/2018 261.580,0000 0,0000 261.580,0000  10.000.000,0000
6 6 01/08/2018  261.580,0000 0,0000 261.580,0000  10.000.000.0000
7 7 0170272019 261.580,0000 0,0000 261.580,0000  10.000.000,0000
8 8 01/08/2019  261.580,0000 0,0000 261.580,0000  10.000.000,0000
9 9 01/02/2020  261.580,0000 0,0000 261.580,0000  10.000.000,0000
10 10 1 01/08/2020 261.580,0000 10.000.000,0000 10.261.580,0000 0,0000

6.1.11 Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie AY no contemplan la
parcial.

6.1.12 Uso Especifico de Fondos.

opcidén del Emisor de rescate anticipado total o

Los fondos provenientes de la colocacidn de los Bonos Serie AY se destinaran en su totalidad al

pago de pasivos del Emisor,

6.1.13 Apticacién Articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

La emisién de los bonos Serie AY no se acoge a las disposiciones establecidas por el
Articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

6.2. Caracteristicas de la Serie AZ.

6.2.1 Monto.

La Serie AZ considera Bonos por un valor nominal de hasta 1.600.000 de Unidades de
Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Linea
por un valor nominal total maximo de hasta 1.600.000 Unidades de Fomento, o su
equivalente en pesos a la fecha de a Escritura Complementaria, considerando tanto los
Bonos que se coloquen con cargo a la Serie AZ, como aquellos que se coloquen con cargo
a la Serie AZ. :
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6.2.2 Series.

Los Bonos Serie AZ se emiten en una sola serie denominada “Serie AZ".

6.2.3. Cdédigo Nemotécnico.

BFORU-AZ.
6.2.4 Cantidad de Bonos.
La Serie AZ comprende en total la cantidad de 3.200 bonos.
6.2.5 Cortes.
Cada bono de la Serie AZ tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento. o
6.2.6 Valor Nominal de la Serie.
El valor nominal de la Serie AZ es de 1.600.000 de Unidades de Fomento.
6.2.7 Reajustablilidad.
Los Bonos de Serie AZ y el monio a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las
mismas se reajustara segun la variacién que experimente la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en pesos a la fecha de pago.
6.2.8 Tasa de Interés.
Los bonos Serie AZ devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de
Fomento, un interés de 2,2000 por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de afios de 360 dias, equivalente a 1,0940 por ciento semestral, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias.
6.2.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses.
Los intereses se devengardn a contar del 1 de agosto de 2015.

6.2.10 Tabla de desarrollo Bonos Serie AZ.

TABLA DE DESARROLLO
BONO FORUM

SERIE AZ

Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 3.200
intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 01/082015
Amortizacién 0140872020
Tasa de interés anual 2,2000%%
Tasa de interés semestral 1,0940%

Valor Saldo

Cuota de Cuola de Fecha de Interés Amortizacién .
Cupén Intereses Amortizaciones L Cuota insoluto
Vencimiento
1 1 01/0272016 54700 0,0000 54700  500,0000
2 2 01/08/2016 54700 0,0000 54700  500,0000
3 3 01/02.2017 54700 0,0000 54700  500,0000
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6.2.11

6.2.12

6.213

SWOm LA
o0~ R

Fecha Amortizacién Extraordinaria.

01/08/2017
01/02/2018
01/08/2018
01/02/2019
01/08/2019
01/02,2020
01/08/2020

5,4700
$,4700
54700
54700
54700
54700
54700

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000

500,0000

5,4700
5,4700

- 54700

5.4700

5,4700

5,4700
505,4700

Los bonos Serie AZ no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o

parcial.

Uso Especifico de Fondos.

Los foendos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie AZ se destinaran en su

totalidad al pago de pasivos del Emisor.

Aplicacion Articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
00,0000
0,0000

La emision de los bonos Serie AZ no se acoge a las disposiciones establecidas por el

Articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.
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7.0

71

7.2

7.3

74

7.5

DESCRIPCION DE LA COLOCACION DE LOS VALORES.

TIPO DE COLOCACION.
A través de intermediarios.
SISTEMA DE COLOCACION.

El sistema de colocacién de los Bonos Serie AY y Serie AZ sera a través de intermediarios bajo la
modalidad de mejores esfuerzos (best efforts).

PLAZO DE COLOCACION.

El plazo de colocacién de los bonos Serie AY y Serie AZ sera de un afio contado desde la

fecha de la emisidon del Oficio por el gue la Superintendencia de Valores y Seguros teme
conocimiento de la emision de los bonos Serie AY y Serie AZ. Los bonos de la Serie AY y

Serie AZ que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

COLOCADORES.

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

RELACION CON COLOCADORES.

El Emisor se encuentra relacionado cﬁon BBVA Corredores de Bolsa. Limitada, agente colocador,

puesto que Forum Servicios Financieros S.A. forma parte del mismo grupo empresarial al que
pertenece BBVA Corredores de .Bo!sa Limitada.
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8.0

8.1

8.2

8.3

8.4

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS.

LUGAR DE PAGO.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco de Chile, actualmente ubicada en
esta ciudad, Paseo Ahumada N° 251, comuna y ciudad de Santiago, en dias habiles
bancarios y en horario bancario normal de atencién al ptiblico comprendido entre las 9:00 y
las 14:00.

FORMA DE AVISOS DE PAGO.
No contempla.
INFORMES FINANCIEROS A PROPORCIONAR.

E! Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacién a que lo obligue la
ley mediante la entrega de antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros y al
Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo
establecido en el Contrato de Emision.

INFORMACION ADICIONAL.

Con la entrega de la informacion que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y Seguros,
se entenderan informados el Representante de los Tenedores de Bonos y tos Tenedores
de Bonos, de las operaciones, gestiones y estados financieros que el Emisor debe informar
con motivo de esta emision. Copia de dicha informacion debera remitirla, conjuntamente, al
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de informar a los Tenedores de Bonos,
manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos en su oficina matriz.

El dltimo Estado Financiero anual auditado del Emisor se encuentra disponible en el sitio
web del Emisor: www.forum.cl, Adicionalmente, el altimo Estado Financiero anual auditado
del Emisor, su respectivo analisis razonado, y su Oltimo estado financiero trimestral
correspondiente se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora
Goyenechea N° 3365, Piso 3, Las Condes, Santiago; y en la Superintendencia de Valores
y Seguros, Av. Libertador Bernarde O'Higgins N° 1449, Santiago y en su sitio Web:
www.Svs.cl. .
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9.0 OTRA INFORMACION.

9.1

9.2

REPRESENTANTE DE TENEDQRES DE BONOS.
Banco de Chile.

La direccién de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Paseo
Ahumada N°251, de la comuna y ciudad de Santiago, Chile.

No existe relacion de propiedad, negocios ¢ parentesco entre el Representante de
Tenedores de Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. Ei
Banco de Chile es unc de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de
su giro con el Emisor.

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO Y PERITOS CALIFICADOS.

No hay.
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DECLARACIONES DE RESPONSATRILIDAD

Dectaracidn Jurmdy de Veracitald

En cumplimicnte a lo dispuesto e [a Norma de Cardeter Generl N°30, emitida por In Superintendencia de Valores y
Scguros, tos Directores y el Geremie General de Forum Servicios Financieros S.A., firmantes de esta declormcidn de
responsabilidad, se hacen responsables, bajo juremento, respecto de la veracidad de tnda In informacién praporcicnada
con mative de la colocakidn de los bonos Serie AY y Seric AZ con cargo a |a linea de bonos de Forum Servicias
Finoncicros S.A., inscrita en el Registro de Valares de la Supcrintendencia de Valores y Seguros bajo ¢ N° 513, con fechn
10 de octubre de 2007, como asimismo de toda ta informacidn presentada a la Superiniendencin de Volores y Seguros con
anterioridad a es1a iezha o eelacion con Ia inscripeidn de dichn modliticacidn.

Dectnracidn Jurada Especial
Asimismo, los Directores y ¢l Gesente General de Forum Servicios Financicros S.A.. abajo firmantes, en cumplimicnto de
lo dispucsto ¢n la Norma de Cardcier General N30, emitida por Ya Superintendencia de Valores y Scgurus, declaran, bajo

jurnmento, que Forum Servicios Financieros S.A, 10 s¢ ercuentra cn cusacion de pagos.

Santiago, Julio de 20135,

Nembre Nombre Rafacl Varela Martinez
Rul j° RutN® 48.16.740-5
Cargo Cargo Director
Nombre : Alvaro De La Puente Alonso

: 88222716 Rut N° 0-E {Extranjery)

Cargo @ Dircctor Cargn Director
Din W

Nembre . Criu Uvicda Ubrador Nombre Dominga Luis Caamaiio Guerrerg
RutN® ¢ 103821347 Rut N® 0-£ (Exironjtro)
Cnepo @ Director Cargo @ Dircctor
Nombre:  Lais Jivier Dlas Agueras Nombre
RutN® ;. 23.467.573.7 Rur v°

Curgo :  Dirccior Cargo




www fellermte com

Feller Rate a2 oo

Indera Goyenechea 2621, Piso 11

Clasificadora Las Candes, Santiago - Chile

de Riesgo

CRERLFECANG

En Santiago. a 29 de julio de 2015, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
cerlifica que ha otorgado la siguiente clasificacion a la Linea de Bonos de Forum
Servicios Financieros 5.A.

Linea de Bonos N® 513 : AA.

Emisiones al amparo delalinea
« Sories AYyAZ

Segln escritura complementaria de facha 14 de julio de 2015, Repertonio N* 41.259-2015, de
la 2* Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadara e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de marzo
de 2015.

!
!

-

« \, -

Alvaro Feller
Presidente

Eeller s

iy




FitchRatings

Fitch Chils Clasilicadora do Riesgo Limltada,
Alcantara 200. Piso 2. Q. 202
Las Candes - Santiago, Chile

Santiago, 31 de julio de 2015 T 562 499 3300
€23-15 F 562 439 3301

wwwelitchratings.cl

Sefior

Raul Aronsohn

Gerente General

Farum Servidos Financieros SA.
Isidora Goyenechea 3665, Piso 3
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Ftch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados finanderos al
31 de marzo de 2015, dasifica en escala naclonal la emision de bonos series AY par un monto de $40.000
millones, plazo de 5 afios y serie AZ por un monto UF 1.600.000, plazo 5 aiios, tndas con cargo 3 la linea
de banos N°513 de Forum Servidios Finanderos 5.A., como consta en escritura publica de fecha 14 de jullo
de 2015, Repertorio N°41.259-2015, otorgada en la Notaria de Santiago de don Frandsco Javier Leiva
Carvajal , de la sigulente forma:

Emisicnes de banos serie AY, AZ, con cargo a la linea de bonos N°513 Categoria ‘AA(cYY
Qutfock Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

» //

Rod>igo Salas u
Senior Dlrector /
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FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
Y
BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a vainﬁochz-{f n.stz-:ngusto ds! afio dos mil slete, ante
mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Puiblico, Titular de la Décime Cuarta
Notarla de Santiago, con oficla en calie Amunategul nimero doscientos selenta y siete,
oficina seiscientos dos, comparecen: Los sefioras ANDRES MARDONE‘S( \;asg VEZ,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero ocho
millones setecientos ochanta y un mil seisciontos once guidn siste, y JOSE MANUEL
CONTRERAS QUIRBOZ, chilano, casado, ingeniarc comercial, cédula nacional de
iden!id?l; m::z:é-:ueva millonas quinientos setenta mif seiscientos selenta y cualro
quién cinco, ambps en nembre y representacitn, segun se acceditard, de FORUM
SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad andnima del gire de su denuminaclérl; ral
Gnico tributario numero noventa y seusé 6rn-{ll(nnes s;efsclemna setenta y oche mil
geteclenlos noventa guidn dos, todos domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea
nimara tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes, Santiago, en
adelante el "Emisor* o {a *Compafila’, y los sefiores ALBERTO ESQUIVEL MUNOZ,
6,974 §97-9

chileno, casada, ingenfare comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones
lrescientos setenta y cuatro mil quinientos noventa y siete guibn nuave, y RODRIGO
LE-BEUFFE', SOE.IPER chilano, casado, facter de comercio, cédula nacional de
Idenll‘da:' :\ur?lé;o gcho millones selecientos novenla y cinco mil ciento trelnta y uno
guién seis, ambos en representacién segln se hard constar de BANCO DE CHILE,

Q7004 0%0 - A
sacietad an6nima del giro bancario, rol tnico tributario nimero noventa y siete millonas
cuatre mil guidn cinco, tados domiciliados para estos efectos en calle Paseo Ahumada

numero dosclentos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago, en adelante, segun




sea el caso, el “Banco”, el “Representante de los Tensdores de Bonos* o el
"Representante’ o el "Banco Pagador’, las dos entidades antes mencionadas serin
denominadas en forma conjunta y en adelante, también, las ‘“Partes”, los
comgparecientes mayores de edad, quienes acreditaroen con las cédulas de identidad
citadas y exponen: Las Parles vienen en celebrar un contrato de emislon de titules de
deuda desmaterializados por linea, en adelante el “Contrato de Emisién de Bonos por
Linea® o el *Conlrato”, de aqgueilos a que se refiere el inciso final del articulo ciento
cuatro de la Ley ndmero dieciocho mil cuarenta y cinco, en adelante *Ley da Mercado
de Valores”. Los tilulos de deuda deamalerializades, en adelante Indistintaments
dancminados "Bonos® o ‘Tilulos de Deuda®, serdn emitidos por FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A., para ser colacados en el mercado general y depasitados en af
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO OE VA_LORES. en adelanle
indistintamente el "Oepdsita Central de Valares” o ef *DCV", todo lo cual 58 regird par
las estipulaciones establecidas en este Contrato y por las disposiciones cantanidas en
ta Ley de Mercado de Valores, an la Ley dieciocho mil cuarenta y sels, en adelante [a
“Ley de Sociedades Anénimas”, en su Reglamento, en adelante el "Reglamento da
Socledades Andnimas®, en la Ley dieciocho mll ochocientos selenta y sels, sobre
Depdsito y Custodia de Valares, en adelante la "Ley del DCV", en su Reglamento, en
adelante "Reglamento da) DCV", en el Reglamenio Interno del DCV, en adelante el
‘Reglamento Inlerno de! DCV", y por las otras normas legales o reglamentarias
aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. UNO. UNO. ANTECEDENTES DEL
EMISOR. A. Constitucién Legal. FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. fus
constituida como sociedad andnima por escritura publica olergada en Santiago e dia
diez de agosto de mil novacientos noventa y ires, ante el Natario don Kamel Saquel
Zaror, cuyo extracto s Inscribid a fojas diecisiete mil guinientos cuarenta y cua!rn\./bajo
el nimaro catarce mil cuafrocientos sesenta y clnco‘./;el Registro de Comerclo de
Santiago del affio mil noveclentos noventa y tres, y se publicé an el Diario Oficial del
velntiuno de agosto de mil novecientos noventa y tres. La dltima modificacién de sus
estatutos consla en escritura pablica de fecha doce de fsbrerc de dos mil siete ante el

Notario Pablico de Santiago don QOsvaldo Pereira Gonzélez, cuyo extracto se inscribid
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en al Registro de Comercio de Santiago dsl aflo dos mil siete, a I'o]as un}: /nul
doscientas ¢incuenta y ocho, baja ei nimera ocho mil doscianias cincuenta y sels, y se
publicé en e! Diario Oficlal de fecha veintitrés de marzo de dos mil siata. B. Nombre.
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. C. Oomicilio sstatutario y direccién sede
principal. El Emisor tiene su domicliio legal en la ciudad de Santiago, Chile. La direcclén
da su sede princl;\:’zﬂ es Avenida Isidora ?yenechaa tres mil tresclentos sesenta y
cinco, lercer pisn, comuna de Las Condes, sin peruicio de [as oficinas, agencias a
sucuraales que liene o que pueda establecer en ctres lugares dentro y/o fuera del pals.
D. Vigencia. La duracion de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S5.A. ea indefinida. E.
Ingeripcidn en el Registro de Valoras, El Emisor sctualmente se encuentra inscrito en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valoras y Seguros, en adelante I3
*Superintendencia®, bajo el ndmero cero quinie?ll&% (\.?einle, dg facha velintiséis de junio
de mil novacientos noventa y c!ncoﬁ:, Ro! WUnico Tributarlo. EI ro! unica tributario del
Emisor es numero Qoventa y seis millones seiscientos setanta y ocho mil setectentos

noventa guidn dos{ G. Qeudas preferentes o privilegiadas. Sin perjuicio de las deudas

que puedan astar afectas conforme los privilegios establecidos en el Tiulo
Cuadragésimo Primero del Libro Cuarto del Cédigo Civil o leyes especiales, al trelnta
de junio de dos mil siete @l Emisor mantiene las siguientes deudas prefarentes o
privilegiadas: A/ Bancao Scotiabank Sud Americano por la suma de cinco mil ciento

treinta millones ochoclenlos calorce mil tresclentos nueva peses; /il Emisién de bonod™ 37y

Serie C por la suma de tres mil novecientos sesenta millenes ochocientos catorce mil ’

setacientos veinte pesos; /iiil Emisién da banos Serie D por |2 suma de cuatro mil cient

setanta y das millones quinientos tres mil trescientos veintitrés pesos; /ivi Emisidn de

bonos Seria E por la suma de dieciséls mil clanto sesenta y ocho millones novecientas L*’B

cincuenta y tres mil doscientos tres peses; /v/ Emisién de bonoa Serle F por la suma de

veinta mil ciento cuarenta y cuatro millones doscientos ochenta y seis mi! cuatrocientas

ochenta y un pesos: y Ni/ Emisién de bonos Seria @ por la syma de veinte mil

cincuenta y un miliones seisciantas cuarenta y cinco mil novecientoa dos pesos. UNO.
DOS. ANTECEDENTES DE LA EMISION. Por acuerdo adoptado en la sesién de

Directorio de Forum Servicios Financieros S.A. celebrada con fecha treima y uno de
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jullo de dos mil siste, reducida a escritura publica con fecha veinticuafro He agosto de
dos mil sfete ante el notario publico de Santiago, don Osvaldo Pereira Gonzalez se
acordd la emisién de los Bonos, en los términos de este Conirato da Emisién de Banos
por Linea. En ella se clorgaron facultades suficlentes & los apoderados individualizados
on la comparecencia para el olorgamiento de) mismo. CLAUSULA SEGUNDA.
DESIGNACION Y ACEPTACION DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS Y BANCO PAGADOR. ANTECEDENTES. DOS. UNQ. Dasignacién. El Emisor
designa en este acto como Reprasentante de los Taenedores de los Bonos que se
emitan en virtud de esle contralo y como banco pagador al BANCO DE CHILE, el cual
por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta esta dasignacidn, DOS.
DOS. Antecedentes del Representante, A, Conslitucién Legat. Bl BANCO DE CHILE es
una empresa bancaria con personalidad furldica y patrimonio propio establecida por la
unién de log Bancos Nacional de Chile, Valparaise y Agricala, segun escriiura pablica
da fecha veintiocho da octubra de mil schocientos noventa y tres atorgada en la Nolarla
doe Santiago de don Eduardo Reyes Lavalle y autorizado por Decreto Supremo de
veintlacho de noviembre ds mil ochacientos noventa y tres, inscrita a fojas ciento
veinticinco, nimero ciento cincuenta del Repistiro de Comercio del Canservador de
Blen:as Raices y Comercio de Santlage del ailo mil achocigntos noventa y tres. El
BANCO DE CHILE, continuador legal del antatior de conformidad con lo establecido en
el articula veinticinco de Ia Ley nimero dlecinusve mil trescientos noventa y seis, se
establecid par escrilura publica de fecha diecinueve de julle de mil noveciantes noventa
y seis otorgada en fa Notarla de Santiago de don René Benavente Cash y autorizade
por Resolucidn nimero ciento treinta y dos de fecha dlecisiete de sepliembre de mil
novecientos noventa y sais, rectificada por rasolucién do fecha veinte de sepliembre de
mil novecientos noventa y seis, ambas emanadas de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, inscrita a fojas veintilrés mil ochocientos cincuenta y nuave
nimero dieclocho mil selacientos trainla v echo del Registro de Comarclo det afio mil
novecientos noventa y seis dol Registre de Comercio del afio mil novecientos noventa y
seis del Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago, publicadas en el Diarlo

Oficial de fecha veintiséis de septiembre de mil novecientos naventa y seis. B. Domicilio
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estatutario y direccidn seda principal. El Representante 1iené"s'ti”&umi€.:i1.ia::'légél-én fa
comuna da Sanliage y ia direccidn de su oficina principal es Paseo Ahumada nimero
doscienlos cincuenta y uno. C. Rol fnlco Tribulario. €l rol udnico tributario del
Representante es numero noventa y siete millones cuatre mil guidn cinco. D.
Remuneracién,_Ep su calidad de Representante de log Tenedores da Bonos, percibira

. los siguientes velores: fif una comisidn inicia! por cada Escrilura Complamentaria de

emisién de bonos con cargo a la Linea, por la suma equivalenta a cincuenta Unidades (/F 5D
de Fomento, mas el Impuesto al Valar Agregado, sl correspondiere, que se pagard en la
fecha en que se otorgue cada Escrilura Complementaria de emision de bonos con
\M’\ carga a la Linea; /ii/ una cemistén anual por cada Escritura Complementaria de emision
da bonas con cargo a la Linea, por la suma equivalente a ochemta Unidades dBUF 0
Fomento, més el Impuesto al Valar Agragado, si correspondiere, gue se pagara en fa
fecha de colocacién parcial o total de los bonos con cargo a i3 Linga y, posteriorments,
an las fachag de aniversario de cada colocacidn de bonos con cargo a la Lines; fitlf una
comisidn por cada Junta de Tenedores de Baonos, segin dicho concepto se define en la (JF 37
cldusula Novena sigulente, por la suma equivalente a cincuenta Unidadss de Femento,
mas el Impuesto al Valor Agregado, si correspondiere, qua se pagard en la fecha en
que 38 convoque a cada Junta de Tenederes de Bonos de cada emisidn, de
conformidad a la cldusula NUEVE.UNO; y fiv/ El Represeniante de los Tenadoras de
Bonos no percibird, en el caricter de tal, atras comistones que las menclonadas, ni aun
con ocasidn de modificaclenes al Cenirato de Emisitn de Bonos por Linea. CLAUSULA
TERCERA. ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. A.
Nombre. Depésito Central De Valores S.A., Depésito de Valorss. B. Domicilio
Estatutario y Oireccién Seds Principal. El domicilio legal dal OCV es la comuna y ciudad
de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias que se establezcan en Chile o
en el extranjero, en confermidad a la Ley. La direccién de su casa malriz es calls
Huérfanos setecienlos setenta piso diecisiete, comuna de Sanliaga. C. Re! Unico
Tributario. El rol dnico tributario det DCV es noventa y seis milfones selsclentos sesenta
¥ seis mil ciento cuarenta guitn dos. D. Remuneracidn. La prestacién de los servicios

de inscripcién de instrumenlos o ingreso de valores desmateralizados, materia del




mencionado contrato, no estara afecta a larifas para las partes. Lo anterior no impedira
al OCV aplicar a sus Depositantes las larifas dafinidas en su Reglamento Intemo,
relativas al "Dopdsito de Emisionas Desmatariatizadas”, las que seran de cargo ds -
aque! en cuya cuenla sean sbonados los valores desmaterializados, atn en el cas'o de
que tal Deposilante sea st propio Emisor. CLAUSULA CUARTA. ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISIGN. CUATRO. UNQ. Manlo Maximo de [a emigién
. e —— vk J300.009
de Bonos por linea. Et monto maximo de la emision de Bonos per linea, en adelants

indistintamants la “Linea de Bonos’.o la “Linea”, sera ei equivalente en pesos moneda

nacianal de tres millonas trescienlas mil Unidades de Fomento, sea que cada

colecaclén que se efechie con cargoe a la Linea de Bonos sea an Unidadas de Fomenla ‘

o pesos nomingles, Del mismo modo, el monto méaximo de capital insaluto de (os Bonos

vigantes con cargo a ta Linea no superara sl monto de tres millones trescientas mil
Unidades de Fomento. Para los eleclos anteriores, si se electuaren emisiones

nominales en pesos con cargo a {a Linea de Bonos, ia equivalencia de la Unidad da  _

o
Fomenic se determinard a la {fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue ¥oet e #

v

al ampare del Contrato’' de Emisién de Bonos por Linea y. en todo caso, &l monto
colacado en Unidades de Fomanto no podra exceder el monto auterizado de la Llnea_a_ //5

la fecha de inicio da_|a colocacidn de cada emisién con cargo a la Linea. El monto ds [
los Bonos gque se emitan con cargo a la Linea da Bonos y las demas caracteristicas -
especlficas de cada emisién de Bonos se determinara por tas Partes con ocasitn de la
suscripcién da cada Escritura Complementaria. CUATRO. DOS. Serigs en que s8 divide

y enumeracién dae los titulos de cada serie. Los Bonos podrdn emitirse en una 0 mds
serias, qQue a su vez podrdn dividicse en subseries. Cada vez que se haga refarencia a
Ias serigs 0 a cada una de las series &n gensral, sin indicar su subserie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a las subseries de la serie respecilva. La
enumeracidn de los tllulos de cada serie serd correlativa dentro de cada sarie de Bonos
con cargo a la Linea, pariendo por el nimero uno. CUATRO. TRES. Plazo de
vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez /]O
aflos contado desde su fecha da inscripcidn en e Registro de Valares de la

Suparintendencia, dentro del cual deben vancer lodas las obligacienes de pago de las
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cargo a 1a Linea podra tener ebligaciones de pago que venzan con posterioridad al

lérmino de la Linea, para lo cual el Emisor dejard conslancia, en dicha escritura de
emisién, la circunstancia de ser ella, 1a Gilima emisién con cargo a la Linea. CUATRO.
CUATRO. Bconos desmalerializados at portador. Los titulos de los Banos serdn

desmasterializados desde la respectiva emisién y, por ends, se les aplicardn las

siguientes estipulacionss: CUATRO. CUATRO. UNQ. Las titulos no sersn imprasas ni
confeccionados materia!iments, sin perjuicio de aquelios casos en qus comrespanda su
imprestén, confeccién materfal y entrega por Ia simpla tradicidn del (lulo en los
lérminos de la Ley del DCV. CUATRO, CUATRO. DOS. Las tiluics de la presente
emlsién seran al portador. Misniras ellos se manilengan dssmaterinlizados, se
conservaran dapositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se efectuard
conforme a las normas de la Ley del DCV, da acuerdo a o dispuesto an la Narma de
Caracter General nimero setenta y siote, de veinte de eneta de mil novacientos
noventa y ocho, do la Superintendencia de Valares y Seguros, en adelante
indistintamente 1a “NCG selenia y siete" y conferme a las disposiciones del Reglamento
del OCV y del Reglamento Intarno del DCV. La maleralizacitn da los Bonos y su relire
del DCV se hard en la forma dispuesta en la cldusula Cuatro, Once, Tres de asle
instrumenta y sdlo on los casos alli previsios. La casidén de los Bonos cuyos titulos se
hubieren materializado se efecluard mediants su entraga malerial, conforme a las
normas genearales. CUATRO. CUATRO. TRES. En los Bonos desmaterializados los
cupones de cada (ltulo na tienen existancia fisica o material, son referenciales para al
page de las cuotas correspondiantes y el procedimiento de pago se realizara conforma
a lo establecido en &l Regtamento Inlerno del DCV. Los intereses y amortizaciones, y
cualquier otro pago con carga a los Bonos, serdn pagados de acuerdo al listado que
para lal afecte confectiong el DCV y que éste comunigue al Banco Pagador o a qulen
determine et Emisor, en su caso, a la fecha de) respective vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Lay del DCV, en el Reglamento del DCV y en ef
Reglamento Interno del DCV. Si los Bonos se confaccionaren e imprimieren, los

intereses y las amerlizaciones serdn pagadas a quien exhiba el fitulo respectivo y




contra la entrega del cupén ceomespondiente, el cual serd recortado e inutilizado.
CUATRO. CINCO. Escrituras complementarias. E| Emisor y el Representante olorgaran
una ¢ mag escfiluras piblicas complementarias del presente Contrato ds Emisidn de
Bonos por Linea, en adelante, cada una de ellas, Ia “Escritura Complementaria®, con
ocaslén de la colocacién respectiva con cargo a [a Llnea. Cada Escritura
Complementaria daberd cantener a lo menos las slgulentes menciones:(/i/ & monto a
ser calocado en cada caso;(fii/ fas seras de esa emisidn y enumaracian de los titulos

W= valor nominal de cada

Bono:@yel plazo de colocacién da 1a respectiva emisién; fviffel plazo de vencimiento

correspoendiantas; @el nimerg de Bonos de cada serig;

de los Bonos de cada emlalén(:lﬁ)} !a tasa de Interés, especificacion de la base en dlss
a que la tasa de interés eslard referida, perlodo da pagoe de los intareses, fecha de
davengo de intereses y reajusies; /viii/ los cupenes de los Bonos, tabla de desarrollo —
una por cada serie - para determinar su valor, ta que debera protocolizarse e indicar
nimero de cuctas de intereses y amortizacianes, lechas de pago, menio de interesas y
amortizacién de capital a pagar en cada cupdn, mento total de intereses, reajustas y
amortizaciones por cada cupdn, saldo da capilal adeudado luego de pagada la cuota
raspectiva; y @las fechas o perlodos de amortizacian extracrdinaria. En lo no
regulado en |a respectiva Escritura Complemeantaria regira lo establecido en el presente
Contrato de Emisién de Bonoa por Linea. CUATRO. SEIS. Términos y modatidades de
pago de inlereses y amortizacicnes. fi/ Sl las fachas fiadas para el page de intereses o
de capital recayeren en dia qus no fuera Dla H4bil Bancario, el pago respectivo sa hara
al Dla Habll Bancario siguients. /i Las intereses y ol capital no cobrades en las fechas
que carrespondan no devengaran nuevos inlereses ni resjustes y los Bonos lampoco
davengardn intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en
su case, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor Incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaréin un interés igual a) contemplado en el
articulo dieciséis de la Ley nimero dleciocho mil diez hasta el pago efeclivo de ia
deuda. Asimismo, queda establecido qua no constituird mora o retardo en el pagoe de
capital, Interases o reajustas, el atraso en el cobro en que incurra e! Tenedor de los

Bonos. fiiif Si la colocacién que se efectuare con cargo a la Linea fuere en Unidades de
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Fomento, los Bonos emilidos c¢on cargo a la tinea y paor ende “lag cdola;s da
amortizacidn e Intereses, seran pagados en su equivalenie moneda netional conforme
al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de pago. CUATRO. SIETE. Banco
Pagador. CUATRO. SIETE. UND. Designacién, revecacién, renuncla y reemplazo. Serd
banto pagador, en adelante el "Banco Pagadar”, de las obligaciones derivadas de los
Bonos que se emilan con carge a la linea, el BANCO DE CHILE , o quign lo reemplace
0 suceda en [a forma que mas adelante se indica, y su funcidn serd actuar como
mandatario para el pago de los inlereses y del capital y de cualquier olro pago
proveniente de los Bonos y efectuar las demas diligencias y trdmites necesarios para
dicho objeto. El reemplazo dal Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura
publica alorgada entre a! Emisor, af Representanie de los Tenedores de Bonos v (a
Institucién que resulte designada como nuevo Banco Pagador, circunsiancia que, junte
con la indicacidn del reemplazante y el lugar de pago, deberd ser mmpnicada.
mediante cana certificada, a) DCV, Tal reempiazo surlrd efsclo una vez que el Banco
Pagador reemplazado haya sido nolificado de dicho reemplazo por un ministro de fe, lo
cual se entiende sin perjuicto de que tal escritura sea anotada al margen de la prasente
escritura. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los quince dlas anteriores
a una fecha de pago de capital e intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagadar,
el lugar det pago da los Bonos serd aquél que se indique en la escritura de reemplaza o
en &) domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. E| Banco Pagador podra renunciar
a su cargo, con expresidn de causa, con novenla dlas de anticipacién, a lo menos, a
una fecha en que corresponda pagar Intereses o amortizar capital, debiendo
comunicarlo, con esta misma anticipacidn, madiante notificacidén por ministro de fe al
Emisor y al Representante de los Tenedores de Bonas y por cara certificada al DCV.
En lal caso, ol reemplazo del Banco Pagador sa efecluard mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Represanlante de los Tenedores de Bonos y 13 institucin
que resulle designada como nueva Banco Pagador, circunstancia que, Junto con la
indicaclan del reemplazante y &l lugar de pago, debard ser comunicada, mediante cara
certificada, a) OCV, lo cual se entiende sin parjuicio de que tal escrilura sea anolada al

margen de la presente escrilura. 51 no se designare reemplazante, lgs pagos de los




Sonos se efectuardn en las oficinas del Emisor, Todo cambio o suslitucion del Banco
Pagador, por cualquier causa, sera comunicado a los Tenedores de Eon;as. mediante
publicaclén en dos dias distintos en el sitlc www.etmostrador.cl y, sl éste no estuviera
disponible, en el Diario Financiero, y sl ésle no circulare, an el diario La Naclén, y si
éstos Gllimos no circularen, en el Diario Oficlal. Et primer aviso debera publicarse con
una antlcipacidn no inferior a quince dlas de la sigulents fecha de vencimlento de algan
cupen. La sustitucidn del Banco Pagader no requerira ni supondra modificacion alguna
de esle Contrato de Emislén de Bonos por Linea. GUATRO. SIETE. DOS. Pagos. Los
pagos se efectuaran en la oficina principal de! Banco Pagador, actuatmente ublcada en
Paseo Ahumada numero doscientos cincuanta y uno, en horaria bancario normal da
alencién al publico. Ef Emisor deberd proveer al Banco Pagador de las fandos
necessrios para el pago de los intereses y del capital mediants of depdsito de fondos
disponibles con, a3 !¢ menos, velnticuatro horas da anticipacién al dia en que
correspanda efectuar el reapsctivo pago. Si el Banco Pagador no fueie provisto de los
fondos opertunamente, no procederd al respectivo pago de flos Bonos, sin
responsabllidad alguna para él. §i el Banco Pagador no hublere recibide fondos
suficignles para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda, no efecluard
pagos parciales. Para los efectos da los pagos que deba efectu_ar el Banco Pagador, sa
presumira Tenedor da Bonos desmalerializados a quien tenga dicha calidad en virlud
de 1a certificacién que para tal efeclo otorgara el DCV, da acusrdo a lo due astablece la
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Intarno del DCV, y en ! caso de
los Bonos cuyas litulos se hubleren canlecclonado e impreso, se presumira Tenedor de
Bonos a quien los presents para su cobro. CUATRO. SIETE. TRES. Remuneracion. El
Banco de Chile percibird por sus servicios como Banco Pagador y mienlras se
encueniren vigentes Bonos emitidos con cargo a esla Linea una comisién anual por )i
cada Escrilura Complementaria da emisién de bonos con cargo a la Linea, gor la suma
equivalente a cincuanta Unidadas de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, que
se pagara en ia fecha de vancimiento del primer cupén de bono de cada emisién con
carge a la Linea y, posteriormente, en cada aniversario de esta fechs. El Banco

Pagador. no percibird, en el carActer de tal, ctras comisiones que las mencionadas, ni
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aun con ocasién da madificaciones al Contrato da Emisién de Bones por Linea.

* T
CUATRO. OCHO. Rescate anticipado, E} Emisor definisd en cada Escritura.”

Complementasia si podrd rescatar anticipadamente en forma fotal o parcial los Bonos

de cualquiera de 1as sarias, y an su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los
perlodos correspondientes. Para |os efectos anteriores si se efectuaren emisiones en
pesos nominalas con cargo a la Linea, tales Bonos se rescataran a un valor equivalente
al monto del capltal insoluto mds los lnlarase; devengados hasta la facha del rescate.
Por su parle, si se electuaren emisicnes en Unidades de Fomenlo con cargo a la Linea,
dichos Bonos se rascatardn por el monto de su valor nominal, expresada en Unidadas
de Fomenie, a un valor equivalente al monto del capilal insolute maa los intereses

devengados hasta el dia que se efectis el pago anticipado, de acuerdo a la

equivalencia de la unidad reajustable a la fecha def reacale. En caso que se rescale

anticipadamenta sélo una parle de los Bonos de una serie determinada, el Emisor

efectuard un sorteo ante Nolarlo para determinar cuales de Jos Bonos de lag series
respectivas se rescatardn. Para estos efaclos ol Emisor publicard un aviso en al sitio
www.elmostrador.c! y, si 8518 no estuviera disponible, en el Diario Financiero, y si éste
no circulare, en el diario La Nacidn, y si éstos Gitimos no circularen, en el Diario Oficiat,
y nolificara al Represeniante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por Nolario, todo ello con a lo menos quince dlas de
anlicipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorleo. En ese aviso y en las carlas
se sefalard el monto que se rescalard anlicipadamente. ¢on indicacién de la o las
series de los Bonos que sa rescatardn, el notarlo ante el cual se efectuard el sorgo y el
dia, hora y lugar en que ésla se llavari a efecto. A ia dillgencia del sorteo padrin asistir
el Emisor, el Representante de los Tenedoras de Bonoes, ¢l DCV y los Tenedores de
Bonos de la seria a ser rascatada, que lo deseen. No se invalidaréa el procedimiento de
rescala anlicipado si al sorteo no asistiaren algunas de iss personas recién sefaladas.
Se levantard un acta de la dilipencia por el respaclivo Nolasio en la que se dejard
consiancia de los Bonos sorteades. £I acta sera prolacolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el cual 38 hubl;:re efectuado el sorieo. El sorleo

debera verificarse con a lo menos treinta dlas de anticipaclén a la facha en la cual se




vaya a efactuar el rescate anticlpado. Oentro de los cinco dias habiles sigulenles al
sorten se publicara, por una vez, en el diario que corresponda, los Bonos que sequn el
sorteo seran rescalados anlicipadamente. Ademas, copla del acla se remitird al DCV a
mds lardar al dia habil sigulente a la realizaci4n del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depaositantsas.
Si en el sortac resultaren rescatados Bonos desmateriatizadas, eato es, qus estuvleren
en depésito en ef OCV, se aplicard o dispuesto en al Reglamento del DCV para
dalsrmlpar los deposilantes cuyos Bonos hubiersn sido rescatados, conforme Io
dispuesio en el articulo nuave da la Ley del DCV. En caso que ol rescate anticipado
contempla la tolalidad de los Bonos en circulacién de una o més series, se publicard un
aviso por una vez an el sitio www.almastrador.cl y, si dste no estuviera disponible, en a!
Digrio Financlero, y st éste no circulare, en el diario La Nacisn, y si éstos ultimos no
circularen, en el Diarlo Oficial, Indicando este hecho, y 3¢ notificard al Reprasentante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carlo entregada en sus domicilios por
Notario, todo allo con a lo menos treinta dlas de anticlpacién a ia fecha en que se
efeclie el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe de esia
circunstancla a sus depositantes a través de sus propios sistemas. Sl 1a fecha de pago
de interases en que se efectuare el rescate anticipado no fuera Dla Habil Bancario, el
rescate anticipado se afectuara el primer Dla Habil Bancaria sigulente, Las interesas de
los Bones rescatados se devengarin sdlo hasta el dfa en qua se efectde el rescale
anlii:ipado y. 8 conlar de esa fecha, los Bonos rescatados tampoco generardn reajuste
alguno fen su caso/. CUATRO. NUEVE. Garantlas. Los Bonos que se emitan con carge
a la Linea no tendran garantia alguna, sin perjuicio de) derecho de prenda general qua
la ley confiere a los acreedores. CUATRO. DIEZ Inconvertibilldad Los Bonos emitides
con cargo a esla Linea no serdn convertibles an acciones. CUATRO. ONCE. Titulos.
CUATRO. ONCE. UNO. Entrega. Atendido que la presenie ernision es
desmalarializada, no habrd entrega material de litulos. La entrega que se realice al
momenio de la colocacién de los litulos se efectuara por medios magnéticos a través
de una instruccidn eiectrénica dirigida a! OCV, para que se abane, en !a cuenta de

posicion que tuviere el Emisor o el Agente Celocador en su caso, el nimero de titulos a
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colacarse. CUATRO. ONCE. DOS. Transferencias. Las transferencias antre el émiénr -]
el Agente Colocador en su caso, y !os Tenedores, se hard por operaciones de
compraventa que se perfeccionardn por medio de 1as facluras que emilird el Emisor o
Agante Colocador, dande se consignard la inversién en su monto nominal, expresado
en posiciones minimas transables y que seran registradas a lravés de los sistemas del
DGV, abonandase las cuentas de posicién de cada uno de los inversionislas que
adquleran titulos y cargindesa la cuenta del Emisor o Agente Colocador. Los
Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea acluando en forma directa,
como depositantes del DCV, o a través da un depositante que aciie como
intarmediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, da acuerdo a lo dispuesto
an la Ley del DCV. CUATRO. ONCE. TRES. Materializacién y reliro. Los Tenedores
podran solicitar ta imprasién y retiro de! DCV de los {ltulos desmaleralizados, en caso
que concurra alguna de las causales establecidas en la Ley del DCV o [a NCG selenta
y aslete, que habilita a fos depositantes e solicitar el retito de tos titulos
desmalerializades. Para la confeccldn materiat da los titulos daberd cbservarse el
sigulents procedimiento; Ocurride alguno de los eventos qua permite 1a materializacién
de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicilud de algan
depositants, corresponderd al DCV requerir al Emisor que se confaccione
materialmente uno o mas tilulos, indicando Iz serie, y el numero de los Bones cuya
materializaclén se solicita. La forma en que ol deposilante debe soficilar fa
materializacién y el reliro de los titulos y el plazo para que el OCV efactie el
requerimiento al Emisor, se someterd a la normativa que rija las relaclones entre sllos.
Carresponderé al Emiser determinar la imprenia a la cual se encomiende 1a canfeccién
de los litutos, sin perjuicic de los convenios que scbre el particular tenga con el DCV. El
Emisor debera eniregar los titules maleriales at DCV an el plazo de treinta dias habiles
contado desde |la fecha en que el leneder hublere requerido su emisién. Las tilulos
matedales contendrdn cupones represeniativos de los vencimienlos expresadaos en la
labla de desarrolla de la respectiva serie. Pravic a la entrega el Emisor desprendera e
inutilizara los cuponas vencidos a la lecha de [a materializacidn del tituic. CUATRO.

ONCE. CUATRO. Procedimiento en caso de extravio, hurio o robo, destruccién,




inutilizacldn y reemplazo o canje de thulos. /if EI extravie, hurio, robo, destruccién o
inutifizacién de un titulo que se haya retirade del DCV o da uno 0 m4a cupones da los
mismos y, por tanlo, qua se encuentre materializado segun lo indicado en este numeral
CUATRO. ONCE, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor, quadando liberado de toda
responsabilidad ef Emiser, espsciaimente en lo que se refiera al pago de una o mds
obligaciones a favor de quien se presente como detentador material del titulo o cupén
respeclivo. /iif EI Emisor s6lo estaréd obtigade a otorgar un duplicado del respectivo
titulo o ;:updn, en reemplazo del criginal malerializado, si asl lo ordena una sentencla
judicial ejecutoriada emanada de un Wribunal erdinario que, de acusrda al procadimiento
astablecido en los articulos ochenta y ocho y sigulentes de la Ley disciocha mil noventa
y dos, o el que lo modifique, sustituya o reemplace, declare e} extravio, hurto, robo,
destrucclén o inutitizacién y qus especifique la serie, fecha y el nimero dal 1iule o
cupbn correspandients, y en ja medida en que se conslituya previamenta una garanlila
en faver y a safisfaccidn discrecional del Emisor, por un monto igual al del tiule o
cupon cuya extensldn de duplicado sa ha ordenado por la veferida sentencia. Esta
garantla se mantendra vigente por al plaze de cinco afics contado desde [a fecha del
ultimo vencimlento del titufo o de tos cupones reemplazades. /iy El Emisor no estard
obligado a canjear ningdn titulo por otro de distinto valor neminai ni por olros que
comprendan una cantidad diferente de Bonos. CUATRO. ONCE. CINCO. Mencionas
qua ss entlenden incorporadas en los tllulos de loz Bongs desmaterializadas: /a/
Nombre y domicilic del Emisor; /b Ciudad, fecha y Nolarla de otorgamiento de la
escritura de emisién, nimero y fecha de inscripcidn en al Registro de Valores; /ic/ La
expresidn de ia serie correspendiante y el nimero de orden del Bano; /d/ Valer nominal
del Baona; /ef Indicacion de ser Bonos al pertador dasmatedalizados; i/ Monto nominal
de la emisidn, plazo de su colecacién y plazo de vencimiento de tos Bonos; /g/
Constancia de que le emisidn es sin garantia; M/ El pracedimiento de reajustabllidad de
los Bonos /sl correspondierel, 1a tasa da interds, una descripcidn de su procedimiento
da cdmputo, 1a forma y época de la amortizacidn y las fechas y el tugar de pago de los
intpreses, resjustes y amortizaciones; /i/ Fecha desde la cual los Bonos ganan

intereses y reajustes en su caso, y deads 1a cual come el ptazo de amortizacién; /jf
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Naombro del Representante de los Tenedores de Bonos; /k/ Fecha de! Bona, seflo de la
enlidad emisara y la firma del emiser y del Representante de los Tenedores de Bonos;
I/ Se entiende que cada Bono lleva inserta la sigulente leyenda: *Los unicos
responsables del pago de este Bono son al Emisar y qulenas resuften obligadas a ello,
La circunstancia que la Superintendencia de Valores y Segures haya regisirado la
emision no significa que garantice su pago o la solvencia de! Emiser. En consecuencia,
¢l riesgo en su adquisicidn es de responsabilidad exclusiva del adquirenta™; y /mv/
Cantidad de Bonos que e} respectivo titulo representa. CUATRO. ONCE. SEiS.
Cartificado de posiciones. Conforms lo establecido en la Ley del DCV, mlentras los
Bonos se maniengan desmaterializades y en depdsite del DCV, el cedificado de
posicién que dsle emile tendra mérito ejecutivo y serd el instrumento valido para ejercer
accién ofecutiva contra el Emisor. CLAUSULA QUINTA. USO DE FONDOS. Los
fendos provenientes da la colocacidn de fos Bonos emitidos con cargo a la Linea, se
destinaran en su lolalidad ai pago de pasivos del Emisor. CLAUSULA SEXJA.
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Uno. Mientras el Emisor no
haya pagado a los Tenedores el lotal de los Bonos, el Emisor se sujetard a las
siguientes obligaclones, limitaciones y prohibiciones, en los términos y baja las
condicionas que se expresan enseguida, todo fo cuai es sin perjulcio de las que le sean

aplicables conforme a las normmas generales do la legislacién pertinante: A. Nivel da

Endeudamjgnto. Mantener, en sus estadas financieros trimastralea ~FECU- un nivel de
endeudamiento no superior a diez veces, medido sobre cifras de sus balances é 10

individual y consolidade, silo hubiere, definide como la razén enire Pasive Exigibla y 7
Patrimonio /cuenta cinco punto dos tres punto cero cero punto cero cero mas cuenta -?ﬁ;f
¢inco punta dos cuatro punio cero cero punto cera caro da la FECUY. El Emiaor debera

enviar al Representanie de los Tenedores de Bonos, junto con las copias de sus

estados financieros trimestrales, una carta firmada por su represantants legal, en la

cuat deje constancia del cumplimieniao del indicador financiero definido an esta lotra. 8.
Duracién y disolucién anticipada. El Emisor se obliga a no disminuir su duracién a un

plazo que resulle ser anterior a la vigencia de los Bonos a ser emitidos, y asimisma, a

na disclverse mientras estuviere vigente |3 emisidn de Bonos con carge a la Linea, C.




Activos Libres de GravAmenes. Mantener Activos Libras de Gravdmenas por un monto
a lo menos iguai a cero coma setenta y cinca veces su Pasivo Exigible no Garanlizadu,%és ?E N;I
calculados sobre su balance individua) y consulidado, st lo hubiere. La informacién para
realizar sste cdlculo deberd ser enviada al Representante de los Tenedores do Bonos
en el mismo plazo que las copias de los astados financleros trimestrales mediante una
carta firmada por el rgpresentante legal det Emisor, en la cual ademis debsra declarar .
sl cumple o no con la obligacién astablecida en esta letra. D. Acyerdes de enalenagion
o gravamen de Activos Esanclales del Emisor. Et Emisor no acordara la enajenaclén ni
ol gravamen de Activos Esenciales de la Compafila, a menos qua e} Representante de
los Tenedores de Bonos lo autorice en forma previa o que se trate de sporles o
transferencias a sociedades filiates. E. Entreqa de informacidn al Representanta. EI
Emisor deberd /i enviar al Representanie ds los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazo en qua deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Segurcs, copia da
sus astados financleros trimestrales, Iindividuales y consolidades /cuando
correspondiere/, y copla de loda ofra informacidn puiblica que praporcicne a dicha
Superintendencia. Ademds enviard copia de los informes da clasificacién de rissgo
dentro da los cinco dias habiles sigulentes de haberlos recibido por parta de sus
clasificadores da riesgo; y /iif informar al Representante de los Tenedores de Bonos del
cumglimianto de las obllgacionss que siguen, en el plazo que para cada una de ellas se
astableca: /o) obligaciones referidas en los literglas /AJ y ICI precedentes, sobre Nivel
de Endeudamienta y Activos Libres de Gravdmensas, raspactivamente y /bf obligacitn
raferida en el literal /E/ de Ja ¢ldusula séptima siguienta relativa a la creacion de fillales,
y filif dar aviso oportuno a! Represemiante de los Tenederes de Bonos de toda
circunstancia que Implique el incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones
matarialas que contras en el presente Conirato de Emisldn de Bonos por Linea. Se
entendera que los Tenedores de Bonos estin debidamente informados de los
antecedentes del Emisor. a través de los informes qua ésie properciona al
Representante. F. Provisionas. Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones
que surjan de las contingencias adversas que, a juicio de 1a administracidn del Emisar,

deban ser reflejadas en sus estados financieros. G. Sequios. Mantener seguros qua
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protejan los activos de acuardo a las practicas usualas para indUstrias da ta-naturaleza
del Emisor. E] Emisor velard para que sus filisles /cuando correspondal también se

ajusten a lo establecido en esta letra. M. Qperaciones con personas relaclonadas. El

Emisor €8 obliga 2 vetar porque las operacionas que raalice con sus filiales o con otras
personas relacionadas, se slaclien en condicionas de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercada. Dos. S$i el Emisor incurriere en incumplimiento
de una ¢ualquiera de las obltigaciones asumidas en los lilerales /A/ y IC! del mimero
Uno precedenta, camo consetuencia de la entrada en vigencia de los /nternationa!
Financing Reporting Slondards NFRS/, deberd sequirne el procedimiento qus se
describe a continuacion: El Representanta de los Tensedores de Bonos, dentro de un
plazo de (reinla dlas contedos desde que dicha modificacién contable haya sido
reflejada por primera vez en la FECU, nombrara a una firma auditera de reconacido
prestigio y registrada en Ja Superintendencia, para que proceda a adaptar las
obligaciones asumidas en los literales /AS y /C/ del numaro Uno precedente segun la
nuava siluacidén contable. El Representants de los Tenedores de Bonos y el Emisor
deberan modificar el Contrata con el lin de ajustarlo a lo qua delarminen les auditores
externos designadas por el Reprasentante de los Tenedores de Bonos, dentra del plazo
de diez dlas desds que dichos auditores evacuen su informe, Para lo anterior, no se
raquerird de consentimiento pravio de ios Tenedores de Bonos, sin perjuicio da lo cual,
el Represenlants de los Tenedores de Bonos debers comunicar fas modificacionas al
Contrato mediante un aviso publicade en dos dlas diatintos en el sitio
www.elmostrador.cl y, si ésle no estuviera disponible, en el Diaria Financiero, y si éste
no circulare, en el diario La Nacidn, y si éstos Gltimos no circularen, en el Diario Oficial,
El primer aviso deberd publicarse a mas lardar dentro de los diez dlas hibiles
siguientes a la fecha de 1a escritura de modificacisn del Cantrata, y el segundo a méas
lardar dentro de (os quince dias habiles siguientas a ta fecha de la escritura de
modificacion del Contrato. Para lodos los efectos a los que haya lugar, dichas
infracciones no serdn consideradas como un Incumplimiente del Emisor at presente

Cantrato en los términos de la Cldusula Oglava del Contrato. Todos los gastos que se

deriven de la anterior, serdn da cargo de! Emisor. CLAUSULA SEPTIMA. EVENTUAL
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FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR, ENAJENACION DE
ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES. A. Fusidn. En caso da fusién de!
Emisor con ctra u otras socledades, sea por creacldn o por incaorporacién, la saciedad
que 8e conslituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una da las
obilgacionss que el presente Contralo y sus Escrituras Complementarias imponen al
Emisor. B. Divisién, Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha
divisibn setdn responsablas, salidariamente, de las obligaclones que 9 estipulan en
&ste Contrato y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio que entra eflas pueda
eslipularse que las obligacionas de pago de o3 bonos seran distribuidas en proporgién
al valor del patrimonlo del Emisor que a cada una de eflas se asigne, u otra proparcidn
cualquiera. C. Trangformacién. Si el Emisor allerare su naturaleza juridica, todas las
obligaci:.mes emanadas de! presente Conlrato y sus Escrituras Complamentarias serén
aplicables a la sociedad transfarmada, sin excepclén alguna. D. Enajenacién de activog
¥ pasivos a parsonas relacionadas. En ests caso el Emisor velard parque 12 operacion
se ajuste a la normativa legal aplicable. £, Creacién de fillalas. El hacho de que se
creen una o mas filiales de! Emisor no afectard a los derschos y obligaclones que
deriven de este Contrato d¢ Emisidn por Linea. En todo caso, el Emisor camunlcars [a
circunstancia de haberse consliluldo una filial al Reprasentanta deniro del plazo
méximo de freinta Dlas Habiles Bancarios contado desde la fecha de conattucidn de la
respectiva fillal. CLAYSULA DCTAVA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con el
objeto de ofergar una proteccién igualitaria a tados los Tenedores de los Bonos
emitidos en virtud de esle contrato, el Emisar acepta en forma expresa que éstos, por
intermedio del Rapresentanie do log Tenedores de Bonos y previo acuerdo da la Junta
de Tenedoras de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento
veinticualro de la Ley de Mercado de Valores, podrén hacer exigible (ntegra vy
antictpadamente el capilal insoluto y los intersses devengadoes por la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo @ esia Linea y, por fo lanle, acepta que todas las
obligaclones asumidas para con ellos en virtud del presente Cantrato y sus Escrituras
Compismentarias, se consideren de plazo vencido, en Ja misma fecha en que la Junta

de Tenedores de Bonos adople el acuerdoe respectivo, en caso que gcurriera uno ¢ mas

At
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de los siguientes eventus:@Sl ol Emisor incurriers en mora o simple retardo an et
WA intereses o amortizaciones da les Bonos, transcurridos que
fueren tres dlas desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se hublere dado
solucién a dicho incumplimianto por parte del Emisor, y sin perjuicio da la obligacién de
pagar los interes;es penales correspondientes al retardo en el pago. St el Emisar
incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en la
cldusula SEXTA anterior. En tales casos al incumplimianto se configurard sélo despuss
de transcurridas sesenta Dias Habiles Bancarios desdes que el Represeniante de
Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emiser de la ocurrencia de el o los
hechos que conslituyan una vuineracidn a dichas causales y, denira del referido
periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracién. Para estos efectos, el
Representante deber3 despachar al Emisor el aviso antes mencionado, denlro dei Dla
Habil Bancario siguiente a la fecha an que hubiera verlficado el respectiva
incumplimiento o infraceidn del Emisor y, en todo caso, en |a farma y periodicidad que
la Superinlendencia determine mediante una nerma de cardcler general dictada al
amparo lo dispuesta en el litaral b de! articulo cianto nusve de la Ley de Mercado de
Valores, si esle ﬁlllmo término fuere menor@bemislencia en el incumplimiento o
infraccién de cualquier otro compromiso u obilgacién asumido par el Emisar en virtud de
este Contrato o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a
sesania Dias Hébiles Bancarios desde que el Representante de Tenedoras da Bonos le
hubiere comunicado al Emisar de la ocurmencia de el o los hechos que consliluyan una
vuineracién a dichas causates, en los términos sefialados en el litera! anterior, y, dentra
del refarido perlodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracién\D /Si el Emisor o una o
mas de gus filialas /si las tuviere/, estuviere en mora do pagar obligaciones de dinero a
favor de lerceros, par un monto {otal acumulado y vigente suparior al equivatente del
ctinco por ciento del Total da Activos del Emisor, medido sobra cifras de su Ultime
balance individual, o consalidado cuando se enconltrare en la siluacidn prevista en el
artfculo noventa de Ja Ley sobre Sociedades Andnimas, y no lo subsanare dentro de los
cuarenta y cinco Dlas Habiles Bancarios siguientes a !a constilucidn en mora. Para

eslos efeclos, no se entenderd que el Emisor se ha conslituido en mora cuando se




Ly

iratare de obligaciones{fi/)de dinero que ef Emisor no reconociere, lo cual deberd
manifestarsa en /al el hecho que el Emiser no contabilizare dicha abligacién come un
pasivo r;ientro de su contabilidad individual fo consolidada cuando se encontrare en Ja
situacian previsla en el arliculo noventa de la Ley sobre Sociedades Andnimas/ o /b/ en
8! hecho da que dicha o'bllgacién hublese sido objetada an un proceso judicial cuya
resolucién definitiva y ejecutorlada se encontrare pendiante; ;@de dinero que
correspoandan al precio de conslrucciones, prestaciones de survlci\os o de adquisicién
de activas cuyo pago fuere objetado per el Emisor por defectos de los mismos o por e!
incumplimiento del respective constructor, prestador o vendeder, de sus obligaciones
contractuates o;lfl f que se demanden en acciones de clase de la Ley sobre Proteccién
al Consumider ko de ofras .narmas aplicables ¢ accionss de responsabllidad civil
provenientes de su calidad de titutar de bienes que hubiere olorgado en arrendamiento
con copcién o con pramesa de compravanta. Para los afectos de esta letra se usard
como base de convarsion el tipo de cambio o paridad ulilizade en la preparacidn de la
FECU respectiva S| cualquler olro acreedor o acresdores dal Emisar cohraren
legitimameanta a éste o a una de sus filiales /si las tuviere/ 1a totalidad de uno © mas
créditos por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejarcido el derecho
de anticipar el vencimiento del respectivo crédite o crédites por una causal de
incumplimiento por parte dal Emiscr contenida en el contralo que dé cuenta del mismo.
Se exceptuan, sin embargo, los cases 2n que [a totalidad de! o los créditos cobrados en
forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no excedan del equivalente
&inco por cienta del Total da los Activos del Emisor, Individuales o los Consolidados
si estos wllimos existieren, segun se registre en su Gltima FECU trimestral{ F. Bi el
Emiser o una o mas de sus (liales /s las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o
formulare proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare
alguna dectaracién por medio de la cual re-conozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientlos, sin que cualquiera de diches hechos
sean subsanados dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde
la respectiva daclaraciﬁn{a) Si cualquier declaracitén efecluada por el Emisor en lo3

instrumentos que se o!o?éuen o suscriban con molivo del cumplimiento de las
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obfigaciones de informacién contenidas en este Conrafs-'0 de sus Escrituras
Cemplementarias, o 1as qus se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se
emitan con cargo a3 esta Lines, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
dolosamente incompleta. CLAUSULA NOVEMA. DE LAS JUNTAS DE TENEDORES
DE BONOS, NUEVE. UNO. Los Tenedores de Bonos ge faunirdn an junta general, en
adelante la “Junta de Tenedores de Bonos™ o la “Junia’, siampre que sea convocada

por al Represemame. Este eslard ob!igaq;: a hacer ia convgc_g_lg_rj_a_ eil}:uandu asl lo

justifique el interés de los Tenedores de Banos, a juicio exclusive del Representante; @
cuando asl lo solicite el Emisor; @_i_iz}cuando lo requiera {3 Superintendencia, sin
perjuicio de su facuitad pars convocaria directamente en cualquier tiempo, cuando asi
io justifique el inlerés de los Tenedores de Bonos, a su julcio exclusive; y|/iv//cada vez
que se !o soliciten por escrito log Tenedores de Bonos que rednan a io menos un veinta
por ciento det valor nominal de |os Banos en circulaclén con cargo a esta Linea, con
capital insoluto que amortizer. Para determinar los Bonos en circufacién y su valor
nominal, se estard a la declaracidn que el Emisor efectie deniro de los diez dlas
siguientes a cada colocacldn o al vencimiento del plazo da la respaectiva colocacldn, por
escritura publica que se anotard al margen de aeste Conlrato de Emisién de Banos por
Linea, dantro del mismo plazo. NUEVE. DOS. Cuando la Junta de Tencdores da Bonas
so cilare para lralar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie, el
Representante do los Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta de
Tenedores de Benos en |a cual los Tenedores de cada sarie volen en forma separada,
© bien convocar a Juntas de Tenedores de Bonos separadas por cada serle. NUEVE,
TRES. La citacién a Junta de Tenedores de Bonos la hara el Representante per media
da un aviso destacado publicado, a lo menos, por trea veces en dlas distintos en al sitie
www.elmaosirador.cl y, si ésle no estuviera disponible, en el Dianio Financlere y, si éste
no circulare, en el diario La Nacién, dentro de los veinte dias anteriores ,al sefialado
para la reunién. En caso de suspensién o desaparicién de }nm iarios antes
indicados, las publicaciones deberin efectuarse en el Diarlo Oficial. El primer aviso ng
padrd publicarse ¢on menos de quince dias de anticipacidn a fa Junta de Tenedores.

Los avisos expresaran el dla, hora y lugar da reunitn, asf como el objeto da la

2t
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convocataria. Ademds, por Iratarse de una emisién desmaterializada, con a lo menos
quinca Dias Hdbiles Bancarios de anlicipacién o fa junta se infarmara por escrito al
OCV la fecha, hora y lugar en que se calehrara la junta, para que dste lo pueda
infarmar a los Tenedores de Banos a través de sus propios sistemas, NUEVE.
CUATRO. Salvo que la ley establezca mayorlas superlares, la Junta de Tenedores de
Bonos se reunird validamente, en primera citacién, con la asistencia de los Tenedores
da los Bonos que rapresenten, a lo menos, fa mayoria absoluta da los votos de log
Bonos de |a emisidn comespondients y, en segunda citacién, con la asistencia de los
Tenedores de Bonos que concurran, cualquiera sea su nimero, En ambos ¢asos jos
acuerdos se adoptardn por mayaria absoluta da 103 volos de los Banos asistantes de Ia
emigién correspondiente. Los acuerdos asl adoptados seran obligatorios para todos los
Tenedores de Bonos. Los avisos a segunda cilactén a Junta séla podran publicarse yna
vez que hubiera fracasado la Junta de Tenedores de Bonos a efectuarss én la primera
cilaciﬁn:y. en lodo caso, debers ser citada para celebrarse deniro de los cuarenta y
cinco dlag sigulentes a la fecha fljada para la Junia de Tenedores de Bonos no
efectuada. Correspenderd un volo por el maximo comdn divisar da) vator en Unidades
de Fomento da cada Bane da la emision. Si la emisidn fusre en pasos nominales se
empleard [a misma regla anterior, aplicando a los Bonas el valor da la Unidad de

Fomento a la fecha de la respectiva Junta. NUEVE. CINCO. Podran participar en la

J_yr_l_ll ge_Tsnedores de EE[‘EE_{” las perscnas que, a la fecha de cierre figuren con
posicidn de !:5 B.t.:;;-éasmaleriallzadna en la lista que el DCV proporclone al Emisor.'
de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez
acompafien el certificado a qua se refiera el articulo treinta ¥y dos del Reglamento dal
DCV. Para estes efaclaos, la fecha de clerre de las cuentas ds pesicidn en el DCV
correspondera al quinto dia habil anteriar a la fecha de fa Junia, para lo cuat 8] Emisor
proveera al DCV, con la debida anielacidn, !a informacién pertinenle. Con la sola
etrega de la lista del DCV, los litulares de posiclones que figuren en ella se
entanderan inscritos en el registro que abrird el Emisor para los efectos da la

i
participacién en la junla;@jlos Tenedaras de Bonos malerlalizados que hayan retirado

sus tiulos del DCV, slempre que se hublaren inscrito para participar an |a respectiva

22.
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junta, con cinco dias habiles de anticipacién al dia de celebracion de.Jd misma, en el
registro especial que el Emisor abrird para tal efecto. Para Inscribirse, estos Tenedoras
de Bonos daberan exhibir los titulos correspondientes o certificados de custodia de los
mismos emilidos por una inslitucién autorizada. En este Ollimo caso. gl certificado
deberd expresar la seria y el niumero del o de los tHulos materializades en custodia, [a
cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal. NUEVE. SEIS. Los

Tenedores podrdn hacerse representar en las Juntas de Tenedores ds Bongs por

mandatarios, mediantea carta poder. Nae podrén ser mandalarios los diractores,
empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacién de poderes sa
aplicaran, en lo que corresponda, las disposiciones relativas a calificacién de paderes
para juntas generales de accionistas de las sociedades andnimas abiertas, establecidas
en ta Ley sobre Socledades Andnimas y el Reglamenta sobre Sociedades Andnimas.
NUEVE, SIETE. La Junta Exiraordinaria de Tenedores de Bongs podrd facullar al
Representanle para acordar can el Emisor las reformas al presenia Conirato de
Emisidn por Linea o 8 una o mas de las Escrituras Complamentarias, incluyende la
posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar una o mis de las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones contenidas en la cliusula SEXTA precadente, que
espacificamente Is autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los
volos pertenaclentes a los Bonos de la respectiva emisidn, salve quérum diferenta
eslablecido en [a lay y sin parjuiclo de l1a limitacién que al efecto establaca el articulo
ciento veinticinco de la Ley de Mercado de Valores. En todo caso, no se podra acordar
ninguna reforma al presente Contralo de Emisién de Bonos por Linea mi a sus
Escrituras Complementarias, sin la aceptacién de al menos el setenta y cinco por cients
de los Tenedores de Bonos de la emisibn respecliva si éstas se refieren a
modificaciones en [as tasas de inlerés o de reajusies /si correspondierel y a sus
oportunidades de pago, al monto y al vencimienlo de [as smortizacionas de ta deuda.
NUEVE. GCHO. Serdn objato de las deliberaciones y acusrdos de tas Juntas de
Tenedares de Bonos, la eleccidn del Representante, la revacacién, remocion o
suslifucidn del designado o elegido, Ja autorizacidn para los actos en que la lay la

requiera y, en ganeral, tados las asuntos de interés comun de las Tensdores de Bonos.




NUEVE. NUEVE. De las daliberacionas y acuardos da la Junta da Tenedores de Bonos
se dejard testimania en un libro especial de actas que llevard el Representante. Se
entenderd aprobada el acta desde que sea firmada por o) Representanie, lo qua deberd
hacer a mas tardar dentro de los tres dfas sigulentes a ia fecha de la Junta. A falta ds
dicha firma, por cualquiera causa, ¢l acta debera ser firmada por al manas tres de los
Tenedores de Bonos designados al ofacto y si ello no fuere pasible, el acta debera ser
aprobada por la Junta de Tanedores de Bonos que se celebre con posterioridad a la
asamblea a que ésta se refiere. Los acuerdos a que un acta se refiere sélo podran
llevarse a efecto desde la firma. NUEVE. DIEZ. Los gasios razonables que sa
ocasionen con molive de ta realizacién de la Junta do Tensdores de Bonos, sean par
concepto de amiendo de salas, equipos, avisos y publicacionas, serdn de camo del
Emisor. CLAUSULA DEGIMA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.
El Represantante realizard todos los actos y ejercera todas las acciones qua sean
necesarias para el resguardo y proteccién de los intereses de sus representados, todo
ello de conformidad a ia ley, el Conlrato de Emigién de Bonos por Linea y sus
Escrituras Complemenlarias y a las instrucciones que al efecto Imparta 1a Junta de
Tenedores de Bonos, en materia que sean da su competencia. DIEZ. UNO. Facultades
y Derechos del Representanie de loa Tenedores de Bonos, Ademas de las facultades
que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de
Tenedoresa de Bonos, el Representante tendra todas las alribuclones qua te confiere la
ley y el prasente Cantrato. Especialmente corresponde at Representante el ejercicio de
lodas lag acciones judiciales que compelan a I3 defensa dal interds comdn de sus
reprasentados. En las damandas y demds gesliones judicizles que realice el
Rapresantante en intarés cofectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la
volunlad mayaritaria de sus representados, pero no necesitard acreditar dicha
circunsiancia. En caso que el Representante da los Tenedores da Bonos deba asumir
|a representacian individual o colectiva de tades o algunos de ellas en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa' de los interesas da dichos Tenedores, éstos
debarin previamente proveerio de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho

cometideo, incluyandose aentre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros
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gaslos judiciates. DIEZ, DOS. Deberes y Obligacienes del Répre:wnl?nte de los
Tenedoras de Bonos. Ademds de los deberes y obligaciones que el presente
instrumante le alorga al Represenlante, &ste tendra todas las oiras obligaciones que la
ley establece. Asimisma, estars obligado @mpnrcionar informacién, al ser requerido
por [os Tenedores de Bonos, sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste
dltimo deba divulgar en confarmidad a la ley y que pudieren afeclar diractarnenle a los
Tenedores de Bonos, siempre y cuando dic:hos antecedentes e hubiaran sido enviados
previamente por el Emlsnr:uardar reserva sobre los negocios, anlecedantes e
informaciones de que hublere tomado conocimiento en efercicio de sus facultades
fiscalizadoras, quedéndole prahibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y
detalles de dichos negocios, salvo que le sea exigido por autoridad compsatente o sea
ostrictamenie indispensable para el cumplimiento de sus funciones; @exigir la
informacién financiera comprometida por el Emisor; !M verificar consfante y
oportunamenie el cumplimiento de las obligaciones del Emiser & infermar a sus
representados sobre ef cumplimiento de aquellas obligaciones, limilaciones y
prohibiclones establecidas en el Contrato de Emigidn de Bonos por Linea, asi como
lambién de cualquier incumplimianto de !as obligacicnes del Emisor bajo el Contrato de
Emisién par Linsa que pudiers afectar sus Interesas, todo lo anterfor en base a la
informacién que el Emisor e praporctana] itar a Junta da Tenedores de Bonos
cuanda el inleréds de los Tenedores asl lo justifique ¥ cuando esté obligado 3 ello en los
términos de NUEVE. UNO: @an of evenle de incumplimiento por parie del Emisor de
una o mas de las obligaciones, prohibiciones y limilaciones sefaladas en ia cldusula
SEXTA y, para los efectos da lo Indicado en ios lilerales b y ¢ de 1a cldusula actava de
esta Caonfrato, enviar al Emisor un aviso acerca da tal {ncumpllmianto;@acdrdar con
el Emisor las reformas especificas al presente Conlrato de Emisién de Banos por Linea
@ a una ¢ mas de las Escrituras Complamentarias que le hubiese zutorizado la Junta da
Tenedores de Bonos, en materia de su competencia, incluyenda ia posibilidad des
medificar, efiminar o reemplazar una o mas de las abligaciones, limitaciones y
prohibicionas contenidas en la cliusula SEXTA pracedents, que espacificaments la

autnricen:@yliejercer las facultades fiscalizadoras que la ley y el prasante Contrato de




Emislén por Linea lo confieren; @Acardar y suscribir en represaniacién de los
. Tenedores de Benos, todos aqusilos coniratos que carrespondan en conformidad a la
ley y al presente Contrato de Emiglén de Bonas por Linea. Queda prohibido al
Representanie delegar en todo © parte sus funciones. DIEZ. TRES. Renuncia,
Remocién y Reemplazo del Repraseniante de los Tenadores de Bonos. El
Reprasentante de los Tenedores da Bonos cesard en sus funciones por‘@renuncia
anta la Junla de Tenedores de Bonos@nhabllldad saobrevivienta; o@remudén por
parte da Ia Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Banos y al Emisor
no tendrdn derecho alguno a pronunciarse a calificar 1a suficiencia de las razones que
han servido de fundamento a la renuncia del Represenlants, cuya apreciacidn
carrasponde en forma dnica y exclusiva a éste. La Junta de Tenedores de Honos podrd
siampra remover al Representante, revocando su mandato, sin necesidad de exprasgion
de causa. Producida la ranunpla o aprobada [a remocién, [a Junta de Tenedores de
Bonos deberd necesariamenta proceder de inmediato a la designacién de un
reemplazante. La renuncia o remacidn del Representante se hard afactiva sélo una vez
que el reemplazante designado haya aceptado el cargo. El reemplazante del
Representants, designado en la forma conlemplada en esta cliusula, deberd aceptar el
cargo en la mfama Junta de Tenadores de Benoa donde se la designa o mediaente una
dsclaracidn escrita, que entregara al Emisor y al Representante removido o renunciado,
en la cual manifiesta su voluntad de aceplar la designacidn o nombramiento como
nuevo Represantante. La renuncia o remocién y la nueva designacién producirdn sus
efectos dasde la facha de la Junta donde el reemplazante manifestd su aceplacién al
cargo o dasde 13 fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
pravisto de todos los derechos, poderas, deberes y obligaciones que Ia ley v el
presenta instrumento le confieren al Representanta. Sin perjuicio de lo anteriar, el
Emisor y e! reemplazante podrin exigir a este dltimo la entrega de todos los
documenios y anlecedentes correspondientes a esta emisidn que se encuentren en su
poder. Ningin reemplazante del Representante podrd aceplar el cargo, & menos que
cumpla con los requisitos que la ley y el presente Insirumento s exifan para actuar

como ial. Qcurrido el reemplazo dal Repraesantants, el nombramiento del reemplazante
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¥ su aceptacién del cargo deberan ser infarmados dentro de los quince dias habiles
siguientes de ocurridos ambos hechos, mediante un aviso publicado en dos dias
habiles distintos en el sitto www.elmostrador.cl y, si éste no estuviera disponible, en un
diario de amplia cireulacién an sl pal?. Sin perjuicio de lo anterior, del acascimianto do
todas estas circunstancias debera infarmarse a la Syperintendencia y al Emisor, el dia
hébil siguiente de haberse producido.” Asimismo, y por tratarse de una emisidn
desmaterializada, la camunicacidén retativa a la aleccidn, reemplaze o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos se comunicara al BCV para que éste puada
informarlo a sus depasitantes a lravés da sus propios sistemas. No es necesario
modificar {a escritura de emjsiﬁn para hacer canstar esla situactén. DIEZ. CUATRO.
Responsabilidad del Represenianie de los Tenedores de Bonas. El Representante
deberd actuar exclusivamente en el mejer interés de sus rapresentados y responderd
hasta la culpa leve por & desempefic de sus funciones, sin perjulcio de [a
responsabilidad adminisirativa y penal qus le fuere imputable. DIEZ. CINCO.
Informacidn. Can la entrega de la informacion que de acuerdo a la ley, fos reglamenios
y las normas administrativas debe proparcionar FORUM SERVICIOS FINANCIERQS
S.A. a la Superintendencia, se entenderdn informados el Reprasentante y los
Tenedores mismas, de ias operaciones, gestiones y eslados financieros que el Emisor
debe infermar con motivo da esta emislén. Copia de dicha Informacién deberd remilirfa,
conjunlamente, al Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd que el
Representante cumple c¢on su obligacién de informar a los Tenedores de Bonos,
mantaniando dichos anlecedenlas a disposicidn de ellos an su oficina maltriz. Asimismo,
el Reprasentante deberd cumplir con su obligacidn de verificar el cumplimiento, por el
Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones dal presents Contralo, conforme a la
informacidn que éste la proporcione, sin perjuicio do la facuttad del Representante de
requerir 3l Emisor, {os infermes que sean necesarios para una adecuada proleccidn de
los intereses de sus reprosentados, en los lérminas del artfculo ciento acho de la Ley
de Mercado de Valores. CLAUSULA UNDECIMA. DOMICILIO. Para todos los efectos
legales derivados dsl presante contrato las partes filan domicilio especial en fa ciudad y

comuna de Sanfiago. CLAUSULA DUODECIMA. ARBITRAJE. Sin perjuicio del
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derecho irenunciable de! demandante da acudir a Ja juslicia ordinaria, cualquier duda o
dificultad que surja entre el Emisor, a! Reprasentanta de ios Tenedores de Titulos de
Oeuda, sea entre uno o mas de sllos, cualquiera de éslos entre si, con motivo del
presanie Contrate, una o mas de las Escrituras Complemantari:as. da sus decumentos
complementarios o modificatorics, de los acuerdas adaptados en Juntas de Tensdores
de Bonos, ya se refilera a la interpratacién, cumplimiento, validez, resoluclén,
lerminaclén o cualquier ofra causa relaclonada con el Conlrato o sus Escrituras
Caomplementarias, y, en general, por cualquier causa, serdn sometidas a la decisidn de
un drbitro mixto. Dicho drbitro sera designado de comin acuerdo por las partes en
conflicto y, a falta de acuerdo, su designacién la haré ta justicia ordinaria. En cuanto a
los conflictos que se susciten antre Tenadores da Titulas de Deuda entre s, podrdn
someterse a la consideracidn de dicho tribunal arbitral, Gnicamenle las impugnaciones
que uno o mas Tenedores de Titulos de Deuda efecluaren respacto ds la validez de
determinados acuerdos de las Juntas de Tenaedores. En contra de las resoluciones que
dicte sl 4rbitro no procedsra recurso alguna, exceplo el de qusja. Los honorarigs dal
tribunal arbilral y las costas procesales serdn solventadas por qulen haya prnmovld; el
arbitraje, exceplo en los conflictos en que 5ea parte el Emlsor, en {os que unos y otras
seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repslir, en su ¢aso, en
contra de la parte an que definitiva fuere condenada al pago de las costas. CLAUSULA
DEGIMOTERCERA, NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En
subsidio de las estipulaciones del presente contrato, a los Bonas emilidos con cargo a
esta Linea se le aplicardn [as normas legales y reglamentarias pertinentas y, ademas,
las normas, dictamenes e Instruccionss que la Superintendencia imparta o pudiera
impartir en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA DECIMOCUARTA. Se dgja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley
de Mercado de Valares, para la presente emisién de Bonos no earresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado da custodia ni peritos catificados. CLAUSULA
QEEMMNIA- DEFINICIONES. Para todos los efectos da este contrale, y salve que
de su contexlo se desprenda algo distinto, todos los términos que se indican a

conlinuacién se entenderdn conforme a la definicion que para cada uno de eilos se
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seﬁala@ Activas Esencialas: Se entenderd por actives esenclales del Emisor a la

marca Forum y sus derivados, en todas y cada una de las clases en que ellas se
encuentran actualments reglstradas a nombre dal Emisor. Aciivns Libres de
Gravamenes; Corresponde a los activos /if de propledad del Emisar; fiif que estuvieren
clasificados bajo las cuentas que se refieren ensequida; y fiiif que estuvieran libres de
loda prenda, hipoleca u otro tipo de gravdmenes constituidos a favor de terceres, Las
cuentas se refieren a la numeracién utitizada en la FECU del Emiser y son las
siguientes: /al cuenta nimero cinco punto uno uno punta uno cero punto dos cero sobra
“Depésites a Plazo®; /b/ cuenla nimero cinco punto unp uno punto uno cero punto tres
cero schre "Valores Negaciables®; /e/ cuenta nimero cinco punio uno uno punto uno
cera punto cuatro caro scbre ‘Deudeores por Venta™, /@) cuenta nimero cinco punto uno
uno punto une cero punto cinco cero sobre “Documento par Cobrar®; /ef cuenta nimero
cinco punto uno uno punto dos cero punto cualro cero sobre “Contratos de Leasing”; /f/
cuenta nimero cinco punto una tres punto une cera punto cinco cero schre "Daudores
largo plaze®; y /g/ cuenta nimero cinco punlo uno tres punio dos cero punta unc cero
sobra "Contrato de leasing largo pIazo'.@Agente Colocador: Banco Bilbao Vizeaya

Argentaria, ChileDIa Habil Bancario: Aquél en que los bances e insliluclones

financieras abren sus puartas al publico para el ejerciclo de operaciones proplas de su

giro@ Escritura Complementaria: cada nueva escritura de emisidon de Banos efectuada

con cargo a la Linea de Banos de esta mnlrato.@ FECU: La Ficha Estadislica

Codificada Unifarme que las senlidades inscrilas en el Ragistro de Valores deban
presentar pesiddicaments a la Superinlendencia o aquel otro instrumento gue lo
reempiace. En este ultimo caso, las relerencias de este contrato a partidas especificas
de la actual FECU se entenderdn hechas a aquéllas en qua lales partidas dsban
ahniarsa en &l instrumsnto que reemplace a la FECU. Las refarencias hachas en eate
contrato a las cuentas de la FECU corresponden a aquellas vigentes al ireinta de funio
de dos mil siete, @Paalvo Exigible: Corresponda a la suma del "Total Pasives
Circulante®, cuenta nimera cinca punto dog uno punio cero cero purto cero cero y del
“Total Pasives a Larga Plazo”, cuenta nimero cinco punto dos dos punlo cero cerg

punto cero cero, Adiclanalmente se cansiderardn en este concepto a lodas 1as deudas u




obligaciones da terceros, de cualquier naturaleza, qua no estén incluidas en el pasivo
reflejado en las partidas sedaladas y ajenas al Emisor o sus fiffales si fuera ef caso, que
se ancugniren caucionadas con garantlas reales y/o parsonalos de cusalquiar clage,
otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales /cuando carraspondal,
incluyendo pero no imitado a avales, fianzas, codeudas solidarfas, prendas e hipotecas
- todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones - incluyendo

asimismo boletas de garantia bancarias.‘@ Pasives Exigibles no Garantizados:

Corresponds a los pasivos exigiblas que no gocen de preferencias o pﬁvi!egio;(i.)

Tenedores: Los Taenedores de Bnnoa@T olal de los Actives: Corresponde a la cuanta
— e

cinco punta uno cero punlo caro cero punio cero cera da la FECU del Emiscr, la que so
reflara al fotal de los activos individuales o a los consolidados si estos Gllimas
exist!arer@_uiﬂ_d_ag  de. _l_-'_c_m]_e;p_t‘g: es la unidad !’eajuslable fijada por el Banco Central
de Chile en virtud del articulo ctento treinta y tinco da la ley dleciocho mil ochocientos
cuarents o la que oficlalmente fa suceda o reemplace. En caso que la Unidad de
Fomento daje de exislir y no se estableclera una unidad reajustable sustituta, se
considerard camo valor de |a Unidad de Fomenta aquél valor que ta Unidad de Fomento
lenga en la fecha an que deje de existir, debidamente reajustado sequn la variacién que
experimente el Indice da Precics al Consumidar, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas /o el Indice u organismo que lo reemplace o sucedal, enlre el dia primero
del mes catendario en que la Unidad de Fomento deje de existir y el Gitimo dla del mes
calendario inmedialamente anterior a la fecha da catculo. CLAUSULA DECIMOSEXTA.
INSCRIPCIONES, ANOTACIONES. Se faculla al portader de copia aulorizada de la
presenta escrilura para requerir las inscripciones, subinscripciones, anotaciones
marginales, o cancelaciones que fuesen procedentes ante laos ragistros
correspondientes, pudiendo para ello firmar lodos los documentos que sean
procedentes. Personarias: La perscnaria do los sefiores Andras Mardones Vasguez y
José Manuel Contreras Quiroz para representar 8 Forum Servicios Financieros S.A.,
cansta de [a escritura publica ototgada con fechas velnlicuatro de agosto de dos mil
siele, ante el Notario Publico de Santiago don Osvaldo Pereira Gonzalez, a la que fue

reducida el acta de la sesidn direclorio celebrada con fecha treinta ¥y uno de julio de dos
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mil siete. La persanerfa de los seflores Alberto Esquivel Mufoz y ;!odrign Le-Beufle
Souper para representar a Banco de Chile consta de las escrituras plblicas olorgadas,
tespectivamente, con {echa diecisiete de marze da dos mil cinco y treinta de junia de
dos mil tras en la Notarla de Santiago de don René Benavente Cash! todos ios
anteriores documentos que no sa inserlan por sar conacidos por las Partes y por &l
Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los comparecientes. Se da

copia y se anota en el libro de Repentaria con al ndimero trece mil quinientos vainte. Doy
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MODIFICACLO CONTRATO DE EM|SION DE BOND

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

Y

BANCO DE CHILE
7/rYze0
EN SANTIAGO DE CHILE, a veintisiete de Sbptlembre del afic dos mil siele, ante mi,
OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico, Titular da la Décimo Cuarta Notarla de
\‘D\\Santiagn. con oficio en calle Amundlegui nimero doscienios setenta y siete, oficina
seiscientos dos, comparecen; Los sefiores ANDRES MARDONES VASC\?UEZ. chiler'to,’
casado, ingeniero comercial, cddula nacianal ds identidad nimero oél::“;néilllt:nes
setecientos ochenta y un mil seisciantos ance guitn siele, y JOSE MANUEL CONTRERAS .
QUIROZ. chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional do identidad nﬁfn?e?éel-:et?
millones quinientos setenta mil seiscientos setenta y cuatre guidn cinco, ambos en nombra
y representacién, segun se acreditard, de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.,
§b.67¢. 7%0-2
sociedad antnima del giro de su denominacion, rol nico tributario nimero novenia y seis
millones seiscientos selenta y ocho mil selecienlos noventa guitn dos, lodos domiciliados
en Avenida Isidora Goyenechea nimero tres mil trascientes sesenta y cinco, larcer piso,
Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor”, por una parte; y los sefiores ALBERTO
ESQUIVEL MURNOZ, chilero, casado, ingeniero comergial, cédula naclonal de identidad
numero seis millones ?raZc?e’nlns setenta y cuatro mil quinientos noventa y siete quibn
nueve, y RODRIGO LE-BEUFI;;. S_}gflzg,r!' chileno, cssado, (aclor de comaerclo, cédula
nacional de identidad nimero ocha millanes seteclentos noventa y cinco mil ciento ireinta y
una guién seis, ambos en rspresentacién seqin se hard constar de BANCO DE CHILE,
sociedad andnima del gira bancario, rol Grico tributaric nimero navanta y ?izlr{gor:i'ug::s- <
cualro mil guién cinco, todos domiciliados para estos efectos en calla Paseo Ahumada
mimero doscientos emcuenta y uno, comuna y civdad de Santiago, en adelanta

indislintamente el "Representante de los Tenedoras de Bonos®. el *‘Banco” o el




*Representanta”; los comparecisntes mayores de edad, quienes acredilan sus identidades
con las cédulas ciiadas y exponen: Q_nggy_L?Mgﬂg Por escritura pubfica otorgada
con facha veintiocho de agosto de dos mil siete, en la Nelarla de Sanlizgo de don Osvaldo
Pereira Gonzdlez, repertorio numera trace mil quinientos veinte guidn dos mil sieta?él
Emisor y el Banca celebraron un contralo de emisién de tilulos de deuda desmaterializados
por Ilneé. en adelanta el “Contrato de Emisitn’, de aquellos a que se refiere el inciso final
del anlcule ciento cuatro de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco. La linea de
bonas objeto del Conlrato de Emisidn se encuentra en trdmile de inscripeidn en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Segurs, en adelante Ila
‘Superintendencia®. CLAUSULA SEGUNDA: Con el objeto de solucionar las
observacienes formuladas por {a Superintendencia par Oficlo nimero dlez mil ochociantos
velntlcincu'ée fecha veintisiete de septiembre ds dos mil siatefpor el presente instrumento
los comparecientes, en la representacidn gue invislen, vienen en introducir las siguisntes
medificaciones al Contrato de Eminity Agregar |a siguienie leira |, nueva, al final del

nimero Uno de ia Clausula Sexta del Contrato de Emisidn: *). Manlencion, sustitucién o

fenavacidn ds activps. La presenta emisién no impone resiricciones especiales sobre el
Emisor rolativas a la mantencién, sustitucién o renovaddn de activos. @ ustitulr el
punto /il de} numero NUEVE. UNO da la Clausula Novena del Contrato de Emisitn, par el
sigulente: “/lii} cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicic de su facultad para

convocania directaments en cualquier tiempo;*/

Clausula Dédma del Conirato de Emisién, por el sigulente: “DIEZ. TRES. Renuncia,
Remoclén y Reemplazo del Representante do los Tenedores de Bonos. El
Represeniante de fos Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por fif renuncia anta (a
Junta de Tenedores de Bonos; flf inhabilldad sobrevivienta; o filll remacitn por parte de Ia
Junia de Tenedores de Bones. La Junta da Tenedoras de Bonos y el Emisor no lendran
derecho alguno a pronunciarsa o calificar la suficiencia de las razones que han sarvido da
fundamento a la renuncla del Representante, cuya apreciacién coresponds en forma dnica
y exclusiva a éste. La Junla de Tenadores de Bonos podrd siempre remover al
Repressniante, revocando su mandato, sin necesidad de expresion de causa. Producida la

renuncia o aprobada la remocién, la Junta de Tensdores de Bonos debarad necesariamenie
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proceder da inmediato a la designacién de un reemplazante. La renuncia o remocién dal
Representante se hard efectiva sélo una vez que el reempiazante desianado haya
aceplade e cargo. El reemplazante del Representanis, designado en ia forma contemplada
en esla cldusula, deberd aceplar el carge en la misma Junta de Tenedores de Bonos
donde se le designa o mediarte una declaracidn escrita, que entregard al Emisor y al
Represeniante removido o renunciado, en 1a cual manil‘lalste su voluntad de aceptar la
designacién o nombramienlo como mjevo Reprogsentante. La renuncia o remocin y la
nrueva designacibn producirdn sus efeclos desde Ia facha de !a Junla donde el
reemplazante manifesté su aceptacidn ai cargo o desde la fecha de la declaracién antes
mencionada,. quedando e! reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes
y obligacienes que Ia ley y ef presenls instrumenio fe confieren al Representante. Sin
pefjuicia de lo anteriar, el Emisor y el reemplazante podran exigir a este ultimo Ia entrega
de lodos los decumenios y antacedentes coirespondientes a esta emisién que s8
encuentren en su pader. Ningin reemplazante del Represenlante podra acepiar al caigo, a
menas qua cumpla con las requisilos que la ley y et presents instrumenlo le exijan para
actuar come lal. Ocumido e} reemplazo del Representante. el nombramiento da!
resmplazante y su aceplacién del cargo deberén_ ser informados dsniro de los quince dlas
habiles siguientes de ocumidos ambos hechos, mediante un aviso putlicado en dos dlas
habiles distintos en el sitio www.elmostrador.cl y, si éste no esluviera disponible, en el
Oiario Financiera, y 5i éste no circulare, en el diario La Nacion, y si éstes Gltimes no
circularen, en et Diario Oficial, Sin perjuicio da (o anterior, da_l aeeﬁmienlo de lodas gatas
circunstancias deterd informarse a la Superiniendencia y al Emisor, ol dia habl siguiente
de haberse producido. f\simlsmo, y por tratarse de una emision dasmalerializada, la
camunicacién relativa a la eleccién, reemplazo o remocidn del Representante de los
Tenedores de Bonos se comunicard af DCV el dia habil siguiente de haberse producido,
para que éste pueda informarto a sus daposilantes a través de sus propios sistemas. No es
necesanio modificar [a escritura da emisidn para hacer constar esta situacion”. CLAUSULA
TERCERA: En todo lo no expresamenta modificado por la presenta escritura permanacears
plenamente vigenta al Conlrato de Emizifn. Los términos definidos en esta escrilura que

na tengan asignade un significado especifico en la misma tienen aqué! que se esiablece en




el Contralo de Emislén. Personerias, La personerla de los seflores Andrés Mardanes
Vasguez y José Manuel Contreras Quiroz para representar a Farum Servicios Financieros
§.A., copata da Ia escritura publica otorgada con fecha veinticuatro de agosto de dos mil
sieleﬁ\zta &l Notario Pibflco de Santiago don Osvaldo Pereira Ganzilez, a la que fue
reducida el acta de la seslén directorio celebrada con fecha treinta y unc de julio de des mil
sigte. L3 personeria do fos sefiores Alberte Esquivel Mufoz y Rodrigo Le-Beuffe Souper
para rapresentar a Banco da Chila consta de las escrituras publicas otorgadas,
respeclivamente, cen fecha dlecisiete de marzo de dos mil cinca y treinta de junlo de dos
mil tres en la Notarla de Santiago de don René Benavente Cash; todos los anteriores
documentos que no se insertan por ser conocidos por las Parles y por el Notario que

autoriza. En comprobante y previa leclura firman ios comparecienies. Se da copia y se

anota en el libro de Rapertorio con el nimerc quince =il cuatroclientos sesenta y
uno.boy fe,-
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Borrador M&RB: 02/02/11

Santiago, 7 de febrero de 2011

Sefiar "
Femando Coloma Corre 0 00 0 PO, e
Superintendente 2011020028302 e
Superintendencia de Valores y Seguros 08/02/2011 - 14:50 Oporador: LADA ;

Av. Libertador Berardo O'Higgins 1449 Nro. Inscrip:520v - Divisién Contrel Financisro Yk
Santiago SUPERINTENDENCIA

VALORES ¥ SEGUROS

Ref.:  Ingreso de Antecedentes en relacién a_modificacién
de Linea de Bonos N® 513 de Forum Servicios
Financieros S.A.,

De nuestra consideracién:

En relacién a nuestra presentacién referida a la solicitud de modificacién de la linea
de bonos inscrita bajo el N° 513, mediante fa presente acompaiiamos las copias autorizadas
de la escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez de
fecha 3 de enero de 2011, repertorio N° 131-2011,

Saluda muy atentamente a usted,

-Césnr Ortega V.
Gerente Control de Gestién y Finanzas
Forum Servicios Financieros S.A.

MYB-#166027-v1-Carta_de_retiro_respuesta_oficio_§VS.doc

Casa Matriz: Istdora Goyenechea 3165 - 4° Piso / Centro de Financiaaiento y Recaudacidn: Enrique Foster Norte 145 - L. 102
Fono 36% 3000 / Fax 369 3100 / Las Condes 7/ Santiage 7 Chile
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1Y oPG Repertorio N° 131-2014.-
2
3 MODIFICACION
4 CONTRATO DE EMISION DE BONOS
. .
6 FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
7 Y
8 BANCO DE CHILE
9

s
11 EN SANTIAGO DE CHILE, a tres dias de Enero del afio dps mil once, ante ml,
12 OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Piblice, Titular de la Décimo Cuarta Notaria de
13 Santiago, con oficio en calle Tealinos numero cuatrocientas cuarenta y nueve, sexto piso,
14 comparecen: fUno/ don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, éhileno, casado, ingeniero
15 comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones trescientos setenta y tres mil
18 setecientos cincuenta y cuatro guién dos, en nombre y representa.ciOn. segun se acreditara,
17 de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad andnima del giro de su
18 denominacion, ro! dnico tributario ndmero noventa y seis millones seiscientos setenta y
19 ocho mil selecientos noventa guion dos, ambos domiciliados en Avenida Isidora
20 Goyenechea nUmero tres mil trescientos sesenta y cinco, .iercer piso, Las Condes,
21 Santiago, en adelante el "Emisor®, por una pare; y, por la ot_ra;'IDosI don ANTONIO
22 BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
23 nUmero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinusve guitn siete, y
24 dofia CATHERYN FUENTES MARTINEZ, chilena, casada, factor de comercio, cédula
25  nacional de identidad nimero once millones setecientos sesenta y nueve mil novecientos
26 noventa y cinco guidn uno, ambos en representacion, segun sé.é;reditaré, del BANCO DE
27  CHILE, una sociedad anénima bancatia, Rol Unico Tributario m]mero noventa y siete
26  millones cuatro mil guidn 'cinco. todos domiciliados en 'aoi;\;—.g‘:a!le Ahumada
29 doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en a o t‘(ﬁf@ﬁ G},\ nominada el
30 “Representante de los Tenedores de Bonos”; los co b b

P
ﬁes de edad,
A
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quienes acreditan su identidad con las cédulas citadas y exponen que, por el presente
instrumento, vienen en efectuar la siguiente modificacién al contréto de emisién de bonos
que mas adelante se singulariza: CLAUSULA PRIMERA. Antecedentas. /Uno/ Por
escritura publica de fecha veintiocho de agosto de dos mil siete, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Qsvaldo Pereira Gonzalez, repertorio nimero trece mil quinientos veinte
guidn dos mil siete y sus modificaciones, se celebrd un contrato de emisién de bonos entre
el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos /en adelante indistintamente e}
“Contrato de Emision™. /Dos/ La emision de bonos de gue da cuenta el Contrato de
Emision fue inscrita con fecha diez de oclubre de dos mil siete en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo e numero quinientos trece. /Tres/ Con
fecha veintiocho de diciembre de dos mil diez, se celebrd una junta de tenedores de bonos
Serie J y L que aprobé las modificaciones al Contrato de Emision de que se da cuenta mas
adeiante. El acta de 1a referida junta de tenedores de bonos se redujo a escritura piblica
coh fecha veintinueve de diciembre de dos mil diez en la Notaria de Santiago de don
Eduarde Avelio Concha. CLAUSULA SEGUNDA. Modificaciones. Con el fin de llevar a
cabo los acuerdos adoptados por la junta de tenedores de bonos singularizada en e!
numero /Tres/ de la Clausula Primera precedente, los comparecientes vienen por el
presente acto en maodificar el Contrato de Emisién, adecuandolo a la nueva normativa

contable aplicable como consecuencia de |a adopcion por el Emisor de las Nomas

Inlemaciona!eé de Informacién Financiera /IFRS/ a partir de los estades financieros del

gjercicio comespondiente al afic dos mil diez,, en el siguiente sentido: f{Uno/ Reemplazar ia
letra A. de la Clausula Sexta del Contrato de Emision, refenda a "Nivel de Endeudamiento”
por la siguiente: “A. Nivel de Endeudamiento. Mantener, en sus Estados Finahcieros
trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a diez veces, medido sobre cifras ds
sus Estados Financieros, definido como la razon entre /I “Total Pasivos Comientes” més
“Total Pasivos No Comientes” y fiif "Total Patrimonio.” El Emisor deberd enviar al
Representante de los Tenedores de Bones, junto con las copias de sus Estados
Financieros trimestrales, una carta firmada por su representante legal, en la cual deje
constancia del dﬂmplimiénto de indicador financiero definido en esta letra”. /Dos/

Reemplaiar la letra C. de la Clausula Sexta del Contraio de Emisién, referida a "Aclivos
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OSVALDO PEREIRA GONZALEZ

Notario Piblico Santiago
Tealinos 449, Sexto Piso
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e-mzil: nolariaperalra@tie.ct

Libres de Gravamenes® por la siguiente: "C. Activos Libres de Gravé:nénq_s..tl“-ﬁ_épte"ner
Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos igual a cero coma setenta y cinco
veces su Pasivo Exigible No Garantizado, calculado sobre sus Estados Financieros. La
informacién para realizar este calculo debera ser enviada‘a1 Representante de los
Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros
trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisar, en la cuat
ademas debera declarar si cumple o no con ia obligacién establecida en esta latra.”, fTres/
Reemplazar en el literal /i de la letra E. de la Clauslula Sexta del Contrato de Emision,
referida a “Entrega de informacién al Representante” |a expresién *, copia de sus estados
financieros trimestrales, individual y consclidades cuando correspondiere/,” por “copia de
sus Estados Financieros”. /Cuatro/Reemplazar en la letra F.'en la Cléusula Sexta del
Contrato de Emision, referida a “Provisiones”, la expresidh "'estados financieros por
“Estados Financieros”. /Cinco/ Eliminar el nimero Dos de la Cidusula Sexta del Contrato
de Emision, /Seis/ Agregar, a continvacion de la letra |. de la Cidusula Sexta del Contrato

de Emision, referida a "Mantencidn, sustitucién o rencvacion de activos”, la siguiente letra

J.: “J. Referencia a cuentas de los Estados Financieros. faf Las referencias hechas en el
Contrato a las cuentas de los Estados Financieros de! Emiso:r'corresponden a aquellas
cuentas contenidas en los Estados Financiergs al treinta de septiembre de dos mil diez. /bf
En caso de cualquier modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en la
denominacion o estructura de sus cuentas, ias referencias de este Contrato a parlidas
especificas de los Estados Financieros se entenderan automaticamente hechas a aquéllas
en que tales parlidas deben anctarse en el nuevo formato de Estados Financieros o a las
respectivas cuentas segiin su nueva denominacién o estructura. /cf En el evente indicado
en la letra /b/ anterior, una vez entregados a la Supen‘niendencié de Valores y Seguros los
Estados Financieros conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitara a sus auditores
externos, ¢ a alguna empresa de audiloria extema inscrita en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros que al efecto
designe el Emisor, que procedan a: fi/ efectuar una homologacién de las cuentas
contables de los anteripres Estados Finapcieros y su nueva pr Ay a{{ emitir

[
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conlables de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion, Dentro del
plazo que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante y el Emisor deberan suscribir una escritura piblica en que se deje
constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se hace referencia en este
Contrato en conformidad a lo indicado en el citado informe que al efecto hayan evacuado
los referidos auditores externos. EI Emisar deberad ingresar a la Superintendencia de
Valores y Seguros la solicitud relativa a esta madificacién al Contrato, junio con la
documentacin respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anteror, no se
requerird de consentimiento pre;fio de ios Tenedores, sin perjuicio que el Representante
debera comunicar las modificaciones al Contrato mediante un aviso publicado por una vez
en el sitio www.elmostrador.cl y, si éste no estuviera disponible, en el Diario Financiero, y si
éste no circulare, en el Diario La Nacidn, y si éstos Utimos no circularen, en el Diario Oficial
de a Republica de Chile, dentro de los diez dias comidos siguientes a la inscripcién de la
respectiva modificacion en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores
y Seguros. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor.”.
ISiete/ Reemplazar en la letra D. de la Clausula Octava del Contrato de Emisién, referida a
“Incumplimientos del Emisor®, 1a expresién °, medido scbre cifras de su ultimo balance
individual, o consolidade cuando se encontrare en la situacidn prevista en el articulo
noventa de la Ley sobre Sociedades Andnimas,” por “, medido sobre cifras de sus Estados
Financieros™. /Ocho/ Eliminar en la letra /a/ del numera! i/ de la letra D. de la Clausula
Octava del Contrato de Emisidn, referida a “lncumplimientos del Emisor”, ia expresién
“individual o cénso!idada cuando se encontrare en la situacion prevista en el articulo
noventa de la Ley sobre Sociedades Anénimas °. /Nueve/ Reemplazar en la dllima cracién
del numeral iii/ de la letra D. de la Clausula Octava del Contrata de Emision, referida a
“Incumplimientos dei Emisor®, la expresién “la FECU respectiva® por “los Estados
Financieros respectivos”. /Diez/ Reemplazar en la (itima oracién de la letra £. de la
Clausula Octava de! Contrato de Emisidn, referida a “Incumplimientos del Emisor’, fa
expresién “, Individuales o los Consolidados si estos Oltimes existieren, segun registre en
su dltima FECU trimestral.”, por “segun se registre en su Ultimo Estado Financiero.”. {Once/

Reer_nplazai’ ia pﬁmera oracién de la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emisién,



10

11

12

13

18

17

18

19

20

21

22

23

24

25

28

27

28

29

30
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Fano: 688 1351 - Fax 688 1279 % )
a.mall; nolariaparelra@tie.cl - '

referida a "Definiciones” por la siguiente: "CLAUSULA DECIMO QUINTA. DEFINICIONES.
Para todos los efectos del Conlrato y sus anexos y a menos que del contexto se infiera
claramente lo contrario, fUno! los términos con mayuscula /salva exclusivamente cuando
se encuentran al comienzo de una frase o en e] caso de un r.mmbre propio/ tendran el
significado adscrito a los mismos en esta clausula. /Dos/ Segun se utiliza en el Contrato: Jaf
cada término contable que no esté definide de otra manera en &l Contrato de Emision tiene
el significade adscrito al mismo de acuerdo a IFRS; /b/ cada término legal que no esté
definido de otra manera en el Contrato tiene el significade adscrito al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en
€! Cadigo Civil y fe/ los términos definidos en esta cliusula pueden ser utilizados tanto en
singular como en plural para los propésitos del Contrato.”. /Docef Reemplazar la letra B. de
la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emision, correspondiente a la definicion de
“Activos Libres de Gravamenes®, por la siguiente: “B. Activos Libres de Gravamenes:
corresponde a los activos fif de propiedad del Emisor; /iif que estuvieren clasificadas bajo
las cuentas que se refieren enseguida; y fiil que estuvieran libres de toda prenda, hipoteca
u otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros. Las.referi.das cuentas son las
siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor; /a/ “Depésitos a corto plazo™; /b/
"Fondos Mutuos™; /o/ "Deudores comerciales y otras cuentas por ‘cobrar corrientes™; /df
“Derechos por cobrar no carrientes”; y /ef "Activos comprometidos™.”, /Trece!/ Reemplazar la
letra F, de la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emisiéﬁ','oorrespondiente aia
definicién de “FECU" por la siguiente™ “F. Estados Financieros_: significara los estados
financieros qué las entidades inscritas en el Registro de Ve;lores deben presentar
perigdicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento que los
reemplace. En este Ultimo caso, las referencias de este contrato a partidas especificas de
los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aguellas en que tales partidas
deben anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros. Se deja
constancia que el Emisor ha implementado los criterios IFRS en-las normas contables

utilizadas para la preparacion de sus Estados Financieros, por [o que a partir Eel treinta y
ey PE_E;"-N

e
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que opﬁguen al Emisor presentar estados financieros consoclidados, para efectos de este
Contrato, se entenderd por Estados Financie'ros fos estados financieros consolidados del
Emisor.". /Catorce/ Reemplazar la letra G. de la Clausula Décimo Quinta del Contrato de
Emisién, correspondiente a la definicién de "Pasivo Exigible”, por la siguiente; *G. IFRS:
significaré los International Financial Reporting Standards o Estandares Intemacionales de
Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben ulilizar para preparar sus Estados Financieros y presentarlos
pericdicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad.”. 1Quince/ Reemplazar la letra H, de la Cldusula
Décimo Quinta del Contrato de Emisién, comespondiente a la definicidn de "Pasivos

Exigibles No Garantizados”, por la siguiente; “H. Pasivos Exigibles No Garantizados:

' corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /af “Total

Pasivos Corrientes” mas /bf "Total Pasivos No Corrientes”. Adicionaimente se considerardn
en este concepto a todas las deudas u obligaciones de terceros, Qe cualquier naturaleza,
que no estén incluidas en el pasivo reflejado en las cuentas sefaladas y ajenas al Emisor o
sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias reales ylo
personales de cualquier clase, otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales
fcuando corresponda/, incluyendo pero no mitado a avales, fianzas, codeudas solidanas,
prendas e hipotecas — todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u
cbligaciones - incluyendo asimismo boletas de garantia bancarias.”. /Dieciséis/
Reemplazar la letra J. de la Cldusula Décimo Quinta del Contrato de Emisidn,
correspondiente a la definicién de "Total de los Activos”, por la siguiente; “J. Total de los
Activos: comesponde a las siguientes cuentas de los Estades Financieros del Emisor: faf

*Activos Comientes Totales® y /b/ “Total Activos No Comrientes.”.”. CLAUSUL A TERCERA.

Vigencia del Contrato de Emisién de Bonos. En tode lo no modificado por esta escritura,

permanecen plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de Emisién de Bonos.
Personerias, La personeria de don Raul Aronsohn Falickmann para representar a FORUM
SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta de escritura publica de fecha veintidés de
diciembre de dos mil diez, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira

Gonzéalez. La personeria de los representantes def BANCO DE CHILE consta de las
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QOSVALDO PEREIRA GONZALEZ

Notario PGblico Santlago
Tealinos 449, Sexo Piso
Feno: 688 1351 - Fax BB8 1278

e-mall: notariaperelra@tle.cl

escrituras publicas de fechas veintitrés de abril de dos mil nueve y nueve de octubre de dos
mil nueve, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash;
todos los anteriores documentos que no se insertan por ser conocidos por las Partes y por
el Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los comparecientes. Se da

copia y se anota en el libro de Repertorio con el numero ciento treinta y uno guién dos mil

once, poy fe.(#f\

RAUL ARONSOHN F LIlK NN
p. FORURKY SERVICIOS FINA [EROS S.A.

ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL CATHERYN FUENTES MARTINEZ
P. BANCO DE CHILE -

[ FiR0 ¥ SELLO s AL SENTE COPIA
GUE ES TESTIMONIO FIEL AL ORIGINAL

07 FEB 2011

OSVALDO FERBIRA QONZALEZ
HOTARIQ PUBLICO
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.MODIFICACION CONTRATO DE EMISION
DE BONOS POR LENEA DE TITULOS DE DEUDA

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE
COMQ REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
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En Santiago, Republica de Chile, a veintlséis de Noviembre del afio
dos mil catorce, ante mi, FRANCISCO JAVIER LEIVA CARVAJAL,
Abogado, Notario Titular de la Segunda Notaria de Santiago, con -
oficio en Agustinas namera mil ciento setenta y tres, comparecen:
/Uno/ don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de Iidentidad numero seis
millones trescientos setenta y tres mil setecientos cincuenta y
cuatro guién dos, en nombre y representacion, segin se acreditara,
de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad andénima de!
giro de su denominacién, rol dnico tributario ndmero noventa y seis
millones seiscientas setenta y ocho mil setecientos noventa guién
dos, ambos domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea numero
tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes,
Santiago, en adelante el "Emisor”, por una parte; y, por la otra,
/Dos/ don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones

setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guidn siete,
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don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno,
soltero, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero
trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta
y siete guion cero, ambos en representacién segin se hard constar
de BANCO DE CHILE, persona juridica del giro bancario, rol Unico
tributaric nimero noventa y siete millones cuatro mil guidén cinco,
todos con domicilio en Ahumada ndmero doscientos cincuenta y uno,
comuna y ciudad de Santiago, en adelante indistintamente el
“Representante de los Tenedores de Bonos”; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
cltadas y exponen que, por el presente instrumento vienen en

efectuar una modificacién al contrato de emisién de bonos que mdas

adelante se singulariza: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y
DEFINICIONES. Uno. El Emlsor y el Representante de los

Tenedores de Bonos celebraron un contrato de emisiéon de bonos
por linea, en adelante Indistintamente el "Contrato de Emisiéon”,
que consta de escritura publica de fecha veintiocho de agosto de
dos mil siete, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo
Pereira Gonzdlez, repertorio nimero trece mil quinientos veinte
qguién dos mil slete, el que ha sido objeto de las modificaclones que
constan en los sigulentes instrumentos: fa/ escritura pablica de
fecha veintisiete de septlembre de dos mil siete, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez; y /b/
escritura pablica de fecha tres de enero de dos mil once, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez. En
virtud del Contrato de Emlsién y de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo clento cuatro de la Ley de Mercado de Vaiores y demas
normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros,
establecié la linea de bonos con cargo a la cual el Emisor puede

emitir una o mas series, que a su vez podran dividirse en
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subserles, bonos para ser colocados en el mercado general, hasta
por un monto maximo del equivalente en pesos moneda nacional de
tres millones trescientas mil Unidades de Fomento /en adelante la
“Linea”/. Dos. La Linea fue Inscrita con fecha diez de octubre de
dos mil siete en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros, bajo el nimero quinientos trece. Tres. Se
deja constancla que a esta fecha no existen bonos en circulacién o
pendientes de colocacién con cargo a la tinea. En atencién a lo
anterlor, para acordar la modificacion al Contrato de Emisién de
que da cuenta este instrumento no se requiere de la aprobacién de
la junta extraordinaria de tenedores de bonos. Cuatro. Los
términos en mayuscula no definidos en este instrumento tendrdn
los significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como piural
del correspondiente  término.  CLAUSULA  SEGUNDA:
MODIE;CAQ;Q‘ N. Por el presente acto el Emisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos vienen en modificar el Contrato de
Emisién, en el sentido de reemplazar la definicién de Activos Libres
de Gravamenes. En virtud de lo anterior, el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos acuerdan reemplazar la
letra B. de la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emisidn,
correspondiente a la definicidn de “Activos Libres de Gravdmenes”,
por la siguiente: "B. Activos Libres de Gravamenes: corresponde
a los activos /i “Efectivo y Equivalentes al Efectivo”, excluyendo'
los contratos de Retrocompra, mas /fii/ “"Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar corrientes”, mas /lii/ “Derechos por cobrar
no corrientes”, menos /iv/ “Activos comprometidos”, entendiéndose
por estos aquellos que no estuvieran llbres de toda prenda,
hipoteca u otro tipo de gravdmenes constituidos a favor de

terceros. Por lo tanto, para calcular




Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en los numerales
Jif, it y fiiif, se deberd restar el monte de la cuenta /iv/ “Activos
comprometidos”. El valor y forma de calculo de los Activos Libres
de Gravamenes sera informado en una nota de los Estados
Financieros respectivos.”. CLA QSULA TERCERA: VIGENCIA DEL
co TO DE SION. El Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos acuerdan que la presente escritura de
modificaclon del Contrato de Emisién, se entiende formar parte
de &I, para todos los efectos y, en consecuencia, regird respecto
de todas las colocaciones de bonos con cargo a la Linea que se
realicen con poste.rioridad a la inscripcién de esta modificacion en
el Registro de Valores. En todo lo no modificado por esta
escritura, permanecen plenamente vigentes las disposiciones del
Contrato de Emisién. CLAUSULA CUARTA: INSCRIPCIONES Y
GASTOS. Se faculta al portador de copla autorizada de la
presente  escritura para requerir las correspondientes
inscripciones, subinscripciones, anotaciones marginales o
cancelaciones que fuesen procedentes ante los registros
correspondientes, pudiendo para ello firmar todos los
documentos que sean procedentes. Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del
presente instrumento serdn de cargo del Emisor. Personerias.
La personeria del representante de FORUM SERVICIOS
FINANCIERDS S.A. consta de escritura publica de fecha
veinticinco de Noviembre del dos mil catorce, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal. Las
personerias de los representantes del BANCO DE CHILE constan
de escrituras publicas de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve
y veintisiete de marzo de dos mil catorce, ambas otorgadas en la

. Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. Todos los
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anteriores documentos no se insertan por ser conocldos por las
partes y por el Notario que autoriza y a expresa solicitud de
aqueiloas. En comprobante vy previa lectura firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de Repertorio
con el nimero cincuenta mil setecientos catorce guidn dos mil

catorce. Doy fe,

p. FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
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ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION
DE BONOS POR LINEA DE TETULOS DE DEUDA
SERIE AY Y SERIE AZ

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

AREK KRR E R R RKRK KRR KK T R KKK KRRk kKXY

En Santlago, Replblica de Chile, a catorce de Jullo dei afio dos mil
quince, ante mf, FRANCISCO JAVIER LEIVA CARVAJAL, Ahogado,
Notarlo Titular de la Segunda Notaria de Santlago, con ofido en
Agustinas nimero mil dento setenta y tres, comparecen: /Uno/ don
RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado, ingeniero
comercial, Cédula Nacional de Identidad nimero seis millones
trescientos setenta y tres mil setedentos cincuenta y cuatro guibn
dos, en nombre y representacion, segun se acreditard, de FORUM
SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad andnima del glro de su
denominacién, Ro! Unico Tributario nimero noventa y sels mitiones
seiscientos setenta y ocho mil seteclentos noventa guidn dos, ambos
domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea nimero tres mil
trescientos sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes, Santiago, en

adelante el "Emisor", por una parte; y, por la otrg




Cédula Nacional de Identidad nimero diez milllones setecientos mil
trescientos ochenta y sels gulén K, y don CRISTOBAL ALBERTO
LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, Ingenlero comercial,

Cédula Nacional de Identidad nimero trece millones cuatrocientos .

setenta y tres mi! quinientos cincuenta y siete guion cero, ambos en
representacidn segun se acreditard, de BANCO DE CHILE, persona
juridica del giro bancario, Rol Unico Tributario ndmero noventa y slete
millones cuatro mil guidén cinco, todos con domiclio en Ahumada
niumero doscientos clncuenta y uno, comuna y cludad de Santlago, en
adelante [ndistintamente el "Representante de los Tenedores de
Bonos"; todos compareclentes mayores de edad, qulenes acreditan
sus identidades con las cédulas cltadas, y exponen: CLAUSULA
PRIMERA: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. El Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos celebraron un contrato de
emisién de bonos por linea, en adelante indistintamente el "Contrato
de Emisién", que consta de escritura pubiica de fecha velntlocho de
Agosto 'de dos mil slete, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Osvaldo Perelra Gonzélez, repertorio nimero trece mil quinientos
velnte guién dos mil siete, el que ha sldo objeto de las modificaciones
que constan en los sigulentes instrumentos: /a/ escritura publica de
fecha veintisiete de Septiembre de dos mil slete, otorgada en ia
Notarfa de Santiago de don Osvaldo. Pereira Gonzélez; /b/ escritura
publica de fecha tres de Enero de dos mil once, otorgada en la Notaria
de Santilago de don Osvaldo Pereira Gonzilez; y /c/ escritura
publica de fecha veintiséls de Novlembre del afio dos mil catorce,
otorgadia en la Notaria de Santiago de don Francisco Javler leiva
Carvajal. En virtud de! Contrato de Emisién y de acuerdo a io
dispuesto en e! artlculo clento cuatro de la Ley de Mercado de Valores
y demés normativa aplicable de la Superintendencla de Valores y

Seguros, establecié la llnea de bonos con cargo a ia cual el Emisor
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puede emitir una o mas serles, que a su vez podrdn dividirse en
subseries, bonos para ser colocados en el mercado general, hasta por
un monto méximo del equivalente en pesos moneda nadonal de tres
millones tresclentas mil Unidades de Fomento /en adelante la
“Linea"/. Dos. La Linea fue Inscrita con fecha diez de Octubre de dos
mil siete en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, bajo el nimero quinientos trece. Tres. Los términos en
maytiscula no definidos en este instrumento tendrén los significados
indicados en el Contrato de Emisidn, Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la forma singular como plural del commespondiente
término. CLAUSULA SEGUNDA: EMISION DE LOS BONOS DE LA

SERIE EAZ. T QS Y DE
EMISION. Uno. Emision de los Bonos de las Serde AY v Serie

AZ. /a/ De acuerdo con lo dispuesto en la Secddon Cuatro.Cinco de
la Cldusula Cuarta del Contrato de Emislon, los términos particulares
de la emisién de cualquler serie de Bonos se estableceran en una
Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el
presente Instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de
Emislon una serie de Bonos. denominada "Serie AY" /en adelante la
"Serie AY"/, y otra serie de Bonos denominada "Serle AZ" /fen
adelante la "Serie AZ"/ con cargo a la Llinea. Los términos y
condiclones de los Bonos de la Serle AY y de la Serie AZ son:los que
se establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de
Emisién, en conformidad con lo sefialado en ta Cldusula Cuarta del
Contrato de Emisién. Las estipulaciones def Contrato de Emisién seran
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. /b/ Se.deja
constancia que a esta fecha no existen bonos en circutacién o
pendientes de colocaclén con cargo a la Linea. Al dfa de otorgamlento
de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la Unea
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disponible es del equivalente en pesos moneda naclonal de tres
millones tresclentos mil Unidades de Fomento. Dos. Caracteristicas
de los Bonos de la Serie AY. /a/ Monto a ser colocado. /i/ La
Serie AY consldera Bonos por un valor nominal de hasta cuarenta
mil millones de pesos, equivalentes al dia de hoy a un millén
quinientos noventa y ocho mii ochoclentas cuarenta y cuatro coma
nueve mil noveclentos cuarenta y cuatro Unidades de Fomento. /ii/
Se deja expresa constancia que el Emisor sdlo podrd colocar bonos
por un valor nominal total méaximo de hasta un millén selscientas mil
Unidades de Fomento, 0 su equlvalente en pesos a la fecha del
presente instrumento, considerando tanto los Bonos que se cologuen
con cargo a la Serle AY emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, como aquellos que se coloquen con cargo a la Serie
AZ, emitidos mediante esta misma Escritura Complementaria. /iii/ Al
tratarse de una emisidn en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie
AY no consideran reajustabilidad alguna. /b/ Series y enumeracion
de los titulos. Los Bonos Serie AY se emiten en una sola serie
denominada "Serie AY". Los Bonos Serle AY tendrén la siguiente
numeracién: desde el nimero uno hasta el nimero cuatro mil, ambos
incluslve. /c/ NGmero de bonos que comprende la Serie AY. la
Serie AY comprende en total [a cantidad de cuatro mil bonos. /d/
Valor nominal de cada Bono. Cada bono de la Serie AY tiene un
valor nominal de diez millones de pesos. /e/ Plazo de colocacion.
El plazo de colocacién de los bonos Serle AY serd de un afio contado
desde la fecha de la emisién del Oficlo por el que la Superintendencia
de Valores y Seguros tome conodmlento de la emisién de los Bonos
Serie AY. Los bonos de la Serie AY que no se colocaren en dicho plazo
quedardn sin efecto, /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie
AY. Los bonos de 13 Serie AY venceran el primero de Agosto de dos

mil veinte. /g/ Tasa de interés, base de cdlculo en dias, periodo

-




~. 1 FRANCISCO JAVIER LEIVA CARVAJAL
v, NOTARIO PUBLICO
2° NOTARIA DE SANTIAGO

! | Agustings N® 1173 - Totdfone: 22 688 3817 - 22 698 786D
. Fex; 22 698 1528 - E-malk: contacto@notaralobva.cl

de los intereses y fecha de devengo de intereses y reajustes.
Los bonos Serie AY devengardn, sobre el capital insciuto, expresados
en pesos, un interés de cinco coma tres cero cero cero por ciento
anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de
trescientos sesenta dlas, equivalente a dos coma seis uno cinco
ocho por ciento semestral, calculado scbre la base de semestres
iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se devengaran desde el
primero de Agosto de dos mil quince y se pagardn en las fechas que
se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra /h/ sigulente.
/h/ Cupones y tabla de desarrollo. Los Bonos de la Serle AY
regulada en esta Escritura Complementaria llevan dlez cupones, de
los cuales los nueve primeros serdn para el pago de intereses y el
restante para e! pago de intereses y amortizacién del capltal. Se deja
constancla que tratdndose en [a espede de una emisién
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o
material, slendo referenclales para el pago de las. cuotas
correspondientes y que ei procedimiento de pago se reallzard
conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el
Reglamento Intermo del Depésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. Las fechas de pago de Intereses y amortizadén de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en
la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie AY gue se protocoliza con
esta misma fecha y en esta misma Noteria bajo el numero
velntinueve mili cuatroclentos once guidn dos mil guince, que se
entiende que forma parte integrante de la presente escritura para
todos los efectos legales. Sl las fechas fijadas para el pago de
intereses o de capltal recayeren en dia que no fuere Dia Habll
Bancario, el pago respectivo se promogard al Dfa Habil E}ancario
sigulente. /i/ Fechas o periodos de amortizadén
extraordinaria. Los Bonos Serle AY no contemplan la opclon del
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Emisor de rescate anticlpado total o parcial. /j/ Uso de fondos. Los
fondos “provenientes de la colocacldn de ios Bonos Serie AY se
destinardn en su totalidad al pago de pasivos del Emisor. Tres.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie AZ. /a/ Monto a ser
colocado. /i/ La Serie AZ consldera Bonos por un valor nominal de
hasta un mlllén seiscientas mil Unidades de Fomento. /ii/ Se
- deja expresa constancla que el Emisor sélo podra colocar bonos con
cargo aila Linea por un valor nominal total maximo de hasta- un millén
selsclentos mil Unldades de Fomenta, o su equivalente en pesos a la
fecha del presente instrumento, conslderando tanto los Bonos que se
coloquen con cargo a la Serie AZ emitidos mediante esta Escritura
Caomplementaria, como aquellos que se coloquen con cargo a la Serle
AY, emitidos mediante esta misma Escritura Complementaria. /iii/
Los Bonos Serle AZ vy el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, estan denominados en Unidades de Fomento v,
por tanto, el monto de las mismas se reajustara segdn la vardacién
que ex’pertmente- la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en pesos a la fecha de pago. /b/ Series y
enumeracién de los titulos. Los Bonos Serie AZ se emiten en una
sola serie denominada "Serie AZ". Los Bonos Serie AZ tendrdn la
slguiente numeracién: desde el ndmero uno hasta el nimero tres mil
dosclentos, ambos Inclusive. /c/ Niumero de bonos que
comprende [a Serie AZ. La Serle AZ comprende en total 1a cantidad
de tres mil dosclentos Bonos. /d/ Valor nominal de cada Bono.
Cada Bono de la Serie AZ tiene un valor nominal de quinlentas
Unldades de Fomento. fe/ Plazo de colocacion. El plazo de
colocacién de los bonos Serle AZ serd de un afio contado desde la
fecha de la emisldn del Oficio por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros tome conocimiento de la emisién de los Bonos

Serie AZ. Los bonos de la Serle AZ que no se colocaren en dicho plazo
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quedardn sin efecto, /f/ Plazo de vencimlento‘gg' los Bonos Serie
AZ. Los bonos de la Serle AZ vencerdn el pimero de Agosto de dos mil
velnte, /g/ Tasa de interés, base de cilculo en dias, periodo de
los intereses y fecha de devengo de intereses. Los Bonos Serle
AZ devengardn sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento /UF/, un Interés de dos coma dos cero cero cero por
ciento anual, compuesto, vencide, calculade sobre la base de aiios de
tresclentos sesenta dias, equivalente a uno coma cero nueve cuatro
cero por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres
iguales de dento ochenta dias. Los intereses se devengardn desde el
primero de Agosto de dos mil guince y se pagardn en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarroilo referida en la letra /h/ sigulente. /h/
Cupones y tabla de desarrolio. Los Bo_nos de la Serie AZ regulada
en esta Escritura Complementaria llevan diez cupones, de tos cuales los
nueve primeros serdn para el pago de Intereses y el restante para el
pago He intereses y amortizacidn del capital. Se defa constandia que
traténdose en la espede de una emisién desmateralizada, los referidos
cupones no tenen existenda fisica o materal, slendo referendiales para
el pago de las cuotas correspondlentes y que el procedimiento de pago
se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisidn y en el
Reglamento Intemo del Depésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. Las fechas de pago de intereses y amortizadén de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son [os que aparecen en
la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serle AZ que se protocoliza con
esta misma fecha y en esta misma Notarta bajo el nimero velntinueve
mil cuatrodentos once guidn dos mil quince, que se entiende que
forma parte integrante de la presente escritura para todos los efectos
legales. Sl las fechas fijadas para el page de intereses o de capital
recayeren en dia que no fuere Dla Habil Bancario, el pago respectivo se
pl;on'ngaré al Dfa Habil Bancario siguiente. /1/ Fechas o periog




amortizacién extraordinaria. Los Bonos de la Serle AZ no
contemplan la opcidn del Emisor de rescate anticipado tota! o pardal.
/3/ Uso Especifico de Fondos. Los fondos provenientes de la
olocacién de los Bonos Serie AZ se destinardn en su totalidad al pago
de pasivos del Emisor. CLAUSULA TERCERA: NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo lo no reguiado en la presente Escritura
Complementaria se aplicard lo dispuesto en el Contrato de Emisién.
CLAUSULA CUARTA: CONSTANCIA DE OLTIMA EMISION.
Conforme a lo dispuesto en el nimero Uno del articulo Dos bis del
Decreto Ley numero tres mil cuatroclentos setenta y cinco, de mil
novecientos ochenta, sobre Impuesto de Himbres y estampillas, en
adelante 1a "Ley de Impuesto de Timbres®, se deja constanda que
la emisldn de que da cuenta este Instrumento corresponde a la Giima
emislén con cargo a la Linea y, por tantn, esta emisidn puede tener
obligadones de pago que venzan con posterioridad al término del plazo
de diez aflos de la Linea. CLAUSULA QUINTA: MANDATO. Se faculta
al portador de coopia autorizada de la presente Esditura
Complementaria para requerir las comespondientes inscripdanes v
anotaciones  pertinentes, Personerias. La personeria  del
representante de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta
de escritura publica de fecha velnticuatro de Agosto de dos mil slete,
otorgada en ia Notaria de Santiago.de don Osvaldo Pereira Gonzélez,
La personeria de don JORGE RUBEN FARIAS SASIA, para actuar en
representacién del BANCO DE CHILE consta de esaitura pablica de
fecha velntiocho de Enero de des mil ocho, ctorgada en la Notarla de
Santlago de don René Benavente Cash. La personerfa de don
CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, para actuar en
representacién del BANCO DE CHILE consta de escritura publica de
fecha veintislete de Marzo de dos mill catorce, otorgada en 1a Notaria
de Santlago de don Renéd Benavente Cash. Todos los anteriores




L] FRANCISCO JAVIER LEIVA CARVAJAL
t . NOTARIO PUBLICD

4° NOTARIA DE SANTIAGO

1 +Agustinas N° 1173 - Teldfono: 22 630 3N7 - 22 633 7868

Fax: 22 659 1528 - E-nzfl; contaciog@noladalalve.d

documentos que no se Insertan por ser conocldos por las partes y por
el Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los
compareclentes. Se da copia y se anota en el 1bro de Repertorio con
el ndmero cuarenta y un mil doscientos cincuenta y nueve guidn dos

mil quince. Doy fe.

?4 ARONSOH%P&AANN

p. FORUM SERVICIOS FINANCIERQOS S.A.

TNALLA |

/ .

JORGE RUBEN FARIAS SASIA BAL ALBE

P. BANCO DECHILE
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TABLA DE DESARROLLO

BONO FORUM

SERIE AY

Valor Mominnl

Cantided de bonos

Intereses

Fecha inicio devengo de intereses

Amortizatién

Tasa de intesés anuat

Tasa de interés semestral

Custa
Cupén de
Intereses

1 1
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6
7 7
8 8
9 9
11} 10

CLP 10.000.000

4,000

Semestrales

aL/0872015

01/08/2020

5,3000%

2,6158%

Cuoto de Fecha ds

Amortizaciones Vencimieuto
0102016
01/08/20L6
Q17022017
010872017
01022018
01/082018
DAR2MY
01/0872019
014022020

| 01/0872020

Tnterés Amortizacién Yalor Cuots
261.580,0000 0,0000 261.580,0000
261.580,0000 0,0000 261.580,0000
261,580,0000 0,0000 261.580,0000
261.580,0000 0,6000 261.580,0000
261.580,0000 0,0000 261.580,0000
261.580,0000 0,0000 261.580,0000
261,580,0000 0.0000 261.580,0000
261.580,0000 0,0000 261.580,0000
261.580,0000 0,00006 261.580,0000

261.580,0000 10.000.000,0000 10.261.580,0000

2n esta Nolads con esta

Saatiago,

Cartiica Gue: &l documan Qua andacals 58 pratocalizd
F

Wommmmaw‘_qyga::

14J

Salda insoluto

10.000.000,0000
10.000.000,0000
10.000.000,0000
10.000.000,0000
10.000.000,0000
10.000.000,6000
10.400.000,6000
10.000.000,6000
10.600.000,0000
0,0000
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TABLA DE DESARROLLO Ry b 5“ "

BONO FORUM F T 4, i: ;

ST

Valor Nominal UF s00 o R e e

Canridad de bonos 3.200

Intereses Semesuales

Fecha inicko devenpa de intereses 01MEn015

Amoaizacién 010872020

Tasa de interés anual 2,2000%

Tasa de intrés semestral 1,0940%

Valor Sotdo
Cupén Cuota de [otereses Amgrtﬂ: g; ats Fechade  lolerds Amortimeldn Cuots  losalnto
Yencimlento

i | 0HO22DL6 54700 0,0000 54700 500,0000
2 2 0LQs20l6 54700 0,0000 54700 500,0000
] 3 0L/0272017 54700 00000 54T0 5000000
4 4 0U0%2017 54700 04,6000 54700  500,0000
5 5 0L/02T0L8 54700 0,0000 54700 500,0000
6 6 OLO82ME 54700 0,0000 54700 500,0000
7 7 01A2/2019 54700 0,0000 54700 500,0000
8 8 OLIOR2019 54700 0,0000 54760 500.0000
9 9 022020 54700 0,0000 54700 500.0000
10 b0 ] 1 OLOS2020 54700 500,0000 5054700 0,0000




