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DIVISION CONTROL FINANCIERO VALORES

Nro.Inscrip: 1144v

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros

Av. Libertador Bernardo O Higgins 1449, piso 12
PRESENTE

Re. CELEO REDES OPERACION CHILE SA.,
Inscripcién en Registro de Valores N°1144 / Adjunta
presentacion a inversionistas

Sefior Superintendente:

En representacion de la sociedad de la referencia y de conformidad
con lo dispuesto en la Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30 de vuestra
Superintendencia, por la presente adjunto en original y en duplicado presentacion a inversionistas
en relacion a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de vuestra Superintendencia con
fecha 7 de abril de 2017, bajo el nimero de registro 856 (la “Linea de Bonos™).

Desde ya quedo a su disposicion para aclarar o complementar
cualquier informacion que estime necesaria.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,
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DISCLAIMER

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PRESENTACION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL
O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA AL O LOS
INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DEL O DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA PAGINA. La informacién contenida en esta publicaciéon es una breve descripcién de las caracteristicas de la
emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una decision de inversion. Mayores
antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Seior inversionista:

Antes de efectuar su inversién usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera
evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el Gnico responsable del pago de los
documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la
solicitud de inscripciéon al Registro de Valores, antes de que efectiie su inversion.

Esta presentacion ha sido preparada por Celeo Redes Operacién Chile S.A. y BBVA Corredores de Bolsa Limitada Corredores de Bolsa con el
propésito de proporcionar informacién general sobre Celeo Redes Operacion Chile S.A. En ningln caso constituye un analisis exhaustivo de la
situacién financiera, de negocios o de valores referidos a la empresa. Para evaluar o decidir la compra o venta de valores del emisor, cada
inversionista debe efectuar su propio andlisis independiente. En su elaboracion se ha utilizado informacion entregada por la propia Celeo
Redes Operacién Chile S.A. e informacién publica, la cual no ha sido verificada independientemente por BBVA Corredores de Bolsa Limitada y,
por lo tanto, éste ltimo no se hace responsable de ella.

N
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CELEO REDES POSEE Y OPERA ACTIVOS ESENCIALES
DEL SISTEMA DE TRANSMISION CHILENO

= Celeo Redes Operacién Chile S.A. (el “Emisor”) se dedica al desarrollo,
operacién, mantenimiento y administracién de sistemas de transmision de
energia en Chile, a través de tres subsidiarias

— Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. ("AJTE")
— Charrua Transmisora de Energia S.A. ("CHATE")
— Diego de Almagro Transmisora de Energia S.A. ("DATE")
= Nuestras filiales gozan de derechos para poseer, operar y percibir ingresos por

activos (“"Decretos”) del Ministerio de Energia que generan flujos de caja
estables mediante tarifas reguladas

= Nuestros activos, de propiedad indefinida, se ubican en la regién central sur del
pais, y corresponden a infraestructura vital para los consumidores y negocios

i 7z Operacion
ehilienos Operacion Comercial Estimada
Comercial del de CHATE
Ampliacion Segundo
Obligatoria Circuito AJTE
Constitucion de del Segundo

Celeo Redes Circuito AJTE

Operacion Chile

Adjudicacion de
DATE

Operacion Comercial
del Primer Circuito

Adjudicacion
Adjudicacién del 9% CHATL QILE
Primer Circuito
AJTE!
N
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ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Elecnor S.A. APG = Activos del Emisor:
(“Accionista”) (“Accionista”)

— AJTE y CHATE (Filiales Restringidas y
Espaiia 51% Holanda 49% “Garantes” de los mOJOMV

— DATE (Filial No Restringida)

= El Emisor es controlado indirectamente por Celeo
Celeo Redes, S.L. _ Redes S.L., vehiculo de inversion en activos de
transmisidén en Latinoamérica de la compaiiia
espafiola de energia e infraestructura Elecnor y el
fondo de pensiones holandés APG

Celeo Redes Chile Li
("Sociedad Matri

= Estructura contractual permite incorporar nuevas

AJTE

e e L et S R, Filiales Restringidas, sélo si estas ya han entrado en
Celeo Redes Operacion Chile S.A. operacion comercial
(“Emisor” o la “Compahia”) *
Nuevos I Emisor
100% ? Proyectos I

Filial Restringida y Garante

Filial No Restringida

1009% 2

.l.sl.ll_

Perimetro Deudor

[ SRR — |

1 Celeo Redes Chile Limitada (CRCH Limitada) es un 99,99% de Celeo Redes, S.L. y un 0,01% de Celeo Redes Concesiones e Inversiones S.L.U, filial al 100%
N de Elecnor S.A.; Celeo Redes Operacion Chile S.A. (Emisor) es un 99,99% de CRCH Limitada y un 0,01% de Celeo Redes, S.L.

2 AJTE y CHATE son propiedad en un 99,99% del Emisor, y en 0,01% de Elecnor S.A.; DATE es propiedad en un 99,99% por el Emisor, y en 0,01% de Celeo
celeoredes redes, s.L. j ' _ ; _ 4



CONSIDERACIONES DE INVERSION v\
celeoredes

° Accionistas de primer nivel y amplia experiencia del management

Activos materialmente operativos en una industria de importancia estratégica
nacional

° Marco regulatorio estable

Ingresos predecibles y bajo riesgo operacional

o Perfil de grado de inversion sustentado por robustas protecciones estructurales

celeoredes 5



ONSIDERACIONES DE INVERSION A Y &
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Accionistas de primer nivel y amplia experiencia del management
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ELECNOR Y APG SON LIDERES GLOBALES EN
INFRAESTRUCTURA...

[l
m—mﬁ—\-oq. Composicion de ingresos de Elecnor por sector !
* Fundada en 1958, es un lider mundial en generacion y Marttenfmichio
transmision de electricidad, telecomunicaciones, gas, Jastsinciones u.,\..u..\apo\o Agun v Medioambierts
instalaciones y otras infraestructuras Construccién 4% il

Telecomunicaciones
= Especialista en construccion y mantenimiento de lineas de

i Ferrocarril y
transmisidn e 25 AT
— Més de 68 proyectos de transmision en 14 paises \Generacién
de Energia
— Servicios, ingenieria, construccién y mantenimiento a m_manmﬂwmn

subestaciones y sistemas de distribucion

= |jstada en la Bolsa de Madrid (plataforma SIBE)

@
Cartera de Infraestructura de APG
.*. apg

= Activo inversionista en infraestructura desde 2004

= Administrador de fondos de pensiones holandés, con una cartera
total de € 439 mil millones2 = Ambicion de aumentar inversiones a EUR 2.000

millones en energias renovables
= Uno de los mayores administradores de fondos de pensiones a
nivel mundial = Alta presencia en energia y utilities, transporte y

' ) telecomunicaciones tales como:
= Cartera balanceada, compuesta de 14 tipos de activos,

incluyendo infraestructura — EUR 250 millones comprometidos en energia
- Dentro de infraestructura, se enfoca en activos estables, de hidroeléctrica en Noruega
largo plazo, en sectores regulados ;
gop 4 9 — Inversionista en Thames Water

1 Estados financieros de Elecnor S.A. al 31 de diciembre de 2016 I i i 3 P
nm_mO-.mn_mm 2 APG Group, enero de 2017 HEUO_\nm:ﬁm inversionista en TDF Francia 7



...Y HAN APORTADO SU EXPERIENCIA CONJUNTA ASU
SOCIEDAD CELEO REDES

» En septiembre de 2014, Elecnor y APG formaron una sociedad en el sector de transmision de energia en Latinoamérica,
denominado Celeo Redes S.L., cuando APG acordé comprar un 49% de las acciones de Celeo Redes S.L.

= Celeo Redes S.L. es la plataforma conjunta para el desarrollo y operacién de activos de transmision en Latinoamérica

14 afios de experiencia en el mercado latinoamericano de transmision
275 empleados

Valor de inversion agregado de USD 1.700 millones

3.787 km de lineas de transmision en operacion, de los cuales 3.531 km se encuentran en Brasil y
256 km en Chile, concretadas a tiempo y dentro del presupuesto

578 km de lineas de transmision en construccion, 328 km en Brasil y 250 km en Chile

x Servicios de O&M para terceros

= Celeo Redes S.L. mantiene una politica de reinversiéon de dividendos para expandir la cartera de infraestructura en Latinoamérica

= En ultima instancia, el Emisor es propiedad de Celeo Redes S.L. a través de la Sociedad Matriz, y es el vehiculo titular de la
totalidad los activos en Chile de Celeo Redes S.L. Proyectos futuros seran desarrollados por la Sociedad Matriz
celeoredes 8



CONSIDERACIONES DE INVERSION N
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Activos materialmente operativos en una industria de importancia estratégica
nacional
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EL SISTEMA DE TRANSMISION ES UN ELEMENTO
FUNDAMENTAL DE LA INFRAESTRUCTURA NACIONAL

= Celeo Redes opera en la red mas grande de Chile, el Sistema Interconectado Central ("SIC”), que se espera esté conectado
con la segunda red mas grande de Chile, el Sistema Interconectado del Norte Grande ("SING"), en 2018

= Nuestros activos forman parte del Sistema de Transmision Nacional ("STN"), un servicio publico regulado

= Los activos del STN se benefician de tarifas reguladas que se asignan a través de todos los participantes del sistema

SIC
A

@9 e
‘. 92,2% de la poblacién

83,9% del PIB

SING ! Aysén Magallanes
78,6% de la capacidad de generacion I |

de energia instalada | W \

N
celeoredes 10



LOS ACTIVOS DE CELEO REDES SON UNA PARTE
IMPORTANTE Y ATRACTIVA DE ESTE SISTEMA

v’ Servicios esenciales en una ubicacién clave. Los activos se encuentran en una ubicacion estratégica, sirviendo como una
arteria clave hacia Santiago y conectando compafiias de generacion de energia con distribuidoras de energia ubicadas en la
region central de Chile

v" Activos operativos. Los proyectos incluidos en la cartera son, en su mayor parte, activos brownfield
v No hay riesgo de demanda. Los ingresos no estdn sujetos al nivel de utilizacién de las lineas de transmision
v Riesgo de construccién minimo. El Emisor no asumira ningin nuevo riesgo de desarrollo o construccion (con excepcion de

las obras de ampliacion obligatorias requeridas por el regulador, si corresponde). CHATE cuenta con un grado de avance de
un 94% a febrero de 2017, y cualquier adicion futura a la cartera de financiacion consistira en activos operativos

Portfolio de Operacion de Celeo Redes

= = M Fot e Ingresos
Proyecto Ubicacion Descripcion Técnica Estimados 2018 Status
T Y T L I R e e e e Tl T o T e o L U T e T R I |
_ el o Subestaciones Alto Jahuel (sur Voltaje: 500kV Operativa I
_ Ll el de Santiago) a Ancoa Longitud: 256km HSD e emm COD: sep-2015 I
_ . |
_ e Subestaciones Alto Jahuel (sur Voltaje: 500kV Operativa |
_ =R ElCUiaAME de Santiago) a Ancoa Longitud: 256km R COD: ene-2016 _
I ] I
_ Sr it s . Voltaje: 500kV Cercano a Operacion |
_ 1%" Circuito CHATE Subestaciones Charrua a Ancoa Longitud: 198km UsD 17,8mm COD: sep-2017 (estimado) |
DATE Subestaciones Nueva Diego de Voltaje: 2x 220kV NA En desarrollo
Almagro a Cumbres Longitud: 52km COD: abr-2019 (estimado)
N A

| Proyectos incluidos en la cartera de financiamiento 11
celeoredes -
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EL SISTEMA DE ._._N>ZMZ”_H~MHOZ CHILENO CUENTA CON UN
MARCO REGULATORIO SOLIDO Y PROBADO

Sector de Electricidad en Chile

Generacion Transmision Distribucion

= Mercado Spot
= PPAs (regulados y e b (S S
no regulados) e

= Tarifas reguladas

= Mercado Spot
= PPAs (regulados y
no regulados)

Participacion significativa del sector
privado en los tres segmentos

AVI

Anualidad del Valor de
la Inversion

COMA

Costos de Operacion,
Mantenimiento y Administracion

N
celeoredes

Sector de Transmision
Marco regulatorio estable y favorable, desde la privatizacion en
los afios 1980s

Derecho perpetuo para poseer, operar y percibir ingresos por
activos otorgados a través de un proceso de licitacion, con
propiedad perpetua de los activos, a través de los Decretos

"

Tarifas reguladas (“VATT") con flujos de caja predecibles y
ajustados por inflacién. Férmulas de indexacion establecidas en
los Decretos, consideran la inflacién chilena y de EE.UU.

VATT es la suma de (i) la Anualidad del Valor de la Inversién
(“"AVI") —que remunera el Valor de Inversion de los activos
(“VI")-, y (ii) los Costos de Operacién y Mantenimiento ("COMA”")

Existen dos regimenes tarifarios:

— Tarifa Fija: determinada por la oferta ganadora en el proceso
de licitacion, dura 20 afios

— Tarifa Reajustable: basada en evaluaciones independientes
del VI, realizadas cada 4 afos, considerando una tasa real
de retorno después de impuesto de 7-10%

La vida Gtil de los activos es de 40/50 afios (equipos/lineas)

Ampliaciones obligatorias para mejorar la capacidad, seguridad y
calidad de la linea de transmisidn, pueden ser requeridas por el
regulador y cuentan con ingresos regulados asociados

13



LA NUEVA LEY DE TRANSMISION REFUERZA LAS
FORTALEZAS DEL MARCO REGULATORIO CHILENO

= |os pocos cambios regulatorios en el sector de transmision chileno han sido cuidadosamente disefiados para facilitar el
desarrollo y promover la inversion en el sector

= Uno de esos cambios se produjo en 2016, con la firma de la Nueva Ley de Transmision

= La nueva regulacion se aplicara gradualmente durante varios afios y no afectara las tarifas actualmente vigentes

Nueva Ley de Transmision — Principales Consideraciones

Revision

Tarifaria ®  Retorno del patrimonio después de impuestos de 7-10% (anteriormente 10% antes de impuestos)

5 A partir de 2019, los costos de transmision seran asignados a generadoras y distribuidoras (anteriormente asignados
solo a generadoras)

Multas por = Limite de la multa: el menor valor entre el 5% de los ingresos regulados del afio anterior para el respectivo tramo 6
Indisponibilidad 20.000 Unidades Tributarias Anuales (aproximadamente USD 16,8 millones)

Ampliaciones = | os ingresos procedentes de las obras de ampliacién reciben una tarifa fija por 20 afios, seguido de una tarifa
Obligatorias reajustable

= En cuanto a la ampliacién obligatoria, la regulacion proporciona visibilidad y fundamentos econémicos:

- Planificacidn del sistema a través de estudio de valoracion de las instalaciones de transmision permite anticipar expansion
con amplia antelacion

- Las ampliaciones obligatorias se remuneran con los mismos retornos reales garantizados de 7-10% después de impuestos
- [96]% de las ampliaciones obligatorias precedentes implicaron una inversion de USD 20mm o menos!

* Celeo Redes ha demostrado la capacidad de realizar obras de ampliacién obligatoria con la finalizacién exitosa del 29¢ Circuito de
AJTE, una de las mayores expansiones obligatorias registradas hasta la fecha

. "N, 1 Desde 2011 en el SIC y el SING. Fuente: Decretos de Ampliacion del Ministerio de Energia
nmmmo_.mnmu 2 Fuente: Decretos de Ampliacién del Ministerio de Energia 14
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LOS INGRESOS DE TRANSMISION SE BASAN EN LA
DISPONIBILIDAD Y PROPORCIONAN UN FLUJO DE CAJA
PREDECIBLE ;

Los ingresos no dependen de la demanda de electricidad, la utilizacion de la linea o la
participacion de mercado

Los ingresos se dividen aproximadamente dos tercios en USD y un tercio en CLP

1er Circuito AJTE y CHATE

USD mm = Ingresos anuales por AVI y COMA fijos por Decreto a 20 afios
100 - mFija mReajustable = Después del afio 20, los ingresos anuales seran revisados cada 4 afios en
el estudio de valoracion de instalaciones de transmision
80 = El aumento en los ingresos bajo régimen reajustable se debe a que el AVI
60 - ofertado en la licitacion - que rige los primeros 20 afios - es inferior al
valor de reposicion de los activos, que sera reconocido en el reajuste
40 A AJTE C1 AVI CHATE AV1 AJTE C1 + n_.,._.>4m COMA
¢ '56% | 44% 100%
ST (CLP \ USD uUsb

2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038 2041 2044 2047

2de Circuito AJTE

= Desde 2020, los ingresos anuales por AVI y COMA estan sujetos al

USD mm mecanismo de reajuste tarifario cada 4 afios
mFija WReajustable AJTE C2 AVI AJTE C2 COMA

25 ‘ .
20
15
10

5
f) = E| 240 Circuito AJTE fue completado antes de que la nueva Ley de

2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038 2041 2044 2047 Transmision entrara en vigencia y, en consecuencia, esta sujeto a tarifa

N reajustable cada 4 afios. Ampliaciones obligatorias futuras recibiran
celeoredes una tarifa fija a 20 afios 16



NUESTROS COMPRADORES INCLUYEN GENERADORAS DE
PRIMER NIVEL, Y EN EL FUTURO, DISTRIBUIDORAS

= El perfil crediticio promedio de la diversificada base de clientes de Celeo Redes se fortalecera a lo largo de la vida de los

bonos, debido a la expansién de la cartera de clientes

— Actualmente, cerca del 70% de la base de clientes son empresas de generacion que cuentan con grado de inversion

— Se prevé que la incorporacion de las empresas de distribucion —de alta calidad crediticia- comience en 2019

= El bajo riesgo de no pago de cualquiera de estos compradores es mitigado por la regulaciéon, que obliga a los otros
compradores a cubrir el pago de una eventual parte que incumpla, mientras que la parte que incumple es removida

Composicion de Ventas - 2016

Principales Clientes - A partir del 2019

36%
AES Gener Enel
Generacién =
CELTA—— Chile At
8% L
Pehuenche—— 29%

Colbun

G

e

Principales Clientes - Situacion Actual -

.

-

i

i
.
Lol

il
il
|
.
W
e
de

Compaiiia FELLER Humphreys Fitch .
Enel Generacion Chile AA - AA E
Colbun - AA- A+ .
AES Gener A+ - A+

Nota: todos los Rating en escala local

celeoredes

v.

Compaiiia FELLER Humphreys Fitch
Enel Generacion Chile AA 4 AA
Colbun - AA- A+
AES Gener A+ & A+
|Enel Distribucion Chile - - < i
m CGE AA+ - AA m
! Chilquinta = AA AA :
e ) e i
I” ™ " ™" Nuevos compradores
17



CELEO REDES CUENTA CON OPERACIONES DE CLASE
MUNDIAL Y SUPERA LOS ESTANDARES DE RENDIMIENTO

celeoredes

Operacion y mantenimiento de lineas de transmision de alta tension no es
una actividad demasiado compleja

Desde su operacion comercial, los Circuitos 1 y 2 de AJTE han alcanzado
una disponibilidad muy alta, de 99,94% y 99,99%, respectivamente, en
comparacion con la disponibilidad requerida de 99,85%!

La Sociedad Matriz proporcionara servicios de operacion y mantenimiento
para AJTE y CHATE

— Contrato a 5 afios con renovaciones automaticas de 1 afio

— Tarifa por servicios acordada previamente, ajustada por inflacion

—~ Traspaso de las multas de indisponibilidad sujetas al limite maximo
Historicamente, las multas de indisponibilidad sélo se han cobrado si hay
interrupcion en el servicio a los usuarios finales, lo que es un riesgo remoto

para AJTE y CHATE, dada la redundancia con otras lineas de transmisién en
las secciones donde operan los Proyectos

Nota del Ingeniero Independiente ﬂ

Las disponibilidades reportadas histéricamente se
encuentran dentro del rango que B&V esperaria par
a un proyecto bien operado y mantenido

Siempre que se siga el plan O&M de Celeo Redes,
B&V cree que AJTE debiese seguir alcanzando
niveles similares de disponibilidad

~ N

1 Reportada por CDEC-SIC, enero 2017

Subestacién Ancoa ubicada en Colbun. El activo de AJTE se extiende desde Alto Jahuel (sur de Santiago) hasta la subestacién Ancoa

18
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RESUMEN DE FUENTES Y USOS

= Las fuentes de fondos consisten en un financiamiento mediante los Bonos Serie A y un financiamiento en USD

= Cada financiamiento sera totalmente amortizable con vencimiento a 30 afios

= Con los flujos de la presente emision y del financiamiento en USD, todas las deudas existentes a nivel de las Filiales Restringidas
(créditos de construccion para AJTE y CHATE) seran totalmente repagadas

Total Fuentes (Consolidado) Usb (mm) % Total Usos (Consolidado) USD (mm) %

Financiamiento en USD 359,1 61% vmmo. y/o prepago de pasivos + costos y gastos 390,3 67%
asociados

Financiamiento en UF 215,5 37% Financiamiento de inversiones 49,7 8%

Liberacidén de cuentas de reserva actuales 11,5 2.0% Otros fines corporativos 146,2 25%

Total Fuentes 586,2 100,0 Total Usos 586,2 100,0

s N, Nota: Fuentes y usos son sélo indicativos, y estdn sujetos a cambios
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ATRACTIVA ESTRUCTURA DE LA TRANSACCION

Mejoras Estructurales

Principales Resguardos

Eventos de Incumplimiento

¥ Hedge natural por medio de dos tramos, uno en USD y
otro en UF

¥v" Dimensionamiento de deuda conservador

¥v" Bono amortizable para eliminar riesgo de
refinanciamiento

v Cascada tradicional de cuentas de financiamiento de
proyectos para controlar el manejo de los flujos de los
proyectos

v" Cuenta de Reserva O&M de 3 meses para asegurar la
continuidad de las operaciones en caso de interrupcion
temporal en el flujo de caja

v" Cuenta de Reserva del Servicio de Deuda de 6
meses para proporcionar liquidez adicional

v Presupuesto anual preparado con estimaciones de
ingresos y costos

— Variaciones significativas en costos deben estar
certificadas por el Ingeniere Independiente si fuera
razonablemente necesario

v" Contrato entre Acreedores para regular los derechos
de los tenedores de bonos en UF y otras obligaciones con
igual prioridad de pago

v Filiales No Restringidas y otros activos
operacionales pueden ser designadas como Filiales
Restringidas sujetas a las Limitaciones de Endeudamiento
Adicional

celeoredes

Obligaciones de Hacer habituales para bonos de proyectos

Obligaciones de No Hacer incluyen, entre otras:

v'  Limitacién de Endeudamiento Adicional

— RCSD pro-forma de 1,25 veces (tarifa fija) y 1,35x
(tarifa reajustable)

— Ratificacion de las clasificaciones de riesgo requerida
para el endeudamiento adicional para ampliaciones
obligatorias superiores a USD 25 millones en conjunto
y para cualquier endeudamiento adquiride de la
designacién de nuevas Filiales Restringidas

¥"  Limitaciones a los Pagos Restringidos

—  Restriccién al pago de dividendos si el ratio de
cobertura de servicio de la deuda es menor o igual a
1,15 veces para el régimen de tarifas fijas, y si es
menor o igual a 1,20 veces cuando la mayoria del
portfolio entra en régimen de tarifa reajustable

¥" Garantias: Las acciones del Emisor y Garantes; Documentos
materiales de los proyectos distintos de los Decretos; Todos
los activos y cuentas materiales del Emisor y Garantes;
Aprobaciones y permisos regulatorios; en la medida
permitida por la ley aplicable. Fondos provenientes de los
seguros de la cobertura integra de (i) pérdida fisica o dafios
materiales durante las etapas de explotacién y construccidn,
(ii) responsabilidad civil (iii) interrupcién del negocio. Pérdida
de pago y seguro adicional bajo polizas por (i) pérdida fisica
o dafios materiales durante las etapas de explotacion y
construccion, (ii) responsabilidad civil interrupcion del
negocio

v" Limitacién de constituir garantias

¥ Limitaciones de las Nuevas Inversiones relacionadas a
ampliaciones obligatorias

— EPC de precio fijo

—  Contratista EPC certificado por el Ingeniero
Independiente

Documentos de Financiamiento y se califica en su totalidad por referencia a éstas.

Incluidos, entre otros
¥" Mora o retardo en el page de capital o intereses

v Incumplimiento de covenants, incluidos:

— Incumplimiento por el Emisor o cualquier Filial
Restringida de cumplir cualquier obligacién
material bajo cualquier documento de proyecto

— Incumplimiento en la entrada en operacion
comercial de CHATE

— No obtener, renovar o mantener vigentes todas
las aprobaciones gubernamentales necesarias

¥" Cross default del Emisor y/o Filiales Restringidas,
fijado en USD 5 millones
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Nota: La descripcion anterior es un resumen de ciertas provisiones de los Documentos de Financiamiento y esta sujeto a todas las disposiciones de los



INGRESOS FLUIRAN A TRAVES DE UNA CASCADA DE
CUENTAS TRADICIONAL DE FINANCIAMIENTO DE
PROYECTOS

H o u Ingresos ﬁ e v Ingresos

AJTE CHATE

Gastos de operacion y Gastos de operacion y
mantenimiento mantenimiento

Cuenta de Reserva
Operacion y Mantenimiento

Gastos Generales
y de Administracion

Pago de Servicio de Deuda

Cuenta de Reserva de
Servicio de Deuda

Cuenta de Pagos Restringidos

_ St auvcmmiacnmo:om

/> Nota: La estructura ademads incluye una cuenta segregada para la finalizacién de la construccién de CHATE
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LOS BONOS ESTAN DISENADOS PARA ADAPTARSE
AL PERFIL DE FLUJO DE CAJA DE LOS ACTIVOS

FCLSD vs RCSD Consolidado

3,00x
v" Hedge natural. Tramo UF dimensionado en base a los o
i X
flujos en UF y tramo USD dimensionado en base a los flujos
en USD £ 2,00%
M 1,50x
v Ratio de cobertura creciente. Minimo RCSD de 1,25 @
4 . : " . 1,00x
veces para los flujos de efectivo de tarifa fija y, mas
conservador, de 1,35 veces para el RCSD para flujos de 0,50x
efectivo de tarifa reajustable 0,00x
© . O AV AR A0 D 4D L ok 40 4D WD b WP O D O b oM
22 wP . aP gl aF a9 4P o sk aF a0 4P ) W (R SR g
G R A Al S VIR R VR S S o S
Ingresos Totales mmmsm FCLSD UF === FCLSD USD RCSD
USD FCLSD vs RCSD UF FCLSD vs RCSD
Q0 = - 3,00x
BO Fm e
FO == e e ) 2t 7O mmmm e e e - 3,00x
B0 [mosmensacemsssessss s e nosahosymp b iR -k 2,00x L i i i iy S T e S R e T 2,50x
£ 50 1,26x1,26% _1,26x 1,27x 1 Tl e e e A S H_um&.‘wmuﬂfw.lmm:um%um.nmx J
E 2% I asx 126x1,26x ) Y 1,274,284,28 - 2,00
! - 1,50x = 1,27x1,27:4,28, 284 58x1 28x1,28%30% 4
@ 4 £ 40 T mexw..wmx. ||||||||||||||||||||||| 1
a = ' b 1,50x
1,00x @ 30 -- ]
= N T+ 1,00x
0,50x% Iy + 0,50x
0,00x = -~ 0,00x
© L, O A A0 DD A A> Lo D O v.v. © B O A M
N2 P qP gV o af aP aP o o af o2 Ok PR Lo,
O S S S I R Sl G R
2V b . s ELSD D RCSD Ingresos UF mmm FCLSD UF === RCSD
ngresos R
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...Y ESTAN ESTRUCTURADOS PARA RESISTIR MULTIPLES
SENSIBILIZACIONES

= Se modelaron diversas sensibilidades operativas para ilustrar el impacto limitado en el ratio de cobertura del servicio de
deuda
— Los gastos de O&M aumentan en un 20% respecto de las proyecciones
- Operacion comercial de CHATE se retrasa en 6 meses
— La valoracién de cada activo se reduce en un 20% en cada fecha de recalculo de tarifas

= Incluso cuando todas estas sensibilidades son modeladas simultaneamente, los ratios de cobertura del servicio de la deuda
siguen siendo robustos

Impacto Combinado de las Sensibilidades

. - 3,00x

100 oo o oo + 2,50x

BO [-mmmmmmmmm e e -+ 2,00x Métrica Valor
E 1.21x 12% 1,11 en diciembre 2038

135538 il = ,11x en diciembre

M 60 -{igaizix;mextA7x A9 10x X1,17x1,14x 1,12 A% 1 1,50x RCSD minimo 5039
2]
= RCSD promedio [EREEX

40 1,00x

20 0,50x

. 0,00x

©,9 O AV Ak A0 D A0 AV A Ao D O © & O S M
S A i U i e i i i i X O D
$ P F S F S S S

Ingresos Totales mm FCLSD = RCSD
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RIESGOS MITIGADOS POR UNA SOLIDA ESTRUCTURA
FINANCIERA Y CONTRACTUAL

Riesgo Mitigante
¥" Bajo riesgo operacional
¥v" Importante robustez del sistema
bz v i
Operacién y Contrato O&M a precio fijo
Mantenimiento ¥ Dada la simplicidad de las actividades de operacién y mantenimiento y el nimero de operadores con experiencia en Chile, esperamos que cualquier reemplazo
requerido del contratista de operacién y mantenimiento en caso de incumplimiento plantearia pocas dificultades
¥" Cualquier multa por indisponibilidad se traspasa al contratista de operacién y mantenimiento sujeto a un tope de 12,5% del pago anual por operacion y
mantenimiento
v CHATE ha obtenido todos los certificados de que no existen acciones pendientes relacionadas con las Servidumbres del proyecto
¥" La recaudacién obtenida por el financiamiento se utilizard para pre-financiar la inversién remanente de CHATE, en una cuenta segregada, requiriendo la
Construccién y validacién del Ingeniero Independiente antes del pago
Permisos en v Contrato EPC back-to-back con Elecnor Chile S.A. como Contratista EPC (con Garantia EPC de Elecnor S.A.)
CHATE ¥v" Holgura temporal. A pesar del bajo riesgo de retraso en la construccion de las lineas de transmisién que han obtenido su permiso medioambiental (RCA) y
servidumbres, el cronograma de construccién EPC proporciona una importante holgura para retrasos con respecto a la fecha establecida en el Decreto (5 meses)
v" Validacién del Ingeniero Independiente. Monitoreo continuo del avance de la construccidn
v" Usuales para financiamiento de proyectos de este tipo, entre ellos, en la medida permitida por la ley, una garantia de primer grado sobre:
— Las acciones del Emisor y Garantes;
— Documentos materiales de los proyectos distintos de los Decretos;
— Todos los activos y cuentas materiales del Emisor y Garantes;
Resguardos y — Aprobaciones y permisos regulatorios; en la medida permitida por la ley aplicable
Garantias — Fondos provenientes de los seguros de la cobertura integra de (i) pérdida fisica o dafios materiales durante las etapas de explotacién y construccion,
(ii) responsabilidad civil (iii) interrupcién del negocio
v' Pérdida de pago y seguro adicional bajo pdlizas por (i) pérdida fisica o dafios materiales durante las etapas de explotacién y construccion, (ii) responsabilidad
civil (iii) interrupcion del negocio
v" Negative pledge sobre Decretos de proyectos y cuentas por cobrar del Emisor y Filiales Restringidas
Liauid ¥" Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de los proximos 6 meses (amortizacion mas intereses)
iquidez
¥" Cuenta de Reserva para Operacién y Mantenimiento de los proximos 3 meses
Endeudamiento v' Criterios de endeudamiento adicional y mantencién del perfil crediticio. Covenants que rigen endeudamiento adicional relacionado con (1) ampliacién
Adici | obligatoria, o (2) ingreso de una nueva Filial Restringida (como la potencial entrada de DATE con posterioridad a su operacién comercial), incluyendo las pruebas
crona de RCSD pro-forma vy la ratificacidn del rating*
¥v" Restriccién al pago de dividendos si el ratio de cobertura de servicio de la deuda es menor o igual a 1,15 veces para el régimen de tarifas fijas, y si es menor
Pagos o igual a 1,20 veces cuando la mayoria del portfolio entra en régimen de tarifa reajustable
Restringidos v

N
celeoredes

1 El endeudamiento adicional relacionado con la expansién obligatoria esta sujeto a la ratificacion en la clasificacion de riesgo si dicho endeudamiento,
junto con el endeudamiento vigente relacionado con la expansion obligatoria, excederia los USD 25mm

Las distribuciones de dividendos, que no estén relacionadas con los ingresos de la Oferta, estan sujetas a la terminacion del proyecto CHATE
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TERMINOS Y CONDICIONES

Linea

Cédigo Nemotécnico

Accionistas

Clasificacion de Riesgo de la Linea

Monto Maximo a Colocar

Fecha Inicio Devengo de Intereses
Fecha Inicio Prepago
Fecha de Vencimiento

Condiciones de Prepago

Amortizaciones de Capital

Cuentas de Reserva

Uso de Fondos

damiento Adicional

Celeo Redes Operacion Chile S.A. ("Celeo Redes” o la “Compafia”)
Serie A (en tramite de inscripcién)

s

BCELE-A

= Elecnor S.A. ("Elecnor”, 51%)
* Algemene Pensioen Groep NV (“APG", 49%)

Todas las filiales definidas como “Filiales Restringidas”, incluyendo Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. ("AJTE") y Charrida Transmisora
de Energia S.A. ("CHATE"), a la fecha de emision

AA- (S&P) / A+ (Fitch)
Senior @mﬂm:ﬁ_wmum

Usuales para operaciones de financiamiento de proyectos de este tipo, incluyendo prenda sobre: las acciones del Emisor y Garantes, los
documentos materiales de los proyectos (distintos de los Decretos de proyectos), los Activos y Cuentas del Emisor y Garantes, las
aprobaciones regulatorias en la en la medida permitida por la ley aplicable; indemnizaciones por seguros y designacién como beneficiario
adicional de pdélizas de seguros

UF

3,35%

UF 5.410.500

30,5 afios

12,6 afios

Semestrales

22 de diciembre de 2016

22 de diciembre de 2021

22 de junio de 2047

Make Whole: mayor valor entre (i) Valor Par y (ii) Tasa de Referencia + Margen de 80 bps

Amortizaciones semestrales modeladas determinadas con base en un un ratio de cobertura del servicio de la deuda ("RCSD") de al menos
1,25 veces para flujos de caja sujetos al régimen de tarifa fija y de al menos 1,35 veces para los flujos de caja sujetos al régimen de tarifa
reajustable

= Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda ("CRSD") de los préximos 6 meses del servicio de deuda (amortizacién més intereses)
= Cuenta de Reserva para Operacidén y Mantenimiento ("O&M") de los proximos 3 meses de costos operativos y de mantenimiento

67% al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades Filiales, y de los costos y gastos asociados, 8%
para inversiones del Emisor y/o sus filiales y el saldo a otros fines corporativos del Emisor

Restriccion al pago de dividendos si el ratio de cobertura de servicio de la deuda es menor o igual a 1,15 veces para el régimen de tarifas
fijas, y si es menor o igual a 1,20 veces cuando la mayoria del portfolio entre en régimen de tarifa reajustable (enero 2036)

Permitido en relacién a obras de expansidn obligatoria o designacidon de nuevas Filiales Restringidas, sujeto a un RCSD pro-forma, limites
predefinidos y otras condiciones 26



CALENDARIO TENTATIVO

R A T O
3 4 5 6 7

Reuniones one-on-one

Feedback y due dilligences inversionistas

15 16 17 18 19 Construccion del Libro de Ordenes
22 23 24 25 26 Fecha Estimada de Colocacion
29 30 & Dia feriado

N
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APENDICE A:
OUTPUT DEL MODELO FINANCIERO



MODELO FINANCIERO - SUPUESTOS CASO BASE

= Deuda Total: USD 574,6mm = Reajuste tarifario: Basado en la inversion inicial ajustada por
— Tramo UF: equivalente aproximadamente a USD 215,5mm, Ly
dimensionado en base al flujo de caja disponible para el servicio — Supuesto de IPC de 3,0% - 3,5%

=taesdaiiniexae e atin — Supuesto de CPI de 1,8% - 2,25%

— Tramo USD: equivalente en USD 359,1mm, dimensionado en
base al flujo de caja disponible para el servicio de la deuda
indexado a USD = Fecha esperada de operacion comercial CHATE: septiembre 2017

= Disponibilidad: 99,9% durante la vigencia de los bonos

= Perfil de amortizaciones:
— Semestrales

— Dimensionamiento con un RCSD objetivo de al menos 1,25 veces
para los flujos de caja sujetos al régimen de tarifas fijas; y de
1,35 veces para flujos de caja sujetos al régimen de tarifas
reajustables

— Vencimiento en 30 afios
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OUTPUT DEL MODELO - CASO BASE

2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 mcmmimog_mouc 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037

Total | 2017 | 2018 7 2019 _ 2020 | 2021

Ingresos AJTE 1C 1.571 20 20 21 21 21 22 22 23 23 24 24 25 26 26 27 27 28 29 33 44 45

Ingresos AJTE 2C 632 10 11 1 18 18 18 19 1" 12 12 12 12 13 13 13 14 14 14 15 15 15 17 19 21 23
Ingresos CHATE 1176 4 18 18 18 19 19 20 20 21 21 22 22 23 23 24 24 25 25 26 26 28 36 41 45 49
Opex AJTE 1C (15 3 @& @ BB @ @ ¢ » B ‘B @B @ @ ‘@B @ @ @ @ @ @ @ @@ G ©@ ©
Opex AJTE 2C (85) (1) 1 (1 (1) (1 (1 (m M (1) (1) (1) (1) (1) 0] (1) M M o (1 a m (2) @ @ @
Opex CHATE g M @ @ @ @ @ & @ & 6 e e &’ @ W @ @ 4 W @ @ B’ e
Finco opex (z1)  (9) © (0) © (0) ©) @ (O @ (1 (1) (1 (M (1) m M (m o (1 (M (1) (m (O @
Otros Opex (19 (@ (© (© (@ (© (© (@© (@© @ (@ @ @® " W @ @ @ @ @©@ @© @ m " M M
Cuenta de recuperacién anticipada de IVA 8 - 8 - - - - - - - - - - - - - - - = = - - = = o =
Impuestos (603) 1 - - - = - - = < 5 o G = = (6) (10) (13) (13) (14) (18) (19) (24) (30) (34) (36)
CoshFlowavalisblotorDobiSoricn 2375 81 % A @ B @ ® @ & @ W 5w m 4 & & & & % w @ w © W]
Financiamiento USD - Interés & WhT (453) (14) (21) (21) (21) (21) (20) (200 (200 (200 (19 (19) (19) (18 (18 (17) (17) (16) (16) (15 (15) (14) (8) 0) - -
Bonas UF - Interés (1) (5) @ (M @ M @ @7 (|6 (€ (© (6 ¢ @\ @© © € © (© © (& & @ O = &
Financiamiento USD - Amortizacion (359) - ®& @ @ @ @ @ @ & e " @® @ (W (9 @ @ (@ (10 (12 (4 (23 (86) : =
Financiamiento UF - Amortizacion (317) (0) (4) (4) (10) (10) (11) (11) (6) (6) (7) (7) (7) (8) (8) (6) (6) (&) (6) (8) (12) (12) (17) (10) - -
Variacion Cuenta de Reserva Q&M 2 . = . L = = = 2 = = = = = = - - o = = 1 = S 2 2 P
Variacién Cuenta de Reserva Servicio Deuda 14 (2) (1) (3) (Q) (0) (V)] 3 Q) (0) (0) (0) (0) (0) 2 0 1 (0) (0) (4) (0) (1) (0) 27 = g
Devolucion de Impuestos 10 - - - - - - - - - - - - - - - 2 1 1 1 1 1 - - - -
Ingresos Financieros 291 1 3 4 5 6 6 6 7 7 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8

EIEaED
51 57 64 68

RCSD 125x 1,29x 1,25x 1,27x 127x 1,27x 127x 127x 127x 127x 127x 127x 127x 127x 127x 1,25x 127x 127x 128x 132x 134x 1,35x 135x nfa nla

N

Nota: Las cifras de 2017 se han simplificado para excluir flujos de caja resultantes del refinanciamiento
celeoredes
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GLOSARIO

. AJTE: Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A

. AVI: Anualidad del Valor de Inversion, anualidad calculada sobre el VI a una tasa de descuento determinada de acuerdo con los param
etros establecidos por la Ley General de Servicios Eléctricos de Chile y durante un periodo de tiempo determinado por la vida Util esti
mada del activo

. CPI: Indice de Precios del Consumidor en Estados Unidos
. CHATE: Charrta Transmisora de Energia S.A.
. CNE: Comision Nacional de Energia
. COMA: Costos Anuales de Operacion, Mantenimiento y Administracion segun se definen en la Ley Corta
. Contrato EPC: Contrato que incluye el disefio, los suministros necesarios y la construccion de un proyecto
. FCLSD: Flujo de Caja Libre para el Servicio de la Deuda
. Filiales Restringidas: a la fecha de emisidon de la Serie A, AJTE y CHATE
. IPC: Indice de Precios del Consumidor en Chile
. LLCR: “Loan Life Coverage Ratio”, es el ratio de cobertura del servicio de la deuda durante la vigencia del crédito
. O&M: Operacion y Mantenimiento
. COD: Operacién Comercial
. PPA: "Power purchase agreement” son contratos de compra-venta de energia
. RCSD: Ratio de cobertura de servicio de la deuda
. SDEC: Superintendencia de Electricidad y Combustibles
. SIC: Sistema Interconectado Central
. SING: Sistema Interconectado Norte Grande
. STN: Sistema de Transmisién Nacional
. VATT: Valor Anual de Transmision por Tramo, que es la suma de la AVI y el COMA
N
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DATOS DE CONTACTO

BBVA Debt Capital Markets

BBVA Corredora de Bolsa - Intermediario — Agente Colocador
Deneb Schiele 2679 2456

Mauricio Bonavia 2679 2049
Executive Director — Gte. Gral. mbonavia@bbva.com Executive Director — Head of DCM dschiele@bbva.com
Sergio Zapata 2679 2775 Rodrigo Sirhan 26791253
Vice President — Responsable Renta Fija szapata@bbva.com Analyst rsirhan@bbva.com
Gonzalo Martinez 2679 1474
Associate - Operador Senior gmartinezb@bbva.com
Diego Pino 2679 2774 BBVA Project Finance Chile
Associate - Operador Senior dpinom@bbva.com
2679 2774 Carlos Lopez 2679 2275
carlos.lopez.rabadan@bbva.com

Diego Susbielles
Senior Analyst - Operador Senior

Executive Director — Head of Project Finance Chile

JP Morgan Debt Capital Markets
1212 834 3000
raimunde.langlois@jpmorgan.com

Raimundo Langlois
Managing Director

Juan Camilo Ocampo

1212834 7316

Associate
Caroline Rouse 1212 834 4891
Analyst caroline.rouse@jpmorgan.com

JP Morgan Corporate & Investment Banking

Francisco Mobarec 2425 5439

Executive Director francisco.mobarec
Jorge Ayala 2425 5439
Associate jorge.ayala@j
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