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Ref.: Respuesta Oficio N°20.190 de fecha 29 de julio de 2014.
De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, y conforme a lo solicitado en el Oficio N°20.190 de fecha
29 de julio de 2014, venimos en acompafiar copia de los avisos publicados con fecha 1 de
agosto del presente en el Diario Financiero y La Tercera, en virtud de los cuales nuestra
representada, Banco BTG Pactual S.A. complement6 los avisos de cambio de controlador
indirecto publicados con fecha 23 de julio del afio en curso en los mismos diarios antes
mencionados.

Desde ya quedamos a su disposicidn para aclarar o complementar cualquier
informacion que usted estime necesaria o pertinente.

Atentamente,
A‘p{?‘no Pulido Astoreca
BANCO BTG PACTUAL S.A
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" ElInter de Mildn que espera a Gary Medel es un equipo que busca cabecillas tras las salidas de Javier
Zanetti y Esteban Cambiasso. Con el técnico Walter Mazzarri, quieren volver a la elite. S6lo falta definir
la cldusula de salida de Pitbull para oficializar el traspaso por cuatro afios. Por Luis Rivera y Ramiro Fuenzalida

| anueva filosofia nerazzurri

A palabra de revolucién futbolistica. Ya to puesto en la Serie A.
Gary Medel dejaronelclublosargenti- “Elobjetivodellnter parala
pesé tantc mnoslavier ZanettiyEsteban temporadaesclasificarala
que final- Cambiasso, donde este @l- Liga de Campeones y creo
mente termi-  thmo quedard comoantece-  que se puede hacer con la
né por jugar sor del chileno. El entre- llegada de Medel exielcen-
ddndeélque- nador Walter Mazzarripa- tro del campo”, confesé
ria. Inter de Milin serd su  sard de un jugador muy hace unos dfas Thohir.
nueva escnadra y s6lores-  técnico, como el Cuchuy, a
tan detalles contractuales uno netamente aguerrido A liderar el proyecto
para que el conjunto lom- como Medel, quienincluso  El asidtico estd obsesiona-
bardo oficialice el ansiado no tiene problemas para doconel chilenoy ademds,
traspaso. Unodelospuntos  actuar como Gnico medio- otros directives como Ja-
que ain 0o ha zanjado 1a campista de contencién, vier Zanetti e Ivin Ramiro
directiva de los nerazzurri  mezclando las funcionesde  Cérdoba, le han dado el vis-
eslacliusuladesalidaque quite y distribucién. to bueno a las tratativas,
le establecers al jugador. Actualmente, Inter nece- luego de la brillante Copa
El agénte del Pitbull, Fer- sitade unrevulsivoyelti- del Mundo que realizs.
nando Felicevic, estdacar- monelasidticocreequecon  Asimismo, desembolsar
gode las negociacionesy eloriundo de Conchalipo-  los 13 millones de délares
las préximas horas debe- drd conseguir que el elen- que pretende recaudar el
ria ya deberfa tener en su  eo Italiano retorne a la  Cardiff City porla carta del
poder el contrato. competencia internacional polifuncional futbolista
El astro de la Roja opté de elite. Por ahora, el ex formado en las divisiones
porelelenco propiedaddel  equipo de Ivin Zamorano Inferiores de Universidad
empresario indonesjo Erick  estd inscritoen la fasegru-  Catélica, no parece un
Thohir, porquellegaapar- pal de la Europa League, montomuyaltoparalains-
ticiparactivamenteenuna pues sélo alcanzé el quin-  titucién, pesea quehacon-
—
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De. ieuio 84 de la Ley N°18.045, v en la Norma de Carécter General
N'iMdehSwenmmdeVdomySegums(“SVS'j Banco BTG Pactual SA. (en adelants tambin
o “irformante”), con fecha 23 da julie del afio curso, comuinicd por medio da aviso, publicado en este
mismo diarle, qnmmmmhméndaidqmﬂramvésdamaﬂm -aticoirol de BSE

8.A., sociedad y 4 I3 leyes de Sulza fen adelants también
'BSI'} quaasuvezulamccm!m&bwmaﬁr\dm
Pensiones Planvital S.L(mndemtatam m‘mvmmmbapdwesldalﬁsgxmde

Vaora Por medio def pmems, 1l vieng en pl dicho avss, an el sig

1. Forosa de Tamar o) L
1 88,114% de la p de Planvital &9 por Asesoria Los Qlmos SA
sntiedad i a las leyes ce Chila, A su vez, Asesaria &

¥y axistente
Inversiones Los Olmos S.A es controlada en un 99% por Atacama | nvzﬂmmts Umited, socledad
extranjera congtituids conforme a las layes do las Isias’ e Atacarma
Investments Limited. con un 44,16% de sy propiedad y & 100% de los derechos a voto, es la
sociedad bancaria suiza BS| SA Esta Gitima es coftrolada en un 100% por fa socieded Participatie
Magtschappi; Graafschap Holland NV,

2. Maonto y Condiciones de ha Operdcitn,
Un vez que ke perfeccions !a adquisicion del 100% de las acciones do BSI, #f informants, a iravés de
i tifial qus realice la compra ds las acclones de BSI, adquirn: ef contral indirscto de 1.448.583.571
acciones da Pianvital de propiedad de Asssoria xlnvasbnea Los Oimoss,A. quqcorrsspommal
88,114% def capital suscrito de Pianvital. E! plazo para es de
sproximadamerte § meses, 4 partir de sstafwra, sin perxmcm ce qLe dlchu plnn m—Sa emencerss
de no cantar dentro dei misme can s

4. de las que tomar sl Control
E! infarmante es controtado por BTG Pactuel Hoiding S.A, sociedad de inversiones, constittica y
validaments existante conforms a las layes de Brasll, numero de identificacién tributario de Srasil
ndmero 16.923.227/0001-82, domiciliada en Avanida Brigadeiro Faria Lima N° 3.477, pisa 14, cddigo
postal 04538-133, S3o Paulo, Brasil. Dicha scciadad 3 sontrolada por: Andrd Santas Esteves, quien
un posee un 28,7% de ia propiedad y 57,495 de [cs cerechos a vote; Marcelo Kallm, quisn posee un
£,7% defa propiedad y un 7.8% de los derechos a voto; Roberta Balls Sallouti, quien posee un 5,7%
de la prapiedad y un 7,8% de log derechos a voto; JamssMarcusdeOhma. quien posed un §.5%
delaprapndadyun16% de los derechos a voto; BTG Par Holding LLC quien posee un 4,3% dela
yun 6,2% de los derechos & votn; y Artonio Carlas Carta Porto Filho, con un 3,4% de la
;mpzedad ¥ un 5,6% do los derechos a voto, nodos los otros accionistas poseen menos de un 4%
propiedad y/o derechos a voto, . . .

millones ganard por tempeora-
dael mejorjugador delase-
teccion chitena enet Mundiak

escuadras ha defendido etju-
gador de ConchaliUniversi-
dad Catélica, Bocaluniors, Se-
villay Cardiff City.

mundiatestiene en el cuerpo
elmediocampista. Uno Sub
20,en2007, y dos adultos,
Sudéfrica 2010 y Brasit 2014.

vivido eon problemas eco-
ndémicos en el dltimi tiem-
po. Muy atris quedd la épo-
ca en que invirtieron en
grandes nambres como Ro-
nalda, Clarence Seedorf o
Roberto Baggio.

De todas maneras, el Inter
seguird cambiando y para
ello trabajan. Antafio, era
una escuadra plagada deju-
gadores argentinos de maxi-
mo nivel, pero en el iltimo
tiempo ha elegidoa brasile-
fios de mediana categoria,
como fuan Jests o Jonathan;
a valores de la peninsula de
los balcanes, como Zdravko
Kuzmanovi¢ o Mateo Kova-
&é; oajovenes transandinos
camo Rubén Botta, Ricardo
Alvarez y Mauro lcardi,

Sin embargo, con Mazza-
1ri como duefio del buzo de
entrenador, en la presente
época de fichajes, €l estra-
tega se ha inclinado por el
francés Yann M'vila o el re-
torno del nigertano Joel
Obi. También, €l ex técni-
co de Napoli sclicité con-
tratar al defeasor central
serbio, ex Manchester Uni-

. ted, Nemanfa Vidic.

Por ahorz, a Mazzarri le
urge la llegada del selec-
cionado nacicnatl, pues en
la gira en Estados Unidos,

su oncena no ha logrado
ganar. Empaté 1-1 con el
Real Madrid y cayd en pe-
nales cont Manchester Uni-
ted (0-0 er los 90°). Mafia-
na)uega con la Roma.

El salarioc que el ex futbo-
lista de Boca Juniors y Se-
villa alcanzard los 2,5 mi-
llones de ddlares por tem-
porada (unos 120- millones
de pesos cada 30 dfas) y el
contrato es por cuatro anos,

Las tres grandes ligas

A pesar de la dura compe-
tencia que tendrd Interenla
lucha por el Scudetto fren-
te a Juventus, Roma y Napo-
li, de seguroerazzurti Gary
Medel dejard la vida por ga-
nar su primer titulo como
profesional. Con 26 afios y
siete como futbolista de pri-

mer nivel, nunea ha conse~ i
guido ser campedn en log

cuatro equipos que ha de-
fendido: Cat¢lica, Boca Ju-
mlors, Sevilla y Cardiff.
Ademss, con el paso al
elencolombardo se convir-
tidenelsegundo chileno en
actuar en las tres grandes
ligas del mundo (a italiary:
la inglesa y la espafiola),
detrds de Alexls Sinchez,
hoy entrenando ya con el
plantel del Arsenal @
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PROPUESTA PUBLIC’A
RECTIFICACION

'OBRA: "RENOVAGION DE REDES DE AGUA POTABLE Y
ALCANTARILLADO. ARC 2014"

OFERENTES: Podran participar en esta licitacidn las personas
aaturales Q juridicas, que cumplan can los siguientes reguisitos:
Contratistas inscritos en o Regiso de Contratistas de OThras
Mayores cat MOP, an segunda ctworh o Bupeﬂnr Regnstm 5

O

enla

inslalacién de wbarins de HDPE en red% pubkcas de agua potable,
©oR un-MiNimo de 5.00C mi. instalados en los dlEmos tres (3) afios

VENTA DE ANTECEDENTES: Los Antececentss de la propuesta
podran ser adguiridos desds ot 1 de Agosto de 2014.. E! valar de los
antecedentss es de § 200.000 (1.VA. inciuida). Mayar irfornacidn se
sncortrari disponile en nuestra pagina www.aguasdsisitiplana.cl,

Pars consuitas comunicarses con o 057 - 2403680,

APERTURA DE LAS QFERTAS: La epfiega do los sobres y la
epertura de la vferta econdmica ge realizardn en las cficinas de
Aguas del Atiplano S.A., ubicadas en calls Antbai Pinto N° 375,
Iquique; e dia 28 de Agosto de 2014, a las 15:00 horas.

600 - 570 - 8000

i| www.hogardecsisto.cl
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COMENTARIO EDITCRIAL

El dilema de la
interminable
deuda de Argentina

La disputa de doce afios
de Argentina con un grupo
de hedge funds que se afe-
rrz al pago completo de los
bonos argentinos impagos
estd resultando ser una de las
reestructuraciones mas impro-
ductivas de la historia.

Durante los ditimos aftos
una estéril batalla legal librada
en Jos tribunales de Nueva
York ha acosado continuarmen-
te fas reestruciuraciones que
permitieron a Argentina seguir
adelante luego de su default
por US$ 95 mil millones en
2001. Basando sus falios en
una estrecha definicion de fa
cldusulz pari passu que garan-
tiza un tratamiento equitativo
para 1ogos los bonistas, jueces
en EELL han declarado ilegal

que Argentina pague a los
tenedores de bonos reestructu-
rados a menos gue incluya un
pago tatal a los holdouts, los
bonistas que nc participaron
en los canjes.

Esta semana, ia disputa
alcarzd un friste climax. De-
cidida a no doblegarse ante
las demanidas de los holdous
y, en consecuercia, incapaz
de mantener [os bonos rees-

El caso de Argentina
ilustra la necesidad
de una mejor ma-
nera de gestionar
fos incumplimientos
soberanos.

tructurados vigentes, Buenos
Alres subié Tas manos, déndose
por vengida en su intento de
pagar a s acreedores bajo la
ley da Estados Unidos.
Ninguna de las partes pue-
de reclamar la superioridad
moral. Un punto centrai en
&l argumento de Tos holdouts
es que Argentina presioné a
sus acreedores 3 aceptar un
manumental recorte de US$
0,25 por déilar. Sin embargo, si
se afaden garantias vinculadas
ai crecimiento econdmice, los
pagos han sido en algunos
casos de mucho mds valor,
De mayor relevancia sisté-
mica, ios puntos iegales a favor
de los fondos de cobertura han

Hlevado a una situacién en la.

que serd mds fici para otros
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ADMINISTRADORA DE FONDQS DE PENSIONES PLANVITAL 3.A

POR
BANCO BTG PACTUAL S.A

De confermidad con io dispuesto en el acticule 54 ds la Ley N°18.045, y & 1a Normma de Cerdcter
General N*104 de la Superintendencia de Valores y Segures ("SVS7), Banco BTG Pactual SA
(en adelante tambign ef “tnformante™, con fecha 23 de julic del afio curso, comunicd por madia de
aviso publicado en este mismo diario, que ..elebm un acierdo con la m'encion ue adquirr, a ravés
de una filial, el control de BS1 S.A., ida y valid alas
ieyes de Suiza (en adelante también “BSI"), que a su vez es la sociedad cortroladora indirects
do 3 Sotiedad Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. (en adelante también
*Planvital”} inscrita bajo i N° 661 del Registro de Vaiores, For medio dei pressnte, e! informante
viene en complementar dicho aviso, en ol siguiants sentido!

1. Forma de Tomar ef Control.

E186,114% de ia propiedad de Planvital es confrolada por Asesoria ¢ inversionss Los Cimos S.A,
sociedad constituida y validamente existerte conforme 2 fas lsyes de Chile. A su vez, Asesoria ¢
Inversiones Las Olmos S.A es controlada en un 33% porA:awna Investments Limited, sucledad
extranjera constituida corforme 8 les leyes de las islas =] da
Atacarma investmenis Limited, con un 44,16% de su prcpeedad ¥ &f 100% de Jos derachos a vato,
es 13 sociedad bancaria suiza BSI S.A. Esta (itima es controlada en un 100% por la saciedad
Participatio Maatschappij Grazafschap Halland N.V.

2. Monto y Condiclonss de l2 Operacién.

in vez que se perfeccione la adquisicin det 100% ce las acciones ds BSI, ¢ Informante. 8 través de
Iz filial que realice la compra de ias acciones de BS, adquirsa ¢! control indiracto de 1.448.583.571
acciones da Planvital de propiedad da Asesoria e Inversiones Los Ofmos S.A,, que comesponden at
86,114% det capital susorita de Planvital. E) plazo astmado para perfeccionar la transaccion es de
aproximadzaments 6 meses, a partiy de esta fecha, sin perjuicio de que dicho plezo podria extenderse
de no contar den're del mismo con las aunrizaciores periinentes en kas jurisdicciones respectivas.

4. identificacitn da ias personas que pretenden tomar of Control.

E! informante es controlgdo por BTG Pactual Holding S.A, sociedad de inversionss, constituida
y validaments existeste conforme a les leyes de Brasil, nimero de identficacion tributaric de
Brash nlimero 10.823.227/0001-62, domiciliada en Avenida Brigadeiro Faria Lima N° 3.477, pisa
14, codigo postal 04538-133, Sac Paulo, Brasd, Dicha sociedad es controfada por; André Santos
Esteves, quien un posee Uni 28,7% de [a propisdad y 57,4% de ks derechos a volo, Mercelo Kalim,
qmenposaeunﬂ%delapmmadadyun 7.8% de los derechas a voto; Reberto Balls Sallouti,
quien posse un 5,7% de {a propiedad y un 7,8% de los derechos a voto; James Marcos de Oliveira,
quien posee un 5,5% de la propiedad y un 7.6% de log derechos a volo; BTG Par Holding LLC quien
poses un 4,3% de la propiedad y un 6,2% ds los derechos a voto; y Antenio Carlos Cante Porio
Fitho, con un 3,4% de la propiedad y un 5,6% de los derechos a voto. Todos los otros accionistas
poseen menos de un 4% da la propiedad y/o derechos a vole.
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FINANCIAL TIMES ___

i caso slenta en precedente
que hard mds icll para otros
Inversionistas bloquaar futuras

resstructuraciones sobaranay, un
escenann pocy ALSNCIOSD.

holdouts blaquear futuras re-
estructuraciones soberanas, un
escenario poco auspicioso.

En tanto, la presidenta
Cristina Femandez se ha de-
leitado en su actitud ds “ro
pagaré, no puedo pagar”.
Si bien esto es central en su
imagen politica de alguien
que se enfrenta y derrota a
los inversionistas, tambidn es
falsa, Las reestructuraciones de
Asgentina no han reabierto los
mercados internacionales, La
mayor preocupacion es que
su Intransigencia plantea una
verdadera amenaza para el
bienestar sconémica de sus
compatriotas.

Aunque la consecuencia
inicial ha sido moderada, el
default de Argentina proba-
blemente conduzca a una
restriccidn en el financia-
mientn para ! comercio y
mayores costos de crédito.

Argentina na tiene opciones
faciles. Reestructurar toea su
deuda en bonos emitidos 5ajo
las Jeyes Iccaies seria una
forma de burlar a los molestos
holdouts y a los ribunales de
EEUU. Pero, los costos serfan
enormes. Un-default general
podria bioquear ai pais de
los mercados de capitales
durante afies en momentos
en gue necesita el capital
interpacional para desarrollar
sus yacimientos de gas.

Esonas deja laaltemativa de
negociar, io que también con-
Heva dificultades. Argentina
s@ expondria a tas demandas
de otros holdouts, lo que le
costaria a Buencs Alres US5 15
mil mitlones. Otm problema a5
la llamada clausufa RUFO en
los bonos reestructurados, que
prohibe a Argentina ofrecer 2
los inversionistas mds que fos
US$ 5,30 por diSlar que pags
a los titulares que aceptaron
la reestructuracién.

Esto ne beneficia 2 nadie.
Mientras tanto, los holdouts
siguen acumulande honora-

rios de abogadus por lo que
probablernente quieran fina-
lizar la batalfa. Existen {ineas
generales para un acuerdo.
Argentina podria satisfacer
el reclama de los holdouts, o
alguna figura de compromiso,
con bonos frescos, emitidos
en forma diferida para eludir
la cldusuia RUFO que expira
a fin de afio. Todos los hol-
douts podrian ser invitados,
resolviendo el problema para
siempre.

Que esto se pueda acar-
dar con rapidez, si acaso,
es otro asunto. De hecho,
el caso ilustra una vez mds
I3 necesidad de una mejor
manera de gestionar los in-
cumplimientos soberancs. Las
cldusulas de accién colectiva
introducidas desde entonces
en muchas contratos de bonos,
que obligan a las minorfas 2
aceptar las amortizaciones de
1as mayorias, noson a prueba
de fallas. La claisula pari passu
debe ser desechada, inclusc
2 costa de mayores costos de
endeurlamiento,

INVIERTEN EN ACCIONES LOCALES ESPERANDO UNA SOLUCION
Los hedge funds apuestan por Argentina

POR M. JONNSON ¥ E. MOORZ

Algunos de los mayoresfon-
dos de cobertura def mundo
se han estado disputando las
acciones de Argentina, apos-
tando a una recuperacidn en
un pais aproblemnado, a pesar
de que cay6 en default por
segunda vez en trece afios.

Los hedge funds han acurmu-
Jada posiciones en compafiias
enexgéticas, bancos y cperado-
ras de telecomunicaciones de
Argentina en una muestra de
confianza de que el conflicto
con fos acreedores “holdouts”
tendra solucidn.

La reaccién del mercado
frenteal defaulten el paisyen
giras £CONOMias cmergentes

£ family office de George Sores
e5t5 invistiando en Argentina.

fue modesta. Los precios del
bono argentino cayeron, pero
no a los minimos alcanzados
en 2013 durante una ola
vendedora que golped a los

mercados emergentes,

DE Shaw, el family office
de Gecrge Soros, Third Point
v Renaissance Technologies,
han tomado posiciones en
ADR de compafias argentinas,
incluyendo YPF, Petrobras

+ Argentina, Telecom Argentina

y Banco Francés.

Los analistas dicen que
la compleja naturaleza del
default da esperanzas de que
alin puede haber una salida.
Dan Loeb, gestor de Third
Point, compré una participa-
cién en YPF, argumentando
que “estamos en un punto
de inflexién para el pais”.
Si hay acuerdo, dijo, el pals
volverd a los mercados de
capitales.
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