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INVERSIONES ALPES LIMITADA SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS
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Santiago, 20 de Febrero de 2015

Sefor

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449
Santiago

Presente

Ref.: Publicacion de Rectificacion de Aviso de
Inicio de OPA por las acciones Azul Azul S.A. -

Estimado Sefior Superintendente:

Adjuntamos a la presente copia de los avisos publicados en los diarios EI Mercurio de
Santiago y en el diario electronico La Naciéon (www.lanacion.cl), con fecha 20 de febrero de
2015, mediante el cual se informa de la Rectificacién del Aviso de Inicio de OPA por las
acciones de Azul Azul S.A., en virtud del Oficio Ordinario N° 3136.

Aprovechamos de sefalar que en el dia de ayer dimos respuesta a vuestra
Superintendencia del Oficio Ordinario N° 3136 adjuntando una versién de Rectificacion de
Prospecto, la que por un error involuntario resulto no ser la version final. La diferencia del
de ayer con el que se adjunta a la presente se produce en el nimero 4 letra b) de la
Rectificacion del Prospecto, en donde se sefialaba que “b) En la seccion 7.2 se
complementa como penultimo parrafo el siguiente:”, debiendo decir “b) La seccién 7.2 se
complementa agregandose como pentultimo parrafo el siguiente:”.

E! aviso adjunto se encuentra conforme a la version final de la Rectificacion de Prospecto
que se acompana a la presente.

Sin otro particular, le saluda atentamente,
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En Santiago, a 19 de Febrero del afio 2015, conforme a lo ordenado por la Superintendencia
de Valores y Seguros en Oficio Ordinario N° 3136 de fecha 10 de febrero de 2015, se
procede a efectuar las siguientes modificaciones al Prospecto de Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones de Azul Azul S.A. de fecha 1° de Febrero de 2015, cuyo
respectivo Aviso de Inicio fue publicado el mismo dia en los diarios El Mercurio de
Santiago y diario electrénico La Nacion, siendo el inicio de la vigencia de la Oferta el dia 2
de Febrero de 2015, conforme a lo que dispone el articulo 202 de la Ley 18.045 de
Mercado de Valores.-

Las modificaciones consisten en:

1.- En el Numeral 2 del Prospecto.- IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU
CONTROLADOR. En la seccién 2.3.2, "Informacién Financiera", cuadro Indicadores se
rectifican las razones de endeudamiento reemplazandose por las siguientes:

Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento 0,15 0,69

Pasivo Corriente/Pasivo Total 0,05 : 0,77
Pasivo Largo Plazo/Pasivo Total 0,95 0,23




En virtud de lo anterior se reemplaza el cuadro de "'Indicadores", por el siguiente:

Indicadores al 31/12/2014 al 31/12/2013

Razones de Liquidez
Razoén Corriente 39,76 0,74
Razén Acida : 39,76 0,74

Razones de Endeudamiento

Razé6n de Endeudamiento 0,15 0,69
Pasivo Corriente/Pasivo Total 0,05 0,77
Pasivo Largo Plazo/Pasivo Total 0,95 0,23
Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio (%) 4% 3%
Rentabilidad de los Activos (%) 4% 2%

-

Nota: La forma de calculo de las razones utilizadas en el cuadro Indicadores
precedente es'la siguiente:

1. Razones de liquidez:
1.1. Razén Corriente: Se calcula dividiendo el activo circulante por el pasivo corriente.
1.2. Razén Acida: Se calcula dividiendo el activo circulante, depurado de existencias,
por el pasivo corriente.

2. Razones de endeudamiento
2.1. Razén de endeudamiento: Se calcula dividiendo el pasivo total por el patrimonio.
2.2. Pasivo Corriente/Pasivo Total: La proporcién de pasivo corriente se calcula
dividiendo el pasivo corriente por el pasivo total.
2.3. Pasivo Largo Plazo/Pasivo Total: La proporcién de pasivo largo plazo se calcula
dividiendo el pasivo de largo plazo por el pasivo total.

3. Rentabilidad
3.1. Rentabilidad del Patrimonio (%): Se calcula dividiendo la utilidad ejercicio por el
patrimonio.
3.2. Rentabilidad de los Activos (%): Se calcula dividiendo la utilidad ejercicio por el
total de activos.

2.- En el Numeral 5 del Prospecto.- CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, de manera de
precisar de mayor forma el horario de cierre para Fecha de Vencimiento o el tltimo dia de
Prorroga de haberla, se rectifica el primer parrafo de la seccion 5.7. Sistema de
Materializacion, reemplazandola por la siguiente:

“La operacion se llevara a cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago -



Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes entre las
9:00 y las 17:30 horas, excluyendo feriados. En la Fecha de Vencimiento o el ultimo dia de
la Prorroga, de haberla, se mantendra este horario, no obstante el horario de cierre de
transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores sea distinto al
sefialado.”

3.- En el Numeral 6 del Prospecto.- PRECIO Y CONDICIONES DE LA OFERTA, de
manera de clarificar la Forma de pago, se rectifica la seccidén 6.3 reemplazéndola por la
siguiente:

“6.3 Formade pago.
En caso de resultar exitosa la Oferta, el precio de las acciones que resulten

ser adquiridas en virtud de ella se pagara al contado y en dinero mediante transferencia
electronica o cheque nominativo el dia hébil bancario siguiente a la fecha de publicacién
del Aviso de Resultado (la “Fecha de Pago”), de la forma que se indica en la seccién 6.4
siguiente.”

4.- En el Numeral 7 del Prospecto.- PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA:
a) Se complementa la seccidn 7.1 Estado de las acciones ofrecidas, en el sentido de que las
acciones podran estar inscritas también a nombre del intermediario de valores del
accionista.

b) La seccidon 7.2 se complementa agregandose como penultimo pérrafo el siguiente:

“Los intermediarios de valores distintos del Administrador de la Oferta que participen en la
Oferta, reuniran las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias y, segin
corresponda, formularan una o mas aceptaciones al Administrador de la Oferta, debiendo
entregar conjuntamente con la aceptacion correspondiente los demés documentos que
correspondan conforme a los parrafos precedentes de la presente seccién 7.2, en los plazos
y horarios también ahi establecidos. Sera responsabilidad de cada intermediario de valores
que intervenga verificar la existencia y veracidad de los referidos documentos.”

5.- En el Numeral 9 del Prospecto.- DERECHO DE RETRACTACION se aclara que el
derecho de retractacion rige hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta o de su
Prorroga en caso de haberla.
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Rectificacién de aviso publicado en los diarios El Mercurio de Santiago y diario electrénico La Nacion (www.lanacion.cl) con fecha 1° de
Febrero de 2015.

Mediante aviso publicado con fecha 1° de Febrero de 2015 en los diarios EI Mercurio de Santiago y diario electrénico La Nacion
(www.lanacion.cl) (el “Aviso de Inicio”) se comunicd por parte de INVERSIONES ALPES LIMITADA (“el Oferente”), el inicio de la oferta plblica
para la adquisicion de hasta un total de 3.757.904 acciones emitidas por AZUL AZUL S.A. (“AZUL AZUL" o la “Sociedad”), representativas del
10,29% de su capital accionario a esta fecha, en el precio de $1.100 por accién, en los términos y condiciones del Aviso de Inicio y del
Prospecto respectivo (el “Prospecto”) puesto a disposicién de los interesados y demds personas que ordena la Ley de Mercado de Valores y
la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”), (todo lo anterior en adelante la “Oferta”).

De conformidad con las instrucciones de la SVS impartidas mediante Oficio Ordinario N° 3136 de fecha 10 de Febrero de 2015, el Oferente
ha rectificado y complementado el Prospecto y viene en rectificar y complementar el Aviso de Inicio en los términos siguientes:

Se reemplaza el primer parrafo de la seccion 3.9 del Aviso de Inicio de manera de precisar de mayor forma el horario de cierre para
Fecha de Vencimiento o el dltimo dia de Prérroga de haberla, por el siguiente: “La operacion se llevara a cabo fuera de bolsa,
mediante la utilizacion de un sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa
de Valores, disponible en sus terminales de negociacién de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas, excluyendo feriados. En
la Fecha de Vencimiento o el dltimo dia de la Prérroga, de haberla, se mantendra este horario, no obstante el horario de cierre de
transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores sea distinto al sefialado.”

Se reemplaza la seccién 4.3., de manera de clarificar la Forma de pago, por la siguiente:

“4.3 Forma de pago. En caso de resultar exitosa la Oferta, el precio de las acciones-que resulten ser adquiridas en virtud de ella se
pagara al contado y en dinero mediante transferencia electrénica o cheque

nominativo el dia habil bancario siguiente a ia fecha de publicacion del Aviso de Resultado (la “Fecha de Pago”), de la forma que se
indica en la seccién 4.4 siguiente.” .

Se complementa la seccién 5.1 Estado de las acciones ofrecidas, en el sentido de que las acciones podran estar inscritas también a
nombre del intermediario de valores del accionista.

Se complementa la seccion 5.2 agregandose coma pentltimo parrafo e! siguiente:

“Los intermediarios de valores distintos del Administrador de la Oferta que participen en la Oferta, reuniran las acciones ingresadas
a su custodia y las acciones propias y, segun corresponda, formularan una o més aceptaciones al Administrador de la Oferta,
debiendo entregar conjuntamente con la aceptacion correspondiente los demas documentos que correspondan conforme a los
parrafos precedentes de la presente seccion 5.2, en los plazos y horarios también ahi establecidos. Sera responsabilidad de cada
intermediario de valores que intervenga verificar la existencia y veracidad de los referidos documentos.”

Se aclara que el derecho de retractacion senalado en la seccién 7 del Aviso de Inicio, rige hasta antes de la Fecha de Vencimiento de
la Oferta o de su Prérroga en caso de haberla.

INVERSIONES ALPES LIMITADA
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