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I. Sobre este documento y su actualizacién

+ Este documento reline preguntas y respuestas relacionadas con la implementacién de las NIIF S1y
NIIF S2. Su contenido se basa en las consultas recibidas sobre los estandares y sus requerimientos
durante los Talleres Participativos NIIF S1y S2.

+ Este documento sera actualizado periédicamente para incorporar nuevas preguntas y respuestas que
se levanten a través del Canal de Comunicacion y de las actividades de acompafiamiento que la CMF
realice para facilitar la adopcién de los estandares.

Il. Sobre los estandares NIIF S1y S2

Las respuestas incluidas en esta seccion reflejan respuestas a consultas recibidas durante las actividades
de acompafiamiento de junio de 2026. Estas respuestas tienen un caracter informativo y fueron
preparadas para apoyar la comprension de los requerimientos contenidos en las NIIF STy NIIF S2.

Las respuestas no constituyen interpretaciones oficiales emitidas por el International Sustainability
Standards Board (ISSB), ni modifican, sustituyen o prevalecen sobre los requerimientos contenidos en
las normas emitidas por dicho organismo.

En caso de existir discrepancias entre el contenido de estas respuestas y los textos oficiales de las NIIF
S1y NIIF S2, prevaleceran estos ultimos.

Alivios de transicion

1. ;Cémo se usan los alivios de transiciéon?

Los alivios de transicion son postergaciones de un afio en la entrada en vigor de ciertos
requerimientos de divulgacion y se detallan en el Anexo E de la NIIF S1y el Anexo C de la NIIF S2. Su
uso esta disponible para todas las entidades que reportan y que quieran hacer uso de ellos. En caso
de hacer uso de los alivios, la entidad que reporta debera mencionar qué alivios esta considerando
para su primer periodo de reporte. Los alivios dejan de ser validos después del primer periodo de
divulgacioén.

2. Respecto de los alivios de transicidn, ses correcto que, durante el primer afio de aplicacion,
2027, las entidades puedan optar por reportar unicamente bajo NIIF S2, postergando la aplicacién
de NIIF S1?

El alivio de transicion comunmente conocido como “clima primero”, permite a las organizaciones
divulgar informacion relacionada con riesgos y oportunidades climaticos durante el primer afio de
aplicacién de las Normas ISSB, dejando la divulgacién de otros riesgos y oportunidades sobre
sostenibilidad para el segundo afio de aplicacion de las Normas. Es importante mencionar que, si
llegase a aplicarse este alivio, las entidades que reportan deben de leer y aplicar ciertos
requerimientos de la NIIF S1, ya que este documento establece principios, conceptos y definiciones
basicos para la adecuada aplicacion de las Normas. Este material explora qué requerimientos de
divulgacién en la NIIF S1 son aplicables cuando una organizacién divulga informacién Unicamente
sobre sus riesgos y oportunidades climaticos de conformidad con la NIIF S2.
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3. Respecto de los alivios de transicion del primer afio (climate first), si una entidad no identifica
riesgos u oportunidades climaticos financieramente materiales bajo NIIF S2, ;El primer afio no
debe reportar? ;Esta obligada de todas formas a divulgar la informacién general de NIIF S1? ;O
puede postergar dicha divulgacién al afo siguiente?

Una organizacidén que opta por utilizar el alivio de “clima primero” y que considera que su modelo de
negocio y cadena de valor no estan expuestos a riesgos u oportunidades climaticas, no tendria
obligaciones de reportar informacion financiera sobre sostenibilidad durante el primer afio de
divulgacién. En caso de hacer uso de los alivios de transicion, la entidad que reporta debera
mencionar qué alivios esta considerando para su primer periodo de reporte.

4. Se ha sefalado que durante el primer afio de aplicacion no es obligatorio divulgar el alcance 3
de las emisiones ni la informacién comparativa del afio anterior. ;En el segundo afio de aplicacién
se debe divulgar el alcance 3? ;Qué informaciéon comparativa del afio anterior corresponde
reportar en ese caso?

Una entidad puede optar por utilizar el alivio de transicion sobre la divulgacién de emisiones de GEl
Alcance 3, lo que la eximiria de brindar esta informacién durante el primer afio de aplicaciéon de la
NIIF S2. Para el segundo afio, la entidad estaria obligada a brindar informacién sobre sus emisiones
de GEl Alcance 3 para el afio que reporta -sujeto a su analisis de materialidad- sin presentar
informacion comparativa del afio anterior. Para el tercer afio, la entidad estaria obligada a brindar
informacion sobre sus emisiones de GEI Alcance 3 para el afio que reporta y la informacion
comparativa del afio anterior.

Mecanismos de proporcionalidad

5. ¢Durante cuantos periodos aplicaran los mecanismos de proporcionalidad contemplados en los
estandares?

Es importante distinguir dos conceptos. Los mecanismos de proporcionalidad son permanentesy no
estan limitados a un numero de periodos. En cambio, los alivios de transicion o provisiones de alivio
son temporales y estan disponibles para todas las entidades en el primer afio de aplicacion de las
Normas, a menos de que el regulador de cada jurisdiccion extienda su permanencia. Este webcasty
resumen abordan los dos mecanismos de proporcionalidad que se incluyen en la NIIF S1y NIIF S2.

Materialidad

6. ¢Es posible aclarar la diferencia entre materialidad financiera, que es el enfoque que abordan
NIIF S1y S2, y doble materialidad?

En el contexto de las Normas ISSB, la informacion es material si pudiera esperarse razonablemente
que su omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento influya sobre las decisiones que toman
los inversores. Este enfoque en las necesidades de informacion que tienen los inversores es conocido
comunmente como materialidad financiera. La doble materialidad toma en cuenta las necesidades
de informacion de otros grupos de interés, mas alla de las necesidades especificas de los inversores.

7. (Cada cuanto espera el IFRS que se haga un analisis de riesgos de sostenibilidad y climaticos?
¢(Anualmente? ;Bianual? ;Cada 5 afios? ;O depende del horizonte de tiempo de los escenarios y
supuestos, dado que los riesgos no necesariamente cambian de un afio a otro?

Las Normas ISSB piden que la divulgacion sobre riesgos y oportunidades relacionados a la
sostenibilidad (S1) y clima (S2) se haga de manera anual. Sin embargo, no establecen un periodo
especifico para la actualizacion de los analisis de riesgos sobre sostenibilidad o clima de cada
entidad. Los requerimientos de divulgacion del pilar de “Gestion de Riesgos” piden divulgar
informacion sobre los procesos y politicas que la entidad utiliza para identificar, evaluar, priorizary
monitorear los riesgos sobre sostenibilidad o clima, incluyendo informacién sobre siy como la
entidad ha cambiado sus procesos en comparacién con el periodo anterior.
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8. Considerando que NIIF S1y S2 tienen un enfoque de materialidad financiera, ;cdmo esperan
que las organizaciones documenten el vinculo entre la informacién de sostenibilidad reportaday
sus procesos efectivos de toma de decisiones estratégicas?

Los requerimientos de divulgacién referentes a los riesgos y oportunidades sobre sostenibilidad (S1)
o clima (S2) y sus interacciones con los procesos efectivos de la toma de decisiones estratégicas de la
entidad estan detallados en el pilar de “Estrategia” en ambas normas.

Definiciones

9. ¢(Cual es la definicidn de sostenibilidad que se utiliza como sustento en NIIF S1?

Las Normas ISSB no definen el término “sostenibilidad” como tal. Sin embargo, la NIIF S1 propone
que para que una entidad pueda identificar los riesgos y oportunidades sobre sostenibilidad que
pudieran razonablemente afectar las perspectivas de la entidad, debe primero entender los
“recursos y relaciones” de los que depende y a los que afecta a través de sus actividades directas, sus
productos y/o servicios y su cadena de valor. Para mas informacién, se puede revisar el Apéndice B,
parrafos B1 a B5.

10. (A qué se refiere el estandar con el concepto de 'despliegue de capital'?

El concepto de "despliegue de capital" en la NIIF S2 se refiere, segun el parrafo 29(e), a la divulgacion
de la cantidad de gasto de capital, financiacion o inversion desplegada hacia los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima. Por ejemplo, una entidad del sector de petréleo y gas
podria cumplirlo divulgando el monto invertido en energia renovable.

11. En NIIF S2, parrafo 16 (c) y (d), ¢cual es la diferencia entre los cambios en la 'situacion
financiera' (c) y los cambios en el 'rendimiento financiero' (d), considerando que ambos hacen
referencia a la implementacién de la estrategia para abordar riesgos y oportunidades?

Segun la NIIF S2, parrafo 16(c), la "situacién financiera" se refiere a cdmo la entidad espera que
cambie su posicion financiera a corto, medio y largo plazo, considerando sus fuentes de financiacién
y sus planes de inversidn o desinversidn (por ejemplo, desembolsos de capital, adquisiciones,
retiradas de activos). En cambio, el parrafo 16(d) aborda el "rendimiento financiero" desde una
perspectiva mas especifica enfocandose en los flujos de efectivo, fuentes de ingresos, y costos.

12. ;Qué se consideran "riesgos asociados a la sostenibilidad"? ;Riesgos relacionados al agua,
residuos, ciberseguridad, comunidades, contaminantes locales, naturaleza y biodiversidad, otros?
Las Normas ISSB piden que las entidades reporten informacion sobre todos los riesgos y
oportunidades sobre sostenibilidad (S1) o clima (S2) que podria esperarse razonablemente afecten
las “perspectivas” de la entidad -es decir, sus flujos de efectivo, su acceso a financiamiento, o el costo
de capital- en el corto, mediano y largo plazo. Lo que representa o no un riesgo o una oportunidad
varia entre empresas, dependiendo de sus propias circunstancias, su sector y los recursos y
relaciones de los que depende y a los que impacta al poner en marcha su modelo de negocio. Esta
publicacion y webcast examinan las caracteristicas de la informacién material, el concepto de riesgos
y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, y explica cdmo divulgar este tipo de informacion.

Oportunidades Climaticas

13. Si bien existe mayor estandarizacién en la divulgacion de riesgos asociados al cambio
climatico, ;podrian orientar sobre como abordar de mejor manera la divulgacién de las
oportunidades climaticas?

Esta publicacion y webcast examinan las caracteristicas de la informacién material, el concepto de
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, y explica cémo divulgar este tipo de
informacion.
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Materialidad de Riesgos

14. Si luego de un analisis de materialidad financiera una empresa concluye que el cambio
climatico no constituye un tema material, ;de todas formas debe divulgar la informacién
requerida por NIIF S2?

La entidad no necesita divulgar informacién requerida por la NIIF S2 si dicha informacion no es
material para los usuarios de la informacién. Es importante recalcar que la materialidad es una
caracteristica de la informacién, no de los “temas”. Si una entidad considera que el cambio climatico
no representa un riesgo o una oportunidad que pudiera razonablemente afectar sus perspectivas
financieras en el corto, mediano o largo plazo, no esta requerida a consultar la NIIF S2. Esta
publicacion y webcast examinan las caracteristicas de la informacion material, el concepto de riesgos
y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, y explica como divulgar este tipo de informacion.

15. Si una compaiia identifica un riesgo climatico fisico como financieramente material, pero
pertenece a un sector no intensivo en emisiones, ;de todas formas debe divulgar los
requerimientos asociados a las emisiones de GEIl al aplicar NIIF S2?

No. Consistente con el principio de materialidad, una entidad divulga informacion sobre sus
emisiones de GEl solo si dicha informacion es material. En otras palabras, una entidad no esta
obligada a divulgar informacion que no considere material para los usuarios principales de los
informes financieros con propdsito general. Esta publicacion y webcast examinan las caracteristicas
de la informacién material, el concepto de riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad,
y explica como divulgar este tipo de informacion.

Areas encargadas dentro de las entidades

16. Sabiendo que es un trabajo conjunto ;Desde qué area se recomienda el liderazgo de esta
implementacién (Finanzas o sostenibilidad) y desde qué area se recomienda que se entregue
informacion respecto a indicadores de sostenibilidad y cambio climatico?

La Fundacion IFRS es un emisor de normas mas no un consultor de negocios. Como tal, no puede dar
recomendaciones sobre cobmo una entidad debe de organizarse internamente—incluyendo qué area
debe liderar el proceso para implementar las normas.

Declaracion de cumplimiento

17. Si una entidad declara explicitamente que no cuenta con cierta informacion (por ejemplo,
riesgos identificados, huella de carbono medida, incentivos de remuneracién vinculados a
sostenibilidad, entre otros), ;se entiende que cumple con los estandares?

Segun la NIIF S1, parrafo 72, para poder afirmar cumplimiento con las Normas ISSB, una entidad debe
cumplir con todos los requerimientos de las normas. No obstante, segun los Fundamentos de las
Conclusiones de la NIIF ST (FC157), una entidad que no gestiona algunos de sus riesgos y
oportunidades, o que no ha establecido métricas y objetivos propios para ellos, aun podria afirmar
cumplimiento si sus divulgaciones explican ese hecho. Del mismo modo, si no cuenta con procesos,
controles o procedimientos de gobernanza para monitorear ciertos riesgos, ese hecho en si mismo es
probablemente informacién material para los usuarios. Por tanto, declarar la ausencia de dicha
informacion puede ser consistente con el cumplimiento, siempre que se explique.

18. ¢Como se pueden identificar los parrafos que constituyen requerimientos de NIIF S1y S2,
diferenciandolos de aquellos de caracter orientativo o introductorio, con el fin de evaluar
correctamente la declaraciéon de cumplimiento con los estandares?

En la versién in inglés, el uso de “shall” puede ser utilizado como un indicador para identificar los
parrafos que constituyen los requerimientos a divulgar.
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19. {Qué pasa si sélo reporto riesgos, y no oportunidades? O al revés. ;Cumplo?

Las Normas ISSB piden que la entidad identifique riesgos y oportunidades sobre sostenibilidad (S1) o
clima (S2) que pudieran razonablemente afectar sus perspectivas en el corto, mediano o largo plazo.
Si una entidad considera que existen tanto riesgos como oportunidades que cumplan con estas
caracteristicas, entonces estaria obligada a reportar informacion material tanto sobre riesgos como
sobre oportunidades. Si no cumple con la divulgacion de informacion sobre estos riesgos y/o
oportunidades, entonces no podria hacer una declaracién de cumplimiento. Segun la NIIF S1,
parrafo 72, para poder afirmar cumplimiento con las Normas ISSB, una entidad debe cumplir con
todos los requerimientos de las normas.

Entidades con filiales

20. ;Como se debe reportar la informacion de las filiales? ;Cada sociedad debe emitir el reporte
individual o es posible que la matriz de un grupo emita un reporte consolidado?

Segun la NIIF S1, parrafos 20 y B38, la informacion financiera sobre sostenibilidad debe prepararse
para la misma entidad que reporta los estados financieros. Por ejemplo, si una entidad reporta sus
estados financieros de forma consolidada, debera reflejar esa misma figura en sus divulgaciones
financieras sobre sostenibilidad. Cabe mencionar que la obligatoriedad de divulgacién individual de
las filiales estara sujeta al alcance de la regulacidn existente en cada jurisdiccion. Por ejemplo, es
posible que en algunas jurisdicciones la obligatoriedad recaiga de manera independiente tanto en la
matriz como en la filial.

21. Cuando se realiza un reporte consolidado y la matriz esta ubicada en una jurisdiccion que ha
adoptado las NIIF, no obstante, sus filiales o unidades de negocios estan en paises que no han
adoptado la norma. ;Qué estandar de divulgacion debe regir para la matriz?

Si la matriz esta ubicada en una jurisdicciéon que ha adoptado las Normas ISSB, debera implementar
estas Normas por mandato regulatorio y cumplir con lo establecido en la NIIF S1, parrafos 20 y B38.
Estos parrafos indican que la informacion financiera sobre sostenibilidad debe prepararse para la
misma entidad que reporta los estados financieros.

22. ;C6mo se debe reportar cuando un grupo de empresas tiene muchas filiales y cada una de
ellas pertenece a distintas industrias?
Ver respuesta a la pregunta #20.

Adicionalmente, los riesgos y oportunidades sobre sostenibilidad (S1) o clima (S2) que pudieran
razonablemente afectar las perspectivas de la entidad y sus filiales seran diferentes de acuerdo con
su industria y su sector. La NIIF S1 establece que las entidades deberan referir y considerar la
aplicabilidad de los topicos de divulgacion y métricas de los Estandares SASB para divulgar
informacion especifica de cada industria. La NIIF S2 exige o mismo, pero a través de las guias
industriales ilustrativas que acompafan a la norma, y que estan basadas en las métricas climaticas
de los Estandares SASB. Para mas informacion, esta guia (y su version en espafiol) explica cdmo
utilizar los Estandares SASB en el marco de la divulgacién industrial requerida por la NIIF S1, y esta
publicacion facilita la comprensién de como utilizar los Estandares SASB en la NIIF S1 y las guias
industriales ilustrativas en la NIIF S2.
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23. ;Como se aplican los estandares para las filiales, cuando a éstas no les corresponde la
obligatoriedad, pero son materiales para la empresa matriz que debe reportar?

Si a una filial no le corresponde la obligatoriedad de reportar de acuerdo con las Normas ISSB, no
tiene por qué divulgar informacion financiera sobre sostenibilidad de manera individual. Sin
embargo, segun la NIIF S1, parrafos 20 y B38, la informacién financiera sobre sostenibilidad debe
prepararse para la misma entidad que reporta los estados financieros. Por ejemplo, si una entidad
reporta sus estados financieros de forma consolidada, debera reflejar esa misma figura en sus
divulgaciones financieras sobre sostenibilidad. Por lo mismo, una filial podria tener que brindarle
informacion financiera sobre sostenibilidad a su matriz para que ella cumpla con los requerimientos
de divulgacion de las Normas ISSB.

Entidades multinacionales

24. Para empresas con operaciones en varios paises de Latinoamérica, ;cual consideran que es la
mejor practica para equilibrar la consistencia regional y la materialidad local bajo el marco ISSB?
Segun la NIIF S1, parrafos B29 y B30, la entidad podria necesitar desagregar informacién sobre
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad por ubicacion geografica, con el fin de
asegurar que la informacién material no quede oculta. El principio subyacente es que la informacion
debe desagregarse cuando las partidas no comparten caracteristicas, y no debe agregarse si al
hacerlo se obscurece informacién material. Las Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF S2
ofrecen un ejemplo: una empresa de bebidas que podria necesitar divulgar riesgos asociados al uso
del agua, especialmente en areas donde el agua es escasa. En ese caso, la concentracién geografica
del riesgo hidrico justificaria desagregar la informacion por ubicacion.

Metodologias, ejemplos y formatos

25. Para la cuantificacion de riesgos, ;existen mejores practicas que se puedan recomendar como
orientacion?

Esta publicacion y webcast examinan las caracteristicas de la informaciéon material, el concepto de
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, y explica cdmo divulgar este tipo de
informacion. Adicionalmente, este documento y webcast abordan los requerimientos de divulgaciéon
sobre efectos financieros actuales y previstos en la NIIF STy S2.

26. ;Existe un formato de reporte definido para la divulgacién bajo NIIF S1y S2?
No, no existe un formato prestablecido para la preparacién de un reporte preparado de acuerdo con
las Normas ISSB.

27. ;Cémo debiese verse el informe a preparar por una empresa durante el primer afio de
aplicacién? ;Es posible contar con ejemplos de contenido y nivel de profundidad esperado?

No existe un formato prestablecido para la preparacion de un reporte preparado de acuerdo con las
Normas ISSB. El contenido y el nivel de profundidad dependeran de las circunstancias especificas de
cada entidad.

Preguntas Frecuentes
Implementacién de la NCG N° 519y los estandares NIIF S1y S2

6


https://www.cmfchile.cl/portal/principal/623/articles-113260_recurso_1.pdf?ts=1788539729
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/issb-standards/issb-materiality-education-material.pdf
https://www.ifrs.org/supporting-implementation/supporting-materials-for-ifrs-sustainability-disclosure-standards/ifrs-s1-and-ifrs-s2/webcast-series-materiality-guide/?utm_medium=email&utm_source=website-follows-alert&utm_campaign=immediate
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/issb-standards/disclosing-information-anticipated-financial-effects.pdf
https://www.ifrs.org/supporting-implementation/supporting-materials-for-ifrs-sustainability-disclosure-standards/ifrs-s1-and-ifrs-s2/webcasts-current-and-anticipated-financial-effects/

28. ;Cémo se debe realizar la proyeccion a futuro considerando el alto nivel de incertidumbre
asociado? ;Qué ocurre si la proyeccién de un riesgo resulta muy alejada de la realidad? Por
ejemplo, ;qué ocurre si una oportunidad climatica identificada finalmente no se materializa?
Segun la NIIF S1 (parrafos 77-81), en algunos casos, una estimacion implica suposiciones sobre
posibles eventos futuros con resultados inciertos. Cuando los montos reportados no pueden
medirse directamente y solo pueden estimarse, surge incertidumbre en la medicidn, y la entidad
debe divulgar informacién sobre las estimaciones e incertidumbres asociadas a los montos que ha
reportado. El uso de estimaciones razonables es una parte esencial de la preparacion de informacion
financiera sobre sostenibilidad y no socava la utilidad de la informacidn si las estimaciones se
describen y explican con precision. Incluso un alto nivel de incertidumbre en la medicion no
necesariamente impediria que una estimacién proporcione informacion util.

29. ;Cual es el alcance del reporte para una empresa que concesiona la operacién de un puerto a
un tercero? ;Debe considerarse dentro de la medicion de emisiones de alcance 3y la
infraestructura concesionada dentro del analisis de riesgos?

Segun la NIIF S2, parrafo 29(a)(vi)(1), la entidad debe divulgar las categorias incluidas dentro de su
medida de emisiones de Alcance 3, de acuerdo con las categorias de Alcance 3 descritas en el
Greenhouse Gas Protocol Corporate Value Chain (Scope 3) Accounting and Reporting Standard
(2011). La entidad debe considerar la relevancia de las 15 categorias a lo largo de toda su cadena de
valor (aguas arriba y aguas abajo), aunque podria determinar que no todas le son aplicables
(Fundamentos de las Conclusiones de NIIF S2, parrafo FC110).

30. ¢(Respecto a la medicion de emisiones de Alcance 3, se deben reportar las emisiones de todos
los proveedores de la entidad?

Segun la NIIF S2, la entidad debe considerar las 15 categorias de Alcance 3 descritas en el
Greenhouse Gas Protocol Corporate Value Chain (Scope 3) Accounting and Reporting Standard
(2011), aunque podria determinar que no todas le son aplicables (Fundamentos de las Conclusiones
de NIIF S2, parrafo FC110). Para la medicion debe usar toda la informacion razonable y sustentable
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado (NIIF S2, parrafo B39), priorizando datos primarios
de actividades especificas de la cadena de valor cuando corresponda (NIIF S2, parrafos B40-B49). La
medicion se puede basar en estimaciones y no solo en medicién directa (NIIF S2, parrafo B38).

Horizontes temporales

31. ¢Como se debe realizar la definicién de los horizontes de corto, mediano y largo plazo?

Las Normas ISSB no definen los horizontes temporales, ya que estos varian segun las circunstancias
particulares de cada entidad y dependen de factores como el sector en que operay los ciclos de
negocio e inversion asociados. Por ejemplo, el corto plazo para una entidad en el sector tecnolégico
puede ser de 1 afios, mientras que para una entidad del sector infraestructura puede ser de 3 afos.

32. Si una empresa tiene distintos negocios con distintos horizontes de tiempo, ;estos se pueden
diferenciar segun la naturaleza de cada uno, o deben estandarizarse a nivel de toda la
organizaciéon?

Si, los horizontes temporales varian segun las circunstancias particulares de cada entidad (o
unidades de negocio dentro de la entidad) y dependen de factores como el sector en que operay los
ciclos de negocio e inversion asociados.
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33. ¢(Es recomendable contar con horizontes temporales separados para NIIF S1y NIIF S2?

Los horizontes temporales varian segun las circunstancias particulares de cada entidad y el tipo de
riesgo. Algunos riesgos sobre sostenibilidad podrian tener horizontes temporales diferentes respecto
de aquellos que son exclusivamente relacionados al clima.

Estados financieros

34. Siendo NIIF S1 y S2 estandares de contabilidad, ¢su divulgacion no deberia estar incorporada
dentro de los estados financieros como una nota adicional? En ese caso, ¢los auditores de estados
financieros deberian incluirla dentro del alcance y opinién de su auditoria?

Segun la NIIF S1, parrafos 60-63, las divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad deben incluirse
como parte de los informes financieros con propdsito general. La NIIF S1 no sefiala un documento en
especifico, pero si da ejemplos de algunas ubicaciones posibles para este tipo de divulgaciones; por
ejemplo, en el comentario de la gerencia, un reporte anual o en un informe similar siempre y cuando
este forme parte de los informes financieros con proposito general. Sera cada regulador, en cada
jurisdiccién, quien decida especificamente donde debe incluirse esta informacién.

35. ;Como, donde y en qué aspectos se veran afectados los estados financieros con la
implementacién de NIIF S1y S2?

Los efectos financieros actuales y previstos relacionados a los riesgos y oportunidades que una
entidad ha identificado para su divulgaciéon pueden tener impactos en diferentes componentes de los
estados financieros—por ejemplo, habra riesgos que impacten los costos operativos de una entidad
o el valor de sus activos, u oportunidades que afecten los ingresos. Este documento y webcast
abordan los requerimientos de divulgacion sobre efectos financieros actuales y previstos en la NIIF S1
y S2.

Bancos

36. En el caso de una entidad bancaria, las acciones de adaptacién de la cartera de clientes a
riesgos climaticos ;pueden entenderse como mitigacion del riesgo y oportunidad climatica
simultaneamente?

La forma en la que una entidad clasifica un riesgo o una oportunidad depende de sus propias
circunstancias, incluyendo la manera en la que la entidad entiende los recursos y relaciones de los
que depende y a los que impacta directamente y a través de su cadena de valor.

PYMES

37. ;Cémo impactan estos estandares de sostenibilidad a las pequefias y medianas empresas que
no estan reguladas? ;Estan obligadas a revelar esta informacidn, ya sea bajo NIIF completas o NIIF
para Pymes? ;Existen estandares de sostenibilidad diferenciados para pymes?

El ISSB no ha desarrollado estandares de sostenibilidad diferenciados para pymes. La obligatoriedad
de divulgacion de acuerdo con las Normas ISSB para pymes depende de cada regulador en cada
jurisdiccion.

Verificaciéon
38. ;(Respecto a la verificacion, las normas contemplan la verificaciéon externa de lo reportado?
¢como se garantiza la autenticidad de ello? ;Se exigira una declaracion de la empresa al respecto?
Las Normas ISSB no exigen que la informacién reportada sea verificada. La obligatoriedad de la verificacién la
establece cada regulador en cada jurisdiccion.
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Otras preguntas

39. ¢(Como evalua la IFRS Foundation la experiencia de las jurisdicciones que ya han
implementado NIIF S1y S2? ;Hay algun aprendizaje de los primeros afios de reporte que valga la
pena considerar para ajustar la aplicacién de la norma?

Es importante que las entidades entiendan bien la definicion de materialidad. Esta publicaciony
webcast examinan las caracteristicas de la informacion material, el concepto de riesgos 'y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad, y explica como divulgar este tipo de informacion.
Adicionalmente el entendimiento sobre las caracteristicas y el uso de los mecanismos de
proporcionalidad es clave durante los primeros afios de implementacion. Este webcast y resumen
abordan los dos mecanismos de proporcionalidad que se incluyen en la NIIF STy NIIF S2.

40. Si utilizo escenarios climaticos para cuantificar el impacto financiero de mis riesgos climaticos
¢Esto cuenta como un anadlisis de resiliencia?

Segun los Fundamentos para las Conclusiones de la NIIF S2, parrafo FC59, los requerimientos de la
NIIF S2 distinguen entre los conceptos de "evaluacion de la resiliencia" y "analisis de escenarios". La
evaluacién de la resiliencia es la evaluacion por parte de la gerencia de un rango de resultados
climaticos plausibles pero inciertos, las implicaciones para el modelo de negocio y la estrategia de la
entidad y su capacidad para adaptarse o responder. El analisis de escenarios es el ejercicio analitico
utilizado para fundamentar dicha evaluacién. La informacién a revelar requerida por el parrafo 22(b)
de la NIIF S2 se refiere al enfoque utilizado por la entidad para llevar a cabo el analisis de escenarios,
mientras que los requerimientos del parrafo 22(a) de la NIIF S2 se refieren especificamente a la
informacion a revelar sobre la evaluacion de la resiliencia basada en dicho analisis de escenarios. Al
hacer esta distincion, el ISSB subray6 que no se requiere que una entidad revele los resultados de su
analisis de escenarios, sino que revele su interpretacion de dichos resultados.

41. ;Como se debe abordar el caso en que existen impactos financieros directos en la cadena de
valor que no estan reflejados en las métricas SASB propias del sector de la empresa, pero si en las
de otro sector? ;Existe algin mecanismo para informar a la IFRS Foundation sobre la necesidad de
actualizar o corregir las métricas SASB aplicables?

La Fundacion IFRS ha puesto en marcha un proyecto para actualizar ciertos Estandares SASB e invita
al mercado a brindar su retroalimentacion durante los periodos de consulta correspondientes. Para
mas informacién sobre este proyecto, visita este enlace.

42. En NIIF S2 se hace referencia a objetivos, sin especificar si estos deben estar necesariamente
vinculados a riesgos u oportunidades de cambio climatico. ;La informacién a divulgar sobre
objetivos climaticos corresponde a cualquier objetivo en esta materia que la empresa ya haya
divulgado, aunque no esté vinculado a un riesgo u oportunidad identificado?

La conectividad es un principio importante en las Normas ISSB. Las metas y objetivos a los que se
refiere la Norma deben estar vinculados a los riesgos y oportunidades que la entidad ha identificado.

43. ;Cudles son las recomendaciones practicas para la implementacion de los estandares en
sociedades holding que mantienen inversiones en empresas operativas?

Los riesgos y oportunidades sobre sostenibilidad (S1) o clima (S2) que pudieran razonablemente
afectar las perspectivas de la entidad seran diferentes de acuerdo con su industria y su sector. La NIIF
S1 establece que las entidades deberan referir y considerar la aplicabilidad de los tépicos de
divulgacién y métricas de los Estandares SASB para divulgar informacion especifica de cada industria.
La NIIF S2 exige lo mismo, pero a través de las guias industriales ilustrativas que acompafan a la
norma, y que estan basadas en las métricas climaticas de los Estandares SASB. El Estandar SASB Yy la
guia industrial ilustrativa para la industria de “Gestion de Activos” pudiera representar una fuente de
orientacidn para sociedades holding. Para mas informacidn, esta guia (y su version en espafiol)
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explica cémo utilizar los Estandares SASB en el marco de la divulgacién industrial requerida por la
NIIF S1, y esta publicacion facilita la comprension de como utilizar los Estandares SASB en la NIIF S1'y
las guias industriales ilustrativas en la NIIF S2.

44. Considerando esa sinergia que mencionan con los contadores ;Han visto alguna tendencia de
que esta informacion se incluya en el “paraguas” del CFO, integrando el flujo de informacién
contable con el de informacién de sostenibilidad?

El papel del CFO sera cada vez mas importante conforme las entidades divulguen informacion
financiera sobre sostenibilidad y se haga el esfuerzo de conectar dicha informacion con la
informacion financiera tradicional.

I11. Otros recursos de consulta

Transition Implementation Group (TIG): Respuestas a preguntas realizadas en el marco del foro
publico de ISSB sobre la implementacidn de las NIIF S1y S2.

https://www.ifrs.org/groups/tig-ifrs-s1-and-ifrs-s2/responses-to-questions-submitted/

Material disponible en ISSB Knowledge Hub: Este sitio contiene recursos y materiales para facilitar la
comprension y el uso de las normas ISSB.

https://www.ifrs.org/sustainability/knowledge-hub/
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