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ACTA
SESION ORDINARIA N°423
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 19 de diciembre de 2024, siendo las 8:30 horas, se realiza la sesion

ordinaria N°423 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF),
conforme pasa a exponerse:

L.

Citacion:

La presente sesion fue citada por la Presidenta (s) del Consejo de la CMF, Sra.

Bernardita Piedrabuena Keymer, mediante comunicacién escrita remitida por el

Secretario General a los Comisionados y al Director General Juridico.

IL.

10.

11.
12.

Tabla:

Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de Servicios e
Inversiones TCD Limitada.

Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de Scotiabank
Chile.

Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Génesis Capital S.A.

Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Greenvestment S.A.

Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Hedge Consultores S.A.

Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Mountain Chile VC S.A.

Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Zeus Capital S.A.

Aprobacidn de Actas de Sesiones Ordinarias N°421 y N°422.

Aprobacidn del Plan de Auditoria Interna 2025.

Aprobacidon de las iniciativas de la Comision en la Ruta de Implementacion de
la Estrategia Nacional de Inclusién Financiera, y de la Estrategia Institucional
de Inclusién Financiera.

Pronunciamiento respecto de situacién de Hipotecaria La Construccién S.A.
Modificacién de la Norma de Caracter General N°507, que incorpora la
evaluacion de la calidad de gestion de riesgos y gobierno corporativo.
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13. Pronunciamiento en procedimientos sancionatorios simplificados.
14. Informe de ejecucion de acuerdos.

IIIl. Incorporacion excepcional de materia en tabla de sesién

La Presidenta sefiala que surgid la necesidad de incorporar un nuevo punto
de tabla, considerando que resulta urgente revisar las propuestas de medidas a
adoptar respecto de una entidad fiscalizada y asegurar asi su eficacia, a saber:

- Pronunciamiento del Consejo respecto a revocacién de autorizacion de
existencia de Sartor Administradora General de Fondos S.A.

Acuerdo N°1:

El Consejo, en pleno y por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar
la propuesta de la Presidenta de incluir el citado punto en la tabla de la presente
sesion.

En consecuencia, la tabla de la presente sesién queda como sigue:

1. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de Servicios e
Inversiones TCD Limitada.

2. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de Scotiabank
Chile.

3. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Génesis Capital S.A.

4. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Greenvestment S.A.

5. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Hedge Consultores S.A.

6. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Mountain Chile VC S.A.

7. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Zeus Capital S.A.

8. Aprobacion de Actas de Sesiones Ordinarias N°421 y N°422.

9. Aprobacion del Plan de Auditoria Interna 2025.

10. Pronunciamiento respecto de situaciéon de Hipotecaria La Construccion S.A.
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11. Aprobacion de las iniciativas de la Comisidn en la Ruta de Implementacion de
la Estrategia Nacional de Inclusién Financiera, y de la Estrategia Institucional
de Inclusién Financiera.

12. Modificacion de la Norma de Caracter General N°507, que incorpora la
evaluacion de la calidad de gestion de riesgos y gobierno corporativo.

13. Pronunciamiento en procedimientos sancionatorios simplificados.

14. Pronunciamiento del Consejo respecto a revocaciéon de autorizacion de
existencia de Sartor Administradora General de Fondos S.A.

15. Informe de ejecucién de acuerdos.

IV. Participantes en la sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien preside la sesién, Sra.
Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, Sra. Catherine Tornel
Leon y Sr. Beltrdn de Ramoén Acevedo.

Se encuentran presentes el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General,
y el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General Juridico.

Se consigna la participacion del Sr. Andrés Montes Cruz, Fiscal de la Unidad
de Investigacion, para tratar los puntos 1 al 7 de tabla (asiste de forma presencial a
los puntos 1 al 7 de tabla); Sr. Jorge Navarrete Fernandez, Jefe del Area de Auditoria
Interna, para tratar el punto 9 de tabla (asiste de forma presencial inicamente al
punto 9 de tabla); Sr. Bayardo Goudeau Gémez, Director de Supervision de Conducta
de Mercado de Entidades Financieras de la Direcciéon General de Supervision de
Conducta de Mercado, para tratar el punto 10 de tabla (asiste de forma presencial
Unicamente al punto 10 de tabla); Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director General
de Regulacién de Conducta de Mercado, para tratar el punto 11 de tabla (asiste de
forma presencial dinicamente al punto 11 de tabla); Sr. Daniel Calvo Castafieda,
Director de Regulacion Prudencial Valores, Medios de Pago y Desarrollo de Mercado
de la Direccion General de Regulacion Prudencial, para tratar el punto 12 de tabla
de tabla (asiste de forma presencial inicamente al punto 12 de tabla); Sr. Daniel
Garcia Schilling, Director General de Supervision de Conducta de Mercado, para
tratar el punto 14 de tabla (asiste de forma remota a los puntos 1 a 7 de tabla y de
forma presencial a los puntos 8 al 15 de tabla).

Asimismo, se consigna que asisten a la sesion el Sr. Jorge Gacitia Morales, Jefe
de la Unidad de Auditoria Financiera del Area de Auditoria Interna (asiste de forma
presencial Unicamente al punto 9 de tabla); Sra. Marjorie Arias Parada, Analista
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Senior de la Direcciéon General de Regulacion de Conducta de Mercado (asiste de
forma presencial inicamente al punto 11 de tabla); el equipo de la Direccién General
de Supervision de Conducta de Mercado: Sra. Jessica Bravo Perea (asiste de forma
presencial inicamente al punto 10 de tabla), Sr. Fernando Pérez Jiménez, Sr. Gustavo
Cruz Navarro, y Sra. Carolina Garin Blanco (asisten de forma presencial a los puntos
14 y 15 de tabla); Sra. Cristina Goyeneche Gomez, Jefa del Area de Comunicacion,
Educacion e Imagen (asiste de forma presencial a los puntos 12 a 15 de tabla); el
equipo de la Direcciéon General Juridica: Sra. Claudia Soriano Carrefio (asiste de
forma presencial a los puntos 10 al 15 de tabla), Sr. Martin de la Vega Rodriguez
(asiste de forma presencial a los puntos 12 al 15 de tabla), Sr. Juan Pablo Uribe
Garcia (asiste de forma remota a los puntos 1 al 7 de tabla y de forma presencial al
punto 13 de tabla), Sr. Felipe Arellano Farfan, Sr. Nicolds Diaz Fyfe, Sr. Paul Braidot
Le Boulengé, Sra. Paloma Tapia Jara, y Sr. Felipe Martinez Aravena (asisten de forma
remota a los puntos 1 al 7 de tabla); el equipo de la Unidad de Investigacion: Sra.
Maria Luz Schachtebeck Morales, Sra. Macarena Vasquez Lepe, Sr. Miguel Labra
Rogat, Sr. Clemente Dougnac Mujica, y Sra. Rayen Poblete Sandafia (asisten de forma
remota a los puntos 1 al 7 de tabla); Sra. Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Division
de Registros y Consejo de Secretaria General (asiste de forma remota a los puntos 1
al 7 y de forma presencial a los puntos 8 al 15 de tabla); y Sra. Mandy Yafiez Peric,
abogada de la misma Division (asiste de forma remota a los puntos 1 al 7 de tabla).

Se hace presente que la Presidenta Sra. Solange Berstein Jauregui y los
Comisionados Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, Sra.
Catherine Tornel Le6n y Sr. Beltran de Ramén Acevedo; el Secretario General, y el
Director General Juridico, asisten a todos los puntos de tabla de la sesiéon de forma
presencial en dependencias de la CMF. La concurrencia remota de los asistentes a la
sesion es certificada por la Presidenta y por el Secretario General de la CMF
mediante la suscripcion de la presente acta.

Los participantes no formulan objeciones a la citacién o al contenido de la
tabla.

V. Asuntos tratados:

1. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Servicios e Inversiones TCD Limitada

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador
iniciado mediante Oficio Reservado Ul N°1.382, de 2024, se fij6 audiencia para el dia
jueves 19 de diciembre de 2024 con el objeto que se formularan alegaciones ante el
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Consejo, segin da cuenta el Oficio Ordinario N°165.872 del mismo afio, de esta
Comision.

Solicita la palabra el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, quien informa al Consejo que, habiéndose notificado legalmente de la
presente audiencia a la formulada de cargos, no se recibié respuesta respecto de la
persona que concurriria a alegar en su representacion.

Por su parte, el Secretario General da cuenta al Consejo que no concurren a
la audiencia, por via remota o presencial, las personas en representacion de la
referida entidad, lo que certifica para todos los efectos legales mediante la
suscripcion de la presente acta.

2. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Scotiabank Chile

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador
iniciado mediante Oficio Reservado Ul N°1.378, de 2024, se fijo audiencia para el dia
jueves 19 de octubre de 2024 con el objeto de que se formularan alegaciones ante el
Consejo, segin da cuenta el Oficio Ordinario N°165.870, de 2024, de esta Comision.

Al respecto, informa que solicité alegatos don Cristidan Carmona Larrain, en
representaciéon del formulado de cargos Scotiabank Chile.

A continuacion, la Presidenta dispone se invite al Sr. Carmona a ingresar a la
audiencia en forma presencial, quien se incorpora a la sesion en esta modalidad.

La Presidenta informa el propoésito de la audiencia y las condiciones en que
se llevara a cabo, para luego conceder la palabra al Sr. Carmona, quien pasa a
exponer sus alegaciones ante el Consejo dentro del tiempo conferido.

Habiendo concluido sus alegaciones ante el Consejo y siendo las 8:48 horas,
se pone término a la audiencia.

Se deja constancia que la audiencia fue grabada por la Comision y que el video
paso a formar parte integrante del expediente sancionatorio correspondiente.
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3. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Génesis Capital S.A.

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador
iniciado mediante Oficio Reservado UI N°1.087, de 2024, se fij6 audiencia para el dia
jueves 19 de diciembre de 2024 con el objeto que se formularan alegaciones ante el
Consejo, segiin da cuenta el Oficio Ordinario N°165.886 del mismo afio, de esta
Comision.

Solicita la palabra el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, quien informa al Consejo que, habiéndose notificado legalmente de la
presente audiencia a la formulada de cargos, no se recibi6 respuesta respecto de la
persona que concurriria a alegar en su representacion.

Por su parte, el Secretario General da cuenta al Consejo que no concurren a
la audiencia, por via remota o presencial, las personas en representacion de la
referida entidad, lo que certifica para todos los efectos legales mediante la
suscripcidn de la presente acta.

4, Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Greenvestment S.A.

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador
iniciado mediante Oficio Reservado UI N°1.085, de 2024, se fij6 audiencia para el dia
jueves 19 de diciembre de 2024 con el objeto que se formularan alegaciones ante el
Consejo, segun da cuenta el Oficio Ordinario N°165.814 del mismo afio, de esta
Comision.

Solicita la palabra el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, quien informa al Consejo que, habiéndose notificado legalmente de la
presente audiencia a la formulada de cargos, no se recibi6 respuesta respecto de la
persona que concurriria a alegar en su representacion.

Por su parte, el Secretario General da cuenta al Consejo que no concurren a
la audiencia, por via remota o presencial, las personas en representacion de la
referida entidad, lo que certifica para todos los efectos legales mediante la
suscripcidn de la presente acta.
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5. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Hedge Consultores S.A.

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador
iniciado mediante Oficio Reservado UI N°1.083, de 2024, se fij6 audiencia para el dia
jueves 19 de diciembre de 2024 con el objeto que se formularan alegaciones ante el
Consejo, segiin da cuenta el Oficio Ordinario N°165.868 del mismo afio, de esta
Comision.

Solicita la palabra el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, quien informa al Consejo que, habiéndose notificado legalmente de la
presente audiencia a la formulada de cargos, no se recibi6 respuesta respecto de la
persona que concurriria a alegar en su representacion.

Por su parte, el Secretario General da cuenta al Consejo que no concurren a
la audiencia, por via remota o presencial, las personas en representacion de la
referida entidad, lo que certifica para todos los efectos legales mediante la
suscripcidn de la presente acta.

6. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Mountain Chile VC S.A.

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador
iniciado mediante Oficio Reservado UI N°1.084, de 2024, se fij6 audiencia para el dia
jueves 19 de diciembre de 2024 con el objeto que se formularan alegaciones ante el
Consejo, segun da cuenta el Oficio Ordinario N°165.878 del mismo afio, de esta
Comision.

Solicita la palabra el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, quien informa al Consejo que, habiéndose notificado legalmente de la
presente audiencia a la formulada de cargos, no se recibi6 respuesta respecto de la
persona que concurriria a alegar en su representacion.

Por su parte, el Secretario General da cuenta al Consejo que no concurren a
la audiencia, por via remota o presencial, las personas en representacion de la
referida entidad, lo que certifica para todos los efectos legales mediante la
suscripcidn de la presente acta.
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7. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de
Administradora Zeus Capital S.A.

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador
iniciado mediante Oficio Reservado UI N°1.086, de 2024, se fij6 audiencia para el dia
jueves 19 de diciembre de 2024 con el objeto que se formularan alegaciones ante el
Consejo, segiin da cuenta el Oficio Ordinario N°165.879 del mismo afio, de esta
Comision.

Solicita la palabra el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, quien informa al Consejo que, habiéndose notificado legalmente de la
presente audiencia a la formulada de cargos, no se recibi6 respuesta respecto de la
persona que concurriria a alegar en su representacion.

Por su parte, el Secretario General da cuenta al Consejo que no concurren a
la audiencia, por via remota o presencial, las personas en representacion de la
referida entidad, lo que certifica para todos los efectos legales mediante la
suscripcidn de la presente acta.

8. Aprobacién de Actas de Sesiones Ordinarias N°421 y N°422

Acuerdo N°2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar el acta de
la sesién ordinaria N°421.

Los Comisionados Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias
Palau, Sra. Catherine Tornel Le6n y Sr. Beltran de Ramén Acevedo acuerdan aprobar
el acta de la sesién ordinaria N°422.

No concurre a la aprobacién de la referida acta la Presidenta Sra. Solange
Berstein Jauregui, por encontrarse con licencia médica a la fecha de la celebracién
de la respectiva sesion ordinaria.

9, Aprobacion del Plan de Auditoria Interna 2025

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°31, de fecha
16 de diciembre de 2024, del Sr. Jorge Navarrete Fernandez, Jefe del Area de
Auditoria Interna, mediante la cual somete a consideracion del Consejo la
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aprobacién del Plan Anual de Auditoria para el periodo 2025, acompafiada de la
propuesta de resolucion que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Jefe del Area de
Auditoria Interna, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Sefiala que el Area de Auditoria Interna de la Comisién tiene entre sus
funciones evaluar en forma permanente el sistema de control interno del Servicio y
efectuar las recomendaciones para su mejoramiento, y promover la coherencia de
las politicas y actividades de la Comisién con aquéllas emanadas del Presidente de
la Republica, del Consejo de la Comisiéon o Autoridad Ministerial.

Asimismo, indica que se requiere formular y dar cumplimiento al Plan Anual
de Auditoria basado en riesgos, acorde a lo establecido en el Documento Técnico
N°118, de septiembre de 2022, del Consejo de Auditoria Interna General de
Gobierno, cuyo objetivo es contribuir con la labor que realizan los auditores internos
gubernamentales, al cumplir con las normas de auditoria interna de desempeiio
tanto nacionales como internacionales.

Por udltimo, indica que el objetivo de dicho Plan es dar a conocer las
actividades que seran ejecutadas por el Area de Auditoria Interna durante el afio
2025.

En el contexto resefiado, propone al Consejo la aprobacion del Plan Anual de
Auditoria Interna para el ano 2025, que contiene las actividades que seran
ejecutadas por el Area de Auditoria Interna durante dicho periodo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El Documento Técnico N°118, de septiembre de 2022, del Consejo de
Auditoria Interna General de Gobierno.

- Lapropuesta presentada por el Jefe del Area de Auditoria Interna, contenida
en el anexo N°1 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:
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Acuerdo N°3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar el Plan
Anual de Auditoria Interna para el afio 2025.

10. Pronunciamiento respecto de situacién de Hipotecaria La Construccién
S.A.

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de minuta sin nimero, del
Sr. Daniel Garcia Schilling, Director General de Supervision de Conducta de Mercado,
recibida a través de correo electronico por el Secretario General con fecha 17 de
diciembre de 2024, mediante la cual somete a consideracién del Consejo la
cancelacidn de la sociedad Hipotecaria La Construccion S.A. en el Registro Especial
de Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables, acompafiada de la
propuesta de resolucién que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

Por peticiéon de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director de
Supervision de Conducta de Mercado de Entidades Financieras de la Direccion
General de Supervisién de Conducta de Mercado quien explica en detalle los
antecedentes referidos.

En primer lugar, informa respecto de los antecedentes de la suspension de la
sociedad Hipotecaria la Construccion S.A. (en adelante “la sociedad”). Dichos
antecedentes dan cuenta que, mediante Resolucion Exenta N°7734, de fecha 23 de
agosto de 2024, esta Comision resolvié suspender las actividades de la sociedad,
hasta que diera cumplimiento a la razén de endeudamiento exigido por la NCG
N°136, paralo cual se le concedi6 un plazo maximo hasta el 16 de diciembre de 2024.
En virtud de lo anterior, se suspendié la actividad de otorgar, adquirir y administrar
mutuos hipotecarios endosables. Asimismo, se instruyd a la sociedad a que traspase
a la brevedad los mutuos hipotecarios endosables que actualmente se encontraban
bajo su administracion a otras entidades autorizadas para administrar estos
mismos, sin perjuicio que conservaria la administracion de tales mutuos, mientras
se realizaran las gestiones necesarias para su traspaso. En todo caso, dicho traspaso
debia quedar totalmente materializado el 30 de noviembre de 2024.

Luego, con fecha 4 de septiembre de 2024, la sociedad present6 ante el 21°
Juzgado Civil de Santiago una solicitud voluntaria de proceso de liquidacion
concursal de empresa deudora, de conformidad al articulo 115 y siguientes de la Ley
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N°20.720. Con fecha 4 de octubre de 2024, dicho tribunal design6 como liquidadora
titular a dofia Maria Loreto Ried Undurraga, quien, mediante comunicaciéon de 10 de
diciembre de 2024, inform6 que resulta imposible confeccionar un estado financiero
individual o consolidado al 30 de septiembre de 2024 por falta de personal y
principalmente por no ser una gestion necesaria en un procedimiento de liquidacién
concursal sin continuidad de giro, sin perjuicio de acompafiar el ultimo estado
financiero confeccionado a junio de 2024.

En virtud de los antecedentes sefialados, el Director de Supervisién de
Conducta de Mercado de Entidades Financieras sefiala que lo anterior permite
acreditar que la entidad no ha regularizado la razén de endeudamiento exigido por
la NCG N°136, en el plazo dispuesto en la Resolucion Exenta N°7.734, de fecha 23 de
agosto de 2024, requisito exigido para permanecer en el Registro Especial de
Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables.

Asimismo, sefiala que Hipotecaria La Construccion S.A. informé en reporte de
noviembre de 2024 que habia traspasado a otros agentes administradores de
mutuos hipotecarios endosables la totalidad de estos mutuos que administraba.

Por lo anterior, la Direccién General de Supervision de Conducta de Mercado
propone al Consejo la cancelacion de la inscripcién de Hipotecaria la Construccion
S.A. en el Registro Especial de Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios
Endosables.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El articulo 1 del D.L N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision el velar por el correcto funcionamiento,
desarrollo y estabilidad del mercado financiero, facilitando la participacion
de los agentes de mercado y promoviendo el cuidado de la fe publica; asi
como velar porque las personas o entidades fiscalizadas cumplan con las
leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las rijan.

- Elarticulo 3 N°1 del D.L. N°3.538, segun el cual corresponde a la Comisidon la
fiscalizacion de las personas que emitan o intermedien valores de oferta
publica.

- El articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece las atribuciones generales de la
Comision.
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- Elnumeral 12 del articulo 20 del D.L. N°3.538, que dispone “Corresponderd
al Consejo: 12. Suspender provisionalmente, en casos graves y urgentes
debidamente calificados, total o parcialmente, mediante resoluciéon fundada,
las actividades de una persona o entidad fiscalizada o la cotizacién o la
transaccion de uno o mds valores, y adoptar, en general, cualquier medida
preventiva o correctiva que disponga la ley, en los casos en que no se cumpla
con las normas necesarias para el adecuado desarrollo de tales actividades o
cuando asi lo requiera el interés publico, la estabilidad financiera o la
proteccién de los inversionistas, depositantes y asegurados.”.

- La Circular N°1995 de 2010, que establece un modelo de presentacion de
estados financieros de acuerdo a IFRS para los corredores de bolsa de
productos y deroga Circular N°1.795 de 2006.

- Lapropuesta del Director General de Supervision Prudencial contenida en el
anexo N°2 de la presente acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda cancelar en el
Registro Especial de Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables,
como Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios Endosables, a la sociedad
Hipotecaria La Construccion S.A.

11. Aprobacién de las iniciativas de la Comision en la Ruta de

Implementacion de la Estrategia Nacional de Inclusién Financiera y de la
Estrategia Institucional de Inclusidon Financiera

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°25, de fecha
18 de diciembre de 2024, del Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, mediante la cual somete a consideracion del
Consejo la aprobacion de las iniciativas de la Comisién en la Ruta de Implementacion
de la Estrategia Nacional de Inclusion Financiera y de la Estrategia Institucional de
Inclusiéon Financiera, una vez publicada la Estrategia Nacional de Inclusion
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Financiera, acompanada del borrador de dichas estrategias y de la propuesta de
resoluciéon que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, quien explica en detalle los antecedentes
referidos.

El Director General de Regulacion de Conducta de Mercado indica que resulta
relevante dar a conocer la visiéon de la CMF sobre inclusién financiera por ser parte
del mandato de desarrollo financiero. En este contexto propone al Consejo la
aprobacién de las iniciativas de la CMF en la Ruta de Implementacion de la Estrategia
Nacional de Inclusiéon Financiera y de la Estrategia Institucional de Inclusién
Financiera.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El numeral 1 del articulo 20 del D.L. N°3.538 de 1980, y el articulo 1 de la
Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comisién para el
Mercado Financiero, conforme a los cuales corresponde al referido Consejo

ejercer las atribuciones y cumplir las funciones que la ley le encomiende a la
CMF.

- La propuesta presentada por la Director General de Regulaciéon de Conducta
de Mercado, contenida en el anexo N°3 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar las
iniciativas de la Comision en la Ruta de Implementacién de la Estrategia Nacional de
Inclusion Financiera y publicar la Estrategia Institucional de Inclusién Financiera
una vez publicada la Estrategia Nacional de Inclusion Financiera.

12. Modificaciéon de la Norma de Caracter General N°507, que incorpora la
evaluacion de la calidad de gestion de riesgos y gobierno corporativo

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°74, de fecha
11 de diciembre de 2024, del Sr. Patricio Espinoza Arias, Director General de
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Regulacion Prudencial (s), mediante la cual somete a consideracién del Consejo la
emisiéon de la Norma de Caracter General que modifica la Norma de Caracter General
N°507 de 2024, que imparte instrucciones sobre el gobierno corporativo y gestion
integral de riesgos en las administradoras generales de fondos, junto con su
respectivo informe normativo, acompafiada de la propuesta de resolucion que
ejecuta el acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director de Regulacion
Prudencial de Valores, Medios de Pago y Desarrollo de Mercado de la Direccion
General de Regulacion Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes
referidos.

Se indica que mediante acuerdo adoptado en Sesion ordinaria N°399, de
fecha 4 de julio de 2024, y ejecutado mediante Resolucion Exenta N°6.170, de fecha
8 de julio del mismo afio, el Consejo acordd someter a consulta publica la propuesta
de norma que modifica la Norma de Caracter General N°507, que imparte
instrucciones sobre gobierno corporativo y gestion integral de riesgos en las
administradoras generales de fondos, en relacion a la evaluacién de la calidad de
gobierno corporativo y gestion integral de riesgos en las administradoras generales
de fondos, acompanada del informe normativo.

Luego, se agrega que, concluida la instancia de participacion sefialada, se
introdujeron ajustes a la propuesta derivados de los comentarios recibidos, cuyo
texto se somete a aprobacion del Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comisiéon el dictar las normas para la aplicacion y
cumplimiento de las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra
normativa que de conformidad con la Ley le corresponda para la regulaciéon
del mercado financiero. De igual modo, compete a la Comisién interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas que rigen a las
personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar drdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.

- El N°3 del articulo 20° del D.L N°3.538, segun el cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comisiéon debera contener los fundamentos que
hagan necesaria su dictacién, incluyendo una definicion adecuada del
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problema que se pretende abordar, la justificacion de la intervencién
regulatoria, la evaluacion del impacto de dicha regulacién, asi como aquellos
estudios o informes en que se apoye, en los casos que corresponda o sea
posible. Ademas, el referido numeral establece que dicha normativa debera
ser objeto de una consulta publica.

- La propuesta acompafiada por el Director General de Regulacién Prudencial
(s), contenida en el anexo N°4 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°6:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda emitir la Norma de
Caracter General que modifica la Norma de Caracter General N°507 de 2024, que
imparte instrucciones sobre el gobierno corporativo y gestion integral de riesgos en
las administradoras generales de fondos, junto con su respectivo informe
normativo.

13. Pronunciamiento en procedimientos sancionatorios simplificados

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficios Reservados Ul Nos
1.455; 1.458; 1.468; 1.469; 1.470; 1.471; 1.472; 1.473; 1.474; 1.477; 1.516; 1.491;
1.492; 1.493; 1.494; 1.495; 1.496; 1.497; 1.490; 1.489; 1.488; 1.487; 1.486; 1.485;
1.483; 1.482; 1.481; 1.454; 1.448; 1.475; 1.447; 1.476; 1.450; 1.541; 1.449; 1.452;
1.453; 1.569; 1.585; 1.568, complementado mediante Oficio Reservado N°1.668;
1.498, complementado mediante Oficio Reservado N°1.668; y 1.484,
complementado mediante Oficio Reservado N°1.668, todos de 2024, el Fiscal de la
Unidad de Investigacién remitié al Consejo de la CMF el informe final de los procesos
sancionatorios simplificados seguidos en contra de las siguientes sociedades:
Sociedad Nacional de Oleoductos S.A., Sudmédica Quillota S.A., Automovilismo y
Turismo S.A., Empresas Aquachile S.A., Inversiones Punta Blanca SpA, Inmobiliaria
Club Concepcion S.A., Naturgy Chile Gas Natural S.A., Puerto Ventanas S.A,
Redmegacentro S.A., Tecno Fast S.A., Inmobiliaria Yugoslava S.A., Grupo Empresas
Navieras S.A., Latam Airlines Group S.A., Sistema de Transmision del Sur S.A., SMB
Factoring S.A., Envases del Pacifico S.A., Gama Servicios Financieros, Global
Soluciones Financieras S.A., Unién El Golf S.A., Suralis S.A., Sociedad Concesionaria
Salud Siglo XXI S.A., Santander S.A. Sociedad Securitizadora, Patio Comercial SpA,
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Metrogas S.A., Inversiones CMPC S.A., Antarchile S.A., Ad Retail S.A., Quilicura S.A,,
Andacor S.A., Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A., NIBSA S.A., Sociedad
Concesionaria Ruta del Limari S.A., Comercial K SpA, Eléctrica Puntilla S.A., Cemento
Polpaico S.A., Holding Bursatil Regional S.A., Primus Capital S.A., Inmobiliaria La
Republica S.A., Companias CIC S.A., Ferrocarril del Pacifico S.A, SMU S.A,
Inversiones Southwater Limitada, respectivamente, en los que se contienen los
requerimientos formulados, los actos en los que constan las admisiones de
responsabilidad, los antecedentes recabados, su opinién fundada acerca de la
configuracion de las infracciones imputadas, y la indicacion de la sanciones que
estima procedente aplicar.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que con fecha 15, 16, 21 y 25 de
octubre y 11 de noviembre de 2024 se puso a disposicion de los Comisionados los
antecedentes de los referidos procedimientos administrativos sancionatorios
simplificados.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director General Juridico
quien explica en detalle los procesos.

Revisados los antecedentes, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes,
se pronuncia sobre los siguientes procedimientos administrativos sancionatorios
simplificados y resuelve acumularlos y aplicar a las entidades que se sefialan las
sanciones que se establecen a continuacién, por infracciéon a lo dispuesto en la
Seccion 1, Titulo I, punto 2.1.A.3. de la Norma de Caracter General N°30:

SOCIEDAD SANCION
1 SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S.A. CENSURA
2 SUDMEDICA QUILLOTA S.A. 350 UF
3 AUTOMOVILISMO Y TURISMO S.A. 100 UF
4 EMPRESAS AQUACHILE S.A. CENSURA
5 INVERSIONES PUNTA BLANCA SPA 150 UF
6 INMOBILIARIA CLUB CONCEPCION S.A. CENSURA
7 NATURGY CHILE GAS NATURAL S.A. CENSURA
8 PUERTO VENTANAS S.A. 100 UF
9 REDMEGACENTRO S.A. 275 UF
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10 | TECNO FAST S.A. CENSURA
11 | INMOBILIARIA YUGOSLAVA S.A. 100 UF

12 | GRUPO EMPRESAS NAVIERAS S.A. CENSURA
13 | LATAM AIRLINES GROUP S.A. CENSURA
14 | SISTEMA DE TRANSMISION DEL SUR S.A. CENSURA
15 | SMB FACTORING S.A. 100 UF

16 | ENVASES DEL PACIFICO S.A. CENSURA
17 | GAMA SERVICIOS FINANCIEROS CENSURA
18 | GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS S.A. CENSURA
19 | UNION EL GOLF S.A. CENSURA
20 | SURALISS.A. CENSURA
21 | SOCIEDAD CONCESIONARIA SALUD SIGLO XXI S.A. CENSURA
22 | SANTANDER S.A. SOCIEDAD SECURITIZADORA CENSURA
23 | PATIO COMERCIAL SPA CENSURA
24 | METROGAS S.A. CENSURA
25 | INVERSIONES CMPCS.A. CENSURA
26 | ANTARCHILE S.A. CENSURA
27 | AD RETAILS.A. CENSURA
28 | QUILICURA S.A. CENSURA
29 | ANDACORS.A. 125 UF

30 | SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL ALGARROBO S.A. 125 UF

31 | NIBSAS.A. CENSURA
32 | SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL LIMARI S.A. CENSURA
33 | COMERCIAL K SPA CENSURA
34 | ELECTRICA PUNTILLA S.A. CENSURA
35 | CEMENTO POLPAICO S.A. CENSURA
36 | HOLDING BURSATIL REGIONAL S.A. 125 UF
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37 | PRIMUS CAPITALS.A. 375 UF

38 | INMOBILIARIA LA REPUBLICA S.A. CENSURA
39 | COMPANIAS CICS.A. CENSURA
40 | FERROCARRIL DEL PACIFICO S.A. CENSURA
41 | SMUS.A. CENSURA
42 | INVERSIONES SOUTHWATER LIMITADA CENSURA

Los términos, consideraciones y fundamentos de las sanciones se
consignaran en la resolucién sancionatoria correspondiente.

14. Pronunciamiento del Consejo respecto a revocacién de autorizacién de
existencia de Sartor Administradora General de Fondos S.A.

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N°11, de fecha
19 de diciembre de 2024, del Sr. Daniel Garcia Schilling, Director General de
Supervision de Conducta de Mercado, mediante la cual somete a consideracion del
Consejo la revocacion de la autorizacion de existencia de la sociedad anénima
especial denominada Sartor Administradora General de Fondos S.A. (en adelante
“Sartor AGF” o la “Administradora”), acompafiada de la propuesta de resolucién que
ejecuta el acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Supervision de Conducta de Mercado, quien explica en detalle los antecedentes
antes referidos.

Se indica que, mediante Resolucion Exenta N°10.614, de 15 de noviembre de
2024, se ejecuta el acuerdo del Consejo que suspende, desde la fecha de dicha
resolucion, los aportes que se efectien a los fondos administrados por Sartor AGF
hasta que dicha entidad subsane la observacién formulada relativa a su modelo de
negocio (consistente en la inversién directa o indirecta en instrumentos emitidos
por personas relacionadas a los directores y accionistas mayoritarios de la
Administradora), y aborde diversas problematicas expuestas en la misma
resolucién referida, entre otros aspectos, a: complementar el plan propuesto en el
sentido de dar una solucién satisfactoria en materia de calce de liquidez entre la
cartera de los fondos que administra y la rescatabilidad de los mismos; adoptar
medidas con los fondos de inversién privados subyacentes de los fondos que
administra Sartor AGF, en orden a transparentar y privilegiar el interés de sus
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aportantes, y dar antecedentes que respalden el plan de pago propuesto por la
Administradora en su respuesta de fecha 13 de noviembre de 2024 de las
obligaciones que mantienen las sociedades vinculadas con los accionistas y
directores de Sartor AGF. Todo lo anterior por, al menos, 30 dias corridos. Luego,
con fecha 18 de noviembre de 2024, la Administradora interpuso recurso de
reposicion del articulo 69 del D.L. 3.538 en contra de la Resolucién Exenta N°10.614,
complementado mediante presentacion de 20 de noviembre de 2024, solicitando la
reconsideracion de lo resuelto en la Resolucion recurrida por los motivos sefialados
en las correspondientes presentaciones.

Posteriormente, se indica que, mediante Resolucién Exenta N°11.411, de 6
de diciembre de 2024, se ejecutd acuerdo del Consejo que resuelve reposicion en
contra de la resolucién que suspende los aportes de los fondos administrados por
esa Administradora, rechazandola en todas sus partes por los motivos indicados en
dicho instrumento, manteniendo la medida de suspensiéon contenida en la citada
Resolucion Exenta N°10.614. Adicionalmente, la Resolucion Exenta N°11.410
ejecutéd acuerdo del Consejo en orden a suspender los rescates de los fondos
rescatables administrados por Sartor AGF e instruir medidas adicionales.

A continuacién, se indica que, con fecha 16 de diciembre de 2024, esta
Comision emiti6 el Oficio Reservado N°167.462, mediante el cual se represent6 a
Sartor AGF la situaciéon de administracion manifiestamente negligente de los fondos
administrados en los términos contemplados en el articulo 19 de la LUF y se le
instruy6 a informar al respecto. En ese contexto, con fecha 18 de diciembre del
mismo afio, la Administradora dio respuesta al citado Oficio Reservado N°167.462
solicitando que “el actual proceso se deje sin efecto de manera inmediata y se
reconduzca por la via regular como en derecho corresponde.” y que este Servicio
“comparta y transparente los resultados detallados y agregados de su proceso de
auditoria y revisién, entregando estos antecedentes completamente a Sartor y
profundizar en sus detalles”, en base a los argumentos que indica en su presentacidn.

Al respecto, la Direcciéon General de Supervisiéon de Conducta de Mercado
indica, en sintesis, lo siguiente: i) la Administradora no aporta nuevos antecedentes
ni controvierte las observaciones centrales formuladas por esta Comision en el
Oficio Reservado N°167.462 y que ya habian sido representadas en actos anteriores,
relativa a la existencia de incumplimientos normativos que afectan la proteccion del
interés de los fondos y sus aportantes, los cuales se originan principalmente por el
modelo de negocios implementado por la sociedad administradora y el Grupo
Sartor; ii) todas las actuaciones realizadas por este Servicio en el contexto del
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proceso de supervision llevado a cabo sobre Sartor AGF, tanto en terreno como en
gabinete (extra situ), se enmarcan dentro de sus atribuciones conferidas por ley,
ejercidas con el tinico objeto de cumplir con fin del Servicio: velar por el correcto
funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado financiero, protegiendo los
intereses de los inversionistas y aportantes de los fondos administrados y
resguardando el interés publico; iii) la medida adoptada por este Servicio no se
fundamenta en supuestos incumplimientos en obligaciones de pago de esa entidad
que pudieran haber tenido lugar en el pasado o la ausencia de éstos, sino que en una
situacién grave detectada en su modelo de negocio; iv) la actuacién de este Servicio,
mediante el Oficio Reservado N°167.462, dice relacion con el ejercicio de una
facultad contemplada expresamente por el articulo 19 de la Ley Unica de Fondos,
que sefala “La Superintendencia podrd revocar la autorizacién de existencia de la
administradora (...) cuando de las investigaciones que se practiquen resulte que la
administracion se ha llevado en forma fraudulenta o manifiestamente negligente”; v)
las situaciones detectadas por esta Comision permitieron identificar un modelo de
negocio consistente en la inversidn directa o indirecta en instrumentos emitidos por
personas relacionadas a los directores y accionistas mayoritarios de la
Administradora. La implementaciéon de este modelo significa una administraciéon
manifiestamente negligente de los fondos, que descuida el mejor interés de éstos y
sus aportantes, para utilizar dichos patrimonios como vehiculos de financiamiento
para personas vinculadas con el érgano administrado y accionistas mayoritarios de
la Administradora y, en definitiva, existiendo en la administraciéon de los fondos
otros intereses particulares, distintos al de solo velar por los mejores resultados
para el fondo (y sus aportantes); y vi) la totalidad de los elementos que justifican la
instruccion contenida en el Oficio Reservado N°167.462 se encuentran
incorporados en dicho acto. De esta manera, se da cuenta de todos los factores y
antecedentes necesarios para que la Administradora pueda exponer sus
argumentos y que, en definitiva, constituyen indicadores de las situaciones graves
detectadas en la actividad de Sartor AGF, que justifican las medidas adoptadas por
este Servicio.

En ese contexto, se somete a consideraciéon del Consejo la revocacién de la
autorizacion de existencia de Sartor AGF, fundado en los argumentos indicados y en
la propuesta del Director General de Supervision de Conducta de Mercado,
contenida en el anexo N°5 de esta acta.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:
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La letra a) del articulo 1° de la Ley N°20.712, que define Administradora
como: “sociedad anénima que, de conformidad a lo dispuesto por esta ley, es
responsable por la administracion de los recursos del fondo por cuenta y riesgo
de los aportantes.”

La letra b) del articulo 1° de la Ley N°20.712, que define Fondo comao:
“patrimonio de afectacion integrado por aportes realizados por participes
destinados exclusivamente para su inversion en los valores y bienes que esta ley
permita, cuya administracion es de responsabilidad de una administradora”.

El articulo 2 de la Ley N°20.712, segin el cual “Los fondos y sus
administradoras serdn fiscalizados por la Superintendencia (...)” (actual CMF),
para lo cual ésta “tendrd todas las facultades que le confiere su ley orgdnica y
podrd examinar sin restriccion alguna todos los libros, carteras y documentos
mantenidos por la administradora y solicitar todos los datos y antecedentes
que le permitan imponerse del estado y solvencia de la administradora, del
desarrollo de la gestién de recursos efectuada por ésta y del estado de las
inversiones del fondo, pudiendo ordenar las medidas que fueren necesarias,
para corregir las deficiencias que encontrare.”

El inciso primero del articulo 17 de la Ley N°20.712, que establece que “La
administradora, sus directores, gerentes, administradores y ejecutivos
principales deberdn efectuar todas las gestiones que sean necesarias, con el
cuidado y la diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus propios
negocios, para cautelar la obtencion de los objetivos establecidos en el
reglamento interno del fondo, en términos de la rentabilidad y seguridad de sus
inversiones. La administracion de cada fondo debe realizarse atendiendo
exclusivamente a la mejor conveniencia de éste y a que todasy cada una de las
operaciones de adquisicion y enajenacion de activos que efectiie por cuenta del
mismo, se hagan en el mejor interés del fondo.”

El articulo 19 de la Ley N°20.712, que establece que “La Superintendencia
podrd revocar la autorizacion de existencia de la administradora (...) cuando
de las investigaciones que se practiquen resulte que la administracion se ha
llevado en forma fraudulenta o manifiestamente negligente”.

La letra c) del articulo 20 de la Ley N°20.712, que establece obligaciones de
los directores de una administradora general de fondos, entre las que se
encuentra “c) Las inversiones, valorizaciones u operaciones de los fondos se
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realicen de acuerdo con esta ley, su Reglamento, las normas que dicte la
Superintendencia y lo dispuesto en el reglamento interno.”

El inciso final del articulo 56 de la Ley N°20.712, segun el cual “Serd
responsabilidad de la administradora velar por que las inversiones del fondo le
permitan cumplir a cabalidad las obligaciones que le imponen los reglamentos
internos y el reglamento general de fondos (...)"

El namero 4 del articulo 103 de la Ley N°18.046, que establece entre las
causales de disolucion de una sociedad anénima, la revocacion de la
autorizacion de existencia de conformidad con lo que disponga la ley.

El articulo 104 de la Ley N°18.046, segtn el cual “En los casos que esta ley u
otras leyes establezcan que una sociedad requiere de autorizacién de existencia
para su formacion, la Comision podrd revocar dicha autorizacion por las
causales que en ellas se indiquen y, en todo caso, por infraccion grave de la ley,
de reglamento o de las normas que les sean aplicables.”

El articulo 126 de la Ley N°18.046, segun el cual “(...) La Comisién deberd
comprobar que estas sociedades cumplen con las exigencias legales y
econdmicas requeridas al efecto, para autorizar su existencia.

Las resoluciones que revoquen autorizaciones concedidas serdn fundadas.

Aprobada la existencia de una sociedad, la Comisién expedird un certificado
que acreditard tal circunstancia y contenga un extracto de las cldusulas del
estatuto que determine dicho organismo, el que se inscribird en el Registro de
Comercio del domicilio social y se publicard en el Diario Oficial dentro del plazo
de 60 dias contado desde la fecha de la resolucién.”

El inciso primero del articulo 41 de la Ley N°18.046, en virtud del cual “Los
directores deberdn emplear en el ejercicio de sus funciones el cuidado y
diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios y
responderdn solidariamente de los perjuicios causados a la sociedad y a los
accionistas por sus actuaciones dolosas o culpables.”; y el articulo 78 del
Decreto Supremo de Hacienda N°702 de 2011 que establece el deber de
cuidado y diligencia con que deben actuar los directores de una sociedad
andnima.

El articulo 1 inciso segundo del D.L. N°3.538, que dispone “Corresponderd a la
Comision, en el ejercicio de sus potestades, velar por el correcto
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funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado financiero, facilitando la
participacion de los agentes de mercado y promoviendo el cuidado de la fe
publica. Para ello deberd mantener una vision general y sistémica del mercado,
considerando los intereses de los inversionistas, depositantes y asegurados, asi
como el resguardo del interés ptiblico.”

El articulo 1 inciso tercero del D.L N°3.538, que dispone “Asimismo, le
corresponderd velar porque las personas o entidades fiscalizadas cumplan con
las leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las rijan, desde que
inicien su organizacién o su actividad, segtin corresponda, hasta el término de
su liquidacién; pudiendo ejercer la mds amplia fiscalizacién sobre todas sus
operaciones”

Los nimeros 4 y 7 del articulo 5 del D.L N°3.538, que establecen las
facultades de la Comision referidas a examinar sin restriccion alguna y por
los medios que estime pertinentes todas las operaciones, bienes, libros,
cuentas, archivos y documentos de las personas, entidades o actividades
fiscalizadas o de sus matrices, filiales o coligadas, y requerir de ellas o de sus
administradores, asesores o personal, los antecedentes y explicaciones que
juzgue necesarios para obtener informacion acerca de su situacion, sus
recursos, de la forma en que se administran sus negocios e inversiones, de la
actuacion de sus personeros, del grado de seguridad y prudencia con que
hayan invertido sus fondos, cuando corresponda y, en general, de cualquier
otro punto que convenga esclarecer para efectos de determinar el
cumplimiento de la normativa aplicable por parte de la entidad fiscalizada; e
inspeccionar, por medio de sus empleados o de empresas de auditoria
externa, a las personas o entidades fiscalizadas, respectivamente.

El namero 30 del articulo 5 del D.L N°3.538, que establece entre las
atribuciones generales de esta Comisidn la facultad de “Adoptar las medidas
preventivas o correctivas que se estimen necesarias para el debido resguardo
de accionistas, inversionistas, depositantes y asegurados, asi como del interés
publico y la estabilidad financiera. Dichas medidas podrdn ser establecidas sin
mds trdmite en el contexto de sus atribuciones generales de fiscalizacién, e
impugnadas en conformidad al articulo 70"

El niimero 12 del articulo 20 del D.L. N°3.538, conforme al cual se establece
como facultad del Consejo adoptar, en general, cualquier medida preventiva
o correctiva que disponga la ley, en los casos en que no se cumpla con las
normas necesarias para el adecuado desarrollo de las actividades de una
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persona o entidad fiscalizada, o cuando asi lo requiera el interés publico, la
estabilidad financiera, o la proteccion de los inversionistas, depositantes o
asegurados.

- La propuesta contenida en el anexo N°5 de la presente acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, contenida en el anexo antes
sefalado, luego de lo cual la Presidenta somete el punto a votacién del Consejo, que
adopta los siguientes acuerdos:

Acuerdo N°7:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes y teniendo en consideracion
los antecedentes expuestos, acuerda revocar la autorizacidon de existencia de la
sociedad anénima especial denominada Sartor Administradora General de Fondos
S.A,, que le fue conferida por Resolucién Exenta N°2.057, de fecha 10 de junio de
2016, para lo cual se emitira el respectivo certificado que dé cuenta de dicha
revocacion, el que debera ser debidamente inscrito en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago y publicado en el Diario Oficial.

Asimismo, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda designar
a don Fernando Pérez Jiménez, quien actualmente se desempeiia como Director de
la Direccion de Reclamaciones de Clientes Financieros de la Direccion General de
Supervision de Conducta de Mercado, como liquidador de Sartor Administradora
General de Fondos S.A.

Se deja constancia que el liquidador asumird funciones a contar de la
notificaciéon de la resoluciéon que ejecuta el presente acuerdo, momento en que
cesaran en sus funciones el directorio y gerente general de Sartor Administradora
General de Fondos S.A. Asimismo, se establece que el liquidador tendra todas las
facultades necesarias para la adecuada realizacion del patrimonio de la
Administradora y las necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en el
articulo 26 de la Ley Unica de Fondos y que, al término de su designacién, debera
presentar a esta Comision un informe circunstanciado de su gestion, sin perjuicio de
que este Servicio pueda solicitarle informacidon cuando lo estime conveniente.
Finalmente, se debera publicar la resoluciéon que ejecute el presente acuerdo en el
sitio web de Sartor Administradora General de Fondos S.A., y debera notificarse a
dicha sociedad para su cumplimiento y a los Comités de Vigilancia de los fondos
administrados por la misma.
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15. Informe de ejecucion de acuerdos

Acuerdo N°8:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda postergar la revision de
este punto de tabla, por razones de tiempo.

Acuerdo N°9:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda que por razones de
buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los acuerdos N°s 3, 4,
5, 6 y 7 sin esperar la suscripcion del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo
establecido en el articulo 28 de la Normativa Interna de Funcionamiento del
Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1
del articulo 21 del D.L. N°3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin
que ello altere lo resuelto por el Consejo.

Siendo las 10:22 horas, se pone término a la sesion.
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