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ACTA
SESION ORDINARIA N°424
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 26 de diciembre de 2024, siendo las 12:20 horas, se realiza la sesion

ordinaria N°424 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF),
conforme pasa a exponerse:

L.

Citacion:

La presente sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.

Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacidn escrita remitida por el Secretario

General a los Comisionados y al Director General Juridico.

IL.

II1.

Tabla:

Aprobacién de acta de sesion ordinaria N°423.

Propuesta de cambio del liquidador de Sartor Administradora General de
Fondos S.A.

Propuesta de prorroga de suspension de la administracién de Seguros
Konsegur de Garantias y Créditos S.A.

Emision de normativa que establece instrucciones para el envio de
informacién para la fiscalizacion de entidades autorizadas a prestar los
servicios del titulo Il de la Ley N°21.521.

Puesta en consulta publica de propuesta normativa que introduce nuevo
Capitulo 21-10 a la Recopilacién Actualizada de Normas.

Modificacién normativa relativa a gobierno corporativo, gestion integral de
riesgos y gestion de riesgo operacional de intermediarios de valores y
corredores de bolsa de productos.

Pronunciamiento del Consejo en procesos sancionatorios simplificados
seguidos en contra de administradoras de fondos de inversion privados.
Informe de ejecucién de acuerdos.

Participantes en la sesion:

Los Comisionados Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, quien preside la

sesion, Sr. Augusto Iglesias Palau, Sra. Catherine Tornel Ledn, y Sr. Beltran de Ramoén
Acevedo.
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Se deja constancia que no asiste a la sesion la Comisionada Sra. Solange
Berstein Jauregui, por encontrarse haciendo uso de feriado legal a la fecha de su
celebracion.

Se encuentran presentes el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General,
y el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General Juridico.

Se consigna la participacidn del Sr. Daniel Garcia Schilling, Director General
de Supervision de Conducta de Mercado, para tratar el punto 2 de tabla (asiste a los
puntos 1y 2 de tabla); Sr. Osvaldo Adasme Donoso, Director General de Supervision
Prudencial, para tratar el punto 3 de tabla (asiste a los puntos 1 a 3 de tabla); Sr.
Patricio Espinoza Arias, Director General de Regulaciéon Prudencial (s) (asiste a los
puntos 4 a 6 de tabla); Sr. Néstor Contreras Herndndez, Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado (s), para tratar el punto 4 de tabla (asiste
Unicamente al punto 4 de tabla); Sr. Diego Beas Lagos, Analista de la Divisién
Normativa de Regulacién Prudencial de la Direcciéon General de Regulaciéon
Prudencial, para tratar el punto 5 de tabla (asiste a los puntos 4 y 5 de tabla); y Sr.
Daniel Calvo Castafieda, Director de Regulacion Prudencial Valores, Medios de Pago
y Desarrollo de Mercado de la Direccién General de Regulacién Prudencial, para
tratar el punto 6 de tabla de tabla (asiste a los puntos 4 a 6 de tabla).

Asimismo, se consigna que asisten a la sesion la Sra. Claudia Soriano Carrefo,
Directora Juridica de Supervision de la Direccién General Juridica (asiste a los
puntos 1 a 6 de tabla); Sra. Cristina Goyeneche Goémez, Jefa del Area de
Comunicaciéon, Educacién e Imagen (asiste a todos los puntos de tabla); Sra.
Jacqueline Isla Diaz, Directora de Supervision Prudencial de Seguros de la Direccién
General de Supervision Prudencial (asiste a los puntos 1 a 3 de tabla); y Sra. Angella
Rubilar Guzman, Jefa de la Divisiéon de Registros y Consejo de Secretaria General
(asiste a todos los puntos de tabla).

Los participantes no formulan objeciones a la citacién o al contenido de la
tabla.

IV. Informe de Comisionado sobre abstencion en materia que se indica:

El Secretario General informa al Consejo que, mediante comunicacion de
fecha 26 de diciembre de 2024, el Comisionado Sr. Beltran de Ramén Acevedo ha
manifestado su decisidon de inhabilitase respecto del punto 2 de tabla, en razén de
mantener vinculos de amistad con el Sr. Ricardo Budinich Diez, cuya designacion

2

COPIA FIEL DEL ORIGINAL | HASH: 196722025¢e6c¢ | V.PUBLICA CMF



(g | 3

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

como liquidador de Sartor Administradora General de Fondos S.A. sera sometida a
la aprobacion del Consejo. Por lo anterior, se abstendra de participar y votar en
todas las instancias en que el Consejo deba conocer, discutir, resolver o
pronunciarse sobre esta materia.

V. Asuntos tratados:

1. Aprobacién de acta de sesion ordinaria N°423

Acuerdo N°1:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar
el acta de la sesién ordinaria N°423.

2. Propuesta de cambio del liquidador de Sartor Administradora General
de Fondos S.A.

Se deja constancia que se retira de la sesion el Comisionado Sr. Beltran de
Ramon Acevedo, en virtud de lo sefialado en el punto IV de la presente acta.

La Presidenta (s) da cuenta al Consejo de la propuesta referente al cambio de
liquidador de la sociedad anénima especial denominada Sartor Administradora
General de Fondos S.A. (en adelante “Sartor AGF” o la “Administradora”),
acompafiada de la propuesta de resolucion que ejecuta el acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta (s), hace uso de la palabra el Director General de
Supervision de Conducta de Mercado, quien explica en detalle los antecedentes
antes referidos.

Se indica que, mediante Resolucion Exenta N°12.118, de fecha 20 de
diciembre de 2024, se ejecut6 el acuerdo del Consejo de la Comision para el Mercado
Financiero que revoco la autorizacion de existencia de Sartor AGF en virtud de lo
dispuesto en el articulo 19 de la Ley Unica de Fondos y designé a don Fernando
Pérez Jiménez como liquidador de dicha sociedad, quien desempefié su funcién de
liquidador junto a un equipo de profesionales de la CMF, abocandose a las labores
propias de la administracion de la gestora y efectuando un levantamiento completo
del estado de situacion de las inversiones de los fondos, con el objetivo de
resguardar los intereses de los aportantes.
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Luego, se agrega que se ha estimado necesario revocar dicha designacién y
designar como liquidador de la Administradora al Sr. Ricardo Budinich Diez. La
designacién de un liquidador externo se fundamenta en la necesidad de encabezar
un proceso de liquidaciéon que puede prolongarse en el tiempo y, por otro, la
importancia de que los equipos de la CMF puedan retomar las labores que les son
propias.

A continuacién hace uso de la palabra el Director General Juridico, quien
complementa la propuesta que se efectia al Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- Elarticulo 24 de la Ley Unica de Fondos, que sefiala “Disolucién y liquidacién
de la administradora. En caso que la administradora sea disuelta por
revocacion de la autorizacién de existencia o por cualquiera otra causa, se
procederd con su liquidacién. Esta serd llevada a cabo por quien determine la
junta de accionistas de la misma, que para estos efectos deberd celebrarse
dentro del plazo de 60 dias contado desde la disolucién. En caso de no realizarse
la junta, o en caso que la revocacién de la autorizacion de existencia hubiere
sido determinada por alguna de las causales sefialadas en el articulo 19 de esta
ley, la liquidacion serd encomendada a la Superintendencia, la cual podrd
delegar esta funcién en un tercero, en las condiciones que ésta determine.”

- Lapropuesta contenida en el anexo N°1 de la presente acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta (s)
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°2:

Los Comisionados Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias
Palau, y Sra. Catherine Tornel Ledn, acuerdan revocar la designacion de don
Fernando Pérez Jiménez efectuada mediante Resolucién Exenta N°12.118, de fecha
20 de diciembre de 2024, y designar en su lugar a don Ricardo Budinich Diez como
liquidador de Sartor Administradora General de Fondos S.A.

Se deja constancia de lo siguiente: (i) el liquidador asumira funciones a contar
del 6 de enero de 2025, momento en que cesara de sus funciones el liquidador
nombrado con anterioridad; (ii) el liquidador tendra todas las facultades necesarias
para la adecuada realizacion del patrimonio de la Administradora y las necesarias
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para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 26 de la Ley Unica de Fondos;
(iii) se fija en la suma de $11.000.000 brutos los honorarios mensuales del
liquidador, honorario que serd de cuenta de Sartor Administradora General de
Fondos S.A., y de los fondos administrados por dicha entidad y en que se le designe
como liquidador, si correspondiere; (iv) al término de su designacion, debera
presentar a esta Comision un informe circunstanciado de su gestidn, sin perjuicio de
que este Servicio pueda solicitarle otros informes cuando lo estime conveniente; (v)
se debera publicar la resolucidn que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo en el
sitio web de Sartor Administradora General de Fondos S.A.

Asimismo, se debera notificar la resolucidn que ejecute el respectivo acuerdo
del Consejo al actual liquidador de la sociedad aludida y al nuevo liquidador para su
cumplimiento y a los Comités de Vigilancia de los fondos administrados por la
misma.

3. Propuesta de prérroga de suspension de la administraciéon de Seguros
Konsegur de Garantias y Créditos S.A.

Se deja constancia que se reintegra a la sesion el Comisionado Sr. Beltran de
Ramon Acevedo.

La Presidenta (s) da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N°10, de
fecha 24 de diciembre de 2024, del Sr. Osvaldo Adasme Donoso, Director General de
Supervision Prudencial, mediante la cual somete a consideraciéon del Consejo una
propuesta para prorrogar la suspension de la administracion de Seguros Konsegur
de Garantias y Crédito S.A. (en adelante “Konsegur”), acompafiada de la propuesta
de resolucion que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta (s), hace uso de la palabra el Director General de
Supervision Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Se indica, en sintesis, que, en atencién a las acciones de supervision
prudencial y los déficits detectados de patrimonio neto, patrimonio minimo, de
inversiones, sobre endeudamiento total y financiero, se informé a Konsegur sobre
los hallazgos detectados y se instruyé sobre la situacién de solvencia. Lo sefialado
dio cuenta de la verificacion de la situacion descrita en el articulo 73 bis del D.F.L
N°251, que habilitala adopcion de una o mas de las medidas establecidas en el Titulo
IV sobre regularizacion de compafiias de seguros, o aplicar las sanciones sefialadas
en el articulo 44 del mismo texto legal.
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En el contexto sefialado, mediante Resolucién Exenta N°152, de 2023, se
dispuso la aplicacién de medidas tendientes a ordenar la situaciéon de Konsegur, a
fin de resguardar a los asegurados y al mercado asegurador, conforme a las
potestades dispuestas en los articulos 73 bis y 44 del D.F.LL. N°251. De esta forma, la
referida Resolucion dispuso la suspension de la administracion de Konsegur,
nombrandose un administrador a efectos de regularizar la situacién de la sociedad.
Dichas medidas fueron prorrogadas mediante Resoluciones Exentas N°4.446,
N°10.211, ambas de 2023, y N°5.422, de 2024.

Se agrega que el administrador designado por la Presidenta de la Comisién
para el Mercado Financiero, ha informado semanalmente respecto del estado y
situacion de Konsegur, dando cuenta de su gestion y de las medidas adoptadas para
hacer frente a las situaciones que justificaron la suspensiéon de la administracion.
Asi, consta que durante el periodo de suspension de la administracion de Konsegur,
el administrador delegado procedio a la cesién de un porcentaje cercano al total de
la cartera de pélizas de seguro de garantia a la Aseguradora Porvenir S.A., en los
términos consignados en la Resolucion Exenta N°7.313, de fecha 12 de agosto de
2024, que autoriz6 la misma, al tenor de lo dispuesto en el articulo 27 del D.F.L
N°251 y la Circular N°925, dando cuenta asi de las gestiones realizadas para
propender al cumplimiento de las obligaciones emanadas de las polizas
comercializadas en su minuto por Konsegur.

Finalmente se sefiala que, en virtud de lo expuesto por el administrador
designado, la actual situaciéon econdémico-financiera de la Konsegur, asi como la
existencia de una cartera vigente de 20 pélizas de seguros de garantia, equivalente
a UF 81.274,05, y de una cartera de 64 polizas siniestradas ascendentes a UF
434.193,67 al 13 de diciembre de 2024, dan cuenta de la necesidad de continuar con
los planes que fueran informados por el administrador luego del proceso de cesion
de cartera, siendo necesario mantener las medidas dispuestas para dar continuidad
a Konsegur y propender a la debida proteccion del interés de los asegurados y el
adecuado funcionamiento del mercado de seguros.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- ElI D.F.L N°251, que impone a las compaiiias de seguros una serie de
exigencias minimas de patrimonio, inversiones y endeudamiento,
estableciendo en su Titulo IV un proceso de regularizaciéon para aquellas
compafiias que no cumplan con dichos requisitos. En esa linea, su articulo 68
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prescribe que: “Cuando una compaiiia de seguros no dé cumplimiento a una
0 mds de las normas sobre relaciones mdximas de endeudamiento, o presente
un déficit de inversiones representativas de reservas técnicas o de patrimonio
de riesgo, deberd presentar a la Superintendencia, dentro de los 2 dias hdbiles
siguientes a la constatacion de tales hechos, una explicacién pormenorizada de
sus razones y, dentro de 6 dias hdbiles contados desde la misma fecha, un
detalle de las medidas que hubiere adoptado o adoptard para su solucién” y, a
su vez, su articulo 69 dispone: ‘Si alguno de los problemas sefialados en el
articulo precedente subsistiere por mds de 40 dias hdbiles contados desde su
deteccién, la compaiiia presentard antes del vencimiento de dicho término,
para conocimiento y aprobacién de la Superintendencia, un plan de ajuste que
permita lograr el pleno cumplimiento de las normas transgredidas en un plazo
no superior a los 80 dias hdbiles siguientes a su aprobacién. Esta se entenderd
otorgada si el plan no fuere objetado por la Superintendencia dentro de los 10
dias hdbiles siguientes a su presentacion.”.

El articulo 73 bis del D.F.L. N°251, que dispone “En caso que la compaiiia
presente déficit de inversiones representativas de reservas técnicas y
patrimonio de riesgo igual o superior al 10%, o endeudamiento superior en un
40% al maximo establecido en el articulo 15, la Superintendencia podrd, por
resolucién fundada y sin sujecion a los plazos previstos en este Titulo, adoptar
una o mds de las medidas establecidas en los articulos precedentes o aplicar las
sanciones sefialadas en el articulo 44.”.

El articulo 3 del D.F.L N°251, que establece las atribuciones y obligaciones de
la Comisidén para el Mercado Financiero.

El articulo 44 del D.F.L N°251, que establece las sanciones que puede
imponer la Comisién para el Mercado Financiero en caso de incumplimiento
de las 6rdenes que imparta en el ejercicio de sus atribuciones, o cuando las
compafifas no dieren cumplimiento a las disposiciones legales,
reglamentarias o estatutarias que les incumban.

El N°12 del articulo 20 del D.L N°3.538 de 1980, conforme al cual
corresponde al Consejo “Suspender provisionalmente, en casos graves y
urgentes debidamente calificados, total o parcialmente, mediante resolucién
fundada, las actividades de una persona o entidad fiscalizada o la cotizacién o
la transaccion de uno o mds valores, y adoptar, en general, cualquier medida
preventiva o correctiva que disponga la ley, en los casos en que no se cumpla
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con las normas necesarias para el adecuado desarrollo de tales actividades o
cuando asi lo requiera el interés publico, la estabilidad financiera o la
proteccion de los inversionistas, depositantes y asegurados”.

- La propuesta presentada por el Director General de Supervision Prudencial,
contenida en el anexo N°2 de esta acta

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta (s)
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda
prorrogar por seis meses la suspension de la administracién de Seguros Konsegur
de Garantias y Crédito S.A., a contar de la expiracion de la suspension en vigor y en
los mismos términos que los establecidos en las Resoluciones Exentas N°152, 4.446,
10.211, todas de 2023, y N°5.422, de 2024.

Asimismo, se deja constancia que el Consejo toma conocimiento de la
decision de la Presidenta (s) de prorrogar la designacion del Sr. Robert Rivas Carrillo
como administrador de dicha sociedad, en los mismos términos que los establecidos
en las Resoluciones Exentas sefialadas en el parrafo precedente, fijando en la suma
de $9.000.000 de pesos brutos los honorarios mensuales del administrador.

4, Emision de normativa que establece instrucciones para el envio de

informacién para la fiscalizacién de entidades autorizadas a prestar los
servicios del titulo Il de la Ley N°21.521

La Presidenta (s) da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N°26 de
fecha 24 de diciembre de 2024, del Sr. Néstor Contreras Hernandez, Director
General de Regulacion de Conducta de Mercado (s), mediante la cual somete a
consideracion del Consejo la emision de la normativa que establece el Manual de
Sistema de Informacion Fintec e imparte instrucciones para el envio de informacion
para la fiscalizacion de las entidades autorizadas a prestar los servicios del titulo 11
de la Ley N°21.521, contenida en su respectivo informe normativo, acompafiada de
la propuesta de resolucion que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta (s), hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado (s), quien explica en detalle los antecedentes
antes referidos.
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Se indica que, en virtud de lo dispuesto en la Ley N°21.521, que regula a los
prestadores de servicios financieros basados en tecnologia, la Comisién podra dictar
una norma de caracter general para establecer los requisitos de envio de
informacién de forma periédica por medio del canal oficial de comunicacién y envio
de informacion entre la Comision y sus fiscalizados, para las entidades autorizadas
a prestar los servicios del titulo II de dicha Ley.

En virtud de lo anterior, mediante acuerdo adoptado en sesién ordinaria
N°414, de fecha 17 de octubre de 2024, ejecutado mediante Resolucion Exenta
N°9.802, de fecha 21 octubre de del mismo afio, el Consejo de la Comision acordd
poner en consulta publica una propuesta normativa que establece el Manual de
Sistema de Informacién Fintec, a fin de impartir instrucciones para el envio de
informacioén para la fiscalizacién de las entidades autorizadas a prestar los servicios
del titulo I1 de la Ley N°21.521.

Finalmente, se agrega que, concluida la consulta publica, cuyas observaciones
recibidas se detallan en el respectivo informe normativo, se ha definido el texto de
la propuesta normativa que se somete a consideracién del Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision el dictar las normas para la aplicacion y
cumplimiento de las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra
normativa que de conformidad con la Ley le corresponda para la regulaciéon
del mercado financiero. De igual modo, compete a la Comisién interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demdas normas que rigen a las
personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar drdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.

- EIN°4 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que faculta a la Comisién para examinar
sin restriccion alguna y por los medios que estime pertinente todas las
operaciones, bienes, libros, cuentas, archivos y documentos de las personas,
entidades o actividades fiscalizadas, y el N°18 del citado articulo 5, que
otorga a este Servicio la atribucién de establecer la forma, plazos y
procedimientos para que las personas o entidades fiscalizadas presenten la
informacion.
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- El N°3 del articulo 20° del D.L N°3.538, segun el cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comisién debera contener los fundamentos que
hagan necesaria su dictacién, incluyendo una definicion adecuada del
problema que se pretende abordar, la justificacion de la intervencién
regulatoria, la evaluacion del impacto de dicha regulacion, asi como aquellos
estudios o informes en que se apoye, en los casos que corresponda o sea
posible. Ademas, el referido numeral establece que dicha normativa debera
ser objeto de una consulta publica.

- Lapropuesta acompafiada por el Director General de Regulacién de Conducta
de Mercado, contenida en el anexo N°3 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta (s)
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar
la emision de la normativa que establece el Manual de Sistema de Informacion Fintec
e imparte instrucciones para el envio de informacién para la fiscalizaciéon de las
entidades autorizadas a prestar los servicios del titulo II de la Ley N°21.521,
contenida en su respectivo informe normativo.

5. Puesta en consulta publica de propuesta normativa gue introduce
nuevo Capitulo 21-10 a la Recopilaciéon Actualizada de Normas

La Presidenta (s) da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°76, de
fecha 24 de diciembre de 2024, del Sr. Patricio Espinoza Arias, Director General de
Regulacion Prudencial (s), mediante la cual somete a consideracion del Consejo la
puesta en consulta publica del nuevo Capitulo 21-10 y realizar ajustes al Capitulo 1-
13, ambos de la Recopilaciéon Actualizada de Normas para Bancos; asi como al
Capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables para Bancos, en concordancia con
el nuevo Capitulo; junto al informe normativo, acompafiada de la propuesta de
resolucion que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta (s), hace uso de la palabra el Sr. Diego Beas,
Analista de la Divisién Normativa de Regulacién Prudencial de la Direccién General
de Regulacion Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.
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Se indica que, en julio de 2022, la Comisién informo6 la finalizacion del
Programa de Evaluacién del Sector Financiero (FSAP) realizado por el Fondo
Monetario Internacional y el Banco Mundial, reporte que contiene una serie de
analisis especificos enfocados en el desarrollo del mercado financiero, en materias
de competencia, inclusién financiera digital, finanzas verdes, endeudamiento de
hogares y proteccion al consumidor, entre otras. En ese contexto se exhiben los
resultados de dicho reporte, el andlisis de diferentes aspectos del rol regulador y
supervisor que fueron considerados y se da cuenta de una revisidon especial del
cumplimiento de los principios claves de una supervisién bancaria efectiva del
Comité de Basilea, la cual destaca la importancia de una implementacion completa
de Basilea Il y los planes de aumento de capital de la banca, junto con subrayar que
éstos deberian mantenerse con prioridad hasta el cumplimiento del calendario de
transicion.

Se afiade que, el andlisis expuesto precedentemente identificd algunos
espacios de mejora; en particular, uno de los hallazgos en el ambito de “riesgo de
crédito y activos problematicos, provisiones y reservas” fue la inexistencia de una
normativa u orientacién explicita que trate las garantias elegibles como mitigadoras
de riesgo de crédito y la valoracién de éstas para la determinacién de provisiones,
indicandose que las regulaciones actuales no exigen que las garantias se valoricen
con determinada frecuencia y que se deberian elaborar normas que rijan el proceso
de evaluacién de garantia de los bancos, considerando su admisibilidad, valor y el
perfil de riesgo de la entidad.

En ese contexto, y en linea con las recomendaciones del FSAP, se ha
elaborado una propuesta normativa que incorpora un nuevo capitulo a la
Recopilacion Actualizada de Normas para Bancos, para centralizar los criterios de
admisibilidad, valoracion y revalorizacién de garantias como mitigadores de riesgo
de crédito, de manera que los marcos de provisiones y capital se rijan por elementos
comunes, cuya puesta en consulta se somete a consideracion del Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1delarticulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision el dictar las normas para la aplicacion y
cumplimiento de las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra
normativa que de conformidad con la Ley le corresponda para la regulacién
del mercado financiero. De igual modo, compete a la Comisién interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas que rigen a las
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personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar drdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.

- EI'N°3 del articulo 20 del D.L N°3.538, segun el cual la normativa que dicte
la Comisiéon debera contener los fundamentos que hagan necesaria su
dictacion, incluyendo una definicién adecuada del problema que se pretende
abordar, la justificaciéon de la intervencién regulatoria, la evaluacion del
impacto de dicha regulacidn, asi como aquellos estudios o informes en que se
apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa debera ser objeto de una consulta
publica.

- La propuesta acompafiada por el Director General de Regulacién Prudencial,
contenida en el anexo N°4 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta (s)
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar
la consulta publica, a contar del dia de su publicacion y hasta el 28 de marzo de 2025,
ambas fechas inclusive, del nuevo Capitulo 21-10 “Garantias como mitigadores de
riesgo de crédito”, y realizar ajustes al Capitulo 1-13 “Clasificacién de gestion y
solvencia”, ambos de la Recopilacién Actualizada de Normas para Bancos; asi como
al Capitulo B-1 “Provisiones por riesgo de crédito” del Compendio de Normas
Contables para Bancos, en concordancia con el nuevo Capitulo; junto al respectivo
informe normativo.

6. Modificacion normativa relativa a gobierno corporativo, gestion

integral de riesgos y gestion de riesgo operacional de intermediarios de
valores y corredores de bolsa de productos

La Presidenta (s) da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°77 de
fecha 24 de diciembre de 2024, del Sr. Patricio Espinoza Arias, Director General de
Regulacion Prudencial (s), mediante la cual somete a consideraciéon del Consejo
dejar sin efecto el acuerdo N°3, adoptado en Sesién Ordinaria N°417 y aprobar la
emisién de la norma que imparte instrucciones sobre gobierno corporativo y
gestion de riesgos para los intermediarios de valores y corredores de bolsa de
productos y deroga la Circular N°2.054 de 2011, y aprobar la normativa que
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modifica la Norma de Caracter General N°510, acompafiadas de las propuestas de
resoluciones que ejecutan el respectivo acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta (s), hace uso de la palabra el Director de
Regulacion Prudencial Valores, Medios de Pago y Desarrollo de Mercado de la
Direccion General de Regulaciéon Prudencial, quien explica en detalle los
antecedentes antes referidos.

Se indica que resulta necesario impartir instrucciones sobre gobierno
corporativo y gestiéon de riesgos a los intermediarios de valores y corredores de
bolsa de productos y derogar la Circular N°2.054 de 2011, asi como modificar la
Norma de Caracter General N°510, que imparte instrucciones sobre la gestion de
riesgo operacional, para considerar dentro del alcance de esta normativa a los
intermediarios de valores y corredores de bolsas de productos.

En ese contexto, el Consejo de la Comisién, mediante acuerdo adoptado en
sesion ordinaria N°351, de fecha 3 de agosto de 2023, acord6 someter a consulta
publica la propuesta de norma que imparte instrucciones sobre gobierno
corporativo y gestion de riesgos para los intermediarios de valores y corredores de
bolsa de productos y deroga la Circular N°2.054 de 2011, junto con su informe
normativo. Luego, mediante acuerdo adoptado en sesién ordinaria N°399, de fecha
4 de julio de 2024, el Consejo acordé someter nuevamente a consulta publica la
referida propuesta normativa, asi como aquella que modifica la Norma de Caracter
General N°510.

Se indica que, mediante acuerdo adoptado en sesion ordinaria N°417,
celebrada con fecha 7 de noviembre de 2024, el Consejo de la Comision aprobé la
emisién de las referidas normativas. Sin embargo, previo a la ejecucién del
respectivo acuerdo, se considerd necesario incluir una modificacion en la secciéon de
la norma de gestion de riesgos y gobierno corporativo, y dado que el informe
normativo incluye ademas de esa norma, la modificacién a la Norma de Caracter
General N°510, se posterg6 la publicacion de esta ultima.

Finalmente, se indica que, habiendo introducido a la propuesta la
modificacion descrita precedentemente, se somete a consideraciéon del Consejo la
emision de las respectivas normativas, asi como dejar sin efecto el acuerdo N°3
adoptado en la sesion ordinaria N°417.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:
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- EIN°1del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision el dictar las normas para la aplicacion y
cumplimiento de las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra
normativa que de conformidad con la Ley le corresponda para la regulaciéon
del mercado financiero. De igual modo, compete a la Comisién interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas que rigen a las
personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar drdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.

- EI'N°3 del articulo 20 del D.L N°3.538, segun el cual la normativa que dicte
la Comisiéon debera contener los fundamentos que hagan necesaria su
dictacion, incluyendo una definicién adecuada del problema que se pretende
abordar, la justificaciéon de la intervencién regulatoria, la evaluacion del
impacto de dicha regulacidn, asi como aquellos estudios o informes en que se
apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa debera ser objeto de una consulta
publica.

- La propuesta acompafiada por el Director General de Regulacién Prudencial,
contenida en el anexo N°5 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta (s)
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°6:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda dejar
sin efecto el acuerdo N°3 adoptado en sesién ordinaria N°417, celebrada con fecha
7 de noviembre de 2024; y aprobar la emision de la norma que imparte
instrucciones sobre gobierno corporativo y gestion de riesgos para los
intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos y deroga la Circular
N°2.054 de 2011, aprobar la emisién de la norma que modifica la NCG N°510, que
imparte instrucciones sobre la gestion del riesgo operacional, ambas con su
respectivo informe normativo.

Acuerdo N°7:
El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda que por

razones de buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los
acuerdos Nos 2, 3,4, 5 y 6 sin esperar la suscripcion del acta respectiva, todo ello de
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acuerdo a lo establecido en el articulo 28 de la Normativa Interna de
Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1
del articulo 21 del D.L. N°3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin
que ello altere lo resuelto por el Consejo.

7. Pronunciamiento del Consejo en procesos sancionatorios simplificados
seguidos en contra de administradoras de fondos de inversién privados

La Presidenta (s) da cuenta al Consejo que mediante Oficios Reservados Ul
Nos1.392 y 1.393, ambos de fecha 25 de septiembre de 2024, el Fiscal de la Unidad
de Investigacion remitié al Consejo de la CMF el informe final de los procesos
sancionatorios simplificados seguidos en contra de Administradora de Proyectos
Inmobiliarios S.A. y Administradora de Fondos de Inversién Privados Cabo Negro
S.A., respectivamente, en los que se contienen los requerimientos formulados, los
actos en los que constan las admisiones de responsabilidad, los antecedentes
recabados, su opinién fundada acerca de la configuracién de las infracciones
imputadas, y la indicacién de la sanciones que estima procedente aplicar.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que con fecha 25 de septiembre
de 2024, se puso a disposicidn de los Comisionados los antecedentes de los referidos
procedimientos administrativos sancionatorios simplificados.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director General Juridico
quien explica en detalle los procesos.

Revisados los antecedentes, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes
presentes, se pronuncia sobre los siguientes procedimientos administrativos
sancionatorios simplificados y resuelve acumularlos y aplicar a las entidades que se
sefalan las sanciones que se establecen a continuacidn, por infraccién a lo dispuesto
en la Norma de Caracter General N°364, vigente a la fecha de ocurrencia de los
hechos, y ala Norma de Caracter General N°475:

SOCIEDAD SANCION
1 | ADMINISTRADORA DE PROYECTOS | MULTA UF 135
INMOBILIARIOS S.A.
15

COPIA FIEL DEL ORIGINAL | HASH: 196722025¢e6c¢ | V.PUBLICA CMF



(g | 3

COMISION

PARA EL MERCADO

FINANCIERO

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION | MULTA UF 150
PRIVADOS CABO NEGRO S.A.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decision adoptada,

constaran en el acto administrativo correspondiente.

8.

Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta (s), a través del Secretario General, y en cumplimiento del

articulo 21 N°3 del D.L. N°3.538, da cuenta al Consejo que, en ejecucion de los
acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes actos administrativos.

Acuerdos ejecutados:

1.

Resolucién Exenta N°11.628, de fecha 12 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°4 adoptado en Sesion Ordinaria N°420, que aprob6 delegar en el
Fiscal de la Unidad de Investigacién la facultad de firmar oficios, con
excepcion de oficios circulares, y las comunicaciones, mediante los y las
cuales se resuelvan, respondan o realicen aquellas solicitudes y/o
requerimientos desde y hacia entidades publicas, privadas y/o terceros,
fuera de los ambitos de los procedimientos de investigacion o de formulacion
de cargos y que digan relacién con materias que sean de su conocimiento; y
modificar la facultad del Fiscal de la Ul contenida en la letra B del Anexo N°2
de la Resolucién Exenta N°4.589, de 2023, correspondiente a la Unidad de
Investigacion.

Resolucién Exenta N°11.620, de fecha 12 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°4 adoptado en Sesiéon Ordinaria N°421, que aprobd publicar, a
partir del 17 de diciembre de 2024 y hasta el 21 de marzo de 2025, el llamado
a aportar propuestas que impulsen el desarrollo del Mercado Financiero.

Resolucién Exenta N°11.942, de fecha 18 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°2 adoptado en Sesion Ordinaria N°422, que aprob6 la puesta en
consulta de la propuesta normativa que introduce modificaciones a las
instrucciones a la fecha impartidas para empresas emisoras y operadoras de
tarjetas de pago.

Resolucion Exenta N°11.943, de fecha 18 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°6 adoptado en Sesion Ordinaria N°422, que aprob0 la Politica de
Calidad de Servicio y Experiencia Usuaria.
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10.

11.

Resolucién Exenta N°12.095, de fecha 19 de diciembre de 2024, que aplica
sanciones que indica a 42 sociedades por infraccion a lo dispuesto en la
Seccioén I, Titulo I, punto 2.1.A.3. de la Norma de Caracter General N°30,
segun lo resuelto en Sesién Ordinaria N°423.

Resolucién Exenta N°12.094, de fecha 19 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°3, adoptado en Sesion Ordinaria N°423, que aprobd el Plan Anual
de Auditoria Interna para el afio 2025.

Resolucién Exenta N°12.118, de fecha 20 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°7, adoptado en Sesidén Ordinaria N°423, que aprobd revocar la
autorizaciéon de existencia de la sociedad an6nima especial denominada
Sartor Administradora General de Fondos S.A. y designar a don Fernando
Pérez Jiménez como liquidador de dicha Administradora.

Resolucion Exenta N°12.195, de fecha 20 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°1, adoptado en Sesion Ordinaria N°422, que aprobé la solicitud
de cancelaciéon voluntaria de la inscripcion en el Registro de Corredores de
Bolsa de Productos de la sociedad Contempora Corredores de Bolsa de
Productos S.A., y delegar la facultad de dictar la resolucion respectiva en el
Director General de Regulaciéon Prudencial.

Resolucion Exenta N°12.196, de fecha 20 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°3, adoptado en Sesion Ordinaria N°422, que aprobd la emision de
la Norma de Caracter General que dicta instrucciones respecto a la forma de
determinar el patrimonio minimo y garantias que deben mantener las
administradoras generales de fondos y administradoras de cartera regidas
porla Ley N°20.712 y que deroga la NCG N°157.

Resolucién Exenta N°12.248, de fecha 23 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°6, adoptado en Sesién Ordinaria N°423, que aprobd emitir la
Norma de Caracter General que modifica la Norma de Caracter General
N°507 de 2024, que imparte instrucciones sobre el gobierno corporativo y
gestion integral de riesgos en las administradoras generales de fondos.

Resolucién Exenta N°12.470, de fecha 24 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°4 adoptado en Sesion Ordinaria N°423, que aprob6 cancelar en el
Registro Especial de Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios
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12.

Endosables, como Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios
Endosables, a la sociedad Hipotecaria La Construccion S.A.

Resolucién Exenta N°12.249, de fecha 23 de diciembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°5 adoptado en Sesién Ordinaria N°423, que aprobé las iniciativas
de la Comisidn en la Ruta de Implementacion de la Estrategia Nacional de
Inclusiéon Financiera, y publicar la Estrategia Institucional de Inclusién
Financiera una vez publicada la Estrategia Nacional de Inclusion Financiera.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

Acuerdo N°3, adoptado en Sesion Ordinaria N°417, que aprobd la emision de
la norma que imparte instrucciones sobre gobierno corporativo y gestiéon de
riesgos para los Intermediarios de Valores y Corredores de Bolsa de
Productos y deroga la Circular N°2.054 de 2011, y la norma que modifica la
NCG N°510 que imparte instrucciones sobre la gestion de riesgo operacional.

Acuerdo N°5, adoptado en Sesién Ordinaria N°422, que aprobo la emisién de
la normativa referida a los requisitos y condiciones que deberan cumplir los
directores para ser considerados independientes y las menciones minimas
de la politica general de eleccion de directores de sociedades filiales.

Acuerdo N°7, adoptado en Sesién Ordinaria N°422, que aprobd la Politica de
Sustentabilidad.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Siendo las 13:01 horas, se pone término a la sesidn.
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