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Objetivo

& De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 67 de la Ley General de Bancos, la Comisién debe
establecer metodologias estandarizadas para determinar los activos ponderados por riesgo de
mercado (APRM] de los bancos.

@ La metodologfa propuesta por la CMF estd basada en el modelo estdndar simplificado (MES), que se
introduce con Basilea | (1996] y se reincorpora en el Gltimo acuerdo del Comité de Basilea (Basilea Ill)
como una alternativa para bancos con libros de negociacion simples.

& De acuerdo con el seqgundo inciso del articulo 67, la Comision podra autorizar a los bancos a utilizar
metodologias propias para determinar los APR. No obstante, se aplazara su autorizacion esperando la
experiencia de su implementacién internacional por parte de jurisdicciones miembros del Comité (que
comenzara en enero de 2022).
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Actualmente

@ Previo a la modificacién de la Ley General de

Bancos publicada el 12 de enero de 2019, el
computo de los APR para la determinacion de
los requerimientos de capital de la banca
consideraba Unicamente el componente de
riesgo de credito. No obstante, la gestion del
riesgo de mercado se realiza mediante un
limite a la exposicion en funcion al capital
disponible, cuya metodologia de estimacion se
estipula en el capitulo I11.B.2.2 del CNF del
Banco Central y que se complementa con lo
estipulado en el capitulo 12-21 de la RAN.
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Actualmente

@ Las brechas respecto a los estadndares internacionales,

en particular respecto del modelo simplificado,

requieren considerar dos nuevas clases de riesgo: 4
cotizaciones bursatiles y materias primas. Ademas,

se agrega el concepto de riesgo especifico, que

considera el riesgo idiosincratico del emisor, en

el libro de negociacion. W

La consideracion del riesgo de mercado en la
determinacion de los APR, contribuira a una mejor
cobertura de los riesgos del sector bancario,
mejorando asi la gestion interna de capital.
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“Riesgo de sufrir pérdidas debido a movimientos

en los precios de mercado” (Acuerdo de Basilea Ill)
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@ Elriesgo general de mercado mide el movimiento en los precios considerando 4 clases de riesgo a

saber: tasa de interés, cotizaciones bursatiles, moneda extranjera y materias primas.

Complementariamente, el riesgo especifico mide los movimientos de precios asociados a aspectos
idiosincraticos de la emision, es decir, variacion en el spread de crédito e incumplimiento.

@ Tanto riesgo general y especifico se mediran para todas las exposiciones clasificadas en el libro de
negociacion. Sin perjuicio de lo anterior, el riesgo de moneda extranjera y materias primas, tambien
sera medido en las exposiciones clasificadas en el libro de banca.
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Definicion de Libro de Negociacion y Libro de Banca

& Ellibro de negociacion comprende todas las
posiciones, computadas a valor de mercado y
sin restricciones para su venta, que cumplen
con alguno de los siguientes propositos: venta
de corto plazo, obtencion de beneficios por
movimientos de precio en el corto plazo,
obtencion de beneficios por arbitraje,
cobertura de posiciones del libro de
negociacion.
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Definicion de Libro de Negociacion y Libro de Banca

& Cualquier instrumento que no satisfaga ninguno de los
propositos listados para calificar en el libro de
negociacion, debera ser asignado al libro de banca.

& Lanorma proporciona listas de tipos de
iInstrumentos que deberan ser clasificados en
uno u otro libro, de manera de estandarizar la
asignacion para toda la bancay eliminar el
arbitraje entre libros.

@ Adicionalmente, se genera un mecanismo de
transferencia de riesgos entre libros que permite
cubrir posiciones del libro de banca con posiciones del
libro de negociacion y viceversa.
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Método Estandar para el calculo de APRM

@ La propuesta adopta el método estadndar simplificado (MES) de Basilea Ill, que calcula los APRM
como la suma de cuatro componentes o clases de riesgo:

% %

Cefacionss T ® Para cada una de estas 4 clases, se mide el riesgo general
' ' de mercado y para el riesgo de tasa de interés y cotizaciones

8 bursatiles se mide, ademas, el riesgo especifico segun los

riesgos propios del emisor.
Precios de

materias primas

Tipos de
Cambio
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Método estdndar para el cdlculo de APRM

@ Dentro de cada clase de riesgo, las exposiciones
son multiplicadas por ponderadores de riesgo de
mercado, de acuerdo a metodologias especificas
para cada una de ellas.

@ Los derivados, excepto las opciones, son
descompuestos en sus posiciones relevantesy
asignados a las clases de riesgo que corresponda.

@ Para las opciones existen tres metodologias: el
meétodo basico, el método delta-plus y el método
de escenarios.
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Sobre el Modelo Estandar Completo (ME) y los Requisitos
para la utilizacion de Modelos Internos (Ml)

@ Se considera postergar la implementacion del modelo
estandar, asi como los requisitos de metodologias internas
para la medicion del riesgo de mercado, a una fecha posterior
a la entrada en vigencia de estos estandares entre los paises
miembros del Comité (enero 2022). De esta forma, se contara
con experiencia internacional de su aplicacion, ademas de
graduar los esfuerzos de implementacion de los nuevos
estandares en Chile.
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Impacto

& Coninformacion a diciembre 2019 el cargo de
capital por riesgo de mercado equivaldria a 2.177
millones de dolares.




Vigencia

& La norma estuvo en consulta publica entre el 24 de
julioy el 31 de agosto de 2020.

@ Esta norma cuenta con el informe previo favorable
del BCCh y su vigencia sera inmediata, sin
perjuicio de que los APRM seran transitoriamente
iguales a 0, hasta el 1 de diciembre de 2021.
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Para mayores detalles visite www.cmfchile.cl



