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1. ¢Cual es el objetivo de la norma?

La norma presenta una propuesta sobre los requisitos y condiciones que deberan cumplir las acciones
preferentes, bonos sin plazo fijo de vencimiento y los bonos subordinados emitidos por empresas
bancarias, para que puedan ser computados dentro del patrimonio efectivo, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 55, 55 bis y 66 de la LGB y el Capitulo 21-1 de la Recopilacion Actualizada de
Normas (RAN), referente a ajustes regulatorios al patrimonio. Las emisiones que no rednan las
condiciones establecidas en dichos cuerpos normativos no podran contabilizarse dentro del patrimonio
efectivo del banco.

2. ¢Qué son los instrumentos hibridos AT1?

Los instrumentos hibridos AT1 son instrumentos financieros que combinan caracteristicas de deuda y de
capital, admitidos como capital regulatorio adicional de nivel 1 (AT1), cuya particularidad consiste en la
capacidad de absorcién de pérdidas de acuerdo con sus términos contractuales, cuando el capital del
banco emisor disminuye bajo un limite establecido. Estos instrumentos estdn disefiados para
proporcionar una fuente de capital a los bancos en estrés financiero, pudiendo facilitar la reparacién de
sus niveles de solvencia o evitar su resolucion, al tiempo que son menos costosos que las acciones
ordinarias.

3. éCudles son los estandares internacionales en la materia?

En 2010 el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés) publicé el estandar
de Basilea lll, el cual exige a las instituciones bancarias contar con mayores niveles de capital y de mejor
calidad. Para mejorar la calidad del capital, Basilea lll introduce instrumentos hibridos que califican como
parte del patrimonio efectivo de un banco, estableciendo criterios minimos que deberan cumplir estas
emisiones. Junto con lo anterior, el BCBS establece que la autoridad de cada jurisdiccidn es la responsable
de establecer condiciones adicionales para estas emisiones, las que deben ser apropiadas para cada
mercado.

4. iComo se ha implementado esta normativa en otros paises?
En general, las jurisdicciones han implementado sus regulaciones para la emisién de instrumentos
hibridos AT1 en linea con los criterios minimos descritos por Basilea. La principal diferencia entre
jurisdicciones radica en la implementacion de las exigencias adicionales, tratamiento contable o
tributario, adaptandose a la regulacion de cada pais.

5. éQué bancos pueden emitir instrumentos hibridos AT1 en Chile?
En Chile, estos instrumentos podran ser emitidos por todas las entidades bancarias, de acuerdo con lo

establecido en el articulo 55 bis de la LGB, previa autorizacién de la Comision para el Mercado Financiero
(CMF).

Para aquellos bancos en que resulte inviable establecer un mecanismo de absorcion via conversion o



canje en acciones ordinarias, podran implementarse los mecanismos de depreciacion y caducidad
establecidos en la LGB.

6. Previo a la modificacion de la LGB, éQué bancos podian realizar emisiones

de acciones preferentes y bonos sin plazo fijo de vencimiento?
Previo a la modificacién de la LGB, instrumentos como acciones preferentes y bonos sin plazo fijo de
vencimiento no formaban parte del patrimonio efectivo de las entidades bancarias, ni estaban
autorizadas para los bancos.

7. éCuadl es el objetivo de los criterios minimos establecidos para que

instrumentos AT1 califiquen como parte del patrimonio efectivo?
El objetivo de los criterios minimos es que las emisiones AT1 sean efectivas absorbiendo pérdidas en dos
instancias, cuando el banco estd en funcionamiento y ante un eventual proceso de liquidacion, donde la
absorcién de pérdidas debera ocurrir antes de la declaracion de liquidacién forzosa del banco o cualquier
inyeccién de recursos fiscales.

8. ¢Qué exigencias adicionales a nivel local se establecen para la emision de

instrumentos AT1 de entidades bancarias?
Las exigencias adicionales tienen relacion con el punto de no viabilidad (PONV, por sus siglas en inglés),
exencion de dividendos y/o intereses, mecanismos de absorcién de pérdidas, condiciones de compra o
rescate, mecanismos de revalorizacién y clasificacion contable, entre otros.

9. éComo deben ser valorados y en qué moneda deben emitirse los

instrumentos hibridos?
Estos instrumentos deberan ser valorados al precio de colocacion, de acuerdo con lo establecido en la
NIIF 9, para fines de constitucién de capital regulatorio y presentacion de los estados financieros, y su
emisién puede efectuarse en cualquier unidad monetaria, reajustable o no reajustable, nacional o
extranjera.

10. ¢Es requisito que los instrumentos cuenten con una calificacidn crediticia
para la emisiéon?
Las emisiones de instrumentos AT1 quedardn sujetas a inscripcion en el Registro de Valores de la
Comision, de acuerdo con las disposiciones de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores y a las
instrucciones del Capitulo 2-11 de la RAN. Este ultimo sefiala en el literal g) del numeral 3.3.1 del Titulo
[ll, que la emisidon de bonos debe incluir en el prospecto dos clasificaciones de riesgo de los titulos
ofrecidos, identificando las firmas que han efectuado las evaluaciones.
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11. ¢Cuadles son las preferencias admisibles en la emision de acciones

preferentes?
La LGB otorga a los titulares de acciones preferentes privilegios o “preferencias” de orden patrimonial
que deberan estar establecidas en las condiciones de emisién, asi como previstas en los estatutos
sociales. Las preferencias pueden consistir en: prioridad en el pago de dividendos, derecho a una
proporcion determinada o determinable de las utilidades liquidas distribuibles respecto de los titulares
de acciones ordinarias, y derecho a voto limitado. Las preferencias deberan quedar establecidas en las
condiciones de emision.

12. ¢A qué se denomina gatillo? ¢ Cudles son los niveles establecidos

localmente para su activacion?
Un gatillo se entendera como la condicion que activa el mecanismo de absorcion de pérdidas.
Usualmente, el gatillo esta asociado al nivel de solvencia del banco (razén entre capital basico (CET1, por
sus siglas en inglés) y activos ponderados por riesgo (APR)). Existen dos tipos de gatillo, el primero cuando
el banco se encuentra en funcionamiento (gatillos going concern) y el segundo cuando el banco se
encuentra en un punto de no viabilidad (PONV, por sus siglas en inglés) asociado al evento de declaracion
de liquidacion forzosa (gatillos gone concern).

La norma establece que los gatillos de las emisiones locales se activaran una vez observadas condiciones
objetivas, tales como: i) ratio CET1 sobre APR minimo de 5,125% (en gatillos going concern) vy, ii)
presunciones de insolvencia del articulo 130 de la LGB (en gatillos gone concern).

13. ¢Qué mecanismos de absorcion de pérdida estan permitidos y cémo

deben operar?
Tratdndose de acciones preferentes operard el canje a acciones ordinarias, mientras que, en el caso de
bonos sin plazo fijo de vencimiento, la LGB permite considerar la conversién a acciones ordinarias, la
depreciacidon y la caducidad, como mecanismos de absorcién de pérdidas. Independientemente del
mecanismo establecido en las condiciones de emision, esto ocurrira sélo cuando se active alguno de los
gatillos establecidos y no puede implicar una discriminacion arbitraria entre los tenedores de
instrumentos que compartan las mismas caracteristicas en cuanto al gatillo y mecanismo de absorcién.

14. iCudles son las particularidades de la conversion como mecanismo de

absorcién de pérdidas?
Para que la conversién sea admitida por la Comisidn, el emisor debe fijar el precio de conversién o valor
atribuido a las acciones ordinarias del banco en cada instrumento AT1, ademas de establecer un limite
maximo respecto de la cantidad de acciones a entregar producto de la absorcion de pérdidas, expresado
en las condiciones de emisién.

Si un banco decide utilizar la conversion de acciones para cumplir con la absorcién de pérdida, necesita
mantener, en todo momento, las autorizaciones corporativas necesarias para poder emitir
inmediatamente el nimero de acciones requerido y asi lograr la conversidn generada por el evento



contingente. Dichas autorizaciones deberan tramitarse en conjunto con la autorizacién de emision de
instrumentos AT1 con conversion, de modo de garantizar la factibilidad de inscribir las acciones ordinarias
y disponer del numero suficiente para llevar a cabo la absorcion de pérdidas.

15. ¢Cuales son las particularidades de la caducidad como mecanismo de

absorcion de pérdidas?
En caso de que el valor de un instrumento de capital absorba pérdidas a través de la caducidad, se debe
considerar que: i) la reduccién del valor serd permanente, ii) el titular del instrumento de capital no
continuard con responsabilidad alguna en relacion con el valor del instrumento que haya sido caducado
y, iii) no se pagara indemnizacién alguna al tenedor de los instrumentos de capital.

16. ¢ Cuales son las particularidades de la depreciacién como mecanismo de

absorcion de pérdidas?

La depreciacion ocurre hasta una suma equivalente al monto nominal de 10 pesos chilenos, los cuales,
posteriormente, podrian alcanzar un gatillo PONV o reapreciarse si es que el banco recupera los niveles
de solvencia requeridos. Dicha reapreciacién se llevara en la forma en que se haya establecido en las
condiciones de emision del instrumento depreciado. La metodologia propuesta por la norma utiliza el
monto maximo distribuible (MMD) para determinar el monto asignable a la reapreciacién, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 56 de la LGB. La reapreciaciéon debe ocurrir con cargo a las partidas
distribuibles, donde el monto a reapreciar depende del porcentaje maximo distribuible en funcién del
MMD.

17. ¢§Cémo operan los mecanismos de absorcidon de pérdidas cuando se activa

mas de un gatillo en distintas emisiones o series de instrumentos AT1?
Si una entidad bancaria emiti¢ instrumentos con diferentes niveles de gatillos o distintas series de
instrumentos sujetos a un mismo gatillo, es posible que estos se activen simultdneamente si el nivel de
capital basico respecto de los APR disminuye por debajo de todos los gatillos de instrumentos AT1. En el
caso de Chile, la absorciéon de pérdidas para restituir el nivel del gatillo es proporcional, pero solo aplica
para distintas emisiones con mecanismo de conversion, dado que es el Unico mecanismo de absorcion de
pérdidas que opera con parcialidad.

En caso de activarse mds de un mecanismo de absorcién de pérdidas de manera simultédnea, los
instrumentos deberan absorber pérdidas mediante los mecanismos establecidos, segln lo especificado
en las condiciones de emision respectivas y, de acuerdo con lo estipulado por la LGB.

18.¢Existe secuencialidad en la absorcidén de pérdidas en un PONV?
En un gatillo en el punto PONYV, los instrumentos AT1 deben absorber pérdidas de manera inmediata y
simultdnea con instrumentos T2 y acciones ordinarias (sin secuencialidad), de acuerdo con las
disposiciones establecidas en el articulo 136 de la LGB.
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19. éComo se clasificaran contablemente los instrumentos AT1?

Las emisiones, amparadas en la LGB, tienen una obligacion de pago (en momentos distintos a la
liquidacion de la entidad), ya que la exencion de intereses sélo estd permitida bajo condiciones
excepcionales y objetivas. Dicha obligacién, independiente del mecanismo de absorciéon de pérdida de los
instrumentos (obligacion o no de importe o pago de capital), lleva a que los instrumentos AT1 tengan una
clasificacién de deuda asociados a cuenta de pasivos con terceros a todo evento, de acuerdo con los
criterios establecidos por la NIC 32, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y las facultades
otorgadas a la Comisién para determinar los principios contables de las entidades fiscalizadas.

El detalle del tratamiento contable de os instrumentos AT1 sera detallado en el Compendio de Normas
Contables para bancos de la Comision, el cual contemplara el registro del pago de dividendos o intereses
pagados, entre otros.

20. ¢Qué implicancias tiene que los instrumentos sean calificados como

deuda?

Calificar los instrumentos AT1 como deuda permite cubrir el riesgo de mercado por moneda vy tasas de
interés, evitando el efecto generado por la volatilidad de las coberturas en el estado de resultados.

21.éQué tratamiento tributario recibiran los instrumentos AT1?
El Servicio de Impuestos Internos (Sll) se encuentra en conocimiento de redaccion de esta norma,
indicando que el tratamiento tributario preliminar aplicable a la emisién de bonos sin plazo fijo de
vencimiento estara sujeta a las normas generales que la Ley de Impuesto a la Renta (LIR) establece para
los instrumentos de oferta publica. Del mismo modo, establece de modo preliminar que el tratamiento
tributario aplicable al emisor de acciones preferentes estara sujeto a las normas generales para este tipo
de valores.

Sin embargo, sus comentarios corresponden a una opinidén general sobre las consultas realizadas por esta
Comision, subrayandose que la situacién tributaria que deriven de la aplicacion de las nuevas normas de
la LGB debera ser resueltas a vista de las particularidades de que se trate por dicho Organismo.

22. éLos instrumentos hibridos tienen opcidn de compra o rescate? ¢En qué

condiciones opera?

Emisores de instrumentos AT1 pueden considerar opciones de compra o rescate voluntario en las
condiciones de emision, las que para ejecutarse deberan contar con la autorizacién previa de la Comision.
A su vez, las emisiones: i) no podran ser rescatadas en un plazo inferior a cinco afios calendario desde la
fecha de emisién (primera fecha de rescate), ii) el emisor no deberd estructurar la emision de tal manera
de generar incentivos para su rescate, iii) el emisor no debera generar expectativas en el mercado sobre
la fecha futura de rescate y, iv) el emisor debera reemplazar el instrumento rescatado con capital de igual
o mejor calidad, realizando la sustitucion en condiciones sostenibles para la capacidad de ingresos del
banco, o bien, demostrar que la posicidon de capital se encuentra por sobre los requerimientos minimos
después que se ejerce la opcién de compra o rescate.



23. éSe permite la exencién de intereses y/o dividendos? ¢ Cémo opera?
El emisor tendra la facultad de eximir, total o parcialmente, uno o mas pagos periddicos de dividendos
y/o intereses de instrumentos AT1 que estén programados para ser pagados, por un periodo ilimitado y
no acumulativo en los periodos siguientes. La exencidon podra realizarse bajo condiciones excepcionales
y objetivas, las que deben estar establecidas en las condiciones de emision.

Eximir el pago en intereses de bonos sin plazo fijo de vencimiento bloqueard, automaticamente, cualquier
distribucion de utilidades o dividendos con cargo a partidas distribuibles, en concordancia con el articulo
56 de la LGB, a instrumentos de menor orden de pago, tales como acciones ordinarias y preferentes.
Adicionalmente, el pago de dividendos de acciones preferentes estara sujeto a exenciones parciales y
graduales cuando exista incumplimiento o déficit en colchones de capital (conservaciéon y contra ciclico).
Por el contrario, obligaciones de pago de intereses o dividendos en instrumentos AT1 no estan permitidas.

24. iQué inversionistas tienen prohibido adquirir instrumentos hibridos AT1 y

quiénes estan facultados para adquirirlos?

La LGBy la norma sefialan que los instrumentos AT1 no podran ser adquiridos por bancos, empresas cuyo
giro consista en la emisidon u operacion de tarjetas de crédito, tarjetas de pago con provision de fondos o
de cualquier otro sistema similar a los referidos medios de pago, segin se indica en el articulo 2 de la
misma Ley, ni por sociedades filiales o coligadas de dichas instituciones, con el objetivo de evitar el
contagio entre instituciones financieras. Tampoco podran ser adquiridos por Cooperativas de Ahorro y
Crédito o inversionistas que no sean considerados como Calificados de acuerdo con la Ley de Mercado
de Valores.

Por el contrario, la Ley 21.130 realizé modificaciones a la Ley de Compafiias de Seguros y al Decreto de
Ley que establece el Nuevo Sistema de Pensiones, con el objetivo de permitir a las compafiias
aseguradoras constituir reserva técnica y patrimonio de riesgo en inversiones de renta fija emitidos por
bancos, particularmente bonos sin plazo fijo de vencimiento, mientras que las AFP pueden invertir en
bonos sin plazo fijo de vencimiento, de acuerdo con los limites establecidos en el Régimen de Inversién.

25. ¢Qué caracteristicas deben cumplir las emisiones realizadas por filiales en

el extranjero?
Las emisiones AT1 realizadas por filiales en el extranjero no calificaran como parte del cémputo del
patrimonio efectivo, por lo tanto, no existen exigencias relacionadas a dichas emisiones. Para computar
como parte del patrimonio efectivo de lafilial, las emisiones deberan satisfacer las condiciones que defina
el supervisor de la jurisdiccidn de residencia de la filial.

26. ¢Qué otras leyes o normas son relevantes para determinar la emision de

instrumentos hibridos?
En lo que no se oponga a lo sefialado en la LGB y el Capitulo 21-2 de la RAN, regird como complemento
legal para los bonos sin plazo fijo de vencimiento lo establecido en el titulo XVI de la ley N°18.045 de
Mercado de Valores. Por su parte, para las acciones preferentes, regira lo dispuesto en la ley N°18.046
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sobre Sociedades Andnimas. Por Ultimo, debe cumplirse todo el establecido en el Capitulo 2-11 de la
Recopilaciéon Actualizada de Normas (RAN) respecto de la emisidon de acciones, emision de bonos, sus
procedimientos y antecedentes, y cumplir con los limites establecidos en el Capitulo 21-1 de la misma.

27. éCual es el impacto de esta norma?

Segln se detalla en el Informe de impacto regulatorio publicado por la Comision, a diciembre de 2019 se
identifican cinco bancos con requerimientos positivos de capital AT1 al final del quinto afio de
implementacion de la norma. Lo anterior dado que la gran mayoria de los bancos mantiene niveles
elevados de CET1y T2, que compensarian la ausencia de este tipo de instrumentos. El nivel de emisiones
requeridas va aumentando cada afio a nivel de sistema, producto de la disminucién de sustitucién de
instrumentos T2 y mayores exigencias de CET1 (colchones de conservacion y sistémico). De acuerdo con
el mismo informe, no existiria un requerimiento de emisiones AT1 durante el primer afio de
implementacion de la norma, pero considerando la implementacién total de los estandares de Basilea lll,
el sistema bancario deberia enterar un monto total de aproximadamente MMUSD 1.468.

A la misma fecha, y considerando la puesta en marcha completa de todas las nuevas normas, no existiria
requerimiento de emisién de bonos subordinados.

28. éCuando se implementara la normativa propuesta?

La normativa entrard en vigencia el 1 de diciembre de 2020. De acuerdo con las disposiciones transitorias
de la Ley 21.130, durante el primer afio de vigencia de esta norma los bonos subordinados y provisiones
voluntarias podran contabilizarse como equivalente a instrumentos AT1, con un limite del 1,5% de los
APR netos de provisiones exigidas. Los instrumentos usados como reemplazo del capital adicional nivel 1
no podran computarse en el capital nivel 2, debiendo el banco establecer las proporciones de
instrumentos de nivel 2 que vayan a ser utilizados para la constitucion del capital AT1. A partir del segundo
afio de dictada esta norma, el limite de sustitucion disminuird de forma progresiva, reduciéndose cada
afio en el equivalente en 0,5% de los APR, netos de provisiones exigidas, para llegar a 0% en un periodo
de 4 afios.

29. éCuales son los plazos de implementacidn de esta normativa en el mundo?
Los requerimientos de capital de nivel 1 (T1) para bancos comenzaron a implementarse a partir de 2013
en los paises miembros del Comité de Basilea, estableciendo un nivel minimo de 4,5% de los APR. Este
porcentaje se incrementd en 1% y 0,5% durante los afios 2014 y 2015, respectivamente, alcanzando un
nivel de 6% (es decir, 1,5% de AT1). Paralelamente, el BCBS determind plazos para realizar deducciones
graduales al capital de aquellos instrumentos que no calificaban como AT1, de acuerdo con los criterios
minimos, estableciendo una deduccién a una tasa de 10% del total anual durante un plazo de 10 afios.

30. éPor qué se elabora un capitulo en la RAN para emisiones AT1?
LGB plantea que la Comision establecerd, mediante norma de caracter general, y previo acuerdo
favorable del Banco Central de Chile, los requisitos y condiciones que deberdn reunir estos instrumentos.



En base alo anterior se elabora el Capitulo 21-2, dado que en el pasado las entidades bancarias no estaban
autorizadas a emitir acciones preferentes y bonos sin plazo fijo de vencimiento con el fin de contabilizarlos
como parte de su patrimonio efectivo.

31.éCuales son los principales cambios al Capitulo 9-6 de la RAN?
El nuevo Capitulo 21-3 deroga al 9-6, agregando a los requisitos vigentes otros que deberdn cumplir las
emisiones de bonos subordinados que, aunque actualmente se satisfacen, no eran explicitos en la norma.
También se agregan exigencias para aquellas emisiones que tengan una clausula de conversion de
acciones, en linea con lo establecido por el BCBS.

Cabe recordar que, adicionalmente, el capitulo 21-1 de la RAN excluyd del capital consolidado las
emisiones de instrumentos hibridos de filiales.

32.Los cambios al Capitulo 9-6 éimplican que deberan reemplazarse las

emisiones de bonos subordinados actuales?
Los bancos deberdn evaluar si las emisiones vigentes cumplen con los requisitos establecidos por el nuevo
cuerpo normativo. En caso de que existan instrumentos que no cumplan los requisitos, su reconocimiento
en el patrimonio efectivo ird decreciendo gradualmente, a una tasa del 10%, para asi llegar a su total
eliminacién en un periodo de 10 afios.

33.En las normas bancarias de bonos ordinarios y subordinados no se abordan
las lineas de bonos, no obstante, usualmente los bancos las solicitan y
éstas se han inscrito. En las lineas no se requiere cumplir con todos los
requisitos de una emisién debido a que la NCG N°30 sefala que
determinados datos pueden no especificarse en la escritura de emision
(monto, moneda, plazo de vencimiento, entre otros) sino que solo deben
especificarse en la escritura publica complementaria que se suscriba con
ocasion de cada una de las colocaciones que se efectien con cargo a la
inscripcién de la emisién por lineas de bonos. Dado lo anterior, se solicita
determinar qué informacidn es requerida en la escritura de emisién de

bonos perpetuos cuando se emitan lineas.!
La informacion y el nivel de detalle que se envie a la Comision para la aprobacién de las condiciones de
emisidn de instrumentos hibridos es relevante para que se pueda revisar el cumplimiento de los requisitos
normativos para ser considerados como patrimonio efectivo. En este sentido, es requerido conocer el
tipo de instrumento, los montos colocados, series en que se divide la emisidn, fecha de vencimiento,
gatillos, mecanismo de absorcién de pérdidas, entre otras caracteristicas, independiente de si se trata de

1 Actualizado en enero de 2023. Por su naturaleza, esta respuesta fue aprobada por el Consejo de la Comisidn, segtin consta en
Resolucién N°774 de 25 de enero de 2023.
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una emision o de lineas de titulos.

Por lo tanto, todo lo solicitado en el anexo del Capitulo 21-2 de la RAN deberia ser exigido, por sobre lo
indicado en la NCG N°30.

34.iCémo se interpreta la frase “Sélo cuando una emisiéon considere un
mecanismo de caducidad bajo un gatillo going concern, el gatillo gone
concern no tendra aplicacion” del Capitulo 21-2 de la RAN?, en cuanto el
articulo 130 de |la LGB tiene disposiciones que pueden darse sin que se active
el gatillo going concern, entendiendo que la caducidad si debiese activarse

en esos casos. 2
La frase del Capitulo 21-2 se generd, basicamente, porque el umbral normativo es mas alto. Esto tendria
sentido tipicamente, porque las letras d) y e) del articulo 130 de la LGB, se cumplirian en una fase
posterior al cumplimiento de las letras a), b) y c) (asociadas a solvencia), por lo que la absorcién de
pérdidas ya se habria realizado vy el gatillo gone concern no aplicaria.

Ahora bien, efectivamente se podria dar el caso en que las letras d) y e) se cumplan antes que el gatillo
going concern, por ejemplo, cuando un banco solvente tiene problema de liquidez. En dicho caso, es
importante notar lo que se sefiala en el articulo 55 bis, numeral 3 de la LGB:

“Tanto las acciones preferentes como los bonos sin plazo fijo de vencimiento se convertirdn en acciones
ordinarias (o cualquier otro mecanismo de absorcion de pérdidas establecido) del banco emisor mediante
su canje o capitalizacion, segun corresponda, ante la ocurrencia de las contingencias objetivas
contempladas al efecto en las condiciones de emisidn respectivas, las que deberdn ser aprobadas por la
Comision. Lo mismo ocurrird si el banco se encontrare en alguna de las situaciones de insolvencia descritas
en el articulo 130.”

Es decir, el mecanismo de absorcién de pérdidas siempre se activara tras la ocurrencia de alguna de las
letras del articulo 130, por ley, lo que debe consignarse en las respectivas condiciones de emision.

2 Actualizado en enero de 2023. Por su naturaleza, esta respuesta fue aprobada por el Consejo de la Comisidn, seglin consta en
Resolucién N°774 de 25 de enero de 2023.
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35.El Capitulo 21-2 de la RAN sefiala que el mecanismo de reapreciacion esta
vinculado al monto maximo distribuible y éste no debe obstaculizar la
recapitalizacion del banco. En este sentido équé condiciones no
obstaculizarian la recapitalizacion? éel emisor tiene total discrecionalidad
con la asignacion del monto maximo distribuible para cupones y

reapreciacién o se debe priorizar el pago de cupones??
La normativa establece que cualquier mecanismo de reapreciacidon que no distribuya mas alld de los
limites del monto maximo distribuible es permitido.

Actualmente, la LGB solo permite la suspensién de cupones en casos excepcionales y estos deben estar
contemplados en las condiciones de emisidn. Por lo que, si se estructura un mecanismo de reapreciacion
que priorice los montos reapreciados por sobre el cupdn, este mecanismo debe detallar que una de las
situaciones excepcionales de suspension de cupones se produciria mientas se reaprecie el instrumento y
que ello tendrd como consecuencia, que no se podran repartir dividendos a los accionistas durante dicho
periodo (dividend stoppers obligatorios por Ley en virtud de lo establecido en el articulo 56 de la Ley
General de Bancos).

36.A nivel mundial se ha observado que los emisores incluyen un “par call” en
instrumentos AT1y T2 que les permite rescatar el instrumento en cualquier
dia del periodo de 3 o 6 meses anterior a la fecha de rescate, siempre y
cuando esto ocurra posterior a los 5 afios desde la emision. Esto constituiria
una ventana de 6 meses que comienza en el 5 afio de la emisidn y finaliza en
la primera fecha de rescate (afio 5,5), brindando una flexibilidad de 6 meses
para rescatar los AT1 y mejorando la capacidad de los emisores para
refinanciar la transaccidn. ¢Se prevé algun problema a nivel local con la

inclusidn de esta caracteristica en los instrumentos AT1y T2?4
Desde el punto de vista prudencial, siempre que el bono no se rescate antes del quinto afio desde la
emisién, cumpliria con los requerimientos para ser considerado patrimonio efectivo. A partir de entonces,
cualquier agenda de reinicio, como la mencionada, estaria en cumplimiento.

En el caso de los instrumentos T2, el escenario es diferente, ya que dichos instrumentos no son
rescatables de acuerdo con lo estipulado en el articulo 55 de la LGB.

3 Actualizado en enero de 2023. Por su naturaleza, esta respuesta fue aprobada por el Consejo de la Comisidn, seglin consta en
Resolucién N°774 de 25 de enero de 2023.
4 Actualizado en enero de 2023. Por su naturaleza, esta respuesta fue aprobada por el Consejo de la Comisidn, seglin consta en
Resolucién N°774 de 25 de enero de 2023.
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Instrumentos hibridos b‘l F

para la constitucion de patrimonio efectivo:

acciones preferentes, bonos sin plazo fijo -
de vencimiento y bonos subordinados FINANCIFRO

37.Emisiones en el exterior ¢ deben estar sujetas a las instrucciones del Capitulo
2-11dela RAN?®

El oficio circular N°1.226 aclard aspectos a ser considerados para las solicitudes de inscripcion de bonos
sin plazo fijo de vencimiento a ser emitidos y colocados en el extranjero, sefialando que los requisitos y
condiciones que deben cumplir las emisiones sefialadas en el Capitulo 21-2 de la RAN y su anexo son
igualmente aplicables a emisiones a ser efectuadas tanto en Chile como en el exterior. Sin embargo, como
una forma de facilitar la identificacién de los aspectos minimos necesarios para la tramitacién y generar
un registro de las emisiones de los bonos perpetuos a ser colocados en el exterior, la Comision estimé
pertinente que los bancos consideren las disposiciones del Capitulo 13-34 de la RAN, en atencién a su
concordancia en materia de emision de titulos en el exterior y de conformidad a las disposiciones del
Banco Central de Chile.

Asimismo, el envio de los antecedentes indicados en el Capitulo 2-11 que resulten pertinentes, que al
menos considere la escritura publica y la indicacién del acta de la sesidon de directorio o junta de
accionistas en que se acordd la emisién, deben entenderse como funcionales a la acreditacién del
cumplimiento de las exigencias y cldusulas requeridas en el anexo del Capitulo 21-2 de la RAN.

5 Actualizado en enero de 2023. Por su naturaleza, esta respuesta fue aprobada por el Consejo de la Comisidn, seglin consta en
Resolucién N°774 de 25 de enero de 2023.
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