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LEY NUM 20. 448
| NTRODUCE UNA SERI E DE REFORVAS EN MATERI A DE LIEEIDEZ

| NNOVACI ON FI NANCI ERA E | NTEGRACI ON DEL MERCADO
CAPI TALES

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado
su aprobaci 6n al siguiente,

Proyecto de |ey:

~ "Articulo 1°.- Introdlcense |as siguientes
nodi fi caci ones en el decreto ley N 1.328, de 1976, sobre
Fondos Mutuos, cuyo texto refundi do, coordinado KP
sistemati zado fue fijado por el decreto suprenp N°1.019, de
1979, del Mnisterio de Haci enda:

1) Modificase el articulo 2°, en el siguiente
senti do:

a) Reenpl 4zase el inciso prinero, por el si-guiente:
"Articulo 2°.- La calidad de participe se ad-quiere:

a) Al nomento de recibir la adm nistradora el aporte en
efectivo o vale vista bancario, en noneda nacional o
extranj era.

b) Al nmonento de percibir la adm nistradora el aporte
del banco |librado en caso de pago con cheque.

c) Cuando se curse el traspaso correspondiente,
trat andose de transacci ones en el nercado secundari o.

d) Cuando |a admi nistradora haya aceptado |a
transferencia de doninio, a favor del fondo, de |os
instrunentos referidos en el articulo 13. Para estos
ef ectos, |la adm ni stradora di spondra del plazo de dos dias
habil es, dentro de | os cual es debera pronunci arse respecto
de su aceptaci 6n a dicha transferencia o su rechazo a ésta
por no ajustarse a |o dispuesto en el articulo 2° Bis o a
reglanento interno del fondo

e) Por | as demés formas que determne el reglanento de
esta ley.".

b) Intercélase, en el inciso segundo, entre |la
expresi on "del fondo respectivo" y el punto seguido |a
frase "y bajo |as condiciones que establezca el reglanento
de esta ley".

2) Intercélase el siguiente articulo 2° bis:
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"Articulo 2° bis.- Los fondos podran contenplar en
su reglanmento interno | a posibilidad que |a adm nistradora
reci ba aportes en instrunentos de | os referidos en el
articulo 13 en | a nedida que se cunplan |as siguientes
condi ci ones:

. .a) Que la conposicion del aporte no difiera
significativanmente de | a conposicion de |la cartera de
f ondo;

) b) Que no se trasgreda la politica de inversion
diversificacion y liquidez del fondo

c) Que los instrumentos sean aportados a un preci o de
nmercado, de acuerdo a |as reglas que establezca o autorice
| a Superintendenci a;

.. d) Que ninguno de |os aportantes del Fondo controle

i ndi vidual o conjuntanmente, directa o indirectanente, mas
de un 30% de | as cuotas del fondo, o el porcentaje inferior
que sefiale el reglanento del fondo

La soci edad adm ni stradora vel ard porque el porcentaje
establ ecido en esta letra no sea excedido por col ocaci ones
de cuotas efectuadas por su cuenta. La Superintendencia
establ ecera | os plazos para que | as personas que excedan
di cho porcentaje procedan a |a transferencia de sus cuot as,
hasta por aquella parte que pernita el cunplimnmento de
m snmo, sin perjuicio de las sanciones adm ni strativas que
procedan al efecto, y

e) Las demés que establ eciere |a Superintendencia."

3) Reenpl 4zase, en el inciso final del articulo 4°,
la frase "el titulo tercero de la ey N 4,558" por |a
frase "el Libro IV del Cbédigo de Conercio".

4) Reenpl 4zase el articulo 5°, por el siguiente:

"Articulo 5°.- Los Fondos Miutuos y |as soci edades
adm ni stradoras de ellos se regiréan por |as disposiciones
de esta ley y las de su reglanento, por las normas |egales y
regl amentarias que rigen a |las soci edades andéni mas
especiales en |l o que l'es sea aplicable, y en subsidio por
!a? normas que establ ezcan sus respectivos regl anent os
internos.".

5) Reenpl 4zase el articulo 8° por el siguiente:

~ "Articulo 8°.- Las soci edades admi ni stradoras podréan

i ni ciar sus funciones una vez que cuenten con, al nenos, un

fondo cuyas cuotas se encuentren en condi ci ones de ser

ggngr0|a i zadas, de acuerdo a | o dispuesto en el articulo
is.".

8 6) Intercalanse |los siguientes articulos 8° bis vy
° ter:

"Articulo 8° bis.- Las adm ni stradoras deberan
depositar un reglanento interno y un contrato de
suscripci 6n de cuotas para cada uno de | os fondos que
adm ni stren, Para estos efectos, |a Superintendencia
Il'evara un "Registro Pablico de Depésito de Regl anent os
Internos y Contratos de Suscripcion de Cuotas de Fondos
Mut uos”, en adel ante "el Registro”

Sal vo resol uci 6n fundada de | a Superintendencia, |as
cuotas del fondo podréan ser conercializadas a partir de
dia hébil siguiente, contado desde el depodsito
respectivo, considerandose para todos |os efectos conp
inscritas en el Registro de Valores que lleva la
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Superi ntendencia a contar de dicha fecha.

La Superintendenci a establ ecera | os contenidos
nm ni nbs tanto de |l os reglamentos internos conb de | os
contratos. De igual nmanera, regulard la forma en que |as
admi ni stradoras renitiran | os antecedentes objeto de
depoési to.

Las admi ni stradoras seréan responsabl es de | os
conteni dos de | os regl ament os contratos que depositen, |os
que deberan ser redactados en forma clara, entendi ble y que
no induzca a error. Asimsno, |a Superintendencia mantendra
en su pagina web institucional una version digita
actyalizada del Registro que establece el presente
articulo.

La Superintendencia podré, en cual qui er nmonento,
representar a |a soci edad que sus reglanentos o contratos no
se ajustan a la legislaci6n o normativa vigente. Asim sno,
nedi ant e resol uci 6n fundada, podra suspender |a
conerci alizaci 6n de | as cuotas del fondo hasta el nomento
en que entren en vigencia |las nodificaciones que subsanan
| as observaci ones fornul adas por |a Superintendencia a |os
reglamentos o contratos, sin perjuicio de aplicar |as
sanci ones admini strativas que sean pertinentes. En caso de
continuar conercializando l'as cuotas o de no subsanar |as
observaci ones en el plazo que indique |a Superintendencia,
el que no podra ser iInferior a un dia habil, ésta
podra, sin mas tramite, proceder a la elimnacion
definitiva del reglanento o contrato de suscripci 6n de
?uogas del correspondiente Registro y a la liquidacio6n de

ondo.

Articulo 8° ter.- Las nodificaci ones que se
i ntroduzcan en | os reglamentos internos o contratos de
suscripci 6n de cuotas ya regi strados deberan estar
conteni das en un texto refundi do que se deposite en
reenmpl azo del registrado, de la msma forna indicada en e
articul o precedente.

Tal es nodi ficaci ones deberéan ser conuni cadas a | os
articipes del fondo por |a sociedad adm ni stradora. La
orma y plazos de dicha conunicaci 6n, al igual que la

entrada en vigencia de | as nodificacl ones, seran

establ ecidas en el reglanmento de la ley. Las fornalidades y
el contenido de |la conunicaci 6n seréan determ nados por |a
Superi nt endenci a. ".

~7) Modificase el articulo 11, en el siguiente
senti do:

a) Reenpl dzase el inciso prinero, por el si-guiente:

"Articulo 11°.- Transcurridos seis nmeses contados
desde |l a fecha en 8ue | a admi ni stradora pueda conerciali zar
| as cuotas del fondo de conformdad a | o di spuesto en e
articulo 8° bis, éste deberé contar pernmanentenente con
a lo nenos 50 participes, salvo que entre éstos haya un
i nversionista 1nstitucional, en cuyo caso sera suficiente
contar sd6lo con cinco participes."

b) Agrégase el siguiente inciso final

. "Para efectos de | o dispuesto en este articulo,
calificaran conp inversionistas institucionales aquellos a
que se refiere la letra e) del articulo 4° bis de la ley
N 18.045.".

- 8) Reenpl 4zase el inciso prinmero del articulo 12, por
el siguiente: i )
Articulo 12°.- Los agentes seran mandatarios de |la
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soci edad admini stradora para | os efectos de |a suscripcion,
rescate u otra clase de operaciones que por su internedio
ef ect len | os participes del Fondo."

9) Reenpl azase, en el inciso primero del articulo 12
A, la expresion "contados desde | a aprobaci 6n de
regl amento interno de cada fondo" por |a expresion
"cont ados desde |la fecha en que |as cuotas del fondo sean
conerci ali zadas de confornidad a | o di spuesto en e
articulo 8° bis".

10) Modificase el articulo 13, de la siguiente forna:
a) Reenpl dazase el nunero 1) por el siguiente:

) "1) Deber& efectuarse en todo tipo de instrunentos o
bienes o certificados representativos de éstos, que cunplan
con al guno de | os requisitos que se sefial an a
continuaci 6n, sin perjuicio de | as cantidades que nantengan
en dinero efectivo o noneda extran-jera:

a) Que sean transados en una bol sa de val ores, naciona
0 extranjera.

b) Que el enisor se encuentre sonetido a |la

fiscalilzaci on de | a Superintendencia o de al guna
instituci on u organi smo publico, nacional o extranjero, de
simlar conpetencia.

c) Que sean emnitidos por_organi snos internacional es, de
%gughgos a que se refiere el Titulo XXIV de la ley N

d) Que sean enitidos o garantizados por el Estado o
Banco Central de Chile, o por el Estado o el Banco Central u
organi sno publico de simlar conpetencia de un pais
extranj ero.

La Superintendenci a, nediante una norma de caracter
general , podra establecer |as condiciones, asi cono la
Informaci on nmini ma que deberan cunplir las inversiones
sefial adas baj o este nunero

] Asimisnmo, |a Superintendencia podra autorizar |a
i nversi on de |os fondos en otros instrumentos o bienes
di stintos de | os seflal ados precedentenente.

En todo caso, |as operaci ones de canbi o internaci ona
que realice el fondo se regiréan por |as disposiciones
contenidas en el parrafo octavo del Titulo Il de la ley
Ne 18.840;".

b) Mdificase el nuneral 2), del siguiente nodo:
i) Sustituyese el parrafo prinmero, por el siguiente:

) "2) Deberan mantener, a | o nenos, el 50% de su

i nversi 6n en val ores que tengan transacci 6n bursatil, en
depositos o titulos emtidos o garantizados hasta su tota
extinci 6n por bancos u otras instituciones financieras o
por el Estado, en cuotas de fondos nutuos, en nonedas o en
otros instrumentos que autorice o establezca |la
Superi nt endenci a. ".

~i1) Reenpl d&zase en el segundo parrafo, la frase "Sin
perjuicio de |o dispuesto en el nanero anterior, el Fondo
podra invertir hasta el 10%de su activo total" por "En
todo caso, el Fondo no podra invertir mas de un 20% de su
activo total".

c) Reenpl azase el nuneral 8), por el siguiente:
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_"8) Un fondo nmutuo podré adquirir instrunentos
clasificados en |las categorias de riesgo que al efecto se
deternminen en el reglanento interno del msno.".

d) Derdégase el nuneral 9).
e) Reenpl azase el nuneral 10), por el siguiente:

"10) EI fondo podra realizar operaciones de derivados,
tanto dentro cono fuera de bolsa; adquirir instrunentos con
pronesa de venta; y adquirir o enajenar opciones de conpra o
venta sobre activos, valores e indices, dar en préstanp
val ores y celebrar contratos de ventas cortas sobre éstos

Todas | as operaci ones e inversiones sefal adas en este
narer o deberan cunplir con | os requerinientos que autorice
0 establ ezca | a Superintendencia, |a que debera determ nar
@d?nﬁs, los |imtes maxi nbs que pueden conproneterse en
estas."”.

f) Derdégase el nuneral 11).
11) Reenpl azase el articulo 13 A, por el siguiente:

"Articulo 13 A - Cuando se trate de Fondos Mituos
irigidos a inversionistas calificados, no se aplicaran |os
i es establecidos en los nunerales 2), 6) y 7) de
rticulo 13, asi conp tanpoco el establecido en e
rticulo 13 B, sienpre que en el reglanmento interno se
establ ezca una politica de diversificacion de |as
i nversiones y de endeudam ento del fondo. La politica de
di versificaci6n de |as inversiones debera contener, alo
menos, limtes de inversién respecto del activo total de
fondo en funci én de cada emnisor, grupo enpresarial y sus
personas rel aci onadas. La politica de endeudani ento debera
contener los tipos y el origen de |las obligaciones que

odréa contraer el fondo, |o0s plazos asociados a éstas y

os limtes de pasivo exigible y pasivo de nediano y |argo
Plazo, respecto del patrinonio del fondo, sin perjuicio de
0s requerim entos de infornmaci 6n que establ ezca e

Regl anent o.

ri
mt

En su informe anual, |os auditores externos del Fondo
deberan pronunci arse sobre el cunplimento de dichas
politicas.".

~12) Reenpl 4zase el primer articulo 13 B, por el
si gui ente:

"Articulo 13 B.- El fondo sdl o podra endeudarse
hasta por un 20% de su patrinonio, en |as condiciones que
establ ezca su reglanento interno, con el fin de pagar
rescates de cuotas y realizar |as demds operaci ones que |a
Superi nt endenci a expresanente autorice."

~13) Sustituyese el segundo articulo 13 B, por el
siguiente articulo 13 C
"Articulo 13 C - Traténdose de un fondo mutuo cuyo

reglamento interno establezca una politica de inversion

ue condicione las inversiones del fondo o I a rentabilidad
el msno al conportam ento de un indice, no |l e seran
aplicables los |imtes que contenplan | os nunerales 5), 6)
y 7) del articulo 13.

fo
[

La Superintendencia determ nara, nediante norma de
caréacter general, las caracteristicas que deben cunplir
| os indices, |os porcentajes méxi nbos de inversion en
instrunentos enitidos o garantizados por una misnma entidad y
en el conjunto de inversiones en valores enitidos o
garanti zados por entidades pertenecientes a un m sno grupo
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enpresarial, ambos sobre el activo del fondo. Asimsnp
podra establ ecer rangos maxi nbs dentro de |os cuales |la
di stribucion de la cartera del fondo podr& desviarse de
cunplimento de su objeto.”

14) Reenpl 4zase el articulo 14 bis, por el siguiente:

"Articulo 14 bis.- Las adm ni stradoras deberan
participar y ejercer sus derechos de voz y voto en |as
el ecciones del directorio de | as soci edades anéni mas
abi ertas cuyas acci ones hayan sido adquiridas con recursos
de | os fondos nutuos, y poner a disposicion de |los
aportantes informaci 6n suficiente acerca del ejercicio de
tal es derechos, sienpre que en conjunto posean mas del uno
or ciento de |as acciones con derecho a voto enitidas por
a soci edad.

Se exceptuaran de | o dispuesto en este articulo |os
fondos referidos en el articulo 13 C

En | as el ecciones del directorio de |as sociedades
cuyas acciones hayan sido adquiridas con recursos de |os
fondos mutuos, |as admini stradoras no podrén votar por |as
si gui entes personas:

a) Los accionistas que tengan el control de |a sociedad
0 sus personas rel aci onadas.

b) Los accionistas de |a adm nistradora que posean e
10% o nmés de sus acciones, 0 sus personas relaci onadas.

c) Los directores o ejecutivos de |a adm nistradora, o
de al guna soci edad del grupo enpresarial a que ella
pertenezca.

Las admi ni stradoras podrén actuar concertadanmente
entre si o con accionistas que no estén afectos a |as
restricciones contenpl adas en este articulo. No obstante lo
anterior, no podran realizar ninguna 8e$t!én que i nplique
participar o tener injerencia en |a adm nistraci6n de l'a
soci edad en |la cual hayan el egido uno o mas directores.

Sin perjuicio de lo establecido en la letra c) de
inciso tercero, las adm nistradoras podrén votar por
personas que se desenpefien cono directores en una soci edad
del grupo enpresarial al que pertenezca |la sociedad en |la
que se elige directorio, cuando |as personas cunplan con |o
Si gui ent e:

i) Ser persona cuya unica relacion con el controlador
del grupo enpresarial provenga de su Part|c!pa0|on en e
directorio de una o nas soci edades del nenci onado grupo,y

ii) Que la persona no haya accedido a |os directorios
menci onados en la letra c¢) del inciso tercero con el apoyo
deci sivo del control ador del grupo enpresarial o de sus
personas rel aci onadas.

Se entenderd que un director ha recibido apoyo
deci sivo del control ador, cuando al sustraer de su votacion
| os votos proveni entes de aquél o de sus personas
rel aci onadas, no hubi ese resul tado el ecto.

En caso que | a persona el egida esté afecta a |as
restricciones de este articulo o se inhabilitare por
cual qui er causa, cesaréa de pleno derecho en el cargo,
debi endo asunmir definitivanente el suplente si o hubiere, o
aquel reenpl azante habilitado que designe el directorio.”

15) Sustituyese el articulo 15°, por el siguiente:
"Articulo 15°.- Las cuotas de | os fondos mutuos se
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val oraran en la forna que determine el reglanento de esta
ley, con la frecuencia que autorice o establezca |a
Superi ntendencia, |a que no podra exceder de un dia."

16) Modificase el articulo 16°, de la siguiente
f or ma:

a) Intercalase el siguiente inciso tercero, nuevo:

"Los fondos podran contenplar en su reglanmento interno
| a posibilidad que se efectlen rescates en I nstrunmentos de
los referidos en el articulo 13, en |a nedida que se
cunpl an | as sigui entes condici ones:

. .a) Que la conposicion del rescate no difiera
ignificativamente de |a conposicion de la cartera de
ondo;

) b) Que no se transgreda la politica de inversion
diversificacion y |liquidez del fondo

c) Que los instrumentos sean rescatados a un precio de
nmer cado, de acuerdo a |as reglas que establezca o autorice
al respecto | a Superintendencia, y

d) Las demés que establ eciere |a Superinten-dencia."”

b) Reenpl 4zase, en el actual inciso final, la
expresi on "en val ores del Fondo" por |a expresion "otra
forma, condiciones y plazos"

c) Agrégase el siguiente inciso final, nuevo:

"Sin periuicio de I o expuesto en | os incisos
precedentes, los fondos que permtan el aporte y rescate en
I nstrunent os podran contenplar restricciones al aporte y
rescate de cuotas de acuerdo a | o que determine |a
Superi nt endenci a nmedi ante instrucci on de caracter general
| as que se harén efectivas una vez que |as cuotas
respectivas se encuentren regi stradas en una bol sa de
valores y | a adm ni stradora haya establ eci do necani snos que
perm tan asegurar a | os participes un adecuado y permanente
nmercado secundario para sus cuotas."”

17) Reenpl 4zase el inciso segundo del articulo 17,
por el siguiente:

"El mayor valor que perciban |los participes en e
rescate de cuotas se calculara conp la diferencia entre e
val or de adquisicion y el de rescate. Para tal es efectos
el val or de adquisicion se expresara en Uni dades de
Forment o segin el val or 8ue ésta represente al dia de la
adqui sici 6n, convirti éndol as en pesos segun el val or de
esta misnma unidad al dia que se efectle el rescate."

18) Derdégase el articulo 20°.

_ Articulo 2°.- Introdlacense |as siguientes
nmodi fi caciones en la ey N° 18.045, de Mercado de Val ores:

1) En el Titulo XVIII

~a) Reenpl &zase el epigrafe del Titulo por e
si gui ent e:

; "De | as Soci edades Securitizadoras y de |a Enision de
Titul os de Deuda de Securitizacion”

b) Sustituyese el inciso primero del articulo 132,
por el siguiente: ) )
"Articulo 132.- Las sociedades a que se refiere este

- |
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 02-Nov-2015



http://www.leychile.cl/

—-®
- II

e {“h\

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi Legislacion chilena

titulo, se constituiran conmd anéni mas especiales y su
obj eto exclusivo sera |a adquisicion de |os activos a que
se refiere el articulo 135, |a adquisicion de derechos
sobre flujos de pago, la emsiodn de titulos de deuda, de
corto o largo plazo, y |las denés activi dades
conpl enentarias o afihes que les autorice |la )
Superintendenci a. Cada enisién_ originara |la formaci 6n de
patri noni os separados del patrinonio conun de |a emi sora
salvo en el caso de |a enision por |inea, en el cual todas
| as emi siones con cargo ala msm integraran un solo
patrinoni o separado. Para | os efectos anteriores se
entendera por flujo de pago toda obligaci 6n, existente o
ue se genere en el futuro, de pagar una o més sumas de
inero por la adquisiciéon o el uso de bienes o por la
prestacl 6n de servicios."

c) Agrégase el siguiente articulo 132 bis:

"Articulo 132 bis.- La emision de instrunmentos
regul ada por este Titulo podra efectuarse nediante |a
em si on de titul os de deuda por nonto fijo, por |inea de
titul os de deuda de securitizacion o a traves de
gzgggan&s de emi sion de | os establecidos en el articulo

is.

Se entenderd que la emsién es por linea de titulos
cuando | as col ocaci ones individual es vigentes no superen el
monto total y el plazo de la linea inscrita en la
Superintendencia, El contrato de enision de titul os de
deuda de securitizaci 6n por |inea debera contener |as
cl ausul as general es aplicables a todas |as em siones que se
efectlen con cargo a ella, en tanto |as escrituras de
col ocaci 6n deberan consi derar |as condiciones especificas
de cada col ocaci 6n.

Las col ocaci ones que se efectlen con cargo a una
| inea deberén considerar |a incorporaci 6n de activos a
patrinoni o separado, |os cual es deberan ser de |a mism
nat ural eza que | os activos que conforman este ultino, y no
podr an desnejorar el grado de inversion vigente de |os
titulos emtidos con anterioridad por el patrinonio
separado, | o cual debera ser certifticado por e
representante de |l os tenedores de titul o de deuda.

SOl 0 se podré hacer una nueva enisién con cargo a |la
| inea una vez que se hayan enterado | os activos integrantes
de |l as em siones que se hubieren efectuado con anterioridad,
gg7la forma establecida en el inciso cuarto del articulo

La Superintendencia, mediante norne_de carécter
general, regulara el procediniento de em sio6n de titul os
por linea, [as nenciones nininms que deberan contener |os
contratos de emision por linea y las escrituras de
col ocaci on.".

d? Intercal ase en el inciso tercero del articulo 135,
entre las frases "de sus escrituras conplementarias” y "en

que se individualicen" la frase ", o de las escrituras de
col ocaci on".

e) Sustituyese el articulo 137, por el siguiente:

"Articulo 137.- En el contrato de em sion de titulos
de deuda con formaci é6n de patrinoni o separado, o en |as
respectivas escrituras de col ocaci 6n, segun corresponda,
deber &n indi vidualizarse o determ narse, segun su
natural eza, |os bienes, contratos, créditos y derechos que
lo integran. Si en el contrato de emisidn o en la escritura
de col ocaci 6n no se | es puede individualizar o determ nar
se deberan indicar sus principales caracteristicas, su
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grado de honogenei dad, su nuanero, el Plazo en que se
adquiriran y las demas nenciones que | a Superintendencia
determ ne nmedi ante nornma de caracter general, e

i ndi vidualizarlos o determinarlos en una o nas escrituras
conpl enentarias. Dichos instrunentos y las escrituras de
col ocaci 6n se anotaran al nargen del contrato de em sién
de titul os de deuda. Copia de |as escrituras se enviaran a
I a Superintendencia, dentro de |los cinco dias siguientes a
su otorganmiento, para su incorporacion a la inscripcion de
la emsion en el Registro de Val ores.

O orgado el contrato de enisién de titulos de deuda
con formaci 6n de patrinonio separado o |a escritura de
col ocaci 6n, segun corresponda, |as obligaciones
representativas de éstos integran de pleno derecho el
pasi vo de éste.

Los bi enes, contratos, créditos y derechos
i ndi vi dual i zados o determi nados en |l a escritura de
otorgam ento_del contrato de emi sidn, en las escrituras
conplenentarias, o en las escrituras de col ocaci 0On,
i ntegraran de pleno derecho el activo de éste, desde |la
fecha de | a respectiva escritura en que se les
i ndi vi dual i cen o determi nen, de acuerdo con | o dispuesto en
el inciso primero de este articulo, con excepcién de |os
bi enes raices y demas bienes cuya propi edad estéa sujeta a
registro, los cuales se integraran al activo una vez
cunplidas las fornalidades que establ ece | a |ey.

) La soci edad securitizadora no deré gravar, enajenar
ni _proneter gravar o_enajenar, |os bienes, contratos,
créditos o derechos indiVvidualizados o determ nados en el
contrato de_ enision, en sus escrituras conplenentarias, o
en las escrituras de col ocaci6n, sin el consentimento_ de
representante de | os tenedores de titul os de deuda, quien
podréa autorizar o requerir |la sustitucién de tales bienes,
contratos, créditos y derechos, sienpre que |os nuevos
activos reunan caracteristicas simlares a aquellos que
sustituyan, segun se establezca en el respectivo contrato.
En caso de sustituciones, se debera proceder de la form
establ ecida en el inciso séptino del articulo 137 bis.

S6l o se entendera cunplida | a obligaci 6n de entero
del activo del patrinonio separado por [a soci edad, cuando
se adicione a la inscripcion el certificado que al efecto
deba otorgar el representante de | os tenedores de titulos
de deuda, en el que conste que |os bienes que conforman e
activo se encuentran debi damente aportados y en custodi a,
libre de Pravénenes, pr ohi bi ci ones o enbargos, que se han
cunplido los otros requisitos determ nados en |la escritura
de enision, y en su caso, que se han constituido |os )
aportes adicionales pactados. Si no procediere |a custodia
de tal es bienes, el contrato de em si6n de titul os de
deuda debera expresar fundadamente esta circunstancia, y
seflal ar otras medi das de resguardo y vigilancia que se
adoptaran en rel aci on con | os bienes que conforman el
activo del patrinmonio separado

~_ Una vez adicionado el certificado a gue se refiere e
inciso anterior, correspondera a |la sociedad cobrar y
percibir el pago por los titulos de deuda que haya emitido,
I ntegrando el patrinonio conin.

Si el certificado no ha sido adicionado a |a respectiva

emi si 6n, corresponderéa al representante de |os tenedores
de titul os de deuda cobrar perci bir dicho pago, )
directamente si éste es un banco o institucion financiera

0 Por medi o de_al guna de estas instituciones, si no tuviere
tal caracter, ingresando estos recursos al respectivo
patri moni o separ ado. o ) ) i

Lo di spuesto en los incisos anteriores se aplicara a
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cada una de | as enisiones que se hagan con cargo a una

| inea. En estos casos, |os activos que integren una nueva
em si 6n deber &n mant ener se segregados del resto de |os
activos del patrinonio separado, hasta que se otorgue el
certificado de entero de dicha em sio6n. Una vez otorgado
di cho certificado, |0os nuevos activos aportados se
integraran a | os demas activos del patrinonio separado.”

f) Modificase el articulo 137 bis, en el siguiente
senti do:

i) Sustitlyese, en el inciso prinero, |la exPresién
"el articulo anterior"” por "el inciso septinp de
articulo 137".

ii) Intercélase, en el inciso tercero, entre |a frase
"aportes adicional es pactados en |a" y | a expresion
"escritura", la palabra "correspondiente"

iii) Reenpl 4zase, en el inciso cuarto, el guarisno
n 60" por n 90" .

iv) Intercélase el siguiente inciso quinto, nuevo,
pasando el actual a ser sexto, y asi sucesivanente:

"En | as col ocaci ones posteriores a |la primera emision
con cargo a una linea de titulos, la no em sién de
certificado de entero, en el plazo determ nado previ anmente,
no significara la |iquidaci 6n del patrinonio separado vy,
en consecuencia, no afectaréa a | os tenedores de titul os
vigentes enitidos con anterioridad por el patrinonio
separado. En estos casos, se procedera a |la |iquidacion de
| os activos de dicha emision en |a forma que se determ ne
en el contrato de emision."

V) Reenpl &zase el actual inciso sexto, por el
si gui ent e:

"Pendiente el otorgamiento del certificado de entero
del patrinonio separado, o de |a enisién respectiva en caso
de em siones por linea, |a sociedad podra sustituir uno o
mas_ bi enes, contratos, créditos y derechos por otros
activos que reulnan caracteristicas sinmilares a aquellos
gue sustituyen, segun se establezca en el respectivo
contrato de” em sion; nodificar dicho contrato, o |as
respectivas escrituras de col ocaci 6n, con el objeto de
reducir la emsion al nonto efectivanmente col ocado a di cha
fecha o Proceder al rescate anticipado de todo o parte de
los titulos correspondientes a la ultima col ocaci 6n
ef ectivanente col ocados nedi ante el procedi nmento
establ ecido en el contrato de emsién."

) Agrégase en el inciso quinto del articulo 138, a
conti nuaci 6n del punto aparte, que pasa a ser seguido, lo
si gui ent e:

"Sin perjuicio de |lo anterior, |a Superintendencia
podra autorizar nediante norma de caracter general que el
contrato de enisi6n contenpl e obligaci ones Por concepto de
adqui sicion de |l os activos que integraran el patrinonio
separado. Di chas obligaci ones podréan ser contraidas
uni camente con la o |las entidades que hayan aport ado,
originado o vendido | os activos que integraréan e
patrinmoni o separado, |as cual es podran ser pagadas
cunpliendo | a prelaci 6n establ ecida en el contrato de
em sion.".

h) En el inciso segundo del articulo 141, entre |a
frase "la ley" y el punto aparte, intercalase |la frase
por |a Superintendencia". ) i

i) Reenpl azase, en el inciso primero del articulo 144

(0]
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bis, la frase "a dos afios" por la frase "al determnm nado en
| a respectiva escritura publica general ™.

j) Agrégase el siguiente articulo 153 bis, nuevo:

"Articulo 153 bis.- En todo o no previsto en el
presente titulo se aplicaran supletorianmente |as normas
contenidas en el Titulo XVI de la presente ley."

2) Reenpl azase el inciso segundo del articul o 184,
por | os sigulentes incisos segundo y final nuevos:

"Los valores extranjeros y |l os CDV sél o podran
expresarse en | as nonedas extranjeras que autorice el Banco
Central de Chile, cono tanbién en noneda corriente naciona
sienpre gue su pago se efectle en una noneda extranjera
autorizada; y en dichas nonedas extranjeras deberan
transarse en el nercado nacional, consideréandose | os
referidos instrunmentos para todos |os efectos |egales conp
titul os extranjeros. A estas operaciones |les sera
aplicable o previsto en el articulo 39 del parrafo octavo

del Titulo IIl de la Ley O génica Constitucional del Banco
Cpnt{al de Chile, cualquiera fuere |la natural eza de
titulo.

Asimsmo, y para efectos de |a oferta publica de
val ores extranjeros en el pais, el Banco Central de Chile
podré autorizar que los referidos instrunentos se transen y
sean pagaderos en nobneda corriente nacional, sujeto a |os
requi sitos y condiciones que determnine, caso en el cual no
tendra aplicacion | o dispuesto en el inciso final de
articulo 197.".

3) Modificanse |las normas contenidas en el Titulo
XXVl "De |as Admi nistradoras Ceneral es de Fondos", en el
si gui ente sentido:

a) Reenpl azase el articulo 228 por el siguiente:

"Articulo 228.- La Superintendencia dispondréa de un
pl azo de 30 dias, contado desde |a fecha de presentaci on
de |a solicitud y antecedentes de | os fondos a que se
refiere el articulo 220, para | a aprobaci 6n de | os
reglamentos internos y, en su caso, del contrato de
adni ni straci 6n de a | 0 nenos un fondo, conjuntanente con el
contrato de suscripcion de cuotas y el facsiml de titulo
de las m smas, cuando correspondi ere.

El plazo indicado en el inciso precedente se
suspendera desde | a fecha en que | a Superintendenci a,
nedi ant e comuni caci 6n escrita, pidiere informacion
adi cional al peticionario o le solicitare nodificar la
eticion o rectificar sus antecedentes por no ajustarse a
as di sposiciones |egales, reglanentarias o adm nistrativas
vi gentes, reanudandose tan solo cuando se haya cunplido
dicho tramte.

Subsanados | os defectos o atendi das | as observaci ones
fornmul adas en su caso, y vencido el plazo a que se refiere
el inciso prinero, |a Superintendencia aprobaréa e
reglamento interno o los textos tipo de [os contratos,
segun corresponda.

Con todo, transcurridos sesenta dias contados desde |a
presentaci 6n de la solicitud, el peticionario podra
solicitar que ésta se resuelva con | os antecedentes que
obran en poder de |a Superintendencia. En tal circunstancia,
| a Superintendencia dentro de 5 dias habiles contados
desde | a peticion referida, resolvera aprobando o
rechazando la solicitud, en este Ultino caso por
resol uci 6n fundada. Si no se pronunciare dentro de este
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pl azo, se entenderéa aprobada |l a solicitud.

) Lo di spuesto en este articulo no sera aplicable a
sistema de depésito y registro de reglanmentos internos y
contratos de suscripci 6n de cuotas de fondos nutuos, |os
gue se reglran por las normas contenidas en |os_articul os

° bisy 8° ter del decreto ley N 1.328, de 1976."

b) Modificase el articulo 230, del siguiente nodo:
i) Reenpl azase el inciso prinero, por el si-guiente:

"Articulo 230.- Las adnministradoras acreditaréan ante
| a Superintendencia, previo al inicio de sus funciones, e
fiel cunplimento de todas |as formalidades que para su
constituci 6n establece este Titul o y deberan tener
aprobado un reglamento general de fondos. Tratandose de |os
fondos a que se refiere el articulo 220, con |la sola
excepci 6n de |l os fondos nmutuos, deberéan ademas tener
aprobado el reglanmento interno para cada fondo y, en su
caso, inscrito el contrato de administraci 6n de a | o nenos
un fondo, conjuntamente con el contrato de suscripcioén de
cuotas y el facsiml de titulo de |as mi smas, cuando
correspondi ere. En el caso de |os fondos nmutuos, sera
necesari o que |la admini stradora pueda conercializar |as
cuotas de, al nenos, un fondo de acuerdo a | o dispuesto en
el decreto ley N 1.328, de 1976.".

ii) Intercalase en el inciso tercero, entre |las
expresiones "nuevo fondo" y "la Superintendencia" |la frase
", de aquellos a que se refiere el articulo 220, con la
sol a excepci 6n de | os Fondos Mituos, "

iii) Agrégase el siguiente inciso cuarto, nuevo:

"En el caso de los reglanmentos internos y contratos de
suscripci 6n de cuotas de |os fondos nmutuos, se aplicaréan
| as normas contenidas en el decreto ley N°1.328, de 1976,
en o que se refiere al sistemn de depOsito y registro de
regl amentos internos y contratos de suscripci6n de cuotas.
Asimisno, |a Superintendencia mantendra en su pagi na web
institucional, a disposicion del publico, una version
digital actualizada con el texto conpleto de |os reglanmentos
y contratos de que trata este articulo.”

. ¢c) En el articulo 236, sustituyese la letra d) por la
si gui ent e:

~"d) los participes de un msno fondo, o de una nmisnmm
serie, en su caso, reciban un trato no discrimnatorio, y".

~ Articulo 3°.- Introdldcense |as siguientes
nodi fi caci ones en el decreto ley N° 3.500, de 1980:

i 1? Reenpl dzase la letra k), del inciso segundo de
articulo 45, por la siguiente:

"k) Oros instrunentos, operaciones y contratos, que
autorice |la Superintendencia de Pensiones, previo inforne
del Banco Central de Chile;"

2) Modificase el articulo 48 del siguiente nodo

a) Sustituyese en el inciso tercero, |a expresion "y

D' por ", Dy E

b) Intercalase en |a tercera oraci 6n del inciso
décino, entre |os vocablos "Riesgo" y la coma (,) que le
sigue, la siguiente oracion "y |0s instrunentos,
operaciones y contratos de la letra k) que la
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Superi nt endenci a de Pensi ones determn ne"

c) Agregase el siguiente inciso decinoprinmero, nuevo,
pasando | os actual es incisos decinoprinmero a déci nocuarto,
a ser deci nosegundo a déci noqui nto, respectivanente:

"Los Fondos de Pensi ones podrén efectuar operaciones
de conpra o venta de instrunentos de la letra h) del inciso
segundo_del articulo 45, con cargo a |la venta o conpra,
respectivamente, de titulos representativos de |os activos
subyacentes de dichos instrunentos, de acuerdo a | a nornma de
caracter general que al efecto establezca |la
Superi nt endenci a de Pensiones."

Articulo 4°.- Elininase del nunero 2 del articulo

20 del Coadigo del Traba{o, la frase "que no pueda ser
reenpl azado por personal nacional".

_ Articulo 5°.- Introducense |as siguientes
nmodi ficaciones en la ey N° 18.657, que autoriza |la
creaci 6n de Fondos de Inversion de Capital Extranjero

1) En el articulo 7° bis, agréganse |los siguientes
i nci sos segundo y tercero, nuevos:

"No obstante | o dispuesto en el inciso prinero de
articulo 7° de la ley N 18.815, |os Fondos de Inversiodn
de Capital Extranjero de Ri esgo podrén invertir en |os
Fondos de Inversion a que se refiere dicha | ey aun cuando
anbos fondos sean adm ni strados por |la msna soci edad
adni ni stradora, sienpre que el Fondo de Inversion de
Capital Extranjero de Riesgo cunBIa a | o menos con al guno de
| os siguientes requisitos: a) haber autorizado por escrito,
por nedio de su representante legal en el extranjero, a su
soci edad admi ni stradora para realizar esta clase de
i nver si ones, indicandose el nonto hasta el cual podra
invertir y si tales inversiones podréan efectuarse en fondos
en los cuales |a soci edad adni ni stradora haya inverti do,
invierta o pueda invertir recursos propios, ello sienpre que
di cho representante sea una persona distinta de la referiada
soci edad adni ni stradora; b) haber incluido en su reglanento
interno, en los misnos térmnos, la autorizaci 6n a que se
refiere la letra precedente. Dichas autorizaci ones deberan
ef ectuarse con anterioridad a la realizaci6n de |as
i nver siones respectivas, en la forma que establ ezca | a
Superi nt endenci a.

_En todo caso, el nonto de |la inversién mxima a
realizar por un Fondo de Inversion de Capital Extranjero de
Ri esgo en un msno em sor no podré exceder, al monento de
efectuar cada inversioén, del 40%del total de aportes
paPados por los aportantes del fondo. Dicho limte sera
del" 60% durante el periodo que nmedie entre |l os veinticuatro
y los treinta y seis neses siguientes a la prinera i
inversi on efectiva del fondo. Con todo, el linmte no seré&
exi gi ble durante el periodo que nmedie entre la prinmera
i nversi 6n efectiva del fondo y |os veinticuatro neses ]
si guientes, ni una vez que haya sido acordada |a disol ucion
del fondo y designado su I|iqui dador."

2) En el articulo 10, intercélase el siguiente inciso
segundo, nuevo, pasando el actual inciso segundo a ser
tercero y final

_ "Los Fondos de Inversion de Capital Extranjero de
Ri esgo podran ademas tener pasivos provenientes de |la
em si 6n de instrumentos de deuda o de | a contrataci 6n de
créditos tanto en Chile conp en el extranjero si asi lo
est abl ecen en su reglanento interno. Los Intereses

- |
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 02-Nov-2015



http://www.leychile.cl/

—-®
- II

e {“h\

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi Legislacion chilena

proveni entes de tal es operaci ones se gravaran de

conform dad a | o dispuesto en |a Ley sobre Inpuesto a la
Renta, contenida en el articulo 1° del decreto ley N°

824, de 1974. Cuando se deba aplicar el inpuesto Sobre
exceso de endeudanmi ento que contenpla el nunero 1 de
articulo 59 de la Ley sobre Inpuesto a |la Renta, la
diferencia de tasa a que se refiere la letra e) del inciso
tercero del numero 1, de dicho articulo 59, sera de cargo
de | a soci edad adninistradora, |la cual podra deducirla cono
Pasto y debera declararla y pagarla en la forma que dicha
etra establ ece. La sociedad adm ni stradora debera retener
el inpuesto adicional que corresponda a | os intereses
proveni entes de | as operaciones sefal adas en | os incisos
anteriores conforme a | o dispuesto por el nunero 4° del
articulo 74 de la Ley sobre Inpuesto a |a Renta, debiendo
decl arar y pagar tales,lnPuestos en la forma y plazo

est abl ecidos en el articulo 79, del misno texto |egal."

. 3) Agrégase en la letra b) del articulo 14, a
continuaci 6n del punto aparte, que pasa a ser seguido, la
si gui ente oraci on:

"En el caso del capital aportado a Fondos de I|nversidn
de Capital Extranjero de Riesgo el plazo para efectuar |la
remesa al exterior serd de tres afos, contado desde |a
fecha a que se refiere esta letra.”

4? Intercal ase en el inciso prinero del articulo 15,
entre las frases "capital originalnente invertido® y "ni a
| as rentas sefal adas”, | o siguiente:

", al capital e intereses de |os instrumentos y.
§6e5d|tos a que se refiere el inciso segundo del articulo

~ Articulo 6°.- Introducense |as siguientes
nmodi ficaciones en |a Ley sobre Inpuesto a |a Renta,
iggaenlda en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de

1) Deréganse los articulos 18 bis, 18 ter y 18
quat er. NOTA

i 2? I ntroddacense | as siguientes nodificaciones en el
articulo 21:

a) Agrégase en el inciso primero, a continuacion de
la frase "l os pagos a que se refiere el articulo 31
nanero 12, en la parte que no puedan ser deduci dos conp

gasto", la siguiente frase: ", el pago del inpuesto de
namero 3 del articulo 104".

.. b) Reenpl azase en el inciso tercero, la frase "de
i nci so segundo del articulo 104", por la frase "del numero
3 del articulo 104".

3) Introducense |os siguientes articulos 106, 107,
108 y 109, nuevos, en el Titulo VI sobre "Disposiciones
especi ales relativas al nmercado de capital es”

. "Articulo 106.- El nmayor valor a que se refiere e
inciso primero del articulo 18 | os incisos tercero,
cuarto y quinto del nunero 8 del articulo 17, obtenido por
| os inversionistas institucional es extranjeros, tales cono
fondos nutuos y fondos de pensiones u otros, en |la

enaj enaci 6n de |l os valores a que se refieren los articulos
104 y 107, las cuotas de fondos nutuos a que se refiere e
inciso final, u otros titulos de oferta publica
representativos de deudas enitidos por el Banco Central de
Chile, el Estado o Por enpresas constituidas en el pais,
reali zada en una bol sa de val ores del pais autorizada por
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| a Superintendencia de Valores y Seguros o en confornidad a
Titulo XXV de la ley N° 18.045 o nediante el rescate de
cuotas, segun corresponda, estara exento de | os inpuestos
de esta ley. Los mencionados inversionistas institucionales
extranj eros deberan cunplir con | os siguientes requisitos
durante el tienpo que operen en el pais:

] 1?_Estar constituido en el extranjero y no estar
domiciliado en Chile.

2) Acreditar su calidad de inversionista instituciona
extranjero cunpliendo con, a |o nmenos, alguna de |as
siguientes caracteristicas:

a) Que sea un fondo que haga oferta publica de sus
cuotas de participacién en aLgun pais que tenga un grado
de inversi 6n para su deuda_ publica, segun clasificacion
ef ectuada por una agencia internacional clasificadora de
riesgo calificada cono tal por |a Superintendencia de
Val ores y Seguros.

b) Que sea un fondo que se encuentre registrado ante
una autoridad regul adora de un pais que tenga un grado de
i nversi 6n para su deuda_publica, segun clasificacion
ef ectuada por una agenci a internaci onal clasificadora de
riesgo calificada conp tal por |a Superintendencia de
Val ores y Seguros, sienpre y cuando el fondo tenga
i nversiones en Chile, incluyendo titulos enmtidos en el
extranjero que sean representativos de val ores nacional es,
que representen nenos del 30% del valor de su activo total

] C) SUe sea un fondo que tenga inversiones en Chile,
incluyendo titulos enmtidos en el extranjero que sean
representati vos de val ores naci onal es, 8ue representen nmenos
del 30% del valor de su activo total. Adicional nente, no

mas del 10% del patrinonio o del derecho a las utilidades
del fondo en su conjunto, podr& ser directa o

i ndi rectanmente propi edad de residentes en Chile.

d) Que sea un fondo de pensiones, entendi éndose por
tal aquel que estéa formado excl usivanente por personas
natural es que PerC|ben sus pensiones con cargo al capita
acunul ado en el fondo o cuyo objeto principal sea financiar
la constitucién o el aunento de pensiones de personas
natural es, y que se encuentren sonetidos en su pais de
origen a regulaci 6n o supervision por |as autoridades
regul ador as conpet ent es

e) %pe sea un fondo de aquell os regul ados por la ley
N° 18.657, en cuyo caso todos | os tenedores de cuotas
deberan ser residentes en el extranjero o inversionistas
i nstitucional es |ocales.

f) Que sea otro tipo de inversionista instituciona
extranjero que cunpla las caracteristicas que defina e
regl anment o Para cada categoria de inversionista, previo
informe de |a Superintendencia de Valores y Seguros y de
Servicio de | nmpuestos Internos.

3) No participar directa ni indirectanente del contro
de | as entidades enisoras de |os valores en | os que se
invierte ni poseer o participar directa o indirectanente en
el 10% o mas del capital o de las utilidades de dichos
emni sores

) Lo di spuesto en este nanero no se aplicara para |la
i nversi 6n en cuotas enitidas gor fondos mut uos regi dos por
el decreto ley N° 1.328, de 1976

4) Cel ebrar un contrato, que conste por escrito, con un
banco o una corredora de bolsa, constituidos en Chile, en el
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cual el agente internediario se haga responsable, tanto de
| a ejecucion de | as oOrdenes de conpra y venta de |os

val ores, cono de verificar, al nmonento de |a remesa
respectiva, que se trata de las rentas que en este articulo
se eximen de inpuesto o bien, si se trata de rentas afectas
a los inpuestos de esta ley, que se han efectuado |as
retenciones respectivas por |os contribuyentes que pagaron o
di stribuyeron las rentas. |gual mente el agente debera
fornular | a declaraci 6n jurada a que se refiere el ndanero
siguiente y proporcionara la infornmaci6n de |as

oper aci ones remesas que realice al Servicio de |Inpuestos
Internos en la fornma y plazos que éste fije.

5) Inscribirse en un registro que al efecto |llevara e
Serviclo de I npuestos Internos. Dicha inscripcion se haréa
sobre la base de una decl araci 6n jurada, fornul ada por el
agente internmediario a que se refiere el numero anterior,
en la cual se deberéa senalar: que el inversionista
institucional cunple | os requisitos establ eci dos en este
articulo o que defina el reglanento en virtud de la letra
f) del numero 2 anterior; que no tiene un estableciniento

ermanente en Chile, y que no participara del control de

os em sores de |l os valores en |los que esta invirtiendo.
Ademés di cha decl araci 6n debera contener |a

i ndi vi dual i zaci 6n, con nonbre, nacionalidad, cuando
corresponda, y domicilio, del representante |legal y de

adm ni strador del fondo o de la Institucién que realiza la
i nversi6n; e indicar el nonbre del banco en el cual se
I'iquidaron |as divisas, el origen de éstas y el nonto a que
ascendi 6 di cha Iiquidaci 6n

En el caso que el banco en el cual se liquidaron |as
di vi sas_destinadas a la inversion, no fuere designado cono
agente internediario, pesara sobre él la obligacién de
informar al Servicio de Inpuestos |Internos, cuando éste lo
requiera, el origen y nonto de |las divisas |iquidadas.

En caso que la informaci 6n que se suministre conforme
al presente nunero resultare ser falsa, el adninistrador
del inversionista quedara afecto a una nulta de hasta el
20% del nonto de |as inversiones realizadas en el Pais, no
pudi endo, en todo caso, dicha nmulta ser inferior a
equi val ente a 20 uni dades tributarias anuales, |a que podra
hacerse efectiva sobre el patrinonio del inversionista, sin
perjuicio del derecho de éste contra el adm nistrador. E
agente internediario sera solidarianmente responsable de |la
mul ta, salvo que éste acredite que |as declaraciones fal sas
se fundaron en docunent os proporci onados por el o
i nversioni sta correspondiente y que el agente internediario
no estuvo en condiciones de verificar en el giro ordinario
de sus negoci os.

6) En el caso de |os inversionistas institucionales a
que se refieren las |etras a) a e) del nuneral 2., el
tratamiento tributario previsto en este articulo se
apllcqra sol anmente respecto de |as inversiones que
ef ect len actuando por cuenta proPla y conp beneficiarios
efectivos de las inversiones realizadas, excluyéndose por
tanto | as inversiones efectuadas por cuenta de terceros o en
8ue el beneficiario efectivo sea un tercero. Este requisito

ebera acreditarse nediante decl araci 6on jurada efectuada
por el representante |legal del inversionista, en idiom
espafiol o inglés, y remtida al Servicio de |npuestos
Internos junto con | os antecedentes referidos en el nanero
5 anterior. A opcion del inversionista, dicha declaracién
Bodra_seﬁa!ar que éste actuara por cuenta propiay cono
eneficiario efectivo de |las inversiones reallzadas durante
todo el tienpo que invierta en Chile, o bien que podré
invertir en Chile tanto en beneficio y cuenta propia conp en
beneficio o por cuenta de terceros. En caso de optar por |a
segunda alternativa, el representante | egal debera tanbién
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declarar que el inversionista se conpronete a identificar
previanmente y por escrito, al agente internmediario, cada
operaci 6n en que actue en beneficio y por cuenta propia,
ademas de conproneterse a establecer” a través de nedi os
fehacientes |la informaci 6n necesaria para garantizar |a
veraci dad de dicha identificacién. El agente internediario
estara obligado a custodi ar di chas conuni caci ones escritas
durante un plazo de 5 afios.

) ~7) Si por cual quier notivo un inversionista
institucional acogido a |o dispuesto en este articulo

dej ase de cunplir con alguno de |os requisitos que para ello
| e son exigidos, el agente intermediario deberd infornmar

di cha circunstancia al Servicio de Inpuestos Internos en |la
forma y plazo que dicho Servicio establezca. El atraso en |la
entrega de esta infornaci 6n se sancionara con nulta de
equivalente a 1 a 50 unidades tributarias anuales. El

i nversioni sta respectivo cesara de gozar del beneficio
tributario dispuesto en este articulo desde Ia fecha en que
se ha configurado el incunplimento, quedando por tanto
afecto al réginen tributario conin por las rentas que se
devenguen o perciban a contar de ese nomento, cualquiera
haya sido | a fecha de adquisicio6n de |os val ores

respecti vos.

i La aplicacion de | as nultas establ eci das en | os

nareros 5y 7 de este articulo se sujetara a o
rpgedln]ento establ ecido en el articulo 165 del Cbodigo
ri butario.

Lo di spuesto en este articulo se aplicaréa solo
respecto de | as cuotas enmitidas por fondos mnutuos regldos
por el decreto ley N° 1.328, de 1976, que hayan establ eci do
en sus reglamentos internos | a obligacion a que se refieren
las letras d), e) y f) del namero 3.2) del articulo 107.

_ Articulo 107.- El mayor valor obtenido en |la
enaj enaci 6n o rescate, segun corresponda, de |os valores a
8ue se refiere este articulo, se regira para |l os efectos
e esta ley por las siguientes reglas:

1) Acciones de soci edades anodni mas abiertas
constituidas en Chile con presencia bursatil.

No obstante | o dispuesto en los articulos 17, N8, y
106, no constituiré renta el mayor val or obtenido en |la
enaj enaci 6n de acciones enmitidas por soci edades anéni mas
abiertas con presencia bursatil, que cunplan con |os
si gui entes requi sitos:

a) La enaj enaci 6n debera ser efectuada en: i) una
bol sa de val ores deIVpals autorizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros, o0 ii) en un proceso
de oferta pablica de adqui sicion de acciones regida por el
Titulo de la ley N° 18.045 o iii) en el aporte de
val ores acogido a | o dispuesto en el articul o 109;

b? Las acci ones deberan haber sido adquiridas en: i)
una bol sa de valores del pais autorizada por |la

Superi ntendenci a de Valores y Seguros, 0 Ii) en un proceso
de oferta publica de adquisici6on de acciones regida por el
Titul o de la ley N° 18.045, o iii) en una col ocaci 6n

de acciones de prinera emsion, con notivo de |la
constituci 6n de la sociedad o de un aurmento de capita
posterior, o iv) con ocasion del canje de valores de oferta
publica convertibles en acciones, o Vv) en un rescate de

val ores acogido a | o dispuesto en el articulo 109, y

c) En el caso previsto en el literal iii), de la letra
b), si las acciones se hubieren adquirido antes de su
col ocaci 6n en bol sa, el mayor valor no constitutivo de
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renta sera el que se produzca por sobre el val or superior
entre el de dicha colocacién o el valor de libros que la
acci 6n tuviera el dia antes de su col ocaci 6n en bol sa,
guedando en consecuencia afecto a | os inpuestos de esta |ey,
en la forma dispuesta en el articulo 17, el mayor val or que
resulte de conparar el valor de adquisicién inicial

debi danente reajustado en la forma di spuesta en dicho
articulo, con el valor sefial ado precedentenente. Para
determinar el valor de libros se aplicard | o dispuesto en

el inciso tercero del articulo 41.

En el caso previsto en el literal iv), de la letra b)
anterior, se considerarad cono precio de adquisicion de |as
acciones el precio asignado en el canje.

2) Cuotas de fondos de inversion.

Lo di spuesto en el nuneral 1) serd& tambi én aplicable
a |l a enaj enaci 6n, en una bol sa de val ores del pais
autori zada por | a Superintendencia de Valores y Sﬁguros, de
cuotas de fondos de iInversién regi dos por la ley
18. 815, que tengan presencia bursatil. Asinisnp, se
aplicara a | a enaj enaci 6n en dichas bol sas de | as cuotas
sefial adas que no tengan presencia burséatil o al rescate de
tal es cuotas cuando el fondo se |liquide o sus participes
acuerden una di sm nuci 6n voluntaria de capital, sienpre vy
cuando se establezca en la politica de inversiones de |os
regl anent os i nternos, de anbos tipos de fondos, que a lo
menos el 90% de la cartera de inversiones del fondo se
destinarad a |la inversion en acciones con presencia
bursati |

. Lo dispuesto en el inciso anterior no resultara
aplicable a |l as enajenaci ones y rescates, segun
corresponda, de cuotas de fondos de inversion regul ados por

la ley N° 18.815, que dejaren de dar cunplimiento a
porcentaje de inversion contenplado en el reglanento
Interno respectivo por causas | nputables a |la adm ni stradora

0, cuando no siendo inputable a |a adnministradora, dicho
i ncunpl i m ento no hubiere sido regularizado dentro de | os
sei s meses siguientes de producido

Las admi ni stradoras de fondos deberan anual nente
certificar, al Servicio de |Inpuestos Internos y a |los
participes que asi lo soliciten, el cunplinmento de |as
condi ci ones sefial adas.

3) Cuotas de fondos nutuos.

.3.1) Cuotas de fondos nutuos cuyas inversiones
consi stan en val ores con presencia bursatil.

_ No constituira renta el mayor valor obtenido en |a
enaj enaci 6n de cuotas de fondos nmutuos del decreto ley N°
1. 328, que cunplan con |os siguientes requi-sitos:

a) La enaj enaci 6n debera ser efectuada: i) en una
bol sa de val ores deIVpais autorizada por la )
Superi ntendenci a de Valores y Seguros, o ii) nediante el
agorte de valores conforme a | o dispuesto en el articulo
109, o iii) mediante el rescate de |las cuotas del fondo;

. .b) Las cuotas deberan haber sido adquiridas: i) en la
em si o6n de cuotas del fondo respectivo, o ii) en una bol sa
de val ores del pais autorizada por |a Superintendencia de
Valores y Seguros; o iii) en un rescate de val ores efectuado
de conform dad a | o dispuesto en el articulo 109;

c) La politica de inversiones del reglamento interno
del fondo respectivo debera establ ecer que a | o nenos el
90% de su cartera se destinara a la inversion en |os
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val ores que tenPan presencia bursatil a

¢ 9 l
articulo, y en os valores a que se refiere el articulo
S
S

ue se refiere este
r
104. Se tendra por incunplido este requisito si |as

i nversi ones del fondo respectivo en tal es instrumentos
resultasen inferiores a dicho porcentaje por causas

i mputables a | a ejecucién de |la politica de inversiones

por parte de |a sociedad adm nistradora o, cuando_ ello
ocurra por otras causas, si en este ultino caso dicho

i ncunplimiento no es subsanado dentro de un periodo maxi no
de sels nmeses contado desde que éste se ha produci do. Las
admi ni stradoras de | os fondos deberéan certificar a

Servicio de |npuestos Internos, en la forma y plazo que
éste | o requi era nediante resoluci 6n, el cunplimento de
los requisitos a que se refiere esta letra. La em sion de
certificados naliciosanente fal sos se sancionard conforne a
| o dispuesto en el inciso tercero, del N 4°, de

articulo 97, del Cbédigo Tributario;

d) El reglamento interno del fondo respectivo debera
contenpl ar | a obligaci6n de |a soci edad adm ni stradora de
distribuir entre |os participes la totalidad de | os
di vi dendos perci bi dos entre [a fecha de adquisicio6n de |as
cuotas_ y |a enajenaci 6n o rescate de |as m snas, ]
Provenlentes de | os emi sores de | os valores a que se refiere

aletra c) anterior. De igual forma, el reglanento interno
debera contenplar |a obligacién de distribuir entre |os
participes un nonto equivalente a la totalidad de |os

I nt ereses devengados por |os valores a que se refiere e
articulo 104 en que haya invertido el fondo durante e
eier0|9|o conercial respectivo, conforne a | o dispuesto en
el articulo 20. Esta ultima distribucién deberé |Ilevarse

a cabo en el ejercicio siguiente al afio conercial en que
tales intereses se devengaron, independientenente de la
percepci 6n de tales intereses por el fondo o de la fecha en
gue se hayan enaj enado | os instrunmentos de deuda
correspondi entes, y

e? La politica de inversiones del fondo contenida en
su reglamento interno deberéa contenplar |a prohibicién de
adquirir valores que en virtud de cual quier acto o contrato
priven al fondo de percibir |os dividendos, intereses,
reBartos u otras rentas proveni entes de tales val ores que se
hubi ese acordado o corresponda distribuir, La sociedad

admi ni stradora que infrinja esta prohibicion sera

sanci onada con una nulta de 1 unidad tributaria anual por
cada_uno _de | os val ores adquiridos en contravenci 6n a dicha
prohi bicion, sin perjuicio de |as sanci ones _que

correspondan conforne a |l o dispuesto en el Titulo Il de
decreto ley N° 3.538, de 1980.

3.2) Cuotas de fondos nutuos con presencia bursatil

~ No constituird renta el mayor valor obtenido en |la
enaj enaci 6n de cuotas de fondos nutuos del decreto ley N
1.328, de 1976, que tengan presencia bursatil y no puedan
acogerse al nunero 3.1) anterior, sienpre que se cunplan
| os siguientes requisitos:

a) La enajenaci 6n de | as cuotas deberé efectuarse: i)
en una bol sa de val ores del pais autorizada por |a
Superi nt endenci a de Val ores y Segur o0s, O,II? nmedi ante su
aporte conforme a | o dispuesto en el articulo 109, o iii)
nedi ante el rescate de |as cuotas del fondo cuando se
realice en forma de val ores confornme a | o di spuesto en el
articulo 109;

b) La adquisicioén de |as cuotas debera efectuarse: i)
en la enmsion de cuotas del fondo respectivo, o ii) en una
bol sa_de val ores delvpais autorizada por |la
Superi ntendencia de Valores y Seguros, o iii) en un rescate
de val ores efectuado confornme a [o dispuesto en el articulo
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109;

c) La politica de inversiones del reglanento interno
del fondo respectivo debera establecer que a | o nenos el
90% de su cartera se destinard a la inversidn en |os
siguientes valores enitidos en el pais o en el extranjero:

c.1l) Valores de oferta publica emtidos en el pais:
E%_acciones_de soci edades anoni mas abi ertas constituidas en
iley admtidas a cotizacio6n en a | o menos una bol sa de

val ores del pais; ii) instrunentos de deuda de oferta
publica a que se refiere el articulo 104 y val ores
representativos de deuda cuyo plazo sea superior a tres
afios adnmitidos a cotizacion en a |o menos una bol sa de

val ores del pais que paguen intereses con una periodicidad
no superior a un afio, y iii) otros valores de oferta
publica que generen periodi canente rentas y gpe est én
establ ecidos en el reglanmento que dictara nediante decreto
supreno el Mnisterio de Haci enda.

c.2) Valores de oferta publica enitidos en el
extranjero: Debe tratarse de val ores que generen
peri odi canmente rentas tales conp intereses, dividendos o
repartos, en que |os emnisores deban distribuir dichas rentas
con una periodicidad no superior a un afio. Asimnmisno, tales
val ores deberén ser ofrecidos publicanente en mercados que
cuenten con estéandares al nenos sinilares a | os del mercado
local, en relacio6n a la revel aci 6n de i nformaci 6n,
transparenci a de | as operaciones y sistemas institucionales
de regul aci 6n, supervision, vigilancia y sancion sobre
los emisores y sus titulos. El msno reglanento fijaréa una
nom na de aquel | os nercados que cunplan con | os requisitos
gque establ ece este inciso. Se entenderéan incluidos en esta
l'etra los valores a que se refiere el inciso final de
articulo 11, sienpre que cunplan con | os requisitos
sefial ados precedent enent e.

Se tendrd& por incunplido el requisito establecido en
esta letra si las inversiones del fondo respectivo en tales
instrunentos resultasen inferiores a dicho porcentaje por un
periodo continuo o discontinuo de 30 o mas dias en un
afio cal endari o. Las admi ni stradoras de | os fondos deberéan
certificar anual mente al Servicio de |Inpuestos Internos, en
la forma y plazo que éste |0 requiera nediante resol uci on
el cunplimento de los requisitos a que se refiere esta
letra. La em sion de certificados maliciosanente fal sos se
sanci onara conforme a | o _dispuesto en el inciso tercero de
nunero 4° del articulo 97 del Cbdigo Tributario;

d) El reglamento interno del fondo respectivo deberéa
contenplar |a obligacién de | a soci edad adm ni stradora de
distribuir entre los participes la totalidad de |os
di vi dendos e intereses percibidos entre |la fecha de
adqui sicion de las cuotas y |a enajenaci6n o rescate de
| as nisnmas, provenientes de los emsores de los valores a
que se refiere la letra c) anterior, salvo que se trate de
intereses provenientes de |os valores a que se refiere e
articulo 104. En este Ultinp caso, el reglanmento interno
debera contenplar |a obligacién de distribuir entre |os
participes un nonto equivalente a |la totalidad de |os o
I ntereses devengados por dichos valores durante el ejercicio
conercial respectivo conforme a | o dispuesto en el articulo
20. Esta ultinm distribuci6n debera |l evarse a cabo en el
ejercicio siguiente al afio comercial en que tales intereses
se devengaron, independientenente de |a percepcion de tales
intereses por el fondo o de |a fecha en que se hayan
enaj enado | os instrumentos de deuda correspondi ent es;

) e) Cuando se hayan enaj enado acciones, cuotas u otros
titulos de simlar natural eza con derecho a divi dendos o
cual qui er cl ase de beneficios, sean éstos provisorios o
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definitivos, durante los cinco dias previos a la

det er mi naci 6n de sus beneficiarios, |a sociedad

admi ni stradora deberé distribuir entre |los participes de
fondo un nmonto equivalente a la totalidad de |os dividendos
0 beneficios a que se refiere esta letra, el que se

consi derara perci bi do por el fondo.

Cuando se hayan enajenado instrumentos de deuda dentro de
| os cinco dias habiles anteriores a |l a fecha de pago de

| os respectivos intereses, |la sociedad adninistradora
deber& distribuir entre los participes del msnp un nonto
equivalente a |la totalidad de |os referidos intereses, el
que se considerara percibido por el fondo, salvo que
gggvengan de los instrunentos a que se refiere el articulo

En caso de que_ | a sociedad admi ni stradora no haya
cunplido con |a obligacion de distribuir a |os participes
las rentas a que se refiere esta |l etra, dicha sociedad
quedard afecta a una nulta de hasta un cien por ciento de
tales rentas, no pudiendo esta nulta ser inferior a
equivalente a 1 unidad tributaria anual. La aplicaci on de
esta nmulta se sujetara al procedimento establecido en e
articulo 165 del Cddigo Tributario. Ademas, |a sociedad
adni ni stradora deber & pagar por tales rentas un inmpuesto
unico y sustitutivo de cualquier otro tributo de esta |ley
con tasa de 35% Este inpuesto deberé ser decl arado ]
pagado por |a sociedad adm nistradora en el nmes de abril| de
afio siguiente al afio comercial en que debi 6 efectuarse |a
di stribuci6n de tales rentas. Respecto del inpuesto a que
se refiere este inciso, no se aplicaréa | o dispuesto en e
articulo 21, y se considerard cond un inpuesto sujeto a
retenci 6n para | os efectos de |la aplicaci 6n de sanci ones,

y

f? La politica de inversiones del fondo contenida en
su reglamento interno deberéa contenplar |a prohibicién de
adquirir valores que en virtud de cual quier acto o contrato
priven al fondo de percibir |os dividendos, intereses,
reBartos u otras rentas proveni entes de tales val ores que se
hubi ese acordado o corresponda distribuir, La sociedad

adm ni stradora que infrinja esta prohibicion sera

sanci onada con una nulta de 1 unidad tributaria anual por
cada uno de | os val ores adquiridos en contravenci 6n a dicha
prohi bicion, sin perjuicio de |as sanci ones _que

correspondan conforne a |l o dispuesto en el Titulo Il de
decreto ley N° 3.538, de 1980.

4) Presencia bursatil.

Para | os efectos de esta_le%, se entendera por
titulos o valores con presencia burséatil, aquellos que |la
tengan conforme a | o dispuesto en el reglanento del decreto
ley N 1.328, de 1976.

Tanbi én se aplicard | o dispuesto en este articulo,
cuando | a enaj enaci 6n se efectue dentro de |os 90 dias
siguientes a aquél en que el titulo o valor hubiere
perdi do presencia bursatil. En este caso el mayor val or
obt enido no constituird renta solo hasta el equivalente a
precio pronedio que el titulo o val or hubiere tenido en | os
ultinobs 90 dias en que tuvo presencia bursatil. El exceso
sobre dicho val or se gravaré con | os inpuestos de prinera
categoria, global conplenentario o adicional, segun
corresponda. Para que proceda |o anterior, el contribuyente
deberd acreditar, cuando el Servicio de | nmpuestos |nternos
asi lo requiera, con un certificado de una bol sa de
valores, tanto la fecha de |a pérdida de presencia
bursatil de la accién, conp el val or pronedi o sefal ado.

5) Las Pérdidas obt eni das en | a enaj enaci 6n, en bol sa
o fuera de ella, de los valores a que se refiere este
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articul o, solanente seran deduci bles de | os ingresos no
constitutivos de renta del contribuyente.

Articulo 108.- El nmamyor val or obtenido en el rescate o
enaj enaci 6n de cuotas de fondos mutuos que no se encuentren
en las situaci ones regul adas por los articulos 106 y 107,
se considerara renta afecta a las normas de la prinera
categoria, global conplenentario o adicional de esta |ey,
segun_corresponda, a excepci 6n del que obtengan | os
contri buyentes que no estén obligados a declarar sus rentas
ef ectivas segln contabilidad, el cual estara exento de
i mpuesto de [a referida categoria.

El mayor valor se determinara conp la diferencia entre
el valor de adquisicion y el de rescate o enajenaci 6n
Para | os_efectos de determinar esta diferencia, el valor de
adqui sicion de | as cuotas se expresara en su equival ente
en uni dades de fonmento segun el valor de dicha unidad a |la
fecha en que se efectudé el aporte y el valor de rescate se
expresara en su equi val ente en uni dades de fonento segun
el valor de esta unidad a |la fecha en que se efectle e
rescate.

Las soci edades adninistradoras renitiran al Servicio
de I nmpuestos Internos, antes del 31 de marzo de cada afio,
I a ném na de inversiones y rescates realizados por |os
participes de | os fondos durante el afio cal endario
anterior.

Las personas que sean participes de fondos nutuos que
tengan_inversi én en acciones y que no se encuentren en la
si tuaci on contenpl ada en | os numerales 3.1 y 3.2 de
articulo anterior, tendran derecho a un crédito contra el
i npuesto de prinmera categoria, global conplenentario o
adi ci onal, segun corresponda, que sera del 5% del mayor
val or declarado por el rescate de cuotas de aquell os fondos
en los cuales la inversion pronmedi o anual en acciones sea
igual o superior al 50%del activo del fondo, del 3% en
aquel | os fondos que dicha inversi6n sea entre 30%y nenos
del 50% del activo del fondo. Si resultare un excedente de
dicho crédito éste se devolverd al contribuyente en |la
forma sefial ada en el articulo 97

Para | os efectos de | o dispuesto en este articulo, no
se consideraré rescate la |iquidaci6on de |as cuotas de un
fondo nutuo que haga el participe para reinvertir su

roducto en otro fondo nutuo que no sea de | os descritos en
os nunerales 3.1y 3.2 del articulo anterior. Para ello,
el participe debera instruir a |la sociedad adnmi ni stradora
del fondo nmutuo en que nmantiene su inversion, nediante un
poder que deber& cunplir |as fornalidades y contener |as
nenci ones ninimas que el Servicio de | mpuestos Internos
est abl ecera nedi ante resol uci 6n, para que |iquide
transfiera, todo o parte del producto de su inversion, a
otro fondo mutuo admi nistrado por ella o a otra soci edad
adm ni stradora, quien |lo destinara a la adguisicién de
CPPtaS en uno o nas de | os fondos nutuos adni ni strados por
el la.

~ Los inpuestos a que se refiere el presente articulo se
aplicaran, en el caso de existir reinversi 6n de aportes en
fondos nutuos, conparando el valor de |as cuotas adquiridas
i nicialnente por el participe, expresadas en uni dades de
fonmento segun el valor de dicha unidad el dia en que se
efectud el aporte, nmenos |os rescates de capital no
reinvertidos efectuados en el tienpo internedi o, expresados
en uni dades de fonmento segun su valor el dia en que se
efectud el rescate respectivo, con el valor de | as cuotas
gque se rescatan en fornma definitiva, expresadas de acuerdo
al valor de la unidad de fonento del dia en que se efectlle
dicho rescate. El crédito a que se refiere el inciso cuarto
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no procederda respecto del mayor val or obtenido en el
rescate de cuotas de fondos mutuos, si l|a inversion
respectiva no ha estado exclusivanente invertida en |os
fondos mutuos a que se refiere dicho inciso.

Las soci edades adnini stradoras de |os fondos de | os
cual es se liquiden |as cuotas y |las adninistradoras de |os
fondos en que se reinviertan | 0os recursos, deberan informar
al Servicio de Inmpuestos Internos en la forma y plazos que
éste determ ne, sobre las inversiones recibidas, |as
I i qui daci ones de cuotas no consi deradas rescates y sobre |os
rescates efectuados. Ademas, |as soci edades adni ni stradoras
de los fondos de los cuales se realicen |iquidaciones de
cuotas no consideradas rescates, deberédn emtir un
certificado en el cual consten | os antecedentes que exija e
Servicio de | nmpuestos Internos en la forma y plazos que
éste determ ne

La no em si 6n por parte de |la sociedad adni ni stradora
del certificado en | a oportunidad y forma sefial ada en e
inciso anterior, su emision inconpleta o errodnea, |la
onm siodn o retardo de |a entrega de |a infornmaci 6n exigi da
por el Servicio de Inmpuestos [nternos, asi conp su entrega
Inconpl eta o erronea, se sancionara con una nulta de una
unidad tributaria mensual hasta una unidad tributaria anua
por cada incunplimento, |la cual se aplicara de conform dad
al procedinmento establecido en el N 1 del articulo 165
del Coédigo Tributario.

Articulo 109.- El mayor o nenor valor en el aporte y
rescate de valores en fondos nutuos reglado por |os
articulos 2°, 2° bis, 13 y siguientes del decreto ley N
1.328, de 1976, se deternminara para | os efectos de esta
l ey, conforme a | as siguientes reglas:

1) Adqui sici én de cuotas de fondos nutuos nedi ante e
aporte de val ores.

a) El valor de adquisicion de |as cuotas del fondo
para aquel | os inversionistas que efectlien aportes en
val ores, se determ nara conforme a | o dispuesto por e
articulo 15 del decreto ley N° 1.328, de 1976, y debera
ser informado publicanmente por |a soci edad adni ni strador a.

b) El precio de enajenaci on de |os val ores que se
aportan correspondera al valor de los titulos o )
i nstrumentos que formen parte de |a cartera de inversiones
del fondo nutuo que se haya utilizado para | os efectos de
determinar el valor de la cuota respectiva, ello conforne a
| o di spuesto por el decreto ley N 1.328, de 1976. El val or
de tales titulos o instrumentos deberéa informarse
publ i canente por |a sociedad adni ni stradora.

. 2) Rescate de cuotas de fondos nutuos nediante |a
adqui si ci 6n de val ores

a) El valor de rescate de |las cuotas del fondo para
ague!lps_ynver5|on|stas que | o efectuen nediante |a
adqui si ci 6n de val ores que fornen parte de |la cartera de
fondo, se determinara conforne a | o dispuesto en el
articulo 15 del decreto ley N 1.328, de 1976, y sera
i nformado publicanente por | a soci edad adm ni stradora.

b) El valor de adquisicion de los titulos o
i nstrunentos nmedi ante | os cual es se efectla el rescate a
que se refiere el literal anterior, sera el se haya
utilizado para | os efectos de determinar el valor de la
cuota respectiva, ello conforme a | o dispuesto en el decreto
ley N° 1.328, de 1976. Del nisnmo nodo, el valor de tales
titulos o instrumentos deberéa infornarse publicanmente por
| a soci edad admi ni stradora.”
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NOTA

El articulo dUnico de |a Ley 20466, publicado e
30. 09. 2010, aclaro6 que para todos |os efectos |egales el
sentido y al cance de | a derogaci 6n de los articulos 18
bis, 18 ter y 18 quater de |a Ley sobre Inpuesto a la
Rent a, di spuesto por este nunmero, fue reestructurar e
tratamento tributario de aquellas materias relativas a
nmercado de capitales, de nodo tal que su contenido
corresponde, en lo principal, al texto de los articul os
106, 107 y 108, [esPectlvanente, gue se agregan por el N 3
del presente articulo.

Articulo 7°.- Los Bancos, |as ConPaﬁias_de Segur os,
| as Cooperativas de Ahorro y Crédito, |os Enisores de
Tarjetas de Crédito, Agentes Admini stradores de Mutuos
Hi pot ecari os Endosabl es, Cajas de Conpensaci 6n de
Asignaci on Familiar y |as demas enti dades de créedito
aut ori zadas por ley, en |a nedida que sean proveedores de
créditos hipotecarios, de consunb o de tarjetas de
crédito, deberan ofrecer créditos hipotecarios )
uni versal es, créditos universal es asoci ados a una tarjeta
de crédito y créditos universal es de consumd en | os
termnos de este articulo, sin perjuicio de poder ofrecer
E otorgar otras clases de créditos en confornmdad a la |ey.
| otorgamiento de tales créditos estara sujeto a |as
Practlcas habi tual es de eval uaci 6n integral de riesgo que
| even a cabo | as entidades otorgantes de crédito.

Se entenderd por Crédito Hipotecario Universa
aguél | a operaci 6n de crédito de dinero que redne |as
siguientes caracteristicas: 1) |la destinada Unicanmente a
personas natural es; 2) |a otorgada exclusivanente con el
obj eto de adquirir, construir, anpliar o reparar viviendas o
de refinanciar créditos hipotecarios existentes; 3) la
garanti zada con prinera hipoteca; 4) |la que debe pagarse en
un plazo no inferior a quince ni _superior a treinta afios;
5) la denom nada en Uni dades de Fomento; 6) |a gque establ ece
una tasa de interés fija, para todo el Berlodo e duraci on
del crédito; 7? I a que no excede de 5.000 Uni dades de
Formento, y 8? a que cunple con | as demés condi ci ones que
est abl ezca el reglanento.

_Asimisnp, se entenderan por Crédito Universal
Asoci ado a una Tarjeta de Crédito y por Crédito Universa
de Consunp aquel | as operaciones de crédito de dinero que
rednan |l as siguientes caracteristicas: 1) sean otorgadas a
personas naturales; 2) no estén sujetas a garantias
real es; 3) deban pagarse en un plazo de hasta 3 afos; 4) no
excedan de 1.000 uni dades de fonmento en el caso de |os .
Créditos de Consunp Universal y 500 en el caso del Crédito
Uni versal Asociado a una Tarjeta de Crédito; 5? faculten a
titular o usuario de la tarjeta, en el caso del Crédito
Uni versal Asociado a una Tarjeta de Crédito, a utilizarlo
en | a adquisicion, con cargo a la msna, de cual esquiera
cl ase de bienes o servicios, vendidos o prestados por
enti dades distintas del em sor u operador de |la tarjeta que
| a acepten cono nedi o de pago en virtud de conveni 0s
cel ebrados con éste y, en el caso del Crédito de Consunp
Uni versal, faculte al deudor para disponer |ibrenente de |a
sunma de dinero objeto del crédito, y 6? cunpl an con | os
demas requi sitos que establ ezca el reglanento.

La infornacion relativa al costo final de |os
créditos hipotecarios universales, créditos universales
asoci ados a una tarjeta de crédito y créditos universales
de consunp, a_su carga anual equivalente, a |la estructura de
comisiones e intereses, a | os gastos asociados a | o0s mi snos,
a | os seguros con que deban contar mentras subsistan |as
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obl i gaci ones derivadas de su pago y otros tipos de

i nformaci on que determ ne el reglanmento, debera expresarse
de un nodo claro y visible, que permita al consunidor
conprenderla de manera sencilla y efectiva, conparar |as
opci ones que ofrecen | os diversos proveedores y ejercer su
derecho a el ecci on.

~ Un reglanment o expedi do nedi ante decreto suprenp

conjunto de los Mnisterios de Econonia, Fonento y Turisnp

de Hacienda, previa consulta a | a Superintendencia de

ancos e | nstituci ones Financieras, a |a Superintendencia de

Val ores y Seguros Y a | a Superintendenci a de Seguridad
Social, precisara [a forma en que deberéan ofrecerse |os
créditos hipotecarios universales, |os créditos
uni versal es asoci ados a una tarjeta de crédito y |los
créditos de consunp universal es. Asimsnp, el reglanmento
determinara el o |los plazos especificos del respectivo
crédito, su nonto nmininp y méxino, |la estructura de
comisiones e intereses, |10s tipos de seguros con que deban
contar mentras subsistan | as obligaciones derivadas de
pago de los misnos y la fornma de contrataci on y término,
asi cono |l a informaci 6n nini na 8ue deber & ser entregada
a |l os consumidores de tales créditos.

) La utilizaci 6n de | as denomi naci ones Crédito
Hi potecario Universal, Crédito Universal Asociado a una
Tarjeta de Crédito y Crédito Universal de Consuno estara
reservada excl usivanente para aquel |l os créditos que reunan
| as caracteristicas sefial adas en | os incisos precedentes.

Articulo 8°.- Los proveedores de créditos que exijan
| a contrataci 6n de seguros asoci ados a su otorgani ento no
podran condi ci onarl o, ni ofrecer condiciones de
contrataci 6n distintas, a aquellos consumni dores que
contraten | os seguros que tal es proveedores ofrezcan o
i nt er medi en, Pudlendo el deudor contratar librenente |a
poliza en cual esquiera de |as entidades que |os
conercialicen. Sin enbargo, el proveedor de crédito podra
exigir una cobertura minim, que |la conpafiia aseguradora
tenga una clasificacion de riesgo a |lo nenos igual a |la que

registre |a conpafia aseguradora ofrecida por el proveedor
del credito y que se designe conpb beneficiario del seguro a
este GUltim 0 a quien sefial e.

Articulo 9°.- Introdldcense |as siguientes

nodi ficaciones en |a Ley General de Bancos, cuyo texto fue
fijado por el articulo unico del decreto con fuerza de |ey
N°™ 3, de 1997, del Mnisterio de Hacienda:

1) Intercalase en el articulo 33, entre la frase
"actos propios del giro bancario" y el punto seguido, |lo
si gui ent e:

", sin perjuicio de que puedan publicitar en el pais
| os productos o servicios de crédito de sus casas natrices
que deternmine |a Superintendencia, ajustandose a |as normas
general es que ésta dicte"

. 2) Agrégase en el N° 2 del articulo 69, a )
continuaci 6n del punto aparte, que pasa a ser seguido, |lo
si gui ent e:

] "Asimsnp, y con sujecion a |las normas general es que
dicte I a Superintendencia, |os bancos podran enmitir bonos
sin garantia especial, con el objeto de destinar |os fondos
reci bi dos exclusivanente al otorgani ento de nutuos que se
encuentren anparados por garantia hipotecaria para e
financi am ento de | a_ adquisicién, construccion, )
reparaci 6n o anpliaci 6n de viviendas. Esta circunstancia
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deber & consignarse en |la escritura de em sion )
correspondiente, junto con el plazo nmaxi no de otorgani ento
de dichos créditos con cargo a | os fondos obtenidos en |la
col ocaci 6n y con |l as condi ci ones de rescate anticipado en
caso de incunplimento de | o sefal ado anteriornente.
Asimisnmo, se hara referencia de tales circunstancias en |la
correspondi ente em si 6n de bonos.

De acuerdo a |las normas que inparta |a )
Superi nt endenci a, el banco enisor de | os bonos destinados a
financi am ento de operaci ones hipotecarias podréa reenpl azar
| a asignaci 6n de nutuos hi potecarios que otorgue, asoci ando
estos ultinmos a otros créditos de igual naturaleza, de lo
cual deberda dejar constancia en un registro especial que
mant endra con suj eci 6n a di chas nor nas.

Los mutuos hipotecarios a que se refieren |os parrafos
anteriores no podran corresponder a |os indicados en |os
nunmerales 5) y 7) de este articulo, sin perjuicio de |lo

cual se reglrén por | as di sposiciones previstas en e
Titulo XIIT de esta ley, en | o que fuere aplicable,

i ncl uyendo el procedi mento especial a que se refieren |os
articulos 103 y siguientes.

El Banco Central de Chile podra ejercer, en relacioén
con el otorgamento por |as enpresas bancarias de |os
créditos hipotecarios a que se refiere este nuneral, |as
facul tades normativas previstas en los articulos 92 N° 1?

99 de esta ley, especialnmente, en lo que se refiere a la
inversién en valores nobiliarios de renta fija de |os
recursos obtenidos por el banco nediante | a col ocaci 6n de
bonos, hasta el otorgami ento de |os respectivos mnutuos
hi pot ecari os.

Se aplicaréan, asimsno, a |los créditos hipotecarios y
a | os bonos que se enitan para su financianm ento, |as normas
previstas en los articulos 125, 126 y 134 de esta | ey,
ent endi éndose, para todos |os efectos |egales, que |as
referencias que efectuan las citadas di sposiciones a |as
letras de crédito regiran tanbi én en el caso de |os bonos
hi potecari os de que trata este nuneral, debiendo |a
instituci 6n emi sora dar cunplimento a | as obligaci ones
cont eni das en dichos articul os respecto de la cartera de
crédi tos hipotecarios vinculada con una determ nada
em si 6n de bonos. El misno tratamento sera aplicable a
| os valores nobiliarios de renta fija a que se refiere e
inciso anterior, en caso que corresponda.”

3) Reenpl azase en el inciso tercero, de la letra a),
del articulo 70, la frase "seguros a través de un corredor
de seguros rel aci onado al banco", por |o siguiente: "de |os
seguros que el los ofrezcan, pudiendo el deudor contratar
libremente |a poliza en cualquiera de |las entidades que |lo
conercialicen, bajo el requisito de que se nantengan | as
m smas condi ci ones de cobertura y se consi dere conp
beneficiario del seguro al banco o a quien éste designe"

. Articulo 10.- Introdicense |as siguientes
nodi fi caci ones en el nunero 1) del articulo prinero
transitorio de la |ey N° 20.190, que introduce adecuaci ones
tributarias e institucionales para el fonento de la
Industria de Capital de Riesgo y continua el proceso de
noder ni zaci 6n del Mercado de Capitales

1) En el literal (ii) del parrafo segundo

reenpl dzase la expresion ", y" por un punto seguido (.) vy
agr égase, a continuaci 6n, |0 siguiente:

"Esta restricci6n no_se aplicara en aquellos casos
que, con notivo de |a enajenacl 6n de |las inversiones de
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fondo que hayan tenido |ugar conp consecuencia de la )
I i qui daci on parcial del msnp, se hubiese dejado de cunplir
di cho porcentaje, y".

2) En el parrafo tercero, a continuaci 6n del punto
aparte, que pasa a ser seguido, agrégase |lo siguiente:

] "Para el solo efecto de | o dispuesto en este ndnero, y
sin perjuicio de | o dispuesto en el inciso tercero del
articulo 1° de la ley N 18.815, |os Fondos de Inversion
podran contar con un nininmo de 25 aportantes.”

3) En el literal (iv) del parrafo cuarto, reenplazase
| a expresi on "cuatroci entas ml| uni dades de fonento" por
"quinientas nil uni dades de fonento".

4) En el literal (ii) del parrafo quinto, sustitulyase
| a expresion "quince por ciento' por "treinta por
ciento".".

DI SPCSI CI ONES TRANSI TORI AS

Articulo 1°.- Las nodificaciones introducidas por |a
presente |l ey, con excepcio6n de las introducidas en e
articulo 1°, conenzarédn a regir el priner dia del nes
subsi gui ente al de su publicaci 6n

Las nodificaci ones introducidas por el articulo 1° a
decreto ley N° 1.328, de 1976, conmenzaran a regir el
prinmer dia del nes subsiguiente al de dictacion de
decreto supreno de Haci enda que reenpl ace el actual decreto
supremo N° 249, de Haci enda, de 1982, el que debera ser
emtido a mas tardar tres neses después de |a publicacioén
de esta |ey.

Articulo 2°.- Las adm ni stradoras de fondos nutuos
tendran el plazo de un afio, contado desde |a publicacion
de la presente |ley, para depositar |os reglanmentos internos
y contratos de suscripci on de | os fondos nutuos que
admi ni stran, que hayan sido aprobados por |a
Superi nt endenci a con anterioridad a dicha fecha. Las cuotas
de esos fondos mutuos podran ser comercializadas sin que
sea necesario el depésito respectivo, en tanto sus
regl anent os i nternos ¥ contratos de suscripci6n no sean
nodi fi cados. Las nodificaci ones de esos reglanmentos internos
y_contratos de suscripcion deberan cunplir |as
di sposi ci ones introducidas por la presente |ey.

En tanto esos reglamentos internos y contratos de
suscri pci 6n de cuotas no hayan sido depositados, aquellas
exi genci as contenidas en los articulos 11 y 12 A del ]
decreto ley N° 1.328,de 1976, cuyo cunplimento debe regir
a contar desde la fecha en que | a admi nistradora pueda
conerci alizar las cuotas, deberan regir a contar de la
fecha de aprobaci 6n del reglanento interno del respectivo
fondo por parte de |a Superintendencia.

_ Articulo 3°.- Sin perjuicio de | o dispuesto en e
articulo 6°, N 1), de esta |ley, |os fondos nutuos
regi dos por el decreto ley N 1.328, de 1976, constituidos
con anterioridad a |la entrada en vigencia de |a presente
l ey, podran seguir acogidos al reéginen establ ecido por el
articulo 18 ter de la eY sobre Inpuesto a la Renta
contenida en el decreto ey N° 824, de 1974, el que
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continuara vigente para tales efectos hasta el dia 31 de
di ci enbre de 2011.

Cuando se trate de contribuyentes que hayan adquirido
| os respectivos titulos o valores con anterioridad a |a
vigencia de |a presente |ey, cual quiera haya sido |a forna
de adqui sicion de |os msnbs, se entenderan cunplidos |os
requi sitos de adquisicion establecidos en las letras b) de
| os naneros 3.1y 3.2 del articulo 107 de la Ley sobre
| mpuesto a | a Renta.

El beneficio tributario establecido en el nureral 3.2
del articulo 107 antes citado sera aplicable sol amente
para_ aquel |l as cuotas de fondos nutuos que hayan sido
adquiridas con posterioridad a la entrada en vigencia de |la
presente Ie¥ y a contar de la fecha en que el reglamento de
respectivo fondo cunpla con | o establ ecido en dicho nuneral.
Para estos efectos, |as sociedades adni ni stradoras de fondos
mut uos_constitui dos con anterioridad a | a entrada en
vigencia de esta |l ey deberan informar al Servicio de ]
| npuestos Internos, en la forma y plazo que éste determ ne,
I a fecha en que se han efectuado | as nodificaciones al
reglamento del fondo respectivo conforme a | o establ ecido en
el nuneral 3.2 del articulo 107 antes referido."

Habi éndose cunplido con lo establecido en el N 1°
del Articulo 93 de [a Constitucion Politica de |a
Republica y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y
sanci onarl o; por tanto promil guese y |l évese a efecto conp
Ley de | a Republica.

Santiago, 26 de julio de 2010, - SEBASTI AN Pl NERA
ECHENI QUE, Presidente de | a Republica.- Felipe Larrain
Bascufian, M nistro de Haci enda. - Juan Andrés Fontai ne
Tal avera, Mnistro de Econonmia, Fomento y Turisno.- Canmila
Merino Catal an, Mnistra del Trabajo y Prevision Social

Lo que transcribo a usted para su conocinmiento, - Sal uda
ﬁgte. 8 usted, Rodrigo Alvarez Zenteno, Subsecretario de

ci enda.

TRI BUNAL CONSTI TUCI ONAL

PROYECTO DE LEY QUE | NTRODUCE UNA SERI E DE REFORVAS EN,
MATERI A DE LI QUI DEZ, | NNOVACI ON. FI NANCI ERA E | NTEGRACI ON
DEL MERCADO CAPI TALES (BOLETIN N° 6692- 05)

La Secretaria del Tribunal Constitucional, quien
suscribe, certifica que |a Honorable Camara de Di putados
envi 0 el proyecto de |ey enunciado en el rubro, aprobado
por el Congreso Nacional, a fin de que este Tribunal
gjerciera el control de constitucionalidad de |os articul os
2 nuanero 2); 3°, nunero 1?, y 9°, nanmero 2), inciso
cuarto, del proyecto, y en los autos rol N 1.752-09-CPR

Se decl ara:

Que los articulos 2°, numero 2); 3°, nuamero 1), vy
9°, nunero 2) inciso cuarto, del proyecto de ley renitido
son constitucional es.

~Santiago, 15 de julio de 2010.- Marta de |a Fuente
A guin, Secretaria.
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