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FLEXI Bl LI ZA LAS | NVERSI ONES DE LOS FONDOS MUTUOS Y COMPANI AS DE SEGURO, CREA
ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDOS, FACI LI TA LA | NTERNACI ONALI ZACI ON DE LA BANCA, Y
PERFECCI ONA LEYES DE SOCI EDADES ANONI MAS Y DE FONDOS DE | NVERSI ONES

~ _Teniendo presente que el H Congreso Nacional ha dado su aprobaci 6n a
siguiente

Proyecto de |ey:

Articulo 1°.- Introducense |as siguientes nodificaciones al decreto N )
1.019, de 1979, del Mnisterio de Hacienda, que fijo6 el texto_ refundido, coordinado
sistemati zado del decreto ley N 1.328 de 1976, sobre Adm nistraci 6n de Fondos

t uos:

1.- Sustituyese el articulo 1°, por el siguiente:

""Articulo 1°.- Fondo Mutuo es el patrinonio integrado por aportes de personas
naturales y juridicas para su inversion en valores de oferta publica y bienes que
la ley permita, que administra una sociedad anoni ma por cuenta y riesgo de |os
participes o aportantes, en adelante y para el solo efecto de esta ley, ''la
adm ni stradora."'"'.

2.- Modificase el articulo 2°, en el siguiente sentido:
a) Reenpl 4zase el inciso prinmero, por el siguiente:

""Articulo 2°.- La calidad de participe se adquiere en el nonmento en que |la
soci edad recibe el aporte del inversionista, el que debera efectuarse en dinero
efectivo en noneda nacional o extranjera, segun establezca el reglamento i nterno de
fondo; tanbi én podra hacerse con vale vista bancario en el caso de npneda naci onal
No obstante lo anterior, |a sociedad adm nistradora podra aceptar cheques de bancos
establ eci dos en el pais en pago de | a suscripcion de cuotas, pero en tal caso la
calidad de participe se adquirira cuando su val or sea percibido por la
admi ni stradora del banco |ibrado, para |o cual deberé& presentarlo a cobro tan pronto
la hora de su recepci6n lo permta.'".

b) Sustituyese el inciso segundo por el siguiente:

] "' Los aportes quedardn expresados en cuotas del fondo, pudiendo existir
diferentes series de cuotas para un misno fondo, |0 que deberé establ ecerse en el
reglamento interno del fondo respectivo. Las cuotas de un fondo, o de la serie en su
caso, deberéan tener igual valor y caracteristicas, se consideraran val ores de
féacil 1iquidacion para todos |os efectos |egales y se representaran por
certificados nom nativos o por |os nmecani snmbs e instrunentos sustitutivos que
autorice |l a Superintendencia.'"'.

3.- Agrégase al inciso prinmero del articulo 3°, I|a siguiente oracion final,
asando el punto aparte (.) a ser punto seguido (.): ""Sin perjuicio de |o anterior
as_admi ni stradoras podran realizar las actividades conplenentarias que |les autorice

l'a Superintendencia. '. i o
4.- Sustituyese el articulo 7°, por el siguiente:
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. '"'"Articulo 7°.- Las administradoras, para obtener |a autorizaci6n de su
exi stenci a, deberan conprobar ante | a Superintendencia, un capital pagado en dinero
efectivo no inferior al equival ente a 10, 000 uni dades de fomento. Asinisnmo, |as
adm ni stradoras deberan cunplir con |l o dispuesto en los articul os 225, 226 y 227 de
la ley N° 18.045.'".

bi 5.- Intercal ase a continuaci 6n del articulo 7°, el siguiente articulo 7°
is:

_ '"Articulo 7° bis.- Los directores y ejecutivos principales de la
adm ni stradora, deberan acreditar ante |a Superintendenci a, 8ue cunpl en con todos
| os requi sitos sefal ados en el articulo 229 de la ley N 18.045.'".

6.- Modificase el inciso final del articulo 11, en la siguiente form

a) Sustituyese la expresién: ''el inciso precedente'' por ''los incisos
precedentes'', y ] o

b) Elimnase la frase final: ''y de |a adm nistradora, en su caso''

7.- Intercélase a continuacion del articulo 11, el siguiente articulo 11

bi s, nuevo:

. '""Articulo 11 bis.- Las administradoras podran |levar a cabo la fusioén o
di vision de | os fondos que administren, conforne a | os requisitos y procedi ni entos
que determine el Reglanento.''.

8.- Mddificase el articulo 12 bis, en la siguiente forna:

A a) Canbiase la individualizacion del ''Articulo 12 bis'', por ''"Articulo 12
Ly

b) En el inciso primero, agrégase al final |a siguiente oracién, pasando el
punto aparte (.), a ser punto sequido (.): ''Este Iimte no regira durante |os
rlgeros sei s nmeses contados desde |a aprobaci 6n del reglanento interno de cada
ondo.'"'.

9.- Intercalase a continuaci 6n del articulo 12 bis, que ha pasado a ser
articulo 12 A, el siguiente articulo 12 B, nuevo: o
""Articulo 12 B.- La administradora debera informar en forma veraz, suficiente
y oportuna a |los participes de |os fondos y al publico en general, sobre |as o
caracteristicas de | os fondos que adm nistra y sobre cual qui er hecho o infornmacion
esenci al respecto de si nmisma o de |os fondos que adninistre, en | os térninos
di spuestos en el articulo 234 de la ley N 18. 045.

. Asimisnp, a los directores de |a administradora | es seran aplicables |as
obl i gaci ones sefal adas en el articulo 236 de la ley N° 18.045."'".

10. - Reenpl azase el articulo 13, por el siguiente:

~ '"'"Articulo 13.- La inversién de |os fondos nutuos estard sujeta a | as
Si gui entes nor nmas:

1) Deber& efectuarse en acciones de soci edades andni mas abi ertas que tengan
transacci 6n bursatil y demés titulos que se coticen en bolsa; en bonos y otros
titulos de crédito o inversion emtidos o garantizados hasta su total extincion
Ya sea por el Estado, por el Banco Central de Chile o por entidades sonetidas a la

i scalizaci 6n de | a Superintendencia de Bancos e Instituci ones Financieras; en
bonos, titul os de deuda de corto plazo, pagarés o |etras de emni sores nacional es,
cuya em si 6n haya sido registrada en |a Superintendencia o en al gun organi sno o
extranjero de simlar conpetencia; en cuotas de fondos nutuos o fondos de inversioén
constituidos en Chile o en otros valores de oferta publica y bienes que autorice la
Superintendencia; todo sin perjuicio de |as canti dades que mantengan en di nero
efectivo, en caja o bancos

2) Deberan mantener, a |l o nenos, el 50%de su inversién en titulos de
transacci 6n burséatil, en depdsitos o titulos enitidos o garantizados hasta su
total extincion por bancos u otras instituciones financieras o por el Estado, en
cuotas de fondos nmutuos, en nonedas o0 en otros valores que determne |a
Superi nt endenci a, ) ) ) )

Sin perjuicio de lo dispuesto en el nunero anterior, el fondo podré& invertir
hasta un 10% del valor de su activo total, en acciones de soci edades anéni mas
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abi ertas que no cunplan con |as condiciones para ser consideradas de transacci 6n
bursatil, de acuerdo a | o establecido en el Reglamento, sienpre que dichas acciones
se encuentren regi stradas en una bol sa de val ores del pais;

3) Un fondo no podré invertir en cuotas de fondos nutuos constituidos en Chile,
que_sean admi ni strados por su msma soci edad adm ni stradora, ni en acciones de
soci edades adni ni stradoras de fondos nutuos;

] 4) El fondo no podré& poseer el 25% o0 nmas de | as acciones enitidas por una

m sma soci edad. La inversion en bonos, titulos de deuda de corto plazo, pagarés,

| etras, acciones u otros valores no podra exceder del 25%del total del activo de |la
entidad enisora. Esta linmtacion no regira en el caso de titulos enitidos o

garanti zados hasta su total extincion por el Estado.

_Sin perjuicio de lo anterior, las inversiones del fondo no podréan significar
en ningun caso, el control directo o indirecto del respectivo em sor
Para | a determ naci 6n de | 0os porcentajes, se estara a | os bal ances anuales o0 a
otros estados financieros que obligatorianente deban presentar a | a Superintendencia
| as soci edades emni soras, actualizados, en la forma que determ ne el Regl anmento;

5? No podré invertirse en titulos emtidos o garantizados por una soci edad que
controle directanmente o a través de otras personas naturales o |uridicas, un 20%o0
mas de | as acciones de |a respectiva sociedad adm ni stradora, ni tanpoco en titul os
em tidos o garantizados por soci edades pertenecientes a un grupo enpresarial que
controla al menos dicho porcentaje.

. Sin perjuicio de |o anterior, el fondo podra invertir hasta un 10% de sus
activos en titulos representativos de deuda garantlzados por un nisno em sor, sea
control ador o del grupo enpresarial, cuando dichos titulos sean clasificados en
categoria A, N2 o superiores a éstas, a que se refiere el inciso segundo de
articulo 88 de la ley N 18.045.

Para | os efectos de | o dispuesto en este nanero y en el nanero 7) de este
articulo, se estara a |a definiciodn de grupo enpresarial contenida en |la citada

| ey.

) 6) No podra invertirse mas del 10% del valor del activo del fondo, en
instrunentos emitidos o garantizados por una msnma entidad. Esta limtacion no
regira en el caso de instrunentos enitidos o garantizados hasta su total extincion
por el Estado. El fondo podra invertir hasta un 25% del valor de su activo en cuotas
de un fondo de inversion extranjero, abierto o cerrado, o en titul os de_deuda de
securitizaci on correspondientes a un patrinonio de los referidos en el Titulo XVII
de la Ieé N° 18. 045, que cunplan | os requisitos que deternine |a Superintendenci a.
7) El conjunto de inversiones de un fondo nutuo en valores enitidos o i
gar ant 1 zados Eor enti dades pertenecientes a un msno grupo enpresarial no podra
exceder el 25%del activo del fondo.

8) Un fondo nutuo podré adquirir instrunmentos clasificados en |as categorias
de riesgo B, N4 o superiores a éstas, a 8ue se refiere el articulo 88 de la |ley
N° 18.045. No obstante, |los fondos dirigidos a inversionistas calificados podran
invertir en instrumentos con clasificacion de riesgo nenores a | as sefial adas o en
i nstrunent os que no hubieren sido sonetidos a clasificacién, |o cual debera ser
informado a los inversionistas, en la forma que determ ne | a Superintendencia.

] En caso que un misno titulo fuere clasificado en categorias de riesgo
di scordantes, se deberd& considerar |a categoria nmas baja.

Trat &ndose de titul os de emisores extranjeros, |a Superintendencia
establ ecerd nedi ante norma, |as equivalencias entre |la clasificaci6n que se pueda
efectuar de estos titulos en el extranjero, y |las categorias de riesgo sefial adas
en este ndnero.

9) El fondo podra invertir en valores enitidos o garantizados por el Estado o
el Banco Central de un pais extranjero, por entidades bancarias extranjeras o
i nternaci onal es que se transen en nercados |ocales o internacionales; en titul os de

deuda de oferta publica y acciones de transacci 6n bursatil, emitidos por )
soci edades o corporaci ones extranjeras; en cuotas de fondos de inversion de capita
extranjero regul ados por la ley 18.657; en otros valores de oferta publica de

em sores extranjeros que autorice |la Superintendencia; y en nonedas extranjeras que
ésta tanbi én autorice. ) ) )

La Superintendencia podré establ ecer nedi ante instrucci ones general es ]
respecto a las inversiones sefial adas bajo este nanero, |as condiciones de |iquidez
e informaci 6n que deberan cunplir | os nercados de | os paises en que podran
ef ectuarse tales inversiones y | os procedimentos adm nistrativos a que ellas
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deber &n aj ust ar se. ) ) ) ) )

En todo caso, |as operaciones de canbi os internacionales que realice el fondo,
se regiran gor | as di sposiciones contenidas en el Parrafo Cctavo del Titulo Il de
la ley N° 18.840.

10) El fondo podra cel ebrar contratos de futuro; adquirir instrunentos con
pronesa de venta; y adquirir o enajenar opciones de conpra o venta sobre activos
val ores e indices, dar en préstano valores y celebrar contratos de ventas cortas
sobre éstos, sienpre que todas estas operaciones e inversiones cunplan con |os
requerimentos que |a Superintendencia establezca nedi ante instrucciones generales,
en | as que determ nara, ademas, los |imtes maxi nbs que pueden conproneterse en
ést as.

11) El fondo podr& invertir en Certificados de Depé6sito de Val ores gCINO y
val ores extranjeros, enitidos Eor organi snos i nternaci onales a que se refiere e
Titulo XXIV de la ley N 18.045.

Para | os efectos de este nunmero, se aplicaran |as normas del nunero 9)
anterior.

El Ilinmte establecido en el nunero 4) de este articulo, en el caso de |os
titulos de deuda de securitizacién de que trata el Titulo XVIIl de la ley N
18. 045, se aplicara a cada patrinoni o por separado. )

SI se produjeren excesos de inversion por efecto de fluctuaci ones del mercado o
por otra causa_ajena a |la adm nistracion, |a Superintendencia establ ecera, en cada
caso, |las condiciones pl azos en que debera procederse a | a regul arizacion de | as
i nversiones, sin que el plazo que fije pueda exceder de doce nmeses, contado desde |a
fecha en que se produzca el exceso. Cuando | a situacion afectare a mds de un fondo
nutuo y fuere de aquél|as sefial adas en el inciso séptino del articulo 16 de esta
Ie¥, I? Superi nt endenci a, por instrucciones de general aplicaci6n, podra anpliar
este pl azo.

~Si a consecuencia de |iquidaciones o repartos o por causa ajena a la o
admi ni straci 6én, a juicio exclusivo de |a Superintendencia, un fondo nutuo recibiere
en pago bienes cuya inversion no se ajuste a |o establecido en este articulo, la
adm ni stradora_comnuni cari esta situaci on a |a Superintendencia, dentro del tercer
dia de que hubiere ocurrido el hecho, a fin de que ésta determne si cabe o no
valorizarlas y en caso afirmativo, establezca el procedi mento de eval uaci 6n. En
todo caso, estos bienes deberéan ser enajenados en el plazo de 60 dias contado desde
| a fecha de su adquisicion, o en el plazo mayor que autorice |la Superintendencia por
notivos calificados."''.

11.- Modificase el articulo 13 bis, en la siguiente forna:

a) Canbiase la individualizacién del ''Articulo 13 bis'' por ''Articulo 13

At
] b) SustitUyese, en el inciso prinmero, la expresién ''de menor
di versificacion"' por la siguiente: y o
H‘Flrlgldos a inversionistas calificados'' y elinmnase la frase: ''inciso segundo
el ',
c) Derégase el inciso final
12.- Intercélase a continuaci 6n del articulo 13 bis, que ha pasado a ser

articulo 13 A, el siguiente articulo 13 B, nuevo:

""Articulo 13 B.- El fondo podr& contraer obligaciones hasta un 20% del
patrinoni o del fondo, con el fin de realizar las inversiones u operaciones a que se
refiere el nimero 10) del articulo 13; pagar rescates de cuotas, y otras )
obl i gaci ones necesarias para |las actividades del fondo que | a Superintendencia
expresanente autorice."''.

13.- Reenpl &zase el articulo 14, por el siguiente:

""Articulo 14.- En caso que una soci edad adm nistre mas de un fondo, |as
i nversi ones de | os adm nistrados, en conjunto, no podran exceder de los limtes
sefial ados en el nunmero 4) del articulo 13. Asinisnpb, en caso que dos o0 nas
admi ni stradoras pertenezcan a un misno_grupo enpresarial, las inversiones de |os
f ondos admi ni strados por éstas, en conjunto, no podrén exceder de los limtes
sefial ados en el referido nuneral 4).'".

14.- Suprimese en el inciso prinero del articulo 15, la siguiente frase:
''segln se trate de fondos de inversién en valores de renta fija, variable o
mxta.'', pasando la coma (,) que |la antecede, a ser punto aparte (.).

15. - dificase el articulo 16, en la siguiente form
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a) Intercalase en el inciso segundo, entre |la pal abra
"‘dentro'', la siguiente frase: . ]
"'en | a noneda nacional o extranjera que sefiale el reglanento interno del fondo,'";

efectivo'' vy

. b) Sustituyese el inciso tercero por |os_ siguientes incisos tercero, cuarto,
quinto y sexto, nuevos, pasando el actual inciso cuarto a ser inciso séptino:

'"Sin enbargo, al nopento de |a suscripci6n, podra pactarse entre el fondo vy
el suscriptor, un plazo maxi no superior para el rescate que el establ ecido en el
inciso anterior.

La adm nistradora y el participe podran acordar que |la solicitud de rescate
sea cursada en una fecha posterior a la de su presentaci 6n

El fondo deberda ofrecer pactos en los msnps térmnos a todos |os participes
que ef ectuen suscripciones o rescates de caracteristicas simlares.

~ _Cuando se trate de sistemas de rescate y_pago de cuotas que representen nontos

significativos diarios del total del patrinonio del fondo, ellos deberan ser
establ ecidos en el reglamento interno del fondo. Para estos efectos se entender& por
nmont os significativos diarios |os que determ ne el Regl amento.

Articulo 2°.- Introdacense |as siguientes nodificaciones al decreto con
fuerza de ley N 251, de 1931, del Mnisterio de Haci enda:

1.- Modificase el articulo 1° en el siguiente sentido:

a) Enla letra c), sustituyese |la expresion ''de una sociedad ' por net o
la conpafiia'' y agréguese la siguiente oraci6n final, pasando el punto aparte (
a ser seguido: ''Cada vez que en esta |ley se haga referencia al patrinonio de la
conpafiia, se entendera el patrinonio neto definido en esta letra.'"';

de
)

b) Suprinese la letra d);
c) Sustitiyese el inciso final de la letra f), por |os siguientes:

"'La Superintendencia, nmediante nornma de caracter general, podra exigir a |las
enti dades aseguradoras, contar con un sisterma de eval uaci 6n del riesgo de nercado de
la cartera de inversiones que estime |a maxi ma pérdi da probabl e de éstas. La
citada nornma deternminara | os aspectos basicos a que se sujetara el sistena de
eval uaci 6n, considerando el |apso en el cual pueda ocurrir |la pérdi da maxi ma

robe}bhea el nivel de confianza de la estimacion y |a noneda en |a cual se calcule
a pérdi da.

A cada tipo de instrunento de inversion se le aplicaran | os factores de riesgo
que sean propi 0os a su natural eza, teniendo en cuenta ademas |as correl aci ones entre
l'os distintos instrumentos, Se considerara cono factor de riesgo toda variable que
incida en el valor de una inversio6n, tal cono la tasa de interés, el tipo de canbio
y los indices accionarios. ) o

_La Superintendenci a podra, nediante norma de caracter general, exigir un
patrinmonio de riesgo adicional al indicado en esta |etra, asociado a |a maxina
perdi da probabl e ya sefial ada. El requerimniento patrinonial adicional, no podra ser
superior a la diferencia entre el patrinonio de riesgo deterninado conforne |lo
establecido en I os nineros 1.- y 2.- de esta letra y el patrinmonio de |a conpafiia
reduci do en | a maxi ma pérdi da probable. No habré requerimento patrinonial
adi ci onal , cuando el Patrinonio de riesgo sea inferior al patrinonio reducido en |la
méxi ma_pérdi da probabl e. La norma sefial ada o sus nodificacl ones seran aplicables
a_partir de 120 dias de su vigencia y deberan regir por un periodo ninino de un
afo.

El patrinonio de riesgo determi nado conforne | o sefial ado en esta letra, no
podra ser inferior al patrinonio nminino y deberéa estar respal dado con | as
I nver si ones sefial adas en el articulo 21. ) o ) ) )

Las conpafiias deberan contar con un patrinonio igual o superior al patrinonio
de riesgo definido en esta letra. En caso contrario, se sonmeterédn al procedimento
de regulari zaci 6n previsto en el Titulo IV."".

d) Suprimense las letras g), h), i), j) vy k).

2.- SustitlUyese la letra e) del articulo 3° por la siguiente:
'"e) Mantener a disposicion del publico, |os nodel os de textos de condiciones
general es de polizas y clausulas que se contraten en el mercado. Las entidades
asegur adoras podréan contratar con dichos nodelos a partir del sexto dia que
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hubi eren sido incorporados al Depo6sito de POlizas que, para esos efectos, |levaréa
| a Superintendenci a. ]

as conpafiias de seguros del priner grupo, en |os casos de seguros de
Transporte y de Casco Maritinp y Aéreo, conp asimsno en | os contratos de seguros
en | os cuales, tanto el asegurado conp el beneficiario, sean personas juridicas y el
nonto de |la Br|na anual gue se convenga no sea inferior a 200 uni dades de fonento, no
tendran |l a obligaci 6n sefal ada en el parrafo precedente, y podran contratar con
nodel os no depositados en |a Superintendencia, debiendo la pdliza respectiva ser
firmada por |os contratantes. )

Ser & responsabilidad de | as conpafiias que |as poélizas de seguros que
contraten, estén redactadas en forma clara y entendi ble, que no sean inductivas a
error y gue no contengan clausul as 8ue se opongan.@ la ley. En caso de duda sobre e
sentido de una di sposicion en el nodel o de condici 6n general de pdliza o
cl dusul a, prevalecerd la interpretaci 6n mas favorabl e para el contratante,
asegurado o beneficiario del seguro, segun sea el caso, )

) La Superintendencia fijaré, mediante norma de aplicaci 6n general, |as
di sposi ci ones_nini nas que deberan contener |as polizas. ]

La Superintendencia podré prohibir la utilizacién de un nodel o de pdliza o
cl dusul a cuando, a su juicio, su texto no cunpla con los requisitos de legalidad y
claridad en su redacci 6n, o con |las di sposiciones mnimas sefial adas
precedentenente;"'"'.

3.- Modificase el articulo 4° en el siguiente sentido:
a) Sustituyese el inciso prinmero, por el siguiente:

""Articulo 4°.- El conercio de asegurar riesgos a base de prinmas, s6lo podréa
hacerse en Chile por sociedades anéni mas naci onal es de seguros y reaseguros, que
tengan por objeto exclusivo el desarrollo de dicho giro y |as activi dades que sean
afines o conplenentarias a éste, que autorice |a Superintendencia nediante norna de
caracter general. Las entidades aseguradoras del segundo ?rupo podran constituir
filial es Adm ni stradoras General es de Fondos, a que se refiere el Titulo XXvVII de |la
ley N° 18.045, sujetandose a |as nornmas general es que establezca |a
Superintendencia.’"'.

b) Agrégase en el inciso segundo, a continuaci 6n del punto aparte (.) que pasa
a ser seguido, la siguiente oracion: ''Asimsno, |as entidades aseguradoras y
reasegur adoras podran suscribir riesgos proveni entes del extranjero.''.

c) Agrégase el siguiente inciso final, nuevo:

) "' Ademas, | as conpaifiias de seguros y reaseguros, podran tomar sobre si el
ri esgo de pérdida patrinonial que, |as entidades grestadoras de | os beneficios
contenpl ados en las |leyes N°s 16. 744, 18.469, 18.833 y 18.933, asunman con notivo de
| as prestaci ones que otorguen.''.

4.- Agrégase, en el articulo 15, el siguiente inciso final, nuevo:

''La reserva de valor del fondo, sefialada en el N 6. del articulo 20,
estara su%eta a un limte de endeudani ento total equivalente a siete veces el
limte referido en el inciso prinero."'

5.- Sustituyese el articulo 16 por el siguiente:

""Articulo 16.- El reaseguro de los contratos cel ebrados en Chile, podréan
efectuarl o | as entidades aseguradoras y reaseguradoras, con |as entidades que se
sefial an a conti nuaci 6n

a) Soci edades andni mas naci onal es cuyo objeto excl usivo sea el reaseguro.

Estas entidades estaran sujetas a la fiscalizaci én de |a Superintendencia, con
| as atribuciones que le otorga la |ey. )

Las reaseguradoras naci onal es podréan operar en anbos grupos de seguros, sienpre
gue constituyan capital es i ndependi entes para cada uno de ellos y Ileven
cont abi | i dades absol ut anment e separadas para | as operaciones de |los msnos, a fin de
que cunplan con |os requisitos de patrinonio, endeudaniento e inversion de reservas
técnicas y de patrinonio en cada grupo. ) ) ) ) )

Est as enti dades deberan mantener un patrinonio mininmo no inferior a 120.000
uni dades de fonmento por cada uno de | os grupos en que operen. Si durante su
funci onami ento di cho patrinonio se redujere a una cantidad inferior, la entidad
estara obligada a conpletarlo conforne 10 dispuesto en el Parrafo 1° del Titulo

- |
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 02-Nov-2015



http://www.leychile.cl/

|
=

e «_\ Legislacin chilena

.
L J

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi

—

IV de esta ley. Si asi no lo hiciere, se |le revocard |a autorizaci6n de
exi stenci a. o

En el evento de que uno de | os grupos presente problemas que exijan |l a
regul ari zaci 6n establ ecida en los articulos 65 6 68 de la presente ley, se debera
proceder a ésta y, en caso de no ser ella posible, [a Superintendencia revocara |la
aut ori zaci 6n respecto del grupo afectado.

] b) Conpafi as de seguros nacional es, |as que Uni canente podran reasegurar
ri esgos del grupo en el cual estén autorizadas para operar, Yy

c) Entidades extranjeras de reaseguro, que se encuentren clasificadas por
agenci as cl asificadoras de riesgo, de reconocido prestigio internacional a juicio de
| a Superintendencia, en a |l o nmenos categoria de riesgo BBB o su equival ente.

Estas entidades deberan designar un representante en Chile, el que |as
representara con anplias facultades, pudiendo incluso ser enplazado en juicio.

] No obstante | o anterior, no sera necesaria |la designaci 6n de un representante,
si el reaseguro se efectla a través de un corredor de reaseguro inscrito en |la
Superintendencia, conforme a | o que se establece en el inciso siguiente, el que, para
todos | os efectos |egales, en especial en relacidn con la aplicacién y cunPIiniento
en el pais del contrato de reaseguro, serd considerado cono representante |egal de
| os reaseguradores externos suscriptores del contrato de reaseguro, con anplias
facul tades, pudi endo incluso ser enplazado en juicio.

El reaseguro se podra efectuar con |l as entidades sefial adas precedent enente,
directamente o a través de corredores de reaseguro que se encuentren inscritos en el
Regi stro de Corredores de Reaseguro Extranjero que ||levara |a Superintendencia. Para
estos efectos, deberan cunplir [os siguientes requisitos:

1) No encontrarse inscritos en el Registro de Corredores de Seguros de |la
Superi nt endenci a;

2) Acreditar la contrataci 6n de una poéliza de seguros de garantia del
correcto y cabal cunplimento de todas |as obligaci ones enanadas de su activi dad de
corredor de reaseguro en Chile y, especialmente, por |os perjuicios por errores u
om si ones que puedan ocasi onar a quienes contraten por su internedio, |a que debera
per manecer vigente hasta |la extinci é6n de sus obligaci ones contraidas cono corredor

El nmonto asegurado de esta podliza no debera ser inferior a la suna nas alta
entre 20.000 uni dades de fonmento y un tercio de la prina internediada en Chile en el
afio i nnedi at amente anteri or.

Sera necesaria |a aprobaci 6n previa de |a Superintendencia cuando el enisor de
| a pbliza sea una conpafila no establ ecida en Chile.

Verificado el incunplinmento o perjuicio, se siniestrara la poéliza y el
corredor afectado no podra internediar nuevos contratos mentras no se rehabilite a
sati sfacci 6n de | a Superintendencia, en el evento de que se haya estipulado en ella
gque el pago de i ndemi zaci ones reduce el nonto asegurado, Yy

3) Tratandose de corredores extranjeros, ser persona juridica y acreditar que
| a entidad se encuentra constituida |legalnente en su pais de origen y que puede
i ntermedi ar riesgos cedi dos desde el extranjero, con Indicaci6n de |la fecha desde |la
cual se encuentra autorizada para operar. En este caso, para |a inscripcion dichas
enti dades deberan designar un representante en Chile, el que las representara con
anpl i as facul tades, pudiendo incluso ser enplazado en juicio. El representante
deber & tener residencia en Chile. ) )

_En el caso que los corredores de reaseguros dejen de cunplir alguno de |os
requi si tos_ sefial ados precedentenente, se les elinmnara del registro
correspondi ent e. ) ]

La Superintendencia, por norma de caracter general, determinara |la forma,
pl azos y periodicidad con que deberéan ser acreditados todos |os requisitos
establ eci dos en este articulo y las normas que se apliquen en el caso en que un
reasegurador, de |os sefialados en la letra c) de este articulo, deje de cunplir e
requi sito de clasificacion de riesgo exigido. ]

Para efectos de esta ley, se considerard cono entidad reaseguradora, el nercado
de seguros Lloyd's de Londres.''.

6.- Derdgase el articulo 16 bis.

7.- Agréganse al articulo 17, los siguientes incisos segundo y tercero,
nuevos:

"' Ademés, sera obligacion del Directorio de |las conpafiias informar a la
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Superintendencia, en la fornma y periodicidad que deternine por norma de caracter
general dicho organisnp, las politicas generales de admnistracion de la
conpafia, respecto de las siguientes naterias:

a) | nversiones;

b) Utilizacion de productos derivados y adm ni straci 6on de riesgos financieros,

c) Control interno.

- 7

_ El directorio debera informar en nota a | os estados financieros anual es, |as
politicas definidas y un analisis del grado de cunplimento de éstas.'"'.

8.- Sustitliyese el articulo 20 por el siguiente:

""Articulo 20.- Las entidades aseguradoras y reaseguradoras establecidas en el
pais, para cunplir con |as obligaciones provenientes de |a contrataci6n de |os
seguros_y reaseguros, deberan constituir reservas técnicas, de acuerdo a |os
princi pios actuarial es, procedimentos, tablas de nortalidad, tasas de interés y
otros_ paranetros técnicos que, por norna de caréacter general, establezca la
Superi ntendencia. Su nodificacion o reenpl azo debera conuni carse a | as conpalfii as
con 120 dias de anticipaci6n, a | o nmenos.

Las reservas técnicas se clasificaran en |l os siguientes tipos:

1. Reserva de riesgo en curso por |as obligaciones de una conpafiia con | os
asegur ados, originadas por prinas de contratos de seguros de corto plazo;

2. Reserva matemati ca por |as obligaciones de una conpafia de segundo grupo
con | os asegurados, originadas por prinas de contratos de seguros de [argo plazo;

_ 3. Reserva de siniestros por |as obligaciones por siniestros ocurridos y que
est én pendi entes de pago, y por |los ocurridos y no reportados;

4. Reserva adicional por aquellos riesgos cuya siniestralidad es poco conocida,
altamente fluctuante, ciclica o catastréfica y que, a juicio de |a o
Superi ntendenci a, medi ante normas de caracter general, sea necesario constituir para
el normal desenvolviniento de |a actividad aseguradora o reaseguradora;

. 5. Reserva de descal ce, por los riesgos originados en el descalce de plazo, tasa
de interés, noneda e instrunentos de inversion, entre |os activos y pasivos de |a
conmpafiia, y

6. Reserva de valor del fondo, en la Parte gue corresponda a | as obligaciones
generadas por |as cuentas de inversion en | os seguros del segundo grupo que | as
cont enpl en.

La Superintendencia, sin perjuicio del cunplimento de | os requisitos
establ ecidos en el articulo 16, nmediante norma de carécter general, estableceréd
| as di sposiciones y requisitos nininmos a |as cual es deberan sujetarse |as cesiones
de reaseguro, para efectos de ser deducidas del calculo de |las reservas técnicas.

En todo caso, una conpafiia s6l o podra deducir de | as nencionadas reservas,
la prinma efectivanmente pagada a su reasegurador, por |as cesiones correspondientes a
| os riesgos asuni dos.

No obstante lo anterior, en el caso de seguros contenplados en el decreto |ley
N° 3.500, de 1980, y tratéandose de cesiones de reaseguro a reaseguradores
extranjeros, |a deducci 6n por reaseguro no podréa exceder del 40%del total de las
reservas teécnicas corresPondlentes a | os seguros sefial ados o del porcentaje
superi or que establezca |a Superintendencia.'"'.

9.- Modificase el articulo 20 bis, en el siguiente sentido:

a) En el inciso tercero, sustituyese la expresion ''A B, C Dy E' por
""AAA TAA A BBB, BB, B, C, Dy E".

b) En el inciso cuarto, sustituyese la letra ''A"' por ''AAA ",
10. - Sustitiyese el articulo 21 por el siguiente:

""Articulo 21. Las reservas técnicas y el patrinonio de riesgo de |as
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enti dades aseguradoras y reaseguradoras, sin perjuicio de |os depdsitos que
mant engan en cuenta corriente, deberan estar respal dados por inversiones efectuadas
en | os siguientes instrunentos y activos:

1. Inversiones de Renta Fija:

~a) Titulos enmitidos o garantizados hasta su total extincioén por el Estado o
em tidos por el Banco Central de Chile;

b) Depoésitos a plazo, letras de crédito hipotecarias, bonos y otros titulos
de deuda o crédito, emtidos por bancos e instituciones financieras;

_.c) Bonos, pagarés y otros titulos de deuda o crédito, enitidos por enpresas
publicas o privadas;

d) Participaci 6n en conveni os de créditos en | os que concurran dos o nés
bancos o instituciones financieras, confornme a |as normas de caracter general que
g|cge | a Superintendenci a, debi endo contenplarse en éstas el riesgo de crédito de

eudor, y

| e) Mituos hipotecarios endosabl es, de |os sefial ados en el Titulo V de esta
ey.

2. Inversiones de Renta Vari abl e:

a) Acciones de soci edades anoni mas abi ertas y acciones de enpresas
concesl onari as de obras de infraestructura de uso publico

~ b) Cuotas de fondos nutuos cuyos activos se encuentren invertidos en valores o
activos naci onal es;

c) Cuotas de fondos de inversion, cuyos activos se encuentren invertidos en
val ores o activos naci onal es.

3. Inversiones en el exterior:

. a) Titulos de deuda o crédito, enitidos o garantizados hasta su tota
extinci on por Estados o Bancos Central es extranjeros;

~b) Depésitos, bonos, pagarés y otros titulos de deuda o crédito, enmtidos
por instituciones financieras, enpresas 0 corporaciones extranjeras o
I nt er naci onal es;

c) Acciones de soci edades o corporaci ones constituidas fuera del pais;
d) Cuotas de fondos nmutuos o de inversion constituidos fuera del pais;

. e) Cuotas de fondos nmutuos o de inversion constituidos en el pais, cuyos
activos estén invertidos en val ores extranjeros, y

f) Bienes raices no habitacional es situados en el exterior

Los instrumentos sefial ados en este numero podran ser adquiridos directanmente
a través de Certificados de Dep6sito de Valores (CDV), a que se refiere e
tulo XXIV de la ley N° 18.045.

La Superi nt endenci a, Brevia consulta, al Banco Central de Chile, nediante norma
de caracter general que deberé publicarse en el Diario Oficial, establecera las
caracteristicas, reglas y procedi mentos a que deberan sujetarse |as inversiones
sefial adas en este numero, para ser representativas de reservas técnicas y
patrinonio de riesgo. o ) ) ) )

La adquisicion de las divisas necesarias para realizar |las inversiones, a que
se refiere esta letra, y su renesa al exterior, asi cono el retornoy la
| i qui daci 6n de los capitales y ganancias y su conversi 6n a noneda nacional o
extranjera, se sujetaran a |las nornas que al efecto establezca el Banco Central, de
acuerdo a |las facultades que |le confiere su Ley Orgéanica.

El mencionado Banco, nedi ante acuerdo de su Consejo, establecera anual mente |os
Porcentajes maxi nos posi bles de invertir, dentro de los |imtes establecidos en |la
etra g) del N1, del articulo 23 de esta ley. No obstante, el porcentaje maxi nmo
de inversion en el extranjero que establezca el Banco Central, no podré& ser
inferior a diez por ciento de las reservas técnicas y patrinonio de riesgo de |as

O/
Ti
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conpalfii as.

) Las inversiones de la letra f) de este ndnmero, sdlo se computaran conp
i nversiones representativas de reservas técnicas generadas por operaciones
real i zadas por la oficina correspondiente en el pais respectivo.

4. Bienes raices no habitacionales, cuya tasacion conercial sea practicada a
nmenos cada dos_afios, segun norma de caracter general que dicte la i
Superi nt endenci a. Tratandose de bi enes raices de propi edad de |a conpafiia,
sujetos a contratos de arrendam ento con opci 6n de conpra, |a Superintendencia
est abl ecera | as di sposiciones nininas que deberéan cunplir dichos contratos, para
que el bien raiz se considere cono inversion representativa

5. Oros Activos:

a) Crédito no vencido por prinmas no devengadas otorPadp a | os asegurados,
proveni entes de contratos de sequro con cl ausula de resoluci 6n por no pago de
prima, para respaldar el total de |a reserva de rlesgo en curso y hasta el 10% del
patrinoni o de riesgo, de |as conpafiias aseguradoras del priner grupo

b) Siniestros por cobrar no vencidos, producto de |as cesiones efectuadas a |os
reaseguradores, para respaldar el total de |la reserva de siniestros hasta el 10%
del patrinonio de riesgo, salvo aquellos siniestros proveni entes de [as cesiones
i ndi cadas en el articulo 20, que no se puedan descontar de |la reserva, confornme |lo
sefial ado en dicho articul o;

c) Crédito no vencido por prinmas producto de | os seguros de invalidez
sobrevivenci a del decreto IeY 3.500, de 1980, para respaldar el total de la
reserva de siniestros, para [as conpafilas del segundo grupo

d) Avance a tenedores de sus pélizas de seguros de vida, hasta por el nonto de
val or de rescate de ellas, sienpre que en dichas pdlizas se Indique expresamente que
el enpréstito podra deducirse del nonto de | a indemnizaci 6n a pagar en virtud de
| o establecido en Ia péliza o en sus adicionales, si corresponde.

Ademas, | as conpafiias aceptantes podréan respal dar sus reservas técnicas
con:

e) Crédito no vencido por prina no devengada otorgado a | as conpafii as
cedentes del primer grupo en virtud de contratos de reaseguro, para respal dar hasta
el total de |las reservas de riesgo en curso, y i

f) Crédito no vencido por prinma devengada otorgado a | as conpafias cedentes
del primer grupo en virtud de contratos de reaseguro, para respaldar hasta el tota
de las reservas de siniestros.

6. Productos derivados financieros, conforne a los |imtes Y condi ci ones que
establ ezca | a Superintendencia, por norma de caracter general. El linite maxino_de
inversi 6n que fije |a Superintendencia no podra ser inferior a un 0,5%ni superior
a un 3%de las reservas técnicas y patrinonio de riesgo de | as conpaifii as,

. Las inversiones sefial adas precedentenente, para ser representativas de reservas
técnicas y patrinonio de riesgo, deberan cunplir |os siguientes requisitos:

1. Los instrumentos de la letra b) del N° 1 deberan encontrarse clasificados,
de confornmidad a |o dispuesto en la ley N° 18.045, en al nenos categoria de riesgo
BBB o N-3, segun corresponda a instrunentos de largo o corto plazo, respectivanente;

) 2, Los instrumentos de las letras a) y c) del N2 y |as cuotas de fondos de
inversion de la letra e) del N° 3, deberan encontrarse inscritos en el Registro de
Val ores de esta Superintendencia, de conformdad a las |eyes N°s. 18. 045 y 18. 815,
segln corresponda;

3. Los instrunentos de la letra a) del N 2, no se aceptaran conp
representativos, cuando se trate de acciones de soci edades adni ni stradoras de fondos
de pensiones o de fondos nmutuos, de instituci ones de salud previsional, de entidades
aseguradoras y_ reaseguradoras, de soci edades educacionales y de aquellas cuyo objeto
sea | a prestaci 6n de beneficios de carécter social a sus accionistas, o de
soci edades cuyo activo, en nmas de un 50% esté constituido por acciones y derechos
en entidades de los tipos reci én descritos, y

4. Los instrunmentos de las letras a) y b%_del N°3, deberéan encontrarse
cl asi ficados por al nenos dos entidades clasificadoras de reconoci do prestigio
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i nternacional a juicio de |a Superintendenci a.

) Las conpafiias podréan efectuar operaciones para |a cobertura del riesgo )
financiero que pueda afectar a su cartera de inversiones y a su estructura de activos
% pasivos, en |la forma que establ ezca una norna de caracter general dictada por |a

uperintendencia. | o ) )

_ Asimisnp, podran participar en operaciones de venta corta, nediante el
préstanp de acciones que sean representativas de reservas técnicas y patrinonio de
riesgo, conforne a | o sefal ado en este articulo, en la forma que deternmine |a
Superintendencia. No obstante o anterior, sélo se podran prestar acciones
representativas de reservas técnicas, en estas operaci ones, hasta un maxi no del 10%
del total de la cartera de acciones representativas de | a conpafia.

11.- Derogase el articulo 21 bis.
12.- Sustituyese el inciso segundo del articulo 22, por el siguiente:

"'*'No obstante | o anterior, nediante nornas de caracter general, se podréa
exceptuar de |a prohibicién sefial ada en el inciso precedente, a |os bienes raices
sefial ados en el 4. del articulo 21, g a | os instrunmentos otorgados conb
garantia o margen de operaci ones de cobertura de riesgo sefial adas en el inciso
penultino del msnmo articulo.''.

13. Sustituyese el articulo 23 por el siguiente:

""Articulo 23. La inversion en |os distintos tipos de instrunentos o activos
representativos de reservas técnicas y patrinonio de riesgo, sefial ados en e
articulo 21, estaré sujeta a |os siguientes |imtes méxinps:

1. Limtes por Instrunento.

a) 5%del total, para la suma de la inversion en los instrumentos de la letra
c) del N 1, que no se encuentren inscritos en el Registro de Valores de la
Superi nt endencia, o que estando inscritos, no cuenten con clasificaci 6n de riesgo
confornme a la ley N° 18.045, o ésta sea inferior a BBB o N-3, segun corresponda.
Se exceptuaran de este Iimte, aquellos instrunentos enitidos por enpresas
naci onal es, fuera del pais, que cuenten con clasificaci én de riesgo Internaciona
i gual o superior a BBB;

b) entre un 3%y un 5%del total, segln |o establezca |a Superintendencia Por
norma de caracter general, para la suma de la inversion en |os instrunentos de |la
letra d) del N 1;

c) 30%del total, en aquellos instrumentos de la letra e) del N 1, para
conpafias del segundo grupo, y 30%sélo el patrinonio de riesgo, para conpafiias
del primer grupo;

d) 40% del total para |la suma de la inversién en instrunentos del N°2;

e) 5%del total, en aquellos instrunentos de la letra a) del N2, que no
cunpl an el requisito de presencia bursatil que establ ezca, por nornma de caracter
general, |a Superintendenci a;

f) 10%del total, en aquellos fondos de inversién de la letra c) del N2;

g) 20% del total, para la suma de la inversion en aquellos instrunmentos de

h) 5%del total, para la suma de la inversion en los instrumentos de las letras
ag y b) del N°3, que presenten clasificacion de riesgo internacional, inferior a
BBB 0o N-3, o su equival ente segun corresponda a instrumentos de largo y corto plazo,
respecti vament g;

i) 10°%del total, para la suma de la inversion en instrunentos de las letras
c), d) y e) del N3;

j) 3%del total en aquellos activos de la letra f) del N3, y
k) 20% del total, en aquellos activos del N4, para conpaifias del segundo

grupo, y 30% so6lo del patrinonio de riesgo, para conpafiias del prinmer grupo. i
Para efectos de los limtes de las letras g) e I) precedentes, no se conputara
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la reserva del N° 6 del articulo 20 y su correspondi ente inversioén
2. Limtes conjuntos.

a) 25%del total, para |la suna de la inversidén en aquellos instrunmentos.
conprendidos en las letras b) y c) del N°1, que presenten clasificacion de riesgo
|Pual o inferior a BBB o N3, segun corresponda a instrunentos de largo y corto
plazo, o que, en el caso de instrunmentos de la letra c) del N° 1, no presenten
clasificaci 6n de riesgo;

b) entre un 10%y un 20% del total, segln | o establezca | a Superintendencia por
norma de caracter general, Bara | a suma de [a inversidén en | os instrunmentos
conprendi dos en las letras b), c) y d) del N° 1, y a) del N2, emtidos por
socl edades anéni mas, bancos, instituciones financieras y enpresas_pertenecientes a
un msno grupo enpresarial. Este limte se rebajard a la nitad, si |a conpafia
inversionista forma parte del grupo enpresari al

c) 10%del total, para |la suma de |la inversién en |os instrumentos conprendi dos
en las letras b), c) y d) del N1y a) del N2, emtidos o garantizados por una
m sma entidad, o0 sus respectivas filiales. Este limte se rebajara a la mtad, si
| a conpafia inversionista forma parte del grupo enpresarial al que pertenece e
en sor;

d) 40% del total, para la suna de |a inversion en instrumentos de las letras e)
del N 1, fondos de inversion de la letra c) del N 2, en cuanto inviertan en
activos seflal ados en |os nuneros 10, 11, 12, 13 y 15 del articulo 5° de |a ley
N° 18. 815, bienes raices del N4, y bonos o Pagares de la letra c) del I,
em ti dos por soci edades securitizadoras de |as sefial adas en el Titulo XVIII de la
ley N° 18.045, que estén respal dados por titulos de crédito transferibles,
rel aci onados con el sector innobiliario, para conpafias del segundo grupo, y 50%
sél o del patrinonio de riesgo, para conparnias del priner grupo

e) 5%del total, para |la suma de la inversion en |os instrumentos conprendi dos
en las letras b) y c) del N3, emtidos o garantizados por una msma entidad. Este
[imte se rebajara a la mtad, cuando el em sor sea persona relacionada a |a
conpafia, y

f) 10%del total, para la suma de la inversi 6n en fondos sefial ados en | as

letras b) y c) del N2 y e) del N3, administrados por una misnma entidad
admi ni stradora de fondos nutuos o de inversion.'"'.

14. - Sustitlyese el articulo 24 por el siguiente:

""Articulo 24.- Sin perjuicio de |o dispuesto en el articulo anterior, la
Superintendenci a, nediante norna de caracter general, podra establecer Iimtes de
di versificaci 6n por emision, a las inversiones que respal dan | as reservas_técnicas
y el patrinonio de riesgo indicados en el articulo 21, considerando | os siguientes
rangos:

a) entre un 10%y un 20% del total de |os depdsito
de letras hipotecarias enitidas Rgr un banco o entidad
instrumentos de la letra b) del 1;

S y captaciones del total
financiera, en el caso de |os

b) entre un 20%y un 30% de |la enisién o serie, en el caso de instrunmentos de
la letra c) del N 1;

c) entre un 10 y 20% de |la participacién, en el caso de instrunmentos de |la
letra d) del N1,

) d) entre un 8%y un 20% del total de acciones suscritas, en el caso de
instrumentos de la letra a) del N2, y

_ e) entre_un 20%y un 30%del total de cuotas suscritas de un fondo nmutuo o de
i nversi 6n, sefal ados en las letras b) y ¢) del N2y d) y e) del N3

. La Superintendencia fijara los |inites sefial ados por periodos nininps de un
afio, debiendo informar | a nodificaci on de éstos, con tres neses de anticipaci 6n a
su vigencia.'"'.

15.- Modificase el articulo 24 bis, en el nodo siguiente:
a) Sustituyese el inciso prinmero, por el siguiente:
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" Articulo 24 bis.- Si una inversion representativa de reservas técnicas o de
patrinonio de riesgo o un conjunto de ellas sobrepasaren alguno de los |imtes de
di versi ficaci 6n establ ecidos en esta |l ey, el exceso no seréa aceptado cono respal do
de dichas reservas ni del patrinonio de riesgo. Tanpoco seran aceptadas aquell as
i nversi ones que dejaren de cunplir los requisitos sefial ados en esta |ley para ser
representativas de reservas técnicas, Sin enbargo, si tal hecho se produjere
excl usi vanente por un canbio de clasificaci6n de riesgo, |as inversiones afectadas
podran seguir respal dando reservas técnicas y patrinonio de riesgo por un plazo no
superior a seis meses a contar de la fecha del canmbio. Sin enbargo, el 50% de ellas
podra seguir sirviendo de respaldo por un periodo adicional de seis neses, En caso
de adquirir nuevos instrumentos de éstos durante dicho periodo, |a conpafia no
podr & usarlos para respal dar sus reservas técnicas y patrinonio de riesgo."'"'.

b) Der 6gase el inciso segundo

16.- Incorpoérase a continuaci 6n del articulo 25, el siguiente articulo 26,
nuevo:

""Articulo 26.- La poliza de seguro puede ser nom nativa o a la orden

_La cesion de |a poliza nonminativa, o de | os derechos que de ella emanen,
requi ere de | a aceptaci 6n del asequrador y la de la Pélyza a | a orden puede hacerse
por sinple endoso, sin perjuicio del articulo 518 del Cbodi go de Conerci o.
crédito del asegurado, por |a indemi zaci 6n de un siniestro ya ocurrido, podré
cederse, conforme a |las normas general es sobre |a cesion de créditos.
El asegurador podr& oponer al cesionario o endosatario, |as excepciones que
tenga contra el tomador, asegurado o beneficiario.''.

17.- Modificase el articulo 27 del siguiente nodo:

A [}

a) En el inciso segundo intercal ase entre |as palabras ''anterior'' y
"‘requerird’' lo siguiente: "', y la fusion y division de entidades
aseguradoras'', y. .

En el inciso tercero sustituyese |la pal abra

"' conuni carse''.

consul tarse'' por

18. - Derodgase el inciso tercero del articulo 30.

19. - Incorpérase, a continuaci 6n del articulo 35, el siguiente articulo 36,
nuevo:

~ "'"Articulo 36,- Si en virtud de la ley, la contrataci 6n de un seguro es
obllgatprla o requisito para el ejercicio de una actividad, el asegurado o
beneficiario, segun corresponda, podra denmandar ante la justicia ordinaria la
resoluci on de las dificultades que se susciten con |a conpafiia aseguradora, no
obstante que en |la Péllza se hubi ese contenpl ado conpromni so o clausul a
conpromi soria. Si el asegurado y el beneficiario son personas juridicas y el nonto
de la prinma_anual es superior a 200 uni dades de fomento, el conproniso o clausula
conpromi soria prorrogara |la conpetencia.''.

.20, - Incorporase, a continuacion del articulo 36 sefial ado precedentenente,
el siguiente articulo 37, nuevo:

""Articulo 37.- Los interesados en la constit
para obtener |a autorizacion prevista en el articu
deber an:

uci 6n de una enti dad asegurador a,
lo 126 de la ley N 18. 046,

a) Informar |la identidad de |os accionistas y sus control adores, sienpre que
posean una participaci on igual o superior al 10%del capital o tengan |a capacidad
de elegir a lo nmenos un mienbro del directorio;

b) Acreditar que sus accionistas y controladores no se encuentran en al gunas de
| as situaciones previstas en las letras a), b) y c) del articulo 44 bis de esta |ey,

y

c) Acreditar que sus accionistas y sus control adores posean un patrinmoni o neto
consol 1 dado al nenos igual al aporte.

La Superintendenci a podra negar |a autorizacion por resolucién fundada,
cuando no se cunplan |los requisitos anteriores y |os_demas que exija la ley."'".
1.- Incorporase, a continuacion del articulo 37 sefial ado, el siguiente
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articul o 38, nuevo:

""Articulo 38.- Por exigirlo el interés nacional, una vez autorizada |la
exi stencia de la entidad aseguradora, ésta deberd informar a |a Superintendencia
todo canbi o de propi edad acclionaria que involucre que un accioni stas pase a poseer
una participaci on 1gual o superior al 10% del capital el accionista_ debera
acreditar los requisitos indicados en las letras a) y b) de inciso prinero del
articulo anterior, Antes de acreditarse ante |la Sugerintendencia | os requisitos
i ndi cados, el accionista no podra ejercer el derecho a voto por dichas acciones.'"'.

22.- Incorpo6rase, a continuaci 6n de articulo 38 sefial ado, el siguiente
articulo 39, nuevo:

"'"Articulo 39.- La Superintendencia dispondra de un plazo de 30 dias, contado
desde | a fecha de presentaci 6n de una_solicitud de inscripcidn o autorizaci 6n ]
ant ecedentes respectivos para pronunci arse sobre ellos., Este plazo se suspendera si
| a Superintendencia nedi ante comnuni caci 6n escrita, pidiere informacié6n adicional a
peticionario o le solicitare nodificar la peticion o rectificar sus antecedentes por
no ajustarse a |as disposiciones |egales, reglanentarias o adninistrativas vigentes,
reanudandose tan sol o cuando se haya cunplido dicho tramte.

~Subsanados | os defectos o atendidas |as observaci ones fornul adas en su caso, y
vencido el plazo a que se refiere el inciso precedente, |a Superintendencia dara
curso a lo solicitado, segln corresponda

Con todo, transcurridos 60 dias contados desde |a presentacion de |la
solicitud, el peticionario podra solicitar que ésta se resuelva con | os )
ant ecedentes que obran en poder de |la Superintendencia. En tal circunstancia, la
Superintendencia dentro de 5 dias habil| es contados desde |a peticiodn referida,
resol vera aprobando o rechazando |la solicitud, en este Gltinb caso por resol ucioén
furdad?.dSi no se pronunciare dentro de dicho plazo, se entender& rechazada | a
solicitud."'".

23.- Derodgase el articulo 41.

24.- I ncorpérase, a continuaci6n del articulo 47, el siguiente articulo 48,
nuevo:

""Articulo 48.- Sufriréan las penas de nultas de 20 a 200 uni dades tributarias
nmensual es, | os que actuaren cono corredores de seguros, corredores de reaseguros,
agentes de ventas, agentes adm ni stradores de nutuos hi potecarios endosabl es Y
| rqui dadores de seguros, sin estar inscritos en |os Registros que exige esta [ey o
cuga i nscripcion hubiere sido suspendida, elininada o revocada, y |os que a
sabiendas les facilitaren | os nedios para hacerlo.'"'.

25.- Sustituyese el inciso prinero del articulo 53 por el siguiente:

""Articulo 53.- Las clasificaciones a que aluden los articulos 21 y 23, en el
caso de inversiones en el pais, deberan ser realizadas por dos entidades
clasificadoras de riesgo, en la forma prevista en la |ley N 18.045. Para efectos de
| a aplicacion de |as nornmas establ ecidas en dichos articul os, se deber& considerar
I a nenor de las clasificaciones obtenidas, salvo que |a Superintendencia, mediante
norma de caracter general, establezca un procediniento diferente teniendo en
consi deraci 6n el numero de cl asificaciones discordantes, |as clasificaciones

recedentes y otros que ésta deternmine para |los efectos de la diversificacion de
as inversiones de |as conpafias.'"'.

26. - Dero6gase el articulo 55.
27.- Modificase el articulo 57 en el siguiente sentido:

a) Agrégase en el inciso segundo, a continuaci 6n del punto aparte (.) que pasa
a ser coma (,) lo siguiente: ''a excepcion de | os agentes de ventas de conpafiias
que, conforne a |l o sefialado en el articulo 11 de esta |ley, cubran riesgos de
crédito, los que podran, a su vez, prestar servicios en una entidad aseguradora de

prinmer grupo que no esté facultada para cubrir estos riesgos.'"'.

b) Agréganse, a continuaci 6n del inciso séptinp, |0s siguientes incisos
octavo y noveno:

"' Las_conpafii as de seguros podréan ofrecer, cotizar y convenir contratos de
seguro, utilizando | os necani snps continuos de subasta publica de |as entidades que
autorice la Superintendencia y que se regiran por |las normas que ésta determ ne.

La utilizaci 6n de necani snbs continuos de subasta publica no excluye |la
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Participagién,_ni | a responsabilidad de | os auxiliares del conercio de seguros, en
a asesoria e intermedi aci 6n de | os seguros.''.

28.- Modificase el articulo 58 en el siguiente sentido:

a) Intercalase en la letra c), entre |as pal abras que'', la

se en forma'' vy
expresion ''y periodicidad'.

b) Sustitlyese en la letra d), |la expresion ''a
garantia, nediante boleta bancaria o'' y la expresion
'suma sefialada' ', y

acreditar'' por constituir una
''suma a asegurar'' por

c) Sustituyese en la letra e), la expresioén poliza'' por ''garantia''
29. - Agrégase al articulo 61, el siguiente inciso final nuevo:. )
""En el eJercicio de sus funciones, y sin perjuicio de sus obllgac!ones | egal es
reglamentarias, |os |Iiquidadores de siniestros deberan guardar |a debida
i ndependenci a y autononia en su conetido, garantizando |a inparcialidad y
obj etivi dad del proceso de |iquidacion, y velar porque sus opiniones se emtan con
estricta sujecion a criterios técnicos.'".

30.- Mdificase el articulo 62 en la siguiente form

a) Intercalese en la letra a) entre las pal abras la
expresion ''y periodicidad "', o ) o
b) Sustituyese en |la letra b), |a expresion ''Acreditar'' por ''Constituir una

garantia, mediante boleta bancaria o'"'.

forma'' vy que

31.- Modificase el articulo 64 en el siguiente sentido:

a) En la letra b), sustitlyese la palabra ''Percibir'', por o siguiente:
‘'Prestar servicios o asunmir con |as conpafiias responsabilidades distintas a |las
sefial adas en esta ley y el reglanmento, y percibir'’;

b) Agrégase, a continuacion de la letra b), la letra ¢) nueva:
) ''c) Atender reclamaciones de siniestros en que el |iquidador tuviere un
interés actual, directo o indirecto."'".

~¢c) Agrégase, a continuaci6n de la letra c), sefial ada precedentenmente, |la
siguiente letra d), nueva:

""d) Asumir el |iquidador persona natural, |os administradores, representantes
| egal es, apoderados o sus enpl eados, |a representaci on judicial de |as conpaiiias,
en juiclos seguidos por |os asegurados en su contra.'"'.

32.- Modificase el inciso primero del articulo 66, en el siguiente sentido:

a) Sustitlyese |a expresion ochenta dias habiles'' por ''cuarenta dias

habiles'"'.

b) Sustitlyese la expresion ''a
la prinmera Bubllca0|on de la citacion'' por
la ley N° 18.046'".

antes de los treinta dias hébiles siguientes a
"*dentro de los plazos a que se refiere

33.- Modificase el inciso primero del articulo 69, en el siguiente sentido:

a) Sustitlyese la expresidn ''sesenta dias'' por ''40 dias"'
b) Sustituyese la expresion ''120 dias'' por '80 dias''

c) Sustituyese la expresién ''15 dias'' por ''1l0 dias''
34.- Modificase el inciso prinmero del articulo 70 en el siguiente sentido:
a) Sustituyese la expresion ''120 dias'' por ''80 dias''
b) Sustitlyese la expresion ''40 dias'' por ''20 dias''
35.- Modificase el inciso primero del articulo 71, en el siguiente sentido:

a) Sustituyese la expresién ''40 dias'' por ''20 dias''
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b) Sustitlyese la expresion ''60 dias'' por ''40 dias''

36.- Sustitlyese, en el inciso primero del articulo 74, la palabra
"‘consulta'' por "'comunicacién''

37.- Agrégase, en el articulo 82, a partir del punto final (.), que pasa a ser
coma (,), lo siguiente: o o i
"'y |l os asegurados podran poner térmno anticipado al contrato en que estén

pendi entes [os riesgos, en cuyo caso tendran derecho a | a devol uci 6n proporciona
de la prima en el concurso.'"'.

38.- Introdlucese, a continuacién del articulo 87, el siguiente Titulo V,
nuevo:

""TITULO V De | os Agentes Adm ni stradores de Mituos Hi potecari os Endosabl es

Articulo 88.- Las entidades aseguradoras podrén adquirir mnutuos hipotecarios
endosabl es, otor?ados por agentes admini stradores que cunplan |os requisitos y
condi ciones_que fije |la Superintendencia, en una norma de caréacter general, y que se
encuentren inscritos en un registro especial que |levara dicho organi snp.

A dichos agentes | es correspondera otorgar |os nmutuos por cuenta propia o de
I as entidades aseguradoras, tasar |as propiedades, calificar |a solvencia del deudor
g | as demas pbllga0|ones que seflale |la referida norma de caracter general. Los
bancos y soci edades financieras podran actuar conb agentes sin necesidad de
i nscripcion. o ] ) o

Los requisitos mininos que deberan reunir | os agentes adm ni stradores de
nut uos hi potecari os endosabl es, para su inscripcion y permanencia en el citado
regi stro, son los siguientes:

. a) Estar constituidos |egalmente en Chile conp soci edades andni mas, con e
obj eto especifico de otorgar y admi nistrar nutuos hipotecarios endosabl es.

b) Acreditar un capital mininb equivalente a 10. 000 uni dades de fonento.

c) Acreditar la contrataci 6n de una péliza de seguro, para responder de
correcto y cabal cunplinento de |as obligaciones emanadas de su actividad, por un
nonto no inferior a 20.000 uni dades de fonento, en |las condi ci ones que establ ezca |l a
Super i nt endenci a.

~d) Sus accionistas mayoritarios, entendi éndose por tal aquél|os que tengan una
participaci 6n igual o superior al 10% del total de acciones suscritas, directores,
admi ni stradores y representantes |egal es, deberan tener antecedentes conercial es
i nt achabl es no registrar las inhabilidades sefial adas en las letras a), by c) de
articulo 44 bis de l'a presente |ey.

Articulo 89.- La Superintendencia establecerd los linites méxi nbs de
endeudani ento, a | os que deberén ajustarse | os agentes admi ni stradores de mutuos
hi pot ecari os, |os que no podran ser inferiores a cinco veces, ni superiores a diez
veces, su patrinmonio. Dichos Iimtes de endeudani ento seran fijados por periodos
no inferiores a dos_afios, y su nodificaci 6n debera informarse con, a | o nmenos,
sei s nmeses de antici paci on.

] Articulo 90.- Los nutuos se otorgardn a personas naturales o juridicas para
fines de adquisicion, construccion, anpliacion o reparacion de todo tipo de

bi enes raices; para refinanciar nutuos hipotecarios endosabl es de que trata este
Titul o; o para prepagar creéditos hipotecarios otor?ados para | os fines antedichos,
acorde a los Titulos VIIl y XIll, de |a Ley Ceneral de Bancos, y |os otorgados para
los nmisnos fines, en confornmdad a la |ey 16. 807.

Las conpafii as de seguros podran, tambien, adquirir nutuos hipotecarios

endosabl es, a que se refiere el articulo 69 nunero 7) de la Ley General de Bancos,
nmut uos_hi pot ecari os endosabl es otorgados en conformdad a la ley N° 16,807 u otras

eyes, sienpre que dicha inversion cunpla con los fines, nodalidades y |initaciones
que establ ece este Titulo. o )

Se podran otorgar nutuos hasta por el valor de tasaci 6n del innueble dado en
arantia hipotecaria. No obstante |o anterior, solo se consideraran para efectos
e respal dar reservas técnicas y patrinoni o de riesgo, segln corresponda, mnutuos
hlPotecarlos cuyo nonto otorgado no exceda del 80% del valor de tasaci 6n sefal ado,
sal vo en cuanto existan seguros que garanticen el pago de |la cantidad que exceda
di cho Porcentaje y que cunplan | as_condi ci ones_que determnine |a Superintendenci a.

El nmutuo debera quedar garantizado con prinera hipoteca, constituida sobre el
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bien raiz dado en garantia, o con hipoteca de segundo grado, sienpre que la prinera
hi poteca se haya constitui do para garantizar una obligaci on perfectanente
determi nada y que, sumado su nonto al rutuo anparado por |a segunda hi poteca, no
exceda el limte del 80% sefal ado.

_Articulo 91.- Los mutuos hipotecarios endosabl es deberan extenderse en una
escritura pablica que |Ileve cléausula a la orden, de la cual se otorgaré una sola
copia autorizada, que se entregara al acreedor, y seran transferibles nediante
endoso col ocado a continuaci 6n, al nmargen o al dorso del docunento, con indicacioén
del nonbre del cesionario. Para fines exclusivos de informaci én, | a cesio6n deberé
anotarse al nargen de la inscripcidn hipotecaria. El cedente s6lo respondera de |la
exi stencia del crédito.

Articulo 92.- La Superintendencia podra autorizar, a las entidades
asegur adoras, nediante norma de caracter general, respaldar reservas técnicas y
patrinoni o de riesgo con nutuos hipotecarios endosables para fines distintos a |os
sefial ados en el articulo 90.'".

Articulo 3°.- Introdacense las siguientes nodificaciones a la ley N 18.045:
1.- Reenpl 4zase la letra h), del articulo 162, por l|la siguiente:

"'"h) la adquisicion o enajenaci 6n de bienes por cuenta del fondo en que actle
ara si conop cedente o ang|rente | a admi ni stradora o un fondo privado, de |os de
itulo VIl de la ley N0 18.815, bajo su administraci 6n o de una soci edad

rel acionada a ella. Asinmisnmo, |a adquisicion o enajenaci6n de bienes por cuenta de
fondo a personas rel aci onadas con | a adm ni stradora o a fondos admni ni strados por ella
0 por soci edades rel aci onadas, salvo que ésta se |Ileve a cabo en nercados fornmal es,
confornme a | os requisitos y condiciones que establezca | a Superintendencia, nediante
nornma de caracter general, €'

2.- Agrégase, a continuacion del articulo 219, el siguiente Titulo XXVII
nuevo:

"' TI TULO XXVI |

De | as Admini stradoras Ceneral es de Fondos

""Articulo 220.- Se entendera por Adm nistradoras General es de Fondos, en
adel ant e adni ni stradoras, a aquellas soci edades anoni nas especi al es que se
constituyan gara I a admini straci on de fondos nutuos regi dos por el decreto ey N
1.328 de 1976, fondos de inversion regidos por la le 18. 815, fondos de
i nversi 6n de capital extranjero regidos por la |ley 18. 657, fondos para |a
vivienda regidos por la ley N° 19.281 y cualquier otro tipo de fondo cuya
fiscalizaci on sea enconendada a | a Superi ntendenci a.

Estas adni ni stradoras podréan administrar uno o mas_tipos o especies de fondos
de los referidos en este articulo, y realizar otras actividades conpl enentarias que
|l es autorice |l a Superintendencia.'".

Articulo 221.- La administracion de |os fondos se hard a nonbre de cada uno
de ellos, por cuenta y riesgo de sus aportantes o titulares de las cuotas o de |as
cuentas en su caso, de acuerdo con las caracteristicas propias de cada uno,
est abl ecidas en | as normas especiales que |los rigen

. Articulo 222.- Las administradoras tendran derecho a ser renuneradas por |a
adm ni straci on de cada fondo, de acuerdo a | o que se establece en |la | ey especia
que rige al fondo de que se trate.

Articulo 223.- Las administradoras estaran sujetas a | as siguientes normas
especi al es:

a) Se forman, existen y prueban de conformidad a | o establecido en el articulo
126 de | a ley 18.046, siéndoles aplicables |o dispuesto en |los articulos 127, 128 y
129 de la nisma |ey;

b) Su nonbre deber& contener |a frase o ) o
"' Adni ni stradora General de Fondos'', no siendo necesario incluir en ella la alusion
a cada tipo de fondo adm ni strado

c) Tendran conp objeto exclusivo |las actividades a que se refiere el articulo
220 de esta |ey;

- |
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fiscalizar y sancionar a |as soci edades anéni nas abi ertas, a |as conpafias de

fondos de su objeto; y

aquel
Agenés, se regiran_por las normas que se establ ezcan en | os regl amentos I nternos vy

cargo de la administradora o del fondo de que se trata y, en este Ultinpo caso, la
forma y politica de distribucion de tales gastos.

y ] a ge ¢ f
de 10. 000 uni dades de formento, y podréa constituirse en dinero efectivo, boleta
bancaria o poliza de seguro, en la forma y condici ones que establezca |a

fondo de que se trate, correspondiente al afio calendario anterior a |la fecha de su
actual i zaci 6n, si este ultino resultare mayor.

representante de |l os beneficiarios de la garantia a que se refiere el articulo

=
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d) Su fiscalizaci6n correspondera a |a Superintendencia, |a cual ejerceré
funci 6n con las atribuciones y facultades gue le otorga su Ley Organica, conp
sno, con |las nmismas atribuciones y facultades de que estd investida para

0os y a las soci edades que adm ni stran exclusivanente al guno de |los tipos de |os

e) Les seran aplicables |las disPosiciones de esta ley, de la ley N° 18.046 y
eyes especi al es de cada uno de [ os fondos que adnministren, asi conp tanbién
| as di sposi ci ones contenidas en | os reglanentos de | as | eyes correspondientes.

atos de adni nistraci 6n de cada fondo que admi ni stren, segun correspondiere, y
as instrucciones que, a su respecto, dicte |a Superintendencia.

Se reserva el uso de |a expresion '' Administradora General de Fondos'', a

| as soci edades que tienen conp objeto exclusivo |las actividades a que se refiere
ticulo 220 de esta | ey. En consecuencia, ninguna persona natural o juridica

0 se hubiere constituido conforme a | as disposiciones de este Titulo, conp

i stradora Ceneral de Fondos, podr& arrogarse |la calidad de tal, o utilizar este
e en su razoén soci al .

Articulo 224.- La responsabilidad por |la funci6n de administraci 6n es

egable, sin BGFJUICIO de que |l as admi ni stradoras puedan conferir_ poderes

iales o celebrar contratos por servicios externos para |a ejecuci on de )

ni nados actos, negocios o actividades necesarias para el cunplimento del giro.
Cuando se trate de la contrataci 6n de servicios externos, en el reglanmento

no o en el contrato de adm nistraci 6n del fondo, segun correspondi ere, debera
ar claranmente la facultad de |la adninistradora para |l evar a cabo dichos

atos. Asimsno, deberd sefialarse en el reglamento interno o en el contrato de
istraci 6n, en su caso, si |os gastos derivados de |as contrataci ones seréan de

Articul o 225.- Las adnini stradoras, para obtener |a autorizaci 6n de su )
enci a, deberan conprobar ante la Su8er|ntenden0|a un capi tal pagado, en dinero
ivo, no inferior al equivalente a 10.000 uni dades de fonento.

En todo nonmento, estas soci edades deberan mantener un patrinmonio, a | o menos,

alente al indicado en el inciso anterior. ) ) o
obstante, si por cual quier causa se produjere una pérdida o variaci 6n que

are el cunmplimento del requerimento patrinonial antes referido, la

i stradora deberd informar de este hecho a | a Superintendencia dentro de |os 2

hébil es siquientes de producido el nisnmp, y estard obligada a restabl ecer |os

it producidos dentro del plazo que fije | a Superintendencia, el cual no podra

u Srhpr a 90 dias, salvo que |la Superintendencia prorrogue este plazo hasta por

i as.
El patrinonio de las adm nistradoras se determnard en la forma que establ ezca
peri ntendenci a, nmedi ante nornma de caracter general

Articul o 226.- Las admini stradoras deberéan constituir una garantia en

icio del fondo para asegurar el cunplimento de sus obligaci ones por |a

i straci 6n de fondos de terceros, previo al funcionan ento de cada fondo que
istren hasta su total extincién. Dicha garantia sera por un nonto inicial

i ntendenci a, nedi ante nornma de caréacter general
Sin perjuicio de lo anterior, el nonto de la garantia debera actualizarse

nmente, para cada fondo, de nanera que dicho nonto sea sienpre equivalente, alo
, al indicado en el inciso anterior o al 1% del patrinonio pronedio diario de

Articulo 227.- Las admi ni stradoras deberan designar a un banco cono

ior, quien, a este respecto, s6lo desenpefiard | as sigui entes funciones:
a? Si la garantia consistiere en depdsitos de dinero, |la entrega del dinero se
al representante de | os beneficiarios.

b) Si la garantia consistiere en boleta bancaria o p6liza de seguros, el
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representante de | os beneficiarios sera el tenedor de | os documentos justificativos
de la misma. El banco o conpafiia de seguros otorgante, debera pagar el valor ]
exi gido por tal representante a su sinple requerimento y hasta su nonto garantizado.

acreditarlo a |las entidades otorgantes, el representante de |os beneficiarios de
bol etas de garantia, para hacerlas efectivas, deberd ser notificado judicial mente
hecho de haberse | nterpuesto demanda en contra de |a admi nistradora cauci onada.

prenda de pl eno derecho en sustituci on de esa garantia, manteni éndose_ en
depositos reaj ustabl es por el representante hasta que cese | a obligaci on de
mant ener | a garanti a.

desde | a fecha de presentaci 6n de la solicitud y antecedentes respectivos para
pronunci arse sobre ellos. Este plazo se suspenderda si |a Superintendencia, nmediante
comuni caci 6n escrita, pidiere informaci on adicional al peticionario o le solicitare
nodi ficar la peticion o rectificar sus antecedentes por no ajustarse a |as

di sposi ciones | egales, reglanentarias o administrativas vigentes, reanudandose tan
sol o cuando se haya cunplido dicho tramte.

vencido el plazo a que se refiere el inciso precedente, |a Superintendencia aproba
el re%ganento interno o los textos tipo de | os contratos, segun corresponda.

solicitud, el peticionario podra solicitar que ésta se resuelva con | os )

ant ecedentes que obran en poder de | a Superintendencia. En tal circunstancia, la
Superintendencia dentro de 5 dias héabiles contados desde |a peticion referida,
resol vera aprobando o rechazando la solicitud, en este Ultinb caso por resol uci 6n
fupdada.dSi no se pronunci are dentro de este plazo, se entendera rechazada | a

sol i citud.

deberan cunmplir con | os siguientes requisitos:

establ ecidos en la presente ey o que nerezcan pena aflictiva, y
0 extrajudiciales con sus acreedores.

forma en que | os interesados deberan acreditar |as circunstancias enuneradas en
presente articulo y | os antecedentes que con tal fin deberan aconpafar

previo al inicio de sus funciones, el fiel cunplimento de todas |as formalidades que
para su constituci on establece este Titulo y deberan tener aprobado un regl anmento
general de fondos; el reglanmento interno para cada fondo y, en su caso, inscrito e
contrato de administracion de a |o nmenos un fondo, conjuntamente con el contrato de
suscripcion de cuotas y el facsim| de titulo de |as m smas, cuando

correspondi ere.

a forma y porcenta%e de prorrateo de | os gastos de administraci 6n entre |os
istintos fondos; la forma y proporci 6n en que se |liquidaran | os excesos de
i nversi on sefial ados en el articulo 232 de esta ley; la forna en que se resol veran
los conflictos que pudieren producirse entre fondos de distinta natural eza, sus
participes o la adm nistraci on de | os m snos; |os beneficios especiales de |os
Part|0|pes de fondos en relacion al rescate de cuotas y su inmediato aporte en otro
dotndo admi ni strado por la msma admi ni stradora y cual qui er otra nenci 6n que se

et erm ne.

aprobar previamente el reglanmento interno del msno, el texto tipo del contrato de
suscripci on de cuotas, |los facsimles de los titulos de cuotas o inscriba el
contrato de admi ni straci 6n, segun sea el tipo de fondo de que se trate; todo ello,
en conform dad con | as di sposiciones contenidas en cada una de las leyes y

regl anentos que los rigen

=
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No obstante |l o dispuesto en la letra b) precedente y sin que sea necesario

El dinero proveniente de |l a realizacion de |a boleta bancaria quedard en

Articulo 228.- La Superintendenci a di spondra de un plazo de 30 dias, contado

Subsanados | os defectos o atendidas |as observaci ones fornul adas en su caso, Yy
ra

n todo, transcurridos 60 dias contados desde |a presentacion de |la

Articulo 229.- Los directores y ejecutivos principales de |a adm ni stradora

a) Ser mayor de edad;
b) Haber aprobado el cuarto afio medio o acreditar estudi os equival entes;

c) No estar sonetido a proceso o no haber sido condenado por |os delitos
d) No haber sido declarado en quiebra o no haber cel ebrado conveni os judici al es

La Superintendencia, por norma de caracter general, establecera |os nedios y

Articulo 230.- Las adm nistradoras acreditaran ante |a Superintendenci a,

El regl anento general de fondos deberd a | o nenos contener normas en rel aci6n

Para iniciar |la adm nistraci on de un nuevo fondo | a Superintendencia deberé
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_ Articulo 231.- La contabilidad y registro de |as operaciones de |la
agn]n!stradora debera || evarse separadanente de cada uno de | os fondos que
admini stre.

Asim sno, |as oPeraciones de cada fondo seran efectuadas por |a adm ni stradora
a nonbre de aquél, el cual serd el titular de los instrunentos representativos de
| as inversiones realizadas y de | os bienes adquiridos, |os que se registraran
contabilizardn en forna separada de | as operaciones realizadas por |a adm ni stradora
con sus recursos propios, y de |as operaciones de otros fondos que adm nistre.
La admi ni stradora podréa encargar |a custodia de dichos_instrumentos a una

enPresa de deposito de valores, regulada por la ley N° 18.876, en cuyo caso estos
val ores podréan registrarse a nonbre de |a enpresa depositaria. )

~Sin perjuicio de 1o anterior, la adm nistradora podra encargar |a custodia de
los instrumentos representativos de |as inversiones realizadas a nonbre del fondo, a
un banco u otras entidades que autorice |a Superintendencia y que cunplan con |as
condi ci ones que ésta determ ne

Articulo 232.- En caso que una soci edad adnmi nistre mas de un tipo de fondo,
| as i nversiones de éstos en acciones de soci edades anoéni nas abiertas y otras
acciones inscritas en el Registro de Valores de |a Superintendencia respectiva; en
acci ones de transacci 6n bursatil, enmitidas por soci edades o corporaciones
extranjeras cuya eni si6n haya sido registrada cono valor de oferta publica en el
extranjero; en valores convertibles en acciones de una sociedad; en cuotas de fondos
de inversion; en cuotas de fondos de inversi6n extranjeros cerrados; en cuotas de
fondos nutuos, consideradas en conjunto, no podran pernitir el control directo o
indirecto del respectivo em sor. ) o ]

Los excesos de inversion que, en virtud del inciso anterior, se produzcan por
causas ajenas a |la administradora, deberan elinminarse dentro del plazo de tres afos
de originados. Si |os excesos se debieran a causas inputables a |a adm nistradora,
deberan elimnarse dentro de | os seis neses siguientes de producidos, cuando |os
val ores o instrunentos sean de transacci 6n bursatil, o hasta dentro de doce neses
si | os excesos correspondi eran a valores o instrunentos que no |a tengan

) En caso que dos o mAs admnini stradoras general es de fondos o especiales para un
ti po de fondo, pertenezcan a un misno grupo enpresarial, las inversiones de |os
f ondos admi ni strados por éstas, en conjunto, deberéan dar cunplimento al requisito
est abl ecido en el inciso prinero.

En todo caso, las limitaciones |egal es de inversion deberan ser observadas
para cada tipo de fondo en particular, de acuerdo con |la ley y regl anmentaci on
especial que los rige.

Articulo 233.- Las adm nistradoras podran decidir la fusién, division o
transformaci 6n de fondos, en la forna que se establ ezca en | 0s respectivos
regl amentos internos. En todo caso, deber& sefial arse el quérum para dichos
acuerdos y la fornma en que se informard a | os participes.

ficiente y
as )
a politica
t

oportuna a los participes de los fondos y al puablico en general, sobre y
i
ura de

caracteristicas esenciales de | os fondos que adninistra, consi derando,
de inversi 6n de cada uno de ellos; nercado al cual estéan dirigidos; estruc
sus carteras de inversiones; evoluciodn de |a rentabilidad de sus cuot as;
remuneraci 6n de | a soci edad por su admi nistraci 6n; estructura de com siones K
gast os de operaci 6n que se pueden atribuir al fondo; sobre cual qui er otro hecho
rel evante rel acionado con |la adm nistraci 6on. D cha infornaci 6n deber& ser
di fundi da por |os nedios de conunicaci 6n que sefal e | a Superintendenci a, mediante
Porga de caréacter general, sefal andose claranente el tipo de fondo de que se
rate.

Articulo 234.- La adm nistradora debera informar en forma veraz, SP
I

Asi mi sno, seré obligacién de | a administradora divul gar oportunamente
cual qui er hecho o informaci 6n esencial respecto de si msma o de |os fondos que
adm nistre, en los térmnos de los articulos 9° y 10 de |la presente |ey.

Articulo 235.- La adnministradora deberd enviar a |a Superintendencia, en |as
oport uni dades que ésta deternine, todos |os datos que requiera para inponerse de
estado de la administraci 6n de | os fondos, de los ingresos producidos y |as
i nversiones y gastos realizados; y, en general, de |la forma en que cunple con |as
pbl|g?0|ones estatutarias, legales, reglamentarias y las adninistrativas que |es
i mpart a.

_ Articulo 236.- Los directores de |a adm nistradora, sin perjuicio de |as
obl i gaci ones sefial adas en | a Ley sobre Soci edades Andéni mas, estaran obligados a
vel ar por que:

- |
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f ond a) la administradora cunpla con |l o dispuesto en el reglanento interno de cada
ondo;

b) la informaci 6n para | os aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

c) las inversiones, valorizaciones u_operaciones de |os fondos se realicen de
acuerdo con este Titulo, con la ley especial que los rige, con su reglanento, con el
reglanento interno correspondiente o el contrato, en su caso;

~d) cada uno de los participes de un msno fondo, reciban un trato igualitario,
evitando que |a adm nistradora privilegie a unos sobre otros, ]
e) las operaciones y transacciones que se efectlen, sean sélo en el nejor
interés del fondo de que se trate y en beneficio exclusivo de |os participes de
nm sno.

. Para dar cunplimento a | o sefial ado en el inciso anterior, en |as sesiones
ordinarias de directorio, debera dejarse constancia del tratamento de las materias
antes descritas y de | os acuerdos adopt ados.

~ Articulo 237.- En las elecciones del directorio de |as soci edades, cuyas
acci ones hayan sido adquiridas con recursos de | os fondos de estas adm ni stradoras,
éstas no podran votar por |as siguientes personas:

a) Los accionistas que tengan el control de |a sociedad o sus personas
rel aci onadas;

_b) Los accionistas de | a adninistradora que posean el 10% o mas de sus
acci ones, 0 sus personas rel acionadas; y

c) Los directores o ejecutivos de |a adm nistradora, o de al guna soci edad de
grupo enpresarial a que ella pertenezca.

Las adni ni stradoras podréan actuar concertadanente entre si o con accionistas
que no estén afectos a las restricciones contenpl adas en_este articulo. No obstante
l'o anterior, no podran realizar ninguna gestion que inplique participar o tener
injerencia en |a adm nistraci én de ['a sociedad en |a cual hayan el egido uno o més
directores. ) o )

~ Sin perjuicio de lo establecido en la letra a) del inciso prinero, |as
adni ni st radoras podréan votar Por personas que se desenpefien cono directores en una
soci edad del grupo enpresarial al que pertenezca | a sociedad en | a que se elige
directorio, cuando |as personas cunplan con | o siguiente:

a) Ser persona_cuya Unica relaci6n con el control ador del grupo enpresarial
provenga de su participacion en el directorio de una o mas soci edades de
nmenci onado grupo.

b) Que | a persona no haya accedido a |los directorios nenci onados en la letra a),
con el apoyo decisivo del control ador del grupo enpresarial o de sus personas
rel aci onadas.

Se entendera que un director ha recibido apoyo decisivo del control ador cuando,
al sustraer de su votacion | os votos proveni entes de aquél o de sus personas
rel aci onadas, no hubi ese resul tado el ecto. o

En caso que |a persona el egida esté afecta a |las restricciones de este
articulo, o se inhabilitare por cual quier causa, cesara de pleno derecho en e
cargo, debiendo asunmir definitivanmente el suplente si |o hubiere, o aque
reenpl azante habilitado que designe el directorio.

Articulo 238.- Disuelta |a administradora por revocaci 6n_de | a autorizaci on
de existencia o por cualquier otra causa, se procedera a su liquidaciony a |la de
| os fondos que administre, salvo |o dispuesto en el inciso sexto de este articulo.

La |iquidacion de | a admi nistradora sera Practicada por |a Superintendenci a,
con todas las facultades que la ley N° 18.046 le confiere a los |iquidadores de |as
soci edades anoni nas. ] ] ]

La I|8U|da0|én de | os fondos respectivos |a practicara, tanbién, la
Superi ntendenci a, actuando por cuenta y riesgo de |los participes, aportantes o
titulares de cuotas y en su exclusivo interés, estando investida de todas |as
facul tades necesarias para | a adecuada realizaci on de |os bienes del fondo.

_Las liquidaciones seran_practicadas por el Superintendente, por alguno de |os
funci onari os de su dependencia, o por nmedio de un del egado de él; siendo | os gastos

- |
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de |iquidacién, en todo caso, de cargo de |a adm ni stradora. )

~ Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia podra autorizar a la
agn]n!s%radora para que practique su propia |liquidacién, o |la de | os fondos que
admi ni stre.

~ La Superintendencia, sea o no con ocasion de |a disoluciodn de |a
adm ni stradora, podr& autorizar el traspaso de |la adninistraci6n de |os fondos a
otra sociedad de igual giro o del giro exclusivo del respectivo fondo, en |as
condi ci ones que determ ne

Decl arada | a quiebra de una adm nistradora, el Superintendente o |a persona que

I o reenpl ace, actuara conp sindico con todas las facultades que al efecto confiere
a los sindicos la ley N° 18.175, en cuanto fueren conpati bl es con | as di sposici ones
de este Titulo.'".

Articulo 4°.- Introdacense |as siguientes nodificaciones a |a Ley Ceneral de
Egnposa contenida en el decreto con fuerza de ley N 3, de 1997, del ni sterio de
ci enda:

1.- Agrégase el siguiente articulo 16 bis, nuevo:

~ ""Articulo 16 bis.- Las personas naturales o juridicas que, personal mente o en
conjunto y en forma directa, sean control adoras de un banco confornme al articulo 97
de 1a Ley de Mercado de Val ores y, adenfs, posean individual nente mas del 10% de
sus acci ones, deberéan enviar a |la Superintendencia infornaci 6n confiable acerca de
su situaci 6n financiera. La Superintendencia, nediante normas general es,
determinara | a periodicidad y contenido de esta infornaci 6n que no podra exceder
dg.latque exige | a Superintendencia de Valores y Seguros a | as soci edades anéni mas
abiertas.''.

2.- Reenpl azase el articulo 51 por el siguiente:

'""Articulo 51.- Al tienpo de otorgarse |la escritura social de un banco o de
autorizarse el funcionam ento de una sucursal de banco extranjero, el capital ninino
deber & estar pagado en un 50% No existira un plazo para enterar el saldo. Sin
enbargo, mientras el banco no al cance el capital nminino sefial ado en el articulo
50, debera mantener un patrinonio efectivo no inferior al 12% de sus activos )
ponder ados por riesgo, proporcién que se reducird al 10% cuando tenga un gatrlnnnlo
ef ectivo de 600.000 uni dades de fonmento. Para |os efectos del articulo 118, la
presunci 6n de su letra b) se referira al porcentaje que corresponda seglin este

7

articulo.'".
3.- Reenpl azase el inciso final del articulo 66 por el siguiente:

_''Cuando un banco efectle aportes a sociedades filiales o de apoyo al giro o
asigne capital a una sucursal en el exterior, su patrinonio efectivo se calculara
apl rcando | as normas general es de consol i daci 6n que establ ezca |l a
Superi ntendencia."'"'.

) 4.- En el articulo 84, N° 1, inciso tercero, letra d), suprinmese |la frase
final: '"'No serviran para este efecto las cartas de crédito emtidas por |a casa

matriz del banco extranjero o sus sucursales a favor de cuya sucursal en Chile se
extienda la garantia.'".

18 04értl'culo 5°.- Introddcense | as siguientes nodificaciones en la ley N

1.- Modificase el articulo 2°, en la siguiente form
a) Sustituyese el nunero 3) del inciso segundo, por el siguiente:

val ''3), Aquéllas que inscriban voluntarianente sus acciones en el Registro de
al ores.

| f.b)IEIim'nase | a segunda parte del inciso tercero, desde ''Sin enbargo'' hasta
el final; y

c) Sustituyese el inciso cuarto, por el siguiente:

"' Las soci edades anonimas abiertas y |as soci edades anéni mas cerradas que
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acuerden en sus estatutos soneterse a las nornmas que rigen a |l as soci edades anéni mas
abi ertas, o que por disposicion |egal estén obligadas a hacerl o, quedaran

sonetidas a la fiscalizaci6n de |a Superintendencia de Valores y Seguros, en

adel ante | a Superintendencia, deberan inscribirse en el Registro de Valores y
observar |as disposiciones aplicables a |as soci edades anéni nas abiertas.'"'.

2.- Sustituyese el N 4), del articulo 57 por el siguiente:

“4? La enaj enaci 6n del activo de |la sociedad en |los térmi nos que sefial a el
N° 9) del articulo 67, o el 50% o0 mas del pasivo''

Articulo 6°.- Introdacense las siguientes nodificaciones a la ley N 18.815:

|.- Modificase el articulo 3°, en la siguiente forna:

a) En la letra b), reenpl azase al final la coma (,) y la conjuncién y'', por

un punto y coma (;);

b) Sustitiyese la letra c) por |la siguiente:
_''c) Conprobar un capital pagado en dinero efectivo, en la forma y por el nonto
que indica el articulo 3° A;"".

2.- Intercéalanse a continuaci 6n del articulo 3°, los siguientes articul os
3° A- vy 3° B.-, nuevos:

~ ""Articulo 3° A - Para obtener |la autorizaci 6n de su existencia, |as
admi ni stradoras deber&n conprobar ante | a Superintendencia, un capital pa%gdo_en
dinero efectivo no inferior al equivalente a 10.000 uni dades de fonento. i m sno,
| as admi ni stradoras deberén cunplir con lo dispuesto en los articulos 225, 226 y
227 de la ley N 18.045.

Articulo 3° B.- Los directores y ejecutivos principales de |a adninistradora
deberan acreditar ante |a Superintendencia, que cunplen con |os requisitos
sefial ados en el articulo 229 de la ley N° 18.045.'".

3.- Sustituyese la letra fi) del articulo 4°, por la siguiente:

"'"f) Naturaleza del arbitraje al que seran sonetidas |as diferencias que
ocurran entre | os aportantes en su calidad de tales, o entre éstos y |a sociedad o
sus adm ni stradores, sea durante la vigencia del fondo respectivo o durante su

I i quidaci 6n. Si nada se dijere, se entender& que este arbitro tendrd | a calidad

de arbitro arbitrador."'".

4.- Intercélase en el inciso segundo el articulo 5°, entre |as pal abras
"‘arrendar'' y ''valores'' |la expresion ''o dar en préstanmo' .

5.- Intercal ase a continuaci 6n del articulo 14, el siguiente articulo 14 A
nuevo:

""Articulo 14 A - La administradora debera informar en forma veraz, suficiente
y oportuna a |los participes de los fondos y al publico en general, sobre |as ]
caracteristicas de |os fondos que administra y sobre cual qui er hecho o i nfornmacion
esenci al respecto de si misma o de |os fondos que administre, en |los termnos
di spuestos en el articulo 234 de la ley N 18.045.

_ Asimisnp, a los directores de |la administradora | es seran aplicables |as
obl i gaci ones sefal adas en el articulo 236 de la ley N° 18.045."".

||45|§.- Sustituyese en el inciso final del articulo 19, el guarismo ''35"' por

Articulo 7°.- Las personas juridicas que formaron su razoén social con la
expresi on '' Admini stradora CGeneral de Fondos, a que se refieren los articulos 220 vy
223 de la ley N 18.045, deberén elim nar dicha expresion reservada, nodificando
para tal efecto sus estatutos, dentro del plazo de un afio contado desde |a
publicaci 6n de |a presente |ey. o ) )

Articulo transitorio.- Las nodificaciones contenpl adas en | os nuneros 5, 6,

11, 32, 33, 34, 35y 38 del articulo 2° de la presente |ley, enpezaréan a regir a
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contar del priner dia del sexto mes siguiente a aquél en que se publique.

_ Las nodificaci ones contenpl adas en |os naneros 1, 10, 13, 14, 15 y 26 de
articulo 2°, entraran en vigencia a partir del primer dia del duodecimb nes
siguiente a aquél en que se publique esta |ley. No obstante, |a Superintendencia de
Val ores y Seguros so6lo podra exigir el requerimento de patrinonio de riesgo
adicional, a que se refiere la nodificacion del nanmero 1 letra c?, a partir de
Prlner dia del decinobctavo nmes de aquel en que se publique esta ley. A partir de la

echa en que se aPI|que.eI requerimento de patrinonio adicional, éste no podra ser
superior a 10% del patrinonio de riesgo en |os 24 nmeses siguientes a esa fecha.

La Superintendencia de Valores y Seguros podréa autorizar a |as entidades
aseguradoras que lo soliciten, la aplicacion de |as nodificaciones contenpladas en
el Inciso anterior antes de su vigencia, estableciendo el dia desde el cual debe
conputarse el plazo indicado para requerir patrinonio de riesgo adicional, kunto a
| apso de 24 neses durante el cual este requerimiento no podra superar el 10% del
patrinmoni o de riesgo."'"'.

Habi éndose cunplido con | o establecido en el N 1° del Articulo 82 de |a
Constitucion Politica de |a Republica Y,por cuanto he tenido a bien a%robar!o y
sanci onarl o; por tanto promil guese y Il évese a efecto conp Ley de |a Republica.

Sant i ago, 24 de octubre de 2001.- Jose M guel Insulza Salinas, Vicepresidente de
la ReEubllca.— Ni col &s Eyzaguirre Guzman, M nistro de Haci enda. )

Lo que transcribo a Ud. para su conocimento.- Saluda atentamente a Ud., Maria
Eugeni a Wagner Brizzi, Subsecretaria de Haci enda.

Tri bunal Constituci ona

Proyecto de ley que flexibiliza |as inversiones de | os fondos nutuos y
conpafii as de seguro, crea Adm nistradora Ceneral de Fondos, facilita la
i nt ernaci onal i zaci 6n de | a banca, y perfecciona | eyes de soci edades
anéni mas y de fondos de inversion

El Secretario del Tribunal Constitucional, quien suscribe, certifica que el
Honor abl e Senado envi 6 el proyecto de Ieg enunci ado_en el rubro, aprobado por el
Congreso Nacional, a fin de que este Tribunal ejerciera el control de
constitucionalidad de los articulos 1°, N 10, y 2°, N°s. 10, 13 y 19, y por
sentencia de 10 de octubre de 2001, decl aro:

1. Que | as siguientes disposiciones del proyecto renmtido son constitucional es:

- Los N°s. 9) y 11) del inciso prinmero del nuevo articulo 13 del Decreto Ley N°
1.?28,|de11976, sobre Admi ni straci 6n de Fondos Miutuos, contenido en el N° 10 de
articulo 1°;

- El N° 3 del inciso prinmero del nuevo articulo 21 y el N 1, letra g), de
nuevo articulo 23 del Decreto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931, del Mnisterio de
Haci enda, conprendidos en los N°s. 10 y 13 del "articulo 2°;

2. Que no corresponde al Tri bunal Bronunciarse sobre las siguientes disposiciones
del proyecto renitido, por versar sobre materias que no son propias de ley orgéanica
consti tuci onal

- Los N°s. 1, 2, 3, 4, 5 6, 7, 8 10 del inciso prinero % | os incisos segundo,
tercero y cuarto del nuevo articulo 13 del Decreto Ley N 1.328, de 1976, sobre
Admi ni straci 6n de Fondos Mutuos, contenido en el N 10 del articulo 1°; y

- Los N°s. 1, 2, 4, 5y 6 del inciso prinmero % | os incisos segundo, tercero y
cuarto del nuevo articulo 21, el nuevo articulo 23 -con excepcion de su N 1,
letra g)-, y. el nuevo articulo 36, del Decreto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931
del Mnisterio de Hacienda, contenplados en los N°s. 10, 13 y 19, del articulo 2°.

Santi ago, octubre 11 de 2001.- Rafael Larrain Cruz, Secretario.
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