REGULA LAS OFERTAS PUBLI CAS
DE ADQUI SICION DE ACCI ONES
(OPAS) Y ESTABLECE REG MEN DE
GOBI ERNOS  CORPORATI VOS

LEY N° 19. 705

Teni endo presente que el H Congreso

Naci onal ha dado su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de | ey:

"Articul o 1°. - I nt rodicense | as
siguientes nodificaciones en la ley N° 18. 045:

1. Intercalase en el inciso segundo
del articulo 1°, después de |a expresion: "100
acci oni stas", la frase: ", excl ui dos | os que

i ndi vidual nrente o a través de otras personas naturales
o juridicas, excedan dicho porcentaje,".

2. Agrégase al articulo 7°, el
siguiente inciso segundo, nuevo:

"La prinmera oferta publica de
acci ones de una soci edad anéni nra que voluntarianmente se
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haya inscrito en el Registro de Val ores, deber& col ocar
en el puablico, al nenos, un 10% del total de |as
acciones emtidas.".

3. Intercalase en el articulo 8°, el
siguiente inciso segundo, nuevo:
"La Superintendencia, nediante nornma

de caracter general, podra, en consideraciéon a |as
caracteristicas del em sor, al volunmen de sus
oper aci ones, u otras circunstancias particul ares,

requerir rmenor informacion y tanbién circunscribir la
transacci 6n de sus valores a nercados especiales y a
grupos de inversionistas que determ ne."

4., Modificase el articulo 12 en el
si gui ente senti do:

a) Intercalase, entre las palabras
"directores” y "gerente general ", | a frase:
"1iqui dadores, ejecutivos principales,".

b) Intercal ase después del sustantivo
"adqui sici 6n", |a segunda vez que aparece, |la expresion

, directa o indirecta", y sustituyense |as pal abras
"cinco dias" por "dos dias habiles bursatiles".

c) Agrégase el siguiente inciso
segundo:

" Adi ci onal nent e, | os acci oni stas
mayoritarios deberan informar en |a conunicaci 6n que
ordena este articulo, si las adquisiciones que han
reali zado obedecen a la intencién de adquirir el
control de la sociedad o, en su caso, si dicha
adquisicion s6lo tiene el caracter de inversion
financiera.".



5. Sustituyese la Iletra g) de
articulo 26, por la siguiente:

"g) No estar sonetido a proceso 0 no
haber sido condenado por los delitos establecidos en |la
presente | ey o que nerezcan pena aflictiva;"”.

6. Agrégase |a siguiente oracion
final a la letra a) del articulo 36, pasando el actua
punto y coma (;) a ser punto seguido (.): "En caso que
el inscrito fuere sonetido a proceso por alguno de |os
delitos sefialados en la letra g) del articulo 26, la
i nscripcién sélo podra ser suspendida por el tienpo que
estuviere en efecto | a nedida;"

7. Mdificase el Titulo IX en el
si gui ente senti do:

a) Reenpl dzase el articulo 54 por el
si gui ent e:

"Articulo 54.- Toda persona que,
directa o indirectanente, pretenda tomar el control de
una sociedad anonima que haga oferta publica de sus
acciones, cualquiera sea |la fornma de adquisicién de |as
acci ones, conprendi éndose incluso la que pudiese
realizarse por suscripciones directas o transacciones
privadas, debera previanente informar tal hecho a
publi co en general.

Para | os fines sefial ados en el inciso
anterior, se enviarada una conunicacion escrita en tal
sentido a l|a sociedad an6nima que se pretende
controlar, a l|as sociedades que sean controladoras vy
controladas por |la sociedad cuyo control se pretende
obtener, a la Superintendencia y a |as bol sas en donde
transen sus valores. Con igual objeto, se publicara un



avi so destacado en 2 diarios de circulacion nacional.
La comunicacién y la publicacidon antes nencionadas
deberan efectuarse, a |lo nenos, con diez dias habiles
de anticipaciéon a |la fecha en que se pretenda
perfeccionar | os actos que permtan obtener el contro

de | a soci edad andéni ma respectiva y, en todo caso, tan
pronto se hayan iniciado negociaciones tendientes a
| ograr su control, nediante |la entrega de informaci 6n y
docunent aci 6n de esa soci edad.

El contenido de la conunicacién y de la
publ i caci 6n sefialadas en el inciso anterior seréa
det er m nado por | a Superi nt endenci a, nmedi ant e
instrucciones de general aplicacion y contendra al
menos, el precio y demas condiciones esenciales de |la
negoci aci 6n a ef ectuarse.

La infraccion de este articulo no
invalidard la operacion, pero otorgara a |los
accionistas o a los terceros interesados el derecho de
exigir 1indemizacion por |o0s perjuicios ocasionados,
ademas de | as sanci ones adm ni strativas gue
correspondan. Asimsnp, |as operaciones que permtan
obtener el control que no cunplan con las normas de
este Titulo, podran ser consideradas, en su conjunto,
conb una operacion irregular para |los efectos de I|o
di spuesto en el articulo 29 del decreto ley N 3.538
de 1980.".

b) Intercalanse a continuacion del
articulo 54, |1os siguientes articul os nuevos:

"Articulo 54 A - Dentro de los dos
dias hébiles siguientes a I|la fecha en que se
perfeccionen |os actos o contratos nediante |os cuales
se obtenga el control de una sociedad que haga oferta



publica de sus acciones, debera publicarse un aviso en
el msno diario en que se haya efectuado | a publicacion
sefial ada en el articulo anterior, que dé cuenta de ello
y enviarse una comunicaciéon en tal sentido a |as
personas sefial adas en el inciso segundo del articulo
54.

Articulo 54 B.- Si se pretendiere
obtener el control a través de una oferta regulada en
el Titulo XXV de esta |ey, seran aplicabl es
excl usi vanente | as normas de dicho Titulo.".

8. Agr égase al articulo 55, el
siguiente inciso final:

"Cuando dos o mas oferentes de una
msma oferta publica de adquisicion de acciones
infringieren el Titulo XXV de esta ley, responderan
solidariamente de | os perjuicios que causaren.".

9. | nt rodicense | as si gui entes
nodi fi caci ones en el articulo 60:

a) Sustituyese la letra b), por la
si gui ent e:

"b) Los que actuaren directanente o en
forma encubierta conmo corredores de bolsa, agentes de
valores o clasificadores de riesgo, sin estar inscritos
en los Registros que exige esta ley o cuya inscripcion
hubiere sido suspendida o cancelada, y |os que a
sabi endas les facilitaren | os nedi os para hacerlo;".

b) Sustituyense al final de la letra
d, la coma (,) y la conjuncioén "y" por un punto y coma

(;).



c) Suprimese el inciso segundo de la
letra e).

d) Agréganse las siguientes nuevas
letras, a continuacién de la letra e), pasando el punto
aparte (.) del dltinmo inciso de esta letra , a ser punto
y coma (;):

"f) Los que defraudaren a otros
adqui ri endo acciones de una sociedad anénim abierta
sin efectuar una oferta publica de adquisicién de
acciones en | os casos que ordena esta |ey;

g) E que valiéndose de infornacion
privilegiada ejecute un acto, por si o por internedio de
otras personas, con objeto de obtener un beneficio
pecuniario o evitar una pérdida, tanto para si conp para
terceros, nediante cualquier tipo de operaciones o0
transacci ones con val ores de oferta publica;

h) El que revel e i nf or maci 6n
privilegiada, con objeto de obtener un Dbeneficio
pecuniario o evitar una pérdida, tanto para si cono para
terceros, en operaciones o transacciones con valores de
of erta publica;

i) Los que indebidanente utilizaren en
beneficio propio o de terceros valores entregados en
custodia por el titular o el producto de |os msnos, y

j) E que deliberadanente oculte o
elimne los registros contables o de custodia de un
i nternmedi ari o de val ores.

A las personas a que se refieren |las
letras b), e), f), g), h), i) y j), precedentes, se les



aplicara accesorianmente |la pena de inhabilitacion a que
se refiere el inciso segundo de la letra f) del articulo
anterior.".

10. Introddcense, en el articulo 68,
| as si gui entes nodificaci ones:

a) En el actual inciso unico, agrégase
a continuacion de la palabra "gerentes", la frase:
"ej ecutivos principales,".

b) Agr égase el siguiente inciso
segundo, nuevo:

"Se entendera por ejecutivo principa
a cual quier persona que tenga facultades rel evantes de
representacion o decision en |a sociedad en naterias
propi as del giro, independientenente de |a denom naci 6n
que se |l es otorgue.".

11. Modificase el articulo 72, en |os
si gui entes térm nos:

a) Sustituyese en l|a segunda parte
del inciso prinero, la expresion: "Sus  soci os,
adm ni stradores, los menbros titulares y suplentes del
Consejo de Cdasificacion", por la siguiente: "Sus
soci 0os principal es".

b) Sustituyese el inciso segundo por
el siguiente:

"En | as soci edades cl asificadoras de
riesgo el capital deberd pertenecer a |o nenos en un
60% a | os socios principales. Se entender& por socios
principales para |os efectos de este Titulo, aquellas
personas naturales, juridicas, sienpre que sean del



msno giro, o filiales de estas dltinmas, que
i ndi vi dual nrente sean dueilas de, a |lo nenos, el 5% de
| os derechos sociales. La Superintendencia determ nara
si la persona juridica cunple con el requisito antes
menci onado. ".

12. Reenpl &zase el articulo 73, por
el siguiente:

"Articulo 73. - Las soci edades
clasificadoras de riesgo, al solicitar su inscripcion
en el Registro, deberéan aconpafar copia del Reglanmento
Interno que establece el proceso de asignacion de
categorias de clasificacioén.".

13. Sustituyese el articulo 74, por
el siguiente:

"Articulo 74.- La certificacién de
| as categorias asignadas deberda ser otorgada por un
socio principal o por el representante de éste,
facultado para ello.".

14. Reenpl &zase el articulo 75, por
el siguiente:

"Articulo 75.- El poder otorgado
para certificar la categoria de riesgo asignada, debera
ser aconpafado al Registro.".

15. Elinmnase, en el inciso prinero

del articulo 79, la frase "ni ser menbros titulares o

supl entes del consejo de clasificaciodn,"

16. Susti t uyese, al final del
articulo 80, la frase "socios, adm ni stradores o



m enbros  del consejo de clasificacion” por | a
siguiente: "socios o adm nistradores".

17. Sustituyese el articulo 81, por
el siguiente:

"Articulo 81.- Cuando la sociedad
clasificadora o alguno de sus socios principales sea
consi der ado persona con i nterés en un em sor
determ nado, no podr& clasificar los valores de este
altino. Asimsnob, no podra enconendarsele |a direccion
de wuna clasificacion a personas consideradas con
interés en el em sor de esos valores.".

18. Elininase el inciso tercero del
articul o 84.

19. Suprimese, en el articulo 85, la
frase "menbros titulares y suplentes del consejo de
clasificacion,".

20. I ntroddcense las siguientes
nodi fi caci ones en el articulo 88:

a) En el inciso segundo, en Ila
prinmera definicion de categoria AAA intercalase, entre

| as palabras "afectada" y "ante", la expresiéon "en
forma significativa".

b) En el inciso tercero, en la
defi ni ci 6n de | a categoria "N vel 1 (N-1)",
i ntercal ase, entre |las palabras "afectada"” y "ante", |a

expresi on "en forma significativa".
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c) Agrégase el siguiente inciso
qui nt o, nuevo:

"Aquel l as entidades «clasificadoras
de riesgo que, de acuerdo a |lo dispuesto en el inciso
segundo del articulo 72, cuenten con |a participacion
de wuna clasificadora de riesgo internacional de
reconoci do prestigio, podr an utilizar | as
denom naci ones de categorias de riesgo de titulos de
deuda de estas ultimas. En este caso, |as entidades
clasificadoras deberan informar a |a Superintendencia
en forma previa a su aplicacién, I|as equivalencias
entre sus categorias de clasificacion y las categorias
definidas en los incisos segundo y tercero de este
articulo.".

21. Agrégase el siguiente articulo
89, nuevo:

"Articulo 89. - Las ent i dades
clasificadoras de riesgo podran agregar el prefijo o
sufijo "cl" al nonbr e de | as categorias de
clasificaciéon, para identificar las clasificaciones
naci onal es. ".

22. Sustituyese el inciso segundo
del articulo 92, por el siguiente:

"Los procedi m ent os, met odos o]
criterios de clasificaciéon y sus nodificaci ones seran
acordados, antes de su aplicacion, por |a respectiva
enti dad cl asificadora e I nf or mados a | a
Superi nt endenci a respecti va, medi ant e | a
i ndi vidual i zaci 6n del docunento en que ellos consten,
al dia siguiente habil en que se acuerden.".
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23. Modificase el articulo 132 en
| os siguientes térm nos:

a) | nt er cal ase, en el i nci so
segundo, entre l|la palabra "enbargos" y el punto fina

(.) que la sigue, la frase "o integrado por bonos
adquiridos en virtud de |o dispuesto en el inciso
siguiente".

b) Agrégase el siguiente inciso
tercero, nuevo:

"Los bonos subordi nados emtidos por
| os patrinoni os separados, una vez adicionados a |a
inscripcion los certificados contenplados en |os
articulos 137 y 137 bis, podran ser adquiridos por la
sociedad emisora de los msnos. En tal caso, no se
consi deraran para | os efectos de acreditar existencia o
permanencia del patrinonio mninb exigido por este
articulo.".

24. Intercalanse en el articulo 144
bis, los siguientes incisos segundo, tercero y cuarto,
nuevos:

"La escritura publica general podra
estipular que uno o nmas de |o0s sucesivos patrinonios
separados que se fornmen en virtud de | o establecido en
este articulo, se incorporaran dentro de los 30 dias
siguientes al entero de su activo, a uno de |los
patri noni os separados ya fornados, sienpre que se hayan
cunplido los requisitos determnados en |la escritura
publica general y que el resultado de |la operaci 6n no
desnejore el grado de inversion vigente de los titulos
emtidos por este dudltinmo, hechos que deberan ser
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certificados por el representante de |os tenedores de
titul o de deuda.

El activo de | os sucesi vos
patri noni os separados que se fornen pasard a integrar
de pleno derecho el activo del patrinonio separado
absorbente, desde la fecha en que se tone nota del
referido certificado al margen de la inscripcion en el
Regi stro de Val ores.

Si el patrinonio separado no |ogra
integrarse por no reunir |os requisitos establecidos
para ello, se mantendra cono tal por el tienpo de
vigencia de los titulos de deuda enmtidos para su
f ormaci 6n. ".

25. - | ntroddcense en el i nci so
primero del articulo 166, | as si gui ent es
nodi fi caci ones:

a) Sustituyese, al final de |a actual

letra b), la coma (,) y la conjuncidn y", por un punto

y coma (;).

b) Intercalase comb letra c), nueva,
| a siguiente, pasando |la actual a ser letra d):

"c) Las personas controladoras o sus
representantes, que realicen operaciones 0 negoci aci ones

tendientes a la enajenaci on del control, y

c) Reenpl dzase en el inciso tercero
la referencia a la letra c) por otra ala letrad).".
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26. Sustituyese el inciso segundo
del articulo 183, por el siguiente:

"Se entenderan conprendi dos para | os
efectos de este Titulo, dentro del concepto de val ores
extranj eros, | os certificados de depésito
representativos de valores chilenos, emtidos en el
pais o en el extranjero.".

27. Elimnase, en el inciso cuarto
del articulo 197, | a palabra "internacional".

28. Agréganse, a continuacion del
articulo 197, los siguientes Titul os, nuevos:

"TI TULO XXV
De la Oerta Publica de Adquisici on de Acciones

Articulo 198.- Se entendera que
oferta publica de adquisicidén de acciones es aquella
gue se forrmula para adquirir acciones de sociedades
anoni mas que hagan oferta publica de sus acciones o
val ores convertibles en ellas, que por cualquier nedio
ofrezcan a los accionistas de aquéllas adquirir sus
titulos en condiciones que perntan al of erente
al canzar un cierto porcentaje de |la sociedad y en un
pl azo det er m nado.

El oferente podra hacer la oferta
por acciones de sociedades anéni mas que hagan oferta
publica de sus acciones, por valores convertibles en
ellas o por anbos. En todo caso, la oferta por unos no
obliga a formular oferta por |os otros.
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Las di sposiciones de este Titulo se
aplicaran tanto a las ofertas que se fornulen
voluntariamente conmob a aquellas que deban realizarse
conforme a la |ey.

Cada vez que en este Titulo se hable
de acciones conb objeto de la oferta, dicha expresioén
conprendera tanbién los valores —convertibles en
acciones; y cuando se haga referencia a una oferta, se
entendera que se refiere a una oferta puablica de
adqui si ci 6n de acci ones.

La Superintendencia podra eximr del
cunplimento de una o mas nornas de este Titulo, a
aquellas ofertas de hasta un 5% del total de |Ias
acciones emtidas de una sociedad, cuando ellas se
realicen en bolsa y a prorrata para el resto de |os
accioni stas, confornme a la reglanentaci 6n bursatil que
para este efecto apruebe | a Superintendenci a.

Las personas que efectien ofertas
publ i cas de adquisicioén de acciones, |os organi zadores
y los administradores de |la oferta quedaran sujetos en
relacion con esas ofertas a la fiscalizaciéon de |a
Superi nt endenci a.

Articulo 199.- Deberan soneterse al
procedi mento de oferta contenplado en este Titulo, |as
siguientes adquisiciones de acciones, directas o
indirectas, de una o ms series, emtidas por una
soci edad que haga oferta publica de | as m snas:

a) Las que permtan a una persona
tomar el control de una sociedad;
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b) La oferta que el control ador deba
realizar de acuerdo a |lo dispuesto en el articulo 69
ter de la ley N° 18.046, sienpre que en virtud de una
adqui sicion Ilegue a controlar dos tercios o mas de | as
acciones emtidas con derecho a voto de una sociedad o
de |l a serie respectiva, y

c) Si una persona pretende adquirir
el control de una sociedad que tiene a su vez el
control de otra que haga oferta publica de sus
acciones, y que represente un 75% o nmas del valor de su
activo consolidado, debera efectuar previanente una
oferta a |l os accionistas de esta ultima conforme a |as
normas de este Titulo, por una cantidad no inferior a
porcentaje que | e permta obtener su control.

Se except tan de | as nor mas
precedentes, |as siguientes operaciones:

1) Las adqui sici ones provenientes de
un aumento de capital, mediante |la em sion de acciones
de pago de prinera em sion, que por el nunero de ellas,
permta al adquirente obtener el control de |la sociedad
em sor a;

2) La adquisicion de |as acciones
gue sean enaj enadas por el control ador de |a sociedad,
sienpre que ellas tengan presencia bursatil y el precio
de |a conpraventa se pague en dinero y no sea
sust anci al nente superior al precio de nercado;

3) Las que se produzcan cono
consecuenci a de una fusi on;
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4) Las adquisiciones por causa de
muerte, y

5) Las gue pr ovengan de
enaj enaci ones forzadas.

Para | os efectos de |o dispuesto en
el N° 2 del inciso anterior, se entendera por:

i) Precio de nercado de una acci 0On,
aquel que resulte de calcular el pronedio ponderado de
| as transacciones bursatiles, que se hayan realizado
entre el nonagésino dia habil burséatil y el trigésino
dia habil burséatil anteriores a la fecha en que deba
ef ectuarse | a adquisicioén, e

i) Precio sustancial nente superior
al de nercado, aquel valor que exceda al indicado en |a
| etra precedente en un porcentaje que determ nara una
vez al afo l|a Superintendencia, nediante nornma de
caracter general, y que no podra ser inferior al 10% ni
superior al 15%

La Super i nt endenci a det erm nar 4,
nmedi ante instrucciones de general aplicacio6n, |as
condi ciones mnimas que deberan reunir |as acciones
para ser consideradas con presencia bursatil. En todo
caso, de la aplicacién de estas instrucciones no podra
resultar que queden excluidas soci edades en |as cuales
pudiere invertir wun fondo nutuo, de acuerdo a |as
normas que | e sean aplicables a éstos.

Para |os ef ect os del presente
Ti tul o, se consideraran conpb directas aquel | as
adqui si ciones de acciones por personas que actuen
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concertadanente o bajo un acuerdo de actuacion
conj unt a.

Articulo 200.- ElI accionista que haya
tomado el control de una sociedad no podra, dentro de
| os doce neses siguientes contados desde |la fecha de |a
operaci 6n, adquirir acciones de ella por un nonto total
igual o superior al 3% sin efectuar una oferta de
acuerdo a las normas de este Titulo, cuyo precio
unitari o por accion no podra ser inferior al pagado en
|l a operacion de toma de control. Sin enbargo, si la
adqui sici on se hace en bolsa y a prorrata para el resto
de los accionistas, se podra adquirir un porcentaje
mayor de acciones, conforme a |a reglanmentacion
bursati | gue par a este ef ecto apr uebe | a
Superi nt endenci a.

Articulo 201.- Si dentro del plazo
gue nedia entre los 90 dias anteriores a la vigencia de
la oferta y hasta los 120 dias posteriores a la fecha
de publicaci 6n del aviso de aceptaci 6n dispuesto en el
articulo 212, el oferente, directa o indirectamente,
haya adquirido o adquiriese de las msmas acciones
conprendidas en |la oferta en condiciones de precio nas
beneficiosas que las contenpladas en ésta, | os
accioni stas que |as hubieren vendido tendran derecho a
exigir la diferencia de precio o el beneficio de que se
trate, considerando el valor mas alto que se haya
pagado. En tales casos, el oferente y |as personas que
se hubi eren beneficiado seran obligadas solidarianente
al pago.

Durante el periodo de vigencia de la
oferta, el oferente no podra adquirir acciones objeto
de la oferta a través de transacciones privadas o en
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bol sas de valores, nacionales o0 extranjeras, sino a
través del procedi mento establecido en este Titulo.

Articulo 202.- El oferente deberéa
publicar un aviso informando del inicio de |la vigencia
de |a oferta de adquisicion. El aviso debera ser
destacado y publicarse el dia previo al inicio de la
vigencia de |la oferta en, a |lo nenos, dos diarios de
ci rcul aci 6n naci onal

El avi so deber a cont ener | os
ant ecedentes esenciales para su acertada inteligencia,
gque | a Superintendencia determ nard nediante norma de
car acter general.

Articulo 203.- El oferente debera
poner a disposicion de los interesados, a contar de |la
fecha del aviso de inicio y durante la vigencia de la
oferta, un prospecto que contenga todos |os térmnos y
condiciones de la oferta. Una copia del prospecto
deberd& estar a disposicion del publico en |las oficinas
de | a soci edad por cuyas acciones se hace la oferta, en
la oficina del oferente o en la de su representante, Ssi
| o hubiere, conb asimsnb de |as sociedades que sean
control adas por aquélla y que hagan oferta publica de
sus acciones, de |la Superintendencia y de |as bol sas de
valores. En la msnma fecha en que se publiquen 1|os
avisos de inicio de la oferta, el oferente deberéa
remtir copias del prospecto a |la Superintendencia y a
| as bol sas de val ores.

El prospecto debera contener, al
nenos, | as siguientes nenciones:
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a) Individualizacidén conpleta de |as
personas naturales o juridicas que efectian la oferta; y
en caso de tratarse de estas ultimas, debera indicarse
el nonbre, cargo y domcilio, de sus directores,
gerentes, ejecutivos principales y adm nistradores;
participaci 6n en otras soci edades e individualizaci 6on de
| as personas rel aci onadas del oferente. Adicional nente,
deber& contener una descripcion financiera, juridica y
de los negocios del oferente o de sus control adores
efectivos y finales, si fuere el caso. El oferente en
todo caso, debera fijar un domcilio en el territorio
naci onal .

b) Acciones o valores a que se refiere
la oferta y nunero de acciones o porcentaje de |as
acciones emtidas cuya adquisicion nminima es requisito
para el éxito de la oferta.

c) Precio y condiciones de su pago. EH
precio de la oferta debera ser determnado y podra
consistir en dinero o en valores de oferta publica, que
se indicaran en forma precisa.

d) Vi genci a de | a oferta y
procedi m ento para aceptarla. Se indicaran con precision
aquel | os antecedentes o docunentos que deberan aconpaifar
| os accionistas interesados, en el nonmento de entregar
Sus acci ones.

e) Forma y oportuni dades en que |os
oferentes adquirieron |las acciones que poseen al inicio
de la oferta, si fuere el caso; y relaciones existentes
con otros controladores de |a sociedad o accionistas
mayoritarios, en su caso.
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f) Forma en que el oferente financiaréa
el pago del precio de l|las acciones que sean adquiridas
al final de la oferta. En caso de tener conpronetidos
créditos o contribuciones de capital, deberéa proveer |os
antecedentes necesarios para concluir que existen
efectivanente fondos para el pago del precio. Si se
tratare de una oferta de canje de valores, debera
detallarse la forma en que el oferente ha adquirido o
adquiriréa | os val ores destinados al canje.

g Mnto y forma de la garantia
constituida por los oferentes, si la hubiere, e
i ndi vi dual i zaci 6n  del encargado de su cust odi a,
formal i zaci 6n y ej ecuci on.

h) Condiciones o0 eventos que puedan
producir |a revocaci 6n de |la oferta.

i) | ndi vi dual i zaci 6n conpl et a y
domcilio del tercero que el oferente hubiere designado
para que organice o admnistre |a oferta, debiendo
preci sarse | as facul tades que se | e hayan otorgado.

i) I ndi vi dual i zaci 6n conpl et a y
domcilio de |as personas y profesionales independi entes
que han asesorado al oferente para la formulaci 6n de su
oferta.

k) Las demas que di sponga | a
Superi nt endenci a, nedi ante nornmas de caracter general

Articul o 204. - Junt o con el
| anzam ento de su oferta, el oferente podra incluir en
ella una garantia formal de cunplinmiento, constituida
en | a fornma sefal ada en este articuloo.
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Si el oferente optare por constituir
la garantia, debera acreditar su constitucion ante |a
Superi ntendencia, en térm nos que asegure el pago de
una i ndemi zaci 6n de perjuicios mnim y a todo evento
a |los afectados, en caso de incunplimento de I|a
obligacién de pago del precio. Esta garantia podréa
ot orgarse nedi ante bol eta bancaria o endoso en garantia
de un depédsito a plazo tomado en un banco o sociedad
financiera de |la plaza, prenda sobre valores de oferta
publica o péliza de seguros, la cual quedarad en
custodia en wuna institucion bancaria o bolsa de
val or es.

La garantia deber & per manecer
vigente durante los treinta dias siguientes a la
publicacién a que se refiere el articulo 212 o al
venci mi ento del plazo establ ecido para el pago, si éste
fuere posterior.

El valor de la garantia no podra ser
inferior al 10% del nonto total de |a oferta.

Cual qui er controversia que se
originare sobre el cunplimento de la oferta entre el
oferente y |los accionistas aceptantes, deberd ser
resuelta por un juez arbitro arbitrador designado por
el juez de turno en lo civil con jurisdiccion en el
domcilio del oferente y que debera recaer en un
abogado con al nenos 15 afios de ejercicio. No procedera
el nonbram ento de comin acuer do.

El arbitro publicara, en la msm
fecha, un aviso en el Dario Oicial y otro en el
diario en que se anunci6é la oferta, en los cuales
conuni card la constitucion del arbitraje, otorgando un
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plazo de 30 dias para que todos | os involucrados en |a
oferta hagan valer sus derechos. Esta publicacion
constituira el enplazamento legal para todos |os
efectos procesales. Ademds, en la prinmera resolucion
que dicte, fijara el procedimento a que se sujetara |la
substanci aci 6n del juicio. Los gastos que irrogue la
publ i caci 6n, otras gestiones que sean necesarias y |os
honorarios del arbitro, seran costeados con cargo a |la
garantia, sin perjuicio de lo que se resuelva en
materia de costas, debiendo la institucion bancaria o
| a bolsa de valores poner a disposicion de aquél |as
canti dades que requiera y que sean suficientes al
ef ect o.

Los dineros provenientes de I|a
realizaci 6n de la garantia, cualquiera sea la forma en
gue se haya constituido, quedaran en prenda, de pleno
derecho, en sustituci on de aquélla. El arbitro podréa
ordenar al tenedor de l|a garantia, que ésta sea
depositada a interés en una institucion bancaria,
mentras se resuelve el asunto.

La sentencia que dicte el arbitro
serd oponible a todos los interesados en la oferta,

aunque no se hayan apersonado en el | uicio.

La ejecucion de lo resuelto por el
arbitro se harda sin mas tramte por la institucion
bancaria o bolsa de valores, segun el caso, entregando
el valor de la garantia a cada uno de |os accioni st as,

a prorrata de | as acciones entregadas en | a oferta.
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Si la sentencia del arbitro fuere
condenatoria para el oferente, |o0os accionistas podrén
demandar en juicio sumario |os denmas perjuicios que
pudi eren acreditar, cuyo nonto exceda de l|a sum
cubierta por la garantia.

Contra las resol uci ones que dicte el
arbitro no procedera recurso al guno.

Articulo 205.- La vigencia de Ila
oferta serd establecida por el oferente nediante la
fijacion de un plazo, que no podra ser inferior a 20
dias ni superior a 30 dias, salvo que |la sociedad tenga
inscritas en sus registros a entidades depositarias, en
cuyo caso el plazo sera de 30 dias.

Sin perjuicio de lo anterior, el
of erente podra prorrogar la oferta por una sola vez y
por un ninino de 5 dias y hasta por 15 dias
adi ci onales. Esta proéorroga debera conunicarse a |os
I nteresados antes del vencimento de la oferta
nmedi ante un aviso publicado en un msno dia, en |os
diarios en los cuales se efectuaron |as publicaciones
del aviso de inicio.

Articulo 206.- Durante la vigencia de
una oferta, podran presentarse otras ofertas respecto de
|l as m smas acciones a que se refieren |as disposiciones
anteri ores.

Estas ofertas se regiran por |as

normas de este Titulo y solo tendran val or cuando sus
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respectivos avisos de inicio se publiquen al nenos, con
10 dias de anticipacién al vencimento del plazo de la
oferta inicial. Los avisos de inicio de las ofertas
conpetidoras deberan publicarse en la msma form

di spuesta en el articulo 202.

No podran participar en |as nuevas
ofertas simultaneas |as personas naturales o juridicas
interesadas conb oferentes en aquellas que estén
Vi gent es.

Articulo 207.- Conpb resultado de
anunci o de una oferta, tanto |la sociedad em sora de |as
acciones que son objeto de dicha oferta, conb |os
m enbros de su directorio, segun corresponda, quedaran
sujetos a las siguientes restricciones y obligaciones:

a) No se podra, durante toda |a
vigencia de wuna oferta, adquirir acciones de propia
em si 6n; resolver la creacion de sociedades filiales;
enaj enar bienes del activo que representen nas del 5%
del valor total de éste e increnmentar su endeudan ento
en mas del 10% respecto del que mantenia hasta antes
del inicio de la oferta. Con todo, |a Superintendencia
podra autorizar, por resolucion fundada, |a realizacién
de cualquiera de |as operaciones anteriores, sienpre
gue ellas no afecten el normal desarrollo de |l a oferta.

b) La sociedad em sora debera
proporci onar al oferente, dentro del plazo de 2 dias
habil es contado desde la fecha de la publicacién de
aviso de inicio, una lista actualizada de sus
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accionistas que contenga, al nenos, las nenciones
indicadas en el articulo 7° de la ley N°  18. 046,
respecto de aquellos que se encontraban inscritos en
di cho registro en esa fecha.

c) Los directores de la sociedad
deberan emitir individualnmente un informe escrito con
su opinion fundada acerca de la conveniencia de la
oferta para | os accionistas. En el informe, el director
debera sefialar su relacion con el controlador de la
sociedad y con el oferente, y el interés que pudiere
tener en |la operacion. Los informes presentados deberan
ponerse a disposicion del publico conjuntanente con el
prospecto a que se refiere el articulo 203 y entregarse
una copia dentro del plazo de 5 dias héabiles contado
desde | a fecha de | a publicacion del aviso de inicio, a
|l a Superintendencia, a las bolsas de valores, al
oferente y al adm nistrador u organi zador de |la oferta,
si | o hubiere.

Articulo 208.- La oferta debera estar
dirigida a todos |os accionistas de una sociedad o de la
serie de que se trate, en su caso.

Si el ndamero de acciones conprendi das
en |las aceptaciones de la oferta supera |la cantidad de
acciones que se ha ofrecido adquirir, el oferente debera
conprarlas a prorrata a cada uno de |o0s accionistas
aceptantes. Para este efecto, se calculara un factor de
prorrateo que resultara de dividir el nunero de acci ones
ofrecidas conprar por el nunero total de acciones
reci bidas. La adquisicién se efectuara so6lo por el
nunero entero de acciones que resulte de la formla
antes descrita.
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Articulo 209.- En caso de ofertas
dirigidas a una serie especifica de acciones, ellas
deberdn ser hechas en iguales condiciones para |os
acci oni stas de dicha serie.

Si las preferencias o privilegios
establ ecidos para una serie especifica de acciones
otorgaren preemnencia en el control de |a sociedad,
toda oferta que se dirija a dicha serie de acciones,
obligara a realizar una oferta conjunta por igua
porcentaje respecto de |as demas series de acciones de
la sociedad. Para los efectos de este articulo, se
entenderd que el control de |a sociedad podr& obtenerse
a través de alguna de |as actuaciones sefal adas en el
articulo 97.

Articulo 210.- Las ofertas que se
efectuen conforne a las disposiciones de este Titulo
seran irrevocables. Sin perjuicio de ello, |os oferentes
podran contenpl ar causal es objetivas de caducidad de su
oferta, las que se incluiran en forma clara y destacada
tanto en el prospecto conb en el aviso de inicio.

En caso de haberse propuesto por el
of erente | a adquisicion de un nunero ninino de acciones,
la oferta quedara sin efecto cuando no se |ogre,
circunstancia que estard indicada en forma destacada
tanto en el aviso de inicio cono en el prospecto a que
se refieren las disposiciones precedentes. Lo anterior
es sin perjuicio que el oferente redujere su pretension
a los valores recibidos en la fecha de expiracion de
ésta. Ello sera tanbién aplicable en el caso que el
conprador condicione resolutivanente I|a oferta, al
evento de ser adquirido un nunero ninino de acciones de
otra soci edad durante una oferta simultéanea.
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Con t odo, | as of ertas podr an
nodi ficarse durante su vigencia s6lo para nejorar el
precio ofrecido o para aunentar el namero naxino de
acciones que se ofreciere adquirir. Qualquier increnento en
el precio, favorecera tanbi én a qui enes hubi eren aceptado | a
oferta en su precio inicial o anterior.

El oferente podrd efectuar nuevas
ofertas por |las msnmas acciones, soOlo transcurridos 20
di as después que |la oferta quedare sin efecto por al guna
de | as causas contenpl adas en esta di sposi ci on.

Articulo 211.- La aceptacion de Ila
oferta serd retractable, total o parcialnente. Los
accioni stas que hayan entregado sus acciones podran
retractarse hasta antes del vencimento del plazo o de
sus  prorrogas. En tal caso, el oferente o el
adm nistrador de la oferta, si 1o hubiere, deberéa
devolver los titulos, traspasos y demas docunentacion
proporcionada por el accionista tan pronto éste le
conmuni que por escrito su retractacion

Articulo 212.- A tercer dia de Ila
fecha de expiraci 6n del plazo de vigencia de una oferta
o de su prorroga, el oferente debera publicar en |os
m snos diarios en |los cuales se efectud |a publicaci6n
del aviso de inicio, e resultado de la oferta,
desgl osando el nunero total de acciones recibidas, el
nunero de acciones que adquirira, el factor de
prorrateo, si fuere el caso, y el porcentaje de contro
que se alcanzara cono producto de la oferta. Toda esta
i nformaci 6n debera renitirse a la Superintendencia y a
las bolsas de valores en |la msnma fecha en que se
publ i que el aviso de aceptaci 6n
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Para todos l|los efectos legales, la
fecha de aceptacion por los accionistas y de
formal i zaci 6n de cada enajenaci on de valores sera la
del dia en que se publique el aviso de aceptaci 6n.

Las acciones que no hubieren sido
acept adas por el oferente seran puestas a di sposicion de
| os accionistas respectivos en forma innediata por el
oferente o por |a sociedad, una vez concluido el proceso
de inscripciéon de las acciones en el Registro de
Accioni stas, en su caso.

Si transcurrido el plazo indicado en
el inciso prinero, el oferente no hubiere publicado el
aviso de resultado, |os accionistas podran retractarse
de su aceptaci 6n.

En todo caso, la declaracion del
oferente no podra otorgarse nas allda de los 15 dias
contados desde la expiracion de la vigencia de Ila
oferta, incluidas sus proéorrogas. Si asi no ocurriere, se
entenderéa que el oferente ha incurrido en incunplimento
grave de sus obli gaci ones.

Articulo 213.- H oferente debera
sefialar en la oferta si su propésito es mantener |a
sociedad sujeta a las normas aplicables a |as
soci edades anonimas abiertas e inscrita en el Registro
de Valores, por un plazo o indefinidanmente, aun cuando
no esté obligada | egal nente a ello.

Articulo 214.- La Superintendenci a,
conforme a sus facultades, podra fornmular observaci ones
y exigir al oferente antecedentes adicionales a |os
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propor ci onados, con el objeto que |os inversionistas
cuenten con la informaci 6n veraz, suficiente y oportuna
requerida para decidir si aceptan |la oferta.

Las deficiencias en la infornacidn
proporcionada o el incunplimento de |os requisitos
est abl eci dos en esta | ey, facul taran a | a
Superi ntendencia para suspender hasta por 15 dias el
inicio o la continuaci6n de |la oferta. Esta suspensiédn
podra prorrogarse por una vez y por el msno plazo. S
vencida la prérroga subsisten las causas que la
fundaron, |a Superintendencia dejara sin efecto la
of erta por resol uci 6n fundada.

Articul o 215. - No obstante | as
limtaci ones contenpladas en | as | eyes que |as regul an,
| as soci edades adm ni stradoras de fondos fiscalizados
por la  Superintendencia podran parti ci par cono
aceptantes respecto de las ofertas publicas a que se
refiere este Titulo, en representaciéon de |os
respecti vos f ondos, enaj enando | as acci ones
correspondientes y ejerciendo todos |os derechos que
| es asistan en tal calidad.

Articul o 216. - Las t ransacci ones
proveni entes de una oferta publica de adquisicion de
acci ones podréan ser internediadas fuera de bolsa por
agentes de val ores o corredores de bol sa.

Si fueren internedi adas por corredores
fuera de bol sa, ést os deber an i nf or mar | as
transacciones a las bolsas de valores de que fornen
parte para que las incorporen a l|los sistemas de
i nformaci 6n a | os inversioni st as.
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Titul o XXVI

De |la oferta publica de acciones o val ores convertibl es
en el extranjero

Articulo 217. - Las soci edades
anonimas que hagan oferta publica de sus valores
estaran autori zadas para registrar dichos valores en el
extranjero, con el objeto de permtir su oferta,
coti zaci on y t ransacci on en | os mer cados
I nt er naci onal es.

Articulo 218.- Los emsores estaran
obligados a presentar a la Superintendencia y a |as
bol sas de valores locales la msma informacién y en
i gual es plazos que deba presentarse a |as autoridades
regul adoras extranjeras y nercados internacionales, por
| os val ores que registren, coloquen y transen en dichos
mer cados.

La informaci 6n que deba proporcionarse
en i di oma ext ranj ero, se presentara a | a
Superintendencia y a |las bolsas de valores |ocales, en
texto original y con una traducci 6n efectuada por el
propio emsor en idioma espafol, debidanmente suscrita
por el gerente del emsor. Dicha informacion se tendra
cono docunmento auténtico para todos |os efectos |egales,
desde que se haga entrega del m sno a | a
Super i nt endenci a.

Articulo 219.- Los tenedores de
certificados o valores emtidos contra acciones
deposi tadas, tendran |os msnos derechos que confieren
las leyes o |os estatutos a todos | os accionistas de |a
sociedad, los que se ejerceran a través de aquéllas vy



31

por intermedio de la entidad depositaria, |a que se
ajustara a las estipul aciones del contrato de depésito o
a las instrucciones que reci ba en cada oportuni dad.

El depositario de los certificados
representativos de los valores, votarda en juntas de
accionistas en la forma que se haya pactado en el
contrato de depésito. En o no previsto en el contrato,
el depositario se estard a l|las instrucciones recibidas
de los respectivos titulares de |los valores, por cada
una de las materias seflaladas en |a convocatoria. En
caso que el depositario no pudiere votar, |as acciones
gue represente solanente se deberan considerar para el
cal cul o del quorum de asi stenci a.

La infraccidén de las instrucciones o
de la ausencia de las msmas, no invalidard el voto que
se haya emtido, pero hara responsable al depositario de
los perjuicios <causados a los titulares de Ilos
certificados.".

Articulo 20, - I nt rodicense | as
siguientes nodificaciones en la ley N° 18. 046:

1. Sustituyense |los incisos segundo,
tercero y cuarto del articulo 2° por |los siguientes
i nci sos segundo, tercero, <cuarto, quinto Yy sexto,
pasando |os actuales incisos quinto y sexto, a ser
i ncisos séptino y octavo, respectivanente:

Son soci edades anéni nas abi ert as:

1) Aquellas que tienen 500 o mas
acci oni st as.
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2) Aquellas en las que, a |o nenos,
el 10% de su capital suscrito pertenece a un mnino de
100 accionistas, excluidos |os que individual nente, o a
través de otras personas naturales o juridicas, excedan
di cho porcentaje, y

3) Aquellas que se inscriban en el
Regi stro de Valores voluntariamente o en cunplimento
de una di sposici 6n |egal.

Son soci edades andni mas cerradas |as
no conprendi das en el inciso anterior. Sin enbargo, |as
soci edades anénimas que acuerden en sus estatutos
soneterse a las normas que rigen a las sociedades
anonimas abiertas o que por disposicion |egal estén
obl i gadas a hacerl o, deberan inscribirse en el Registro
de Val ores.

Las soci edades ano6ninmas abiertas
guedar an sonet i das a | a fiscalizacion de | a
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante |a
Superi ntendencia, y deberan inscribirse en el Registro
de Valores y observar |las disposiciones |egales
especi al es que | es sean aplicabl es.

La Superintendencia podra, nediante
norma de caracter general, establecer categorias de
soci edades andénimas abiertas para efectos de la
fiscalizaci 6n, pudiendo establecer normas y requisitos
de funcionamento e informacién sinplificados, cuando
se trate de sociedades que no hagan oferta publica de
sus valores o que la transaccién de |los msnbs no sea
rel evante para el nercado de val ores.
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Las soci edades anoéni nas que dejen de
cunplir las condiciones para ser consideradas abiertas
0 que se hayan inscrito voluntarianmente en el Registro
de Valores, continuaran afectas a las normas que |as
rigen, mentras la junta extraordinaria de accionistas
no acordare |lo contrario por los dos tercios de |as
acciones con derecho a voto. En este caso, el
acci oni sta ausente o disidente tendréa derecho a retiro.

2. En el articulo 6°, agrégase cono
inciso final, nuevo, el siguiente:

"En todo caso, no podra pedirse la
nulidad de una sociedad o de wuna nodificacion del
estatuto social, luego de transcurridos cuatro afios
desde | a ocurrencia del vicio que la origina.".

3. En el articulo 20, agrégase a
continuaci 6n del inciso segundo la siguiente frase,
después del punto final (.) que pasa a ser punto segui do

(.):

"Los estatutos de las sociedades
anoni mas que hagan oferta publica de sus acci ones podran
contener preferencias o privilegios que otorguen a una
serie de acciones preemnencia en el control de la
soci edad, por un plazo maxino de cinco afos, pudiendo
prorrogarse por acuerdo de la junta extraordinaria de
accioni stas.".

4. Elimnase el inciso final del
articulo 21.

5. Agréganse al articulo 24, |los
siguientes incisos tercero, cuarto y final
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"En los aunentos de capital de una
soci edad anonima abierta podra contenplarse que hasta
un 10% de su nonto se destine a planes de conpensaci 6n
de sus propios trabajadores o de sus filiales. En esta
parte, los accionistas no gozaran de l|a opcién
preferente a que se refiere el articulo siguiente.

Sin enbargo, si los accionistas no
ejercieren su derecho preferente a suscribir en todo o
parte las restantes acciones, el saldo no suscrito
podra igual mrente ser destinado a planes de conpensaci 6n
de dichos trabajadores, si asi |o hubiere acordado |a
junta de accioni stas.

El plazo para suscribir y pagar |as
acciones por parte de |os trabajadores dentro de un
pl an de conpensaci 6n podra extenderse hasta por cinco
afos, contado desde el acuerdo de la junta de
acci oni stas respectiva.".

6. En el articulo 27, intercalase
después del N°3), el siguiente N° 4):

"4) Permta cunplir un acuerdo de |a
junta extraordinaria de accionistas para |a adquisiciodn
de acciones de su propia emsiobon, en las condiciones
establ ecidas en los articulos 27 a 27 D.".

7. Agréganse los siguientes articulos
nuevos, a continuaci 6n del articulo 27:

"Articulo 27 A - Las soci edades
anoni mas cuyas acciones tengan transacci6n bursati
podran adquirir y poseer acciones de su propia em sion,
baj o | as sigui entes condi ci ones copul ati vas:
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a) Que sea acordado por junta
extraordinaria de accionistas por las dos terceras
partes de | as acciones emtidas con derecho a voto;

b) La adquisicién sélo podra hacerse
hasta por el nonto de las utilidades retenidas, y

c) Si la sociedad tuviere series de
acciones, la oferta de adquisicion deberd hacerse en
proporci6n al nunmero de acciones de cada serie, que
tenga transacci 6n bursatil.

Las juntas de accionistas citadas para
considerar la adquisicion de acciones de su propia
em si on, deberan pronunciarse sobre el nonto o
porcentaje maxino a adquirir, el objetivo y la duracio6n
del programa, el que no podra ser superior a tres afos,
asi cono del precio minino y nmaxino a pagar por |as
acciones respectivas, materias sobre las cuales el
directorio de |a sociedad debera dar informaci 6n anplia
y detallada. En todo caso, la junta podra del egar en e
directorio la fijaci 6n del precio de adqui sicion.

Aprobado el prograna para adquirir vy
poseer acciones de su propia emsién en junta de
acci oni stas, ninguna soci edad anéni ma podra mantener en
cartera acciones de su propia emsion representativas de
un nmonto superior al 5% de sus acciones suscritas vy
pagadas.

Los excesos producidos deberan ser
enaj enados en el térmno de 90 dias, contado a partir de
|a fecha de la adquisicion que hubiere dado origen al
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exceso, sin perjuicio de la responsabilidad que Ile
cupiera a los directores y al gerente de | a soci edad.

S6l o podran ser adquiridas por este
procedimento acciones de I|la sociedad que estén
totalnente pagadas y libres de todo gravamen o
pr ohi bi ci én.

Articulo 27 B.- Las transacciones
cel ebradas con notivo de |a adquisicion de acciones de
propia emsion, deberan I|levarse a cabo en bolsas de
val ores a traveés de sistemas que permitan |a adqui sicion
a prorrata de las acciones recibidas y si no al canzaren
el porcentaje fijado adquirir, el saldo restante podra
conprarse directanmente en rueda. No obstante, sienpre
podra ej ecutarse un acuerdo de adqui sici én de acciones a
través de una Oferta Publica de Adqui sicion de Acciones,
de conformdad a la |ey.

Asi m sno, podr a adquirirse
directanente en rueda una cantidad representativa de
hasta el 1% del capital accionario de |a sociedad dentro
de cual quier periodo de doce neses, sin necesidad de
aplicar el procedimento de prorrata, cuando el
directorio hubiere sido autorizado para ello por Ila
junta de accioni st as.

El nonto de | as operaciones realizadas
en un msno dia no podré ser superior al 25% del vol unen
promedi o de transaccion diario que hayan experinentado
las acciones de la sociedad durante los 90 dias
anteriores, en |las bolsas de val ores nacionales y, en su
caso, extranjeras, por el saldo de aquellas acciones que
no hubieren sido adquiridas por el procedimento de
prorrat eo.
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La Super i nt endenci a det er mi nar a
medi ante instrucciones de general apl i caci 6n, | as
condi ci ones nini mas que deberan reunir |as acci ones para
ser consideradas de transaccion burséatil. En todo caso,
de la aplicaciéon de estas instrucciones no podra
resultar que queden excluidas sociedades en |as cuales
pudi ere invertir un fondo nutuo, de acuerdo a |la nornas
qgue | e sean aplicables a éstos.

Articul o 27 C - Las acci ones
adquiridas en virtud de |lo dispuesto por el nunero 4)
del articulo 27, deberan ser enajenadas por |a sociedad
dentro del plazo méaxino de veinticuatro neses a contar
de su adquisicién, y si asi no se hiciere, el capita
qguedara di sm nui do de pl eno derecho.

Al nmonento de enajenarlas, |a sociedad
debera realizar una oferta preferente a |os accionistas
en los térmnos referidos en el articulo 25. Sin
enbargo, no sera obligatoria esa oferta cuando se trate
de cunplir wun programa o0 plan de conpensacion a
trabaj adores de la sociedad, o respecto de la venta de
una cantidad de acciones que dentro de cual qui er periodo
de doce neses no supere el 1% del capital accionario de
| a sociedad, sienpre que en anbos casos se cuente con
aprobaci 6n de la junta de acci oni st as.

Si los accionistas no ejercieren, en
todo o en parte, el derecho preferente sefialado en el
inciso anterior 0o se tratare de acciones que se
encuentran dentro del cupo nencionado, |a enajenacion
debera ef ectuarse sienpre en una bol sa de val ores.
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Articulo 27 D.- La adquisicion vy
posesi 6n de acciones de su propia emsion, por parte de
un banco quedar4 sujeta a las siguientes nornas
adi ci onal es:

a) El valor de |las acciones propias en
cartera se deducira del capital basico para todos |os
efectos | egal es, reglanentarios y normativos.

b) Para | os efectos de | o dispuesto en
el inciso tercero del articulo 56 de la Ley General de
Bancos, la adquisicion de acciones propias se
consi derara cono un reparto de divi dendo.

La adquisicion requerira aprobacién
de |a Superintendencia de Bancos e Instituciones
Fi nanci eras, que s6lo podra denegarla si |la enpresa
solicitante no se encuentra en |a Categoria |, segun el
articulo 60 de la Ley Ceneral de Bancos o dejaria de
estar en ella cono consecuencia de |a adquisicion de
acci ones propias.".

8. Agrégase, conb nuevo inciso final
del articulo 31, el siguiente:

"Sin perjuicio de lo anterior, si la
soci edad anoni ma abierta debiere constituir el comté a
que se refiere el articulo 50 bis, e mnino de
directores seréa de siete.".

9. Agrégase el siguiente inciso final
al articulo 39:

"Los gastos del directorio deberan
ser presentados en |a nenoria social, agrupados por
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itemrelevantes, e informados en la junta ordinaria de
accionistas.".

10. I ntroducense | as si gui entes
nodi fi caciones en el articulo 44:

a) Intercalase en el inciso prinero
entre las palabras "aprobadas” y "por", el vocablo
"previanente".

b) Agrégase al final del i nci so

segundo, antes del punto aparte (.), a continuacion de

la palabra "capital", la siguiente frase: o las
soci edades o enpresas en las cuales alguna de |as
personas antes nenci onadas, sea director o duefio directo
o indirecto del 10% o nas de su capital; y |las personas

por quien el director actue cono representante".

c) Intercdalanse conp incisos cuarto a
deci nocuarto, anbos inclusive, |os siguientes, pasando
el actual inciso cuarto a ser inciso final:

"Sienpre que e acto o0 contrato
involucre nontos relevantes, el directorio debera
pronunci ar se previ anmente  si éste se ajusta a
condi ci ones de equi dad simlares a | as gue
habi t ual mrente preval ecen en el nercado. En caso que se
considere que no es posible determnar di chas
condiciones, el directorio, con la abstencion del
director con interés, podra aprobar o rechazar Ila
operaci 6n o, en su caso, designar para estos efectos a
dos eval uadores i ndependi ent es.

Los actos o contratos referidos en
el inciso anterior, asi conp el nonbramento de |o0s
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eval uadores independientes, tendran el caracter de
hecho esenci al .

Los informes de 1os evaluadores
deber&n pronunciarse acerca de las condiciones de la
operacion y de la forma en que se proponga pagar el
preci o cuando sea en bienes que no consistan en dinero.

Los informes de 1os evaluadores
seran puestos a disposicion de los accionistas y del
directorio en las oficinas sociales al dia siguiente
habi| de recibidos en |la sociedad, por el plazo de 20
di as habiles contado desde |la fecha en que se recibié
el dltinmo de esos infornes, debiendo conunicarse por
escrito a los accionistas tal hecho. El directorio
podra acordar, con la abstencidén del director con
interés, darle el caracter de reservada a |a operaci6n
y a los infornes, respectivanente.

El directorio sél o podr a
pronunci arse sobre |a aprobacién o rechazo del acto o
contrato una vez transcurrido el plazo a que se refiere
el inciso séptino, desde recibido el udltino de 1|os
i nformes, con |a abstenci 6n del director con interés.

Si  accionistas que representen al
menos un 5% de | as acciones emtidas con derecho a voto
estimaren que |as condiciones no son favorables a |os
I nt ereses soci al es o] | as eval uaci ones fueren
substanci al rente distintas entre si, podran solicitar
al directorio dentro del plazo a que se refiere el
inciso séptinbp, que se cite a una junta extraordinaria
de accionistas para que ésta resuelva con el acuerdo de
| as dos terceras partes de |las acciones enmitidas con
derecho a voto.
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El cont r ol ador 0 I a per sona
rel aci onada que pretenda realizar |a operaci 6n debera
poner a disposicion del directorio, en forma oportuna,
t odos | os ant ecedent es, I nf or nes, docunent os y
comuni caci ones, referidos a esa operacion, rentidos a
ent i dades supervi soras 0 r egul ador as extranj eras
conpetentes o a bolsas de valores extranjeras, a la
fecha en que se soneta a consideraci6n del directorio
|l a enajenaci 6n del negocio, activos y pasivos, O
activos en su caso. Asinsnp, esos antecedentes serén
puestos a disposicion de los accionistas por el
directorio, al dia siguiente habil de recibidos.

Tanmbi én se presune de derecho que un
di rector tiene interés cuando éste 0 personas
rel aci onadas con él presten asesoria par a | a
cel ebraci 6n de tal acto o contrato.

En las actas de la sesion de
directorio correspondiente deberd hacerse constar
expresanente |as deliberaciones del directorio para
aprobar los térmnos y condiciones de |os respectivos
actos o contratos.

En la citacion que se envie por
correo a los accionistas, conforne al articulo 59,
deberda indicarse expresanente el nonbre de |os
directores y la forma en que cada uno de ellos votd en
| a sesion respectiva, acerca de las materias que trata
este articulo.

Para los efectos de este articulo,
se entiende que es de nonto relevante todo acto o
contrato que supere el 1% del patrinonio social,
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sienpre que dicho acto o contrato exceda el equival ente
a 2.000 unidades de fonmento y, en todo caso, cuando sea
superior a 20.000 uni dades de fonento.".

d) Agrégase al actual inciso cuarto,
que paso a ser final, después del punto seguido (.), la
siguiente frase: "En caso de denmandarse |os perjuicios
ocasionados por la infraccion de este articulo,
correspondera a la parte demandada probar que el acto
0o contrato se ajusto a condiciones de nercado o que |as
condi ci ones de negociaci 6n reportaron beneficios a la
soci edad, salvo que |a operaci 6n haya sido aprobada por
la junta extraordinaria de accionistas.".

11. En el articulo 47, agrégase el
siguiente inciso final:

"Se entenderd que participan en |as
sesiones aquellos directores que, a pesar de no
encontrarse presentes, estan conunicados sinultanea vy
permanentenente a través de nedios tecnol 6gicos que
autorice |a Superintendencia, nediante instrucciones de
general aplicacion. En este caso, su asistencia vy
participacion en la sesion sera certificada bajo I|a
responsabilidad del presidente, o de quien haga sus
veces, Yy del secretario del directorio, haciéndose
constar este hecho en el acta que se levante de |a
msma. ".

12. En el articulo 48, introdicese el
sigui ente nuevo inciso final:

"El presidente, el secretario y los
directores que hayan participado en |a sesion respectiva
en al guna de |l as formas sefal adas en el inciso final de
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articulo anterior, no podran negarse a firmar el acta
que se levante de la msma. El acta correspondi ente,
debera quedar firmada y salvada, si correspondiere,
antes de la sesion ordinaria siguiente que se celebre o
en la sesi6n nas proxi ma que se Ileve a efecto.”.

13. Mdificase el articulo 50 en el
si gui ente senti do:

a) Sustituyese, en la frase: "gerentes

y a |las personas", |a conjuncién y" por una cona (,).

b) Intercadlase a continuaci6on de la
pal abra "veces", |la siguiente frase: "y a |os ejecutivos
princi pal es".

14. Intercalase, a continuaci6n del
articulo 50, el siguiente articulo, nuevo:

"Articulo 50 bis.- Las sociedades
anoninmas abiertas deberan designar el comté de
directores a que se refiere este articulo, cuando
tengan un patrinonio bursatil igual o superior al
equi val ente a 1.500. 000 uni dades de fonento.

Si durante el afio se alcanzare el
patrinmonio a que se refiere el inciso anterior, la
soci edad estara obligada a designar conité a contar de
aflo siguiente; si se produjere una dismnucién del
patrinonio bursatil a un nonto inferior al indicado, |a
soci edad no estara obligada a nantener conmté a contar
del afo si guiente.

El comté tendra las siguientes
facul tades y deberes:
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1) Examinar los infornes de |os
i nspectores de cuentas y auditores externos, segln
corresponda, el balance y demas estados financieros
presentados por |os adm nistradores o |iquidadores de
| a sociedad a |os accionistas, y pronunciarse respecto
de éstos en forma previa a su presentacién a |os
acci oni stas para su aprobaci on.

2) Pr oponer al directorio, | os
auditores externos y los clasificadores privados de
riesgo, en su caso, que seran sugeridos a la junta de
accioni stas respectiva. En caso de desacuerdo con el
comté, el directorio podra fornular una sugerencia
propi a, soneti éndose anbas a consideraci6n de la junta
de acci oni st as.

3) Exam nar | os ant ecedent es
relativos a l|as operaciones a que se refieren |os
articulos 44 y 89 y evacuar un inforne respecto a esas
operaciones. Una copia del infornme sera enviada al
presidente del directorio, quien deberd dar |ectura a
dicho infornme en la sesion citada para |a aprobacién o
rechazo de | a operaci 6n respecti va.

4) Exam nar | os si st emas de
remuner aci ones y planes de conpensaci 6n a | os gerentes
y ejecutivos principales.

5) Las demds materias que sefale el
estatuto social, o que |le encom ende una junta genera
de accionistas o el directorio, en su caso.

El comté estara integrado por 3
menbros, la mayoria de 1los cuales deberan ser



45

i ndependi entes al controlador. En caso que hubiere mas
directores con derecho a integrar el comté, segun
corresponda, en l|la prinmera reunidén del directorio
después de la junta de accionistas en que se haya
ef ect uado su el ecci 0On, | os m snos directores
resol veran, por unanimdad, quiénes |o habran de
integrar. En caso de desacuerdo, se decidira por
sort eo.

Los directores vi ncul ados al
control ador podran constituir mayoria si |a cantidad de
directores independientes no fuere suficiente para
| ograrl a.

Se entendera que un director es
i ndependi ente cuando, al sustraer de su votacion |os
vot os provenientes del controlador o de sus personas
rel aci onadas, hubi ese resultado igual nente el ecto.

Las del i beraci ones, acuer dos y
organi zaci 6n del comté se regiran, en todo lo que |les
fuere aplicable, por las normas relativas a |as
sesiones de directorio de la sociedad. E conmité
comunicara al directorio la fornma en que solicitaréa
i nformaci 6n, asi conp tanbi én sus acuer dos.

Los directores i nt egrant es del
comté seran remunerados. El nonto de |a renuneracion
sera fijado anualmente en Jla junta ordinaria de
acci oni stas, acorde a las funciones que |es corresponde
desarrol | ar.

La junta ordinaria de accionistas
determinara un presupuesto de gastos de funcionam ento
del comté y sus asesores, y éste podrd requerir la
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contrataci 6n de la asesoria de profesionales para el
desarrollo de sus |abores, confornme al referido
pr esupuest o.

Las actividades que desarrolle el
comté y los gastos en que incurra, incluidos |os de
sus asesores, seran presentados en la nenoria anual e
i nformados en la junta ordinaria de acci oni st as.

Los directores que integren el
conmté en el ejercicio de |las funciones que sefial a este
articulo, ademds de |a responsabilidad inherente al
cargo de director, responderan solidarianmente de |os
perjuicios que causen a l|los accionistas y a Ila
soci edad.

Las soci edades anéni nas abi ertas que
no tengan el patrinmonio mnino sefialado en el inciso
primero, podran acogerse voluntarianente a |as normas
precedentes; en ese caso, deberan cunplir estrictanmente
con | as disposiciones de este articulo.".

15. Modificase el articulo 67, en el
si gui ente senti do:

a) Sustituyese el N 9), por el
si gui ent e:

"9) La enaj enaci 6n de un 50% o nas de
su activo, sea que incluya o no su pasivo;, conp
asimsno, la fornulacion o nodificacion de cual quier
pl an de negoci os que contenple | a enajenaci 6n de activos
por un nonto que supere el porcentaje antedicho. Para
estos efectos se presunme que constituyen una msna
operaci 6n de enajenaci 6n, aquellas que se perfeccionen
por medio de uno o mas actos relativos a cual qui er bien
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soci al , durante cual quier periodo de 12 neses
consecutivos.".

b) Intercal anse conb nuevos Ns. 11) y
12), los siguientes, pasando | os actuales N°s 11) y 12),
a ser NPs. 13) y 14), respectivanente:

"11) El otorgamiento de garantias
reales o personales para caucionar obligaciones de
terceros que excedan el 50% del activo, excepto
respecto de filiales, caso en el cual |a aprobaci 6n del
directorio sera suficiente.

12) La adquisicion de acciones de su
propia emsion, en l|las condiciones establecidas en |os
articulos 27A y 27B;".

16. En el articulo 69, introducense
| as si gui entes nodificaci ones:

a) En el inciso primero, agrégase, a
conti nuaci 6n del punto aparte (.), que pasa a ser punto
seguido (.), la siguiente oracion: "Sin perjuicio de lo
anterior, en caso de haberse declarado la quiebra de la
soci edad, se suspenderd el <ejercicio del derecho a
retiro hasta que no sean pagadas |as acreencias que
existan en el nonento de generarse ese derecho. |gual
norma se aplicara en caso de quedar sujeta |a sociedad a
un conveni o aprobado de acuerdo al Titulo Xl de la |ley
de Quiebras y mentras esté vigente, salvo que dicho
convenio autorice el retiro o cuando termne por la
decl araci 6n de quiebra.".

b) Sustituyese el nunero 3) por el
si gui ent e:
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"3) La enajenaci 6n del 50% o mas de
activo social, en los térmnos referidos en el N 9) del
articulo 67;".

c) Intercalase conb nuevo nunero 4),
el siguiente, pasando |os actuales nuneros 4), 5) y 6) a
ser 5, 6) y 7), respectivanente:

"4) El otorgamento de |as cauciones a
que se refiere el N11) del articulo 67;".

d) Reenplazase el N 6), que ha
pasado a ser N° 7), por el siguiente:

"7) Los denmas casos que establezcan
la ley o sus estatutos, en su caso."

17. Sustituyese, en el inciso quinto
del articulo 69 bis, la expresion "inciso anterior" por
"inciso tercero”

18. - I nt er cal ase el siguiente
articulo 69 ter, nuevo:

"Articulo 69 ter.- Si cono
consecuencia de cualquier adquisicién, wuna persona
alcanza o supera l|los dos tercios de |as acciones
emtidas con derecho a voto de una sociedad que haga
oferta publica de sus acciones, tendra el plazo de 30
di as, contado desde |la fecha de aquélla, para realizar
una oferta por |as acciones restantes, en |os térmnos
establ ecidos en el Titulo XXV de la ley N 18.045.
Dicha oferta debera hacerse a un precio no inferior al
gue corresponderia en caso de existir derecho a retiro.
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De no efectuarse la oferta en el
pl azo sefal ado, nacera para el resto de |os accionistas
el derecho a retiro en los térmnos del articulo 69. En
este caso, se tomara cono fecha de referencia para
calcular el wvalor a pagar, e dia siguiente a
venci mento del plazo indicado en el inciso prinmero.

No regira I a obl i gaci én
establ ecida en el inciso prinmero, cuando se al cance el
porcentaje ahi referido conmb consecuencia de una
reducci 6n de pleno derecho del capital, por no haber
sido total nente suscrito y pagado un aunento dentro del
pl azo | egal

En caso que todos | os accionistas
ejercieren la opcién de enajenar la totalidad de sus
acciones al controlador o ejercer el derecho a retiro
en su caso, a la sociedad no le sera aplicable la
causal de disolucion establecida en el N 2) del
articulo 103, a nmenos que el controlador decida |o
contrario y asi lo sefale confornme al articulo 213 de
la ley N° 18.045.".

19. Sustituyese en el inciso prinero
del articulo 70, la expresion "articulo anterior" por
"articulo 69".

20. En el articulo 72, introdlucese e
si gui ente nuevo inciso final:

"El presidente, el secretario y Ilas
denmds personas que se hayan obligado a firmar el acta
gue se levante de |la junta de accionistas respectiva, no
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podran negarse a firmarla. El acta que se |evante de una
junta de accionistas debera quedar firmada y sal vada, si
fuere el caso, dentro de los 10 dias hébiles siguientes
a la celebracion de la junta de accionistas
correspondi ente. ".

21. Intercélase, a continuacién de
articulo 133, el siguiente articulo, nuevo:

"Articulo 133 bis.- Toda pérdida
irrogada al patrinonio de |a sociedad conb consecuenci a
de wuna infraccién a esta ley, su reglanento, |os
estatutos sociales o las normas que inparta la
Superi ntendenci a, dara derecho a un accionista o grupo
de accionistas que representen, a |o nenos, un 5% de
| as acciones emtidas por |la sociedad o a cual quiera de
los directores de la sociedad, a demandar | a
i ndemni zaci 6n de perjuicios a quien correspondiere, en
nonbre y beneficio de | a soci edad.

Las costas a que hubiere lugar serén
pagadas a | os demandantes y no podréan, de forma al guna,
beneficiar a la sociedad. Por su parte, si los
accionistas o el director demandantes fueren condenados
en costas, seran exclusivanmente responsabl es de éstas.

Las acciones contenpladas en este
articulo, son conpatibles con Ilas demas acciones

establ ecidas en | a presente |ey.

22. En el inciso prinmero del articulo
135, agrégase a continuaci on de |a pal abra "gerentes" |a

expresion: ", ejecutivos principales".
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Articulo 3°. - | nt roducense | as
siguientes nodificaciones en el decreto ley N 1.328,
de 1976, sobre Admnistraci 6n de Fondos Mituos, cuyo
texto refundi do, coordinado y sistematizado fue fijado
por el decreto supreno N° 1.019, de Haci enda, de 1979:

1. Sustituyese el inciso primero del
articulo 11, por los siguientes incisos, nuevos, que
pasan a ser inciso prinero y segundo, respectivanente:

“"Articulo 11.- Transcurridos seis
neses contados desde |a aprobacién del Reglanento
Interno del fondo, éste debera contar pernmanentenente
con a lo nenos 50 participes, o bien 5 participes si
entre ellos hay un inversionista institucional.

El valor global del patrinonio neto
del fondo debera ser equivalente, a |o nenos, a 10.000
uni dades de fonento.".

2. Mdificase el articulo 13, en el
sigui ente senti do:

a) Intercalase en el nanero 3.-,
después de |as palabras "cuotas de Fondos Mituos", la
frase: "constituidos en Chile".

b) Agrégase, en el inciso prinero de
nanero 6.-, a continuacién del punto aparte (.), que
pasa a ser punto seguido (.), l|a oracion: "El fondo
podra invertir hasta un 25% del valor de su activo en
cuotas de un fondo de inversion extranjero, abierto o
cerrado, o en titulos de deuda de securitizacidn
correspondientes a un patrinonio de |los referidos en el
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Titulo XVIIlI de la ley N 18.045, que cunplan |os
requi sitos que determ ne |a Superintendencia.".

c) Intercadlase en el nanero 10.-,
después de | a expresiéon "activos,", la siguiente frase:
"arrendar valores y celebrar contratos de ventas cortas
sobre éstos,".

d) Agr égase el siguiente inciso
segundo:

"El limte establecido en el nunero
4.- de este articulo, en el caso de los titulos de
deuda de securitizacion de que trata el Titulo XVIIl de
la ley N° 18.045, se aplicara a cada patrinonio por
separ ado. ".

3. Intercal ase, a continuaci 6n del
articulo 13, el siguiente articulo, nuevo:

"Articulo 13 bis.- Cuando se trate de
Fondos Mutuos de nenor diversificaci on, no se aplicaran
los limtes que sefalan el inciso segundo del nunero
2.-, el inciso prinero del numero 6.- y el nanmero 7.-
del articulo 13, sienpre que en el reglanento interno
se establezca una politica de diversificacion de |as
i nversiones del fondo. Dicha politica contendra, a lo
nmenos, limtes de inversion respecto del activo total
del fondo en funcion de cada em sor, grupo enpresaria
y sus personas relacionadas, sin perjuicio de |os
requerimentos de informacion que establezca el
Regl anent o.
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En su informe anual, los auditores
externos del fondo deberan pronunciarse sobre el
cunplimento de dicha politica de diversificaciédn.

El reglanento interno establecera |os
sistemas de rescate y pago de cuotas que representen
nontos significativos diarios del total del patrinonio
del fondo. Para estos efectos, se entendera por nontos
significativos diarios |os que determ ne el Reglanento
de esta ley.".

4. Intercal ase, a continuaci 6n del
articulo 14, el siguiente articulo, nuevo:

"Articulo 14 bis.- En las elecciones
del directorio de |as sociedades cuyas acciones hayan
sido adquiridas con recursos de |os fondos nutuos, |as
adm ni stradoras no podran votar por |as siguientes
per sonas:

a) Los accionistas que tengan el
control de |l a sociedad o sus personas rel aci onadas;

b) Los acci oni st as de | a
adm ni stradora que posean el 10% o nas de sus acci ones,
0 sus personas rel aci onadas, y

c) Los directores o ejecutivos de la
adm ni st rador a, o de alguna sociedad del gr upo
enpresarial a que ella pertenezca.

Las admnistradoras podran actuar
concertadanmente entre si 0 con accionistas que no estén
afectos a las restricciones contenpladas en este
articulo. No obstante lo anterior, no podrén realizar
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ni nguna gestién que inplique participar o tener
injerencia en la admnistracion de la sociedad en |a
cual hayan el egi do uno o nas directores.

Sin perjuicio de o establecido en la
letra a) del inciso primero, |as adm ni stradoras podran
votar por personas que se desenpefien cono directores en
una soci edad del grupo enpresarial al que pertenezca |la
sociedad en la que se elige directorio, cuando |as
per sonas cunplan con | o siguiente:

i) Ser persona cuya uUnica relaci 6n con
el controlador del grupo enpresarial provenga de su
participacion en el directorio de una o mas soci edades
del nenci onado grupo.

i1) Que la persona no haya accedido a
| os directorios nmencionados en la letra a) con el apoyo
deci sivo del control ador del grupo enpresarial o de sus
per sonas rel aci onadas.

Se entendera que wun director ha
reci bido apoyo decisivo del controlador, cuando al
sustraer de su votaci 6n | os votos proveni entes de aquél
o de sus personas relacionadas, no hubiese resultado
el ecto.

En caso que la persona elegida esté
afecta a las restricciones de este articulo o se
inhabilitare por cualquier causa, cesara de pleno
derecho en el cargo, debiendo asumr definitivanmente el
suplente si |o hubiere, o aquel reenplazante habilitado
gue designe el directorio.”
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Articulo 40, - | nt r odacense | as
sigui entes nodificaciones en el decreto ley N 3.500, de
1980:

1. En el inciso segundo del articulo
34, reenpl azanse las letras |) y o) por k) y n).

2. Reenpl azase, en el inciso prinero
del articulo 44, la letral) por la letra k).

3. I nt roddcense | as si gui ent es
nodi fi caci ones en el articul o 45;

a) En el inciso segundo:

i. Reenplazase la letra i) por la
Si gui ent e:

"i) Cuotas de fondos de inversion a
que se refiere la ley N 18.815 y cuotas de fondos
nmut uos regi dos por el decreto ley N 1.328, de 1976;".

ii.- Elimnanse las letras j), m,
i) y p), pasando |las actuales letras k), |), n) y o) a
ser letras j), k), I) y m, respectivanente.

iti.- En la actual letra n), que
pasa a ser |), sustituyese el punto y coma (;), por la
expresion ", y".

iv.- En la actual letra o), que pasa

a ser nm, sustituyese la expresion ", vy

por un punto
aparte (.).
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b) En el inciso tercero, reenpl azase
|l a expresion: "las letras f), g), h), i), j), m, i),

p)
referencias a las letras |) y n) por "k) y [I)",

por "las letras f), g), h), i)" y reenpl dzanse | as

respecti vanente.

c) En el inciso quinto:

i. Reenplazase la tercera oracion
por | a siguiente:

"A su vez, se podran adquirir, sin
gue se requiera l|la aprobacién de la Comsion
Clasificadora de Riesgo, |os instrunentos sefial ados en
la letra g); en la letra k), cuando se trate de
acciones extranjeras y cuotas de participaci 6n em tidas
por fondos de inversién extranjeros que se puedan
transar en un nercado secundario formal nacional vy
cuotas de participacién enitidas por fondos mnutuos
extranjeros que se encuentren inscritos en el Registro
de Valores Extranjeros de |a Superintendencia de
Valores y Seqguros; y en la letra |), cuando se trate de
i nstrunent os representativos de acciones extranjeras vy
cuotas de participacion emtidas por fondos nutuos vy
fondos de inversién extranjeros, que se puedan transar
en un nercado secundari o formal nacional.".

. Reenpl azase en | a cuarta
oraci6n, la referencia a las letras |I) y n) por otra a
las letras k) y |), respectivanente.".

d) En el inciso sexto, reenplazase
la letra "k)" por la letra "j)"; y reenpl dzase la frase
"l os Fondos de inversion referidos en las letras i),
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j), m, Ad) y p", por la frase: "los fondos de
i nversi 6n y fondos nmutuos referidos en la letra i)".

e) En el inciso séptinp, reenpl azase
| a expresién "las letras e), f), g, h), i), j), k), I)
cuando corresponda, m, n), A) y p)" por "las letras
e), f), g), h), i), j), k) cuando corresponda y |)".

f) En el inciso décino:

i. En el nuamero 5. reenplazase la
expresion "la letra g)" por la expresion "las letras Q)

y h)".

ii. En el namero 6.-, reenpl dzase |la

letra "k" por "]

iii. En el ndnmero 7.-:

a) Reenpl azase la prinera oraci 6n por
la siguiente: " El limte para la suma de |as
i nversiones en |os instrunmentos sefialados en la letra
K) mas el nonto de |la inversion del Fondo de Pensiones
en los instrunentos de los nuaneros 17) al 28) del
articulo 5° de la ley N 18.815, que se efectle a
través de los fondos de inversion nas el nonto de la
i nversi 6n del Fondo de Pensiones en |os instrunentos de
| os nanmeros 9. y 11. del articulo 13 del decreto ley N°
1.328, de 1976, que se efectue a través de |os fondos
mut uos, no podra ser inferior al diez por ciento ni
superior al veinte por ciento del valor del Fondo. La
i nversi 6n que se efectue a través de anbos tipos de
fondos de la letra i) del 1inciso segundo de este
articulo, so6lo se considerara en el limte sefial ado,
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cuando éstos tengan invertidos en el extranjero mas del
50% de sus activos.".

b) Elimnase en |a segunda oracioén |la

expresi 6n mas el nonto de |os aportes antes
nmenci onados, ".

iv. Reenpl dzase el nuanmero 8. por el
si gui ente:

"8. El limte para la suma de |as
i nversiones en |os instrunentos sefialados en la letra
i), mas el nonto de |os aportes conpronetidos nedi ante
|l os contratos a que se refiere el inciso tercero del
articulo 48, no podra ser inferior al quince por ciento
ni superior al treinta y cinco por ciento del valor de
Fondo. Con todo, e limte para la suma de |as
i nversi ones del Fondo de Pensiones en cuotas de fondos
mutuos, referidas en la letra i), no podré& ser superior

al cinco por ciento del val or del Fondo.".

v. Suprimese el numero 9., pasando
el actual nuamero 10. a ser nunero 9.

vi. En el numero 10., que pasa a ser
9., elinmnanse las referencias a las letras j), m, f)
y p), reenplazando la coma (,) que precede a la letra

i), por la conjuncion "e Asi mi snpo, reenpl azanse | as

letras |) y n) por las letras k) y I), respectivanente.

vii. Suprinmese el nunero 11, pasando
|os actuales nuUneros 12 al 14, a ser 10 al 12,
respecti vanente.

viii. En el numero 12., que pasa a
ser numero 10., reenplazase la letra o) por la letra

m .
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ix. En el nanero 13., que pasa a ser
nuanero 11., elinnase |la expresiéon "j), m, i) y p)", vy
sustituyese la coma (,) que precede a la letra i), por

la conjuncion "e". Asimsno, reenplazanse la letra k)
por j) y las letras n) y |I) las dos veces que aparecen

en el texto por las letras |) y k), respectivanente.

X. En el ndanero 14, que pasa a ser
nuanero 12., reenpl azase el guarisno "10" por "9".

Xi . Suprimese el nunero 15.

g) En el inciso decinoprinero:

i. Reenplazase en el nanero 5. la
referencia ala letra k) por la letra j).

ii. Reenplazanse en el nunero 6. la
referencia a la letra 1) por la letra k) y la
referencia ala letra o) por la letra nm.

h) Reenpl azase en el i nci so
deci nocuarto, la letra |l) por la letra k).

i) Suprimese el inciso decinoquinto.

j) En el actual decinobséptino, que
pasa a ser deci nosexto, reenpl azase |a pal abra "cuarto"
por "quinto".

k) En el inciso decinoctavo, que
pasa a ser decinoséptino, reenplazanse las letras |) vy
n), por las letras k) y 1), respectivanente, vy el
ordi nal "cuarto" por "quinto".
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) En el inciso decinonoveno, que
pasa a ser decinoctavo, reenplzase la letra n) por la
letra |).

m En el inciso vigésinpb, que pasa a
ser deci nonoveno, reenplazanse las letras k) y n) por
las letras j) y |), respectivanente.

n) En el inciso vigesinmoprimnmero, que
pasa a ser vigésino, reenplazanse las letras k), |) vy
n) por las letras j), k) y I).

0) Reenpl 4zase el i nci so
vi gesi nosegundo, que pasa a ser vigesinoprinero, por el
si gui ente:

"Con todo, para el Fondo Tipo 1, la
suma de los instrunmentos sefialados en 1o0os incisos
deci noquinto al vigésino anteriores y |los instrumentos
sefial ados en la letra i) del articulo 45 naAs el nonto
de |l os aportes conpronetidos nediante |los contratos a
qgue se refiere el inciso tercero del articulo 48,
estard en conjunto restringida a un |limte maxino de
i nversi 6n que no podra ser inferior al 20% ni superior
al 35% del valor del Fondo. El Banco Central de Chile
podra excluir de la determnacién de porcentajes
maxi nos de inversi 6on contenplada en este inciso a |os
i nstrunent os de cada tipo sefialados en la letra |).".

p) En el inciso vigesinotercero, que
pasa a ser vigesinosegundo, reenplazanse la letra k),
| as dos veces que aparece en el texto, por la letra j)
y las letras |I) y n) por las letras k) y 1),
respecti vanente.
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gq) En el inciso vigesinoquinto, que
pasa a ser vigesinocuarto, reenplazase l|la expresion
"las letras n) y )" por |la expresion "la letra |)".

4. En el inciso tercero del articulo
45 bis, sustituyese la expresion "las letras i), j),

m, i) y p)", por "laletrai)".

5. En el inciso tercero del articulo
46, reenpl dzanse las referencias a las letras 0), 1) vy
n), por las letras m, k) y |I), respectivanente.

6. Mdificase el articulo 47, en |los
sigui entes térm nos:

a) Agreégase en el inciso octavo, a
conti nuaci 6n del punto aparte (.) que pasa a ser punto
seguido (.), la siguiente oracion: "No se considerara
en la nedicién de la inversion indirecta, la realizada
a través de |los fondos de inversion y | os fondos nutuos
sefialados en la letra i) del inciso segundo del
articulo 45.".

b) Reenpl azase el i nci so
vi gesi noprinmero por el siguiente:

"Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones en cuotas de un fondo de inversion
de aquellos a que se refiere la letra i) del 1inciso
segundo del articulo 45, mas el nonto de |os aportes
conproneti dos nediante |os contratos a que se refiere
el inciso tercero del articulo 48 en |os casos que
corresponda, no podréan exceder del nenor valor entre el
treinta y cinco por ciento de la suma de las cuotas
suscritas y las cuotas que se han pronetido suscribir y
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pagar del respectivo fondo de inversion y el producto
del cinco por ciento del valor del Fondo de Pensiones
por el factor de diversificacion. Cuando se suscriban
cuotas de wuna nueva emsioén, el nmonto mMaxino a
suscribir no podra exceder del treinta y cinco por
ciento de la emsion. Con todo, las inversiones con
recursos de un Fondo de Pensiones en cuotas de un fondo
mutuo referidos en la letra i) del inciso segundo del
articulo 45, no podr& ser superior a un uno por ciento
del val or del Fondo de Pensiones ni al treinta y cinco
por ciento de las cuotas emtidas por el respectivo
fondo nutuo.".

c) Supr i nese el i nci so
Vi gesi nbsegundo, pasando | os incisos vigesinotercero al
cuadragesi notercero a ser incisos vigesinosegundo al
cuadr agesi nbsegundo, respectivanente.

d) En el act ual i nci so
Vi gesi notercero, que pasa a ser vigesi nosegundo:

i) Reenpl dzase la prinmera oraci 6n por
| a siguiente:

"El factor de diversificaciodn sera
determi nado en funcién de |la proporcion de |os activos
totales de un fondo de inversion, invertido directa e
i ndirectanente en instrunentos emtidos o garantizados
por un m sno em sor.".

ii) Agrégase en la ultinm oracion del
inciso, a continuacién de I|a palabra "Fondo", Ia
siguiente frase precedida de una coma (,): "o si la
inversion directa e indirecta en instrunmentos emtidos
0O garantizados por wuna msnma entidad es igual o
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superior al cuarenta por ciento del activo total del
Fondo. ".

e) Reenpl azase, en el i nci so
vi gesi nocuarto, que pasa a ser vigesinotercero, Ila
letra |) por la letra k).

f) Modi f i case el i nci so
vi gesi noqui nto, que pasa a ser vigesinocuarto, en la
siguiente fornma:

i. Reenplazase la letra |I) por la
letra k).

ii. Sustituyese el vocablo "cuarto"
por "quinto".

iii. Agrégase la siguiente oracion:
"Las inversiones con recursos de un Fondo de Pensiones
en cuotas de participaci 6n emtidas por fondos nutuos y
fondos de inversion de la letra k) del articulo 45 de
un msnb enm sor, que no requieran de |a aprobaci 6n de
la Comisién Casificadora de Riesgo y que cunplan con
los requisitos que se establecen en el inciso quinto
del nmencionado articulo, no podran exceder de la
canti dad nmenor entre el veinticinco por ciento de |as
cuotas suscritas del respectivo fondo nutuo o de
inversion y el 0,30 por ciento del valor del Fondo de
Pensi ones. ".

Q) Reenpl azase en el i nci so
trigesinocuarto, que pasa a ser trigesinotercero, la
letra n) por la letral).
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h) Reenpl azase en el i nci so
trigesinoquinto, que pasa a ser trigesinocuarto, la
letra o) por m.

1) En el inciso cuadragesi notercero,
reenpl azase | a expresi on "Fondos de i nversi on
i nnobi liario, de Fondos de inversion de desarrollo de
enpresas, de Fondos de inversion nobiliarios, de Fondos
de inversién de créditos securitizados y de Fondos de
i nversiéon internacional”, por |a expresion "fondos
mutuos y de fondos de inversion, conb asimsno, el
nonto invertido por los fondos nmutuos en los
i nstrunmentos seflalados en los nunmeros 9. y 11. del
articulo 13 del decreto ley N 1.328, de 1976, y el
nonto invertido por los fondos de inversién en |os
i nstrunment os sefal ados en |los naneros 17) al 28) de
articulo 5° de la Iley N 18.815". A su vez,
reenpl azanse las letras |) y n) de este inciso por k) y
), respectivanente.

7. Reenpl 4zase el inciso segundo del
articulo 47 bis, por el siguiente:

"El Fondo de Pensiones no podra
poseer ni estar conpronetido a suscribir y pagar cuotas
que representen mas de un diez por ciento del total
emitido o por emtir de un fondo de inversién, cuando
éste posea titulos de un emsor en que la
Adm ni stradora o sus personas relacionadas sean de
aquellas a que se refiere la letra i) del articulo 98.
Igual limte serd aplicable a la inversion de |os
Fondos de Pensiones en cuotas de fondos nmutuos a que se
refiere la letra i) del inciso segundo del articulo 45
El Fondo de Pensiones tanpoco podra poseer ni estar
conpronetido a suscribir y pagar cuotas que representen
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mas de un cinco por ciento del total enmtido o por

emtir de un f ondo de i nversi on, cuando | a
Adm ni stradora sea per sona rel aci onada con | a
adm ni st rador a del fondo de i nversi on. | gua

restriccién sera aplicable a las inversiones que
efectie el Fondo de Pensiones en cuotas de fondos
mutuos a que se refiere la letra i) del inciso segundo
del articulo 45.".

8. I nt roddcense | as si gui ent es
nodi fi caci ones al articul o 48:

a) Reenpl 4zase en su inciso segundo
y

la expresion "k), m, n), A) y p)", por la expresion

DR

b) Intercal anse conpb incisos tercero
y cuarto, nuevos, |o0s siguientes:

"Las Adm nistradoras de Fondos de
Pensi ones podréan participar con recursos del Fondo Tipo
1 que admnistren, en Jlas ofertas publicas de
adqui si ci 6n de acciones que se realicen de acuerdo con
| o dispuesto en el Titulo XXV de la ley N 18. 045.

La Superintendencia de Valores vy
Seguros hara llegar a |a Superintendencia copia del
prospecto a que alude el articulo 203 de la ley N
18. 045, dentro de los 3 dias siguientes de recibido."

c) Reenpl dzase el inciso tercero,
gue pasa a ser quinto, por el siguiente:

"Las Adm ni stradoras podréan cel ebrar
directanente con |los emsores, a nonbre propio y para
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el Fondo de Pensiones Tipo 1, contratos de pronesas de
suscripcion y pago de cuotas de fondos de inversion a
|l os que se refiere la ley N° 18.815, conpronetiendo el
aporte de recursos correspondientes al Fondo de
Pensi ones que adm nistren. Los aportes que se realicen
en virtud de estos contratos deberan efectuarse contra
| a entrega de | as cuotas respectivas.".

d) Agrégase en el actual inciso
sexto, que pasa a ser octavo, la siguiente oracion
final: "Asimsnp, estos aportes no podran superar el

nmedi o por ciento del valor del Fondo por cada em sor en

particular.".

e) Supr i nese el act ual i nci so
oct avo.

f) Reenplazase |a segunda oracion
del inciso noveno que pasa a ser décinob, por la
siguiente: "Asimsno, tratandose de inversiones en

cuotas de fondos nutuos a los que se refieren |as
letras i) y k) del inciso segundo del articulo 45,
éstas podran ser conpradas y vendidas, directanente a
| a entidad em sora.".

g) Reenpl azase en el literal b) del
actual inciso décino, que pasa a ser undécino, la letra
"I)" por la letra "k)".

9. En el articulo 94, sustituyese el
inciso tercero del numero 8. por |os siguientes incisos:

"Para reclamar de una multa inpuesta
por |a Superintendencia, el reclanmante debera efectuar
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una consignaci 6n equivalente al 25% de su nonto, en
di cho or gani sno.

La consignaci 6n sera devuelta si se
acogiere el reclano.".

10. Elimnase la letra m del
articulo 98, pasando las actuales letras n), fi), 0) y
p) a ser letras m, n), A) y o), respectivanente.

11. Modificase el articulo 99 de la
si gui ent e naner a:

a) Intercalase en la letra c¢) a
conti nuaci 6n de la expresién "de cuotas de Fondos de
I nversi on, " lo siguiente: "de cuotas de fondos
nmut uos, ". Asim sno, reenplazanse |las referencias a |as
letras 1), n) y o) por las letras k), 1) y m,
respecti vanente.

b) Reenplazase la letra d) por la
si gui ente:

"d) Est abl ecer | as equi val enci as
entre las clasificaciones de los titulos de deuda
sefial ados en la letra k) del articulo 45, realizadas
por ent i dades cl asi ficadoras i nt er naci onal nent e
reconoci das que ésta haya seleccionado para tales
efectos, y las categorias de riesgo definidas en el
articulo 105;".

c) Reenpl dzase en las letras e) vy
f), lareferencia a la letral) por otra ala letra k).
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12. Reenpl dzase en el inciso final

del articulo 104, la expresion "y las cuotas de fondos
de inversién", por la siguiente frase, precedida de una
coma (,): "las cuotas de fondos de inversion y de
fondos nutuos, a que se refiere la letra i) del inciso
segundo del articulo 45". Asimsnp, sustituyense |as
referencias a las letras |) y n) por las letras k) vy
), respectivanente, y l|la expresiéon "cuarto" por

"qui nto".

13. | nt rodlicense | as si gui ent es
nodi fi caci ones en el articulo 105:

a) Reenpl azanse en el inciso primero y
segundo, las referencias a las letras I) y n), por |las
letras k) y |), respectivanmente. Adicionalnmente, en el
i nci so segundo, reenpl azase la referencia a la letra k),
por la letra j).

b) Reenpl 4zase el inciso sexto por el
Si gui ent e:

"Cuando se trate de instrunentos de
deuda de la letra k) del articulo 45, se estard a la
clasificacion efectuada por entidades clasificadoras
reconoci das internacional nente, sienpre que la Com sion
Clasificadora las haya aceptado para tales efectos.
Cuando se trate de instrumentos de capital, éstos se
aprobaran de conform dad con |os procedi m entos que se
est abl eceran por | a Com sion, de acuerdo a | o dispuesto
en la letra c) del articulo 99."

c) Reenpl azase en |l os incisos séptino
y octavo, la referencia a la letral) por la letra k).
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14. Modificase el articulo 106 en
| os siguientes térm nos:

i. Agrégase en el inciso octavo, a
conti nuaci 6n de la expresi6on "fondos de inversioén y"
la siguiente frase: "de fondos mutuos a que se refiere
la letra i) del inciso segundo del articulo 45 y".

. Reenpl azanse en el i nci so
décino, la letra |I) por la letra k), y la palabra
"cuarto" por "quinto".

15. Reenpl 4zase en el inciso segundo
del articulo 138 la referencia a la letra o) por letra

n.

16. I nt rodicense | as si gui ent es
nodi fi caciones en el articulo 155:

a) En el inciso prinero, agreéganse |as
siguientes letras c) y d), nuevas:

"C) Ser accioni sta de | a
Adm ni stradora que posea directa o indirectanente el 10%
o mas de l|las acciones suscritas de ella o ser persona
rel aci onada a aquél

d) Ser director o ejecutivo de Ila
Adm ni stradora o de alguna de |as sociedades del grupo
enpresarial al que aquélla pertenezca."

b) Intercalanse, a continuacion del
inciso prinero, |os siguientes incisos segundo al décino
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nuevos, pasando | os actual es incisos segundo y tercero a
ser incisos undéci no y duodéci no, respectivanente:

"Sin perjuicio de lo establecido en la
letra a) del inciso primero, |as Adm nistradoras podran
votar por personas que se desenpefien conp directores en
una soci edad del grupo enpresarial al que pertenezca |a
sociedad en |la que se elige directorio, cuando |as
per sonas cunpl an con | o siguiente:

a) Qe la 4Uunica relacién con el
control ador del grupo enpresari al provenga de su
participacion en el directorio de una o mas soci edades
del nenci onado grupo.

b) Que la persona no haya accedido a
|l os directorios nencionados en la letra a) anterior con
el apoyo decisivo del controlador del grupo enpresaria
0 de sus personas rel aci onadas.

Se entendera que wun director ha
reci bido apoyo decisivo de una persona natural o
juridica cuando, al sustraer de su votacio6n |os votos
proveni entes de aquéllas o de sus personas rel aci onadas,
no hubi ese resul tado el ecto.

Dentro de los cuarenta y cinco dias
habiles siguientes a la celebracién de una junta de
accionistas en la que se haya elegido directores de una
soci edad, |a Superintendencia podra pronunciarse sobre
el cunplimento de los requisitos establecidos en este
articulo, declarando la inhabilidad de |os directores
elegidos con nmayoria de votos otorgados por |as
Adm ni stradoras y disponiendo |a cesacion en el cargo,
nmedi ante una resol uci 6n fundada, la que se notificarda a
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| as Adm ni stradoras que hubi eren votado por el director,
a la sociedad y al director inhabil.

Si el director inhabilitado tuviere un
suplente habilitado, éste ocupara el cargo en form
transitoria. En caso contrario, el cargo sera ocupado
por una persona habilitada designada cono reenplazante
por el directorio de |a sociedad.

La resolucion aludida sera reclanable
por las Admnistradoras que hubieren votado por el
director inhabilitado, de acuerdo con el procedimento
establ ecido en el nunmero 8 del articulo 94. Mentras no
se resuelva el reclanp, el directorio no podréa nonbrar
un reenplazante para proveer el cargo en form
definitiva.

Si | a resol uci 6n de | a
Superintendencia no fuere reclanada o, en su caso, de
ser reclamada quedare ejecutoriada |a resolucion
judicial que la rechaza, el director suplente, si lo
hubi ere, asumira en propiedad. En |os denmas casos, el
reenpl azante habil y definitivo sera designado por el
directori o, de una terna present ada por | as
Adm ni stradoras que hubieren votado por el director
i nhabi | i tado. La designaci 6n debera efectuarse dentro de
los 15 dias siguientes a |la fecha de quedar ejecutoriada
la resolucidon de |a Superintendencia que establece |a
inhabilidad o de quedar a firne la resolucion judicia
que desecha el reclanb. La designaciéon del director
reenpl azante, sera por el plazo que le faltare al
director inhabilitado para cunplir el periodo por el
cual fue el egido.
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Si la inhabilidad se produjere durante
el ejercicio del cargo, |a Superintendencia dictara una
resol uci 6n fundada estableciendo la inhabilidad de
director y disponiendo |la cesacion en el cargo, |a que
se notificarda a las Adm nistradoras, a la sociedad y al
director inhabilitado, quien sera reenplazado de acuerdo
a lo establecido en | os incisos anteriores.

Seran validos |os acuerdos adoptados
por el directorio de |la sociedad, en la cual uno de sus
integrantes esté afectado por una de |a inhabilidades
establ ecidas en este articulo, mentras se encuentre
ejerciendo su cargo y no haya sido notificada |a
resolucion de |a Superintendencia que establece Ia
i nhabi | i dad.

La Superi nt endenci a est abl ecer a,
nmedi ante norma de caracter general, el procedimento de
informaci 6n al que | as Adm ni stradoras deberan atenerse,
con objeto de permtir |os pronunciam entos establ eci dos
en | os incisos cuarto y octavo.".

Articul o 50. - | nt r odacense | as
siguientes nodificaciones en el decreto con fuerza de
ley N 101, de 1980, del Mnisterio del Trabajo vy
Previ si 6n Soci al :

1. Sustituyese el nunero 2 del
articulo 17 por el siguiente:

"2. Milta a beneficio fiscal, hasta
por un nonto no superior a 15.000 uni dades de fonento,
en su equival ente en noneda nacional o hasta por el 30%
del valor total de |las operaciones irregulares o de |os
actos o contratos que hayan sido ejecutados en
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infracci 6n de ley, de reglanentos o de instrucciones de
| a Superintendencia, en su caso.".

2. Agreégase el siguiente inciso final,
nuevo, al articulo 19:

"El retardo en el pago de toda multa
que aplique |la Superintendencia, devengara |os intereses
establ ecidos en el articulo 53 del Codigo Tributario. S
la multa no fuere procedente y, no obstante hubi ese sido
enterada, la Superintendencia o la Corte en su caso,
debera ordenar se devuel va debi danente reajustada en la
forma que sefialan los articulos 57 y 58 del citado
Codi go. .

Articulo 6°. - I nt roducense | as
siguientes nodificaciones en la |ley sobre Inpuesto a la
Renta, contenida en el articulo 1° del decreto ley N°
824, de 1974:

1. Introddcense en el inciso final
del articulo 11, las siguientes enm endas:

a) En la primera parte de ese
I nci so, después de la palabra "internacional”
intercalase la siguiente frase: "o en |os casos del
i nci so segundo del articulo 183 del referido Titulo de
di cha | ey".

b) En la segunda parte de ese
i nci so, después de |la palabra "inversién", suprinese |a
expresion "internacional", y sustituyese |a expresion
"estos dltinos" por |a palabra "anbos".
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2. En el articulo 18, intercéal ase el
siguiente inciso cuarto, pasando a ser incisos quinto y
sexto | os actuales cuarto y quinto:

"De igual nodo, se presumra de
derecho que existe habitualidad en el caso de
enaj enaci 6n de acci ones adquiridas por el enajenante de
conformdad a lo previsto en el articulo 27 A de la |ley
N 18.046.".

3. En el inciso tercero del articulo
21, agréganse |as siguientes oraciones a continuacion
del punto aparte (.), que pasa a ser seguido: "Quedaran
tanbi én afectas al inpuesto establecido en este inciso
| as soci edades anoni mas que hubi eren adquirido acciones
de su propia enisioén, de conformdad a |o previsto en el
articulo 27 A de la ley N 18.046, y que no |las
enaj enaren dentro del plazo que establece el articulo 27
C de dicha ley. En este caso, el inpuesto se aplicara
sobre la cantidad que | a soci edad hubi ere destinado a | a
adqui si ci 6n de tal es acciones, debi danente reajustada de
acuerdo a la wvariacion del Indice de Precios al
Consum dor, ocurrida entre el udltinmo dia del nmes que
antecede a aquél en que se efectud la adquisicion y el
altino dia del nes de novienbre del ejercicio en que
debi 6 enaj enar di chas acciones.".

Articulo 7°. - I nt roducense | as
siguientes nodificaciones en la |ley N° 18. 815:

1.- En el articulo 1°, introdldcense
| as si gui entes enm endas:
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a) Agr égase el siguiente inciso
tercero, nuevo:

"Los fondos de inversion y las
soci edades que | os adm nistren serén fiscalizados por |a
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
Superintendencia, y se regiran por |as disposiciones que
se establecen en esta ley y en su reglanento, por |as
normas legales y reglanentarias relativas a |as
soci edades andéninmas abiertas, y por las que se
est abl ezcan, para cada fondo, en sus respectivos
regl anment os i nternos.".

b) Agrégase el siguiente inciso final:

"Transcurridos seis neses contados
desde |a aprobaci 6n del Reglanento Interno, el Fondo
deberd contar permanentenente con, a |o nmenos, 50
aport antes, sal vo que entre ést os hubi ere un
i nversionista institucional, en cuyo caso sera
suficiente contar con este ultino. Para |os efectos de
esta ley, calificaran tanbién conp inversionistas
I nstitucional es aquel | os que determ ne | a
Superi nt endenci a nedi ante nornma de caracter general.".

2. Sustituyese el articulo 2° por el
si gui ent e:

"Articulo 2°.- Si un fondo de
inversion infringe o dispuesto en el inciso final del
articulo 1°, se deberd informar tal situacion a la
Superintendencia al dia siguiente habil. La sociedad
adm ni stradora tendra un plazo de 6 neses contado desde
que se incurrid en tal infraccion para regularizarla, de
lo contrario se procederd a la disolucién y |iquidacio6n
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del fondo. Este plazo se suspendera si |a asanblea de
aportantes, a fin de incrementar el numero de éstos o
interesar a uno institucional, acordare aunentar el
capital del fondo nediante una nueva em siOn de cuotas,
reanuddndose una vez inscrita tal emsion en el Registro
de Val ores.".

3. Mdificase el articulo 3°, en la
siguiente fornma:

a) Reenpl 4zase el inciso primero, por
el siguiente:

"La admnistracion de |os fondos de
inversion sera ejercida por soci edades  anéni nmas
especi al es, cuyo obj eto excl usi vo sea ta
adm ni straci 6n. Por dicha adm ni straci 6n podrén percibir
una comsion, que se deducira de dichos fondos. Sin
perjuicio de lo anterior, estas sociedades podréan
incluir dentro de su objeto la admnistracion de |os
fondos de inversioén de capital extranjero regul ados por
la ley N 18.657. Adenas, podran realizar | as
acti vi dades conpl enent ari as gue | es autorice la
Superi nt endenci a. ".

b) En el inciso segundo, al final de
su letra c), agrégase la frase: "Sin perjuicio de lo
anterior, cuando una de estas sociedades admnistre
fondos de distinta natural eza, debera dar cunplimento a
los requisitos patrinoniales de cada una de tales
adm ni straci ones. ".

c) En el inciso segundo, agrégase la
siguiente letra d):
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"d) Transcurrido un afio contado desde
su autorizacion de existencia, la sociedad deberéa
mant ener, permanentenente, l|la admnistracion de, a lo
menos, un fondo, y si asi no l|lo hiciere, debera
di sol verse. ".

4. Modificase el articulo 4°, en el
si gui ente senti do:

a) En el inciso prinero, reenplazase,
la oracion que comenza con "La Superintendencia
aprobara” y que termna con el primer punto seguido (.)
por |a siguiente:

"La Superi nt endenci a aprobar a el
reglanmento interno de cada uno de Ilos fondos que
adm nistre una sociedad, los textos de los contratos
tipo que ésta suscriba con los aportantes y sus
nodi fi caci ones, respectivanmente.".

b) En el inciso tercero, efectuluense
| as si gui entes enm endas:

i) En la letra a), elinnase la frase
"segui da de | a expresi én correspondiente al objeto de su
i nversi on, segun el articulo 6° de esta ley".

ii) Reenplazase la letra c) por la
si gui ent e:

"c) Politica de inversion de |los
recursos, debiendo detallarse a |lo nenos, los tipos de
activos en que se invertirdn éstos, la politica de
diversificacion de las inversiones del fondo, el
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tratam ento de | os excesos de inversion y su politica de
i qui dez;".

iii) En la letra h), reenplazase la

frase: "informativas para |os aportantes”, por que

exija la ley".

iv) En la letra i), agrégase, |uego de
| a expresion "capital", la frase: ", y para el caso que
se contenplare realizar dismnuciones voluntarias vy
parciales de capital, de acuerdo al reglanento de esta
l ey, los térm nos, condiciones y plazos para |Ilevarlas a

efecto;".

V) En | as | etras 1) y K),

y
punto y coma (;) y el punto final (.) por un punto y

sustituyense, la coma (,) Yy la conjuncion por un

coma (;), respectivanente.

vi) Agréganse |as siguientes nuevas
| etras:

“I) Materias que corresponderan a
conoci m ento de | a asanbl ea extraordi nari a de
aport ant es;

m Las atri buci ones, deberes y
responsabilidades del Comté de Vigilancia, y sus
actividades y funciones mnimas que desarrollara para el
cunplimento de esas atribuciones, determ nando, adengs,
si sus menbros seran renunerados por esas funciones con
cargo al fondo; sin perjuicio de |o establecido en esta
ley y en su regl anent o;
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n) Forma y periodicidad en que la
adm ni stradora cunplirad con |la obligacion de informar a
que se refiere el articulo 11, y

) Las diferencias que ocurran entre
| os aportantes en su calidad de tales, o0 entre éstos y
la sociedad o sus admnistradores, sea durante |a
vigencia del fondo respectivo o durante su |iquidacion,
seran sonetidas a arbitraje. Si nada se dijere, se
entendera que este arbitro tendra la calidad de arbitro
arbitrador.".

5. Modificase el articulo 5°, en el
si gui ente senti do:

a) Reenpl azanse |os nuneros 4 y 5 por
| os siguientes:

"4) Bonos, titulos de deuda de corto
plazo y titulos de deuda de securitizaci 6n cuya em siOn
haya sido inscrita en el Registro de Valores de Ila
Superi nt endenci a respecti va;

5) Acciones de sociedades anoéninmas
abi ertas, cuotas de fondos de inversion, y otras acciones
i nscritas en el Regi stro de Val or es de | a
Superi nt endenci a respectiva;".

b) En el N°  11) sustituyese la
expresion "articulo 83 nunmero 4 bis" por "articulo 69

ndnmero 7".

c) En el N 12):
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i) Elininase la Udltim parte del
primer parrafo desde la expresion: "En todo caso,..."
hasta el punto aparte.

ii) Trasl adase el segundo parrafo cono
nuevo inciso final del articulo.

d) Intercéalanse entre |os nuneros 12)
y 13), los siguientes nunmeros 13) y 14), nuevos, pasando
los actuales Ns 13) al 25), a ser 15) al 27),
respecti vanent e:

"13) Cuotas o derechos en conuni dades
sobre bienes nuebles e innuebles, en |la nedida que se
haya estipulado un pacto de indivisidén que contenga
cl dusulas relativas, a |o nenos, al uso, goce,
adm ni straci 6n y destino de | os bi enes comunes, debiendo
pactarse la indivision por un plazo no superior al
sefialado en el inciso segundo del articulo 1317 del
Cédigo Cvil. Con todo, dicho plazo no podra exceder |a
duraci 6n del fondo, incluida su |liquidacion

14) Titul os que representen productos,
que sean objeto de negoci aci 6n en bol sas de productos;".

e) Intercalase a continuacion del
actual nanmero 22), que ha pasado a ser 24), el siguiente
nunero 25), nuevo, pasando |os actuales N°s 23) a 25), a
ser N°s 26) a 28), respectivanente:

" 25) Titul os que representen
product os, que sean objeto de negociaci 6n en bol sas de
product os extranjeras;".



81

f) Reenpl &zanse |o0s incisos segundo,
tercero y final, del articulo 5°, por |os siguientes
I nci sos segundo, tercero, cuarto y quinto, nuevos:

"Los fondos podran cel ebrar contratos
de futuro, tanto dentro cono fuera de bolsa; adquirir
opci ones de conpra o venta sobre activos, valores e
indices; arrendar valores y celebrar contratos de
ventas cortas sobre éstos, sienpre que cunplan con |os
requi sitos que la Superintendencia determ ne nediante
norma de caracter general.

Para |a adquisicion o enajenaci 6n de
activos no financieros en |los cuales se encuentran
autorizados a invertir, 1los fondos podran celebrar
contratos de pronesa de conpra o0 venta y contratos que
| es otorguen el derecho de adquirir o enajenar activos.

Asim sno, sobre los valores de oferta
publica que se definan en su reglamento interno, |os
fondos podran realizar operaciones de venta con
conpromso de conpra Yy operaciones de conpra con
conprom so de vent a.

Los fondos podran efectuar en bol sas
de val ores, operaciones distintas de |as sefial adas en
los incisos tercero y cuarto, cuando ellas estén
i ncorporadas en | os sistemas bursatiles."”.

6. - Reenpl 4zase el articulo 6° por el
si gui ent e:

“"Articulo 6°.- Para el cunplimento de
sus objetivos de inversioén, |os fondos podran concurrir
a la constitucién de sociedades, en cuyos estatutos
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debera establ ecerse que sus estados financieros anual es
seran dictam nados por auditores externos, inscritos en
el registro que al efecto |Ileva | a Superintendenci a.

Respecto de los fondos gue de
conformdad a su reglanento interno, puedan invertir en
alguno de los activos indicados en |os nuneros 17) al
28) del articulo anterior, l|a Superintendencia podra
establ ecer nmediante norma de caracter general, |as
nonedas en que puedan expresarse |los valores en que
inviertan, los requisitos de riesgo e informaci 6n de |os
pai ses en que podran efectuarse tales inversiones y |os
procedimentos admnistrativos a que ellas deberén
aj ustarse.".

7. En el articulo 6° bis, reenplazase

la frase "el o los fondos de inversi é6n internacional"

por "l os fondos de inversion”

8. Reenpl 4zase el articulo 7° por el
si gui ent e:

"Articulo 7°.- Los activos no podran
i nvertirse en acci ones em tidas por soci edades
adm ni stradoras de fondos autorizados por ley, ni en
cuotas de otro fondo de inversion admnistrado por la
m sma soci edad.

Asimi snmo, un fondo no podra invertir
en instrunentos emtidos o garantizados por personas
relacionadas a |la admnistradora. Sin perjuicio de lo
anterior, si un determnado em sor en el cual el fondo
mant i ene I nver si ones, por razones aj enas a |a
adm ni stradora, pasa a ser persona relacionada a la
m sma, dicha sociedad deber4d informar al Comté de
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Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente
habil de ocurrido el hecho. La regularizaciéon de I|a
situaci 6n nenci onada deberé efectuarse dentro del plazo
de 24 neses, contado desde que ésta se produjo.

El fondo no podra efectuar operaciones
con deudores de I|a sociedad admnistradora o sus
personas rel aci onadas, cuando esos créditos sean iguales
0 superiores al equivalente de 2.500 wunidades de
fomrento, limte que se incrementara a 20.000 uni dades de
fonento cuando |a persona relacionada sea banco o
instituci on financiera, salvo que estas operaci ones sean
i nformadas antici padamente al Comité de Vigilancia, el
que a su vez debera informarlo en | a proxima asanbl ea de
aportantes, en la forma y oportunidad que disponga el
regl anent o.

Para | os efectos de este articulo, no
se consi derar a cono per sona rel aci onada a | a
adm ni stradora que adquiera dicha condicion cono
consecuencia de la inversion en ella de |os recursos de
fondo. ".

9. Reenpl 4zase el articulo 8° por el
si gui ent e:

"Articulo 8°. - La politica de
diversificacion de las inversiones del fondo deberéa
guedar establecida en el reglanento interno y contendra,
a lo nmenos, limtes de inversion respecto del activo
total del fondo, en funci6én de cada enisor, grupo
enpresarial y sus personas relacionadas, bienes raices,
conjunto o conplejos innobiliarios, estos (ltinos segun
| o defina |a Superintendencia, y deudores y sus personas
r el aci onadas, segun corresponda, sin perjuicio de
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cualquier otro |limte que se establezca nediante
i nstrucci ones de general aplicacion.

En su inforne anual, los auditores
externos del fondo deberan pronunciarse sobre el
cunplimento de dicha politica de diversificacion."

10. I ntrodicense | as si gui ent es
nodi fi caciones en el articulo 9°:

a) Reenpl 4zase el inciso prinero, por
el siguiente:

"Articulo 9°.- El fondo podra
invertir en activos de |os sefial ados en | o0os nuaneros 5)
y 20) del articulo 5°, pudiendo poseer acciones o
val ores convertibles en acciones de una sociedad o
cuotas de un fondo, sienpre que no signifique controlar
directa o indirectanente al respectivo em sor."

b) Reenpl 4zanse | os incisos segundo y
final, por los siguientes incisos segundo, tercero y
cuarto:

"Los excesos de inversidon que, en
virtud del inciso anterior, se produzcan por causas
ajenas a la admnistradora, deberan elimnarse dentro
del plazo de tres afos.

Los fondos no estaran obligados a
enajenar |os excesos que superen los limtes de
i nversion en acciones de soci edades anodni mas abiert as,
si el exceso fuere el resultado de |la apertura de dicha
soci edad, en la cual hubiere invertido el fondo con, a
nmenos, un afio de anterioridad. Igual tratamento tendran
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| os fondos respecto de aquellas acciones de su propiedad
que, clasificadas inicialnmente bajo el nunero 22) del
articulo 5°, posteriornmente sean de |as sefial adas en el
nunero 20) del msno articulo.

Los limtes establ ecidos en el inciso
primero de este articulo, en el caso de |os patrinonios
separados de que trata el Titulo XVIII de la ley N
18. 045, se aplicaran a cada patrinonio entido por una
soci edad securitizadora, cuando |os activos de éstos
consi derados en su conjunto, no hayan sido originados o
vendi dos por una msSna persona O SUuS personas
rel aci onadas. Asinmsnp, estos limtes se aplicaran a
los fondos de inversion extranjeros abiertos o
cerrados, originados por una msnma admnistradora o
persona, cuando la admnistracién esté encargada a
enti dades no rel aci onadas entre si o con |la sociedad o
persona que | os ha originado.".

c) Agreégase el siguiente inciso final,
nuevo:

"Si el exceso de inversioén se debiera
a causas inputables a la admnistradora deberéa
elimnarse dentro de |los seis neses siguientes de
produci do, cuando los valores o instrunentos sean de
transacci 6n burséatil, o de hasta doce neses, si el
exceso de i nversi 6n corresponda a val ores o]
i nstrunmentos que no |a tengan.".

11. Reenpl azase el articulo 10 por el
si gui ent e:

“"Articulo 10.- En caso que una
soci edad adm nistre mas de un fondo de inversidn u otros
fondos que esta u otras leyes le autoricen admnistrar,
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| as inversiones de éstos, en conjunto, no podran exceder
del limte seflalado en el articulo 9° de esta |ey.
Asimsnb, en <caso que dos o0 nmas adm nistradoras
pertenezcan a un msSno grupo enpresarial, |las
i nversiones de |os fondos adm nistrados por éstas, en
conjunto, no podran exceder del |imte sefalado en el

referido articulo 9°.

12. Reenpl 4zase el articulo 11, por
el siguiente:

"Articulo 11. - Tr at andose de
i nversi ones en acciones de aquellas entidades indicadas
en |os nuneros 8), 12), 15) y 22) del articulo 5°, por
las cuales el fondo pase a ser controlador de |as
m smas, l|la admnistradora debera informar al Comté de
Vigilancia, en la forma y con |a periodicidad que
est abl ezca el regl ament o i nterno, respecto de
desarroll o, gesti 6n y conportam ento de tal es
I nver si ones. ".

13. Reenpl azase el articulo 12, por
el siguiente:

"Articulo 12. - Los excesos de
i nversi on que se produzcan se trataran de acuerdo a lo
gue se establezca en el reglanento interno, sin
perjuicio de |lo dispuesto en el articulo 9° de esta |ley
y su reglanmento.”

14. I nt roddcense | as si gui ent es
nodi fi caci ones al articulo 13:

a) Sustituyese el inciso prinmero,
por el siguiente:
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"Articulo 13.- Los bienes y valores
que integren el activo del fondo no podran estar
afectos a gravanenes o prohibiciones de naturaleza
al guna, salvo que se trate de garantizar obligaciones
propi as del fondo o de |las sociedades en |as que tenga
participacién, o de prohibiciones, Ilinmtaciones o
nodal i dades que sean condicion de una inversion. Para
garanti zar deudas de sociedades en que el fondo tenga
partici paci 6n, |a asanbl ea extraordi naria de aportantes
deber & acordarl o para cada caso.".

b) Intercalase conb inciso segundo,
nuevo, el siguiente, pasando el actual y el tercero, a
ser tercero y cuarto, respectivamente:

"El fondo tanbién podra endeudarse
em tiendo bonos regulados por el Titulo XVI de la ley
N° 18.045, los cuales podran ser colocados en bol sas
naci onal es o extranjeras.".

c) Intercalase en el inciso tercero,
gue ha pasado a ser cuarto, entre las palabras

y

"exi gi bl es” y "podra", la siguiente frase:
gravanenes y prohibiciones, en su caso,"

15. Mdificase el articulo 14 en el
si gui ente senti do:

a) Sustituyese en el inciso segundo
el guarisnmo "25% por "40% .

b) Elininase el inciso tercero.



88

c) Reenpl 4zase el inciso final por el
siguiente inciso, gque pasa a ser tercero:

"Las adm nistradoras de fondos de
i nversi 6n que sean sociedades filiales de bancos, sélo
podran invertir en cuotas de fondos cuyos reglanentos
internos contenplen la inversion de, a |o nmenos, un 70%
de los recursos en los valores e instrunmentos referidos
en los nuanmeros 8) y 9) del articulo 5°, pudiendo estar
invertido el 30% restante en aquellos valores e
instrumentos indicados en los naneros 1) al 7). No
obstante, para los instrunmentos del numero 5) del msno
articulo, podran nmantener invertido hasta un 20% del
activo.".

d) Agr égase el siguiente inciso
cuarto, nuevo:

"Las limtaciones en |os porcentajes
referidos en el inciso anterior, no regiran durante |os
primeros tres afios de operaci 6n del fondo, salvo para
|l os instrunentos del numero 5) del articulo 5° de esta
ley. Sin enbargo, al final del segundo afio de operaci 6n,
s6lo podran nantener invertido en |os instrunmentos
i ndicados en los nuaneros 1) al 7) del citado articul o,
hasta un 50% de su activo.".

e) Agr égase el siguiente inciso
final, nuevo:

"El porcentaje que sefiala el inciso
segundo de este articulo, sera establecido en el
reglanmento interno del fondo y el exceso por sobre el
25% no otorgard derecho a voto en las asanbleas de
aportantes.".
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16. Intercadlase en el inciso final

del articulo 15, después de l|la palabra "pais", la
expresi 6n "o del extranjero,".

17. ©Modificase el articulo 17, en el
si gui ente senti do:

a) Sustituyese el inciso primero, por
el siguiente:

"La adm nistradora determ nara todas
| as caracteristicas de la prinmera em sién de cuotas del
fondo, fijando entre otras, el nonto a emtir, el plazo
y precio de colocacién de éstas. Para |a determ naci én
del precio de colocacién de |las em siones siguientes a
la prinera, se deberd dar a |os aportantes infornmacion
anplia y razonada acerca de | os elenmentos de val oraci 6n
de las cuotas, sustentada, a |lo nenos, en dos infornes
de eval uadores independi entes, |os cual es deberan estar
a disposiciéon de los aportantes con 5 dias de
anticipacion a l|la asanblea que deba aprobar |as
caracteristicas de |la respectiva em sion.".

b) Sustituyese el inciso tercero, por
el siguiente:

"Los acuerdos del directorio de la
adm ni stradora respecto de la prinera em sioOn de cuotas
y los acuerdos de |la asanblea de aportantes sobre un
aunento de capital, no podran establecer un plazo
superior a tres afos, contado desde |a fecha del acuerdo
de los msnos, para la emsioén, suscripcidén y pago de
| as cuotas respectivas. Vencido estos plazos sin que se
haya enterado el capital o el aunmento de capital en su
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caso, éste quedara reducido a la cantidad efectivanente
pagada, sin perjuicio de |lo establecido en el inciso

cuarto del articulo 1°.".

c) Intercalanse |os siguientes nuevos
i nci sos, a conti nuaci 6n del inciso tercero:

"Las opciones para suscribir cuotas de
aunento de capital del fondo, deberan ser ofrecidas, a
| o menos por una vez, preferentenente a | os aportantes a
prorrata de las cuotas que posean. Este derecho es
esenci al nente renunci able y transferible.

El derecho de opcion preferente debera
ejercerse o transferirse dentro del plazo de 30 dias
contado desde que se publique |la respectiva opcion en |a
forma y condi ci ones que determ ne el regl anento.

El directorio de la admnistradora,
respecto de la prinera emsion de cuotas y |a asanbl ea
de aportantes del fondo, con notivo de un aunento de
capital, podran acordar uno o mBs periodos para la
col ocaci 6n respectiva, ajustandose al plazo de tres afios
i ndi cado precedentenente. Cada periodo de colocacion
contenplara un térmno de 30 dias de opci én preferente
de suscripcion de cuotas para aquellos inscritos en el
registro de aportantes con cinco dias hébiles de
anticipacion a aquél en que se inicie la oferta
preferente. En todo caso, pendiente la colocacién de
cuotas de una em sion, y no habi éndose i niciado un nuevo
periodo de col ocaci 6n en los ultinos 180 dias, cada seis
neses se deberd hacer oferta preferente por |as cuotas
no suscritas, de conformdad al procedimento que
est abl ezca el reglanmento.".
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d) Elininase el actual inciso cuarto.

e) En el inciso quinto, que pasa a ser
séptino, reenpl azase la frase "cuando se trate de fondos
de inversi én internacional, en |os nuneros 15) y 16) del
msnmo articulo, clasificados esos valores"” por "podran
ser invertidos en |los valores referidos en |os nameros
17) y 18) del misno articul o, clasificados".

f) ElimMinase en el inciso final, la
frase "de wun fondo de inversion de desarrollo de
enpresas, inmobiliaria o internacional,"; y reenpl azase
la frase "suscripcion de 180 dias" por "oferta
pref erente”

18. I nt rodicense | as si gui ent es
nodi fi caciones al articulo 19:

a) Reenpl azase la prinera frase de
inciso prinmero, que comenza con "Term nado el periodo

de suscripcién..." y termna en el primer punto seguido

(.), por la siguiente:

"Term nado el ultinmo periodo de
suscripcion y pago de cuotas, o vencido el plazo de
col ocaci 6n contenplado en el inciso tercero del articulo
17, los aportantes que no sean inversionistas
i nstitucionales, no podran controlar por si solos o en
un acuerdo de actuaci6n conjunta, nmas del 35% de |as
cuotas del fondo.".

b) Reenpl azase en el inciso cuarto, el
ordi nal "segundo" por "tercero"

c) Elinmnase el inciso quinto.
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d) Reenpl azase el inciso final, por el
si gui ent e:

"No obstante | o dispuesto en el inciso
primero, cuando el exceso se produzca respecto de |as
cuotas suscritas y pagadas, el cual no habria existido
respecto del nunero total de cuotas originales, podra
ser mantenido por el aportante hasta por tres afos,
contado desde el térmno de la col ocaci 6n, sienpre que
no supere el 35% de las cuotas suscritas y pagadas del
fondo respectivo.".

19. En la segunda parte del articulo
20, agréganse las palabras "de cierre", entre |as
pal abras "fecha" y "de"

20. En el articulo 22, introdldcense
| as si gui entes nodificaci ones:

A Elimnase en la letra b) la
siguiente frase: "a solicitud de ésta, a proposicion del
Comté de Vigilancia, o en caso de su di sol uci 6n"

B) Intercél anse | as siguientes nuevas
letras, a continuacién de la letra c), pasando |as
actuales letras d) y siguientes a ser f) y siguientes:

"d) Acor dar di sm nuci ones de
capital, en las condiciones que fije el reglanento de
esta | ey;

e) Acor dar la fusidén con otros
fondos; ".
C) Agrégase el siguiente inciso final:
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"En | os casos sefial ados en las letras
b) vy f) anteriores, el reglanento interno podra
est abl ecer una i ndemni zaci 6n a | a adm ni stradora por |os
perjuicios irrogados a ésta, por un nonto O porcentaje
preest abl eci do, cuando el reenplazo o |iquidacion no
hayan proveni do de causas inputables a ella.".

21. Sustituyese en la tercera parte
del articulo 24, la expresion: "letras a), b), d) vy

e),", por "letras a), b), d, e), f) yg),".

22. En el inciso final del articulo

26, elimnase |la expresion: ", |iquidadores”.
23. En el inciso final del articulo
27, reenpl dzase l|la frase: "de inversion de capita

extranjero, |as soci edades adm ni stradoras de fondos de
inversion y |las soci edades adm ni stradoras de fondos de
pensi ones"”, por "autorizados por |ey".

24. I nt rodicense | as si gui entes
nodi fi caciones al articulo 28:

a) En el inciso prinmero, sustituyese
| a expresion "tres", por la frase "un nunero inpar de",

y agrégase a continuaci6n de la expresion "al fondo",

la frase ", segun se deternmine en el reglanmento
I nterno”.
b) Agrégase el siguiente nuevo inciso

segundo, pasando el actual a ser tercero:

“Iniciada | a operaci 6n de un fondo, la
adm ni stradora procedera a designar un Comté de
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Vigilancia provisorio, que durard en sus funciones hasta
| a prinmera asanbl ea de aportantes.”

c) En la letra e) del inciso segundo,
sustituyense la expresioén: ", y" por un punto y comm
(;), vy el punto final (.) de la letra f), por un punto y

coma (;).

d) Agréganse las siguientes letras Q)
y h), nuevas:

"g) Requerir de la admnistradora la
informaci 6n a que se refiere el articulo 11 de esta |ey,

y

h) Las demds que establezca el
Regl amento Interno.".

e) Agrégase el siguiente inciso final:

"Los menbros del Conmité de Vigilancia
estan obligados a guardar reserva respecto de |os
negocios y de la informacidn del fondo a que tengan
acceso en razon de su cargo y que no haya sido divul gada
por |a adm ni stradora.".

25. Modificase el articulo 29, en el
si gui ente senti do:

a) Reenpl dzanse en el inciso prinero,
| as expresiones: "o de los fondos", las tres veces que
aparece, por |la palabra: "fondo".

b) Reenpl &zanse en el inciso segundo,

| as  expresiones: o de los fondos de inversion

respectivo", por "fondo de inversién respectivo".
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26. Mdificase el articulo 30, de la
siguiente forna:

a) Agrégase al inciso primero, el
siguiente parrafo, pasando el punto aparte (.), a ser
punto seguido (.): "Sin perjuicio de lo anterior, la
adm ni stradora podrd encargar la custodia de dichos
instrumentos a wuna enpresa de deposito de valores
regulada por la ley N 18.876, en cuyo caso estos
valores podran registrarse a nonbre de la enpresa
depositaria.".

b) Sustituyese en el inciso segundo,
| a expresion "de | as soci edades cuyas acciones" por |a
siguiente frase: "o asanbleas de aportantes de |as
soci edades cuyas acciones o0 cuotas de fondos de
i nversi 6n, en su caso,".

27. Elinmnase en el inciso prinero
del articulo 32 la oracion que va desde el segundo
punto seguido (.) hasta el punto aparte (.).

28. Elinmnase en el articulo 33 la
frase: ",procedimentos para corregir excesos de
i nversi on por efectos de fluctuaci ones del nercado".

29. Agrégase el siguiente Titulo VI,

nuevo.

"Titulo VII
De | os fondos de inversi én privados

Articulo 40.- Se entendera para |os
efectos de esta ley, que son fondos de inversion
privados aquellos que se forman por aportes de personas
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o0 entidades, adm ni strados por |as soci edades a que se
refieren los articulos 3° 0 42 de esta |ley, por cuenta
y riesgo de sus aportantes y que no hacen oferta
publica de sus valores. Estos fondos se regiran
excl usi vanente por las clausulas de sus reglanentos
internos y por las nornas de este Titulo.

Articulo 41. - Los f ondos de
i nversi 6n privados no estaran sujetos a |las nornas de
los Titulos precedentes, salvo o dispuesto en el
Titulo V de esta ley. En todo caso, para |los efectos
del articulo 57 bis de |la Ley sobre Inpuesto a la
Renta, l|as cuotas de estos fondos, su enajenacién y el
reparto de beneficios no se asimlaradan a acciones de
soci edades anoni mas abi ertas ni a di vi dendos
di stribui dos por |as m snas.

Los f ondos seran audi t ados
anual nente por auditores externos de aquellos inscritos
en el Registro que al efecto |leva | a Superintendenci a.

Los fondos regul ados por los Titul os
anteriores y aquellos a que se refiere este Titulo, no
podran realizar transacciones u operaciones entre
el l os, salvo que sean adm ni strados por soci edades que
no sean rel aci onadas entre si.

Los fondos de inversion privados
guedaran sujetos a todas las normas de los Titulos
anteriores, asi conmb su admnistradora, cuando el
nunero de aportantes sea igual o superior a |los que
sefiala el inciso final del articulo 1° de esta |ey,
debi endo comunicarse a |a Superintendencia al dia
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siguiente habil de ocurrido el hecho. Para adecuar sus
regl anentos internos, deberan hacerlo dentro del nes
siguiente a esa circunstancia.

Articulo 42.- Cuando los fondos a
que se refiere este Titulo sean adm nistrados por
soci edades que no sean las del articulo 3°, éstas se
constituiran conforne a las normas de |as sociedades
anoni mas cerradas.

En cualquier tipo de publicidad o
i nformaci 6n que emtan |as adm ni stradoras indi cadas en
este articulo, no podran utilizar la expresion
"adm ni stradora de fondos de inversion"™ y adensas,
deberan sefalar que se trata de admnistracion de
fondos no regul ados y no fiscalizados.

Articulo 43.- La adm nistradora que
se constituya conforne al articulo anterior, deberé
presentar al Servicio de Inpuestos Internos, en la
fecha y plazo que éste determ ne, la siguiente
i nf or maci én:

a) ldentificacion conpleta de |os
partici pes del fondo;

b) Monto de | os aportes, y

c) Fecha y nont o de | as
di stri buci ones de beneficios.".

Articulo 8°. - I nt rodicense | as
siguientes nodificaciones al decreto con fuerza de |ley
Ne 251, de 1931:
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1. Mdificase el articulo 21, en el
sigui ente senti do:

a) Reenpl 4zase la letra f), por la
Si gui ent e:

"f) 1. cuotas de fondos de inversiodn;
2. cuotas de fondos nutuos;"

b) En I|la letra h) 1), N9,
el iminase | a expresi 6n "I nternacional,"

2. Sustituyese en el articulo 23,
inciso prinmero, letra f) la frase: "En el caso de |as
inversiones en cuotas de fondos de desarrollo de
enpresas, eéstas no podran exceder del 5% vy tratandose
de cuotas de fondos mutuos, del 5%, por la frase: "En
el caso de inversiones en cuotas de fondos mnmutuos, éstas
no podran exceder del 5% .

3. En el inciso final del articulo 23,
reenpl azase la frase "las cuotas de fondos de inversion
inmobiliaria de su letra f)", por "las cuotas de fondos
de inversion de su letra f), en cuanto inviertan en
al gunos de los activos sefialados en |os numeros 10),
11), 12), 13) y 15) del articulo 5° de la ley N
18. 815".

4. Reenpl 4zase la letra f) del
articulo 24, por la siguiente:

"f) Las inversiones en instrunentos y
activos de un fondo conprendido en la letra f) de dicho
articulo, no podran exceder del nenor de |os siguientes
val ores:
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) Fondos de inversioén:

1. El 7% de las reservas técnicas y
patrinonio de riesgo de la inversionista, o

2. El 10% de |as cuotas suscritas de
dicho fondo o, tratéandose de conpafias del segundo
grupo, el 20% cuando dichos fondos inviertan sus
activos en los nunmeros 10), 11), 12, 13) y 15) del
articulo 5° de la ley N° 18.815, vy

1) Fondos nutuos:

1. El 5% de las reservas técnicas y
patrinmonio de riesgo de la inversionista, o

2. Bl 10% de | as cuotas suscritas de
di cho fondo.".

5. Sustituyese el N 2° del inciso
primero del articulo 44 por el siguiente:

"2° En nulta a beneficio fiscal, en la
forma y nontos previstos en el decreto ey N 3.538, de
1980; ".

Articulo 9°.- Reenpl dzase la letra e)
del articulo 4° del decreto ley N 1.092, de 1975, sobre
Mut ual i dades de Seguros, por |a siguiente:

"e) 10% en cuotas de fondos de
i nversi 6n".
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Articulo 10. - I nt roducense | as
siguientes nodificaciones en la ley N° 18.657:

1. Efectlanse |as siguientes enm endas
al articulo 6°:

a) En la letra f), sustitlyese, la
coma (,) y la conjuncién "y" por un punto y coma (;).

b) Intercalase conmo letra g), la
siguiente nueva |letra, pasando |la actual letra g), a ser
letra h).

"g) Cuotas de fondos de inversion, y".

2. Sustituyese el articulo 6° bis, por
el siguiente:

"Articulo 6° bis.- Las inversiones en
Chile del Fondo de Inversion de Capital Extranjero de
Ri esgo se realizaran en los N°s 8) y 9) del articulo 5°
de la ley N 18.815, sin perjuicio que podréan nantener
hasta un 30% de su activo invertido en |os instrunentos
sefial ados en | os nuaneros 1) al 7) de dicho articulo.”

3. En el articulo 7° letra a),
reenpl azase | a expresi 6n "en un" por |a preposicion "a".
4. Reenpl azase el articulo 7° bis,

por el siguiente:

"Articulo 7° bis.- La diversificacion
y limtaciones de las inversiones en Chile del Fondo de
I nversi 6n de Capital Extranjero de R esgo se regiran por
las normas que regulan a los fondos de inversion,
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establecidas en los articulos 4°, inciso tercero, letra
c), 7°, inciso prinero, 8 y 12 de la ley N° 18.815.".

5. Sustituyese en el inciso segundo
del articulo 9°, la frase "el Fondo de Inversion de
Desarroll o de Enpresas” por |a de "los fondos de
i nversi 6n".

6. Reenpl 4&zanse en el inciso segundo
del articulo 10, las palabras: "del fondo de inversion
de desarrollo de enpresas”, por "de |os fondos de
inversion", y agregase al final l|a siguiente frase,
pasando el punto aparte (.) a ser punto seguido(.): "La
m sma norna se aplicara para |os pasivos exigibles que
mant enga el fondo de inversién de capital extranjero de
ri esgo.".

7. Reenpl azanse en el articulo 12,
todas |as expresiones "Fondo de Inversion de Capital
Extranj ero" por "fondo"

8. Agrégase al inciso prinero de
articulo 13, la siguiente frase, pasando el punto aparte
(.) a ser punto seguido (.): "Sin perjuicio de 1Ilo
anterior, la adm nistradora podra encargar |a custodia
de dichos instrunentos a una enpresa de deposito de
valores regulada por la ley N 18.876, en cuyo caso
estos valores podran registrarse a nonbre de |a enpresa
depositaria.”

Articul o 11. - I nt roddcense | as
siguientes nodificaciones en la ley N° 18. 876:

1.- En el articulo 2°, efectlanse |as
si gui entes enm endas:
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a) En la letra a), agrégase a

,y el
Banco Central de Chile, conforne a las facultades vy

continuaci 6n de la palabra "Republica", la frase

atribuciones que le confiere la |egislacién vigente".

b) Reenpl &zanse las letras j) y k) por
| as sigui entes:

"j) Las adm nistradoras de Fondos de
I nver si on;

k) Las adm nistradoras de Fondos de
Inversion de Capital Extranjero o0 su representante
| egal, si corresponde;".

c) Intercélase una nueva letra |), a
continuaci6n de la actual letra k), pasando |a actual
letra l) a ser m.

"l) Las adm ni stradoras de Fondos para
la Vivienda, y".

2. Modificase el articulo 11, en lo
Si gui ent e:

a) Sustituyese el inciso segundo,
por el siguiente:

"Adoptado el acuerdo antes referido
entre |la enpresa y un emsor banco o sociedad
financiera, se entenderd satisfecha l|la necesidad de
emsion y entrega nmaterial de las letras de crédito
hi potecario que se originen con notivo de Ila
cel ebracion de los contratos de mutuos hipotecarios a
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que se refiere el Titulo XIlIl de la Ley General de
Bancos. ".

b) Sustituyese el inciso final por
el siguiente:

"Medi ante norma de caracter general
| a Superintendencia establecera |os requisitos mninos
que debera cunplir el sistema de anotaci ones en cuenta
y establecerd |os casos y condiciones en que procederé
la emsion de los titulos representativos de |os
valores, a peticiéon de los interesados y sienpre que
con ello no se cause perjuicio al depositario o a sus
mandant es, en su caso.".

3. Sustituyese el articulo 23, por e
si gui ente:

"Articulo 23.- Las enpresas podran
|l evar por si o a través de una filial, 1os registros
de accionistas, de aportantes, de CDV, de valores
extranjeros u otros simlares, a solicitud del em sor
del depositario de valores extranjeros o de quien
corresponda, en la forma y condi ci ones que determ ne el
reglanmento interno de |la enpresa o de la filial.

Para |os efectos de este articulo,
| as enpresas podran constituir una filial conmo sociedad
anoni ma especial, que se regira por las siguientes
regl as especificas:

a) Se constituira confornme al
articulo 126 de la ley N 18. 046;

b) Su objeto sera exclusivo, para
Il evar | os citados registros;
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c) El nonbre debera contener una
referencia a su objeto, pudiendo tener un nonbre de
fantasia al efecto;

d) Se regira por | as nor mas
aplicables a |las soci edades andni mas abiertas en | o que
no fuere contrario a la presente ley, y

e) Quedara sujeta a | o establecido
en el inciso final del articulo 1° de esta |ey.

La enmpresa o la filial en su caso,
podra emtir certificados para acreditar |la existencia
de los valores, segun conste de los registros que
Il eve, los que tendréan nérito ejecutivo.".

4. En el articulo 24, reenpl dzase |a
frase "juntas de accionistas o de tenedores de bonos”
por "juntas de accionistas, de tenedores de bonos o
asanbl eas de aportantes”.

5. En el articulo 28, inciso final,

reenpl azanse | as palabras "a la junta” por "al comté".
6. En el articulo 47, reenplazase la
expresion "articulo 83, N11" por "articulo 69, N 14",

Articulo 12. - | nt r odacense | as
siguientes nodi ficaciones en el decreto ley N 3.538, de
1980:

1.- En el articulo 4°:

a) Mdificase la letra e), en el
sigui ente senti do:
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i) En el inciso prinero, agrégase a
conti nuaci 6n del punto aparte (.), que pasa a ser punto
seguido (.), la siguiente frase: "En ausencia de un
princi pio contable nacional para un caso especifico, la
entidad fiscalizada debera consultar previanente a la
Superintendencia y se estara a |las normas general es que
ésta determne.".

ii) Mdificase la prinmera frase del
inciso tercero, por la siguiente: "Podra ordenar que se
rectifique o corrija el valor en que se encuentran
asentadas determ nadas partidas de la contabilidad,
cuando establezca que dicho valor no se encuentra
registrado de acuerdo a normas dictadas por la
Superintendencia, 0o a nornmas Yy principios contables de
general aceptaci 6n. Especial nente, podra ordenar que
se rectifique o corrija el valor en que se encuentran
asentadas determ nadas partidas de la contabilidad,
cuando establezca que dicho valor no corresponda al
real, pudiendo ademds, ordenar la reversion de |os
estados financieros hasta por los dltinos 4 afos, en |a
forma que ella determne.".

b) En la letra n) suprinese al final
y

de la oraci 6n, |a conjuncion

c) Intercalanse las siguientes letras
nuevas, antes de la actual letra A), pasando esta uUltina
a ser letra u):

") Di sponer cuando l o estine
conveniente, que |os docunentos que mantenga en sus
registros se archiven en nedios distintos al papel,
medi ante sistemas tecnol 6gicos. Asimsno, autorizar a
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| as entidades fiscalizadas a mantener su docunentaci on
en medios distintos al papel. La inpresién en papel de
| os docunentos contenidos en I|os referidos nedios,
tendra el valor probatorio de instrumento publico o
privado, segun la naturaleza del original. En caso de
di sconform dad de |a inpresion de un docunento archivado
t ecnol 6gi carente con el original o una copia auténtica
del msno, preval eceran estos ultinbs sin necesidad de
otro cotejo;

o) Establecer |a form, plazos vy
procedimentos para permtir que las instituciones
fiscalizadas presenten la informaci 6n a que se refieren
las leyes relativas al nercado de valores y de seguros
en su caso, a través de nedios nmagnéticos o de soporte
informatico o en otras formas que ésta establ ezca, asi
conb la forma en que dara a conocer el contenido vy
detall e de | a informaci on;

p) Cobrar y percibir |os derechos por
regi stro, aprobaciones y certificaciones que establece
| a presente |ey;

q) Esti mar el nont o de | os
benefici os, expresado en su equival ente en uni dades de
fonmento, que hayan percibido los infractores al Titulo
XXI de la ley N 18.045, sefial &ndolo en |a resol uci 6n
que aplica la sancién. En la estinmacion de |os
beneficios, |a Superintendencia considerara el precio
de nercado pronedio ponderado del valor de oferta
publica en los 60 dias anteriores al de |a fecha de I|as
transacci ones hechas con i nfornaci 6n privil egi ada.

La Superintendencia, para el solo
efecto de velar por los intereses de |los terceros
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perj udi cados, segun |lo previsto en el articulo 172 de
la ley N 18.045, podra solicitar al tribunal
conpetente que decrete |as nedidas precautorias que |a
| ey sefial a;

ry Presentar a los tribunales de
justicia infornmes escritos respecto a |os hechos que
hubi ere constatado, |os que se apreciaran conforne a | as
reglas de la sana critica y se les podr& otorgar el
caracter de pl ena prueba;

s) Proporcionar asistencia técnica vy
colaborar en la investigacién de infracciones a la
| egislacion de valores y seguros, que |le soliciten
enti dades reguladoras o0 supervisoras extranjeras u
organi snos internacionales, en virtud de convenios o
menor andum de entendi m ento que haya cel ebrado, para |a
cooper aci 6n t écni ca, i nt ercanbi o de i nf or maci on,
capacitaci6n y asistencia reciproca, en naterias de su
conpet enci a;

t) Conveni r con otros servicios
publicos y organisnos del Estado, I|la transferencia
el ectroéni ca de i nf or maci 6n par a facilitar el
cunplimento de sus funciones. Asimsno y previa
resol uci 6n fundada del Superintendente, podra convenir
| a i nt erconexi 6n el ectréni ca con or gani snos o]
instituciones privadas. Del msno nodo, podra convenir
esta interconexi 6n con organi snos publicos extranjeros u
organi zaci ones internacionales, con |os cuales haya
cel ebrado conveni os o nmenor andum de entendi m ento, y".

2.- Modificase el articulo 7°, en la
siguiente fornma:
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a) Elimnase en el inciso segundo |a
oraci 6n que se inicia con |las palabras "Sera subrogado”
y termina con | as expresi 6n "Seguros.".

b) Agréganse | os siguientes incisos

nuevos:

" El Superi nt endent e tiene | a
autoridad, atribuciones y deberes inherentes a su
calidad de Jefe Superior del Servicio v, en
consecuenci a, e corresponden | as atri buci ones,

responsabilidades y obligaciones que seflala este
Estatuto Organico y las que se le confieren en |as
| eyes relativas al nercado de valores y de seguros, en
su caso.

Ser & subrogado, en caso de vacanci a,
ausencia o inpedinento, por el Intendente que ocupe el
segundo nivel de jerarquia. Si hubi ere varios
Intendentes, |la subrogancia sera en el orden de
precedenci a que sefal e el Superintendente.

El Superintendente designara a |os

subrogantes de cual quier jefe o cargo de Ila
Superi nt endenci a, est abl eci endo el orden de
precedenci a, medi ant e resol uci ones genéri cas 0

particulares que seran habilitantes respecto de I|a
persona o del cargo, segun se indique."

3. Sustituyese el articulo 8° por el
si gui ente:

"Articulo 8°.- El Superintendente,
con sujecion a la planta y dotacién nmaxima de la
Superi nt endenci a, gozara de |ibertad para establ ecer su
or gani zaci 6n interna vy en conf or m dad con l o
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establecido en los articulos 28 de la ley N 18.575 y
10, letra a), de esta ley, determnara nediante
resol uci 6n, |os conetidos que correspondan a cada una
de | as I nt endenci as, Di vi si ones, Subdi vi si ones,
Departanentos u otras unidades, para el ejercicio de
| as funci ones asignadas a | a Superintendencia."

4. Sustituyese el articulo 9° por el
si gui ent e:

"Articulo 9°.- El Superintendente
podra conmeter a un funcionario de su dependencia para
absol ver posi ci ones ante | os tribunal es
correspondi entes. ".

5. | nt r oddcense | as si gui ent es
nodi ficaciones en los articulos 11 a 21, anbos
i ncl usi ve:

a) Sustituyense los articulos 11, 12,
13, 14, 15 y 16 por |l os siguientes:

"Articulo 11.- Las aseveraciones de
| os funcionarios de |a Superintendencia pertenecientes
o asimlados a las plantas de Fiscalizadores,
Profesional y Técnica, y Directiva designados cono
fiscalizadores, sobre |os hechos constatados en el
ejercicio de sus funciones y en la verificacion de
i nfracci ones se apreciaran conforne a las reglas de la
sana critica y se les podra otorgar el caracter de
pl ena prueba.

Articulo 12.- Sin perjuicio de otras
asi gnaci ones, bonificaciones y beneficios, el persona
de planta y a contrata de la Superintendencia tendré
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derecho a wuna bonificacién de estinmulo en |os msnos
térmnos, forma y oportunidad que |la dispuesta por el
articulo 5° de la ey N° 19.528.

Articulo 13.- El personal a contrata
de la Superintendencia podra desenpefar funciones de
caracter directivo y seran asignadas, en cada caso, por
el Superintendente. El personal que se asigne a tales
funci ones, no podra exceder el 7% de |a dotaci 6n maxi ma
de | a Superi nt endenci a.

Articul o 14. - Las per sonas,
I nstituciones y entidades que deban inscribirse en |os
registros que al efecto Ileva |a Superintendencia;
obt ener aprobaciones, 0 que soliciten certificaciones,
pagaran |os derechos que se indican a continuacion,
expresados en uni dades de fonento:

a) Derechos por inscripcién en |os
Regi stros que |l eva | a Superintendenci a.

El nonto  por inscripcion en el
Regi stro de Valores sera fijo, por el equivalente a 20
uni dades de fonento.

El nmonto por inscripcién en otros
Registros sera fijo, por el equivalente a 10 unidades
de fonmento.

Sin perjuicio del nonto sefal ado en el
inciso prinero de esta letra, |las em siones de val ores
pagar an adi ci onal nente un derecho, de un 0,5 por ml
del capital involucrado en la operaci6n con un tope
maxi o de 200 uni dades de fonento.
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b) Anot aci ones en | os Regi stros.

El nonto serd Gnico y correspondera a
3 wunidades de fonento por cada anotacion que se
practi que.

c) Der echos por apr obaci ones y
aut ori zaci ones de reglanentos bursatiles o de depdsito
y custodi a de val ores.

El nonto serd Gdnico 'y por el
equi val ente a 30 uni dades de fonento.

d) Der echos por apr obaci ones y
autori zaci ones de reglanentos internos y contratos de
fondos autorizados por |ey.

El nonto sera anico 'y  por el
equi val ente a 15 uni dades de fonento.

e) Der echos por apr obaci ones de
autori zaci ones de existencia, refornas de estatutos,
fusi ones, divisiones, cancel aciones o disoluciones, de
ent i dades suj et as a aut ori zaci 6n de | a
Superi nt endenci a.

El nonto serd Gdnico 'y  por el
equi val ente a 20 uni dades de fonento.

f) Derechos  por apr obaci ones de
contratos y polizas de seguros.

El nonto serd Gdnico y  por el
equi val ente a 6 uni dades de fonento.
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g) Derechos por certificaciones que
consten en | os Regi stros.

Las certificaciones que se otorguen
por las inscripciones o0 aprobaciones que otorgue la
Superintendencia y que consten en |os registros
publicos que las leyes |le ordenan |levar, tendran un
val or equivalente a 0,2 unidades de fonmento por cada
copi a.

No proceder a el cobro de una
certificacion cuando ella se expida con ocasion de
haberse realizado un registro u otorgado una aprobaci 6n
que hubi ere pagado derechos.

h) Der echos por nodi fi caci ones
rel aci onadas a las letras c), d) y f).

El nonto serd Gdnico 'y  por el
equivalente a |la mtad de l|as unidades de fonento,
sefial adas en esas | etras.

Articulo 15.- Los derechos fijados en
el articulo 14 seran pagados en las oficinas de la
Superi nt endenci a al nonment o de obt ener | a
correspondi ente i nscripci én, apr obaci 6n o]
certificacion, en su caso, segun el valor que haya
tenido |l a unidad de fonento al dltino dia habil del nes
anterior a aquél en que se realiza el pago.

Articulo 16.- Los derechos que perciba
y cobre la Superintendencia seran a beneficio fiscal vy
no formaran parte de su presupuesto anual ."
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b) Derd6ganse los articulos 17, 18, 19,
20 y 21.

6. Modificase el articulo 27 en lo
si gui ent e:

a) En el nunmero 2), sustituyense el
guarisnmo "1.000", por el guarisnmp: "15.000" vy el
vocabl o: "cinco" por |a palabra: "tres".

b) Intercédlase el siguiente inciso
segundo, nuevo:

"El nonto especifico de la nulta a que
se refiere el nunero 2), se determnara apreciando
fundadanente |la gravedad y |as consecuenci as del hecho,
| a capaci dad econom ca del infractor y si éste hubiere
conetido otras infracciones de cual qui er natural eza en |os
ualtinos 24 neses. Esta circunstancia no se tomara en
consi deraci 6n en aquellos casos en que la reiteracion
haya determ nado por si sola el aunmento del nonto de |a
nmul t a basica.".

7. Mdificase el articulo 28 de la
siguiente fornma:

a) En el numero 2), sustituyese el
guarisno "1.000" por el guarisno "15.000".

b) Intercélase el siguiente inciso
segundo, nuevo:

"El nmonto especifico de la nulta a
que se refiere el nunero 2), se determ nara apreciando
fundadanente |a gravedad y |as consecuenci as del hecho,
| a capaci dad econdém ca del infractor y si éste hubiere
conetido otras infracciones de cual quier naturaleza en
los dltinos 24 meses. Esta circunstancia no se tonara
en consideracién en aquellos <casos en que la
reiteraci 6n haya determ nado por si sola el aunento de
la multa basica.".
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8. Sustituyese el inciso segundo del
articulo 30 por los siguientes, nuevos, pasando |os
actual es tercero, cuarto y quinto a ser incisos cuarto,
gquinto y sexto, respectivanente:

"El afectado podra reclamar de |a
aplicacion de la multa o de su nonto ante el juez de
letras en o civil que corresponda, dentro del plazo de
diez dias de indicado en el inciso anterior, previa
consi gnaci 6n del 25% del nonto total de la nulta, en |a
Tesoreria General de la Republica. La consignaci én no
podra ser superior al equivalente a 500 unidades de
fomento o a 1.000 unidades de fonento, si la nulta se
aplicare a wuna persona natural o a una persona
juridica, respectivanente, salvo que se trate de
i nfracciones reiteradas o de aquellas del Titulo XXl de
la ey N 18.045 en cuyo caso se debera consignar el
25%

Deduci da opor t unanent e | a
recl amaci 6n, se suspendera el plazo establ ecido para el
pago de la nmulta, sin perjuicio que los intereses a que
se refiere el articulo 34, se devenguen desde el
undécino dia de notificada la resolucién de Ila
Superintendencia que aplicé la nulta. En todo caso, la
notificacion de |a demanda debera practicarse por
cédula conforne a lo dispuesto en el articulo 44 del
Codi go de Procedinmento Civil, dentro de |os diez dias
habiles siguientes de vencido el plazo para su
i nt erposicion.".

9.- Suprinmese en el inciso prinmero del
articulo 34, la expresion: "y reajustes"”.

Articulo 13.- Increnméntase |os cargos
de la planta de personal y la dotacion maxina de la
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Superintendencia de Valores 'y Seguros, segun el
si gui ente cronogr ana:

. GR. Ne DE
ESCALAFON/Cargo ESF CARGOS
DIRECTIVO 2 © 2

4 © 1

PROFESIONAL 4 © 1

5 ©° 2

- 11 © 2

S 12 © 2

N 13 ° 2

g FISCALIZADOR 10 © 2

< 11 © 1

12 °© 3

13 ©° 2

14 © 2

Total 22

PROFESIONAL 4 © 2

5 o 2

6 © 2

7 © 2

Py 9 © 2

§ 10 © 3

11 © 2

= 12 © 2

< | FIScALIZADOR 10 © 2

11 © 2

12 ° 1

Total 22

TOTAL 44
Articul o 14. - I ncor por ase el

siguiente articulo 35 bis a la Ley Ceneral de Bancos

cuyo texto refundido, sistematizado y concordado se
fijé6 por el decreto con fuerza de ley N 3, del
M nisterio de Haci enda, de 1997:

“"Articulo 35 bis.- Sbélo se podréa
proceder a la fusion de bancos, a la adquisicién de la
totalidad del activo y pasivo de un banco por otro o
de una parte sustancial de ellos, segun |la definicion
del articulo 138; o a la toma de control de dos o més
bancos por una msna persona o grupo controlador, o
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bien a aunentar sust anci al nrente el contr ol ya
exi stente, en térmnos que el banco adquirente o el
grupo de bancos resultante alcancen una participacién
significativa en el nercado, si |os interesados cuentan
con la autorizacién de la Superintendencia a que se
refiere este articulo.

La Superintendencia podra denegar |a
autorizacion de que trata este articulo, nediante
resol uci on fundada, previo infornme en el msno sentido
del Consejo del Banco Central de Chile aprobado por la
mayoria de sus menbros en ejercicio.

El informe referido en el inciso
anterior deberd ser evacuado dentro del plazo de diez
dias habiles desde que se solicite, plazo que se
entendera prorrogado en el <caso que contenpla el
articulo 19, inciso tercero, de la Ley Oganica del
Banco Central.

En todo <caso, I|a Superintendencia
podra condicionar la autorizacion al cunplimento de
una o mas de | as siguientes exigencias:

a)Que el patrinonio efectivo de el o
| os bancos, segun el caso, deba ser superior al 8% de
sus activos ponderados por riesgo, con un limte de
14%

b) Qe la reserva técnica que
establ ece el articulo 65 sea aplicable desde que |os
depésitos y demas sunas a que se refiere esa norma
excedan de wuna vez y nedia su capital pagado vy
reservas.
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c) Que el mar gen de pr ést anos
i nterbancarios establecido en el articulo 84, N 1),
parrafo penultino, se rebaje al 20% del patrinonio
ef ectivo.

La Superintendencia podra inponer
total o parcialnmente |as exigencias antes sefal adas
nmedi ante resolucion fundada y asimsnbo limtar su
aplicacion en relacion al nonto o porcentaje que
contiene cada | etra precedente.

La Superi nt endenci a deber &
pronunciarse en un plazo maxinmo de 60 dias sobre la
solicitud referida en el inciso prinmero.

Las resoluciones denegatorias que
dicte la Superintendencia podran reclanmarse con
sujecion al articulo 22.

Para | os efectos de | o sefal ado en el
inciso prinero, se entendera que se produce un aumento
sust anci al en el control, cuando el cont r ol ador
adquiera la nayoria o los dos tercios de |as acciones,
en su caso.

La Superi nt endenci a det erm nar &,
medi ante norma general, los elementos y antecedentes
que deberan considerarse para estimar cuando una
participaci 6n de nercado es significativa, incluyendo
un porcentaje de participacion a partir del cual se
haran aplicables | as nornmas de este articulo."

Articulo 15.- Modificase el articulo
66 de la Ley Organica Constitucional del Banco Centra
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de Chile, contenida en el articulo primero de la ley N°
18.840, de la siguiente forna:

a) En el inciso segundo, intercal ase
entre |la palabra "exportaciones" y el punto (.) final

la siguiente oracion: o de l|a Fiscalia Nacional
Econdémica del decreto ley N 211, de 1973, cuando se
trate de asuntos de su conpetencia y previa aprobaci on

de | a Com si 6n Resolutiva"; vy

b) Reenpl azase el inciso tercero,
por el siguiente:

"Asim snpo, |a nencionada reserva no
sera aplicable cuando algun antecedente especifico
fuere requerido por la justicia ordinaria o mlitar o
por |las Com siones Preventiva o Resolutiva del decreto
ley N° 211, de 1973.".

Articul o 16. - I nt roddcense | as
siguientes nodificaciones en el articulo 62 de la ley
Ne 19. 281:

1.- Intercalase cono inciso segundo,
nuevo, en la letra a), el siguiente, pasando el punto y
coma (;) a ser punto aparte (.):

"El fondo podra invertir hasta un
25% del valor de su activo en cuotas de un fondo de
i nversi 6n extranjero, abierto o cerrado, o en titulos
de deuda de securitizacidén correspondientes a un
patrinonio de los referidos en el Titulo XVIIlI de la
ey N° 18.045, que cunplan |os requisitos que determn ne
| a Superi ntendenci a; "
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2.- Intercalase conp inciso segundo
nuevo, en la letra e), pasando el actual a ser tercero:

"Tratandose de titulos de deuda de
securitizaci on regul ados por el Titulo XVIII de la ley
N° 18.045, los |limtes sefialados en esta letra se
aplicaran a cada patrinoni o por separado.”

Articulo 17.- | nt ercal anse  cono
incisos cuarto y quinto en el articulo 64 del Cadigo
Tributario, contenido en el articulo 1° del decreto ley
N° 830, de 1974, |os siguientes, pasando | os actuales a
ser sexto y séptinop, respectivanente:

"No se aplicaréa |lo dispuesto en este
articulo, en 1los casos de division o fusion por
creaci 6n o por incorporaci 6n de soci edades, sienpre que
| a nueva sociedad o |a subsistente nmantenga registrado
el valor tributario que tenian |os activos y pasivos en
| a soci edad dividida o aportante.

Tanpoco se aplicara | o dispuesto en
este articulo, cuando se trate del aporte, total o
parcial, de activos de cual quier clase, corporales o
i ncor por al es, gque resulte de otros procesos de
reorgani zaci 6n de grupos enpresarial es, que obedezcan a
una legitima razén de negocios, en que subsista |a
enpresa aportante, sea ésta, individual, societaria, o
contri buyente del N 1 del articulo 58 de |la Ley sobre
Impuesto a |a Renta, que inpliquen un aunento de
capital en una sociedad preexistente o |la constitucion
de una nueva sociedad y que no originen flujos
efectivos de dinero para el aportante, sienpre que |os
aportes se efectuen y registren al valor contable o
tributario en que |os activos estaban registrados en la
aportante. Dichos valores deberan asignarse en la
respectiva junta de accionistas, o escritura publica de
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constituciéon o nodificacion de |a sociedad tratandose
de soci edades de personas.".

DI SPCSI Cl ONES TRANSI TORI AS

Articulo prinero transitorio.- Los
pact os de accionistas que hubieren dado cunplimento a
articulo 14 de la ley N 18.046 y celebrados con
anterioridad a la vigencia de esta |ley, en que se haya
acordado por |l as partes derechos preferentes de conpra o
venta de acciones o de una nueva suscripci 6n de acci ones
de una sociedad anénima que haga oferta publica de sus
acciones, no le seran aplicables las normas del Titulo
XXV de la ley N 18.045, si es que se hiciere una
operaci 6n de | as regul adas por ese Titulo.

Articulo segundo transitorio.- Los
fondos de inversion actualnente existentes, deberan
adecuar sus reglanmentos internos en la prinmera reform
que se efectle a los msnmos o a nas tardar dentro de
| o0s seis neses siguientes a |la fecha de publicaci 6n de
la presente ley en el Diario Oicial. En tanto no
adecuen sus reglanmentos internos, se seguiran rigiendo
por las normas que les eran aplicables a la fecha de la
entrada en vigencia de esta |ey.

Articulo tercero transitorio.- Las
Adm ni stradoras de Fondos de Pensiones podran efectuar
di rectanente con |l os em sores el canje de |las cuotas de
fondos de inversion que actual mnente posea el Fondo de
Pensi ones, por las cuotas que se emtan en virtud de |lo
establecido en |la presente ley. Este canje se sujetaréa
a |l as condiciones que establezca |a Superintendencia de
Adm ni stradoras de Fondos de Pensiones nediante norm
de caracter general.
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Las Adm nistradoras de Fondos de
Pensi ones, con recursos del Fondo Tipo 2 que
adm ni stren, podrén participar en las ofertas publicas
de adquisicion de acciones que se realicen de
conform dad con | o dispuesto en el Titulo XXV de la |ley
N° 18.045, con | o dispuesto en el decreto |ley N 3.500,
de 1980, y con las nornas que al efecto dicte la
Superi ntendenci a, sienpre que se cunplan |os siguiente
requi si t os:

1. Que s6lo se efectuen durante |os
tres primeros afios de vigencia de |as nodificaciones
gue la ley N° 19.641 introdujo al decreto ley N 3.500,
de 1980, en lo referido a la creacién de un Segundo
Fondo de Pensiones, vy

2. Qe el Banco Central de Chile
hubi era autorizado que el Fondo Tipo 2, invirtiera en
acciones durante el periodo nencionado en el nunero
anterior.

Articulo cuarto transitorio.- No
obstante | o dispuesto en el inciso segundo del articulo
20 de la ley N 18.046, incorporado por el nunero 3.-
del articulo 2° de la presente ley, las sociedades
anonimas que tengan dividido su capital social en
series de acciones y en que alguna de ellas tenga
preem nencia en su control, l|as continuaran nmanteni endo
por el plazo previsto en |los estatutos o hasta que se
acuerde su elimnacion por la junta extraordinaria de
accionistas, en la forma prevista en el inciso fina
del articulo 67 de esa |ey.

Articulo quinto transitorio.- E
aunent o de dotaci 6n de personal de |a Superintendencia
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de Valores y Seguros, por la nodificacion introducida
por el articulo 13 de esta ley, se hara a contar del
nmes de enero del afio 2000, increnentandose este aumento
por el equivalente a 22 cargos, por el lapso de 2 afos
seguidos y segun el cronograma fijado en dicha
di sposi ci on.

La prinmera provision de |os nuevos
cargos, en |os grados sefalados, de las plantas
Profesional y Técnica y de Fiscalizadores, se realizara
medi ant e concurso publi co.

Articul o sexto transitorio. - La
asi gnaci 6n establecida en el articulo 12 del decreto |ley
N° 3.538, de 1980, del texto aprobado por el articulo 12
de la presente ley, se aplicara a contar del 1° de enero
del afio 2000.

Articulo séptinmb transitorio.- E
mayor gasto fiscal que represente |la aplicacion de esta
|l ey se financiard con |os recursos que se contenplen en
el presupuesto de |a Superintendencia de Valores vy
Seguros, y en |o que no al canzare, con cargo a aquell os
que se consulten en la Partida Presupuestaria Tesoro
Pabl i co del afio correspondi ente.

Articulo octavo transitorio.- Los
derechos a que se refiere el articulo 14 del decreto |ey
N° 3.538, se aplicaran a partir del dia 1° del cuarto
mes siguiente al de vigencia de |a presente |ey.

Articulo noveno transitorio.- No
obstante |l o dispuesto en el articulo 35 bis de la Ley
General de Bancos, cuando el Banco Central de Chile
acuerde efectuar una enajenacidon de acciones con
sujecion a la ley N° 19. 396, o mantenga acci ones en uno
de | os bancos objeto de la fusién, toma de control, o
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del aumento sustancial de participaci6n accionaria, no
procedera el inforne del Banco Central de Chile y la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
se pronunciara por si sola sobre la solicitud.

Articulo déci nmo transitorio. - No
obstante |l o dispuesto en el articulo 199 de la ley N
18.045, los controladores actuales de |as sociedades
anonimas abiertas que hagan oferta puablica de sus
acci ones, podran optar por enajenarlas |ibremente, aun
cuando el precio sea sustancialnente superior al de
nmercado, sienpre que realicen dicha enajenaci 6n dentro
del curso de los proxinos tres afios contados desde el
dia prinmero del nmes siguiente a |la fecha de publicaci6n
de l|a presente ley y sea acordado en wuna junta
extraordinaria de accionistas. E directorio de la
soci edad convocara a la junta y ésta resolvera por la
mayoria absoluta de |as acciones emtidas con derecho a
voto. Este beneficio podra invocarse por una sola vez.

Para acogerse a |lo previsto en el
i nci so anterior, se deber a convocar a junta
extraordinaria dentro de los seis neses siguientes a la
fecha de vigencia de | a presente |ey.

Si el adquirente de las acciones
proveni entes del control pretendiere enajenar |as
acciones, no podra utilizar el procedimento sefal ado en
|l os incisos anteriores y debera cefiirse estrictanente al
cunplimento de las disposiciones del Titulo XXV de la
l ey N° 18. 045.

Articulo wundécino transitorio.- La
Superintendencia de Valores y Seguros debera dictar la
norma de caracter general a que se refiere el articulo
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199 de la ley N° 18.045, dentro del plazo de 60 dias a
contar de la fecha de vigencia de |a presente ley."

Habi éndose cunplido con | o establecido
en el N 1° del Articulo 82 de la Constitucion Politica
de la Republica y por cuanto he tenido a bien aprobarlo
y sancionarlo; por tanto promil guese y |l évese a efecto
conb Ley de | a Republi ca.

Santiago, 14 de dicienbre de 2000. -



