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ACTA
SESION ORDINARIA N°431
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 13 de febrero de 2025, siendo las 12:06 horas, se realiza la sesion ordinaria
N°431 del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa
a exponerse:

L. Citacion:

La presente sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.
Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacién escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

II. Tabla:

1. Aprobacion de actas de sesion ordinaria N°430 y extraordinaria N°146.
2. Aprobacion de la planificacion 2025 del Centro de Innovacion Financiera.
3. Informe de ejecucién de acuerdos.

I11. Incorporacion excepcional de materia en tabla de sesion:

La Presidenta sefiala que surgié la necesidad de incorporar un nuevo punto
de tabla, conforme lo dispone el articulo 22 de la Normativa Interna de
Funcionamiento del Consejo, a saber:

- Modificacion de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero.

Por su parte, el Secretario General da cuenta que se dio cumplimiento a la
comunicacién previa en los términos dispuestos en el inciso final del referido
articulo 22.

Acuerdo N°1:
El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la

propuesta de la Presidenta de incluir el punto en la tabla de la presente sesion. En
consecuencia, la tabla queda de la siguiente manera:
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1. Aprobacién de actas de sesion ordinaria N°430 y extraordinaria N°146.

2. Aprobacidn de la planificacion 2025 del Centro de Innovaciéon Financiera.

3. Modificacion de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero.

4. Informe de ejecucion de acuerdos.

IV. Participantes en la sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien preside la sesion, Sr.
Augusto Iglesias Palau, Sra. Catherine Tornel Le6n y Sr. Beltran de Ramoén Acevedo.

Se deja constancia que no asiste a la sesidn la Comisionada Sra. Bernardita
Piedrabuena Keymer, por encontrarse haciendo uso de feriado legal a la fecha de su
celebracion.

Se encuentran presentes el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General y
el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General Juridico.

Se consigna la participacion de la Sra. Claudia Sotelo Videla, Jefa del Centro
de Innovacion, para tratar el punto 2 de tabla (asiste Unicamente al punto 2 de tabla).

Asimismo, se consigna que asisten a la sesion el Sr. César Valenzuela Becar,
Jefe del Area de Comunicaciones e Imagen (s) (asiste a todos los puntos de tabla); y
Sra. Mandy Yanez Peric, Jefa de la Divisién de Registros y Consejo de Secretaria
General (s) (asiste a todos los puntos de tabla).

Los participantes no formulan objeciones a la citacién o al contenido de la
tabla.

IV. Informe de Comisionado sobre abstencion en materia que se indica:

El Secretario General informa al Consejo que, mediante comunicaciéon de
fecha 13 de febrero de 2025, el Comisionado Sr. Beltran de Ramoén Acevedo ha
manifestado su decision de inhabilitarse y abstenerse de participar y votar en
decisiones adoptadas en sesiones de Consejo referidas a materias de supervision
que afecten o se relacionen con Sartor Administradora General de Fondos S.A., en
razén de mantener una amistad con el Sr. Ricardo Budinich Diez, quien detenta
actualmente la calidad de liquidador de dicha entidad. Lo anterior, de acuerdo a lo
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informado por el Director General Juridico con fecha 12 de febrero de 2025, en
respuesta a la solicitud de pronunciamiento efectuada por parte del Comisionado de
Ramodn, respecto a una eventual inhabilidad en materias relacionadas con dicha
entidad, en la medida que la interpretacién juridica homologara la figura del
liquidador a la de un administrador.

Con estos antecedentes, el Comisionado informa que, de aqui en adelante, se
abstendra de participar y votar en todas las sesiones de Consejo en que éste deba
conocer de la materia antes indicada.

V. Asuntos tratados:

1. Aprobacion de actas de sesion ordinaria N°430 y extraordinaria N°146

Acuerdo N°2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar
las actas de la sesién ordinaria N°430 y extraordinaria N°146.

2. Aprobaciéon de la planificacion 2025 del Centro de Innovacidon
Financiera

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de la minuta N°1, de fecha
6 de febrero de 2025, de la Sra. Claudia Sotelo Videla, Jefa del Centro de Innovacién
Financiera, mediante la cual somete a consideracion la aprobacién del plan de
trabajo del Centro de Innovacion Financiera para el afio 2025.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra la Jefa del Centro de
Innovacién Financiera, quien explica en detalle el plan antes referido.

Se sefiala que la propuesta que se presenta tiene como fundamento el
profundizar el trabajo realizado el afio previo, mediante la realizacion de diversas
tareas, las cuales se detallan.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:
- La Resolucion Exenta N°4.589, de fecha 29 de junio de 2023, que crea el

Centro de Innovacidén Financiera y sefala que éste dependera del Consejo de
la Comision.
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- La propuesta presentada por la Jefa del Centro de Innovaciéon Financiera,
contenida en el anexo N°1 de esta acta.

Acuerdo N°3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar
el plan de trabajo 2025 del Centro de Innovaciéon Financiera, en los términos
detallados en la Minuta N°1/2025 del citado Centro.

3. Modificacion de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo
de la Comisién para el Mercado Financiero

La Presidenta da cuenta al Consejo que, por razones de buen servicio, se ha
estimado necesario modificar la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo
(NIF), aprobada mediante Resolucién Exenta N°7.359, de fecha 4 de octubre de
2023.

A continuacién, a solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el
Secretario General, quien pasa a explicar los detalles de la propuesta de la
Presidenta y los fundamentos de la misma. En ese contexto se hace presente que, en
virtud de lo dispuesto en el articulo 8 del D.L. N°3.538, la direccion superior de la
Comision estard a cargo del Consejo de la Comisidn para el Mercado Financiero, al
cual le corresponderd ejercer las atribuciones y cumplir las funciones que la ley le
encomienda.

Asimismo, el articulo 20 inciso final del D.L. N°3.538 establece la facultad del
Consejo de organizarse en comités. Sin perjuicio de lo anterior, la norma dispone
que la responsabilidad y resolucion definitiva de los asuntos y el ejercicio de las
facultades relativas a la direccién superior de la Comision recaeran siempre en el
Consejo, el que reunido en sesiones ordinarias o extraordinarias convocadas al
efecto adoptara acuerdos en las materias que sean sometidas a su consideracion.

Por lo anterior, y atendida la naturaleza juridica y funciones de los Comités
de Consejo, se hace presente que la Presidenta ha estimado necesario proponer la
modificacion de la NIF, eliminando el actual articulo 13 de dicha normativa, en
atenciéon a que, como ya se dijo anteriormente, los referidos Comités no
corresponden a instancias resolutivas ni decisorias.
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Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

El N°6 del articulo 20 del D.L. N°3.538, conforme al cual el Consejo dictara y
modificara su normativa interna de funcionamiento segtin lo dispuesto en el
articulo 8° del mismo texto legal, que dispone que esta normativa “(...)
determinard los aspectos bdsicos para su funcionamiento y para el
cumplimiento de las obligaciones encomendadas por esta ley y contendrd, en
general, todas aquellas disposiciones que le permitan una gestion eficiente”.

El inciso segundo del articulo 8 del D.L N°3.538, que dispone “El Consejo de
la Comisién para el Mercado Financiero establecerd una normativa interna de
funcionamiento, la que determinard los aspectos bdsicos para su
funcionamiento y para el cumplimiento de las obligaciones encomendadas por
esta ley y contendrd, en general, todas aquellas disposiciones que le permitan
una gestion eficiente.”.

El inciso final del articulo 20 del D.L. N°3.538, que dispone “El Consejo podrd
organizarse en comités para el cumplimiento de las funciones que la presente
ley le asigna. Sin perjuicio del ejercicio de esta facultad, la responsabilidad y
resolucién definitiva de los asuntos y el ejercicio de las facultades relativas a la
direccién superior de la Comision recaigan siempre en el Consejo.”.

La propuesta contenida en el anexo N°2 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta

somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda

modificar la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo, aprobada mediante

Resolu

cion Exenta N°7.359, de fecha 4 de octubre de 2023, en el sentido de eliminar

el actual articulo 13; y fijar su texto refundido.

Acuerdo N°5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda que por

razones de buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los
acuerdos N°3 y 4 y sin esperar la suscripcién del acta respectiva, todo ello de
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acuerdo a lo establecido en el articulo 28 de la Normativa Interna de
Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1
del articulo 21 del D.L. N°3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin
que ello altere lo resuelto por el Consejo.

4, Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, a través del Secretario General, en cumplimiento del articulo
21 N°3 del D.L. N°3.538, da cuenta al Consejo que, en ejecucién de los acuerdos
adoptados, se dictaron los siguientes actos administrativos.

Acuerdos Ejecutados:

1. Oficio Ordinario N°31.361, de fecha 6 de febrero de 2025, que ejecuta
acuerdo N°2, adoptado en sesion ordinaria N°429, que aprob6 presentar una
denuncia ante el Ministerio Publico en contra de quienes resulten
responsables, por los hechos contenidos en el Oficio Reservado UI N°128, de
fecha 27 de enero de 2025, de la Unidad de Investigacion, por estimar que
éstos podrian revestir caracteres de delito, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 43 del D.L. N°3.538.

2. Resolucion Exenta N°1.638, de fecha 7 de febrero de 2025, que ejecuta
acuerdo N°1, adoptado en sesion extraordinaria 146, que aprobdé modificar
el numeral 2 de la Resolucién Exenta N°11.410, de fecha 6 de diciembre de
2024 y comunicar la resoluciéon que ejecute dicho acuerdo al Liquidador de
Sartor Administradora General de Fondos S.A.

3. Resolucion Exenta N°1.639, de fecha 7 de febrero de 2025, que ejecuta
acuerdo N°4, adoptado en sesién ordinaria N°430, que aprob6 prorrogar la
suspension de las actividades de Sociedad Inmobiliaria e Inversiones del Alba
Limitada, hasta que la entidad acredite un administrador que cumpla con los
requisitos establecidos en el articulo 58 del Decreto con Fuerza de Ley N°251
y comunicar la resolucion que ejecute el respectivo acuerdo a las compaiiias
de seguros del pais.
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Resolucién Exenta N°1.682, de fecha 11 de febrero de 2025, que ejecuta
acuerdo N°3, adoptado en sesidn ordinaria N°430, que aprob6 la puesta en
consulta publica de la propuesta normativa que modifica el formato de
publicacién de informacidon semestral a que se refiere el articulo 11 de la Ley
N°20.009 y reemplaza el Archivo Normativo E24.

Resolucién Exenta N°1.667, de fecha 10 de febrero de 2025, que aplica
sancidn de multa a Scotiabank Chile, segtn lo resuelto en sesién ordinaria
N°430.

Resolucién Exenta N°1.683, de fecha 11 de febrero de 2025, que aplica
sancion de multa a Banco Itau Chile, segtn lo resuelto en sesién ordinaria
N°430.

Resolucién Exenta N°1.684, de fecha 11 de febrero de 2025, que aplica
sancidon de multa a Banco Consorcio, segin lo resuelto en sesion ordinaria
N°430.

Resolucién Exenta N°1.685, de fecha 11 de febrero de 2025, que aplica
sanciéon de multa a Banco Santander-Chile, segin lo resuelto en sesion
ordinaria N°430.

Resolucién Exenta N°1.686, de fecha 11 de febrero de 2025, que aplica
sancion de multa a Banco de Crédito e Inversiones, segun lo resuelto en
sesion ordinaria N°430.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

Acuerdo N°3, adoptado en sesidon ordinaria N°427, que aprobd la emisién de
la normativa referida a los requisitos y condiciones que deberan cumplir los
directores para ser considerados independientes y las menciones minimas
de la politica general de elecciéon de directores de sociedades filiales
fiscalizadas por la Comision, contenida en su respectivo informe normativo.

Acuerdo N°4, adoptado en sesidén ordinaria N°429, que aprobd la
modificacion del Plan de Regulacion para los afios 2024 al 2025, y los nuevos
Planes de Regulacion de la Direccién General de Regulacion Prudencial y de
la Direcciéon General de Regulacion de Conducta de Mercado, para los afos
2025y 2026.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.
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Siendo las 12:35 horas, se pone término a la sesidn.
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