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ACTA
SESION ORDINARIA N°423
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 19 de diciembre de 2024, siendo las 8:30 horas, se realiza la sesion
ordinaria N°423 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF),
conforme pasa a exponerse:

L. Citacion:

La presente sesion fue citada por la Presidenta (s) del Consejo de la CMF, Sra.

Bernardita Piedrabuena Keymer, mediante comunicacién escrita remitida por el

Secretario General a los Comisionados y al Director General Juridico.

II. Tabla:

1. Audiencia en procedimiento sancionatorio _
2. Audiencia en procedimiento sancionatorio_
3. Audiencia en procedimiento _ - . - .
4. Audiencia en procedimiento _ - . - .
5. Audiencia en procedimiento _ - . - .
6. Audiencia en procedimiento _ - . - .
7. Audiencia en procedimiento _ - . - .

8. Aprobacidén de Actas de Sesiones Ordinarias N°421 y N°422.
9. Aprobacidn del Plan de Auditoria Interna 2025.
10. Aprobacién de las iniciativas de la Comisién en la Ruta de Implementacién de

la Estrategia Nacional de Inclusion Financiera, y de la Estrategia Institucional
de Inclusion Financiera.
1. Pronunciamiento [
12. Modificacién de la Norma de Caracter General N°507, que incorpora la
evaluacion de la calidad de gestion de riesgos y gobierno corporativo.
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13. Pronunciamiento

14.

II1.

Informe de ejecucion de acuerdos.

Incorporacion excepcional de materia en tabla de sesi6n

La Presidenta sefiala que surgio6 la necesidad de incorporar un nuevo punto
de tabla, considerando que resulta urgente revisar las propuestas de medidas a
adoptar respecto de una entidad fiscalizada y asegurar asi su eficacia, a saber:

Pronunciamiento_del Consejo |G

Acuerdo N°1:

sesion.

8.
9.

El Consejo, en pleno y por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar
la propuesta de la Presidenta de incluir el citado punto en la tabla de la presente

En consecuencia, la tabla de la presente sesidn queda como sigue:

Audiencia en procedimiento sancionatorio _
Audiencia en procedimiento sancionatorio_

Audiencia en procedimiento sancionatorio

Audiencia en procedimiento sancionatorio

Audiencia en procedimiento sancionatorio

Audiencia en procedimiento sancionatorio

Audiencia en procedimiento sancionatorio

Aprobacidén de Actas de Sesiones Ordinarias N°421 y N°422.

Aprobacion del Plan de Auditoria Interna 2025.

10. Pronunciamiento
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11. Aprobacion de las iniciativas de la Comisidn en la Ruta de Implementacion de
la Estrategia Nacional de Inclusién Financiera, y de la Estrategia Institucional
de Inclusion Financiera.

12. Modificacion de la Norma de Caracter General N°507, que incorpora la
evaluacion de la calidad de gestion de riesgos y gobierno corporativo.

13. Pronunciamiento en [
14. Pronunciamiento_del Conscjo [

15. Informe de ejecucion de acuerdos.

IV. Participantes en la sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien preside la sesién, Sra.
Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, Sra. Catherine Tornel
Leon y Sr. Beltrdn de Ramoén Acevedo.

Se encuentran presentes el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General,
y el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General Juridico.

Se consigna la participacion del Sr. Andrés Montes Cruz, Fiscal de la Unidad
de Investigacion, para tratar los puntos 1 al 7 de tabla (asiste de forma presencial a
los puntos 1 al 7 de tabla); Sr. Jorge Navarrete Fernandez, Jefe del Area de Auditoria
Interna, para tratar el punto 9 de tabla (asiste de forma presencial inicamente al
punto 9 de tabla); Sr. Bayardo Goudeau Gémez, Director de Supervision de Conducta
de Mercado de Entidades Financieras de la Direcciéon General de Supervision de
Conducta de Mercado, para tratar el punto 10 de tabla (asiste de forma presencial
Unicamente al punto 10 de tabla); Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director General
de Regulacién de Conducta de Mercado, para tratar el punto 11 de tabla (asiste de
forma presencial inicamente al punto 11 de tabla); Sr. Daniel Calvo Castafieda,
Director de Regulacion Prudencial Valores, Medios de Pago y Desarrollo de Mercado
de la Direccion General de Regulacion Prudencial, para tratar el punto 12 de tabla
de tabla (asiste de forma presencial inicamente al punto 12 de tabla); Sr. Daniel
Garcia Schilling, Director General de Supervision de Conducta de Mercado, para
tratar el punto 14 de tabla (asiste de forma remota a los puntos 1 a 7 de tabla y de
forma presencial a los puntos 8 al 15 de tabla).

Asimismo, se consigna que asisten a la sesion el Sr. Jorge Gacitua Morales, Jefe
de la Unidad de Auditoria Financiera del Area de Auditoria Interna (asiste de forma
presencial inicamente al punto 9 de tabla); Sra. Marjorie Arias Parada, Analista
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Senior de la Direcciéon General de Regulacion de Conducta de Mercado (asiste de
forma presencial inicamente al punto 11 de tabla); el equipo de la Direccién General
de Supervision de Conducta de Mercado: Sra. Jessica Bravo Perea (asiste de forma
presencial inicamente al punto 10 de tabla), Sr. Fernando Pérez Jiménez, Sr. Gustavo
Cruz Navarro, y Sra. Carolina Garin Blanco (asisten de forma presencial a los puntos
14 y 15 de tabla); Sra. Cristina Goyeneche Gomez, Jefa del Area de Comunicacion,
Educacién e Imagen (asiste de forma presencial a los puntos 12 a 15 de tabla); el
equipo de la Direcciéon General Juridica: Sra. Claudia Soriano Carrefio (asiste de
forma presencial a los puntos 10 al 15 de tabla), Sr. Martin de la Vega Rodriguez
(asiste de forma presencial a los puntos 12 al 15 de tabla), Sr. Juan Pablo Uribe
Garcia (asiste de forma remota a los puntos 1 al 7 de tabla y de forma presencial al
punto 13 de tabla), Sr. Felipe Arellano Farfan, Sr. Nicolds Diaz Fyfe, Sr. Paul Braidot
Le Boulengé, Sra. Paloma Tapia Jara, y Sr. Felipe Martinez Aravena (asisten de forma
remota a los puntos 1 al 7 de tabla); el equipo de la Unidad de Investigacion: Sra.
Maria Luz Schachtebeck Morales, Sra. Macarena Vasquez Lepe, Sr. Miguel Labra
Rogat, Sr. Clemente Dougnac Mujica, y Sra. Rayen Poblete Sandafia (asisten de forma
remota a los puntos 1 al 7 de tabla); Sra. Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Division
de Registros y Consejo de Secretaria General (asiste de forma remota a los puntos 1
al 7 y de forma presencial a los puntos 8 al 15 de tabla); y Sra. Mandy Yarfez Peric,
abogada de la misma Division (asiste de forma remota a los puntos 1 al 7 de tabla).

Se hace presente que la Presidenta Sra. Solange Berstein Jauregui y los
Comisionados Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, Sra.
Catherine Tornel Le6n y Sr. Beltran de Ramén Acevedo; el Secretario General, y el
Director General Juridico, asisten a todos los puntos de tabla de la sesiéon de forma
presencial en dependencias de la CMF. La concurrencia remota de los asistentes a la
sesion es certificada por la Presidenta y por el Secretario General de la CMF
mediante la suscripcion de la presente acta.

Los participantes no formulan objeciones a la citacidn o al contenido de la
tabla.

V. Asuntos tratados:

1. Audiencia en procedimiento sancionatorio _
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. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido
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Audiencia _en procedimiento sancionatorio

w

. Audiencia _en procedimiento sancionatorio

o
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Audiencia _en procedimiento sancionatorio
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. Audiencia _en procedimiento sancionatorio
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7 Audiencia _en procedimiento sancionatorio

8. Aprobacién de Actas de Sesiones Ordinarias N°421 y N°422
Acuerdo N°2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar el acta de
la sesion ordinaria N°421.

Los Comisionados Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias
Palau, Sra. Catherine Tornel Ledn y Sr. Beltran de Ramén Acevedo acuerdan aprobar
el acta de la sesion ordinaria N°422.

No concurre a la aprobacion de la referida acta la Presidenta Sra. Solange
Berstein Jauregui, por encontrarse con licencia médica a la fecha de la celebracion

de la respectiva sesion ordinaria.

9, Aprobacion del Plan de Auditoria Interna 2025

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N°31, de fecha
16 de diciembre de 2024, del Sr. Jorge Navarrete Fernandez, Jefe del Area de
Auditoria Interna, mediante la cual somete a consideracion del Consejo la
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aprobacién del Plan Anual de Auditoria para el periodo 2025, acompafiada de la
propuesta de resolucion que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Jefe del Area de
Auditoria Interna, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Sefiala que el Area de Auditoria Interna de la Comisién tiene entre sus
funciones evaluar en forma permanente el sistema de control interno del Servicio y
efectuar las recomendaciones para su mejoramiento, y promover la coherencia de
las politicas y actividades de la Comisién con aquéllas emanadas del Presidente de
la Republica, del Consejo de la Comisiéon o Autoridad Ministerial.

Asimismo, indica que se requiere formular y dar cumplimiento al Plan Anual
de Auditoria basado en riesgos, acorde a lo establecido en el Documento Técnico
N°118, de septiembre de 2022, del Consejo de Auditoria Interna General de
Gobierno, cuyo objetivo es contribuir con la labor que realizan los auditores internos
gubernamentales, al cumplir con las normas de auditoria interna de desempeiio
tanto nacionales como internacionales.

Por ultimo, indica que el objetivo de dicho Plan es dar a conocer las
actividades que seran ejecutadas por el Area de Auditoria Interna durante el afio
2025.

En el contexto resefiado, propone al Consejo la aprobacion del Plan Anual de
Auditoria Interna para el ano 2025, que contiene las actividades que seran
ejecutadas por el Area de Auditoria Interna durante dicho periodo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El Documento Técnico N°118, de septiembre de 2022, del Consejo de
Auditoria Interna General de Gobierno.

- Lapropuesta presentada por el Jefe del Area de Auditoria Interna, contenida
en el anexo N°1 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:
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Acuerdo N°3:
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0. Pronunciamiento
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11. Aprobacién de las iniciativas de la Comision en la Ruta de
Implementacion de la Estrategia Nacional de Inclusién Financiera v de la

Estrategia Institucional de Inclusidon Financiera

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°25, de fecha
18 de diciembre de 2024, del Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, mediante la cual somete a consideracion del
Consejo la aprobacion de las iniciativas de la Comisidn en la Ruta de Implementacion
de la Estrategia Nacional de Inclusion Financiera y de la Estrategia Institucional de
Inclusién Financiera, una vez publicada la Estrategia Nacional de Inclusion

12
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Financiera, acompanada del borrador de dichas estrategias y de la propuesta de
resoluciéon que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, quien explica en detalle los antecedentes
referidos.

El Director General de Regulacion de Conducta de Mercado indica que resulta
relevante dar a conocer la visiéon de la CMF sobre inclusién financiera por ser parte
del mandato de desarrollo financiero. En este contexto propone al Consejo la
aprobacién de las iniciativas de la CMF en la Ruta de Implementacion de la Estrategia
Nacional de Inclusién Financiera y de la Estrategia Institucional de Inclusiéon
Financiera.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El numeral 1 del articulo 20 del D.L. N°3.538 de 1980, y el articulo 1 de la
Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comisién para el
Mercado Financiero, conforme a los cuales corresponde al referido Consejo

ejercer las atribuciones y cumplir las funciones que la ley le encomiende a la
CMF.

- La propuesta presentada por la Director General de Regulacion de Conducta
de Mercado, contenida en el anexo N°3 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar las
iniciativas de la Comision en la Ruta de Implementacién de la Estrategia Nacional de
Inclusiéon Financiera y publicar la Estrategia Institucional de Inclusién Financiera
una vez publicada la Estrategia Nacional de Inclusion Financiera.

12. Modificaciéon de la Norma de Caracter General N°507, que incorpora la
evaluacion de la calidad de gestion de riesgos y gobierno corporativo

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°74, de fecha
11 de diciembre de 2024, del Sr. Patricio Espinoza Arias, Director General de

13
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Regulacion Prudencial (s), mediante la cual somete a consideracién del Consejo la
emisiéon de la Norma de Caracter General que modifica la Norma de Caracter General
N°507 de 2024, que imparte instrucciones sobre el gobierno corporativo y gestion
integral de riesgos en las administradoras generales de fondos, junto con su
respectivo informe normativo, acompafiada de la propuesta de resolucion que
ejecuta el acuerdo del Consejo.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director de Regulacion
Prudencial de Valores, Medios de Pago y Desarrollo de Mercado de la Direccion
General de Regulacion Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes
referidos.

Se indica que mediante acuerdo adoptado en Sesién ordinaria N°399, de
fecha 4 de julio de 2024, y ejecutado mediante Resoluciéon Exenta N°6.170, de fecha
8 de julio del mismo afio, el Consejo acordd someter a consulta publica la propuesta
de norma que modifica la Norma de Caracter General N°507, que imparte
instrucciones sobre gobierno corporativo y gestion integral de riesgos en las
administradoras generales de fondos, en relacion a la evaluacién de la calidad de
gobierno corporativo y gestion integral de riesgos en las administradoras generales
de fondos, acompanada del informe normativo.

Luego, se agrega que, concluida la instancia de participaciéon sefialada, se
introdujeron ajustes a la propuesta derivados de los comentarios recibidos, cuyo
texto se somete a aprobacion del Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comisidon el dictar las normas para la aplicacion y
cumplimiento de las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra
normativa que de conformidad con la Ley le corresponda para la regulaciéon
del mercado financiero. De igual modo, compete a la Comisién interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas que rigen a las
personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar drdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.

- El N°3 del articulo 20° del D.L N°3.538, segun el cual la normativa que

imparta el Consejo de la Comisiéon debera contener los fundamentos que
hagan necesaria su dictacién, incluyendo una definicion adecuada del

14
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problema que se pretende abordar, la justificacion de la intervencion
regulatoria, la evaluacion del impacto de dicha regulacién, asi como aquellos

posible. Ademas, el referido numeral establece que dicha normativa debera
ser objeto de una consulta publica.

- La propuesta acompafiada por el Director General de Regulacién Prudencial
(s), contenida en el anexo N°4 de esta acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°6:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda emitir la Norma de
Caracter General que modifica la Norma de Caracter General N°507 de 2024, que
imparte instrucciones sobre el gobierno corporativo y gestion integral de riesgos en
las administradoras generales de fondos, junto con su respectivo informe
normativo.

1

3. Pronunciamiento
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14. Pronunciamiento
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15. Informe de ejecucion de acuerdos

Acuerdo N°8:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda postergar la revision de

este punto de tabla, por razones de tiempo.

Acuerdo N°9:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda que por razones de

buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los acuerdos N°s 3, 4,

5, 6 y 7 sin esperar la suscripcion del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo

establecido en el articulo 28 de la Normativa Interna de Funcionamiento del

Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1
del articulo 21 del D.L. N°3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin

que ello altere lo resuelto por el Consejo.

Siendo las 10:22 horas, se pone término a la sesion.

J fl)/ }[’c,_ /,&/u {Jw; ual -

Solange Berstein Jauregul

BERNARDITA PIEDRABUENA KEYMER

Comisidn para ¢ Mercado Financiero
Solange Berstein Jauregui Bernardita Piedrabuena Keymer
Presidenta Comisionada
| ']
et C’;_';h_b‘_,«-‘k L(:m_m_./(
X AUGUSTO IGLESIAS PALAL X Catharna Toenet Ladn
Augusto Iglesias Palau Catherine Tornel Ledn
Comisionado Comisionada
X Beltran de Ramér; Acevedo

Beltran de Ramon Acevedo
Comisionado
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Gerardo Bravo Riquelme
Secretario General
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