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ACTA
SESION ORDINARIA N°399
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 5 de julio de 2024, siendo las 11:30 horas, se realiza la Sesiéon Ordinaria

N°399 del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa
a exponerse:

L. Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.

Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacién escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

II. Tabla:

. Aprobacion Acta de Sesion Ordinaria N°398 y Sesion Extraordinaria N°140.
. Aprobacion de puesta en consulta publica de propuesta normativa sobre

gobierno corporativo y gestion integral de riesgos de intermediarios de valores y
corredores de bolsa de productos (incluye evaluacion de gestion de estos
agentes).

. Aprobaciéon de puesta en consulta publica de propuesta normativa sobre

evaluacion de la calidad de gestion de riesgos para intermediarios y/o custodios
de la Ley Fintec y administradoras generales de fondos.

. Aprobacion de puesta en consulta publica de propuestas normativas que regulan

patrimonio minimo y activos ponderados por riesgo para intermediarios de
valores y corredores de bolsa de productos, bolsas y administradoras generales
de fondos.

. Aprobacion de puesta en consulta publica de propuesta normativa que modifica

el Manual de Sistemas de Informacién por implementaciéon del método estandar
de provisiones de colocaciones de consumo.

. Pronunciamiento respecto de monto maximo que podra caucionar el Fondo de

Garantias Especiales (FOGAES) respecto de su patrimonio, procedimientos y
condiciones aplicables a las licitaciones.

. Pronunciamiento solicitud de autorizaciéon de Banco de Chile para constituir una

sociedad filial operadora de tarjetas de pago, denominada Operadora de Tarjetas
B-Pago S.A.
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8. Aprobacion de delegacion de facultad de firma de actos para actualizar
documento de preguntas y respuestas y folletos informativos.

9. Pronunciamiento del Consejo respecto de reposicion presentada en
procedimiento sancionatorio seguido en contra de MBI Administradora General
de Fondos S.A. y el Sr. German Alejandro Guerrero Falcén.

10. Pronunciamiento del Consejo en procedimiento sancionatorio seguido en contra
de Avla Seguros de Crédito y Garantia S.A.

11. Pronunciamiento del Consejo en proceso sancionatorio seguido en contra de
Aseguradora Porvenir S.A.

12. Informe de ejecucion de acuerdos.

III. Participantes en la Sesién:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien preside la Sesidn, Sra.
Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, Sra. Catherine Tornel
Leon, y Sr. Beltran de Ramén Acevedo.

Se deja constancia que el Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau no se
pronunciara respecto de los puntos 10 y 11 de tabla, por no haber participado de las
audiencias de los referidos procedimientos sancionatorios.

Asimismo, se deja constancia que la Comisionada Sra. Catherine Tornel Le6n
se abstendra de participar y votar respecto del punto 7 de tabla, especificamente en
relacion con el Banco de Chile, atendido lo dispuesto en el articulo 31 de la
Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo, por estimar que tiene interés en
razon de lo indicado en el N°3 del articulo 16 del D.L N°3.538. La decision de
abstenerse de conocer materias que involucren a dicha entidad y sus motivos,
fueron informados al Consejo en Sesion Extraordinaria N°133, de lo cual se dejo
constancia en Acta.

Se encuentran presentes el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General,
y el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General Juridico.

Se consigna la participacion del Sr. Luis Figueroa de la Barra, Director General
de Regulacion Prudencial, para tratar los puntos 2, 3,4, 5, 6 y 7 de tabla (asiste a los
puntos 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, y 8 de tabla); la Sra. Claudia Soriano Carrefio, Directora
Juridica de Supervisién de la Direccién General Juridica, para tratar el punto 8 de
tabla (asiste alos puntos 1, 2, 3,4, 5, 6, 7 y 8 de tabla); el Sr. Juan Pablo Uribe Garcia,
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Director Juridico de Sanciones de la Direccién General Juridica, para tratar el punto
9,10y 11 de tabla (asiste a todos los puntos de tabla).

Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el Sr. Daniel Garcia Schilling,
Director General de Supervision de Conducta de Mercado (asiste a todos los puntos
de tabla); el Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director General de Regulacién de
Conducta de Mercado (asiste unicamente al punto 8 de tabla); la Sra. Cristina
Goyeneche Gémez, Jefa del Area de Comunicacién, Educacién e Imagen (asiste a
todos los puntos de tabla); el equipo de la Direccion General de Regulacion
Prudencial: Sr. Daniel Calvo Castafieda (asiste alos puntos 1, 2, 3,4, 5, 6, y 7 de tabla)
y el Sr. Carlos Salomdn Bulacio (asiste a los puntos 1, 2, 3, y 4 de tabla); y la Sra.
Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Division de Registros y Consejo de Secretaria
General (asiste de a todos los puntos de tabla).

Los participantes no formulan objeciones a la citacidn o al contenido de la
tabla.

IV. Asuntos tratados:

1. Aprobacion Acta de Sesién Ordinaria N°398 y Extraordinaria N°140

Acuerdo N°1:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, Sra. Bernardita
Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, y Sr. Beltran de Ramoén Acevedo,
acuerdan aprobar el Acta de la Sesion Ordinaria N°398.

No concurre a la aprobacion de dicha Acta la Comisionada Sra. Catherine
Tornel Ledn, por encontrarse haciendo uso de feriado legal a la fecha de celebracién
de la respectiva sesion.

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar el Acta de
la Sesién Extraordinaria N°140.

2. Aprobacion de puesta en consulta publica de propuesta normativa

sobre gobierno corporativo y gestién integral de riesgos de intermediarios de
valores v corredores de bolsa de productos (incluve evaluacion de gestion de

estos agentes)
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La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°33 del Sr.
Luis Figueroa de la Barra, Director General de Regulaciéon Prudencial, recibida por
el Secretario General a través de correo electronico de 2 de julio de 2024, mediante
la cual somete a consideracion del Consejo la aprobacién de la puesta en consulta
publica de las siguientes propuestas normativas: i) la que imparte instrucciones
sobre la implementacion de medidas relativas a gobierno corporativo, gestion de
riesgos para intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos, y ii) la
que modifica la Norma de Caracter General N°510, acompafiadas de sus respectivos
informes normativos y propuestas de resoluciones que ejecutan los respectivos
acuerdos del Consejo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Se indica que resulta necesario impartir instrucciones sobre gobierno
corporativo y gestion de riesgos a los intermediarios de valores y corredores de
bolsa de productos, y derogar la Circular N°2.054 de 2011; a fin de actualizar el
marco de gestion integral de riesgos vigente y homogeneizar el tratamiento
regulatorio en esta materia respecto a bolsas de valores, bolsas de productos,
administradoras generales de fondos y entidades de infraestructura del mercado
financiero.

Se agrega que el Consejo de la Comisién, mediante acuerdo adoptado en
Sesion Ordinaria N°351, de 3 de agosto de 2023, y ejecutado mediante Resoluciéon
Exenta N°5641, de 8 de agosto del mismo aflo, acordé someter a consulta publica la
propuesta de norma que imparte instrucciones sobre gobierno corporativo y
gestion de riesgos para los intermediarios de valores y corredores de bolsa de
productos, y deroga la Circular N°2.054 de 2011. En virtud de los comentarios
recibidos por la industria en dicha instancia, se sefiala que es necesario someter a
una nueva consulta publica la referida propuesta normativa.

Luego, se indica que también se ha estimado necesario modificar la Norma
de Caracter General N°510, que imparte instrucciones sobre la gestion de riesgo
operacional, para considerar dentro del alcance de esta normativa a los
intermediarios de valores y corredores de bolsas de productos, los que deberan
contar con un marco de gestion de riesgo operacional adecuado para su correcto
funcionamiento.
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En el contexto antes sefalado, el Director General de Regulacién Prudencial
expone que se ha elaborado una propuesta normativa que somete a aprobacion del
Consejo para su consulta publica.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El articulo 31 de la Ley N°18.045, modificado por el articulo 32 de la Ley
N°21.521.

- LaLeyN°19.220, que regula establecimiento de bolsas de productos.

- El numeral 1 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que faculta a la Comisién para
interpretar administrativamente las leyes, reglamentos y demdas normas que
rigen a las personas, entidades o actividades fiscalizadas, y para fijar normas,
impartir instrucciones y dictar érdenes para su aplicacién y cumplimiento.

- El numeral 3 del articulo 20 del D.L N°3.538, conforme al cual la normativa
que imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que
hagan necesaria su dictacidn, incluyendo una definicién adecuada del
problema que se pretende abordar, la justificacion de la intervencion
regulatoria, la evaluacion del impacto de dicha regulacion, asi como aquellos
estudios o informes en que se apoye, en los casos que corresponda o sea
posible. Ademas, el referido numeral establece que dicha normativa debera
ser objeto de una consulta publica.

- Las propuestas del Director General de Regulacién Prudencial, contenidas en
el Anexo N°1 y N°2 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta
en consulta publica, a contar del dia de su publicacién y hasta el 22 de agosto de
2024, ambas fechas inclusive, de la propuesta de norma que imparte instrucciones
sobre gobierno corporativo y gestion de riesgos para los intermediarios de valores
y corredores de bolsa de productos y deroga la Circular N°2.054 de 2011, ademas
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del informe normativo que contiene los fundamentos que hacen necesaria su
dictacidn.

Acuerdo N°3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta
en consulta publica, a contar del dia de su publicacién y hasta el 22 de agosto de
2024, ambas fechas inclusive, de la propuesta de norma que modifica la Norma de
Caracter General N°510, que imparte instrucciones sobre la gestién del riesgo
operacional, ademas del informe normativo que contiene los fundamentos que
hacen necesaria su dictacion.

3. Aprobaciéon _de puesta en consulta piblica de propuesta normativa

sobre evaluacién de la calidad de gestion de riesgos para intermediarios y/o
custodios de la Ley Fintec y administradoras generales de fondos

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°34 del Sr.
Luis Figueroa de la Barra, Director General de Regulaciéon Prudencial, recibida por
el Secretario General a través de correo electronico de 2 de julio de 2024, mediante
la cual somete a consideracion del Consejo la aprobacion de la puesta en consulta
publica de las siguientes propuestas normativas: i) la que modifica la Norma de
Caracter General N°502, que regula el registro, autorizacion y obligaciones de los
prestadores de servicios financieros de la Ley Fintec, y ii) la que modifica la Norma
de Caracter General N°507, que imparte instrucciones sobre el gobierno corporativo
y gestion de riesgos de administradoras generales de fondos, acompafiadas de sus
respectivos informes normativos y propuestas de resoluciones que ejecutan los
respectivos acuerdos del Consejo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Se indica que resulta necesario modificar la Norma de Caracter General
N°507, que imparte instrucciones sobre gobierno corporativo y gestion integral de
riesgos en las administradoras generales de fondos, para considerar dentro del
alcance de esta normativa la evaluacion de la calidad de gobierno corporativo y
gestion de riesgos para las administradoras generales de fondos. En virtud de lo
anterior, correspondera a la Comisién evaluar la calidad del gobierno corporativo y
gestion de riesgos implementados por las administradoras generales de fondos para
el adecuado cumplimiento de sus deberes y responsabilidades, respecto a los
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estdndares establecidos en las normativas de gobierno corporativo y gestién de
riesgos.

A su vez, se sefala que también se ha estimado necesario modificar la Norma
de Caracter General N°502, que regula el registro, autorizacion y obligaciones de los
prestadores de servicios financieros de la Ley Fintec, para considerar dentro del
alcance de esta normativa la evaluacion de la calidad de gobierno corporativo y
gestion de riesgos para las entidades inscritas en el registro de prestadores
financieros autorizadas a prestar los servicios de intermediacién de instrumentos
financieros y custodia de instrumentos financieros. En virtud de lo anterior,
correspondera a la Comision evaluar la calidad de gobierno corporativo y gestion de
riesgos implementados por las entidades referidas para el adecuado cumplimiento
de sus deberes y responsabilidades, respecto a los estandares establecidos en las
normativas de gobierno corporativo y gestién de riesgos.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El numeral 1 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que faculta a la Comisién para
interpretar administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas que
rigen a las personas, entidades o actividades fiscalizadas, y para fijar normas,
impartir instrucciones y dictar érdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.

- La Ley N°21.521, que promueve la competencia e inclusion financiera a
través de la innovacién y tecnologia en la prestacidn de servicios financieros,
Ley Fintec.

- Los articulos 4 y 13 de la Ley que Regula la Administraciéon de Fondos de
Terceros y Carteras Individuales, contenida en el titulo primero de la Ley
N°20.712, modificado por el articulo 35 de la Ley N°21.521.

- El numeral 3 del articulo 20 del D.L N°3.538, conforme al cual la normativa
que imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que
hagan necesaria su dictacién, incluyendo una definicion adecuada del
problema que se pretende abordar, la justificacion de la intervencion
regulatoria, la evaluacion del impacto de dicha regulacién, asi como aquellos
estudios o informes en que se apoye, en los casos que corresponda o sea
posible. Ademas, el referido numeral establece que dicha normativa debera
ser objeto de una consulta publica.
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- Las propuestas del Director General de Regulacién Prudencial, contenidas en
el Anexo N°3 y N°4 de esta Acta

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta
en consulta publica, a contar del dia de su publicacién y hasta el 22 de agosto de
2024, ambas fechas inclusive, de la propuesta de norma que modifica la Norma de
Caracter General N°507, que imparte instrucciones sobre gobierno corporativo y
gestion integral de riesgos en las administradoras generales de fondos, sobre la
evaluacion de la calidad de gobierno corporativo y gestion de riesgos para
administradoras generales de fondos, ademads del informe normativo que contiene
los fundamentos que hacen necesaria su dictacidn.

Acuerdo N°5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta
en consulta publica, a contar del dia de su publicacién y hasta el 22 de agosto de
2024, ambas fechas inclusive, de la propuesta de norma que modifica la Norma de
Caracter General N°502, que regula el registro, autorizacion y obligaciones de los
prestadores de servicios financieros de la Ley Fintec, ademas del informe normativo
que contiene los fundamentos que hacen necesaria su dictacién.

4., Aprobacién de puesta en consulta publica de propuestas normativas
que regulan patrimonio minimo y activos ponderados por riesgo para
intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos, bolsas y
administradoras generales de fondos

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°35 del Sr.
Luis Figueroa de la Barra, Director General de Regulaciéon Prudencial, recibida por
el Secretario General a través de correo electronico de 2 de julio de 2024, mediante
la cual somete a consideracion del Consejo la aprobacién de la puesta en consulta
publica de las siguientes propuestas normativas: i) la que imparte instrucciones
sobre los requisitos de patrimonio minimo, garantias, condiciones de
endeudamiento y liquidez que deberan cumplir los intermediarios de valores y
corredores de bolsa de productos; y que deroga la Norma de Caracter General N°18
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y la Circular N°632 de 1986; ii) la que imparte instrucciones sobre los requisitos de
patrimonio minimo que deberan cumplir las bolsas de valores; y iii) la que imparte
instrucciones sobre los requisitos de patrimonio minimo que deberdn cumplir las
administradoras generales de fondos, asi como los requisitos de garantias que estas
entidades deberan constituir en nombre de los fondos administrados, acompafiadas
de sus respectivos informes normativos y propuestas de resoluciones que ejecutan
los respectivos acuerdos del Consejo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Se sefala que, en el marco de las facultades legales que corresponden a la
Comision, se ha estimado necesario impartir instrucciones en relacién con las
siguientes materias: i) sobre la forma de calculo del patrimonio minimo de las bolsas
de valores; ii) sobre patrimonio minimo y garantias para las administradoras
generales de fondos y administradoras de cartera, y iii) sobre los requisitos de
patrimonio minimo, garantias, liquidez y endeudamiento para los intermediarios de
valores y corredores de bolsa de productos, lo que conllevara la derogacion de la
Norma de Caracter General N°18, y de las Circulares N°632 y 695, de 1986 y 1987,
respectivamente. Los fundamentos que hacen necesaria la dictacion de las
normativas que impartan las referidas instrucciones, se encuentran abordadas en
los correspondientes informes normativos.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El numeral 1 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que faculta a la Comisién para
interpretar administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas que
rigen a las personas, entidades o actividades fiscalizadas, y para fijar normas,
impartir instrucciones y dictar érdenes para su aplicacién y cumplimiento.

- El articulo 35 y la disposicién primera transitoria de la Ley N°21.521, que
modific6 la Ley N°20.712, conforme a los cuales la Comision esta facultada
para regular, mediante norma de caracter general, los requisitos de
patrimonio minimo y garantias de las administradoras.

- La Ley N°18.045 y la Ley N°19.220, segun su texto modificado por la Ley
N°21.521, conforme a las cuales los intermediarios de valores y corredores
de bolsa de productos deberan cumplir con las condiciones de patrimonio
minimo, endeudamiento y liquidez adecuados para resguardar la fe publica
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y estabilidad financiera; asi como con una garantia para responder por el
correcto y cabal cumplimiento de todas las obligaciones emanadas de su
actividad y especialmente, de los eventuales perjuicios que le pudieren
ocasionar a los clientes en su actuar.

- El numeral 3 del articulo 20 del D.L. N°3.538, conforme al cual la normativa
que imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que
hagan necesaria su dictacion, incluyendo una definicion adecuada del
problema que se pretende abordar, la justificacion de la intervencion
regulatoria, la evaluacion del impacto de dicha regulacion, asi como aquellos
estudios o informes en que se apoye, en los casos que corresponda o sea
posible. Ademas, el referido numeral establece que dicha normativa debera
ser objeto de una consulta publica.

- Las propuestas del Director General de Regulacion Prudencial, contenidas en
el Anexo N°5, N°6 y N°7 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°6:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta
en consulta publica, a contar del dia de su publicacién y hasta el 22 de agosto de
2024, ambas fechas inclusive, de la propuesta de norma de caracter general que
imparte instrucciones sobre la forma de calculo del patrimonio minimo de las bolsas
de valores, junto al informe normativo que contiene los fundamentos que hacen
necesaria su dictacion.

Acuerdo N°7:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta
en consulta publica, a contar del dia de su publicacién y hasta el 22 de agosto de
2024, ambas fechas inclusive, de la propuesta de norma de caracter general que
imparte instrucciones sobre los requisitos de patrimonio minimo y garantias para
las administradoras generales de fondos y administradoras de cartera regidas por
la Ley N°20.712; junto al informe normativo que contiene los fundamentos que
hacen necesaria su dictacion.

10
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Acuerdo N°8:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta
en consulta publica, a contar del dia de su publicacién y hasta el 22 de agosto de
2024, ambas fechas inclusive, de la propuesta de norma de caracter general que
imparte instrucciones sobre los requisitos de patrimonio minimo, garantias,
endeudamiento y liquidez para los intermediarios de valores y corredores de bolsa
de productos y deroga la Norma de Caracter General N°18, Ia Circular N°632 de 1986
y la Circular N°695 de 1987, ademas del informe normativo que contiene los
fundamentos que hacen necesaria su dictacion.

5. Aprobacién de puesta en consulta piblica de propuesta normativa que

modifica el Manual de Sistemas de Informaciéon por implementaciéon del
método estandar de provisiones de colocaciones de consumo

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°36 del Sr.
Luis Figueroa de la Barra, Director General de Regulacién Prudencial, recibida por
el Secretario General a través de correo electronico de 2 de julio de 2024, mediante
la cual somete a consideracion del Consejo la aprobacion de la propuesta normativa
que modifica los archivos C11, C12 y C13 y la tabla 34 del Manual del Sistema de
Informacion para Bancos (MSI), acompafiada del informe normativo y la propuesta
de resolucion que ejecuta el respectivo acuerdo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Se sefiala que el Capitulo 18-3 de la Recopilacién Actualizada de Normas para
Bancos establecid6 que las instrucciones contables que rigen a las empresas
bancarias se encuentran contenidas en el Compendio de Normas Contables para
Bancos (en adelante CNC), y que la preparacion y entrega de informacion periodica
a esta Comision se realiza con sujecidn a las instrucciones contenidas en el MSI. Por
su parte, en el Capitulo B-1 del CNC se establecen las metodologias que los bancos
deben utilizar para el computo de las provisiones de sus créditos otorgados.

Se agrega que la CMF ha desarrollado metodologias estandarizadas para los

créditos comerciales e hipotecarios para la vivienda, mientras que los créditos de
consumo se han provisionado con metodologias internas.

11
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Luego, se precisa que la Comision, en el mes de marzo de 2024, dict6 la

Circular N°2.346, que establece modificaciones al Capitulo B-1 del CNC, con el
objetivo de introducir el método estandar que las instituciones bancarias deberan

utilizar para el cémputo de las provisiones de las colocaciones de consumo. Lo
anterior, hace necesario ajustar el MSI para recibir informacién del computo de
provisiones de colocaciones de consumo bajo la metodologia estdndar e interna de

cada institucion.

En el contexto resefiado, el Director General de Regulacién Prudencial

somete a decision del Consejo la aprobacién de la puesta en consulta publica de la

propuesta normativa que ajusta el MSI.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

EL N°6 del articulo 5 del D.L N°3.538, que faculta a la CMF para fijar las
normas para la confeccion y presentacion de las memorias, balances, estados
de situacién y demads estados financieros de las entidades fiscalizadas y
determinar los principios conforme a los cuales deberan llevar su
contabilidad.

El numeral 3 del articulo 20 del D.L. N°3.538, conforme al cual la normativa
que imparta el Consejo de la Comisién debera contener los fundamentos que
hagan necesaria su dictacién, incluyendo una definicion adecuada del
problema que se pretende abordar, la justificacion de la intervencion
regulatoria, la evaluacion del impacto de dicha regulacion, asi como aquellos
estudios o informes en que se apoye, en los casos que corresponda o sea
posible. Ademas, el referido numeral establece que dicha normativa debera
ser objeto de una consulta publica.

La propuesta presentada por el Director General de Regulacién Prudencial,
contenida en el Anexo N°8 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta

somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°9:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta

en consulta publica, a contar de su fecha de publicacién y hasta el 8 de agosto de
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2024, ambas fechas inclusive, de la propuesta normativa que modifica los archivos
C11,C12y C13, y la tabla 34 del Manual del Sistema de Informacién para Bancos, a
fin de informar el computo de provisiones de las colocaciones de consumo segun el
método estandar, acompafiada de su informe normativo que contiene los
fundamentos que motivan las modificaciones sefialadas.

6. Pronunciamiento respecto de monto maximo que podra caucionar el
Fondo de Garantias Especiales (FOGAES) respecto de su patrimonio,

procedimientos y condiciones aplicables a las licitaciones

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°37 del Sr.
Luis Figueroa de la Barra, Director General de Regulaciéon Prudencial, recibida por
el Secretario General, a través de correo electréonico de fecha 2 de julio de 2024,
mediante la cual somete a consideracion del Consejo la aprobacion de la propuesta
del Administrador del Fondo de Garantias Especiales (Fondo), en cuanto a los
procedimientos y condiciones para las licitaciones de derechos de garantia, asi como
también los montos maximos a caucionar en cada programa de garantia creado al
amparo del Fondo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Se indica que el Consejo, mediante acuerdo adoptado en Sesién
Extraordinaria N°123 y ejecutado mediante Resolucién Exenta N°2332 de 31 de
marzo del mismo afio, otorg6 su acuerdo previo favorable a que se refiere la ley
N°21.543, respecto de la propuesta presentada por el Administrador del Fondo, en
cuanto a que el monto de las garantias comprometidas por el Fondo para el
Programa de Garantia Apoyo a la Construccion, deducidos los importes de las
garantias correspondientes a financiamientos reafianzados o asegurados, no podran
exceder de 9 veces el valor del patrimonio comprometido para éste; y el monto de
las garantias comprometidas por el Fondo para el Programa de Garantia Apoyo a la
Vivienda, deducidos los importes de las garantias correspondientes a
financiamientos reafianzados o asegurados, no podran exceder de 15 veces el valor
del patrimonio comprometido para el mismo. En cuanto al apalancamiento maximo
del Fondo a que se refiere el articulo 5° de la Ley N°21.543, éste no podra exceder
10,44 veces el patrimonio de este.

Expone que, mediante carta de fecha 26 de junio de 2024, el
Administrador(s) ha propuesto a esta Comisiéon establecer, por un lado, los

13



C1F

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

procedimientos y condiciones para las licitaciones de derechos de garantia y, por
otro, la relacién de apalancamiento maximo de 4,7 veces para el Programa de
Garantia Apoyo al Endeudamiento, asi como mantener los previamente aprobados
por el Consejo en Sesion Extraordinaria N°123. Asimismo, propone que el calculo
del apalancamiento considere las garantias netas de provisiones, en linea con la
definicion normativa de Basilea para los activos ponderados por riesgo.

Se agrega que, analizada la propuesta presentada por el Administrador desde
una perspectiva prudencial y de desarrollo de mercado, se estima que el capital
asignado al Programa de Garantia Apoyo al Endeudamiento, en las condiciones
planteadas, seria suficiente para cubrir las pérdidas esperadas proyectadas del
Fondo para dicha cartera, incluidas todas las fuentes de ingresos y egresos del Fondo
en el plazo comprometido de la garantia. Se precisa también que, en virtud de que
las modificaciones introducidas a los Reglamentos de los Programas de Apoyo a la
Construccion y de Apoyo a la Vivienda no alteran sus perfiles de riesgo, se estima
que la mantencion de los apalancamientos que sugiere el Administrador seria
también suficiente para cubrir las pérdidas esperadas para ambas carteras,
incluidas todas las fuentes de ingresos y egresos del Fondo en el plazo
comprometido de la garantia. En cuanto a la propuesta metodolégica del
Administrador, sobre considerar las garantias netas de provisiones para el calculo
del apalancamiento, se sefiala que no es pertinente realizar tal ajuste, pues la Ley
que regula el Fondo indica explicitamente que el acuerdo previo debe versar sobre
la relacién entre las obligaciones y el patrimonio. Ademads, se aclara que, en
coherencia, el denominador del indice se refiere al capital aportado y no al contable,
esto es, neto de provisiones. En este sentido, el apalancamiento debera medirse
como la relacion entre las obligaciones, efectivas y contingentes, y el patrimonio
aportado para cada Programa, sumando a este ultimo los ingresos y egresos de
efectivo devengados en cada caso o lo que surja de la prorrata de los flujos de caja
generales. Asi, la metodologia anterior debera ser aplicada en cada uno de los
programas del Fondo.

Conforme a lo expuesto precedentemente, se indica que el Administrador del
Fondo debera revisar la relaciéon de apalancamiento maximo, anualmente o tras la
creacion de cualquier nuevo Programa asociado al Fondo. En este ultimo caso, o
cuando la Comisién lo requiera, debera solicitar un nuevo acuerdo previo a la
Comisidon, respecto a dicha relacion. Ademas, deberd desarrollar metodologias
robustas que permitan justificar fundadamente la relacion de apalancamiento
maximo, y dichas metodologias deberdn integrarse a la gestion del Fondo, de
manera de monitorear la suficiencia de capital en todo momento, y no s6lo al licitar
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las garantias. En particular, el Administrador del Fondo debera contemplar planes
de accion en caso de materializarse escenarios inesperados de pérdida, que
pudiesen afectar la solvencia del Fondo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- LaLey N°21.543, que crea el Fondo de Garantias Especiales, cuyo objetivo es
garantizar créditos u otros mecanismos de financiamiento de aquellas
actividades o rubros de la economia que requieran apoyo, dadas
circunstancias o contingencias especiales, en el mediano y largo plazo, y que
se otorgaran en la forma, plazo y demas condiciones que se determinen, en
cada caso, a través de programas especiales, denominados “Programas”, los
que s6lo podran ser creados por ley.

- EID.S.N°82 de 2023, del Ministerio de Hacienda, que aprueba el Reglamento
de Administracion del Fondo de Garantias Especiales.

- El articulo segundo transitorio de la Ley N°21.543, el cual cre6 un Programa
de Garantias Apoyo a la Construccién dirigido a personas naturales y
juridicas.

- El articulo tercero transitorio de la Ley N°21.543, el cual cre6 un Programa
de Garantias Apoyo a la Vivienda dirigidos a personas naturales.

- El numeral 5 del articulo primero de la Ley N°21.673, que adopta medidas
para combatir el sobreendeudamiento, agregando un nuevo articulo quinto
transitorio de la Ley N°21.543, que cre6 un Programa de Garantias Apoyo al
Endeudamiento cuyo funcionamiento y condiciones de elegibilidad y
cobertura estd regulado por el Decreto Supremo N°244 de 2024 del
Ministerio de Hacienda.

- Elarticulo 5° de la Ley N°21.453, el cual establece que el Fondo de Garantias
Especiales podra caucionar obligaciones hasta por un monto que, en su
conjunto, no exceda la relaciéon que con respecto a su patrimonio determine
el administrador, previo acuerdo favorable de la Comisién para el Mercado
Financiero.

- Elarticulo 9 de la Ley N°21.453, conforme al cual corresponde a la Comisiéon
del Mercado Financiero la fiscalizacién del Fondo de Garantias Especiales.
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- La propuesta del Director General de Regulacion Prudencial, contenida en el
Anexo N°9 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°10:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la
propuesta presentada por el Administrador, en cuanto a los procedimientos y
condiciones para las licitaciones de derechos de garantia, asi como también los
montos maximos a caucionar en cada programa de garantia creado al amparo del
FOGAES, en el sentido de establecer un apalancamiento maximo de 4,7 veces para el
programa de apoyo al endeudamiento y mantener aquellos aprobados en Sesion
Extraordinaria N°123, celebrada el 31 de marzo de 2023, para los programas de
apoyo a la construccion y apoyo a la vivienda, esto es, de 9 y 15 veces,
respectivamente, del valor del patrimonio comprometido.

7. Autorizacion a Banco de Chile para constituir una sociedad filial
operadora de tarjetas de pago, denominada Operadora de Tarjetas B-Pago S.A.

No se pronuncia respecto a este punto de tabla la Comisionada Sra. Catherine
Tornel Ledn, en atencion a lo sefialado en el punto III de la presente Acta.

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°38 del Sr.
Luis Figueroa de la Barra, Director General de Regulacién Prudencial, recibida por
el Secretario General a través de correo electrénico de 2 de julio de 2024, mediante
la cual somete a consideracion del Consejo autorizar a Banco de Chile para la
constitucion de la sociedad Operadora de Tarjetas B-Pago S.A.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Indica que, mediante presentacion de 1 de agosto de 2024, complementada
con informacién recibida hasta el 6 de mayo de 2024, el Banco de Chile solicité
autorizacion para constituir, en conjunto con su filial Banchile Asesoria Financiera
S.A., una sociedad filial bajo la razén social Operadora de Tarjetas B-Pago S.A., de
conformidad al articulo 74 de la Ley General de Bancos y el Capitulo 11-6 de la
Recopilaciéon Actualizada de Normas para Bancos, cuyo giro consistird en la
operacion de tarjetas de pago.
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Se precisa que la sociedad filial Banchile Asesoria Financiera S.A. invertira en
la suscripcién y pago del 0,1% del capital accionario de la entidad a constituir; que
Operadora de Tarjetas B-Pago S.A. tendra como giro exclusivo la operaciéon de
tarjetas de crédito, tarjetas de débito y tarjetas de pago con provisién de fondos,
incluyendo todas las actividades necesarias para el desarrollo de dicho objeto,
conforme a las normas legales y regulaciones vigentes, incluidas aquellas dictadas o
que dicte en el futuro el Banco Central de Chile y la Comisién, como asimismo
desarrollar las actividades complementarias al giro de operacidén de tarjetas de pago
que autorice la Comision, y aquellas que en el futuro sean autorizadas por ley o por
alguna entidad regulatoria en el ejercicio de sus atribuciones; y que la sociedad
debera obtener su inscripciéon en el Registro de Operadores de Tarjetas, previa
acreditacion ante esta Comision que se encuentra preparada para iniciar sus
actividades.

Finalmente, se indica que, revisado el cumplimiento de los requisitos legales
y normativos a partir de los antecedentes proporcionados por el Banco de Chile, no
se advierten inconvenientes para que se proceda en los términos solicitados.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El articulo 70 de la Ley General de Bancos, conforme al cual los bancos
pueden constituir en el pais sociedades filiales destinadas a efectuar las
operaciones o funciones que se indican, previa aprobaciéon de la Comision y
cumpliendo los requisitos generales que al efecto se establezcan mediante
norma de caracter general.

- El articulo 74 de la Ley General de Bancos, en virtud del cual los bancos
podran, también, previa autorizaciéon de la Comisién, y cumpliendo los
requisitos generales que para el objeto especifico ella establezca mediante
norma de caracter general, ser accionistas o tener participacion en una
sociedad cuyo Unico objeto corresponda a aquellos de los indicados en dicho
articulo.

- Elnumeral 3 del Titulo II del Capitulo 11-6 de la Recopilacién Actualizada de
Normas, conforme al cual los bancos que deseen constituir una sociedad filial
de acuerdo con lo establecido en los articulos 70 y 70 bis de la Ley General de
Bancos o en el articulo 23 bis del D.. N°3.500, deberan solicitar por escrito la
autorizacién de esta Comision.
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El numeral 10 del Titulo II del Capitulo 11-6 de la Recopilaciéon Actualizada
de Normas de esta Comision, que autoriza a las sociedades filiales para tener
participacién en otra sociedad filial el mismo banco, siempre que el
porcentaje de participacion en el capital y utilidades no exceda del 1%.

El N°1 del articulo 20 del D.L. N°3.538, conforme al cual correspondera al
Consejo de la Comision para el Mercado Financiero “Ejercer las atribuciones
y cumplir las funciones que la ley le encomiende a la Comision”.

El N°13 del articulo 20 del D.L N°3.538, que establece que es potestad del
Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero “Dictar las resoluciones
que se pronuncien respecto de la autorizacion de existencia, funcionamiento y
fusiones o reorganizaciones de las entidades fiscalizadas, segtin corresponda y,
en general, pronunciarse sobre cualquier otra autorizacion o inscripcién que
deba otorgar la Comisién dentro del dmbito de sus competencias”. A su vez,
conforme al inciso tercero del citado articulo 20, “(...) el Consejo podrd delegar
determinadas facultades de administraciéon, autorizacién, inscripcion y
funcionamiento en el presidente, otros comisionados y demds autoridades o
funcionarios de la Comisién(...)".

La propuesta presentada por el Director General de Regulaciéon Prudencial,
contenida en el Anexo N°10 de la presente Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta (s)

somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°11:

La Presidenta, Sra. Solange Berstein, y los Comisionados Sra. Bernardita

Piedrabuena, Sr. Augusto Iglesias, y Sr. Beltran de Ramoén acuerdan aprobar la
solicitud de autorizacién al Banco de Chile, en conjunto con su filial Banchile
Asesoria Financiera S.A., para constituir la sociedad Operadora de Tarjetas B-Pago
S.A, en caracter de sociedad filial de conformidad a lo dispuesto en la letra b) del
articulo 70 de la Ley General de Bancos; asi como aprobar sus estatutos; y delegar
la facultad de dictar la resolucion respectiva en la Presidenta de la Comision.

8.

Aprobacion de delegacion de facultad de firma de actos para actualizar

documento de preguntas y respuestas y folletos informativos
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La Presidenta da cuenta al Consejo que se ha estimado necesario efectuar
ajustes a la delegacién para firmar actos y resoluciones contenida en el Anexo N°2
de la Resolucion Exenta N°4.589 de 2023, con la finalidad de cumplir
adecuadamente las funciones de la Comision y optimizar su funcionamiento.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra la Sra. Claudia Soriano
Carreno, Directora Juridica de Supervision de la Direcciéon General Juridica, quien
pasa a explicar los ajustes antes indicados.

Se sefiala que, en atencion a la complejidad y extension de la normativa que
emite la Comision dentro de la esfera de sus atribuciones legales, y a fin de facilitar
la comprensioén y cumplimiento de la misma, se ha hecho cada vez mas necesario
generar documentos no normativos que contienen aclaraciones e interpretaciones
generales de la normativa de la Comisidn, tales como preguntas y respuestas de uso
frecuente y folletos informativos, que son informados y publicados a través diversos
canales de comunicaciéon para explicar de manera sencilla y accesible a los
fiscalizados y al publico en general los aspectos mas relevantes y comunes
relacionados con dicha normativa.

En el contexto sefialado, propone al Consejo delegar en el Director General
Juridico la firma de los actos y resoluciones mediante las cuales se aprueben
documentos no normativos que contengan aclaraciones e interpretaciones
generales de la normativa de la Comisiéon para los fines antes sefialados.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- Elarticulo 18 del D.L. N°3.538, que dispone “El presidente de la Comision, con
sujecion a la dotacion mdxima de ésta y aprobacién del Consejo, podrd
establecer su organizacion interna y, en conformidad con lo establecido en el
articulo 32 de la Ley N°18.575, orgdnica constitucional de Bases Generales de
la Administracion del Estado, cuyo texto refundido, coordinado y sistematizado
fue fijado por el D.F.L. N°1/19.653, de 2000, del Ministerio Secretaria General
de la Presidencia, determinar, mediante resolucion, las funciones que
correspondan a las distintas unidades para el ejercicio de las atribuciones y
responsabilidades asignadas a la Comisién.”.

- Elinciso tercero del articulo 20 del D.L. N°3.538, que sefiala “En todo caso, el

Consejo podrd delegar determinadas facultades de administracion,
autorizacion, inscripcién y funcionamiento en el presidente, otros
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comisionados y demds autoridades o funcionarios de la Comision, de acuerdo a
lo establecido en su normativa interna de funcionamiento. Asimismo, el Consejo
podrd conferir poderes especiales a funcionarios de la Comision para la
ejecucion de determinados acuerdos.”.

- Elarticulo 34 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero, que establece “En razon de lo dispuesto
en el inciso tercero del articulo 20 de la Ley, el Consejo podrd delegar sus
facultades o la facultad de firmar “Por orden del Consejo” actos que incidan en
materias de administracion, autorizacién, inscripcién y funcionamiento en el
Presidente, otros Comisionados y demds autoridades o funcionarios de la
Comision, lo que deberd ser objeto de acuerdo adoptado en sesion.”.

- La propuesta presentada por el Director General Juridico, contenida en el
Anexo N°11 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°12:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda ajustar la
delegacion para firmar actos y resoluciones otorgada al Director General Juridico,
contenida en el Anexo N°2 de la Resoluciéon Exenta N°4.589 de 29 de junio de 2023,
agregando en la letra A, de la Seccién I de las Delegaciones de Firma del Director
General Juridico, el siguiente nuevo numeral 6: “Los actos y resoluciones que tengan
por objeto aprobar documentos no normativos que contengan aclaraciones e
interpretaciones generales de la normativa de la Comision, tales como preguntas y
respuestas de uso frecuente y folletos informativos, a ser comunicados y publicados a
través diversos canales de comunicacion, para explicar de manera sencilla y accesible
a los fiscalizados y al publico en general los aspectos mds relevantes y comunes
relacionados con la normativa que dicte la Comision, previa visacién del Director
General de Regulacion que corresponda, conforme a las materias que sean de su
conocimiento.”.

9, Pronunciamiento del Consejo respecto de reposicion presentada en

procedimiento sancionatorio seguido en contra de MBI Administradora
General de Fondos S.A. y el Sr. German Alejandro Guerrero Falcon
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La Presidenta sefiala que, mediante presentacién de fecha 13 de junio de
2024, el Sr. German Guerrero Falcén dedujo recurso de reposicion del articulo 69
del D.L 3.538 en contra de la Resolucién Exenta N°5.052, de fecha 3 de junio de 2024,
que le impuso una sancién de multa de 1.000 Unidades de Fomento.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director Juridico de
Sanciones de la Direccién General Juridica, quien explica en detalle el procedimiento
sancionatorio.

Revisados los antecedentes en esta Sesion, la Presidenta Sra. Solange
Berstein Jauregui, y los Comisionados Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer y Sr.
Beltran de Ramon Acevedo, resuelven acoger parcialmente el recurso de reposicion
interpuesto en contra de la citada Resoluciéon Exenta N°5.052, reemplazando la
sancion de multa de 1000 Unidades de Fomento por la multa de 500 Unidades de
Fomento al sefior German Guerrero Falcon.

Lo anterior, fue acordado con el voto disidente de la Comisionada Sra.
Catherine Tornel Le6n y del Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau. La Comisionada
Tornel fue del parecer de mantener su decision en los términos consignados en la
resolucion sancionatoria, por lo que estima que se debe levantar el cargo. Por su
parte, el Comisionado Iglesias es del parecer de levantar el cargo, por estimar que
en los hechos investigados no es posible identificar un acto de participacion en la
administracion propiamente tal en MBI Administradora General de Fondos S.A.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decisién adoptada por el
Consejo constaran en el acto administrativo correspondiente.

10. Pronunciamiento del Consejo en procedimiento sancionatorio seguido
en contra de Avla Seguros de Crédito y Garantia S.A.

No se pronuncia respecto a este punto de tabla el Comisionado Sr. Augusto
Iglesias Palau, en atencidn a lo sefialado en el punto III de la presente Acta.

La Presidenta da cuenta al Consejo que, mediante Oficio Reservado UI-
de fecha 14 de mayo de 2024, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitié al
Consejo de la CMF el informe final de investigacion y expediente administrativo del
procedimiento sancionatorio seguido en contra de Avla Seguros de Crédito y
Garantia S.A., ala que se le formulé cargos a través del Oficio Reservado-de
fecha 4 de marzo de 2024.
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Atendido lo anterior, la Presidenta informa que el mismo 14 de mayo de 2024
se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes del referido
procedimiento administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibi6
en audiencia al denunciante y a la defensa del formulado de cargos el dia 6 de junio
de 2024, llevandose a cabo para estos efectos la Sesién Ordinaria N°395 del Consejo
de la CMF.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director Juridico de
Sanciones de la Direccidn General Juridica, quien explica en detalle el procedimiento
sancionatorio.

Revisados los antecedentes en esta Sesidén, la Presidenta Sra. Solange
Berstein Jauregui y los Comisionados Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sra.
Catherine Tornel Leon, y Sr. Beltran de Ramoén Acevedo, se pronuncian sobre este
procedimiento administrativo sancionatorio y resuelven aplicar a Avla Seguros de
Crédito y Garantia S.A. la sanciéon de multa ascendente a 5.500 Unidades de Fomento,
por infraccién al articulo 583 inciso final del C6digo de Comercio y nimero 1 del
Oficio Circular N°972 de 2017.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decisién adoptada,
constaran en el acto administrativo correspondiente.

11. Pronunciamiento del Consejo en proceso sancionatorio seguido en
contra de Aseguradora Porvenir S.A.

No se pronuncia respecto a este punto de tabla el Comisionado Sr. Augusto
Iglesias Palau, en atencidn a lo sefialado en el punto III de la presente Acta.

La Presidenta da cuenta al Consejo que, mediante Oficio Reservado UI-
de fecha 14 de mayo de 2024, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitié al
Consejo de la CMF el informe final de investigacion y expediente administrativo del
procedimiento sancionatorio seguido en contra de Aseguradora Porvenir S.A,, a la
que se le formul6 cargos a través del Oficio Reservado Ul -4 de fecha 26 de
febrero de 2024.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que el mismo 14 de mayo de 2024

se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes del referido
procedimiento administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibié
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en audiencia al denunciante y a la defensa del formulado de cargos el dia 6 de junio
de 2024, llevandose a cabo para estos efectos la Sesién Ordinaria N°395 del Consejo
de la CMF.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director Juridico de
Sanciones de la Direccién General Juridica, quien explica en detalle el procedimiento
sancionatorio.

Revisados los antecedentes en esta Sesion, la Presidenta Sra. Solange
Berstein Jauregui, la Comisionada Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, y el
Comisionado Sr. Beltrdan de Ramén Acevedo, se pronuncian sobre este
procedimiento administrativo sancionatorio y resuelven aplicar a Aseguradora
Porvenir S.A. la sanciéon de multa ascendente a 1.000 Unidades de Fomento, por
infraccién al articulo 583 inciso final del C6digo de Comercio y nimero 1 del Oficio
Circular N°972 de 2017. Lo anterior, fue acordado con el voto disidente de la
Comisionada Sra. Catherine Tornel Leon.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decision adoptada,
constaran en el acto administrativo correspondiente.

Acuerdo N°13:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda denunciar al
Ministerio Publico los hechos que podrian revestir caracteres de delito, relativos a
la vulneracion del deber de reserva dispuesto en el articulo 43 del D.L. N°3538, en el
marco del proceso sancionatorio seguido en contra de Aseguradora Porvenir S.A.

Acuerdo N°14:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda que por
razones de buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los
acuerdos Nos2 al 13, sin esperar la suscripcién del acta respectiva, todo ello de
acuerdo a lo establecido en el articulo 28 de la Normativa Interna de
Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1
del articulo 21 del D.L. N°3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin
que ello altere lo resuelto por el Consejo.
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12. Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, a través del Secretario General y en cumplimiento del articulo
21 N°3 del D.L. N°3.538, da cuenta al Consejo que, en ejecucién de los acuerdos
adoptados, se dictaron los siguientes actos administrativos.

Acuerdos Ejecutados:

1. Resolucion Conjunta N°5.848, de fecha 28 de junio de 2024, que ejecuta Acuerdo
N°4 adoptado en Sesiéon Ordinaria N°398, que aprobé la emision de la norma
conjunta con la Superintendencia de Pensiones, acompafiada de su respectivo
informe normativo, que fija, a contar del 1 de julio de 2024 y hasta el dia 30 de
junio de 2025, las comisiones maximas que pueden ser pagadas con cargo a los
Fondos de Pensiones.

2. Resolucion Exenta N°5.935, de fecha 1 de julio de 2024, que ejecuta Acuerdo
N°2 adoptado en Sesién Ordinaria N°398, que aprob6 la puesta en consulta
publica, a contar de su publicacién y hasta el dia 26 de julio de 2024, de la
propuesta normativa que modifica la Circular N°1.713 de 2004, contenida en su
respectivo informe normativo.

3. Resolucion Exenta N°6.004, de fecha 2 de julio de 2024, que ejecuta Acuerdo
adoptado en Adoptado en Sesidn Extraordinaria N°140, que aprobd la emision
de la Norma de Caracter General que regula el Sistema de Finanzas Abiertas de
que trata el Titulo III de la Ley Fintec; seglin se contiene la misma en el informe
normativo respectivo, asi como un documento de preguntas y respuestas sobre
dicha normativa.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

2. Acuerdo N°8 adoptado en Sesién Ordinaria N°395, que aprobd autorizar la
suscripcion del Convenio de Intercambio de Informacion y Colaboracion entre
la CMF y el Servicio de Impuestos Internos.
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3. Acuerdo N°3 adoptado en Sesién Ordinaria N°397, que aprobé dejar sin efecto
el acuerdo N°3 aprobado en Sesion Ordinaria N°396, celebrada el 13 de junio de
2024 y aprobar la suscripcién de un convenio de transferencia de informacién
entre la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado
Financiero, con los ajustes efectuados a dicho documento.

5. Acuerdo N°3 adoptado en Sesién Ordinaria N°398, que aprobd la Norma de
Caracter General que establece un nuevo canal de comunicacién entre los
fiscalizados y la Comisién, y la Norma de Cardacter General que establece
criterios comunes para comunicar hechos esenciales y reservados, contenidas
en su respectivo informe normativo.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Siendo las 12:43 horas, se pone término a la Sesién.
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