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ACTA
SESION ORDINARIA N°418
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 14 de noviembre de 2024, siendo las 12:00 horas, se realiza la Sesion

Ordinaria N°418 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF),

conforme pasa a exponerse:

L.

Solang

Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.
e Berstein Jauregui, mediante comunicacion escrita remitida por el Secretario

General a los Comisionados y al Director General Juridico.

IL.

Tabla:

Aprobacién Acta de Sesion Ordinaria N°417.

Emisién de normativa que modifica la Norma de Caracter General N°503,
referente al régimen de transicién al nuevo mecanismo de acreditacién de
conocimientos.

Solicitud de autorizacién de Banco Santander-Chile para enajenar la
totalidad de la participacién que posee en su filial Klare Corredora de Seguros
S.A.

Pronunciamiento respecto de reposicidon

Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio_
Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio _

Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio simplificado _

Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio simplificado _

Informe de ejecucion de acuerdos.
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I11. Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien preside la Sesion, Sra.
Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, Sra. Catherine Tornel
Leon, y Sr. Beltran de Ramoén Acevedo.

Se encuentran presentes el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General,
y el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General Juridico.

Se consigna la participacién del Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director
General de Regulacién de Conducta de Mercado, para tratar el punto 2 de tabla
(asiste a los puntos 1 y 2 de tabla); y Sr. Juan Guillermo Sanchez Rocha, Jefe de la
Divisiéon de Licenciamiento Prudencial de la Direcciéon General de Regulacion
Prudencial, para tratar el punto 3 de tabla (asiste inicamente al punto 3 de tabla).

Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el Sr. Patricio Espinoza Arias,
Director General de Regulacién Prudencial (s) (asiste a los puntos 1 a 3 de tabla);
Sra. Cristina Goyeneche GOmez, Jefa del Area de Comunicacién, Educacién e Imagen
(asiste a todos los puntos de tabla); Sr. Juan Pablo Uribe Garcia, Director Juridico de
Sanciones de la Direccion General Juridica (asiste a los puntos 4 a 9 de tabla); y Sra.
Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Divisién de Registros y Consejo de Secretaria
General (asiste a todos los puntos tabla).

Los participantes no formulan objeciones a la citacion o al contenido de la
tabla.

IV. Informe de Comisionados sobre abstenciones en materia que se
indica:

Se deja constancia que el Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau no se
pronunciard respecto del punto 7 de tabla, a consecuencia de su decision de
inhabilitarse respecto del procedimiento sancionatorio seguido en contra de Banco
de Crédito e Inversiones, en los mismos términos dispuestos en la Sesiéon Ordinaria
N°350, en razon de mantener una amistad intima con el Director Sr. Klaus Hermann
Rudolf Schmidt-Hebbel Dunker.
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V. Asuntos tratados:

1. Aprobacion Acta de Sesién Ordinaria N°417

Acuerdo N°1:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar el Acta de
la Sesion Ordinaria N°417.

2. Emisién de normativa que modifica la Norma de Caracter General

N°503, referente al régimen de transicion al nuevo mecanismo de acreditaciéon
de conocimientos

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcidon de Minuta N°21, de fecha
12 de noviembre de 2024, del Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, mediante la cual somete a consideracion del
Consejo la emisién de la normativa que modifica la Norma de Caracter General (en
adelante “NCG”) N°503 de 2024, contenida en el respectivo informe normativo,
acompanada de la propuesta de resolucién que ejecuta el acuerdo del Consejo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, quien explica en detalle los antecedentes antes
referidos.

Indica que, en virtud de lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley N°21.521, las
personas naturales que desempefien funciones para entidades que presten servicios
de asesoria de inversion y asesoria crediticia, asi como los sistemas que dichas
entidades utilicen, deberan cumplir con estandares de objetividad, coherencia y
consistencia entre los elementos empleados para efectuar su recomendaciéon o
evaluacion y las necesidades de los clientes.

Luego, sefiala que, segin lo dispuesto en los articulos 26 y 28 de la Ley
N°18.045, quienes desempefien funciones para intermediarios de valores, asi como
los sistemas que utilicen, deberan dar garantia de idoneidad para el correcto
desempefio de sus funciones. De igual forma, en virtud de lo sefialado en los articulos
8, 41 y 98 del articulo 1° de la Ley N°20.712, deberdn acreditar determinados
requisitos de idoneidad y conocimientos los directores y gerentes de las
administradoras generales de fondos; los trabajadores que realicen funciones de
relevancia en la comercializacién de las cuotas de fondos, en el proceso de eleccion
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o toma de decisiones de inversion para fondos, en la realizacion de operaciones de
fondos y gestion de riesgos en esas administradoras; los algoritmos o sistemas que
automaticen esas funciones; los agentes para la comercializaciéon de cuotas; y los
socios, directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales de las
administradoras generales de fondos y de las demdas personas y entidades que se
inscriban en el Registro de Administradoras de Carteras. Finalmente, y de acuerdo
con lo establecido en los articulos 7 y 8 de la Ley N°19.220, los directores,
administradores y personal de los corredores de bolsas de productos deberan
cumplir con determinados requisitos de idoneidad y conocimientos.

En razoén de lo expuesto, se emitio la NCG N°503, que establece las exigencias
de idoneidad y conocimientos para el desempefio de las funciones a las que se
refieren los parrafos precedentes, la que entrara en vigencia el 13 de enero de 2025.

Finalmente, se indica que mediante acuerdo adoptado en Sesi6on Ordinaria
N°412, de 4 de octubre de 2024, ejecutado mediante Resolucion Exenta N°9.423 de
7 de octubre del mismo afio, el Consejo acordé poner en consulta publica una
propuesta normativa que modifique la NCG N°503, para perfeccionar el régimen de
transicion al nuevo mecanismo de acreditaciéon de conocimientos. Concluido el
proceso de consulta publica, se ha definido el texto referente a la normativa
sefalada, cuya emisidn se somete a consideracion del Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision el dictar las normas para la aplicacion y
cumplimiento de las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra
normativa que de conformidad con la Ley le corresponda para la regulacién
del mercado financiero. De igual modo, compete a la Comisién interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas que rigen a las
personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar drdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.

- Elntimero 3 del articulo 20° del D.L. N°3.538, segun el cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comisiéon debera contener los fundamentos que
hagan necesaria su dictacion, incluyendo una definicion adecuada del
problema que se pretende abordar, la justificacion de la intervencion
regulatoria, la evaluacién del impacto de dicha regulacién, asi como aquellos
estudios o informes en que se apoye, en los casos que corresponda o sea
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posible. Ademas, el referido numeral establece que dicha normativa debera
ser objeto de una consulta publica.

- Lapropuesta acompafiada por el Director General de Regulacién de Conducta
de Mercado, contenida en el anexo N°1 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la emision
de la normativa que modifica la Norma de Caracter General N°503, contenida en su
respectivo informe normativo.

3. Solicitud de autorizacién de Banco Santander-Chile para enajenar la

totalidad de la participacién que posee en su filial Klare Corredora de Seguros
S.A.

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°69, de fecha
13 de noviembre de 2024, del Sr. Patricio Espinoza Arias, Director General de
Regulacion Prudencial (s), mediante la cual somete a consideracion del Consejo la
aprobacién de la solicitud de autorizacién a Banco Santander-Chile para enajenar la
totalidad de su participacion en la sociedad filial Klare Corredora de Seguros S.A.,
acompanada de la propuesta de resoluciéon que ejecuta el respectivo acuerdo del
Consejo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Jefe de la Division de
Licenciamiento Prudencial de la Direccién General de Regulacién Prudencial, quien
explica en detalle los antecedentes antes referidos.

Indica que, mediante presentacion de fecha 27 de diciembre de 2023,
complementada con informaciéon recibida hasta el 18 de octubre de 2024, Banco
Santander-Chile solicité autorizacion para desinvertir en la sociedad andénima
denominada Klare Corredora de Seguros S.A., entidad constituida con caracter de
filial del Banco.
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A continuacion, se sefiala que, revisado el cumplimiento de los requisitos
legales y normativos, a partir de los antecedentes proporcionados por el Banco, no
se advierten inconvenientes para que se proceda en los términos solicitados.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- Elarticulo 70 del Titulo IX de Ley General de Bancos, segtn el cual los bancos
podran constituir en el pais sociedades filiales, previa aprobacion de la
Comisién y cumpliendo los requisitos generales que al efecto se establezcan
mediante norma de caracter general.

- Elnumeral 6 del Titulo II del Capitulo 11-6 de la Recopilacién Actualizada de
Normas para Bancos, segtn el cual la Comision debera dar su aprobacién
parala enajenacion total o parcial de la participacién que un banco mantenga
en una filial, en forma previa a la adquisicion de cualquier compromiso en
ese sentido.

- El N°1 del articulo 20 del D.L. N°3.538, conforme al cual correspondera al
Consejo de la Comision para el Mercado Financiero “Ejercer las atribuciones
y cumplir las funciones que la ley le encomiende a la Comision”.

- EI N°13 del articulo 20 del D.L. N°3.538, que establece que es potestad del
Consejo de la Comision para el Mercado Financiero “Dictar las resoluciones
que se pronuncien respecto de la autorizacion de existencia, funcionamiento y
fusiones o reorganizaciones de las entidades fiscalizadas, segtin corresponda y,
en general, pronunciarse sobre cualquier otra autorizacion o inscripcion que
deba otorgar la Comisién dentro del dmbito de sus competencias”. A su vez,
conforme al inciso tercero del citado articulo 20, “(...) el Consejo podrd delegar
determinadas facultades de administracion, autorizacién, inscripcion y
funcionamiento en el presidente, otros comisionados y demds autoridades o
funcionarios de la Comision(...).".

- La propuesta presentada por el Director General de Regulacion Prudencial
(s), contenida en el Anexo N°2 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:
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Acuerdo N°3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda autorizar a Banco
Santander-Chile para enajenar el total de su participaciéon en la sociedad filial
denominada Klare Corredora de Seguros S.A.; y delegar la facultad de dictar la
resolucion respectiva en la Presidenta de la Comision.

Acuerdo N°4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda que por razones de
buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los acuerdos N°2 y 3
sin esperar la suscripciéon del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo establecido
en el articulo 28 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el namero 1
del articulo 21 del D.L. N°3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin
que ello altere lo resuelto por el Consejo.

4., Pronunciamiento respecto de reposicion

—
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Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio

La Presidenta da cuenta al Consejo que, mediante Oficio Reservado Ul
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Pronunciamiento _en proceso sancionatorio
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Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio simplificado-‘

Se deja constancia que no se pronuncia sobre este punto de tabla el
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9.

Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, a través del Secretario General, y en cumplimiento del articulo

21 N°3 del D.L. N°3.538, da cuenta al Consejo que, en ejecucion de los acuerdos

adoptados, se dictaron los siguientes actos administrativos.

Acuerdos Ejecutados:

Resolucién Exenta N°10.412, de fecha 11 de noviembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°2 adoptado en Sesion Ordinaria N°417, que aprob6 la puesta en
consulta publica de la propuesta de norma que establece el Manual de
Sistema de Informacién de Fondos.

Resolucién Exenta N°10.362, de fecha 8 de noviembre de 2024, que rechaza
la reposicién presentada por Multicaja S.A., manteniendo la sancién de multa
impuesta a Transbank S.A., seglin lo resuelto en Sesion Ordinaria N°417.

Resolucién Exenta N°10.535, de fecha 14 de noviembre de 2024, que ejecuta
Acuerdo N°4 adoptado en Sesion Ordinaria N°416, que aprobd la cancelacion
de la inscripcién en el Registro Especial de Entidades Informantes de
administradoras de fondos de inversion privados.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

Acuerdo N°3 adoptado en Sesiéon Ordinaria N°417, que aprobd la emision de
la norma que imparte instrucciones sobre gobierno corporativo y gestiéon de
riesgos para los intermediarios de valores y corredores de bolsa de
productos y deroga la Circular N°2.054 de 2011, y la emisién de la norma que
modifica la Norma de Caracter General N°510, que imparte instrucciones
sobre la gestion de riesgo operacional.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Siendo las 13:18 horas, se pone término a la Sesion.
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