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ACTA
SESION ORDINARIA N° 359
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 28 de septiembre de 2023, siendo las 11:00 horas, se realiza la Sesion

Ordinaria N° 359 del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero (CMF),
conforme pasa a exponerse:

L.

Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.

Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacion escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

IL

Tabla:

Aprobacidn de actas de sesiones anteriores.

Emision de norma de actividades complementarias para operadores de tarjetas
de pago.

Ajustes a Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en contra
de Entidades Informantes.

Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en contra
de Administradoras de Fondos de Inversion.

Pronunciamiento en proceso sancionatorio seguido en contra de Unnio
Seguros Generales S.A.; sus Directores Sres. Egle Pulgar Jimeno, Matias Williams
Ossa, Diego Panizza Miller, José Tomas Sojo, y Fernando Concha Mendoza; y su
Gerente General don Juan Ignacio Alvarez Troncoso.

Pronunciamiento en proceso sancionatorio seguido en contra del Sr. Matias
Videla Sola.

Informe de ejecucion de acuerdos.
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IIIl.  Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sr. Mauricio
Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, y Sr.
Kevin Cowan Logan.

Se hace presente que el Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau se encuentra
inhabilitado respecto del punto 6 de tabla, segin lo obrado en la Sesiéon Ordinaria N°
350 de 27 de julio de 2023.

Se encuentran presentes el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, y el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General.

Se consigna la participacion del Sr. Luis Figueroa de la Barra, Director General
de Regulacidn Prudencial, para tratar el punto 2 de tabla.

Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el Sr. Daniel Garcia Schilling,
Director General de Supervision de Conducta de Mercado; Sr. Daniel Calvo Castafieda,
Director de Regulacion Prudencial Valores, Medios de Pago y Desarrollo de Mercado de
la Direccidn General de Regulacidon Prudencial; Sra. Cristina Goyeneche Gomez, Jefa del
Area de Comunicacién, Educacién e Imagen; Sr. Juan Pablo Uribe Garcia, Director
Juridico de Sanciones de la Direccion General Juridica; y Sra. Angella Rubilar Guzman,
Jefa de la Division de Registros y Consejo de Secretaria General.

Se hace presente que la Presidenta, los Comisionados, y los demds asistentes,
concurren a la Sesién de forma presencial en dependencias de la CMF.

Los participantes no formulan objeciones a la citacion o al contenido de la tabla.
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IV. Asuntos tratados:

1. Aprobacidn actas sesiones anteriores

Acuerdo N° 1:

Los Comisionados Sr. Mauricio Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita Piedrabuena
Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, y Sr. Kevin Cowan Logan acuerdan aprobar el Acta
de la Sesiéon Ordinaria N° 357.

No concurre a la aprobacién de la referida Acta la Presidenta Sra. Solange
Berstein Jauregui, por encontrarse en comision de servicio a la fecha de la celebracién
de la respectiva Sesidn.

La Presidenta Sra. Solange Berstein Jauregui y los Comisionados Sr. Mauricio
Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, y Sr. Augusto Iglesias Palau,
acuerdan aprobar el Acta de la Sesiéon Ordinaria N° 358.

No concurre a la aprobacion de la referida Acta el Comisionado Sr. Kevin Cowan
Logan, por encontrarse en comisién de servicio a la fecha de la celebracién de la
respectiva Sesion.

2. Emision de norma de actividades complementarias para operadores de
tarjetas de pago

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepciéon de Minuta N° 41 del Sr. Luis
Figueroa de la Barra, Director General de Regulacion Prudencial, de 26 de septiembre
de 2023, mediante la cual somete a consideracion del Consejo aprobar la emision de la
propuesta normativa que autoriza actividades complementarias para empresas
operadores de tarjetas de pago.

Por peticidon de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle la referida Minuta y las consideraciones
técnicas de la misma.
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Seiiala que, de acuerdo con lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 2° de la
Ley General de Bancos (LGB), esta Comision tiene la fiscalizacion de las empresas cuyo
giro consista en la emision u operacion de tarjetas de crédito, tarjetas de pago con
provision de fondos o de cualquier otro sistema similar a los referidos medios de pago,
siempre que éstos importen que el emisor u operador contraiga habitualmente
obligaciones de dinero para con el publico en general o ciertos sectores o grupos
especificos de él, correspondiendo al Banco Central de Chile (BCCh) la regulacién a que
deberan sujetarse las empresas cuyo giro consista en la emisiéon u operacion de tarjetas
de pago y que se encuentren bajo la fiscalizacién de esta Comision.

Expone que el BCCh regulé a las empresas operadoras de tarjetas de pago
mediante la dictacion del Capitulo II1.J.2 de su Compendio de Normas Financieras, el
cual, entre otras cosas, establece que dichas entidades deben contemplar en sus
estatutos como objeto social exclusivo la operacién de tarjetas y las actividades
complementarias a dicho giro especifico que autorice la Comisién, mediante norma de
caracter general, la que podra, para estos efectos, consultar previamente al BCCh, con
la limitacién de que en ningun caso las actividades complementarias que la Comisién
autorice podran extenderse a negocios absolutamente desvinculados o ajenos al giro
principal.

Agrega que la definicion normativa del giro principal de los operadores de
tarjetas de pago ha variado a lo largo de los afios, focalizandose actualmente en la
funcién de realizar la liquidacién y/o el pago de las prestaciones que se adeuden a las
entidades afiliadas por concepto de la utilizacion de las tarjetas de pago.

Indica que la autorizacion de actividades complementarias al giro de operador
de tarjetas de pago permitird que estas empresas puedan entregar una gama de
servicios adicionales a los usuarios del sistema, que surgen naturalmente de la
actividad de operacion y que aprovecha las sinergias que produciria el ejercicio de esta
actividad principal.

En el contexto sefialado, expone que la implementacién del modelo de 4 partes
en Chile, a partir de las modificaciones normativas efectuadas por el BCCh desde el afio
2017, ha implicado una mayor interaccién entre los distintos participantes de la
industria y el surgimiento de nuevos servicios vinculados a la industria de los sistemas
de pago, lo que ha hecho que diversos operadores muestren su interés por realizar
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actividades complementarias al giro, con el propésito de otorgar mejores servicios a los
comercios y a los tarjetahabientes, y de generar una mayor extension de la red y
competencia.

Luego, sefiala que en la regulacién comparada se observan figuras similares a los
operadores de pagos definidos en Chile, los cuales prestan una serie de servicios a los
comercios afiliados, adicionales a la liquidacién de pagos.

Finalmente agrega que el Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero,
mediante acuerdo adoptado en Sesién Ordinaria N°335, del 13 de abril de 2023,
ejecutado mediante Resolucion Exenta N° 2740 de 18 de abril de 2023, acordé someter
a consulta publica la propuesta de normativa sefialada.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- La Ley N°20.950, que “Autoriza emisién y operacion de medios de pago con
provisién de fondo por entidades no bancarias”.

- El N° 3 del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que hagan
necesaria su dictacion, incluyendo una definicién adecuada del problema que se
pretende abordar, la justificacion de la intervencion regulatoria, la evaluacion
del impacto de dicha regulacidn, asi como aquellos estudios o informes en que
se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa debera ser objeto de una consulta
publica.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la emision de
la Norma de Caracter General que introduce cambios en la Circular N°1 dirigida a
empresas operadoras de tarjetas de pago y en el Capitulo 11-6 de la Recopilacion
Actualizada de Normas para Bancos, con el proposito de establecer las actividades
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complementarias que podran ser desarrolladas por los operadores de tarjetas de pago,
acompafiada de su respectivo informe normativo. Lo anterior, conforme a la propuesta
presentada por el Director General de Regulacién Prudencial, contenida en el Anexo
N°1 de la presente Acta, que contiene ademas los ajustes efectuados por el Consejo en
la misma Sesion.

3. Ajustes a Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo

La Presidenta da cuenta al Consejo que, por razones de buen servicio, se ha
estimado necesario efectuar ciertos ajustes a la Normativa Interna de Funcionamiento
del Consejo.

A continuacidn, a solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Secretario
General, quien pasa a explicar los detalles de la propuesta y los fundamentos de la
misma, sefialando que, por razones de buen servicio, se ha estimado necesario efectuar
ciertos ajustes a la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo, aprobada en
Sesion Ordinaria N° 359, y cuyo acuerdo fue ejecutado mediante Resolucién Exenta N°
6767 de 13 de septiembre de 2023.

Entre otros aspectos, el Secretario General sefiala que se precisé la forma de
designacion del presidente y vicepresidente de los Comités de Impulso Estratégico
Transversales y se incorporo, en virtud de lo dispuesto en el numero 1 del articulo 21
del D.L. N° 3.538, la facultad de Presidenta de la Comisidn para efectuar los ajustes de
forma necesarios en el acto administrativo que ejecute los respectivos acuerdos, para
su mejor cumplimiento, sin que ello altere lo resuelto por el Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EI N° 6 del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual el Consejo dictara y
modificard su normativa interna de funcionamiento segin lo dispuesto en el
articulo 8° del mismo texto legal, que dispone que esta normativa “(...)
determinard los aspectos bdsicos para su funcionamiento y para el cumplimiento
de las obligaciones encomendadas por esta ley y contendrd, en general, todas
aquellas disposiciones que le permitan una gestion eficiente”.
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- Elinciso segundo del articulo 8 del D.L N° 3.538, que dispone “El Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero establecera una normativa interna de
funcionamiento, la que determinara los aspectos basicos para su
funcionamiento y para el cumplimiento de las obligaciones encomendadas por
esta ley y contendrd, en general, todas aquellas disposiciones que le permitan
una gestion eficiente.”.

- Elinciso final del articulo 20 del D.L. N° 3.538, que dispone “El Consejo podra
organizarse en comités para el cumplimiento de las funciones que la presente
ley le asigna. Sin perjuicio del ejercicio de esta facultad, la responsabilidad y
resolucion definitiva de los asuntos y el ejercicio de las facultades relativas a la
direccidn superior de la Comisién recaigan siempre en el Consejo.”.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar ajustes a la
Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo y fijar su texto refundido, de
conformidad a lo sefialado en el Anexo N° 2 de la presente Acta.

4, Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en
contra de entidades informantes

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficios Reservados_

I ! Fiscal de la Unidad de Investigaci6n

remitié al Consejo de la CMF los informes finales de los procedimientos simplificados
seguidos en contra de las siguientes entidades: Empresa de Servicios Sanitarios Lo
Prado S.A. Sociedad Concesionaria Ruta del Sur del Elqui S.A., Terminal Cerros de
Valparaiso S.A., Sociedad Concesionaria Valles del Bio Bio, Sociedad Concesionaria
Valles del Desierto S.A., Sociedad Concesionaria Aeropuerto de Arica S.A., Sociedad
Concesionaria Aeropuerto del Sur, Sociedad Concesionaria Aguas San Pedro S.A., Ovalle
Casino Resort S.A. respectivamente, en los que se contienen los requerimientos
formulados, los actos en los que constan las admisiones de responsabilidad respectivas,
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los antecedentes recabados, su opinion fundada acerca de la configuracion de las
infracciones imputadas, y la indicacion de la sanciones que estima procedente aplicar.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que en las fechas previamente
individualizadas se pusieron a disposicion de los Comisionados los antecedentes de los
referidos procedimientos administrativos sancionatorios simplificados.

Por peticion de la Presidenta toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle los procesos.

Revisados los antecedentes, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, se
pronuncia sobre los siguientes procedimientos administrativos sancionatorios
simplificados y resuelve acumularlos y aplicar las sanciones que en cada caso se indican
a continuacion, por infraccion a lo dispuesto en el nimero 2.4.2. de la Norma de
Caracter General N°364, vigente a la fecha de ocurrencia de los hechos investigados, en
relacion con la Norma de Caracter General N°431 que modificé la Seccion II, Titulo I,
punto 2.1.A.3, de la Norma de Caracter General N°30:

SOCIEDAD SANCION

1 | EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LO 80 U.F.
PRADO S.A.

2 | SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL ELQUI CENSURA
S.A.

3 | TERMINAL CERROS DE VALPARAISO S.A. 35U.F.

4 | SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL BIO CENSURA
BIO S.A.

5 | SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL CENSURA
DESIERTO S.A.

6 | SOCIEDAD CONCESIONARIA AEROPUERTO DE CENSURA
ARICA S.A.

7 | SOCIEDAD CONCESIONARIA AEROPUERTO CENSURA
DEL SUR S.A.

8 | AGUAS SAN PEDRO S.A. 35U.F.

9 | OVALLE CASINO RESORT S.A. 95 U.F.
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5. Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en
e admins | je fondos de i .,

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficios Reservados-

_, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitio al Consejo de la

CMF los informes finales de los procedimientos simplificados seguidos en contra de las
siguientes entidades: FFSF S.A. Administradora de Fondos de Inversion, IBF Capital
Administradora S.A., Administradora Devlabs Ventures S.A., Administradora Hotel
Group 1 S.A., Gestion Financiera y Asesorias Alta Cima S.A., Sociedad Administradora
Norte Sur S.A., Gestora La Avanzada S.A., Las Golondrinas Administradora de Proyectos
Financieros S.A., Negocio Inmobiliario S.A., Burotto Administradora de Fondos de
Inversion S.A., Administradora Taurus S.A., ACN Ventures S.A., Administradora El Valle
S.A.,, Administradora Rio Claro, Administradora Mater S.A., Administradora de
Proyectos Inmobiliarios S.A., Isa Administradora de Fondos de Inversion S.A., y Chile
Ventures Administradora de Fondos de Inversion Privados S.A., respectivamente, en los
que se contienen los requerimientos formulados, los actos en los que constan las
admisiones de responsabilidad respectivas, los antecedentes recabados, su opinion
fundada acerca de la configuracién de las infracciones imputadas, y la indicacion de la
sanciones que estima procedente aplicar.

Revisados los antecedentes, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, se
pronuncia sobre los siguientes procedimientos administrativos sancionatorios
simplificados y resuelve acumularlos y aplicar las sanciones que en cada caso se indican
a continuacion, por infraccion a lo dispuesto en el nimero 2.1.2. de la Norma de
Caracter General N°364, vigente a la fecha de ocurrencia de los hechos investigados:

SOCIEDAD SANCION
1 | FEFSF S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE 45 UF
INVERSION
2 | IBF CAPITAL ADMINISTRADORA S.A. 160 UF
3 | ADMINISTRADORA DEVLABS VENTURES S.A. 50 UF
4 | ADMINISTRADORA HOTEL GROUP 1 S.A. 50 UF
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SOCIEDAD SANCION

5 GESTION FINANCIERA Y ASESORIAS ALTA 160 UF
CIMA S.A.

6 | SOCIEDAD ADMINISTRADORA NORTE SUR 50 UF
S.A.

7 |ISA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE 60 UF
INVERSION S.A.

8 | GESTORA LA AVANZADA S.A. 140 UF

9 | LAS GOLONDRINAS ADMINISTRADORA DE 35 UF
PROYECTOS FINANCIEROS S.A.

10 | H.F. NEGOCIO INMOBILIARIO S.A. 50 UF

11 | BUROTTO ADMINISTRADORA DE FONDOS 80 UF
DE INVERSION S.A.

12 | ADMINISTRADORA TAURUS S.A. 35 UF

13 | ACN VENTURES S.A. 80 UF

14 | ADMINISTRADORA EL VALLE S.A. 35 UF

15 | ADMINISTRADORA RIO CLARO 50 UF

16 | ADMINISTRADORA MATER S.A. 55 UF

17 | ADMINISTRADORA DE  PROYECTOS 140 UF
INMOBILIARIOS S.A.

Finalmente, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, se pronuncia sobre
el procedimiento administrativo sancionatorio simplificado seguido en contra de Chile
Ventures Administradora de Fondos de Inversion Privados S.A. y resuelve aplicar la
sancion de multa de 80 Unidades de Fomento, por infraccion a lo dispuesto en el
numero 2.1.2. de la Norma de Caracter General N°364, vigente a la fecha de ocurrencia
de los hechos, y a la letra a. del N° 2 de la Seccién I de la Norma de Caracter General
N°475.

Los términos, consideraciones y fundamentos se consignaran en la resolucion
sancionatoria correspondiente.

6. Pronunciamiento en proceso sancionatorio seguido en contra de Unnio
Seguros Generales S.A., Unnio Seguros Generales S.A.; sus Directores Sres. Egle
Pulgar Jimeno, Matias Williams Ossa, Diego Panizza Miller, José Tomas Sojo, v

10
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Fernando Concha Mendoza; y su Gerente General don Juan Ignacio Alvarez

Troncoso

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado_
_, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitié al Consejo de la CMF
el informe final de investigacion y expediente administrativo del procedimiento
sancionatorio seguido en contra de Unnio Seguros Generales S.A., sus Directores Sres.
Egle Pulgar Jimeno, Matias Williams Ossa, Diego Panizza Miller, José Tomas Sojo, y
Fernando Concha Mendoza; y su Gerente General don Juan Ignacio Alvarez Troncoso, a

quienes se les formul6 cargos a través del Oficio Reservado_

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que el mismo 7 de julio de 2023 se
puso a disposicidon de los Comisionados los antecedentes del referido procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibi6 en audiencia a la
defensa de la formulada de cargos el dia 27 de julio de 2023, llevandose a cabo para
estos efectos en la Sesién Ordinaria N° 350 del Consejo de la CMF.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el procedimiento sancionatorio.

Revisados los antecedentes en esta Sesion, la Presidenta Sra. Solange Berstein
Jauregui y los Comisionados Sr. Mauricio Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita
Piedrabuena Keymer, y Sr. Kevin Cowan Logan se pronuncian sobre este procedimiento
administrativo sancionatorio y resuelven aplicar las siguientes sanciones: i) a Unnio
Seguros Generales S.A., la sancion de multa ascendente a 2500 Unidades de Fomento,
por infraccion a lo dispuesto en el nimero 1 de la Circular N° 662, en los articulos 65y
68 del D.F.L. N° 251, articulo 36 del DL N° 3.538, el Titulo II, letra A, de la Circular N°
2.022, y articulo 27 del Decreto Supremo de Hacienda N° 1.055 de 2012; ii) a sus
Directores Sres. Egle Pulgar Jimeno, Matias Williams Ossa, Diego Panizza Miller, José
Tomas Sojo, y Fernando Concha Mendoza, la sancion de multa ascendente a 800
Unidades de Fomento, a cada uno de ellos, por infraccién a lo dispuesto en el articulo
41 de la Ley 18.046, y articulo 78 del D.S. N° 702 en relacion con el articulo 36 del DL
N° 3.538; y iii) a su Gerente General don Juan Ignacio Alvarez Troncoso, la sancién de
multa ascendente a 800 Unidades de Fomento, por infracciéon a lo dispuesto en el

11
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articulo 41 de la Ley 18.046, en relacién con el articulo 50 de dicha norma, y el articulo
36 del DL N° 3.538.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decisién adoptada,
constaran en el acto administrativo correspondiente.

7. Pronunciamiento en proceso sancionatorio seguido en contra del Sr.
Matias Videla Sola

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado_
_ el Fiscal de la Unidad de Investigacion remiti6 al Consejo de la CMF
el informe final de investigacion y expediente administrativo del procedimiento
sancionatorio seguido en contra Sr. Matias Videla Sol4, a quien se le formul6 cargos a

través del Oficio Reservado_.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que el mismo 7 de julio de 2023 se
puso a disposicidon de los Comisionados los antecedentes del referido procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibi6 en audiencia a la
defensa de la formulada de cargos el dia 27 de julio de 2023, llevindose a cabo para
estos efectos la Sesion Ordinaria N° 350 del Consejo de la CMF.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el procedimiento sancionatorio.

Revisados los antecedentes en esta Sesion, el Consejo, por mayoria de sus
integrantes, se pronuncia sobre este procedimiento administrativo sancionatorio y
resuelve aplicar al Sr. Matias Videla Sola la sancion de multa ascendente a 15.000
Unidades de Fomento, por infraccidn al articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045, por
contravenir la prohibicion de hacer uso de informacidn privilegiada.

Lo anterior fue acordado con el voto en contra del Comisionado sefior Augusto
Iglesias Palau, quien fue del parecer que el sefior Matias Videla Sola infringié el deber

de abstencidn contenido en el articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley 18.045.

Se consigna que el Comisionado Iglesias concuerda con el voto de la mayoria en
los siguientes puntos:

12
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1. Que el Investigado estuvo en posesion de informacidn privilegiada el dia 13 de
mayo de 2022 al momento de adquirir 613.026 acciones Cencosud, por un monto total
de $799.998.502, relativa al hecho reservado de Cencosud de fecha 3 de febrero de
2022, que versaba sobre las negociaciones que estaba llevando a cabo su filial de Brasil
para adquirir a Torre, propietaria de parte de la cadena de supermercados
“Supermarket” de Rio de Janeiro, y que a la fecha se encontraban ain pendientes.

Dicha informacién tuvo el caracter de privilegiada porque asi la califica el articulo 164
inciso 1° en relacién con el articulo 10 inciso 3° de la Ley 18.045, por tratarse de un
hecho o antecedente al que el directorio de Cencosud le otorg6 el caracter de reservado.
Asimismo, concuerda que dicha informacién tuvo el caracter de reservada entre el 3 de
febrero de 2022 y el 14 de julio de 2022 por expresa disposicion del directorio de
Cencosud y que, por tanto, de conformidad con el articulo 165 inciso 1° de la Ley 18.045,
el Investigado, en su calidad de gerente general e insider de dicho emisor, se encontré
inhibido por ley para adquirir o enajenar sus valores sobre los cuales recaia la
informacion del caso de marras.

2. Conforme a los hechos precedentemente consignados, el Comisionado disidente
concluy6 que el Investigado infringié el deber de abstencién contenido en el articulo
165 inciso 1° parte final de la Ley 18.045, toda vez que, a pesar de estar en posesion de
informacion privilegiada -referida al hecho reservado de Cencosud de fecha 3 de
febrero de 2022 el cual versaba sobre las negociaciones que estaba llevando a cabo su
filial de Brasil para adquirir a Torre, propietaria de parte de la cadena de
supermercados “Supermarket” de Rio de Janeiro-, con fecha 13 de mayo de 2022,
igualmente adquirié 613.026 acciones Cencosud, por un monto total de $ 799.998.502.

En este orden de ideas, y conforme al deber de abstencion precedentemente citado, el
Comisionado disidente estimé que el Investigado debié inhibirse de realizar
operaciones de adquisicion o enajenaciéon respecto de las acciones Cencosud sobre las
cuales poseia informacion privilegiada mientras ésta mantuviera dicho caracter, mas
alla de si tuvo otros motivos para asi hacerlo segun las alegaciones que opuso y la
prueba que rindié en este procedimiento sancionatorio.

3. Que, el Comisionado disidente fue del parecer que, del examen de la prueba
rendida, aparece que la decision de inversion del Investigado no encuentra como
fundamento la informacién privilegiada que motiva este caso, dada su baja materialidad
en los resultados de Cencosud y que aparecia que, al momento de la compra, la
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operacion podria no llevarse a término, como seria propio de una infraccién a la
prohibicion de hacer uso de informacién privilegiada.

4. Que, el Comisionado disidente estim6 que el sefior Matias Videla Sola incurrié en
infraccion al deber de abstencion contenido en la parte final del inciso primero del
articulo 165 de la Ley N° 18.045, lo que amerita aplicar una sancién de multa, a
beneficio fiscal, ascendente a 4.000 Unidades de Fomento.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decision adoptada,
constaran en el acto administrativo correspondiente.

Acuerdo N° 4:

Acuerdo N° 5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda que por razones de
buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los acuerdos N°s 2 y 3 sin
esperar la suscripcion del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo establecido en el
articulo 28 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo. En el mismo
sentido, el Consejo, por la mayoria de sus integrantes, adopta este acuerdo respecto del
acuerdo N° 4 precedente.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del
articulo 21 del D.L. N° 3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto

administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin que
ello altere lo resuelto por el Consejo.

7. Informe de ejecucion de acuerdos
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La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta
al Consejo que, en ejecucion de los acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes actos
administrativos.

Acuerdos Ejecutados:

1. Resolucion Exenta N° 6890 de 15 de septiembre de 2023, que aplica sancion de
multa a Administradora de Fondos de Inversién Privado FAI S.A.

2. Resolucion Exenta N° 7047 de 21 de septiembre de 2023, que aplica sancion de
multa a Euroamerica Seguros de Vida S.A.

3. Resoluciéon Exenta N° 7066 de 21 de septiembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 3 adoptado en Sesion Ordinaria N° 357, que aprobd dejar sin efecto el
Acuerdo N° 3 adoptado en la Sesion Ordinaria N°342 de 1 de junio de 2023,y la
Resolucion Exenta N°4190 de 15 de junio de 2023, y que aprobd la puesta en
consulta publica, a contar de la fecha de su publicacion y hasta el dia 16 de
octubre de 2023, de la propuesta de norma que regula el envio de informacion
sobre instrumentos de cartera propia de los intermediarios de valores y que
deroga circular N°1720 de 2004; acompafnada de su respectivo informe
normativo.

4. Resolucion Exenta N° 7183 de 27 de septiembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 2 adoptado en Sesion Ordinaria N° 357, que aprobd el Codigo de Conducta de
la Comisién para el Mercado Financiero.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

No hay acuerdos pendientes de ejecucion.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Finalmente, el Comisionado Sr. Augusto Iglesias solicita la palabra y manifiesta
su agradecimiento a los Comisionados Sres. Mauricio Larrain y Kevin Cowan, quienes
prontamente terminan su periodo de seis afios en esta Comision. El Comisionado
Iglesias destaca el gran compromiso y aporte de los Comisionados salientes, tanto en el

periodo de instalacién y puesta en funcionamiento del Consejo, como por su trabajo
técnico durante todos estos afios, que ha contribuido de forma muy importante al
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desarrollo de la CMF. Por su parte, la Presidenta y la Comisionada Sra. Bernardita

Piedrabuena se adhieren a las palabras del Comisionado Iglesias, haciendo suyas las

respectivas consideraciones.

De lo anterior, la Presidenta y los Comisionados Iglesias y Piedrabuena solicitan

dejar constancia en Acta.

Siendo las 12:39 horas, se pone término a la Sesion.
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Se certifica que no concurren a la firma de la presente acta los sefiores Mauricio Larrain
Errazuriz y Kevin Cowan Logan, por haber cesado en sus cargos a contar del dia 7 de

octubre del 2023.
Santiago, a de del 2023.
Firmado digitalmente por
Gerardo Andres Gerardo Andres Bravo
. Riquelme
Bravo Riquelme Fecha:2023.11.20 16:26:20
X -03'00"
Gerardo Bravo Riquelme
Secretario General
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