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ACTA
SESION ORDINARIA N° 360
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 5 de octubre de 2023, siendo las 8:45 horas, se realiza la Sesién Ordinaria N°

360 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a
exponerse:

L.

Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.

Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacién escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

IL

N

Tabla:

Aprobacion Acta de Sesiéon Ordinaria N° 359.

Aprobacidén de informe favorable al Ministerio de Hacienda, por capitalizacion
del Banco del Estado de Chile, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley
N° 21.384.

Autorizacion a Banco BTG Pactual Chile para adquirir a través de Banco BTG
Pactual Colombia S.A., en calidad de filiales, las sociedades BTG Pactual S.A.
Comisionista de Bolsa y BTG Pactual Sociedad Fiduciaria S.A.

Segunda puesta en consulta publica de propuesta normativa referida a modelo
estandar de provisiones para cartera de consumo en bancos.

Segunda puesta en consulta publica de propuesta normativa que regula
estandares de operaciones con partes relacionadas.

Designacion de Vicepresidente del Consejo y subrogante.

Determinacion de orden de subrogacién de los Comisionados.
Pronunciamiento en el proceso sancionatorio seguido en contra de Promotora
CMF Falabella S.A.
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9. Pronunciamiento en el proceso sancionatorio seguido en contra de Banco
Falabella.

10. Pronunciamiento en el proceso sancionatorio seguido en contra de Banco Itau
Chile.
11. Informe de ejecucion de acuerdos.

IIIl.  Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sr. Mauricio
Larrain Errazuriz, Sr. Augusto Iglesias Palau, y Sr. Kevin Cowan Logan.

Se deja constancia que no asiste a la Sesién la Comisionada Sra. Bernardita
Piedrabuena Keymer por encontrarse participando en reunién trimestral del Comité de
Supervisiéon Bancaria de Basilea, en la ciudad de Basilea, Suiza.

Se encuentran presentes el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, y el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General.

Se consigna la participacion del Sr. Osvaldo Adasme Donoso, Director General de
Supervisidon Prudencial, para tratar el punto 2 de tabla; Sr. Luis Figueroa de la Barra,
Director General de Regulacion Prudencial, para tratar los puntos 3 y 4 de tabla; y Sr.
Patricio Valenzuela Concha, Director General de Regulacién de Conducta de Mercado,
para tratar el punto 5 de tabla.

Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el Sr. Daniel Garcia Schilling,
Director General de Supervision de Conducta de Mercado; Sr. José Miguel Zavala
Matulic, Director de Analisis Financiero y Conglomerados de la Direccién General de
Supervision Prudencial; Sr. Juan Pablo Uribe Garcia, Director Juridico de Sanciones de
la Direccidon General Juridica; el equipo de la Unidad de Investigacion: Sra. Claudia
Reyes Rossel y Sr. Carlos Isensee Rimassa; el equipo de la Direccion General de
Regulacion Prudencial: Sr. Juan Guillermo Sanchez Rocha y Sr. Carlos Pulgar Arata; y
Sra. Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Divisién de Registros y Consejo de Secretaria
General.

Se hace presente que la Presidenta, los Comisionados, y los demas asistentes,
concurren a la Sesion de forma presencial en dependencias de la CMF.
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Los participantes no formulan objeciones a la citacién o al contenido de la tabla.

IV. Asuntos tratados:

1. Aprobacidon Acta de Sesion Ordinaria N° 359
Acuerdo N° 1:

La Presidenta Sra. Solange Berstein Jauregui y los Comisionados Sr. Mauricio
Larrain Errazuriz, Sr. Augusto Iglesias Palau, y Sr. Kevin Cowan Logan acuerdan
aprobar el Acta de la Sesién Ordinaria N° 359.

2. Aprobacion de informe favorable al Ministerio de Hacienda, por

capitalizacion del Banco del Estado de Chile, de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 4 dela Ley N° 21.384

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N° 17 del Sr.
Osvaldo Adasme Donoso, Director General de Supervisiéon Prudencial, de 29 de
septiembre de 2023, mediante la cual somete a consideracion del Consejo otorgar su
informe favorable al Ministerio de Hacienda, conforme a lo dispuesto en el articulo 4 de
la Ley N° 21.384 que “Autoriza la capitalizacion del Banco del Estado de Chile (en
adelante “el Banco”) con el objeto de cumplir con las exigencias de Basilea III”.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Supervisién Prudencial, quien explica en detalle la referida Minuta y las
consideraciones técnicas de la misma.

Senala que, mediante Oficio Ordinario N° 1.611/2023 de 11 de septiembre de
2023, el Ministerio de Hacienda solicit6 a esta Comision el informe favorable requerido
en el articulo 4 de la Ley N° 21.384, respecto de un aporte extraordinario de capital al
Banco del Estado de Chile por un monto de $86.820 millones.

Explica que dicho aporte corresponde aproximadamente al 10 % del saldo
pendiente del aumento de capital aprobado en la Ley N°21.384, que autoriza al Ministro
de Hacienda para que, mediante uno o mas decretos expedidos bajo la férmula "Por
orden del Presidente de la Reptblica”, efectiie hasta el 31 de diciembre de 2025 aportes
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extraordinarios de capital al Banco por un monto total de hasta mil quinientos millones
de délares, moneda de los Estados Unidos de América o su equivalente en moneda
nacional. Lo anterior, en consideracion a lo dispuesto en la Ley N°21.130, que estableci6
entre otros aspectos, un nuevo estandar patrimonial en linea con las normas del
Acuerdo de Basilea IlII, considerando exigencias adicionales de capital, por riesgo de
mercado y operacional; ademas de requerir la constitucion de capital basico adicional
y, cuando corresponda, cumplir con aquellos requerimientos asociados a la calidad de
banco sistémico pilar 2, y otros (colchones).

Luego, sefiala que, si bien el Banco cumple con los requerimientos minimos
exigidos, lo ubican muy por debajo del promedio de la industria, en una de las ultimas
posiciones y en una situacion muy ajustada para hacer frente a las exigencias
establecidas en el calendario de implementacion de Basilea III en diciembre de 2023.

En dicho contexto, de acuerdo a los antecedentes que expone, el Director General
de Supervision Prudencial propone al Consejo otorgar su informe previo favorable al
Ministerio de Hacienda respecto del aporte extraordinario de capital al Banco del
Estado de Chile, para lo cual hace presente el rol activo que le compete a dicha entidad
en el sistema bancario y su calidad de sistémico, que le exige contar con una adecuada
capacidad para soportar un crecimiento en su nivel de operaciones y, al mismo tiempo,
mantener su solidez patrimonial como lo exige la legislaciéon bancaria. Asimismo,
precisa que el aumento de capital proyectado da cumplimiento a una de las medidas
autorizadas en la Ley N° 21.384, referidas al capital regulatorio del Banco del Estado de
Chile, detallando sus implicancias en la propuesta de oficio que acompafia.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- Elinciso primero del articulo 4 de la Ley N° 21.384, que dispone “Autorizase al
Ministro de Hacienda para que, mediante uno o mds decretos expedidos bajo la
férmula "Por orden del Presidente de la Reptblica”, efectie hasta el 31 de
diciembre de 2025 aportes extraordinarios de capital al Banco por un monto total
de hasta mil quinientos millones de ddlares, moneda de los Estados Unidos de
América, o su equivalente en moneda nacional, con el objeto de dar cumplimiento
a las exigencias de capital regulatorio establecidas por la legislacién bancaria. Los
desembolsos se efectuardn previo requerimiento del Banco e informe favorable de
la Comisién, siendo financiados con cargo a activos disponibles en el Tesoro
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Ptblico, dentro de los cuales se incluyen los recursos provenientes del Fondo de
Estabilizacion Econémica y Social.”.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda otorgar su
informe favorable al Ministerio de Hacienda respecto del aporte extraordinario de
capital al Banco del Estado de Chile, requerido en virtud del articulo cuarto de la Ley N°
21.384, a ser efectuado por el monto de $86.820 millones, oficiando al efecto. Lo
anterior, en virtud de las consideraciones antes sefialadas y las expuestas en la
propuesta de oficio presentada por el Director General de Supervision Prudencial,
contenida en el Anexo N°1 de la presente Acta.

3. Autorizacion a Banco BTG Pactual Chile para adquirir a través de Banco
BTG Pactual Colombia S.A., en calidad de filiales, las sociedades BTG Pactual S.A.

Comisionista de Bolsa y BTG Pactual Sociedad Fiduciaria S.A.

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepciéon de Minuta N° 42 del Sr. Luis
Figueroa de la Barra, Director General de Regulacion Prudencial, de 4 de octubre de
2023, mediante la cual somete a consideracién del Consejo la aprobacion de la solicitud
de Banco BTG Pactual Chile para adquirir, por medio de Banco BTG Pactual Colombia
S.A., acciones emitidas por las sociedades colombianas denominadas BTG Pactual S.A.
Comisionista de Bolsa y BTG Pactual Sociedad Fiduciaria S.A.

Por peticiéon de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle la respectiva Minuta y las
consideraciones técnicas de la misma.

Sefiala que, mediante presentacion de fecha 17 de febrero de 2023,
complementada con misivas recibidas hasta el 13 de junio, Banco BTG Pactual Chile
solicité autorizacién para adquirir, por medio de Banco BTG Pactual Colombia S.A., el
94,493% y 94,50% de las acciones emitidas por las sociedades colombianas
denominadas BTG Pactual S.A. Comisionista de Bolsa y BTG Pactual Sociedad Fiduciaria
S.A, respectivamente, de conformidad a lo dispuesto en el Titulo X de la Ley General de
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Bancos y en el Capitulo 11-7 de la Recopilacion Actualizada de Normas de esta
Comisidn.

En ese contexto, del andlisis de la documentacién e informacién puesta a

disposicion de esta Comisidn, el Director General de Regulaciéon Prudencial concluye
que el Banco BTG Pactual Chile cumple con los requisitos legales y normativos
correspondientes, por lo que no existirian inconvenientes para autorizar la adquisiciéon
solicitada.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

El articulo 69 N°21 de la Ley General de Bancos, conforme al cual los bancos
pueden ser accionistas o tener participacion en sociedades de apoyo al giro
bancario en el pais, previa aprobacién de la Comisién y cumpliendo los
requisitos generales contemplados en el articulo 74 de la referida ley y aquellos
que al efecto se establezcan mediante normas de caracter general.

El articulo 70 de la Ley General de Bancos, conforme al cual los bancos pueden
constituir en el pais sociedades filiales destinadas a efectuar las operaciones o
funciones que define dicha norma.

El articulo 75 de la Ley General de Bancos, conforme al cual correspondera a esta
Comision la fiscalizacion de las sociedades a que se refiere el articulo 74 y la
faculta para dictar normas de caracter general a que dichas sociedades deberan
sujetar sus operaciones segun el giro que realicen.

El articulo 76 de la Ley General de Bancos, que establece que las operaciones en
el exterior que impliquen la inversidn en acciones de empresas bancarias deben
contar con autorizacion de esta Comision y del Banco Central de Chile, segtn el
procedimiento establecido en dicho articulo.

El Capitulo 11-7 de la Recopilacién Actualizada de Normas para Bancos de esta
Comision, que establece la normativa sobre sucursales e inversiones de bancos
en el exterior.
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- EI N° 1 del articulo 20 del Decreto Ley N° 3.538, segun el cual corresponde al
Consejo de la Comisidn para el Mercado Financiero “Ejercer las atribuciones y
cumplir las funciones que la ley encomiende a la Comision”.

- El N° 13 del articulo 20 del D.L N° 3.538, que establece que es potestad del
Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero, “Dictar las resoluciones que
se pronuncien respecto de la autorizacién de existencia, funcionamiento y fusiones
o reorganizaciones de las entidades fiscalizadas, segtn corresponda y, en general,
pronunciarse sobre cualquier otra autorizacién o inscripcion que deba otorgar la
Comision dentro del dmbito de sus competencias”. A su vez, conforme al inciso
tercero del citado articulo 20, “(..) el Consejo podrd delegar determinadas
facultades de administracion, autorizacién, inscripcion y funcionamiento en el
presidente, otros comisionados y demds autoridades o funcionarios de la
Comision(...)".

Acuerdo N° 3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
solicitud de autorizacién de Banco BTG Pactual Chile para adquirir, por medio de Banco
BTG Pactual Colombia S.A., el 94,493% y 94,50% de las acciones emitidas por las
sociedades colombianas denominadas BTG Pactual S.A. Comisionista de Bolsa y BTG
Pactual Sociedad Fiduciaria S.A., respectivamente; y delegar la facultad de dictar la
resolucion respectiva en la Presidenta de la Comisién. Lo anterior, conforme a la
propuesta presentada por el Director General de Regulacion Prudencial, contenida en
el Anexo N° 2 de esta Acta.

4, Segunda puesta en consulta publica de propuesta normativa referida a
modelo estandar de provisiones para cartera de consumo en bancos

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N° 43 del Sr. Luis
Figueroa de la Barra, Director General de Regulacion Prudencial, de 5 de octubre de
2023, mediante la cual somete a consideracién del Consejo la segunda puesta en
consulta publica de la propuesta normativa que establece modificaciones al Capitulo B-
1 del Compendio de Normas Contables para Bancos (CNC).
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A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle la referida Minuta y las consideraciones
técnicas de la misma.

Sefiala que el Capitulo 18-3 de la Recopilacién Actualizada de Normas para
Bancos estableci6 que las instrucciones contables que rigen a las empresas bancarias
se encuentran contenidas en el CNC.

Por su parte, indica que en el Capitulo B-1 del CNC se establecen las
metodologias que los bancos deben utilizar para el cémputo de las provisiones de sus
créditos otorgados. Precisa que la CMF ha desarrollado metodologias estandarizadas
para los créditos comerciales e hipotecarios para la vivienda, mientras que los créditos
de consumo se han provisionado con metodologias internas. Si bien en el mencionado
Capitulo se establecen los criterios para el uso de métodos internos, no existe uno de
caracter estandar que permita contrastar el nivel de provisiones que los bancos estan
computando y que opere cuando las instituciones bancarias no redinen los requisitos
para el uso de metodologias propias.

Explica que, a fin de cerrar la brecha regulatoria expuesta en el parrafo
precedente, se propuso al Consejo la emision de una Circular para modificar el Capitulo
B-1 del CNC, con el objeto de agregar una metodologia estandar para calcular las
provisiones que deberan ser mantenidas por las instituciones bancarias y sus filiales
respecto a las colocaciones de consumo.

Agrega que, mediante acuerdo del Consejo adoptado en Sesién Ordinaria N° 299,
del 4 de agosto de 2022 y ejecutado mediante Resolucion Exenta N° 5205 de 17 de
agosto de 2022, se sometid a consulta publica la Circular que establece modificaciones
al Capitulo B-1 del CNC, a fin de introducir el método estandar que las instituciones
bancarias deberan utilizar para el computo de las provisiones de las colocaciones de
consumo, asi como el informe normativo respectivo. Luego, indica que el Consejo,
mediante acuerdo adoptado en Sesion Ordinaria N°314 del 17 de noviembre de 2022 y
ejecutado mediante Resolucién Exenta N°7628 de 22 de noviembre de 2022, acordé
extender el periodo de consulta publica mencionado anteriormente hasta el 31 de
diciembre del mismo afio.



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

Posteriormente, el Director General de Regulacion Prudencial precisa que el
Consejo, mediante acuerdo adoptado en Sesién Ordinaria N°320 del 29 de diciembre de
2022 y ejecutado mediante Resolucion Exenta N°302 de 10 de enero de 2023, aprobd
la constitucion de mesas técnicas o consultivas para abordar los comentarios
formulados a la referida propuesta normativa.

Finalmente, senala que, en atencién a los comentarios recibidos en el primer
proceso de consulta publica, asi como en las mesas técnicas sefialadas
precedentemente, se realizaron ajustes a la propuesta normativa. Por lo anterior,
propone al Consejo someter a su aprobacidon una segunda puesta en consulta publica
de dicha propuesta.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El articulo 2 del D.F.L. N°3, que fija el texto refundido, sistematizado y
concordado de la Ley General de Bancos, conforme al cual correspondera a la
CMF la fiscalizacion del Banco del Estado de Chile y de las demdas empresas
bancarias, cualquiera sea su naturaleza.

- EL N°6 del articulo 5 del D.L N°3.538, que faculta a la CMF para fijar las normas
para la confeccion y presentacion de las memorias, balances, estados de
situacion y demas estados financieros de las entidades fiscalizadas y determinar
los principios conforme a los cuales deberan llevar su contabilidad.

- El Capitulo B-1 del CNC, que establece las metodologias estandarizadas que los
bancos deben utilizar para el cémputo de las provisiones de sus créditos
otorgados.

- ElI N° 3 del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comisidon debera contener los fundamentos que hagan
necesaria su dictacion, incluyendo una definiciéon adecuada del problema que se
pretende abordar, la justificaciéon de la intervenciéon regulatoria, la evaluacién
del impacto de dicha regulacidn, asi como aquellos estudios o informes en que
se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa deberd ser objeto de una consulta
publica.
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El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
puesta en consulta publica, por un periodo de cinco semanas a contar de la fecha de su
publicacion, de la propuesta de Circular que establece modificaciones al Capitulo B-1
del Compendio de Normas Contables para Bancos, con el objetivo de introducir el
meétodo estandar que las instituciones bancarias deberan utilizar para el computo de
las provisiones de las colocaciones de consumo, acompafiada de su respectivo informe
normativo. Lo anterior, conforme a la propuesta presentada por el Director General de
Regulacion Prudencial, contenida en el Anexo N° 3 de esta Acta.

5. Segunda puesta en consulta publica de propuesta normativa que regula
estandares de operaciones con partes relacionadas

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N° 17 del Sr.
Patricio Valenzuela Concha, Director General de Regulacién de Conducta de Mercado,
de 4 de octubre de 2023, mediante la cual somete a consideracion del Consejo la
aprobacién de la puesta en consulta publica de una nueva propuesta normativa que
establece las menciones minimas de las politicas de operaciones habituales y que regula
la difusién publica de las operaciones con partes relacionadas que hubieren sido
realizadas, acompanada de su respectivo informe normativo.

A solicitud de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, quien explica en detalle la referida Minuta y las
consideraciones técnicas de la misma.

Indica que, conforme a lo dispuesto en el articulo 147 de la Ley N°18.046, las
operaciones con partes relacionadas que se consideren ordinarias conforme a las
politicas de operaciones habituales podran exceptuarse de los requisitos y
procedimientos dispuestos en ese articulo, y las referidas politicas deberan contener
las menciones minimas que establezca la Comisién mediante Norma de Caracter
General. Asimismo, la Comisién podrda requerir que las sociedades difundan
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publicamente el detalle de las operaciones con partes relacionadas que hubieren sido
realizadas.

En el contexto sefalado, indica que resulta necesario que la Comisién establezca
las menciones minimas de las politicas de operaciones habituales y regule la difusion
publica de las operaciones con partes relacionadas que hubieren sido realizadas. Por lo
anterior, el Consejo, mediante acuerdo adoptado en Sesién Ordinaria N°347 de 6 de
julio de 2023 y ejecutado mediante Resolucion Exenta N° 4.893 de 7 de julio del mismo
afio, acord6d poner en consulta publica una propuesta normativa en los términos
indicados. Luego de concluida dicha instancia, analizados los comentarios recibidos
durante ese proceso y realizadas las modificaciones pertinentes a la propuesta
normativa, propone al Consejo someter a consulta publica una nueva version de dicha
propuesta.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El articulo 146 de la Ley N° 18.046, segun el cual son operaciones con partes
relacionadas de una sociedad anénima abierta, toda negociacion, acto, contrato
u operacion en que deba intervenir la sociedad y alguna de las personas
relacionadas a esta en virtud de lo establecido en la Ley.

- EI N° 3 del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comisién debera contener los fundamentos que hagan
necesaria su dictacion, incluyendo una definicion adecuada del problema que se
pretende abordar, la justificaciéon de la intervencion regulatoria, la evaluacién
del impacto de dicha regulacidn, asi como aquellos estudios o informes en que
se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa deberd ser objeto de una consulta
publica.

- EIN°1 del articulo 5 del D.L. N° 3538, que sefiala como atribucién general de la
Comisidn la de dictar las normas para la aplicaciéon y cumplimiento de las leyes
y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra normativa que de conformidad
con la ley le corresponda para la regulacion del mercado financiero. Asimismo,
indica, correspondera a la Comisién interpretar administrativamente las leyes,
reglamentos y demas normas que rigen a las personas, entidades o actividades

11
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fiscalizadas, y podra fijar normas, impartir instrucciones y dictar 6rdenes para
su aplicaciéon y cumplimiento.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
puesta en consulta publica, por un periodo de tres semanas a contar de la fecha de su
publicacion, de la propuesta normativa que establece las menciones minimas de las
politicas de operaciones habituales y que regula la difusién publica de las operaciones
con partes relacionadas que hubieren sido realizadas, acompafiada de su respectivo
informe normativo. Lo anterior, conforme a la propuesta presentada por el Director
General de Regulacion de Conducta de Mercado, contenida en el Anexo N° 4 de esta
Acta.

6. Designacion de Vicepresidente del Consejo y subrogante

La Presidenta da cuenta al Consejo que el Sr. Mauricio Larrain Errazuriz y Sr.
Kevin Cowan Logan terminan su periodo de Comisionados a contar del 7 de octubre de
2023, por lo que resulta necesario la designacién del nuevo Vicepresidente, cuyo cargo
es ejercido actualmente por el Comisionado Larrain, y establecer el orden de
subrogacion en dicho cargo.

Por peticion de la Presidenta toma la palabra el Secretario General, quien pasa a
precisar algunos aspectos en dicho ambito.

Expone que, habiendo cumplido los Comisionados Larrain y Cowan el plazo de
seis anos para el ejercicio de sus cargos, corresponde que sea designado el nuevo
Vicepresidente de la Comisidn y que se establezca el orden de subrogacion para dicho
cargo para el caso de vacancia, ausencia o impedimento del titular. Agrega que el
Vicepresidente sera elegido por el Consejo de entre sus miembros con mayor tiempo de
ejercicio en el cargo, conforme se indica en el articulo 3 de la Normativa Interna de
Funcionamiento del Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:
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- EIN°2 del articulo 9 del D.L. N° 3.538, que dispone “El Consejo elegird de entre sus
miembros a un vicepresidente, quien subrogard al presidente en caso que este tiltimo
se ausente o esté temporalmente imposibilitado de ejercer sus funciones.”.

- El articulo 3 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo, cuyo texto
refundido fue fijado mediante Resolucion Exenta N° 7.359 de 2023, que dispone “En
caso de ausencia o imposibilidad temporal del Presidente para ejercer sus funciones,
éste serd subrogado por el Vicepresidente de la Comisién, quien serd elegido por el
Consejo de entre sus miembros con mayor tiempo de ejercicio en el cargo. Este rol serd
rotativo y el Vicepresidente durard dieciocho meses en el ejercicio de sus funciones, no
pudiendo ser reelegido por el resto de su actual periodo como comisionado.”.

- Elcese de funciones de los seflores Mauricio Larrain Errazuriz y Kevin Cowan Logan
en su calidad de Comisionados.

El Consejo procede a la revision de la propuesta, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 6:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
designacion de la Comisionada Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer como
Vicepresidenta de la CMF a contar del 8 de octubre de 2023 y por el periodo indicado
en el articulo 3 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo. Asimismo, para
el caso de vacancia, ausencia o impedimento del titular, el Consejo acuerda establecer
como subrogante para el cargo de Vicepresidente de la Comision para el Mercado
Financiero, al Comisionado don Augusto Iglesias Palau. Lo anterior, conforme a la
propuesta contenida en el Anexo N° 5 de esta Acta.

7. Determinacion de orden de subrogacion de los Comisionados

La Presidenta da cuenta al Consejo que ha estimado necesario establecer un
orden se subrogacion de los Comisionados, a fin de velar por la continuidad del servicio
de la Comision y el debido cumplimiento de la funcién publica.
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Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Secretario General, quien pasa
a precisar algunos aspectos en dicho ambito.

Expone que, es un principio de la funcién publica la continuidad del servicio,
razén por la cual resulta necesario establecer un orden de subrogaciéon de los
Comisionados que permita el funcionamiento del Consejo y asegurar de esa forma el
cumplimiento del mandato legal de la Institucién en caso de inhabilidad, ausencia o
imposibilidad de algiin Comisionado.

Por lo anterior, sefiala que la propuesta de la Presidenta contempla establecer
un orden de subrogacion de entre los directivos del segundo nivel jerarquico de la
Institucion, a fin de completar el quorum minimo dispuesto por la Ley para sesionar y
adoptar acuerdos en las respectivas sesiones de Consejo, con un maximo de un
subrogante por sesiéon de Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El articulo 8 del D.L. N° 3.538, segun el cual la direccién superior de la Comisién
estara a cargo del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, al cual le
correspondera ejercer las atribuciones y cumplir las funciones que ésta y otras leyes
le encomienden a ésta.

- Elarticulo 15 del D.L. N° 3.538, que dispone que el Consejo sélo podra sesionar con
a lo menos tres de sus miembros, y que los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los comisionados presentes, salvo que la ley exija una mayoria diferente.

- El articulo 11 del D.F.L. N° 1, de 2008, del Ministerio de Hacienda, que establece el

estatuto de personal de caracter especial de la Comisién para el Mercado Financiero,
dispone “La subrogacién de un cargo procederd cuando no esté desempenado
efectivamente por el titular, sea de planta o a contrata indefinida, o suplente.
En los casos de subrogacion asumird las respectivas funciones por el sélo ministerio de
la ley, el funcionario, de planta o a contrata indefinida, perteneciente a la misma
unidad que siga en el orden jerdrquico y retina los requisitos para el desemperio del
cargo. Sin perjuicio de lo anterior, el Presidente de la Comisién podrd determinar
mediante resolucion otro orden de subrogacion.”.
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- Los articulos 3° y 5° de la Ley Organica Constitucional de Bases Generales de la
Administracién del Estado, conforme a los cuales los 6rganos de la Administraciéon
del Estado deben observar los principios de eficiencia y eficacia y cumplir sus
cometidos coordinadamente, como asimismo propender a la unidad de accién,
evitando la duplicidad de funciones, debiendo sus autoridades y funcionarios velar
por la eficiente e idonea administracién de los medios publicos y por el debido
cumplimiento de la funcion publica.

La Presidenta solicita al Consejo manifestar su conformidad, en virtud de lo cual
adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 7:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda manifestar
su conformidad respecto de la propuesta de la Presidenta de la Comisién, en cuanto a
establecer el siguiente orden de subrogacion de los Comisionados, a fin de completar el
quorum minimo dispuesto por la Ley para sesionar y adoptar acuerdos en las
respectivas sesiones de Consejo:

- Primer subrogante: Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General.
- Segundo subrogante: Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico.

Lo anterior, conforme a la propuesta contenida en el Anexo N° 6 de esta Acta.
Acuerdo N° 8:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda que por
razones de buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los acuerdos
Nos2,3,4,5,6y 7 sin esperar la suscripcion del acta respectiva, todo ello de acuerdo a
lo establecido en el articulo 28 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del
articulo 21 del D.L. N° 3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin que
ello altere lo resuelto por el Consejo.
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8. Pronunciamiento en el proceso sancionatorio seguido en contra de
Promotora CMF Falabella S.A.

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reserva_
_, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remiti6 al Consejo
de la CMF el informe final de investigacion y expediente administrativo del
procedimiento sancionatorio seguido en contra de Promotora CMR Falabella S.A,, a

quien se e formuls cargos a traves de! [

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que el mismo 18 de agosto de 2023
se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes del referido procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibi6é en audiencia a la
defensa de la formulada de cargos el dia 31 de agosto de 2023, llevandose a cabo para
estos efectos la Sesion Ordinaria N° 355 del Consejo de la CMF.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el procedimiento sancionatorio.

Revisados los antecedentes en esta Sesion, la Presidenta Sra. Solange Berstein
Jauregui, los Comisionados Sr. Mauricio Larrain Errazuriz, Sr. Augusto Iglesias Palau, y
Sr. Kevin Cowan Logan se pronuncian sobre este procedimiento administrativo
sancionatorio y resuelven aplicar a Promotora CMR Falabella S.A. la sancién de multa
ascendente a 1500 Unidades de Fomento por infraccién alos nimeros 2 y 5 del Capitulo
18-5 de la Recopilacion Actualizada de Normas, en relacion a lo establecido en el
articulo 14 de la Ley General de Bancos y articulos 255, 268 y 281 de la Ley N° 20.720.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decision adoptada,
constaran en el acto administrativo correspondiente.

9, Pronunciamiento en el proceso sancionatorio seguido en contra de Banco
Falabella

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado_

_, el Fiscal de la Unidad de Investigacién remiti6 al Consejo

de la CMF el informe final de investigacion y expediente administrativo del
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procedimiento sancionatorio seguido en contra de Banco Falabella, a quien se le

formulé cargos a través del Oficio Reservado_

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que el mismo 18 de agosto de 2023
se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes del referido procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibié en audiencia a la
defensa de la formulada de cargos el dia 31 de agosto de 2023, llevandose a cabo para
estos efectos la Sesion Ordinaria N° 355 del Consejo de 1a CMF.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el procedimiento sancionatorio.

Revisados los antecedentes en esta Sesion, la Presidenta Sra. Solange Berstein
Jauregui, los Comisionados Sr. Mauricio Larrain Errazuriz, Sr. Augusto Iglesias Palau, y
Sr. Kevin Cowan Logan se pronuncian sobre este procedimiento administrativo
sancionatorio y resuelven aplicar a Banco Falabella la sancién de multa ascendente a
1.000 Unidades de Fomento por infraccién a los nimeros 2 y 5 del Capitulo 18-5 de la
Recopilacién Actualizada de Normas, en relacién a lo establecido en el articulo 14 de la
Ley General de Bancos y articulos 255, 268 y 281 de la Ley N° 20.720.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decision adoptada,
constaran en el acto administrativo correspondiente.

10. Pronunciamiento en el proceso sancionatorio seguido en contra de Banco
Itau Chile

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado_
_, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitid al Consejo
de la CMF el informe final de investigacion y expediente administrativo del
procedimiento sancionatorio seguido en contra de Banco Itau Chile, a quien se le

formul6 cargos a través del Oficio Reservado _

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que el mismo 21 de agosto de 2023
se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes del referido procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibié en audiencia a la
defensa de la formulada de cargos el dia 31 de agosto de 2023, llevandose a cabo para
estos efectos la Sesion Ordinaria N° 355 del Consejo de 1a CMF.
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Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el procedimiento sancionatorio.

Revisados los antecedentes en esta Sesidn, la Presidenta Sra. Solange Berstein
Jauregui, los Comisionados Sr. Mauricio Larrain Errazuriz, Sr. Augusto Iglesias Palau, y
Sr. Kevin Cowan Logan se pronuncian sobre este procedimiento administrativo
sancionatorio y resuelven aplicar a Banco Itau Chile la sancién de multa ascendente a
1800 Unidades de Fomento por infraccién a los nimeros 2 y 5 del Capitulo 18-5 de la
Recopilacién Actualizada de Normas, en relacién a lo establecido en el articulo 14 de la
Ley General de Bancos y articulos 255, 268 y 281 de la Ley N° 20.720.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decision adoptada,
constaran en el acto administrativo correspondiente.

10. Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta
al Consejo que, en ejecucion de los acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes actos
administrativos.

Acuerdos Ejecutados:

1. Resolucion Exenta N° 7222 de 29 de septiembre de 2023, que aplica sancién de
multa al Sr. Matias Videla Sola.

2. Resolucion Exenta N° 7223 de 29 de septiembre de 2023, que aplica sanciones
de multa y censura a entidades informantes que indica.

3. Resoluciéon Exenta N° 7224 de 29 de septiembre de 2023, que aplica sancion de
multa a Unnio Seguros Generales S.A.; a los Directores sefiora Egle Pulgar
Jimeno, sefiores Matias Williams Ossa, Diego Panizza Miller, José Tomas Sojo,
Fernando Concha Mendoza y; su Gerente General Sr. Juan Ignacio Fernando
Alvarez Troncoso.

4. Resolucion Exenta N° 7225 de 29 de septiembre de 2023, que aplica sanciones
de multa a administradoras de fondos de inversién privado que indica.
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5. Resolucion Exenta N°7359 de 04 de septiembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 3 adoptado en Sesion Ordinaria N° 359, que aprobd realizar ajustes a la
Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo y fijar su texto refundido.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

1. Acuerdo N° 2 adoptado en Sesion Ordinaria N° 359, que aprobo la emision de la
Norma de Caracter General que introduce cambios en la Circular N°1 dirigida a
empresas operadoras de tarjetas de pago y en el Capitulo 11-6 de la Recopilacion
Actualizada de Normas para Bancos, con el propodsito de establecer las
actividades complementarias que podran ser desarrolladas por los operadores
de tarjetas de pago; acompanada de su respectivo informe normativo.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Siendo las 09.40 horas, se pone término a la Sesion.

stein Jéuregul

Comisién para el Mercado Financiero X

Solange Berstein Jauregui Mauricio Larrain Errazuriz
Presidenta Comisionado
) AUGUSTO IGLESIAS PALAU X
Augusto Iglesias Palau Kevin Cowan Logan
Comisionado Comisionado
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digitalmente por

Andres Gerardo Andres

Bravo Bravo Riquelme
Fecha: 2023.11.20

X Riquelme  17:04:00 0300

Gerardo Bravo Riquelme

Secretario General

Se certifica que no concurren a la firma de la presente acta los sefiores Mauricio Larrain
Errazuriz y Kevin Cowan Logan, por haber cesado en sus cargos a contar del dia 7 de
octubre de 2023.

Firmado

Gerardo digitalmente por
Andres Brayo Serardo Andres

Bravo Riquelme

Riquelme Fecha: 2023.11.20
X 17:08:02 -03'00'

Gerardo Bravo Riquelme

Secretario General
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