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ACTA
SESION ORDINARIA N° 337
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 27 de abril de 2023, siendo las 10:08 horas, se realiza la Sesiéon Ordinaria N°

337 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a
exponerse:

L.

Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.

Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacién escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

IL

Tabla:

Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra ||| | | | D N
Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra || G
Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra |Jj N
Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en contra
de entidades informantes.

Autorizacion para la fusion de Mercadopago S.A con Red Procesadora de Pagos
Limitada y reforma de sus estatutos.

Aprueba documento de preguntas frecuentes relativas al Capitulo 21-20 de la
Recopilacién Actualizada de Normas para Bancos sobre disciplina de mercado
y transparencia (Pilar 3).

Aprobacién suscripciébn de convenio de colaboracion en materia de
ciberseguridad con Ministerio del Interior y Seguridad Publica.

Informe de ejecucion de acuerdos.
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I11. Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sr. Mauricio
Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau y Sr.
Kevin Cowan Logan.

Se encuentran presentes el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, y el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General.

Se consigna la participacién del Sr. Andrés Montes Cruz, Fiscal de la Unidad de
Investigacion, para tratar los puntos 1, 2 y 3 de tabla; Sr. Patricio Espinoza Arias,
Director General de Regulacion Prudencial (s), para tratar los puntos 5 y 6 de tabla, y
Sr. Christian Herrera Fernandez, Jefe del Area de Gestion de Riesgos, Seguridad de la
Informacién y Continuidad Operacional, para tratar el punto 7 de tabla.

Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el Sr. Daniel Garcia Schilling,
Director General de Supervisién de Conducta de Mercado; el equipo de la Unidad de
Investigacion: Sra. Macarena Vasquez Lepe, Sra. Maria Luz Schachtebeck Morales, Sra.
Claudia Reyes Rossel, Sr. Roberto Haramboure Meta, Sr. Miguel Garcia Rodriguez, Sr.
Augusto Lépez Avila, Sr. Cristian Escudero Navarrete, y Sr. Sebastian Vifials Valdés; el
equipo de la Direcciéon General Juridica: Sr. Juan Pablo Uribe Garcia, Sra. Rosalia
Andrade Ortega, Sr. Nicolas Diaz Fyfe, Sr. Felipe Martinez Aravena, Sr. Paul Braidot Le
Boulengé, y Sr. Pablo Landsberger Reyes; el equipo de la Direccion General de
Regulacion Prudencial: Sr. Juan Guillermo Sanchez Rochay Sr. Carlos Pulgar Arata; Sra.
Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Division de Registros y Consejo de Secretaria
General; y las abogadas de la misma Division: Sra. Loreto Figueroa Stanton-Yonge y Sra.
Mandy Yafiez Peric.

Se hace presente que la Presidenta, los Comisionados y el Secretario General,
asisten a la Sesion de forma presencial en dependencias de la CMF, y los demas
participantes y asistentes de la Sesion concurren via video conferencia, lo que es
certificado por la Presidenta y el Secretario General de la CMF mediante la suscripcion
de la presente Acta.

Los participantes no formulan objeciones a la citacion o al contenido de la tabla.
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IV. Asuntos tratados:

1. Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra _

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador iniciado
mediante Oficio Reservado Ul ||} sc¢ fij0 audiencia para el dia jueves 27 de
abril de 2023 con el objeto que se formularan alegaciones ante el Consejo, segliin da
cuenta el Oficio Ordinario N° 36.980 del mismo afio, de esta Comision.

Al respecto, informa que solicito alegatos | NG

A continuacion, la Presidenta dispone se invite ||| | [ | | N -

ingresar a la audiencia de forma remota via videoconferencia (Zoom), quienes se
incorporan a la Sesion en esta modalidad.

Luego de informarles el propdsito de la audiencia y las condiciones en que se

llevara a cabo, le concede primero la palabra ||

quienes pasan a exponer sus alegaciones ante el Consejo dentro del tiempo conferido.

Habiendo concluido sus alegaciones ante el Consejo y siendo las 10:27 horas, se
pone término a la audiencia.

Se deja constancia que la audiencia fue grabada por la Comision y que el video
pasé a formar parte integrante del expediente sancionatorio correspondiente.

2. Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra d<jii NEEGEGE

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador iniciado
mediante Oficio Reservado Ul || . s¢ fij0 audiencia para el dia jueves 27 de
abril de 2023 con el objeto que se formularan alegaciones ante el Consejo, segiin da
cuenta el Oficio Ordinario |Jjjili] de! mismo afio, de esta Comision.
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Al respecto, informa que solicité alegatos ||| [ | GG

A continuacién, la Presidenta dispone se invite ||l 2 ingresar a la
audiencia de forma remota via videoconferencia (Zoom), quien se incorpora a la Sesion
en esta modalidad.

Luego de informarle el propésito de la audiencia y las condiciones en que se
llevara a cabo, le concede la palabra ||} quien pasa a exponer sus alegaciones
ante el Consejo dentro del tiempo conferido.

Habiendo concluido sus alegaciones ante el Consejo y siendo las 10:45 horas, se
pone término a la audiencia.

Se deja constancia que la audiencia fue grabada por la Comision y que el video
paso a formar parte integrante del expediente sancionatorio correspondiente.

3. Audienci : : id —
-

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador iniciado
mediante Oficio Reservado Ul | se f1)0 audiencia para el dia jueves 27 de
abril de 2023 con el objeto que se formularan alegaciones ante el Consejo, segun da

cuenta el Oficio Ordinario N°_, de esta Comision.

Al respecto, informa que solicité alegatos ||| G

A continuacién, la Presidenta dispone se invite ||| | ] 2 ingresar a la
audiencia de forma remota via videoconferencia (Zoom), quien se incorpora a la Sesiéon
en esta modalidad.

Luego de informarle el propésito de la audiencia y las condiciones en que se

llevara a cabo, le concede la palabra ||} BBl quien pasa a exponer sus
alegaciones ante el Consejo dentro del tiempo conferido.
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Habiendo concluido sus alegaciones ante el Consejo y siendo las 11:32 horas, se

pone término a la audiencia.

Se deja constancia que la audiencia fue grabada por la Comision y que el video
paso a formar parte integrante del expediente sancionatorio correspondiente.

4. P .. . . implificad id
contra de entidades informantes que se indican

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficios Reservados Ul |}
I ¢! Fiscal de la Unidad de
Investigacion remiti6 al Consejo de la CMF los Informes Finales de los Procedimientos
Simplificados seguidos en contra de las siguientes entidades: Editorial Médica
Panamericana S.A.; Empresa de Servicios Sanitarios San Isidro S.A., Votorantim Andina
S.A.,, y Visual Latina Corporation S.A., respectivamente, en los que se contienen los
requerimientos formulados, los actos en los que constan las admisiones de
responsabilidad, los antecedentes recabados, su opinion fundada acerca de la
configuracion de las infracciones imputadas, y la indicacion de la sanciones que estima
procedente aplicar.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que en la fecha previamente
individualizada se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes de los
referidos procedimientos administrativos sancionatorios simplificados.

Por peticion de la Presidenta toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle los procesos y sus eventuales sanciones.

Revisados los antecedentes, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes
presentes, se pronuncia sobre estos procedimientos administrativos sancionatorios
simplificados y resuelve acumularlos y aplicar las sanciones que en cada caso se indican
a continuacion, por infraccion a lo dispuesto en el nimero 2.4.2. de la Norma de
Caracter General N°364, vigente a la fecha de ocurrencia de los hechos investigados:

SOCIEDAD SANCION
1 | EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A. CENSURA
2 | EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS SAN ISIDRO S.A. CENSURA
3 | VOTORANTIM ANDINA S.A. 50 UF
4 | VISUAL LATINA CORPORATION S.A. 70 UF
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Los términos, consideraciones y fundamentos se consignaran en la resolucion
sancionatoria correspondiente.

5. Autorizacion para la fusion de Mercadopago S.A con Red Procesadora de
Pagos Limitada y reforma de sus estatutos

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N° 19 del Sr.
Patricio Espinoza Arias, Director General de Regulacion Prudencial (s), de 26 de abril
de 2023, mediante la cual somete a consideracion del Consejo la solicitud de
autorizacion para la fusién de Mercadopago S.A con Red Procesadora de Pagos
Limitada.

Por peticiéon de la Presidenta, hace uso de la palabra el Sr. Juan Guillermo
Sanchez Rocha, Jefe de la Divisién de Licenciamiento Prudencial de la Direccién General
de Regulacion Prudencial, quien explica en detalle la Minuta y las consideraciones
técnicas de la misma.

Informa que, mediante presentacion de fecha 6 de diciembre de 2022 y
complementaciones de 21 de marzo y 13 de abril, ambas del afio 2023, don Matias
Spagui Mitrano, gerente general de Mercadopago S.A., solicité autorizacién para la
fusiéon con Red Procesadora de Pagos Limitada y para la reforma de sus estatutos,
consistente en su cambio de razén social, pasando a denominarse Mercado Pago
Operadora S.A., y en el aumento de su capital en un monto equivalente al capital social
de la sociedad de responsabilidad limitada absorbida con motivo de la fusién, conforme
a los antecedentes de respaldo pertinentes.

Sefiala que, del analisis de la documentacidén e informacién puesta a disposiciéon
de esta Comisidn, se ha verificado el cumplimiento de los requisitos legales y
economicos correspondientes, por lo que no existirian inconvenientes para aprobar la
fusion y reforma de estatutos de la sociedad Mercadopago S.A.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El articulo 127 de la Ley N° 18.046, conforme al cual la modificacién de los
estatutos de las compafiias aseguradoras y su disolucién anticipada, acordadas
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por sus respectivas juntas de accionistas, luego de ser reducidas sus actas a
escrituras publicas, deberan ser aprobadas por la Comision.

El articulo 126 de la Ley N° 18.046, conforme al cual corresponde a este Servicio
emitir la resolucién que autorice la existencia de las entidades contempladas en
dicha disposiciéon normativa.

El articulo 99 de la Ley N° 18.046, conforme al cual “La fusién consiste en la
reunion de dos o mds sociedades en una sola que las sucede en todos sus derechos
y obligaciones, y a la cual se incorporan la totalidad del patrimonio y accionistas
de los entes fusionados.”.

EIN°1 del articulo 20 del D.L. N° 3.538, conforme al cual correspondera al Consejo
de la Comision para el Mercado Financiero “Ejercer las atribuciones y cumplir las
funciones que la ley le encomiende a la Comisién”.

El N° 13 del articulo 20 del D.L. N° 3.538, que establece que es potestad del
Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, “Dictar las resoluciones que
se pronuncien respecto de la autorizacién de existencia, funcionamiento y fusiones
o reorganizaciones de las entidades fiscalizadas, segun corresponda y, en general,
pronunciarse sobre cualquier otra autorizacion o inscripcion que deba otorgar la
Comisién dentro del dmbito de sus competencias”. A su vez, conforme al inciso
tercero del citado articulo 20, “(..) el Consejo podra delegar determinadas
facultades de administracion, autorizacion, inscripcion y funcionamiento en el
presidente, otros comisionados y demds autoridades o funcionarios de la
Comision(...)".

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete

el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 1:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la solicitud

de autorizacion para la fusion de Mercadopago S.A con Red Procesadora de Pagos

Limitada, la que surtira efectos a partir del 1 de mayo de 2023, y la reforma de sus
estatutos consistente en su cambio de razén social, pasando a denominarse Mercado

7



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

Regulador y Supervisor Financiero de Chile
Pago Operadora S.A,, y el aumento de su capital en un monto equivalente al capital social
de la sociedad de responsabilidad limitada absorbida, conforme a los antecedentes de
respaldo pertinentes, entre los que se encuentra la escritura publica de fecha 30 de
noviembre de 2022, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez
Morello bajo el Repertorio N°20.290/2022, a que se redujo el acta de la junta
extraordinaria de accionistas de la sociedad celebrada con la misma fecha, y, asimismo,
la escritura publica de fecha 30 de noviembre de 2022 otorgada en la misma Notaria
bajo el Repertorio N°20.291/2022, en que Red Procesadora de Pagos Limitada acordé
la referida fusion. Asimismo, el Consejo acuerda, por la unanimidad de sus integrantes,
delegar la facultad de dictar la resolucidn respectiva en la Presidenta de la Comision. Lo
anterior, conforme a la propuesta presentada por dicho Director General (s), contenida
en el Anexo N° 1 de esta Acta.

6. Aprueba documento de preguntas frecuentes relativas al Capitulo 21-20

de la Recopilacion Actualizada de Normas para Bancos, sobre disciplina de
mercado v transparencia (Pilar 3)

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N° 18 del Sr.
Patricio Espinoza Arias, Director General de Regulacion Prudencial (s), de 25 de abril
de 2023, mediante la cual somete a consideracién del Consejo aprobar la incorporacion
al documento denominado “Preguntas frecuentes disciplina de mercado y
transparencia”, aquellas consultas frecuentes relacionadas a la préxima publicacién del
documento de Pilar 3, asf como su respectivo informe.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial (s), quien explica en detalle su Minuta y las consideraciones
técnicas de la misma.

Informa que, durante el ultimo trimestre del afio 2020, esta Comisién emiti6 la
normativa necesaria para implementar las disposiciones del tercer acuerdo del Comité
de Supervisién Bancaria de Basilea (Basilea III), en concordancia con lo establecido en
la Ley N° 21.130, de 2019, que Moderniza la Legislacion Bancaria. Agrega que, dentro
de dichas normativas, se encuentran los Capitulos 21-1 a 21-30 de la Recopilacion
Actualizada de Normas para Bancos (RAN), asi como sus respectivos archivos
normativos R01 a R14, pertenecientes al Sistema de Riesgos del Manual de Sistema de
Informacion de Bancos. Agrega que, como complemento a cada normativa, la Comisién
publicé documentos de preguntas frecuentes, los cuales clarifican y entregan
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lineamientos adicionales sobre cémo deben ser implementadas cada una de las
normativas.

Luego, sefiala que con motivo de las consultas recibidas por parte de las
entidades bancarias se estimé necesario detallar aspectos tales como: lineamientos
especificos de ciertas filas en los distintos formularios; como informar ciertas filas que
concilian con otros formularios; conciliacion entre formularios a divulgar y archivos
normativos del Manual de Sistema de Informacioén de Bancos; y sugerencias en el nivel
de desagregacion de los datos; entre otros. Conforme a lo anterior, la Comision estimo6
pertinente aclarar el alcance y tenor de algunas instrucciones impartidas en el Capitulo
21-20 de la RAN sobre disciplina de mercado y transparencia, con el fin de precisar la
forma de implementar dichas disposiciones, segiin consta en Resolucion Exenta N°1714
de 6 de marzo de 2023.

Finalmente, sefiala que, debido a nuevas preguntas realizadas por parte de la
industria bancaria, la Comisién ha estimado pertinente generar nuevas precisiones
sobre algunas instrucciones impartidas en el Capitulo 21-20 de la RAN, sobre disciplina
de mercado y transparencia.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1delarticulo 5, en relacion con el N° 3 del articulo 20° del D.L.. N° 3.538, en
virtud de lo cual corresponde a la Comisién interpretar administrativamente las
leyes, reglamentos y demdas normas que rigen a las personas, entidades o
actividades fiscalizadas, fijar normas, impartir instrucciones y dictar 6rdenes
para su aplicaciéon y cumplimiento.

- El Capitulo 21-20 de la Recopilacién Actualizada de Normas para Bancos,
“Disciplina de mercado y transparencia”, y sus respectivos anexos.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 2:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes, acuerda incorporar al
documento denominado “Preguntas frecuentes disciplina de mercado y transparencia”,
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aquellas consultas frecuentes relacionadas a la préoxima publicaciéon del documento de
Pilar 3, con el propdsito de aclarar el alcance de algunas de las instrucciones contenidas
en el Capitulo 21-20 de la RAN, asi como su respectivo informe. Lo anterior, conforme
a la propuesta presentada por el Director General de Regulacion Prudencial (s),
contenida en el Anexo N° 2 de esta Acta.

7. Aprobaciéon suscripcion _de Convenio de colaboracién en materia de
ciberseguridad con Ministerio del Interior y Seguridad Publica

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N°1 del Sr.
Christian Herrera Fernandez, Jefe del Area de Gestién de Riesgos, Seguridad de la
Informacién y Continuidad Operacional, de 27 de abril de 2023, mediante la cual somete
a consideracion del Consejo la suscripcidon de un convenio de colaboracién en materia
de ciberseguridad mediante el intercambio de informacion entre Ministerio del Interior
y Seguridad Publica y la CMF.

Por peticién de la Presidenta, hace uso de la palabra el Jefe del Area de Gestién
de Riesgos, Seguridad de la Informacion y Continuidad Operacional, quien explica en
detalle la referida Minuta y las consideraciones técnicas de la misma.

Expone que la CMF tiene interés en fortalecer su estrategia de ciberseguridad
orientada a gestionar adecuadamente los riesgos en esta materia, a fin de obtener
adecuados niveles de seguridad de la informacidn y las operaciones tecnolégicas. Dicha
estrategia comprende la participaciéon en circulos especializados, a través de su
incorporacién a grupos o redes de conocimientos y mejores practicas en
ciberseguridad.

En el contexto sefialado, propone la colaboracion mutua en materia de
ciberseguridad mediante el intercambio voluntario de informacion técnica, estadistica,

buenas practicas, formacién, desarrollo y/o difusién en ciberseguridad y otras
actividades equivalentes entre el Ministerio del Interior y Seguridad Publica y la CMF.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

10



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

Regulador y Supervisor Financiero de Chile
- EIN°23delarticulo 5 del D.L. N° 3.538, que contempla dentro de las atribuciones
de la CMF suscribir convenios o memorandos de entendimiento con organismos
nacionales, internacionales o extranjeros, sean estos publicos o privados.

- EIN°8del articulo 20 del D.L. N°3.538 y el articulo 1 de la Normativa Interna de
Funcionamiento del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero, que
establecen que corresponde al Consejo resolver acerca de la suscripcion de
convenios o memorandos de entendimiento.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda autorizar la
suscripcién del Convenio de Colaboracion en materia de ciberseguridad mediante el
intercambio de informacion entre Ministerio del Interior y Seguridad Publica y la CMF.
Lo anterior, conforme a la propuesta acompaiiada por el Jefe del Area de Gestién de
Riesgos, Seguridad de la Informacion y Continuidad Operacional, contenida en el Anexo
N° 3 de esta Acta.

Acuerdo N° 4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda que por razones de
buen servicio la Presidenta lleve a efecto los acuerdos N°s 1, 2 y 3, sin esperar la
suscripcidn del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo establecido en el articulo 29
de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del articulo 21 del D.L.
N° 3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto administrativo que ejecute el
respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin que ello altere lo resuelto por el
Consejo.
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8. Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta
al Consejo que, en ejecucion de los acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes actos
administrativos:

Acuerdos Ejecutados:

1. Minuta N°6 de 21 de abril de 2023, de Secretaria General, que comunica al Area
de Comunicacidén, Educacién e Imagen la publicaciéon de alertas en la pagina web
del Servicio respecto de los hechos expuestos en los Oficios Reservados Ul ]

I <cc(in Acuerdo N° 3 adoptado en
Sesién Ordinaria N° 336.

2. Minuta N°7 de 21 de abril de 2023, de Secretaria General, que solicita a la
Direccion General Juridica coordinar con la Direccion General de Supervision de

Conducta de Mercado las medidas de supervisiéon pertinentes respecto de los

hechos informados mediante Oficio Reservado Ul |} scgin
Acuerdo N°5 adoptado en Sesién Ordinaria N° 336.

3. Oficios Ordinarios G .

ejecutan el Acuerdo N° 2 adoptado en Sesiéon Ordinaria N° 336, que aprueban
efectuar denuncias ante el Ministerio Publico respecto de los hechos contenidos

en los Oficios Reservados Ul [ 0" stimar

que éstos podrian revestir caracteres de delitos.

y

5. Oficio Ordinario N°37665 de 24 de abril de 2023, que ejecuta el Acuerdo N°7
adoptado en Sesion Ordinaria N° 336, que acordd entregar su informe en
términos favorables ala aplicaciéon del 95% de la utilidad del afio 2022 del Banco
del Estado de Chile a reservas, de acuerdo a lo expuesto en el articulo 5° del
Decreto Ley N° 2.079 de1977, oficiando al efecto al Ministerio de Hacienda.
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6. Resolucion Exenta N° 2820 de 20 de abril de 2023, que, conforme a lo resuelto

en Sesion Ordinaria N° 336, aplica sancion de censura a Liquitech SPA.
Acuerdos Pendientes de Ejecucion

1. Acuerdo N°4 adoptado en Sesion Ordinaria N° 336, que acuerda oficiar a
Facebook en virtud de lo informado mediante Oficio Reservado Ul ||

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Finalmente, el Secretario General, en virtud del articulo 25 de la Normativa
Interna de Funcionamiento, deja constancia que los Comisionados y demas
participantes en la Sesion pudieron intervenir de forma simultanea e ininterrumpida y
que su voluntad se manifesto y transmitiéo adecuadamente.

Siendo las 11:42 horas, se pone término a la Sesion.
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