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ACTA
SESION ORDINARIA N° 325
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 2 de febrero de 2023, siendo las 10:41 horas, se realiza la Sesion Ordinaria N°325 del
Consejo de la Comision para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a exponerse:

I. Citacion:

La presente Sesién fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra. Solange
Berstein Jauregui, mediante comunicacién escrita remitida por la Secretaria General (s) a los
Comisionados y al Director General Juridico.

II. Tabla:

1. Aprobacion Acta de Sesion Ordinaria N° 324.

2. Emisién de norma que regula requisitos de inscripcion en el Registro de Prestadores
de Servicios Financieros y de autorizacion para la prestacion del servicio de asesoria
de inversion (Ley Fintec).

3. Pronunciamiento respecto de reposicion presentada || EEEEEEIEGEGEGEGEGEGE
|

4. Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio seguido en contra de AMR
Auditores Consultores SpA y sus socios Andrés Morales Romero y Ricardo Gutiérrez
Mora.

5. Informe de ejecucion de acuerdos.

IIL. Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sr. Augusto Iglesias
Palau y Sr. Kevin Cowan Logan.

Se deja constancia que no asisten a la Sesion los Comisionados Sr. Mauricio Larrain
Errazuriz y Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, por encontrarse haciendo uso de su feriado
legal.

Se encuentran presentes el Sr. Juan Pablo Uribe Garcia, Director General Juridico (s), y
la Sra. Angella Rubilar Guzman, Secretaria General (s).
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Se consigna la participaciéon del Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, para tratar el punto 2 de tabla.

Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el Sr. Bayardo Goudeau Gémez, Director
General de Supervision de Conducta de Mercado (s); Sr. José Miguel Zavala Matulic, Director
General de Supervision Prudencial (s); Sra. Maria Fernanda Plaza Sanchez, Jefa de la Divisién
de Supervision Prudencial de Seguros de Vida de la Direccion General de Supervision
Prudencial; el equipo de la Direccién General Juridica: Sr. Martin de la Vega Rodriguez, Sr. Pablo
Landsberger Reyes, Sra. Rocio Martinez Nilo, y Sr. Sebastian Yafiez Guzman; Sra. Cristina
Goyeneche Goémez, Jefa del Area de Comunicacién, Educacién e Imagen; el equipo de la
Direccién General de Supervision de Conducta de Mercado: Sra. Patricia Aguila Maturana y Sr.
Esteban Caceres Madrid; y Sra. Loreto Figueroa Stanton-Yonge, abogada de la Divisién de
Registros y Consejo de Secretaria General.

Se hace presente que la Presidenta, los Comisionados, la Secretaria General (s) y el
Director General Juridico (s) asisten a la Sesion de forma presencial en dependencias de la CMF,
y los demas participantes y asistentes de la Sesion concurren via video conferencia, lo que es
certificado por la Presidenta y la Secretaria General (s) de la CMF mediante la suscripcién de la
presente Acta.

Los participantes no formulan objeciones a la citacion o al contenido de la tabla.
IV. Asuntos tratados:
1. Aprobacidn Acta de Sesion Ordinara N° 324
Acuerdo N° 1:

La Presidenta Sra. Solange Berstein Jauregui y el Comisionado Sr. Kevin Cowan Logan
acuerdan aprobar Acta de la Sesién Ordinaria N° 324.

No concurre a la aprobacion del Acta el Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau, por
encontrarse haciendo uso de feriado legal en la fecha de celebracién de la referida Sesion.

2. Emision de norma que regula requisitos de inscripcion en el Registro de
Prestadores de Servicios Financieros v de autorizacion para la prestacion del servicio de

asesoria de inversion (Ley Fintec)
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La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepciéon de Minuta N° 4 del Sr. Patricio
Valenzuela Concha, Director General de Regulacién de Conducta de Mercado, de 1 de febrero
de 2023, mediante la cual somete a consideracion del Consejo una propuesta de Norma de
Caracter General que regula la inscripcion en el Registro de Prestadores de Servicios
Financieros y la propuesta de Norma de Caracter General que establece el procedimiento para
solicitar autorizacién para realizar el servicio de asesoria de inversion, acompafiadas de su
respectivo informe normativo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de Regulacion
de Conducta de Mercado, quien explica en detalle su Minuta y las consideraciones técnicas de
la misma.

Senala que, en virtud del articulo 3 de la Ley N°21.314, esta Comisién emitié el 13 de
abril de 2022 la Norma de Caracter General N°472, que regula el registro de asesores de
inversion, las obligaciones a las que quedan sujetos tales asesores, y los requerimientos
respecto a la difusion de informacidn relacionada con las recomendaciones de inversion por
parte de los asesores de inversion, asi como, conforme a lo establecido en el articulo 65 de la
Ley N°18.045, por parte de todo aquel que entregue recomendaciones para adquirir, mantener
o enajenar valores de oferta publica o que implique la definicién de precios objetivos. La Norma
de Caracter General N°472 entr6 en vigencia el 12 de julio del 2022, fecha desde la cual las
personas naturales y juridicas que se dediquen de manera habitual a prestar servicios de
asesoria de inversion, sean estos distintos de bancos, compaiias de seguros y reaseguros,
intermediarios de valores, administradoras de fondos y administradores de cartera fiscalizados
por la Comisidén, solo pueden prestar sus servicios mientras se encuentren inscritos en el
registro que al efecto lleva este Servicio.

Expone que, con la dictacion de la Ley N°21.521, s6lo podran dedicarse en forma
profesional a la prestacién de servicios de plataforma de financiamiento colectivo, sistema
alternativo de transaccién, intermediacion de instrumentos financieros, enrutamiento de
ordenes, asesoria crediticia, asesoria de inversion y custodia de instrumentos financieros,
quienes estén inscritos en el Registro de Prestadores de Servicios Financieros administrado
por esta Comision.

Agrega que, de acuerdo al inciso primero del articulo 7 de la Ley N°21.521, previo a
iniciar la prestacion de los servicios a los que se refiere el articulo 5 de esa Ley, entre los cuales
se encuentra la asesoria de inversion, se debera contar con la autorizacién respectiva de la
Comision, para lo cual el solicitante debera acreditar, en la forma, medios y condiciones que la
Comision establezca mediante norma de caracter general, que cumple con las exigencias que
ese mismo articulo 7 detalla.
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Hace presente que el Consejo, mediante acuerdo adoptado en Sesiéon Ordinaria

N°322 de 12 de enero de 2023, ejecutado mediante Resolucién Exenta N°428 de 12 de enero
del mismo afio, dispuso la puesta en consulta publica de la referida propuesta normativa. Tras
haber analizado los comentarios recibidos en esa instancia, se ha definido el texto de la
normativa que se somete a consideracion del Consejo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

EIN°1 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones generales
de esta Comision dictar las normas para la aplicaciéon y cumplimiento de las leyes y
reglamentos y, en general, dictar cualquier otra normativa que de conformidad con la
Ley le corresponda para la regulaciéon del mercado financiero. De igual modo, compete
a la Comision interpretar administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas
que rigen a las personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar 6rdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.

La Ley 21.521, que promueve la competencia e inclusiéon financiera a través de la
innovacion y tecnologia en la prestacion de servicios financieros, Ley Fintec.

El articulo 3 de la Ley 21.314, el cual establece que quienes se dediquen de manera
habitual a prestar servicios de asesoria de inversién, deberan estar previamente
inscritos en el registro que mantenga al efecto esta Comision; que solo podran prestar
sus servicios mientras se encuentren inscritos en dicho registro; y que la Comisidn,
mediante norma de caracter general, establecera, entre otras disposiciones, los
requisitos de inscripcion en el registro.

La Norma de Caracter General N°472, que regula la asesoria de inversion.

El N° 3 del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual la normativa que imparta el
Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que hagan necesaria su
dictacidn, incluyendo una definicién adecuada del problema que se pretende abordar, la
justificacion de la intervencion regulatoria, la evaluacion del impacto de dicha
regulacion, asi como aquellos estudios o informes en que se apoye, en los casos que
corresponda o sea posible. Ademas, el referido numeral establece que dicha normativa
debera ser objeto de una consulta publica.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete el

punto a votacién del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:
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Acuerdo N° 2:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la Norma de
Caracter General que regula la inscripcion en el Registro de Prestadores de Servicios
Financieros y la Norma de Caracter General que establece el procedimiento para solicitar
autorizacion para realizar el servicio de asesoria de inversion, acompanadas de su respectivo
informe normativo. Lo anterior, conforme a la propuesta presentada por el Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, contenida en el Anexo N°1 de la presente Acta.

od
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Acuerdo N°3:

Acuerdo N°4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda que por razones de
buen servicio la Presidenta lleve a efecto los acuerdos N°s 2 y 3, sin esperar la suscripcién del
acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo establecido en el articulo 29 de la Normativa Interna
de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del articulo 21 del D.L. N° 3.538,
podra efectuar los ajustes necesarios en el acto administrativo que ejecute el respectivo
acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin que ello altere lo resuelto por el Consejo.

4, Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio seguido en contra de AMR

Auditores Consultores SpA y sus socios Andrés Morales Romero y Ricardo Gutiérrez
Mora

Acuerdo N°5:
El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda postergar la

revision de este punto para una préxima sesion, a fin de efectuar un mejor andlisis de su
contenido.
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5. Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta al
Consejo que, en ejecucion de los acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes actos
administrativos:

Acuerdos Ejecutados:

1. Oficios Ordinarios |
B que ejecutan el Acuerdo N°3 adoptado en Sesion Ordinaria N° 323, que aprueba

efectuar denuncias ante el Ministerio Publico respecto de los hechos contenidos en los

Oficios Reservados U I o' €simar

que éstos podrian revestir caracteres de delitos.

2. Resolucién Exenta N° 983, de 30 de enero de 2023, que aplica sancién de multa a Banco
del Estado de Chile.

4. Resolucion Exenta N° 952 de 30 de enero de 2023, que ejecuta Acuerdo N° 2 adoptado
en Sesion Ordinaria N°324, que aprueba la Norma de Caracter General que modifica la
Norma de Caracter General N°30.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

1. Acuerdo N°3 adoptado en Sesién Ordinaria N° 322, que acuerda autorizar la suscripcion
de convenio con el Servicio de Registro Civil e Identificacion para los efectos de
verificacion de datos de registro civil fuera de linea.

3. Acuerdo N°2 adoptado en Sesion Extraordinaria N° 122, que acuerda aprobar la puesta
en consulta publica, a contar del dia de su publicacion y hasta el 10 de marzo de 2023,
ambas fechas inclusive, de la propuesta de Circular que modifica el Capitulo 18-5 de la
Recopilacién Actualizada de Normas con el propoésito de incorporar la obligacién de
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reportar las colocaciones que sean cedidas o vendidas a empresas securitizadoras o
fondos de créditos securitizados, en la medida que las entidades reportantes mantengan
su administracion, junto con la incorporacion de los cédigos que permitan su
identificacion en los archivos D10, D27, R04 y R05, asi como también las operaciones
que actualmente se encuentren en dicha situacion, y su respectivo informe normativo.

4. Acuerdo N°3 adoptado en Sesion Extraordinaria N° 122, que acuerda aprobar la Circular
dirigida a bancos y cooperativas para establecer el envio de la informacion periddica
mediante los archivos que se indican en su anexo y que se incluyen en el Manual del

Sistema de Informacion.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Finalmente, la Secretaria General (s), en virtud del articulo 25 de la Normativa Interna
de Funcionamiento, deja constancia que los Comisionados y demas participantes en la Sesion
pudieron intervenir de forma simultanea e ininterrumpida y que su voluntad se manifesto y

transmitio adecuadamente.

Siendo las 11:09 horas, se pone término a la Sesion.
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