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ACTA
SESION ORDINARIA N° 326
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 9 de febrero de 2023, siendo las 10:33 horas, se realiza la Sesién Ordinaria N°
326 del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a
exponerse:

I. Citacion:

La presente Sesion fue citada por el Presidente (s) del Consejo de la CMF, Sr.
Augusto Iglesias Palau, mediante comunicacion escrita remitida por el Secretario General
a los Comisionados y al Director General Juridico.

II. Tabla:

1. Aprobacion Actas de Sesion Extraordinaria N° 122 y Sesién Ordinaria N° 325.

2. Aprobacién de puesta en consulta publica de propuesta normativa que
modifica la Norma de Caracter General N° 318 y la Circular que imparte
instrucciones sobre aplicacion de tablas de mortalidad.

3. Cancelacion de inscripcion de Moonk Corredores de Bolsa de Productos S.A. en
el Registro de Corredores de Bolsa de Productos.

4. Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio seguido en contra de AMR
Auditores Consultores SpA y sus socios Andrés Morales Romero y Ricardo
Gutiérrez Mora.

5. Informe de ejecucion de acuerdos.

IIL. Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sr. Augusto
Iglesias Palau y Sr. Kevin Cowan Logan.

Se deja constancia que no asisten a la Sesion los Comisionados Sr. Mauricio Larrain
Errazuriz y Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, por encontrarse haciendo uso de su
feriado legal.

Se encuentran presentes la Sra. Carolina Alvarez, Directora General Juridica (s), y
el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General.

Se consigna la participacion del Sr. Luis Figueroa de la Barra, Director General de
Regulacion Prudencial, para tratar los puntos 2 y 3 de tabla.
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Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el Sr. Bayardo Goudeau Gomez,
Director General de Supervisiéon de Conducta de Mercado (s); el equipo de la Direccién
General de Regulacion Prudencial: Sr. Daniel Calvo Castafieda y Sr. Marco Jaque Sarro; Sr.
Pablo Landsberger Reyes, abogado de la Direccién General Juridica; Sr. César Valenzuela
Becar, Jefe del Area de Comunicacién, Educacién e Imagen (s); Sra. Angella Rubilar
Guzman, Jefa de la Division de Registros y Consejo de Secretaria General; y Sr. Matias
Hemard Pastor, abogado de la misma Divisidn.

Se hace presente que los Comisionados Sr. Augusto Iglesias Palau y Sr. Kevin
Cowan Logan, y el Secretario General asisten a la Sesién de forma presencial en
dependencias de la CMF, y la Presidenta y los demas participantes y asistentes de la
Sesidén concurren via video conferencia, lo que es certificado por la Presidenta y el
Secretario General de la CMF mediante la suscripcidn de la presente Acta.

Los participantes no formulan objeciones a la citacién o al contenido de la tabla.
IV. Incorporacion excepcional de materia adicional en tabla de Sesion.

La Presidenta, previo a continuar con las materias de la Sesion, sefiala la necesidad
de incorporar un nuevo punto de tabla a cargo de la Direccion General de Supervision
Prudencial, a saber:

Conforme a lo dispuesto en el inciso final del articulo 23 de la Normativa Interna
de Funcionamiento del Consejo, la Presidenta solicita el acuerdo de los Comisionados
presentes para la incorporacion excepcional de la materia antes indicada.

Acuerdo N° 1:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
propuesta de la Presidenta de incluir el punto en la tabla de la presente Sesién. En
consecuencia, la tabla queda de la siguiente manera:

1. Aprobacion Actas de Sesion Extraordinaria N° 122 y Sesién Ordinaria N° 325.

2. Aprobacion de puesta en consulta publica de propuesta normativa que modifica la
Norma de Caracter General N° 318 y la Circular que Imparte instrucciones sobre
aplicacion de tablas de mortalidad.

3. Cancelacion de inscripcién de Moonk Corredores de Bolsa de Productos S.A. en el
Registro de Corredores de Bolsa de Productos.
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4. Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio seguido en contra de AMR
Auditores Consultores SpA y sus socios Andrés Morales Romero y Ricardo
Gutiérrez Mora.

"

6. Informe de ejecucion de acuerdos.

Se deja constancia que se incorporan a la Sesién el Sr. Osvaldo Adasme Donoso,
Director General de Supervision Prudencial, y su equipo: Sra. Maria Fernanda Plaza
Sanchez y el Sr. Carlos Quezada Riquelme para tratar el punto 5 de tabla.

V. Asuntos tratados:
1. Aprobacion Actas de Sesion Extraordinaria N° 122 y Sesion Ordinaria N°
325.
Acuerdo N° 2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar las
Actas de la Sesién Extraordinaria N° 122 y Sesion Ordinaria N° 325.

2. Aprobacion de puesta en consulta publica de propuesta normativa que
modifica la Norma de Caracter General N° 318 v la Circular que imparte

instrucciones sobre aplicacion de tablas de mortalidad.

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N° 6 del Sr. Luis
Figueroa de la Barra, Director General de Regulacion Prudencial, de 9 de febrero de 2023,
mediante la cual somete a consideracién del Consejo poner en consulta publica la
propuesta normativa que modifica la Norma de Caracter General (NCG) N° 318 y la
Circular que imparte instrucciones sobre aplicacion de tablas de mortalidad.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion Prudencial, quien explica en detalle su Minuta y las consideraciones técnicas
de la misma.

Senala que la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), antecesora de la actual
CMF, en conjunto con la Superintendencia de Pensiones, emitié la NCG N° 398 de 2015,
que “Fija Tablas de Mortalidad CB-H-2014 (Hombres), MI-H-2014 (Hombres), RV-M-
2014 (Mujeres), B-M-2014 (Mujeres), y MI-M-2014 (Mujeres)”.

Asimismo, la SVS emitié la NCG N° 405 de 2016, que modificé la NCG N° 318 de
2011, que “Imparte instrucciones sobre aplicaciéon de normas IFRS en la constitucion de
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reservas técnicas de los seguros de renta vitalicia y de invalidez y sobrevivencia, del D.L.
N° 3.500 de 1980”, y la Circular N° 2197 de 2016, que “Imparte instrucciones sobre
aplicacion de tablas de mortalidad CB-2014, RV-2014, B-2014, MI-2014, fijadas por
Norma de Caracter General N° 398”, ambas en el marco de la emision de las tablas de
mortalidad TM-2014.

Expone que en dicho contexto se elaboré una propuesta normativa, cuyo objetivo
general es reemplazar las referidas tablas de mortalidad, fijando las nuevas Tablas de
Mortalidad CB-H-2020 (Hombres), MI-H-2020 (Hombres), RV-M-2020 (Mujeres), B-M-
2020 (Mujeres), y MI-M-2020 (Mujeres), que seran utilizadas para el calculo del retiro
programado, de los aportes adicionales para pensiones de invalidez y sobrevivencia (SIS),
y de las reservas técnicas que deberan constituir las compafiias de seguros que ofrecen
rentas vitalicias y que participen del SIS, a contar del 1 de julio 2023.

Conforme a lo anterior, mediante acuerdo adoptado en Sesién Ordinaria N° 303,
ejecutado mediante Resolucién Exenta N° 5654 de 5 de septiembre de 2022, el Consejo
acordo poner en consulta publica la referida propuesta normativa, incluyendo su informe
normativo, la cual sera luego sometida a aprobacion del Consejo para su emision.

En virtud de lo sefialado, indica que resulta necesario realizar los ajustes
normativos necesarios en relacion con las nuevas tablas de mortalidad que seran
emitidas, para cuyos efectos se han elaborado las respectivas propuestas normativas que
modifican la NCG N° 318 y la Circular que imparte instrucciones sobre aplicacion de
tablas de mortalidad.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN° 1 del articulo 5 del D.L. N° 3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision dictar las normas para la aplicacion y cumplimiento de
las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra normativa que de
conformidad con la Ley le corresponda para la regulacién del mercado financiero.
De igual modo, compete a la Comision interpretar administrativamente las leyes,
reglamentos y demdas normas que rigen a las personas, entidades o actividades
fiscalizadas, y fijar normas, impartir instrucciones y dictar 6rdenes para su
aplicacion y cumplimiento.

- El articulo 20 del D.F.L. N° 251 de 1931, el cual dispone que las entidades
aseguradoras y reaseguradoras establecidas en el pais, para cumplir con las
obligaciones provenientes de la contratacion de los seguros y reaseguros, deberan
constituir reservas técnicas, de acuerdo a los principios actuariales,
procedimientos, tablas de mortalidad, tasas de interés y otros parametros técnicos
que, por norma de caracter general, establezca la Superintendencia. Asimismo,
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indica que su modificacién o reemplazo debera comunicarse a las compafiias con
120 dias de anticipacién, a lo menos.

- Losarticulos 55y 65 del D.L. N° 3.500 de 1980, que facultan a la CMF, en conjunto
con la Superintendencia de Pensiones, para fijar las tablas de mortalidad utilizadas
en el calculo de las pensiones en retiro programado y el monto de reservas
técnicas que deben constituir las compafiias de seguros bajo la modalidad de renta
vitalicia, ademas del calculo del aporte adicional en el seguro de invalidez y
sobrevivencia y la constitucion de las respectivas reservas técnicas.

- EIN°3del articulo 20 del D.L. N° 3.538, conforme al cual la normativa que imparta
el Consejo de la Comisidn debera contener los fundamentos que hagan necesaria
su dictacion, incluyendo una definicién adecuada del problema que se pretende
abordar, la justificaciéon de la intervencién regulatoria, la evaluacion del impacto
de dicha regulacidn, asi como aquellos estudios o informes en que se apoye, en los
casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido numeral establece que
dicha normativa debera ser objeto de una consulta publica.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 3:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
puesta en consulta, por 10 dias a contar de la fecha de su publicacién, de la norma que
“modifica la Norma de Caracter General N° 318 que Imparte instrucciones sobre
Aplicacion de Normas IFRS en la constitucion de reservas técnicas de los seguros de renta
vitalicia y de invalidez y sobrevivencia, del D.L. N° 3.500 de 1980”, y la “Circular que
Imparte instrucciones sobre aplicacion de tablas de mortalidad CB-H-2020 (Hombres),
MI-H-2020 (Hombres), RV-M-2020 (Mujeres), B-M-2020 (Mujeres), y MI-M-2020
(Mujeres)”, junto con su respectivo informe normativo, conforme a la propuesta
presentada por el Director General de Regulaciéon Prudencial, contenida en el Anexo N° 1
de la presente Acta y los ajustes dispuestos por el Consejo en la misma Sesidn.

3. Cancelacidn de inscripcion de Moonk Corredores de Bolsa de Productos S.A.
en el Registro de Corredores de Bolsa de Productos.

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepciéon de Minuta N° 5 del Sr. Luis
Figueroa de la Barra, Director General de Regulacion Prudencial, de 7 de febrero de 2023,
mediante la cual somete a consideraciéon del Consejo aprobar la cancelaciéon de la
inscripcion de Moonk Corredores de Bolsa de Productos S.A. (Moonk) en el Registro de
Corredores de Bolsa de Productos.
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Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacién Prudencial, quien explica en detalle su Minuta y las consideraciones técnicas
de la misma.

Senala que, mediante presentacién de fecha 26 de julio de 2022, Moonk solicit6 la
cancelacion de su inscripcion en el Registro de Corredores de Bolsa de Productos de esta
Comisidn.

Agrega también que, con fecha 2 de noviembre de 2022, Moonk comunicé a la
Bolsa de Productos su cierre voluntario como corredor de bolsa de productos, en virtud
de lo cual el referido centro bursatil realizé6 una auditoria de su proceso de cierre,
procediendo a la eliminacién de Moonk de sus sistemas transaccionales y registros.

Finalmente indica que, del analisis de la documentacién e informacién puesta a
disposicion de esta Comision, no existen impedimentos econémicos, operativos ni
juridicos para aprobar la cancelacién de la inscripcion de Moonk Corredores de Bolsa de
Productos S.A. en el Registro de Corredores de Bolsa de Productos de esta Comision.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:
- ElTituloIl dela Ley N° 19.220, que regula a los corredores de bolsas de productos.

- Elarticulo 20 N° 13 del D.L. N° 3538, conforme al cual corresponde al Consejo de
la CMF dictar las resoluciones que se pronuncien respecto de la autorizacion de
existencia de las entidades fiscalizadas y, en general, pronunciarse sobre cualquier
otra autorizacion o inscripcion que deba otorgar la Comision dentro del ambito de
sus competencias.

- Elinciso tercero del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual el Consejo podra
delegar determinadas facultades de administracion, autorizacién, inscripcion y
funcionamiento en el presidente, otros comisionados y demas autoridades o
funcionarios de la Comision, de acuerdo a lo establecido en su normativa interna
de funcionamiento.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 4:
El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la

cancelacion de la inscripcion en el Registro de Corredores de la Bolsa de Productos de la
sociedad Moonk Corredores de Bolsa de Productos S.A., regida por la normativa aplicable
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alos corredores de bolsa de productos, en los términos acordados en junta extraordinaria
de accionistas de 9 de diciembre de 2022, cuya acta fue reducida a escritura publica con
fecha 21 de diciembre de 2022, en la Notaria de dofia Marcela Medina Ricci, previo pago
de los derechos que contempla el articulo 33 del Decreto Ley N° 3.538, y delegar la
facultad de dictar la resoluciéon de cancelacién respectiva en el Director General de
Regulacion Prudencial. Lo anterior, conforme a la propuesta presentada por el Director
General de Regulacion Prudencial, contenida en el Anexo N° 2 de esta Acta.

Acuerdo N° 5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda que por
razones de buen servicio la Presidenta lleve a efecto los acuerdos N°s 3 y 4, sin esperar la
suscripcidn del acta respectiva, todo ello conforme a lo establecido en el articulo 29 de la
Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del articulo 21 del D.L. N°
3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto administrativo que ejecute el
respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin que ello altere lo resuelto por el
Consejo.

4, Pronunciamiento en procedimiento sancionatorio seguido en contra de

AMR Auditores Consultores SpA y sus socios Andrés Morales Romero y Ricardo
Gutiérrez Mora.

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado UI N° 1.272 de
7 de noviembre de 2022, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitié al Consejo de la
CMF el expediente administrativo correspondiente al procedimiento sancionatorio
seguido en contra de AMR Auditores Consultores SpA y sus socios Andrés Morales
Romero y Ricardo Gutiérrez Mora, a quienes se le formularon cargos a través del Oficio
Reservado UI N° 900 de 8 de agosto de 2022.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que el mismo 7 de noviembre de 2022
se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes del referido procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibio en audiencia a las
defensas de los formulados de cargos el dia 25 de noviembre de 2022, llevandose a cabo
para estos efectos la Sesion Extraordinaria N° 120 del Consejo de la CMF.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra la Directora General Juridica (s),
quien explica en detalle el procedimiento sancionatorio y su eventual resultado.

Revisados los antecedentes, los Comisionados presentes se pronuncian sobre este
procedimiento administrativo sancionatorio y resuelven aplicar a: AMR Auditores
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Consultores SpA la sancién de multa ascendente a 200 Unidades de Fomento, pagaderas
en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion a lo dispuesto en
los articulos 239, 242, 246 y 248 de la Ley N° 18.045, Secciones AU 200 (parrafos 12, 17,
18,19, 20,A19,A24y A31), AU 220 (parrafos 10,17, 18, 19,A14 y A16), AU 500 (parrafos
4,6,A3yA6)y AU 700 (parrafos 13, 14, 15,16,17 y 18) de las NAGAs N° 71 y Reglamento
Interno de AMR Auditores Consultores SpA; al socio Sr. Andrés Morales Romero la
sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a 100 Unidades de Fomento, pagaderas
en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion a lo dispuesto en
los articulos 239, 246 y 248 de la Ley N° 18.045, , Secciones AU 200 (parrafos 12, 17, 18,
19, 20, A19, A24 y A31), AU 220 (parrafos 10,17, 18,19, A14 y A16), AU 500 (parrafos 4,
6, A3y A6) y AU 700 (parrafos 13, 14, 15, 16, 17 y 18) de las NAGAs N° 71 y Reglamento
Interno de AMR Auditores Consultores SpA.; y al socio Sr. Ricardo Gutiérrez Mora la
sanciéon de multa, a beneficio fiscal, ascendente a 150 Unidades de Fomento, pagaderas
en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion a lo dispuesto en
los articulos 239, 242, 246 y 248 de la Ley N° 18.045, Secciones AU 200 (parrafos 12, 17,
18,19, 20,A19,A24y A31), AU 220 (parrafos 10,17, 18, 19,A14 y A16), AU 500 (parrafos
4,6,A3yA6)y AU 700 (parrafos 13, 14, 15,16,17 y 18) de las NAGAs N° 71 y Reglamento
Interno de AMR Auditores Consultores SpA.

Los términos y fundamentos de la decision adoptada, constardn en el acto
administrativo correspondiente.
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6. Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta al
Consejo que, en ejecucion de los acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes actos
administrativos:

Acuerdos Ejecutados:

2. Resolucién Exenta N° 1093 de 2 de febrero de 2023, que ejecuta Acuerdo N° 3
adoptado en Sesion Ordinaria N° 322, que autoriza la suscripcion de convenio con
el Servicio de Registro Civil e Identificacion para los efectos de verificacion de
datos de registro civil fuera de linea.

3. Resoluciéon Exenta N° 1124 de 3 de febrero de 2023, que ejecuta Acuerdo N° 2
adoptado en Sesién Ordinaria N° 325, que aprueba la Norma de Caracter General
que regula la inscripcidn en el Registro de Prestadores de Servicios Financieros y
la Norma de Caracter General que establece el procedimiento para solicitar
autorizacidén para realizar el servicio de asesoria de inversion, acompanadas de su
respectivo informe normativo.

4. Resolucion Exenta N° 1198 de 7 de febrero de 2023, que ejecuta Acuerdo N° 2
adoptado en Sesion Extraordinaria N° 122, que aprueba la puesta en consulta
publica, a contar del dia de su publicacién y hasta el 10 de marzo de 2023, ambas
fechas inclusive, de la propuesta de Circular que modifica el Capitulo 18-5 de la
Recopilacién Actualizada de Normas con el propésito de incorporar la obligacion
de reportar las colocaciones que sean cedidas o vendidas a empresas
securitizadoras o fondos de créditos securitizados, en la medida que las entidades
reportantes mantengan su administracién, junto con la incorporacién de los
cddigos que permitan su identificacion en los archivos D10, D27, R04 y R05, asi
como también las operaciones que actualmente se encuentren en dicha situacion,
y su respectivo informe normativo.

5. Resolucion Exenta N° 1199 de 7 de febrero de 2023, que ejecuta Acuerdo N° 3
adoptado en Sesion Extraordinaria N° 122, que aprueba la Circular dirigida a
bancos y cooperativas para establecer el envio de la informaciéon periddica
mediante los archivos que se indican en su anexo y que se incluyen en el Manual
del Sistema de Informacioén, y la excluye de los tramites de consulta publica e



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

informe de impacto previstos en el inciso primero del numeral 3 del articulo 20
del D.L. N° 3.538 de 1980, por ser innecesarios.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion
- No hay acuerdos pendientes de ejecucion.
El Consejo toma conocimiento de lo informado.
Finalmente, el Secretario General, en virtud del articulo 25 de la Normativa Interna
de Funcionamiento, deja constancia que los Comisionados y demas participantes en la
Sesion pudieron intervenir de forma simultanea e ininterrumpida y que su voluntad se

manifesto y transmitié adecuadamente.

Siendo las 11:35 horas, se pone término a la Sesion.

A Comisién para e \.‘; X

Solange Berstein Jauregui Augusto Iglesias Palau

Presidenta Comisionado
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por Kevin Noel Cowan

Cowan Logan
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