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ACTA
SESION ORDINARIA N° 368
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 30 de noviembre de 2023, siendo las 11:00 horas, se realiza la Sesién Ordinaria

N° 368 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a
exponerse:

L.

IL.

II1.

Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.
Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacion escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

A

Tabla:

Aprobacién actas de sesiones anteriores.

Informe de casos de la Unidad de Investigacion.

Creacion de Foro de Sistema de Finanzas Abiertas.

Solicitud de autorizacién de existencia de emisor no bancario de tarjetas de
pago con provision de fondos Pomelo Tech Chile S.A.

Emision de normativa que regula el envio de informacién sobre
instrumentos de cartera propia de intermediarios de valores.

Modificaciéon de la categoria de operaciones de crédito de dinero “en”
moneda extranjera.

Reposicion respecto de medida de suspension aplicada a STF Capital
Corredores de Bolsa SpA.

Informe de ejecucion de acuerdos.

Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sra.

Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau, Sra. Catherine Tornel Ledn,
y Sr. Beltran de Ramoén Acevedo.
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Se encuentra presente el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General, y Sra.
Claudia Soriano Carrefio, Directora General Juridica (s).

Se consigna la participacién del Sr. Andrés Montés Cruz, Fiscal de la Unidad de
Investigacion, para tratar el punto 2 de tabla; de la Sra. Claudia Sotelo Videla, Jefa del
Centro de Innovacion Financiera, para tratar el punto 3 de tabla; y del Sr. Daniel Calvo
Castafieda, Director de Regulacién Prudencial Valores, Medios de Pago y Desarrollo de
Mercado de la Direccion General de Regulacion Prudencial, para tratar los puntos 4 y 5
de tabla.

Asimismo, se consigna que asiste a la Sesidon el equipo de la Direccion General
Juridica: Sr. Juan Pablo Uribe (presente en todos los puntos de tabla), Sra. Carmen Rojas
Donoso (presente en los puntos 3 y 4 de tabla), y Sr. Martin de la Vega Rodriguez
(presente en los puntos 4, 5 y 6 de tabla); el equipo de la Direccion General de
Regulacion Prudencial: Sr. Patricio Fernandez Miranda (presente en el punto 4 de tabla)
y Sr. Carlos Salomén Bulacio (presente en los puntos 4 y 5 de tabla); Sra. Cristina
Goyeneche Gomez, Jefa del Area de Comunicacién, Educacién e Imagen (presente en
todos los puntos de tabla); Sr. Cristidn Villalobos Oliveros, Director de Supervision
Prudencial de Valores de la Direcciéon General de Supervisién Prudencial (presente en
los puntos 6 y 7 de tabla); y Sra. Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Division de Registros
y Consejo de Secretaria General (presente en todos los puntos de tabla).

Se hace presente que la Presidenta, los Comisionados, asi como los demas
participantes y asistentes concurren a la Sesion de forma presencial en dependencias
de la CMF.

Los participantes no formulan objeciones a la citacion o al contenido de la tabla.
IV. Informe sobre abstenciones en materia que se indica:

El Secretario General informa al Consejo que, mediante comunicacion recibida a
través de Oficio Reservado _, el
Fiscal de la Unidad de Investigacion, Sr. Andrés Montes Cruz, ha manifestado que se
inhabilitara de participar en cualquier investigacidon, procedimiento o gestion
relacionada con STF Capital Corredores de Bolsa SpA, sus sociedades relacionadas, sus
duefios, dependientes y/o cualquier otra persona natural o juridica que aparezca
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vinculada con los anteriores, mientras se encuentre vigente la investigacion interna
iniciada con motivo de lo informado y propuesto en el Oficio Reservado-
_ Lo anterior, indica, con el objeto de evitar cualquier cuestionamiento a la
Comision para el Mercado Financiero, precaver un eventual conflicto de interés y, al
mismo tiempo, garantizar la transparencia de las actuaciones de la Unidad de
Investigacion.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.
V. Asuntos tratados:

1. Aprobacion actas de sesiones anteriores

Acuerdo N° 1:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar las Actas de
la Sesién Extraordinaria N° 131 y Sesion Ordinaria N° 366.

La Presidenta Sra. Solange Berstein Jauregui y los Comisionados Sra. Bernardita
Piedrabuena Keymer, Sra. Catherine Tornel Ledn, y Sr. Beltran de Ramén Acevedo,
acuerdan aprobar el Acta de la Sesién Ordinaria N° 367.

No concurre a la aprobacién del Acta de la Sesién Ordinaria N° 367 el
Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau, por encontrarse haciendo uso de feriado legal
a la fecha de celebracién de la respectiva sesion.

2. Informe de casos de la Unidad de Investigacion

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de los Oficios _.

-, del Fiscal de la Unidad de Investigacidn, mediante los cuales comunica al Consejo
su decision de no iniciar investigacion sobre los hechos en ellos contenidos.

Por peticion de la Presidenta toma la palabra el Fiscal de la Unidad de
Investigacion, quien luego de explicar el alcance de los referidos Oficios y los
fundamentos de los mismos, propone al Consejo disponer de alertas en la pagina web



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

del Servicio en virtud de los hechos expuestos en los Oficios Reservados _

I (o1 lar denuncias ante el Ministerio

Publico en virtud de los hechos informados en los Oficios Reservados_

_. Asimismo, propone al Consejo oficiar a Facebook en virtud de
lo informado en Oficio Reservado _, y solicitar a la Direccién

General de Supervision Prudencial evaluar las medidas de supervisién pertinentes
respecto al cumplimiento del N° 6 del Capitulo 18-5 de la Recopilaciéon Actualizada de
Normas, en relaciéon con los hechos informados a través de los Oficios Reservados .

Finalmente, el Fiscal de la Unidad de Investigacion da cuenta de la necesidad de
complementar la propuesta presentada en Sesion Ordinaria N° 363, en el sentido de
denunciar al Ministerio Publico los hechos contenidos en el Oficio Reservado_
-, por estimar que estos podrian revestir caracteres de delito, oficiar a Google, y
disponer una alerta en la pagina web del Servicio, en virtud de los hechos expuestos en
citado Oficio.

De conformidad con lo dispuesto en el N° 1 del articulo 24 del D.L. N° 3.538, el
Consejo toma conocimiento de la decision del Fiscal contenida en los Oficios

Reservados |
_ de no iniciar investigacion sobre los hechos alli descritos.

Con todo, teniendo en cuenta lo expuesto y considerando:

- EI'N°1 del articulo 24 del D.L. N° 3.538, que dispone que en caso que el Fiscal
decida no iniciar la investigacion de hechos puestos en su conocimiento, emitira
un informe fundado de las razones para tal decision, el que debera ser remitido
al Consejo y a los interesados.

- EI'N° 32 del articulo 5 y el N° 9 del articulo 20, ambos del D.L. N° 3.538, que
contemplan dentro de las atribuciones de la CMF formular las denuncias que
correspondieran al Ministerio Publico por los hechos de que tomare
conocimiento en el ejercicio de sus atribuciones y que pudieren revestir
caracteres de delito.
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- EIN°3del articulo 24 del D.L. N° 3.538, que establece dentro de las atribuciones
y deberes del Fiscal de la Unidad de Investigacion, proponer al Consejo la
formulacion de las denuncias correspondientes al Ministerio Publico por los
hechos de que tomare conocimiento en el ejercicio de sus atribuciones y que
pudieren revestir caracteres de delito.

El Consejo procede a la revisidn de la propuesta efectuada por el Fiscal, luego de
lo cual la Presidenta somete el punto a votacidn del Consejo, que adopta el siguiente
acuerdo:

Acuerdo N° 2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda denunciar ante el
Ministerio Publico los hechos contenidos en los Oficios Reservados_

_por estimar que éstos podrian revestir caracteres de

delitos.
Acuerdo N° 3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda solicitar al Area de
Comunicacion, Educacion e Imagen, a través del Secretario General, la publicacion de
alertas en la pagina web de la CMF respecto de lo siguiente:

- Que las aplicaciones Altirocash, Cumpacash, Chekera, Dinero Ya, Tu Efecty, CH
Buro de Créditos, SoleWaka, Stella Créditos, Maquicash y Kina, no son entidades
fiscalizadas por esta Comisidn y que fueron denunciadas por este Servicio ante
el Ministerio Publico por el eventual delito de usura previsto en el articulo 472

del Codigo Penal (Oficio Reservado _).

- La existencia de la entidad imitadora de Provicoop, la que no se encuentra

supervisada por este Servicio (Oficio Reservado_

- La existencia de la entidad HitBTC, la que no se encuentra supervisada por este

Servicio (Oficio Reservado _).
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La existencia de la entidad Servicios Financieros Cooperativa Credisof, la que no
se encuentra supervisada por este Servicio, ni por otro Servicio Publico (Oficio

Reservado [ NND.

La entidad INVERLION, cuya pagina web posee el dominio URL
https://inverlion.com/, no es una entidad supervisada por la CMF y, en
consecuencia, no cuenta con autorizacion del regulador financiero para prestar
servicios en Chile.

Adicionalmente, se recomienda a los inversionistas siempre antes de realizar
una inversion buscar mayor informacion sobre los productos y la empresas con
la que estan considerando invertir, realizando las siguientes acciones: i)
consultar el sitio web de la CMF para confirmar si la empresa respectiva se
encuentra registrada en Chile y que personas son responsables de su
administracion; y, ii) usar los buscadores de uso comun en Internet a efectos de
identificar la existencia de reclamos o comentarios negativos respecto de la
entidad, realizando busquedas que contengan el nombre de la empresa, los
nombres de los directores y el/los productos que esta considerando para su
inversion.

Finalmente, se insta a los inversionistas a ser cautelosos si son contactados sin
haberlo solicitado, si les presionan para invertir rapidamente o si les prometen
rendimientos que se presentan como demasiado positivos para ser verdaderos.

(Oficio Reservado _).

La existencia de la entidad imitadora de Penta AGF S.A., l1a que no se encuentra

supervisada por este Servicio (Oficio Reservado_

Acuerdo N°4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda Oficiar a Facebook en

virtud de lo informado mediante Oficio Reservado_

Acuerdo N°5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda solicitar a la Direccion

General de Supervision Prudencial, a través del Secretario General, evaluar las medidas
de supervision pertinentes respecto al cumplimiento del N° 6 del Capitulo 18-5 de la
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Recopilaciéon Actualizada de Normas, en relacion con los hechos informados mediante

Oficios Reservados |

Acuerdo N°6:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda oficiar a Google, en

virtud de lo informado mediante Oficio Reservado_

3. Creacion de Foro de Sistema de Finanzas Abiertas

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N° 01/2023 de la
Sra. Claudia Sotelo Videla, Jefa del Centro de Innovacion Financiera, de 29 de noviembre
de 2023, mediante la cual somete a consideracion del Consejo la creacion del Foro del
Sistema de Finanzas Abiertas, acompanada de la propuesta de resolucién que ejecuta el
respectivo acuerdo del Consejo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra la Jefa del Centro de
Innovacién Financiera, quien explica la propuesta contenida en los antecedentes antes
referidos.

Se indica que, en el marco de la dictacion de la Ley N°21.521, la Comision debe
dictar la normativa para regular el intercambio de informacion entre distintos
prestadores de servicios financieros y los clientes, asi como también la normativa que
contenga la regulacion e instrucciones necesarias para la adecuada implementacion y
funcionamiento del Sistema de Finanzas Abiertas (en adelante “SFA”).

Se agrega que, entre los dias 18 y 23 de octubre del presente afio, se llevaron a
cabo las mesas consultivas sobre Gobernanza del Sistema de Finanzas Abiertas, luego
de las cuales se consideré necesaria la existencia de una instancia formal de
colaboracion publico-privada.

En el contexto sefialado, se indica que la cooperaciéon publico-privada y la
generacion de instancias formales de didlogo entre las autoridades y los agentes que
participan en el mercado financiero, contribuyen a que la regulaciéon administrativa que
esta Comision debe dictar siga los lineamientos promovidos por su ley organica.
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Por lo anterior, se propone al Consejo la creaciéon de un Foro Consultivo del
Sistema de Finanzas Abiertas, con integraciéon publico-privada, que colabore de manera
no vinculante con la Comision en la implementacion y desarrollo del SFA.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- ElTituloIll dela Ley N° 21.521, que establece las reglas y principios basicos para
la implementacién de un Sistema de Finanzas Abiertas, que permita el
intercambio -entre distintos prestadores de servicios- de informacién de
clientes financieros que hayan consentido expresamente en ello y otros tipos de
datos.

- Elarticulo 16 dela Ley 21.521, conforme al cual el intercambio de la informacién
antes seflalada debe efectuarse bajo adecuados estandares de seguridad y sujeto
al cumplimiento de las exigencias y condiciones establecidas en dicho texto legal
y en la normativa que dicte la Comision.

- Elarticulo 27 dela Ley 21.521, que faculta a la Comision a dictar la regulacion e
instrucciones necesarias para la adecuada implementacion y funcionamiento del
SFA, asi como fiscalizar el cumplimiento de las obligaciones que competen a las
instituciones participantes del Sistema.

- La propuesta de la Jefa del Centro de Innovacion Financiera contenida en el
Anexo N°1 de la presente Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 7:
El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la creacion

del Foro del Sistema de Finanzas Abiertas y el texto que regula su objetivo, estructura,
funciones y composicion.
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4, Solicitud de autorizacion de existencia de emisor no bancario de tarjetas
de pago con provision de fondos Pomelo Tech Chile S.A.

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de la Minuta N° 50-2023 del
Sr. Luis Figueroa de la Barra, Director General de Regulacién Prudencial, de 13 de
noviembre de 2023, mediante la cual somete a consideracion del Consejo la aprobacion
de la solicitud de autorizacién de existencia de la sociedad anénima especial Pomelo
Tech Chile S.A., con el fin de constituirse como sociedad an6nima especial emisora de
tarjetas de pago con provisién de fondos, acompafada del respectivo reporte de
cumplimiento y la propuesta de resolucién que ejecuta el respectivo acuerdo del
Consejo.

Por peticidon de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director Regulacion
Prudencial Valores, Medios de Pago y Desarrollo de Mercado de la Direccion General de
Regulacion Prudencial, quien explica la propuesta contenida en los antecedentes antes
referidos.

Se sefiala que, mediante presentacién de fecha 24 de mayo de 2023,
complementada con comunicaciones recibidas hasta el 15 de septiembre de 2023, don
Ignacio Pera Rivas, en representacion de Pomelo Holdings Limited y Pomelo Tecnologia
SpA, solicita autorizacion de existencia para la sociedad an6nima especial denominada
Pomelo Tech Chile S.A., cuyo giro exclusivo sera el de emisor no bancario de tarjetas de
pago con provision de fondos.

En ese contexto, del andlisis de la documentacién e informacién puesta a
disposicion de esta Comision, los antecedentes dan cuenta que se ha verificado el
cumplimiento de los requisitos legales y econémicos correspondientes, por lo que no
existirian inconvenientes para autorizar la existencia de la referida entidad.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El articulo 2 de la Ley General de Bancos, conforme al cual las empresas cuyo
giro consista en la emision u operacion de tarjetas de crédito, tarjetas de pago
con provision de fondos o de cualquier otro sistema similar a los referidos
medios de pago, siempre que éstos importen que el emisor u operador contraiga
habitualmente obligaciones de dinero para con el publico en general o ciertos
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sectores o grupos especificos de él, en la medida que se trate de entidades
distintas de las empresas bancarias, sus filiales o sociedades de apoyo al giro,
deberan constituirse en el pais como sociedades andnimas especiales de
conformidad con el Titulo XIII de la Ley N°18.046, sobre Sociedades An6nimas,
y se sujetaran a las disposiciones aplicables a las sociedades an6nimas abiertas,
en todo lo que no se oponga a las normas especiales que éstas deban observar
de conformidad con la regulacién que las rige. Ademads, deberan regirse por las
normas que dicte el Banco Central de Chile de conformidad con el nimero 7 del
articulo 35 de la Ley N°18.840, ley organica constitucional del Banco Central de
Chile.

El articulo 126 de la Ley N° 18.046, conforme al cual las sociedades an6nimas
especiales que regula se forman, existen y aprueban por escritura publica,
obtencion de una resoluciéon de la Comisién que autorice su existencia e
inscripcion y publicacion del certificado especial que otorgue dicha Comision.

El Capitulo IIL.].2 del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de
Chile, que incorpora, en el numeral 3.iii de su Titulo III, una exigencia minima de
capital pagado y reservas que las empresas operadoras de tarjetas de pago
deben mantener en todo momento.

La Circular N° 1 de Empresas Emisoras de Tarjetas de Pago No Bancarias de esta
Comision, que regula en el numeral 1.2 de su Titulo Il y en su Anexo N°1, el
procedimiento y documentacion exigida con el fin de obtener la autorizacién de
existencia de este tipo de sociedades.

El N° 13 del articulo 20 del D.L. N° 3.538 de 1980, conforme al cual corresponde
al Consejo dictar las resoluciones que se pronuncien respecto de la autorizacion
de existencia, funcionamiento y fusiones o reorganizaciones de las entidades
fiscalizadas, segtin corresponda y, en general, pronunciarse sobre cualquier otra
autorizacion o inscripciéon que deba otorgar la Comisién dentro del ambito de
sus competencias.

El inciso tercero del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual el Consejo

podrd delegar determinadas facultades de administracién, autorizacidn,
inscripcion y funcionamiento en el presidente, otros comisionados y demas

10
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autoridades o funcionarios de la Comision, de acuerdo a lo establecido en su
normativa interna de funcionamiento.

- La propuesta presentada por el Director General de Regulacién Prudencial,
contenida en el anexo N° 2 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 8:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la solicitud
de autorizacion de existencia de la sociedad an6nima Pomelo Tech Chile S.A., en los
términos establecidos en la escritura publica de constitucion de la sociedad, de fecha 7
de agosto de 2023 bajo el repertorio N°57.437-2023, otorgada en la Segunda Notaria
de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal, con el fin de constituirse como
sociedad andnima especial regida por la normativa aplicable a los emisores no
bancarios de tarjetas de pago con provision de fondos. Asimismo, acuerda delegar la
facultad de dictar la resolucién respectiva en la Presidenta de la CMF.

5. Emision de normativa que regula el envio de informacién sobre
instrumentos de cartera propia de intermediarios de valores

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N° 54-2023 del Sr.
Luis Figueroa de la Barra, Director General de Regulaciéon Prudencial, de 27 de
noviembre de 2023, mediante la cual somete a consideraciéon del Consejo aprobar la
emision de la norma de caracter general (NCG) que regula el envio de informacidn sobre
instrumentos de la cartera propia de los intermediarios de valores y deroga la Circular
N° 1.720, acompafiada de su respectivo informe normativo y de la propuesta de
resoluciéon que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

Por peticidon de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director Regulacion
Prudencial Valores, Medios de Pago y Desarrollo de Mercado de la Direccion General de
Regulacion Prudencial, quien explica la propuesta contenida en los antecedentes antes
referidos.

11



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

En el marco de lo dispuesto en los numerales 3y 4 del articulo 5 del D.L. N° 3.538,
y letra b) del articulo 32 de la ley N° 18.045, se indica que se estim6 necesario requerir
a los intermediarios de valores informacién relativa a los instrumentos de la cartera
propia. En virtud de lo anterior, el Consejo, mediante acuerdo adoptado en Sesién
Ordinaria N° 357 de 14 de septiembre de 2023, aprob6 la puesta en consulta ptblica de
la referida propuesta normativa, a contar de la fecha de su publicacion y hasta el dia 16
de octubre de 2023, acompafiada de su respectivo informe normativo.

En mérito de lo sefialado, se propone al Consejo aprobar la emision de la Norma
de Caracter General que regula el envio de informacién sobre instrumentos de cartera
propia de los intermediarios de valores y que deroga la Circular N°1.720 de 2004, la
que contiene los ajustes realizados en virtud de los comentarios recibidos luego del
periodo de consulta publica, acompanada de su respectivo informe normativo.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- La letra b) del articulo 32 de la Ley N° 18.045, que establece entre las
obligaciones de los corredores de bolsa y agentes de valores, la de proporcionar
a la Comisién, en forma periédica, informaciéon sobre las operaciones que
realicen.

- Elnumeral 3 del articulo 20 del D.L. N° 3.538, conforme al cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que hagan
necesaria su dictacion, incluyendo una definicion adecuada del problema que se
pretende abordar, la justificacion de la intervencion regulatoria, la evaluacion
del impacto de dicha regulacion, asi como aquellos estudios o informes en que
se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa debera ser objeto de una consulta
publica.

- La propuesta presentada por el Director General de Regulacién Prudencial,
contenida en el anexo N° 3 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

12
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Acuerdo N° 9:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la emision de
la Norma de Caracter General que regula el envio de informacién sobre instrumentos
de cartera propia de los intermediarios de valores y que deroga Circular N°1720 de
2004, acompafiada de su respectivo informe normativo.

6. Modificaciéon de la categoria de operaciones de crédito de dinero “en”
moneda extranjera

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta S/N de la Sra.
Claudia Soriano Carrefio, Directora General Juridica (s), de 30 de noviembre de 2023,
recibida por el Secretario General a través de correo electronico de igual fecha,
mediante la cual somete a consideracion del Consejo aprobar la modificacién de la
categoria de operaciones de crédito de dinero “en” moneda extranjera en la proxima
publicacion de la tasa de interés corriente (“TIC”) y tasa maxima convencional (“TMC”)
que le corresponde efectuar a esta Comisién en el mes de diciembre de 2023,
acompanada de la propuesta de resolucién que ejecuta el respectivo acuerdo del
Consejo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra la Directora General Juridica
(s), quien explica la propuesta contenida en los antecedentes antes referidos.

La propuesta indica que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6° de la Ley
N° 18.010, la Comisiéon debe determinar las tasas de interés corriente “pudiendo
distinguir entre operaciones en moneda nacional, reajustables o no reajustables, en una o
mds monedas extranjeras o expresadas en dichas monedas o reajustables segtin el valor
de ellas, como asimismo, por el monto de los créditos, no pudiendo establecerse mds de dos
limites para este efecto, o segun los plazos a que se hayan pactado tales operaciones”.

En ese sentido, se sefiala que en las operaciones de crédito de dinero
“expresadas en” moneda extranjera, la Comision determina la TIC y TMC, a diferencia
de aquellas operaciones “en” moneda extranjera, es decir aquellas expresadas y
pagaderas en moneda diferente a la chilena, que no tenian asociadas TIC ni TMC,
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existiendo a juicio de este Servicio, libertad de tasas de interés para este tipo de
contratos.

Se agrega que, mediante sentencia rol 49.303-2021, la Excelentisima Corte
Suprema resolvié que las operaciones “en” moneda extranjera debian estar sujetas a
TIC y TMC, e hizo aplicables en el caso particular, el limite establecido para operaciones
“expresadas en” moneda extranjera.

En relacion a lo expuesto, y aun teniendo en cuenta el efecto relativo de las
sentencias judiciales, y con el fin de evitar futuras controversias en los mercados
financieros sobre la materia, la Direccién General Juridica propone al Consejo ajustar la
categoria de tasas de interés referidas a operaciones “expresadas en” moneda
extranjera, incluyendo a aquellas operaciones “en” moneda extranjera, en la préxima
publicacién de la TIC y TMC que le corresponde efectuar a esta Comision en el mes de
diciembre de 2023, en base a las operaciones efectuadas por los bancos durante el mes
de noviembre de 2023.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:
- Losnumerales 3y 4 del D.L. N° 3.538.
- Laletrab) del articulo 32 de la Ley N° 18.045.

- La propuesta presentada por la Directora General Juridica (s), contenida en el
anexo N° 4 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 10:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la
modificacion de la categoria de operaciones de crédito de dinero “en” moneda
extranjera, que pasara a denominarse a partir de la fecha de la resolucién que ejecute
el presente acuerdo, “operaciones en moneda extranjera y expresadas en moneda
extranjera”, en la proxima publicacion de la TIC y TMC que le corresponde efectuar a
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esta Comision en el mes de diciembre de 2023, en base a las operaciones efectuadas por
los bancos durante el mes de noviembre de 2023.

7. Reposicion respecto de la medida de suspension aplicada a STF Capital
Corredores de Bolsa SpA.

La Presidenta somete a consideracién del Consejo la reposicion presentada por
STF Capital Corredores de Bolsa SpA (en adelante STF) en contra de la Resolucion
Exenta N° 8.551 de 16 de noviembre de 2023, que suspendi6 la totalidad de las
actividades de STF hasta que se encuentre firme y ejecutoriada la resolucién que
resuelva el reclamo de ilegalidad presentado por dicha sociedad ante la Ilustrisima
Corte de Apelaciones de Santiago, Rol N° 601-2023.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra la Directora General Juridica
(s), quien explica en detalle los antecedentes antes referidos y la propuesta de
resolucion que ejecuta el respectivo acuerdo, en los cuales se sefiala que, en el marco
del proceso sancionatorio seguido en contra de STF, se sancioné a dicha entidad con
una multa de 13.500 unidades de fomento y la cancelacién de su inscripcién en el
Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores. En contra de la citada Resolucion
Exenta STF interpuso reclamo de ilegalidad ante la [lustrisima Corte de Apelaciones de
Santiago, suspendiéndose los efectos de la Resoluciéon que impuso la sanciéon de
cancelacion y el transcurso del plazo para el pago de la multa hasta que tal reclamo de
ilegalidad sea resuelto por resolucion ejecutoriada.

A continuacion, se consigna que, con fecha 16 de noviembre de 2023, a través de
Resolucion Exenta N° 8.551, se ejecutd el acuerdo del Consejo relativo a suspender la
totalidad de las actividades de STF Capital Corredores de Bolsa SpA por el lapso en que
continuare en tramitacion el reclamo de ilegalidad ya sefialado. Lo anterior en atencion
a la gravedad de las infracciones sancionadas a través de la Resolucion Exenta N° 5.638
de 8 de agosto de 2023, asi como las situaciones detectadas a proposito de la suspension
dispuesta en virtud de las Resoluciones Exentas N° 2.169 y N° 3.711, ambas de 2023.
En contra de la referida Resolucion Exenta N° 8.551, STF interpuso recurso de
reposicion administrativa solicitando revocarla y dejarla sin efecto, por los argumentos
que indica en el referido recurso.
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En relacién con lo sefalado, la Direccién General Juridica propone al Consejo
rechazar el recurso de reposicién interpuesto, fundado, en sintesis, en lo siguiente: que
la relevancia de los bienes juridicos involucrados y el interés publico comprometido en
el desarrollo de la actividad de intermediario de valores dio cuenta de la necesidad de
adoptar provisionalmente la medida de suspension de actividades de STF, de
conformidad a lo sefialado por el articulo 20 N° 12 del D.L N° 3.538, sin perjuicio de la
posibilidad de presentar recursos administrativos y jurisdiccionales como se dejé
consignado en la seccion final del acto administrativo impugnado; en lo relativo a la
alegacion de STF consistente en que la medida de suspensién de actividades
condicionaria los efectos de un resultado judicial futuro e incierto, se senala por la
Direccion General que la suspension de actividades dispuesta a través de la Resolucion
Exenta N° 8.551 da cuenta de una suspension de naturaleza provisional que acabaria
en el momento en que sea resuelto el reclamo de ilegalidad rol N° 601-2023, por lo que
no impide llevar a cabo lo que, en definitiva, resuelva la [lustrisima Corte de Apelaciones
de Santiago o la Excelentisima Corte Suprema; en cuanto a las argumentaciones de STF
relativas a que la medida adoptada corresponderia a una sanciéon administrativa, se
indica que la medida de suspensién de actividades no corresponde a una sanciéon
administrativa, sino a una medida preventiva dispuesta conforme a la potestad
entregada al Consejo de la Comision en virtud del articulo 20 N° 12 del Decreto Ley N°
3.538. En este sentido, tampoco resultaria pertinente la aplicacién del principio non bis
in idem alegado por la recurrente, toda vez que éste se ordena a evitar la doble sancion
derivada del poder punitivo del Estado, lo que no ocurre en el presente caso atendida
la naturaleza de la medida; en cuanto al principio de proporcionalidad al que hace
referencia STF, no se observa desproporcion en la medida instruida, por cuanto el
adecuado resguardo de los derechos de los inversionistas no puede actualmente ser
logrado con medidas diversas e, incluso, ninguna propuesta alternativa se observa en
las consideraciones presentadas por dicha entidad a este respecto; en relaciéon con la
alusidn al debido proceso y principio de legalidad alegado por la recurrente, la medida
adoptada se ajust6 a los requisitos y procedimientos establecidos al efecto en el articulo
20 N° 12 del Decreto Ley N° 3.538.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:
- Elarticulo 20 N°12 del D.L. N°3.538, el que sefala que correspondera al Consejo

de la Comision para el Mercado Financiero, “la suspension provisional en casos
graves y urgentes debidamente calificados, total o parcialmente, mediante
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resolucion fundada, las actividades de una persona o entidad fiscalizada o la
cotizacién o la transaccion de uno o mds valores, y adoptar, en general, cualquier
medida preventiva o correctiva que disponga la ley, en los casos en que no se
cumpla con las normas necesarias para el adecuado desarrollo de tales actividades
o cuando asi lo requiera el interés publico, la estabilidad financiera o la proteccion
de los inversionistas, depositantes y aseqgurados.”

- Elarticulo 57 de la Ley N°19.880 que dispone, en cuanto a la suspensidn del acto

administrativo “La interposicion de los recursos administrativos no suspenderd la
ejecucion del acto impugnado.
Con todo, la autoridad llamada a resolver el recurso, a peticién fundada del
interesado, podrd suspender la ejecucion cuando el cumplimiento del acto
recurrido pudiere causar dano irreparable o hacer imposible el cumplimiento de
lo que se resolviere, en caso de acogerse el recurso”.

- La propuesta presentada por la Directora General Juridica (s), contenida en el
anexo N° 5 de esta Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°11:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda rechazar la reposicion
interpuesta por STF Capital Corredores de Bolsa SpA en contra de la Resolucién Exenta
N°8.551 de 2023.

Asimismo, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda no
pronunciarse sobre la solicitud de suspensién de los efectos de la Resolucion Exenta N°
8.551, atendida la conclusiéon de la tramitacion administrativa del recurso
administrativo interpuesto.

Finalmente, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda sefalar
que el alcance de la suspension de actividades de STF Capital Corredores de Bolsa SpA,
dispuesto en la Resolucion Exenta N° 8.551 de 16 de noviembre de 2023, debe
circunscribirse a la suspension de las actividades propias del desarrollo del giro de
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corredor de bolsa en los términos del Titulo VI de la Ley N° 18.045 y no a los actos o
actividades internas o administrativas de la sociedad.

Para efectos de esta decision, el Consejo ha tenido presente las consideraciones
antes expuestas y la propuesta presentada por la Direccién General Juridica.

Acuerdo N° 12:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda que por razones de
buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los acuerdos N°s 2, 4, 6,
7,8,9,10 y 11 sin esperar la suscripcion del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo
establecido en el articulo 28 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del
articulo 21 del D.L. N° 3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin que
ello altere lo resuelto por el Consejo.

8. Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta
al Consejo que, en ejecucion de los acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes actos
administrativos.

Acuerdos Ejecutados:

1. Resolucion Exenta N° 8813 de 24 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 2 adoptado en Sesion Ordinaria N° 367, que aprobd la puesta en consulta
publica, a contar del dia de su publicacion y hasta el 15 de diciembre de 2023, de
la propuesta de norma de caracter general que regula informacién sobre grupos
empresariales, acompafada de su respectivo informe normativo.

2. Resolucion Exenta N° 8814 de 24 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 8 adoptado en Sesion Ordinaria N° 366, que aprobd la puesta en consulta
publica, por un mes, a contar de la fecha de su publicacion, de la propuesta de
Oficio Circular que complementa Oficio Circular N° 972 de 2017, que precisa
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alcance del inciso final del articulo 583 del Cédigo de Comercio, acompafiada de
su respectivo informe normativo.

Resolucién Exenta N° 8816 de 24 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 10 adoptado en Sesién Ordinaria N° 366, que aprobd la solicitud de
autorizacion de existencia de la sociedad an6nima BAASKIT PAGOS S.A., con el
fin de constituirse como sociedad andénima especial regida por la normativa
aplicable a los operadores de tarjetas de pago, y delegar la facultad de dictar la
resolucion respectiva en la Presidenta de la CMF.

Resolucion Exenta N° 8835 de 27 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 13 adoptado en Sesiéon Ordinaria N° 366, que aprobd la puesta en consulta
publica, a contar del dia de su publicacién y por un plazo de 3 semanas, de la
propuesta de Circular que introduce ajustes al Capitulo 21-13 de la Recopilacién
Actualizada de Normas de Bancos, acompafiada de su respectivo informe
normativo.

Resolucion Exenta N° 8836 de 27 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 12 adoptado en Sesién Ordinaria N° 366, que aprobd la puesta en consulta
publica, a contar del dia de su publicacién y por un plazo de 3 semanas, de la
propuesta normativa que realiza ajustes al Capitulo 21-20 de la Recopilacién
Actualizada de Normas de Bancos y al documento de preguntas frecuentes
asociado, acompafiado de su respectivo informe normativo.

Resolucién Exenta N° 8837 de 27 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 11 adoptado en Sesion Ordinaria N° 366, que aprobd incorporar un nuevo
Capitulo 1-19 a la Recopilacién Actualizada de Normas.

Resolucion Exenta N° 8838 de 27 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 2, adoptado en Sesién Ordinaria N° 365, que aprueba someter a consulta
publica la propuesta de Circular que actualiza y modifica el Reglamento de
Administracién del Fondo de Garantia para Pequefios Empresarios, por un
periodo de cuatro semanas a contar de su fecha de publicacién, acompafiado del
texto actualizado de dicho Reglamento, ademas de las Circulares que
sistematizan los requerimientos de informacién al Administrador respecto del
FOGAPE y del FOGAES; acompafiado de su informe normativo.
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8.

10.

11.

12.

Resolucién Exenta N° 8771 de 24 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 5 adoptado en Sesién Ordinaria N° 367, que aprobd autorizar la suscripcion
del Memorandum de Entendimiento “Society of Lloyd’s International Platform”.

Resolucion Exenta N° 8965 de 29 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N°3, adoptado en Sesion Ordinaria N° 364, que aprueba la solicitud de disolucién
anticipada de la sociedad an6onima denominada FRONTAL TRUST
SECURITIZADORA S.A,, la autoriza a realizar su propia liquidacion, aprueba la
solicitud de utilizacion en adelante de la denominacién “FRONTAL TRUST
SECURITIZADORA S.A. EN LIQUIDACION”, y delega facultad que indica.

Resolucion Exenta N° 9010 de 29 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdos
Nos 6 y 4 adoptados en Sesiones Ordinarias N°s 363 y 367, respectivamente, que
aprueban la creacion del Comité de Impulso Estratégico de Gobierno de Datos,
la designacion de la Comisionada Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer como
Presidenta de dicho Comité, y la designacién como integrante y Vicepresidente
de dicho Comité al Comisionado Sr. Beltran de Ramén Acevedo.

Resolucion Exenta N° 9011 de 29 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N°1 adoptado en Sesidon Ordinaria N° 363, que acepté el informe del Fiscal de la
Unidad de Investigacion de no formular cargos respecto de los hechos

contenidos en los Oficios Reservados |G

Resolucién Exenta N° 9012 de 29 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdos
Nos 7 y 3 adoptados en Sesiones Ordinarias N°s 363 y 367, respectivamente, que
aprueban la creacion del Comité de Impulso Estratégico de Innovacidn,
Transformaciéon Digital y Ciberseguridad de la CMF, la designacién del
Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau como Presidente de dicho Comité, y la
designacién como integrante y Vicepresidente de dicho al Comisionado Sr.
Beltran de Ramon Acevedo.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

1.

Acuerdo N° 2 adoptado en Sesién Ordinaria N° 363, que aprobd interponer una
denuncia ante el Ministerio Publico por los hechos que podrian revestir
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caracteres de delito, a que se refieren los Oficios Reservado_

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Siendo las 11:34 horas, se pone término a la Sesion.
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