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ACTA
SESION ORDINARIA N° 323
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 19 de enero de 2023, siendo las 11:08 horas, se realiza la Sesién Ordinaria

N°323 del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a
exponerse:

L.

Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.

Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacion escrita remitida por la Secretaria
General (s) alos Comisionados y al Director General Juridico.
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Tabla:

Aprobacién Acta de Sesiéon Ordinaria N° 322.

Informe de casos Unidad de Investigacion.
|

Aprobacién documento de preguntas y respuestas respecto de instrumentos
AT1.

Puesta en consulta publica de modificaciones a la Circular N°1, sobre Empresas
Operadoras de Tarjetas de Pago, y al archivo C81.

Oficio a la Corte Suprema en Recurso de Queja 141301-2022.

Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en contra
de entidades informantes.

Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en contra
de organizaciones deportivas profesionales.

White Paper sobre lineamientos para un nuevo marco de resolucion bancaria y
de seguro de depésitos en Chile.

10. Informe de ejecucién de acuerdos.

II1.

Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sr. Mauricio

Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer y Sr. Kevin Cowan Logan.

Se deja constancia que no asiste a la Sesion el Comisionado Sr. Augusto Iglesias

Palau, por encontrarse haciendo uso de su feriado legal.
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Se encuentran presentes el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, y la Sra. Angella Rubilar Guzman, Secretaria General (s).

Se consigna la participacién del Sr. Andrés Montes Cruz, Fiscal de la Unidad de
Investigacion, para tratar el punto 2 de tabla; Sr. Daniel Garcia Schilling, Director
General de Supervision de Conducta de Mercado, para tratar el punto 3 de tabla; Sr.
Patricio Espinoza Arias, Director General de Regulaciéon Prudencial (s) para tratar los
puntos 4y 5 de tabla; y Sra. Nancy Silva Salas, Directora General de Estudios, para tratar
el punto 9 de tabla.

Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el equipo de la Direccién General
de Supervision de Conducta de Mercado: Sr. Bayardo Goudeau Gémez, Sr. Fernando
Pérez Jiménez, y Sr. Nicolas Alvarez Hernandez, Sra. Patricia Aguila Maturana y Sr.
Fernando Domange Cubillos; Sra. Claudia Alarcén Insunza, Jefa del Area Internacional;
el equipo de la Direccién General Juridica: Sra. Claudia Soriano Carrefio y Sr. Juan Pablo
Uribe Garcia; el equipo de la Direcciéon General de Regulacién Prudencial: Sr. Daniel
Calvo Castafieda, Sr. Jaime Forteza Saavedra, y Sr. Cristian Rojas Olmedo; Sra. Cristina
Goyeneche Goémez, Jefa del Area de Comunicacién, Educacion e Imagen; y Sra. Loreto
Figueroa Stanton-Yonge, abogada de la Divisién de Registros y Consejo de Secretaria
General.

Se hace presente que la Presidenta, los Comisionados, la Secretaria General (s),
el Director General Juridico y el Director General de Supervision de Conducta de
Mercado, asisten a la Sesidn de forma presencial en dependencias de la CMF y los demas
participantes y asistentes de la Sesién concurren via video conferencia, lo que es
certificado por la Presidenta y la Secretaria General (s) de la CMF mediante la
suscripcién de la presente Acta.

Los participantes no formulan objeciones a la citacién o al contenido de la tabla.
IV. Incorporacion excepcional de materia adicional en tabla de Sesion.
La Presidenta, previo a continuar con las materias de la Sesion, sefala la

necesidad de incorporar un nuevo punto de tabla a cargo de la Direccién General de
Supervision Prudencial, a saber:
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Conforme a lo dispuesto en el inciso final del articulo 23 de la Normativa Interna
de Funcionamiento, la Presidenta solicita el acuerdo de los Comisionados para la
incorporacién excepcional de la materia antes indicada.

Acuerdo N° 1:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
propuesta de la Presidenta de incluir el punto en la tabla de la presente Sesién. En
consecuencia, la tabla queda de la siguiente manera:

Aprobacién Acta de Sesion Ordinara N° 322.
Informe de casos Unidad de Investigacidn.

1
2
3.
4. Aprobacién documento de preguntas y respuestas respecto de instrumentos
AT1.

5. Puesta en consulta publica de modificaciones a la Circular N°1, sobre Empresas
Operadoras de Tarjetas de Pago, y al archivo C81.

Oficio a la Corte Suprema en Recurso de Queja 141301-2022.

Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en contra
de entidades informantes.

N o

8. Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en contra
de organizaciones deportivas profesionales.

White Paper sobre lineamientos para un nuevo marco de resoluciéon bancaria y
de seguro de depositos en Chile.

o

10.

11. Informe de ejecucién de acuerdos.

Se deja constancia que se incorpora a la Sesién la Sra. Sra. Myriam Uribe Valenzuela,
Directora General de Supervisién Prudencial (s) para tratar el punto 10 de tabla.

V. Asuntos tratados:

1. Aprobacion Acta de Sesién Ordinara N° 322

Acuerdo N° 2:

w
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La Presidenta Solange Berstein Jauregui y los Comisionados Sr. Mauricio Larrain
Errazuriz, y Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, acuerdan aprobar Acta de la Sesion
Ordinaria N° 322.

No concurre a la aprobacion de la referida Acta el Comisionado Sr. Kevin Cowan
Logan, por encontrarse haciendo uso de su feriado legal a la fecha de celebracion de la
referida Sesion.

2. Informe de casos de la Unidad de Investigacion

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de los Oficios Reservados Ul
-
I (<! Fiscal de la Unidad de Investigacion, mediante los cuales

comunica al Consejo su decision de no iniciar investigacion sobre los hechos en ellos
contenidos.

Por peticion de la Presidenta toma la palabra el Fiscal de la Unidad de
Investigacion, quien luego de explicar el alcance de los referidos Oficios y los
fundamentos de los mismos, propone al Consejo formular denuncias ante el Ministerio
Publico en virtud de los hechos informados en los Oficios Reservados Ul || N
I o estimar que podrian revestir caracteres
de delito. Asimismo, el Fiscal propone la publicacién de alertas en la pagina web del
Servicio respecto de los hechos contenidos en los citados Oficios Reservados Ul ]

De conformidad con lo dispuesto en el N° 1 del articulo 24 del D.L. N° 3.538, el
Consejo toma conocimiento de la decisiéon del Fiscal contenida en los Oficios

Reservados U
I - 1o iniciar investigacién sobre los hechos alli

descritos.
Con todo, teniendo en cuenta lo expuesto y considerando:

- EI N° 32 del articulo 5 y el N° 9 del articulo 20, ambos del D.L. N° 3.538, que
contemplan dentro de las atribuciones de la CMF formular las denuncias que
correspondieran al Ministerio Publico por los hechos de que tomare
conocimiento en el ejercicio de sus atribuciones y que pudieren revestir
caracteres de delito.
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- EIN°3del articulo 24 del D.L. N° 3.538, que establece dentro de las atribuciones
y deberes del Fiscal de la Unidad de Investigacion, proponer al Consejo la
formulaciéon de las denuncias correspondientes al Ministerio Publico por los
hechos de que tomare conocimiento en el ejercicio de sus atribuciones y que
pudieren revestir caracteres de delito.

El Consejo procede a la revision de las propuestas efectuadas por el Fiscal, luego
de lo cual la Presidenta somete los puntos a votacién del Consejo, que adopta los
siguientes acuerdos:

Acuerdo N° 3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda denunciar
ante el Ministerio Publico los hechos contenidos en los Oficios Reservados Ul |

I o' estimar que éstos podrian revestir

caracteres de delitos.
Acuerdo N° 4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda solicitar al
Area de Comunicacién, Educacién e Imagen, a través de la Secretaria General (s), la
publicacion de alertas en la pagina web de la CMF a objeto de informar al publico lo
siguiente:

- La existencia de la entidad “CoopCopelec”, que opera mediante el sitio
web https://copelecoop.com/, y que insinua estar fiscalizada por la CMF (Oficio

Reservado Ul |

- La existencia de la entidad “Financoop”, que opera mediante la pagina
web https://financoopcl.co/, y que insinua estar fiscalizada por la CMF (Oficio

Reservado UI D)

- La entidad Eurobull, cuya pagina web posee el dominio URL
https://eubull.com/ no es una entidad supervisada por la CMF.

Adicionalmente, se recomienda a los inversionistas siempre antes de realizar
una inversion buscar mayor informacion sobre los productos y la empresas con
la que estdn considerando invertir, realizando las siguientes acciones: i)
consultar el sitio web de la CMF para confirmar si la empresa respectiva se
encuentra registrada en Chile y qué personas son responsables de su
administracion; y, ii) usar los buscadores de uso comun en Internet a efectos de
identificar la existencia de reclamos o comentarios negativos respecto de la
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entidad, realizando busquedas que contengan el nombre de la empresa, los
nombres de los directores y el/los productos que estd considerando para su
inversion.

Finalmente, se insta a los inversionistas a ser cautelosos si son contactados sin
haberlo solicitado, si les presionan para invertir rapidamente o si les prometen
rendimientos que se presentan como demasiado positivos para ser verdaderos

(Oficio Reservado Ul -

- Las entidades Premier Trust y M1 Specialty, cuya pagina web posee el
dominio URL https://premiertrustglobal.com y https://m1specialty.com no es
una entidad supervisada por la CMF y, en consecuencia, no cuenta con
autorizacion del regulador financiero para prestar servicios en Chile (Oficio
Reservado Ul |-

Adicionalmente, se recomienda a los inversionistas siempre antes de realizar
una inversion buscar mayor informacion sobre los productos y la empresas con
la que estdn considerando invertir, realizando las siguientes acciones: i)
consultar el sitio web de la CMF para confirmar si la empresa respectiva se
encuentra registrada en Chile y qué personas son responsables de su
administracion; y, ii) usar los buscadores de uso comun en Internet a efectos de
identificar la existencia de reclamos o comentarios negativos respecto de la
entidad, realizando busquedas que contengan el nombre de la empresa, los
nombres de los directores y el/los productos que estd considerando para su
inversion.

Finalmente, se insta a los inversionistas a ser cautelosos si son contactados sin
haberlo solicitado, si les presionan para invertir rapidamente o si les prometen
rendimientos que se presentan como demasiado positivos para ser verdaderos.

- La existencia de las entidades “Cooperativa Conecta”, que operaba
mediante la pagina web http//cooperativaconecta.com, y de Progreso
servifinanpro.com, que opera mediante la pagina web www.servifinanpro.com,
y que no se encuentran fiscalizadas por la CMF (Oficio Reservado Ul NJjiil})-

- La existencia de la entidad Cooperativa de Talca y su pagina web
"https://www.cooperativadetalca.com/, y que insinta estar fiscalizada por la
CMF. (Oficio Reservado Ul )

- La aplicaciéon iluca, que se promociona mediante su sitio web
https://iluca.cc/home, no se encuentra fiscalizada por la CMF (Oficio Reservado
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- La existencia de la entidad Cooperativa El Rosario que opera mediante la
pagina web "https://cooprosariochile.com/, la que no se encuentra fiscalizada

por la CMF (Oficio Reservado Ul |}
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4, Aprobaciéon _documento de preguntas v respuestas respecto de
instrumentos AT1

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N° 3 del Sr. Patricio
Espinoza Arias, Director General de Regulacion Prudencial (s), de 16 de enero de 2022,
mediante la cual somete a consideraciéon del Consejo la incorporacién al documento
denominado “Preguntas Frecuentes sobre Instrumentos hibridos para la constituciéon
de patrimonio efectivo: Acciones preferentes, bonos sin plazo fijo de vencimiento y
bonos subordinados”, aquellas consultas frecuentes relacionadas a la aprobacion de
emision de tales instrumentos, con el propdsito de aclarar el alcance de algunas de las
instrucciones contenidas en el Capitulo 21-2 de la Recopilacién Actualizada de Normas
para Bancos.

Por peticidon de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulaciéon Prudencial (s), quien explica en detalle su Minuta y las consideraciones
técnicas de la misma.

Senala que, durante el Ultimo trimestre del ano 2020, esta Comision emitié la
normativa necesaria para implementar las disposiciones del tercer acuerdo del Comité
de Supervisién Bancaria de Basilea (Basilea III), en concordancia a lo establecido en la
Ley N°21.130, que Moderniza la Legislaciéon Bancaria, entre las que se encuentran los
Capitulos 21-1 a 21-30 de la Recopilacién Actualizada de Normas para Bancos, asi como
sus respectivos archivos normativos R01 a R11 pertenecientes al Sistema de Riesgos
del Manual de Sistema de Informacién Bancos de la Comision.

Luego, expone que la Comision publicé documentos de preguntas frecuentes,
que clarifican y entregan lineamientos adicionales sobre cémo deben ser
implementadas cada una de las referidas normativas.

Agrega que, con motivo de las consultas recibidas por parte de las entidades
bancarias, se ha detectado la necesidad de especificar aspectos tales como: la
informacién requerida en la escritura de emisién de bonos perpetuos cuando se emitan
lineas de bonos; condiciones para la activacidon del gatillo gone concern previo a la
activacion del gatillo going concern; existencia de discrecionalidad para la asignacion
del pago de cupones y reapreciaciéon posterior a un mecanismo de absorcion de
pérdidas de depreciacion; incorporacion de cldusulas par call que permitan rescatar el
instrumento en diferentes ventanas de tiempo y, el procedimiento que deben seguir los
bancos para la inscripciéon de instrumentos perpetuos en aquellos casos en que la
emision y colocacion esté destinada a ser realizada integramente en el extranjero.
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En dicho contexto, somete a consideracién del Consejo aprobar la incorporacion

al documento denominado “Preguntas Frecuentes sobre Instrumentos hibridos para la

constitucién de patrimonio efectivo: Acciones preferentes, bonos sin plazo fijo de

vencimiento y bonos subordinados”, aquellas consultas frecuentes relacionadas a la

aprobacién de emision de tales instrumentos, con el propdsito de aclarar el alcance de

algunas de las instrucciones contenidas en el Capitulo 21-2 de la Recopilacion
Actualizada de Normas para Bancos.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision interpretar administrativamente las leyes,
reglamentos y demas normas que rigen a las personas, entidades o actividades
fiscalizadas, y fijar normas, impartir instrucciones y dictar 6rdenes para su
aplicacion y cumplimiento.

- El N° 3 del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que hagan
necesaria su dictacion, incluyendo una definicién adecuada del problema que se
pretende abordar, la justificaciéon de la intervencién regulatoria, la evaluacién
del impacto de dicha regulacidn, asi como aquellos estudios o informes en que
se apoye, en los casos que corresponda o sea posible.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 6:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
incorporacién al documento denominado “Preguntas Frecuentes sobre Instrumentos
hibridos para la constituciéon de patrimonio efectivo: Acciones preferentes, bonos sin
plazo fijo de vencimiento y bonos subordinados”, aquellas consultas frecuentes
relacionadas a la aprobacién de emision de tales instrumentos, con el propédsito de
aclarar el alcance de algunas de las instrucciones contenidas en el Capitulo 21-2 de la
Recopilacién Actualizada de Normas para Bancos, asi como el informe que contiene los
fundamentos que hacen necesaria su emision. Lo anterior, conforme a la propuesta
presentada por el Director General de Regulacion Prudencial (s), contenida en el Anexo
N°2 de la presente Acta.
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5. Puesta en consulta piublica de modificaciones a la Circular N°1, sobre
Empresas Operadoras de Tarjetas de Pago, y al archivo C81

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcién de Minuta N° 4 del Sr. Patricio
Espinoza Arias, Director General de Regulacion Prudencial (s), de 16 de enero de 2022,
mediante la cual somete a consideracion del Consejo aprobar la puesta en consulta
publica de la propuesta normativa que actualiza la Circular N°1 de Empresas
Operadoras de Tarjetas de Pago y modifica el archivo C81 contenido en ésta.

Por peticiéon de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulaciéon Prudencial (s), quien explica en detalle su Minuta y las consideraciones
técnicas de la misma.

Senala que, de acuerdo al articulo 35 N°7 de la Ley Organica del Banco Central
de Chile, corresponde al Instituto Emisor dictar las normas a las que deben sujetarse
las empresas cuyo giro consista en la emision u operacion de tarjetas de crédito o de
cualquier otro sistema similar y que se encuentren bajo la fiscalizacién de esta
Comisién; las que en el caso de las empresas operadoras de tarjetas de pago se
encuentran plasmadas en el Capitulo I11.].2 de su Compendio de Normas Financieras.

Agrega que dentro de las disposiciones contenidas en el citado Capitulo I1L.].2 se
define que una empresa operadora de tarjetas de pago es aquella que realiza la
liquidacion y/o el pago de las prestaciones que se adeuden a las entidades afiliadas por
concepto de la utilizacién de las tarjetas de pago reguladas por el Instituto Emisor, y
que para desarrollar su giro deben previamente ser autorizadas por esta Comision y
quedar inscritas en el registro homénimo, quedando sometidas al cumplimiento de
requisitos patrimoniales, de liquidez y de gestion de riesgos establecidos en el referido
Capitulo.

Indica que el Capitulo II1.].2 establece que las empresas denominadas para esos
efectos como “Proveedores de Servicios para Procesamiento de Pagos” (PSP),
excepcionalmente podran prestar servicios que incluyan la liquidacion y/o el pago de
las sumas que correspondan a las entidades afiliadas por concepto de transacciones
efectuadas con las tarjetas de pago, sin quedar por ello sujetas a los requisitos y
obligaciones aplicables a las empresas operadoras, en la medida que dichas entidades
celebren un contrato o convenio con una empresa emisora u operadora que asuma la
responsabilidad de pago; y que ademas, los pagos que efectiien durante los doce meses
anteriores queden bajo los umbrales definidos en la referida normativa.
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Expone que, para efectos del cumplimiento de los requisitos indicados
previamente, el Capitulo II1.].2 establece que se considerara como un solo PSP a todas
aquellas personas o entidades que presten los servicios a que se refiere ese numeral,
pertenecientes a un mismo grupo empresarial, conforme a lo dispuesto por el articulo
96 de la Ley N° 18.045.

Agrega que, mediante la Circular N°1 de Empresas Operadoras de Tarjetas de
Pago, de esta Comision, se instruy6 a estas empresas la entrega de la informacion
periodica requerida para efectos de la supervision del cumplimiento de las normas
dictadas por el Banco Central de Chile, conforme al articulo 82 de la Ley Organica
Constitucional del Instituto Emisor. Advierte que el Consejo del Banco Central de Chile,
mediante acuerdo 2376-02-210311 de 11 de marzo de 2021, actualizé algunas de las
disposiciones del Capitulolll.].2, las cuales también deben verse reflejadas en la Circular
N°1 de esta Comision.

En el contexto resefnado, y al existir un aumento relevante del nimero de PSP en
el sistema, a los cuales se les debe realizar un monitoreo de sus umbrales prudenciales,
se requiere mejorar la informacion disponible, por lo que propone al Consejo someter
a consulta publica una propuesta normativa que actualice la Circular N°1 de Empresas
Operadoras de Tarjetas de Pago y modifique su archivo C81.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El inciso 2° del articulo 2° de la Ley General de Bancos, conforme al cual la
Comision debe fiscalizar, entre otros, a las empresas cuyo giro consista en la
emisién u operacién de tarjetas de crédito, tarjetas de pago con provisiéon de
fondos o de cualquier otro sistema similar a los referidos medios de pago, en la
medida que éstos contraigan habitualmente obligaciones de dinero para con el
publico en general o ciertos sectores o grupos especificos de él.

- EIN°1 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision dictar las normas para la aplicaciéon y cumplimiento
de las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra normativa que de
conformidad con la Ley le corresponda para la regulacion del mercado
financiero. De igual modo, compete a la Comisién interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demdas normas que rigen a las
personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar érdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.
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- El N° 3 del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual la normativa que

imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que hagan

necesaria su dictacion, incluyendo una definicién adecuada del problema que se

pretende abordar, la justificacion de la intervencion regulatoria, la evaluacion

del impacto de dicha regulacién, asi como aquellos estudios o informes en que

se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido

numeral establece que dicha normativa debera ser objeto de una consulta

publica.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 7:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
consulta publica, por un periodo de tres semanas a contar del dia de su publicacion, de
la propuesta normativa que actualiza la Circular N°1 de Empresas Operadoras de
Tarjetas de Pago y modifica el archivo C81 contenido en ésta, acompafiada de su
respectivo informe normativo. Lo anterior, conforme a la propuesta presentada por el
Director General de Regulacién Prudencial (s), contenida en el Anexo N°3 de la presente
Acta.

6. Oficio ala Corte Suprema en Recurso de Queja 141301-2022

La Presidenta otorga la palabra al Director General Juridico para exponer este
tema al Consejo.

El Director General Juridico sefiala que, en el marco del recurso de queja
interpuesto por esta Comision, Rol N°141.301-2022, se ha estimado la necesidad de
poner en conocimiento de la Excelentisima Corte Suprema algunos aspectos que la
Comision para el Mercado Financiero considera relevantes, particularmente para que
se tengan en consideracion en los pronunciamientos jurisdiccionales que puedan ser
requeridos en el futuro respecto de Transbank S.A. y, en general, del mercado de los
sistemas de pago pasando a exponer en detalle las referidas consideraciones.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:
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- Elarticulo 21 N° 1 del D.L. N° 3538, conforme al cual correspondera al Presidente
de la Comision “Ejecutar y dar cumplimiento a las normas y acuerdos adoptados
por el Consejo”.

- Elarticulo 3° de la Ley 19.880, el cual dispone “Las decisiones escritas que adopte
la Administracion se expresardn por medio de actos administrativos”.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 8:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda poner en
conocimiento de la Excelentisima Corte Suprema algunos aspectos que la Comision
para el Mercado Financiero considera relevantes, particularmente para consideracion
en los pronunciamientos jurisdiccionales que puedan ser requeridos en el futuro
respecto de Transbank S.A.y, en general, del mercado de los sistemas de pago, oficiando
al efecto, conforme a la propuesta contenida en el anexo N° 4 de la presente Acta.

7. Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en
contra de entidades informantes

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficios Reservados Ul |

|
I <! Fiscal de la Unidad de Investigacion

remitio al Consejo de la CMF los informes finales de investigacion y expedientes
administrativos de los procedimientos sancionatorios simplificados seguidos en contra
de: Aguas San Pedro S.A., Terminal Cerros de Valparaiso S.A., Votorantim Andina S.A.,
Ovalle Casino Resort S.A., Empresa de Servicios Sanitarios lo Prado S.A., Visual Latina
Corporation S.A. y Empresa de Agua Potable Melipilla Norte S.A., respectivamente, en
los que se contienen los requerimientos formulados, los actos en los que constan las
admisiones de responsabilidad, los antecedentes recabados, su opiniéon fundada acerca
de la configuracidn de las infracciones imputadas, y la indicacion de la sanciones que
estima procedente aplicar.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que en las fechas previamente

individualizadas se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes de los
referidos procedimientos administrativos sancionatorios simplificados.
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Por peticion de la Presidenta toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle los procesos y sus eventuales sanciones.

Revisados los antecedentes, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes
presentes, se pronuncia sobre estos procedimientos administrativos sancionatorios
simplificados y resuelve acumularlos y aplicar las sanciones que en cada caso se indican
a continuacion, por infraccion a lo dispuesto en el punto 2.4.2 de la Norma de Caracter
General N° 364, vigente a la fecha de ocurrencia de los hechos investigados:

SOCIEDAD SANCION
1 [ VISUAL LATINA CORPORATION S.A. 50 UF
2 | VOTORANTIM ANDINA S.A. CENSURA
3 | EMPRESA DE AGUA POTABLE MELIPILLA NORTE S.A. CENSURA
4 | OVALLE CASINO RESORT S.A. CENSURA
5 | EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LO PRADO S.A. 30 UF
6 | TERMINAL CERROS DE VALPARAISO S.A. CENSURA
7 | AGUAS SAN PEDRO S.A. CENSURA

Los términos, consideraciones y fundamentos se consignaran en la resolucion
sancionatoria correspondiente.

8. Pronunciamiento en procesos sancionatorios simplificados seguidos en
contra de organizaciones deportivas profesionales

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficios Reservados Ul |l
I ! fiscal dela Unidad de Investigacion remitio
al Consejo de la CMF los informes finales de investigacion y expedientes administrativos
de los procedimientos sancionatorios simplificados seguidos en contra de Club
Deportes Colina S.A.D.P. y Lautaro de Buin S.A.D.P., respectivamente, en los que se
contienen los requerimientos formulados, los actos en los que constan las admisiones
de responsabilidad, los antecedentes recabados, su opinién fundada acerca de la
configuracion de las infracciones imputadas, y la indicacion de la sanciones que estima
procedente aplicar.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que en la fecha previamente
individualizada se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes de los

referidos procedimientos administrativos sancionatorios simplificados.

Por peticion de la Presidenta toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle los procesos y sus eventuales sanciones.
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Revisados los antecedentes, el Consejo, por la unanimidad de sus integrantes

presentes, se pronuncia sobre estos procedimientos administrativos sancionatorios
simplificados y resuelve acumularlos y aplicar las sanciones que en cada caso se indican
a continuacion, por infraccion a lo dispuesto en el punto 2.2 de la Norma de Caracter
General N° 201 de 2006, vigente a la fecha de ocurrencia de los hechos investigados:

SOCIEDAD SANCION
1 [ LAUTARO DE BUIN S.A.D.P. 80 UF
2 | CLUB DEPORTES COLINA S.A.D.P. 140 UF

Los términos, consideraciones y fundamentos se consignaran en la resolucion
sancionatoria correspondiente.

9. White Paper sobre lineamientos para un nuevo marco de resoluciéon bancaria

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N° 2 de la Sra.
Nancy Silva Salas, Directora General de Estudios, de 17 de enero de 2023, mediante la
cual somete a consideracion del Consejo la publicacion del White Paper sobre

lineamientos para un nuevo marco de resolucion bancaria y de seguro de depésitos en
Chile.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra la Directora General de
Estudios, quien explica en detalle la referida Minuta y las consideraciones técnicas de
la misma.

Expone que es de importancia cerrar brechas normativas en materia de
resolucion bancaria y seguro de depdsitos, que no fueron abordadas en la ultima
modificacion a la Ley General de Bancos de 2019.

En dicho contexto, expone que el White Paper que somete a consideracion del
Consejo resume los resultados de la discusion y andlisis interno, realizado durante
2020-2022 por la Comision para el Mercado Financiero como parte de sus iniciativas
estratégicas, en torno a la pertinencia de cerrar estas brechas.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN° 24 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que contempla dentro de las atribuciones
de la CMF la de proponer al Presidente de la Republica, a través del Ministerio
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de Hacienda, las normas legales y reglamentarias necesarias para asegurar el
adecuado funcionamiento del mercado financiero.

- EIN°7 del articulo 20 del D.L. N°3.538 y el articulo 1 de la Normativa Interna de
Funcionamiento del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero, que
establecen que corresponde al Consejo resolver acerca de las propuestas de
reforma a normas legales y reglamentarias a que se refiere el numeral 24 del
articulo 5 del del D.L. N°3.538.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacidn del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N°9:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda publicar,
durante la semana del 23 de enero de 2023, el White Paper sobre lineamientos para un
nuevo marco de resolucion bancaria y de seguro de depoésitos en Chile. Lo anterior,
conforme a la propuesta acompafiada por la Directora General de Estudios, contenida
en el Anexo N° 5 de esta Acta.
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11. Informe ejecucion de acuerdos

La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N°3 del D.L. N°3.538, da cuenta

al Consejo que, en ejecucion de los acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes actos
administrativos.

Acuerdos Ejecutados:

. Oficio Ordinario N° 3138 de 12 de enero de 2023, que ejecuta Acuerdo N°1

adoptado en Sesion Ordinaria N° 320, que aprueba efectuar denuncia ante el
Ministerio Publico respecto de los hechos contenidos en el Oficio Reservado Ul
I o estimar que éstos podrian revestir caracteres de delitos.

Resolucion Exenta N° 421, de 12 de enero de 2023, que aplica sanciéon de multa
a Mapfre Compafiia de Seguros de Generales de Chile S.A.

Resolucion Exenta N° 422, de 12 de enero de 2023, que aplica sanciéon de multa
a las Administradoras de Fondos de Inversién Privados: Administradora
Nucleos S.A., Calafquen Administradora de Fondos Privados S.A,
Administradora Crea S.A., Administradora de Inversiones Age S.A., Insignia
Assets Management S.A., CHL Administradora S.A., Farm Capital Administradora
de Fondos Privados S.A., Patagon Land Administracién de Activos S.A., Patagonia
Asset Management S.A., SBA Capital S.A., Venturance S.A., Administradora de
Inversiones y Activos IFB S.A., IGM Administradora de Fondos de Inversion
Privado S.A.

Resolucion Exenta N° 504 de 16 de enero de 2023, que ejecuta Acuerdo N° 5
adoptado en Sesiéon Ordinaria N°322, que aprueba la solicitud de cancelacion de
la inscripcién en el Registro de Corredores de Bolsa de Productos S.A. de la
sociedad Dank Corredores de Bolsa de Productos S.A.
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6. Resoluciéon Exenta N° 438 de 13 de enero de 2023, que ejecuta Acuerdo N° 6

adoptado en Sesion Ordinaria N°322, que aprueba la publicacién de la Circular
que incorpora el Capitulo 21-14 a la Recopilaciéon Actualizada de Normas para
Bancos sobre la evaluacion de la suficiencia de la posicidn de liquidez de los
bancos (ILAAP), asi como el informe normativo.

Resolucion Exenta N° 428 de 13 de enero de 2023, que ejecuta Acuerdo N° 7
adoptado en Sesion Ordinaria N°322, que aprueba la puesta en consulta publica
de la propuesta normativa que regula la inscripcion en el Registro de
Prestadores de Servicios Financieros y de la normativa que establece el
procedimiento para solicitar autorizacion para realizar el servicio de asesoria de
inversion, acompafiadas de su respectivo informe normativo.

Resolucion Exenta N° 427 de 13 de enero de 2023, que ejecuta Acuerdo N° 8
adoptado en Sesién Ordinaria N°322, que aprueba la Norma de Caracter General
que modifica la Norma de Caracter General N°471.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

1. Acuerdo N°3 adoptado en Sesién Ordinaria N° 322, que acuerda autorizar la

suscripcién de convenio con el Servicio de Registro Civil e Identificacién para los
efectos de verificacion de datos de registro civil fuera de linea.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Finalmente, la Secretaria General (s), en virtud del articulo 25 de la Normativa

Interna de Funcionamiento, deja constancia que los Comisionados y demas

participantes en la Sesion pudieron intervenir de forma simultanea e ininterrumpida y
que su voluntad se manifesto y transmitié adecuadamente.

Siendo las 11:49 horas, se pone término a la Sesion.
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