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ACTA
SESION ORDINARIA N° 367
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 23 denoviembre de 2023, siendo las 11:00 horas, se realiza la Sesién Ordinaria
N° 367 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a
exponerse:

L. Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.
Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacion escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

IL. Tabla:

1. Puesta en consulta publica de proyecto normativo que regula informacion
sobre grupos empresariales.

2. Designacion Vicepresidente del Comité de Impulso Estratégico de
Innovacién, Transformacién Digital y Ciberseguridad de la CMF.

3. Designacion Vicepresidente del Comité de Impulso Estratégico de Gobierno
de Datos.

4. Informe de ejecucidon de acuerdos.

III. Participantes en la Sesion:
Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sra.
Bernardita Piedrabuena Keymer, Sra. Catherine Tornel Leon, y Sr. Beltran de Ramon

Acevedo.

Se deja constancia que no asiste a la Sesion el Comisionado Sr. Augusto Iglesias
Palau, por encontrarse haciendo uso de feriado legal.
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Se encuentra presente el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General, y Sr.
José Antonio Gaspar Candia, Director General Juridico.

Se consigna la participacion del Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director General
de Regulacion de Conducta de Mercado, para tratar el punto 1 de tabla.

Asimismo, se consigna que asiste a la Sesién el Sr. Daniel Garcia Schilling,
Director General de Supervision de Conducta de Mercado; el equipo de la Direccion
General de Supervision Prudencial: Sr. Osvaldo Adasme Donoso y Sra. Jacqueline Isla
Diaz; y Sra. Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Divisién de Registros y Consejo de
Secretaria General.

Se hace presente que la Presidenta, los Comisionados, asi como los demas
participantes y asistentes concurren a la Sesién de forma presencial en dependencias
de la CMF.

Los participantes no formulan objeciones a la citacion o al contenido de la tabla.

IV. Incorporacion excepcional de materia en tabla de Sesion

La Presidenta sefiala que surgio la necesidad de incorporar un nuevo punto de
tabla, conforme lo dispone el articulo 22 de la Normativa Interna de Funcionamiento
del Consejo, a saber:

- Aprobacién de suscripcion de memordndum de entendimiento para
participacion Colegio Supervisor Lloyd's.

Por su parte, el Secretario General da cuenta que se dio cumplimiento a la
comunicacién previa en los términos dispuestos en el inciso final del referido articulo
22.

Se consigna la participacién de la Sra. Claudia Alarcén Inzunza, Jefa del Area
Internacional, para tratar este nuevo punto de tabla.
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Acuerdo N° 1:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
propuesta de la Presidenta de incluir el punto en la tabla de la presente Sesién. En
consecuencia, la tabla queda de la siguiente manera:

1. Puesta en consulta publica de proyecto normativo que regula informacién
sobre grupos empresariales.

2. Designacion Vicepresidente del Comité de Impulso Estratégico de
Innovacioén, Transformacién Digital y Ciberseguridad de la CMF.

3. Designacion Vicepresidente del Comité de Impulso Estratégico de Gobierno
de Datos.

4. Aprobaciéon de suscripcion de memorandum de entendimiento para
participacion Colegio Supervisor Lloyd's.

5. Informe de ejecucion de acuerdos.

V. Asuntos tratados:

1. Puesta en consulta publica de proyecto normativo que regula informacion
sobre grupos empresariales

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepciéon de Minuta N° 20 del Sr. Patricio
Valenzuela Concha, Director General de Regulacion de Conducta de Mercado, de 20 de
noviembre de 2023, mediante la cual somete a consideracion del Consejo la aprobacion
de la puesta en consulta publica de la propuesta normativa que regula informacion
sobre grupos empresariales, acompafada de su respectivo informe normativo y de la
propuesta de resolucion que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

Por peticién de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General de
Regulacion de Conducta de Mercado, quien explica la propuesta contenida en los
antecedentes antes referidos.

Dichos antecedentes sefialan que, normativamente, se ha entendido como grupo
empresarial al conjunto de entidades que presentan vinculos, ya sea, en su propiedad,
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administracion o responsabilidad crediticia, que hacen presumir que la actuacién de
sus integrantes esta guiada por los intereses del grupo, o que existen riesgos financieros
comunes en los créditos que otorgan o en la adquisicion de valores que emiten.

Se agrega que la Comision ha dictado las Circulares Nos 1.246 de 1995 y 1.664 de
2023, las que dicen relacién con la exigencia de informacién a personas que conforman
un grupo empresarial de una entidad fiscalizada y la némina de entidades que
conforman diversos grupos empresariales, respectivamente.

En el contexto sefialado, se indica que se hace necesario perfeccionar la informacion
que deben proporcionar a la CMF las entidades fiscalizadas. Para lo anterior somete a
consideracién del Consejo una propuesta normativa para su consulta publica que
especifica el formato de envio de informacion y mediante la cual se pretende poner a
disposicion la informacion recibida por la Comisién respecto a la conformacién de
grupos empresariales en el sitio web institucional.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision, el dictar las normas para la aplicaciéon y
cumplimiento de las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra
normativa que de conformidad con la Ley le corresponda para la regulacion del
mercado financiero. De igual modo, compete a la Comisién interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas que rigen a las
personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar érdenes para su aplicacion y cumplimiento.

- EIN° 18 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece la atribucién de la CMF de
definir la forma, plazos y procedimientos para que las entidades fiscalizadas
presenten informacién que la ley les exija enviar a la Comisién o divulgar al
publico.

- El niimero 3 del articulo 20° del D.L N° 3.538, segun el cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que hagan
necesaria su dictacion, incluyendo una definicién adecuada del problema que se
pretende abordar, la justificacion de la intervencion regulatoria, la evaluacion
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del impacto de dicha regulacidn, asi como aquellos estudios o informes en que
se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa debera ser objeto de una consulta
publica.

- El articulo 102 de la Ley 18.045, que establece que la Comision impartira las
instrucciones necesarias para determinar los vinculos entre las entidades y para
establecer si una entidad pertenece o no a un grupo empresarial.

- Los articulos 5 de la Ley 20.416 y 7 del D.S N° 80 de 2010 del Ministerio de
Economia, Fomento y Turismo, segun los cuales aquellos organismos que dicten
o modifiquen normas juridicas que afecten a empresas de menor tamafio
deberan informar dichas normativas al Ministerio de Economia, Fomento y
Turismo, con al menos 15 dias habiles de anticipacién a su dictacién o en caso
de urgencia, un dia antes.

- La propuesta del Director General de Regulaciéon de Conducta de Mercado
contenida en el Anexo N°1 de la presente Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete el
punto a votacidn del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
puesta en consulta publica, a contar del dia de su publicacion y hasta el 15 de diciembre
de 2023, de la propuesta de norma de caracter general que regula informaciéon sobre
grupos empresariales, acompafada de su respectivo informe normativo.

2. Designacion Vicepresidente del Comité de Impulso Estratégico de
Innovacidn, Transformacion Digital y Ciberseguridad de la CMF

Por peticién de la Presidenta toma la palabra el Secretario General, quien pasa a
exponer el presente punto de tabla.

El Secretario General indica que en Sesiéon Ordinaria N° 363 de 26 de octubre de
2023, el Consejo de la Comision aprobd la creacion del Comité de Impulso Estratégico
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Transversal de Innovacidn, Transformacion Digital y Ciberseguridad y la designacion
del Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau como Presidente de dicho Comité, siendo
ahora necesario designar al Vicepresidente del referido Comité.

Luego, la Presidenta propone al Consejo la designacion del Comisionado Sr. Beltran
de Ramoén Acevedo como integrante y Vicepresidente del Comité de Impulso
Estratégico Transversal de Innovacion, Transformacion Digital y Ciberseguridad.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El numeral 1 del articulo 20 del D.L. N° 3.538, de 1980, conforme al cual
corresponde al Consejo de la CMF ejercer las atribuciones y cumplir las
funciones que la ley encomienda a la Comisidn.

- Elinciso final del articulo 20 del D.L. N° 3.538, que dispone que “El Consejo podrd
organizarse en comités para el cumplimiento de las funciones que la presente ley
le asigna. Sin perjuicio del ejercicio de esta facultad, la responsabilidad y
resolucién definitiva de los asuntos y el ejercicio de las facultades relativas a la
direccion superior de la Comisién recaigan siempre en el Consejo.”.

- Elarticulo 5 de la Norma Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comision
para el Mercado Financiero, que establece la posibilidad de que el Consejo
conforme comités, de caracter permanente o transitorio, para el cumplimiento
de sus atribuciones en determinadas materias.

El Consejo procede a la revision de la propuesta, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda designar
como integrante y Vicepresidente del Comité de Impulso Estratégico Transversal de
Innovacion, Transformacion Digital y Ciberseguridad al Comisionado Sr. Beltran de
Ramoén Acevedo.
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3. Designacion de Vicepresidente del Comité de Impulso Estratégico de
Gobierno de Datos

Por peticién de la Presidenta toma la palabra el Secretario General, quien pasa a
exponer el presente punto de tabla.

El Secretario General indica que en Sesiéon Ordinaria N° 363 de 26 de octubre de
2023, el Consejo de la Comision aprobo la creacion del Comité Estratégico de Gobierno
de Datos y la designacion de la Comisionada Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer como
Presidenta de dicho comité, siendo ahora necesario designar al Vicepresidente del
referido Comité.

Luego, la Presidenta propone al Consejo la designacién del Comisionado Sr. Beltran
de Ramoén Acevedo como integrante y Vicepresidente del Comité Estratégico de
Gobierno de Datos.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El numeral 1 del articulo 20 del D.L. N° 3.538, de 1980, conforme al cual
corresponde al Consejo de la CMF ejercer las atribuciones y cumplir las
funciones que la ley encomienda a la Comisidn.

- Elinciso final del articulo 20 del D.L. N° 3.538, que dispone que “El Consejo podrd
organizarse en comités para el cumplimiento de las funciones que la presente ley
le asigna. Sin perjuicio del ejercicio de esta facultad, la responsabilidad y
resolucion definitiva de los asuntos y el ejercicio de las facultades relativas a la
direccion superior de la Comision recaigan siempre en el Consejo.”.

- Elarticulo 5 de la Norma Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comision
para el Mercado Financiero, que establece la posibilidad de que el Consejo
conforme comités, de caracter permanente o transitorio, para el cumplimiento
de sus atribuciones en determinadas materias.

El Consejo procede a la revision de la propuesta, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:
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Acuerdo N° 4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda designar
como integrante y Vicepresidente del Comité de Impulso Estratégico de Gobierno de
Datos al Comisionado Sr. Beltran de Ramo6n Acevedo.

4, Aprobacion de suscripcion de memorandum de entendimiento para
participacion en Colegio Supervisor Lloyd's

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N° 048 de la Sra.
Claudia Alarcén Inzunza, Jefa del Area Internacional, de 23 de noviembre de 2023,
mediante la cual somete a consideracion del Consejo la suscripcion del Memorandum
de Entendimiento “Society of Lloyd’s International Platform”, acompafiado de su
Minuta y de la propuesta de resolucidon que ejecuta el respectivo acuerdo del Consejo.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra la Jefa del Area
Internacional, quien explica la propuesta contenida en los antecedentes antes referidos.

Dichos antecedentes dan cuenta que la Prudential Regulation Authority (PRA) del
Banco de Inglaterra organiza periédicamente las reuniones de la Plataforma
Internacional de la Sociedad Lloyd’s, cuyo proposito y objetivos son similares a los de
los colegios de supervision.

Ademas, agregan que este afo la Comisidn fue invitada a participar de dicha
reunion, la que se llevara a cabo los dias 29 y 30 de noviembre en modalidad virtual,
con la finalidad compartir experiencias y continuar e incrementar el intercambio de
informacion en relaciéon a las principales areas de riesgo de las entidades
pertenecientes a la Sociedad Lloyd'’s.

Finalmente, indican que, para la participaciéon en dicha reunién, resulta
necesario suscribir un memorandum de entendimiento.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- Elarticulo 5 N° 23 del D.L. N° 3538, que sefiala, dentro de las atribuciones de la
Comision, la de suscribir convenios o memorandos de entendimiento con
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organismos nacionales, internacionales o extranjeros, sean estos publicos o
privados.

- El articulo 20 N° 8 del D.L. N° 3538, segun el cual corresponde al Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero resolver acerca de la suscripcion de
convenios o memorandos de entendimiento.

- La propuesta presentada por la Jefa del Area Internacional, contenida en el
Anexo N° 2 de la presente Acta.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda autorizar la
suscripcién del Memorandum de Entendimiento “Society of Lloyd’s International
Platform”.

Acuerdo N° 6:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda que por
razones de buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los acuerdos
Nos 2, 3, 4 y 5 sin esperar la suscripcion del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo
establecido en el articulo 28 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del
articulo 21 del D.L. N° 3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin que
ello altere lo resuelto por el Consejo.

5. Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta
al Consejo que, en ejecucion de los acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes actos
administrativos.
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Acuerdos Ejecutados:

. Oficio Ordinario N° 103790 de 15 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo

N° 1 adoptado en Sesién Extraordinaria N° 131, que aprueba efectuar denuncia
al Ministerio Publico por los hechos contenidos en Oficio Reservado_

_del Fiscal de la Unidad de Investigacidn.

Resolucién Exenta N° 8563 de 17 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 4 adoptado en Sesion Ordinaria N° 366, que aprob6 designar como integrante
y Presidenta del Comité de Probidad y Prevenciéon de LA/DF/FT a la
Comisionada Bernardita Piedrabuena Keymer y al Secretario General de la
Comision para el Mercado Financiero en calidad de subrogante.

Resolucion Exenta N° 8551 de 16 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 5 adoptado en Sesién Ordinaria N° 366, que aprobé suspender la totalidad de
las actividades de STF Capital Corredores de Bolsa SpA, por el lapso en que
continlie en tramitacion el reclamo de ilegalidad ingreso rol N°601-2023, es
decir, hasta que se encuentre firme o ejecutoriada la resolucién que resuelva
dicho reclamo.

Resolucién Exenta N° 8552 de 16 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 6 adoptado en Sesién Ordinaria N° 366, que aprob6 cancelar la inscripciéon de
Factop Corredores de Bolsa de Productos S.A. del Registro de Corredores de
Bolsas de Productos, de conformidad a lo previsto en el articulo 7y 16 de la Ley
N°19.220, que Regula establecimiento de Bolsas de Productos.

Resolucién Exenta N° 8594 de 17 de noviembre de 2023, que ejecuta Acuerdo
N° 7 adoptado en Sesion Ordinaria N° 366, que aprobé la puesta en consulta
publica, a contar de su publicacién y hasta el dia 4 de enero de 2024, de la
propuesta normativa que establece un nuevo canal de comunicacién entre los
fiscalizados y la Comision, acompafada de su respectivo informe normativo.
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Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

Acuerdo N°1 adoptado en Sesién Ordinaria N° 363, que acept6 el informe del
Fiscal de la Unidad de Investigaciéon de no formular cargos respecto de los
hechos contenidos en los Oficios Reservados

. Acuerdo N° 2 adoptado en Sesién Ordinaria N° 363, que aprobé interponer una

denuncia ante el Ministerio Publico por los hechos que podrian revestir caracter

de delito, a que se refieren los Oficios Reservados_

. Acuerdo N° 6 adoptado en Sesion Ordinaria N° 363, que aprobd la creacion del

Comité Estratégico de Gobierno de Datos y la designacion de la Comisionada Sra.
Bernardita Piedrabuena como Presidenta de dicho Comité.

. Acuerdo N° 7 adoptado en Sesion Ordinaria N° 363, que aprobd la creacion del

Comité de Impulso Estratégico de Innovacion, Transformacion Digital y
Ciberseguridad de la CMF, y la designacion del Comisionado Sr. Augusto Iglesias
Palau como Presidente de dicho Comité.

. Acuerdo N°3, adoptado en Sesién Ordinaria N° 364, que aprueba la solicitud de

disolucion anticipada de la sociedad an6nima denominada FRONTAL TRUST
SECURITIZADORA S.A,, la autoriza a realizar su propia liquidacion, aprueba la
solicitud de utilizaciéon en adelante de la denominacién “FRONTAL TRUST
SECURITIZADORA S.A. EN LIQUIDACION”, y delega facultad que indica.

. Acuerdo N° 2, adoptado en Sesion Ordinaria N° 365, que aprueba someter a

consulta publica la propuesta de Circular que actualiza y modifica el Reglamento
de Administracion del Fondo de Garantia para Pequefios Empresarios, por un
periodo de cuatro semanas a contar de su fecha de publicacion, acompafiado del
texto actualizado de dicho Reglamento, ademdas de las Circulares que
sistematizan los requerimientos de informaciéon al Administrador respecto del
FOGAPE y del FOGAES; acompafiado de su informe normativo.

. Acuerdo N° 8 adoptado en Sesién Ordinaria N° 366, que aprobd la puesta en

consulta publica, por un mes, a contar de la fecha de su publicacion, de la

11
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10.

11.

propuesta de Oficio Circular que complementa Oficio Circular N° 972 de 2017,
que precisa alcance del inciso final del articulo 583 del Cédigo de Comercio,
acompaiiada de su respectivo informe normativo.

Acuerdo N° 10 adoptado en Sesion Ordinaria N° 366, que aprobo la solicitud de
autorizacion de existencia de la sociedad anénima BAASKIT PAGOS S.A,, con el
fin de constituirse como sociedad anonima especial regida por la normativa
aplicable a los operadores de tarjetas de pago, y delegar la facultad de dictar la
resolucion respectiva en la Presidenta de la CMF.

Acuerdo N° 11 adoptado en Sesion Ordinaria N° 366, que aprobé incorporar un
nuevo Capitulo 1-19 a la RAN.

Acuerdo N° 12 adoptado en Sesion Ordinaria N° 366, que aprob6 la puesta en
consulta publica, a contar del dia de su publicacién y por un plazo de 3 semanas,
de la propuesta normativa que realiza ajustes al Capitulo 21-20 de la
Recopilacion Actualizada de Normas de Bancos y al documento de preguntas
frecuentes asociado, acompainado de su respectivo informe normativo.

Acuerdo N° 13 adoptado en Sesion Ordinaria N° 366, que aprob6 la puesta en
consulta publica, a contar del dia de su publicacién y por un plazo de 3 semanas,
de la circular que introduce ajustes al Capitulo 21-13 de la Recopilacion
Actualizada de Normas de Bancos, acompanada de su respectivo informe
normativo.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Siendo las 11:29 horas, se pone término a la Sesion.
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