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ACTA
SESION ORDINARIA N° 315
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 24 de noviembre de 2022, siendo las 10:42 horas, se realiza la Sesion

Ordinaria N°315 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF),
conforme pasa a exponerse:

L. Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.

Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacién escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

II. Tabla:

1. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra del sefior

2. Audiencia en procedimiento sancionatorio seguido en contra de Banco
Estado.

6. Pronunciamiento respecto de aspectos de la Politica de Gestion de Riesgos.

~

Aprobacién Acta de Sesiéon Ordinaria N° 314.
8. Informe de Ejecucion de Acuerdos.

III. Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sr. Mauricio

Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau y
Sr. Kevin Cowan Logan.

Se encuentran presentes el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General

Juridico, y el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General.
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Se deja constancia que el Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau no se
pronunciara respecto del punto 5 de tabla, por no haber participado de la audiencia
de ese proceso sancionatorio.

Se consigna la participacion del Sr. Andrés Montes Cruz, Fiscal de la Unidad de
Investigacion, para tratar los puntos 1 y 2 de tabla; Sr. Osvaldo Adasme Donoso,
Director General de Supervision Prudencial, para tratar los puntos 3 y 4 de tabla; y Sr.
Christian Herrera Fernandez, Jefe del Area de Gestion de Riesgos, Seguridad de la
Informacion y Continuidad Operacional, para tratar el punto 6 de tabla.

Asimismo, se consigna que asisten a la Sesidn el Sr. Daniel Garcia Schilling,
Director General de Supervision de Conducta de Mercado; la Sra. Jacqueline Isla Diaz,
Directora de Supervision Prudencial de Seguros de la Direccion General de
Supervision Prudencial; el equipo de la Unidad de Investigacion: Sra. Maria Luz
Schachtebeck Morales, Sra. Macarena Vasquez Lepe, Sra. Natalia Alcaino Risco, Sra.
Claudia Reyes Rossel, Sr. Roberto Haramboure Meta, Sra. Maria José Mora Villalobos,
Sr. Carlos Isensee Rimassa, Sra. Karen Fernandez Chavez, Sra. Rayen Poblete Sandafia,
Sr. Clemente Dougnac Mujica, Sr. Miguel Labra Rogat y Sr. Marcelo Garcia Rodriguez;
el equipo de la Direccién General Juridica: Sra. Claudia Soriano Carrefio, Sr. Juan Pablo
Uribe Garcia, Sr. Nicolds Diaz Fyfe, Sr. Paul Braidot Le Boulengé, y Sr. Pablo
Landsberger Reyes; Sra. Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Division de Registros y
Consejo de Secretaria General, y Sra. Loreto Figueroa Stanton-Yonge, abogada de la
misma Division.

Se hace presente que los Comisionados asisten a la Sesién de forma presencial
en dependencias de la CMF, y los demas participantes y asistentes de la Sesion
concurren via video conferencia, lo que es certificado por la Presidenta y el Secretario
General de la CMF mediante la suscripcion de la presente Acta.

Los participantes no formulan objeciones a la citacién o al contenido de la
tabla.

IV. Informe de Comisionado sobre abstenciéon en materia que se indica:

El Secretario General informa al Consejo que mediante comunicaciéon de fecha
24 de noviembre de 2022, el Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau ha manifestado
que en el proceso sancionatorio seguido en contra del_
tiene conflicto de interés conforme al articulo 16 del D.L. N°3.538, en relacion con el
inciso final del articulo 1 de la Ley N° 20.880. Lo anterior, en razén que los asuntos a
tratar y decidir en dicho procedimiento se refieren a hechos que involucran a don
Andrés Navarro Haeussler, a quien conoce personalmente, circunstancia que, estima,
podria restarle imparcialidad en la decision que pueda adoptar en este proceso
sancionatorio.
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Por lo anterior, se abstendra de participar y votar en todas las instancias en
que el Consejo deba conocer, discutir, resolver o pronunciarse sobre esta materia.

V. Asuntos tratados:

. fen - natorio seeuid —
I

Conforme a lo senialado en el numeral IV de la presente Acta, hace abandono

de la Sesion el Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau.

La Presidenta senala que, en procedimiento administrativo sancionador
iniciado mediante Oficio Reservado UI-- se fij6 audiencia para el dia
jueves 24 de octubre de 2022 con el objeto que se formularan alegaciones ante el
Consejo, segin da cuenta el Oficio Ordinario N° 86.707 del mismo afo, de esta
Comision.

Al respecto, informa que solicité alegatos _ en
representacion de dos

A continuacion, la Presidenta dispone se invite — aingresar

a la audiencia de forma remota via videoconferencia (Zoom), quien se incorpora a la
Sesion en esta modalidad.

Luego de informarle el propésito de la audiencia y las condiciones en que se

llevara a cabo, le concede la palabra _, quien pasa a exponer sus

alegaciones ante el Consejo dentro del tiempo conferido.

Habiendo concluido sus alegaciones ante el Consejo y siendo las 10:55 horas,
se pone término a la audiencia.

Se deja constancia que la audiencia fue grabada por la Comision y que el video
paso a formar parte integrante del expediente sancionatorio correspondiente.

Estado

Se deja constancia que se reintegra a la Sesion el Comisionado Sr. Augusto
Iglesias Palau.

La Presidenta sefiala que, en procedimiento administrativo sancionador
iniciado mediante Oficio Reservado U- - se fijo audiencia para el dia

jueves 24 de noviembre de 2022 con el objeto que se formularan alegaciones ante el
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Consejo, segin da cuenta el Oficio Ordinario N° 86.705 del mismo ano, de esta

Comision.

Al respecto, informa que solicité alegatos _ en

representacion de don Banco Estado.

A continuacion, la Presidenta dispone se invite a la _ a

ingresar a la audiencia de forma remota via videoconferencia (Zoom), quien se
incorpora a la Sesion en esta modalidad.

Luego de informarle el propoésito de la audiencia y las condiciones en que se
llevara a cabo, le concede la palabra_ quien pasa a exponer

sus alegaciones ante el Consejo dentro del tiempo conferido.

Habiendo concluido sus alegaciones ante el Consejo y siendo las 11:26 horas,
se pone término a la audiencia.

Se deja constancia que la audiencia fue grabada por la Comision y que el video

paso a formar parte integrante del expediente sancionatorio correspondiente.
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Acuerdo N° 1:
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Acuerdo N° 2:
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6. p .. i tos de la Politica de Gestién d
Riesgos

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta

del Sr. Christian Herrera Fernandez, Jefe del Area de Gestién de Riesgos, Seguridad de

la Informacion y Continuidad Operacional, de- _mediante la

cual somete a consideracion del Consejo mantener la Politica de Gestion de Riesgos
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vigente y aprobar la metodologia para la medicién y tratamiento del nivel de riesgo
aceptado para la Comisidn y el nivel de riesgo aceptado por la Comision para el afio
2023. Asimismo, informa respecto de los planes de tratamiento levantados en el afio
2022, relativos a seis categorias, a fin que el Consejo evalie medidas en el marco de
la planificacion estratégica y los planes anuales 2023.

Por peticién de la Presidenta, toma la palabra el Jefe del Area de Gestién de
Riesgos, Seguridad de la Informacién y Continuidad Operacional quien explica en
detalle la Minuta y las consideraciones técnicas de la misma.

Expone que, por acuerdo adoptado en Sesidon Ordinaria de Consejo N°235,
ejecutado a través de Resolucion Exenta N° 2.915 de 2021, de esta Comision, se
aprob6 la Politica de Gestiéon de Riesgos, que en su numeral IX establece que “La
Politica de Gestion de Riesgos, serd revisada y evaluada al menos anualmente para lo
cual, el Comité de Gestion de Riesgos, deberd informar de sus revisiones y
recomendaciones el Presidente de la Comision, considerando entre otros antecedentes,
el estado de avance de su implementacion, asi como los riesgos que se pueden haber
materializado y/o generado en el periodo. Cuando el Presidente de la Comision estime
pertinente efectuar modificaciones a la Politica de Gestion de Riesgos, estas deberdn ser
aprobada por el Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero”.

A su vez, sefiala que el numeral VIIL.1 de la citada Resolucion establece como
rol del Consejo de la CMF aprobar la Politica de Gestion de Riesgos y sus
modificaciones y aprobar el nivel de riesgo aceptado por la CMF.

Agrega que, por acuerdo adoptado en Sesion Ordinaria de Consejo N°277,
ejecutado mediante Resolucién Exenta N° 1.609 de 7 de marzo de 2022, se aprobd la
metodologia para la medicién y tratamiento del nivel de riesgo aceptado para la
Comision y el nivel de riesgo aceptado por la Comisiéon para el afio 2022,
correspondiendo ahora su revision para el afio 2023.

Finalmente, informa al Consejo los Planes de Tratamiento de Riesgos
levantados el afio 2022, relativos a seis categorias, a fin que evaliue medidas en el
marco de la Planificacién Estratégica y los Planes Anuales 2023.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El numeral 1 del articulo 20 del D.L. N°3.538 de 1980, y el articulo 1 de la
Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comision para el
Mercado Financiero, conforme a los cuales corresponde al referido Consejo

ejercer las atribuciones y cumplir las funciones que la ley le encomiende a la
CMF.
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- El numeral 2 del articulo 20 N° 2 del D.L. N°3.538 de 1980, segun el cual
corresponde al Consejo de la CMF, “Establecer politicas de planificacion,
organizacion, direccién, supervision, coordinacién y control de funcionamiento
de la Comision, asi como las de administracion, adquisicion y enajenacion de
bienes, excepto aquellos inmuebles cuya adquisicion o enajenacién requiera la
aprobacion del Ministerio de Hacienda”.

- LaResolucién Exenta N° 2.915 de 4 de junio de 2021, que ejecuta acuerdo del
Consejo que aprueba la Politica de Gestion de Riesgos de la Comision para el
Mercado Financiero y deroga Resolucién Exenta N° 2.357 de 28 de junio de
2016.

- Resolucién Exenta N° 1.609 de 7 de marzo de 2022, que ejecuta acuerdo del
Consejo que aprueba metodologia para la medicion y tratamiento del nivel de
riesgo aceptado para la Comision y el nivel de riesgo aceptado por la Comisiéon
para el afio 2022, segtn lo establecido en la Politica de Gestién de Riesgos de
la Comisidn.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda ratificar la Politica de
Gestion de Riesgos vigente, aprobada por Resoluciéon Exenta N° 2.915 de 2021;
aprobar la metodologia para la medicién y tratamiento del nivel de riesgo aceptado
para la Comision y el nivel de riesgo aceptado por la Comisién para el afio 2023; y
tomar conocimiento de los planes de tratamiento levantados el afio 2022, a fin de
evaluar las medidas que pudieran corresponder. Lo anterior, de acuerdo a las
propuestas presentadas por el Jefe del Area de Gestién de Riesgos, Seguridad de la
Informaciéon y Continuidad Operacional, contenidas en los Anexos N°3 y N°4 de esta
Acta.

7. Aprobacion Acta de Sesiéon Ordinaria N° 314

Acuerdo N° 5:

La Presidenta y los Comisionados Sr. Mauricio Larrain Errazuriz, Sr. Augusto
Iglesias Palau y Sr. Kevin Cowan Logan, acuerdan aprobar el Acta de la Sesion
Ordinaria N° 314.
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No concurre a la aprobacion de la referida Acta la Comisionada Sra. Bernardita
Piedrabuena Keymer por encontrarse participando en el Seminario Ley Fintech de la
Universidad de Chile a la fecha de celebracion de la Sesién antes sefialada.

Acuerdo N°6:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda que por razones de
buen servicio la Presidenta lleve a efecto los acuerdos Nos 1, 2 y 4 sin esperar la
suscripcidn del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo establecido en el articulo 29
de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del articulo 21 del D.L.
N° 3.538, podra efectuar los ajustes necesarios en el acto administrativo que ejecute
el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin que ello altere lo resuelto por
el Consejo.

8. Informe de ejecucion de acuerdos

La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta
al Consejo que, en ejecucion de los acuerdos adoptados, se dictaron los siguientes
actos administrativos:

Acuerdos Ejecutados:

1. Resolucion Exenta N° 7.569 de 18 de noviembre de 2022 que ejecuta el
Acuerdo N° 4 adoptado en Sesion Ordinaria N° 314, que aprueba la emision
de la Norma de Caracter General que imparte instrucciones para el envio de
la informacién a que se refieren los articulos 26 bis, 38 bis y 80 bis de la Ley
Unica de Fondos.

2. Resolucién Exenta N° 7.570 de 18 de noviembre de 2022 que ejecuta el
Acuerdo N° 3 adoptado en Sesién Ordinaria N° 314, que aprueba la solicitud
de autorizacion de existencia de la sociedad an6nima NVS Administradora
General de Fondos S.A. y sus estatutos.

3. Resolucién Exenta N° 7.571 de 18 de noviembre de 2022, que rechaza el

recurso de reposicién interpuesto por Creditd Administradora de Mutuos
Hipotecarios S.A.

4. Resolucion Exenta N° 7.575 de 18 de noviembre de 2022, que ejecuta el
Acuerdo N°8 adoptado en Sesion Ordinaria N° 313, que aprueba la

10
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autorizaciéon de existencia a la sociedad anénima especial Prex Chile S.A. y
delega la facultad de dictar la resolucion respectiva.

Resolucion Exenta N° 7.576 de 18 de noviembre de 2022, que ejecuta el
Acuerdo N° 2 adoptado en Sesién Ordinaria N° 312, que aprueba la Circular
que modifica el Capitulo 18-5 de la Recopilacion Actualizada de Normas,
eliminando la exigencia de contar con un titulo ejecutivo para el reporte de la
informaciéon de deudores, efectuando ademas un ajuste de concordancia en el
Capitulo 20-6 de la misma Recopilacién, posponiendo hasta el 31 de diciembre
de 2022 el periodo de marcha blanca del archivo D10 para el caso de los
emisores de tarjetas de crédito no bancarios, e incorporando un periodo
adicional de validacién de cuatro meses para su validacion, previo a su
incorporacion a la némina refundida; asi como el informe normativo.

Resolucion Exenta N° 7.595 de 21 de noviembre de 2022, que ejecuta el
Acuerdo N°7 adoptado en Sesion Ordinaria N° 313, que aprueba dictar la
Norma de Caracter General para Camaras de Compensacion de Pagos de Bajo
Valor y el informe de impacto normativo y dictar la Circular que introduce
ajustes de concordancia a los Capitulos 1-7, 5-1, 8-41, 11-6 de la Recopilacion
Actualizada de Normas para Bancos y a la Circular N°1 de Emisores de Tarjetas
de Pago.

Resolucion Exenta N° 7.627 de 22 de noviembre de 2022, que ejecuta el
Acuerdo N°5 adoptado en Sesion Ordinaria N° 314, que aprueba la emision de
Norma de Caracter General que modifica Norma de Caracter General 426.

Resolucion Exenta N° 7.628 de 22 de noviembre de 2022, que ejecuta el
Acuerdo N°2 adoptado en Sesion Ordinaria N° 314, que aprueba disponer la
publicacion, por un nuevo periodo de participacion, que se extendera desde la
fecha de su publicacién y hasta el 31 de diciembre de 2022, de la propuesta
normativa que incorpora al Capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables
un método estandar que las instituciones bancarias deberan utilizar para el
computo de las provisiones de las colocaciones de consumo, asi como el
informe normativo

Acuerdos Pendientes de Ejecucion:

1. Acuerdo N°3 adoptado en Sesidon Ordinaria N° 313, que aprueba efectuar

denuncias ante el Ministerio Publico respecto de los hechos contenidos en los
Oficios Reservados U | -

estimar que éstos podrian revestir caracteres de delitos.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.
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Finalmente, el Secretario General, en virtud del articulo 25 de la Normativa
Interna de Funcionamiento, deja constancia que los Comisionados y demas
participantes en la Sesion pudieron intervenir de forma simultanea e ininterrumpida
y que su voluntad se manifesto y transmitié adecuadamente.

Siendo las 11:39 horas, se pone término a la Sesion.

11-01-2023 18-01-2023

X

Solange Berstein Jauregui Mauricio Larrain Errazuriz
Presidenta Comisionado
Firmado por: Solange Michelle Berstein Jauregui Firmado por: Mauricio Larrain Errazuriz

Ao Rapiig!

X IEZNARDITA PIEDRARUENA KEVAMER X AUGURTO IGLESIAS PALAU

Bernardita Piedrabuena Keymer Augusto Iglesias Palau

Comisionada Comisionado

Firmado por: Bernardita Piedrabuena Keymer Firmado por: Augusto Alejandro Iglesias Palau
01-02-2023

X

Kevin Cowan Logan

Comisionado
Firmado por: Kevin Noel Cowan Logan

11-01-2023

X

Gerardo Bravo Riquelme

Secretario General
Firmado por: Gerardo Andres Bravo Riquelme
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