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ACTA
SESION ORDINARIA N° 284
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 21 de abril de 2022, siendo las 10:34 horas, se realiza la Sesiéon Ordinaria N°
284 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a
exponerse:

L. Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.
Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacion escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

II. Tabla:

1. Aprobacion Acta de Sesion Ordinaria N° 283.

2. Aprobacién emision de Circular que modifica el Capitulo B-1 del Compendio de
Normas Contables para Bancos, asi como el documento de preguntas y
respuestas de dicho Compendio y del Sistema de Riesgos para la
implementacion de la definicién de grupo empresarial en la conformacién de la
cartera grupal.

3. Puesta en consulta publica de propuesta normativa que incorpora el archivo R13
y archivo R14 al Sistema de Riesgos del Manual de Sistemas de Informacién para
Bancos.

4. Designacién de Presidentes y Vicepresidentes de los Comités del Consejo de la
CMF.

5. Informe de ejecucion de acuerdos.

I11. Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sr. Mauricio
Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, Sr. Augusto Iglesias Palau y Sr.
Kevin Cowan Logan.

Se encuentran presentes el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, y el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General.

Se consigna la participacion del Sr. Luis Figueroa de la Barra, Director General
de Regulaciéon Prudencial, para tratar los puntos 2 y 3 de tabla.
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Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el Sr. Daniel Garcia Schilling,
Director General de Supervision de Conducta de Mercado; Sr. Osvaldo Donoso Adasme,
Director General de Supervision Prudencial; Sr. Jaime Forteza Saavedra, Director de
Regulacion de Bancos e Instituciones Financieras de la Direccion General de Regulacion
Prudencial; Sra. Angella Rubilar Guzman, Jefa de la Division de Registros y Consejo de
Secretaria General y el abogado Sr. Andrés Donders Canto de la misma Division.

Se hace presente que todos los Comisionados que asisten a la Sesion lo hacen de
forma presencial en dependencias de la CMF, y que los restantes participantes y
asistentes de la Sesion concurren via video conferencia, ello en virtud de lo previsto en
el inciso tercero del articulo 15 del D.L. N° 3.538, lo que es certificado por la Presidenta
y el Secretario General de la CMF mediante la suscripcion de la presente Acta.

Los participantes no formulan objeciones a la citacion o al contenido de la tabla.

IV. Asuntos tratados:

1. Aprobacion Acta de Sesion Ordinaria N° 283.
Acuerdo N° 1:

La Presidenta Sra. Solange Berstein Jauregui y los Comisionados Sr. Mauricio
Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer y Sr. Kevin Cowan Logan,
acuerdan aprobar el Acta de la Sesion Ordinaria N° 283.

Se deja constancia que el Comisionado Sr. Augusto Iglesias Palau no concurre a
la aprobacion de la referida Acta, debido a que no asisti6 a dicha Sesion por encontrarse
haciendo uso de su feriado legal.

2. Aprobacion emision de Circular que modifica el Capitulo B-1 del

DINpenalo _ac NNoIind DNLADIC DAI'd DAICO d DINO _€ QOoCUINCnio qac

preguntas vy respuestas de dicho Compendio v del Sistema de Riesgos para la
implementacion de la definicion de grupo empresarial en la conformacion de la

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta- del Sr. Luis
Figueroa de la Barra, Director General de Regulacion Prudencial,__
- mediante la cual somete a consideracion del Consejo la aprobacion de la
propuesta normativa que da cuenta de los cambios realizados al Capitulo B-1 del
Compendio de Normas Contables (CNC), asi como los documentos de preguntas y
respuestas de dicho Compendio y del Sistema de Riesgos, junto con su respectivo
informe normativo.
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Por peticion de la Presidenta toma la palabra el Director General de Regulacion
Prudencial, quien pasa a explicar en detalle su Minuta y los fundamentos técnicos de la
misma.

Seiiala que el Consejo de la CMF, mediante acuerdo adoptado en Sesién
Ordinaria N° 255 de 30 de septiembre de 2021, acord6 la dictacién de la Circular N°
2.295, que modificé el criterio establecido en el Capitulo B-1 del CNC para agrupar a los
deudores cuya exposicion agregada debe ser medida conjuntamente. De acuerdo a lo
anterior, la conformacién de la cartera grupal se debe evaluar considerando la
exposicién agregada, para lo cual corresponde considerar la definicién vinculada a las
disposiciones que imparta la Comision para el control del limite de crédito aplicable a
los grupos empresariales, definido en el N° 1 del articulo 84 de la Ley General de Bancos.

Agrega que el Titulo XV de la Ley N° 18.045 define la conformacién de grupos
empresariales; que el inciso séptimo del N° 1 del articulo 84 de la Ley General de Bancos
determina el limite al que estan afectos los créditos que se otorguen a deudores
pertenecientes a un mismo grupo empresarial, y que esta Comisién dicté el Capitulo 12-
16 de la Recopilacion Actualizada de Normas, que establece la definicion de grupo
empresarial para la supervision del citado limite, asi como el alcance de su aplicacion.

En el contexto sefialado, indica que esta Comisién ha optado por usar la misma
definiciéon de grupo empresarial para la conformacién de la cartera grupal. Ademas, se
ha redefinido el alcance de entidades que pueden ser evaluadas de forma individual
segun el Capitulo B-1 del CNC, extendiéndose a personas naturales, independiente de si
tienen o no giro comercial ante el Servicio de Impuestos Internos.

En virtud de lo expuesto, se propuso modificar el Capitulo B-1 del CNC, asi como
el documento de preguntas y respuestas asociado; ademas, de estimar necesario ajustar
el documento de preguntas y respuestas del Sistema de Riesgos.

Hace presente que la referida propuesta normativa fue puesta en consulta
publica a contar del 31 de marzo de 2022 y hasta el 15 de abril de 2022, segun lo
acordado por el Consejo en Sesion Ordinaria N° 280 de 24 de marzo de 2022. Concluida
dicha instancia de consulta, se recibié s6lo una pregunta, que fue analizada por las
instancias técnicas de esta Comisién y que se detalla en el informe normativo
respectivo, no existiendo antecedentes que impliquen una reevaluacién de la normativa
puesta en consulta publica, por lo que no se realizaron modificaciones a la version
original.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:
- El articulo 2 del D.F.L. N° 3, que fija el texto refundido, sistematizado y

concordado de la Ley General de Bancos, sefiala que a la CMF le corresponde la
fiscalizacion del Banco del Estado de Chile y de las demdas empresas bancarias,
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cualquiera sea su naturaleza, manteniendo las atribuciones conferidas por la Ley
N° 21.000 respecto del conjunto de entidades fiscalizadas.

EIN° 6 del articulo 5 del D.L. N° 3.538, conforme al cual la Comision esta facultada
para fijar las normas para la confeccién y presentacién de las memorias,
balances, estados de situacion y demas estados financieros de las entidades
fiscalizadas y determinar los principios conforme a los cuales deberan llevar su
contabilidad.

El Capitulo 18-3 de la Recopilacion Actualizada de Normas para Bancos,
mediante el cual se establecié que las instrucciones contables que rigen a las
empresas bancarias se encuentran contenidas en el Compendio de Normas
Contables.

El Titulo XV de la Ley N°18.045, que define la conformacién de grupos
empresariales.

El inciso séptimo del N° 1 del articulo 84 de la Ley General de Bancos, que
determina el limite al que estan afectos los créditos que se otorguen a deudores
pertenecientes a un mismo grupo empresarial.

El Capitulo 12-16 de la Recopilacién Actualizada de Normas, que establece la
definiciéon de grupo empresarial para la supervision del citado limite, asi como
el alcance de su aplicacion.

El nimero 3 del articulo 20 del D.L. N° 3.538, segun el cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que hagan
necesaria su dictacion, incluyendo una definiciéon adecuada del problema que se
pretende abordar, la justificacion de la intervencion regulatoria, la evaluacion
del impacto de dicha regulacién, asi como aquellos estudios o informes en que
se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa deberd ser objeto de una consulta
publica.

El Consejo procede a la revision de la propuesta y antecedentes presentados,

luego de lo cual la Presidenta somete el punto a votacidon del Consejo, que adopta el

siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la emision de

la Circular que establece las modificaciones al Compendio de Normas Contables y los

documentos de preguntas y respuestas de dicho Compendio y del Sistema de Riesgos

para la implementacion de la definiciéon de grupo empresarial en la conformacién de la

cartera-/grupal;-junto a su respectivo informe normativo, en base a la propuesta
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efectuada por el Director General de Regulacion Prudencial contenida en el Anexo N° 1
de esta Acta.

3. Puesta en consulta publica de propuesta normativa que incorpora el
archivo R13 y archivo R14 al Sistema de Riesgos del Manual de Sistemas de
Informacién para Bancos.

La Presidenta da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta- del Sr. Luis
Figueroa de la Barra, Director General de Regulacion Prudencial,_
-, mediante la cual somete a consideracion del Consejo la aprobacion de la puesta
en consulta publica de la propuesta normativa que incorpora el archivo “Riesgo de
mercado del libro de banca” (R13) y “Riesgo de concentracion crediticia” (R14) al
Sistema de Riesgos del Manual de Sistemas de Informacién para Bancos, junto con el
respectivo informe normativo.

Por peticion de la Presidenta toma la palabra el Director General de Regulacion
Prudencial, quien pasa a explicar en detalle su Minuta y los fundamentos técnicos de la
misma.

Senala que la propuesta normativa que incorpora los archivos normativos
“riesgo de mercado del libro de banca” (R13) y “riesgo de concentracion crediticia”
(R14) al Sistema de Riesgos, instauran una exigencia de reporte de informacion desde
los bancos hacia la Comisién con el objetivo de permitir la supervision y monitoreo del
riesgo de mercado del libro de banca (RMLB) y riesgo de concentracion crediticia (RCC),
contemplados en el pilar 2 del marco de capital de Basilea III.

Indica que la propuesta normativa se encuentra en coherencia con las normas
publicadas en la Recopilacion Actualizada de Normas, en particular al Capitulo 21-13
“Evaluacion de la suficiencia de patrimonio efectivo de los bancos”, operando como
complemento a la implementacion de la referida norma. Dicho capitulo contiene las
disposiciones relativas a la gestion del capital que deben efectuar los bancos, de manera
de contar con adecuados resguardos patrimoniales, acorde con su modelo de negocio y
perfil de riesgo, ademas de los criterios considerados por la Comisiéon para requerir
cargos de patrimonio efectivo asociados al articulo 66 quinquies de la Ley General de
Bancos.

Agrega que, si bien la referida normativa entr6 en vigencia inmediata a partir de
su publicacion, la presentacion del Informe de Autoevaluacion de Patrimonio Efectivo
(IAPE) se solicité en un formato simplificado en abril de 2021 y 2022, para luego
presentarse con la totalidad de las materias en abril de 2023. Lo anterior implica que
en la actualidad la medicion del RMLB y RCC se realiza bajo la normativa vigente, y que
la medicion acorde a los lineamientos de Basilea III atin no esta implementada.

Hace presente que con posterioridad a la puesta en consulta publica de los
archivos normativos para la supervision de la implementacion de Basilea III, entre los
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que se encontraban archivos de capital (R01 y R02), archivos de activos ponderados
por riesgos (R06, R07 y R08), ademas de los archivos R13 y R14 antes mencionados, el
27 de abril de 2021 se publicé la version definitiva de los archivos R01, R02, R06, R07
y RO8, posponiendo la version definitiva de los archivos R13 y R14 para el segundo
semestre de 2022. Lo anterior dado que estos riesgos presentan grandes desafios en el
reporte de informacién y que seran relevantes en el proceso de autoevaluacién de
patrimonio efectivo de Pilar 2, recién a contar de abril de 2023.

En virtud de lo expuesto, propone poner en consulta publica la propuesta que
contiene los archivos normativos que permitiran la supervision del estandar de Pilar 2
de Basilea III, los cuales recogen los comentarios recibidos por la Comisién tras el
proceso de consulta publica realizado en diciembre de 2020 y las nuevas tablas
asociadas a dichos archivos.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- Los numerales 1, 4 y 8 del articulo 5 del D.LL. N°3.538, que permiten a esta
Comision dictar las normas para la aplicacién y cumplimiento de las leyes y
reglamentos, y solicitar la entrega de cualquier documento, libro o antecedente
que sea necesario para fines de fiscalizacion o estadistica.

- El N° 3 del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que hagan
necesaria su dictacion, incluyendo una definicion adecuada del problema que se
pretende abordar, la justificacion de la intervencion regulatoria, la evaluacion
del impacto de dicha regulacién, asi como aquellos estudios o informes en que
se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa debera ser objeto de una consulta
publica.

- La Recopilaciéon Actualizada de Normas para Bancos, en particular el Capitulo
21-13 “Evaluacion de la suficiencia de patrimonio efectivo de los bancos”, que
contiene las disposiciones relativas a la gestion del capital que deben efectuar
los bancos, de manera de contar con adecuados resguardos patrimoniales,
acorde con su modelo de negocio y perfil de riesgo, ademas de los criterios
considerados por la Comisién para requerir cargos de patrimonio efectivo
asociados al articulo 66 quinquies de la LGB.

El Consejo procede a la revision de la propuesta, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta en
consuita publica, a contar de su fecha de publicacién y hasta el 27 de mayo de 2022,
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ambas fechas inclusive, de la propuesta normativa que incorpora el archivo “Riesgo de
mercado del libro de banca” (R13) y “Riesgo de concentracion crediticia” (R14) al
Sistema de Riesgos del Manual de Sistemas de Informacion para Bancos, y que contiene
los archivos normativos que permitiran la supervision del estandar de Pilar 2 de Basilea
I1I; y las nuevas tablas asociadas a dichos archivos, asi como su respectivo informe
normativo, conforme a la propuesta efectuada por el Director General de Regulacion
Prudencial contenida en el Anexo N° 2 de esta Acta.

4, Designacion de Presidentes y Vicepresidentes de los Comités del Consejo
de la CMF.

La Presidenta da cuenta al Consejo que el periodo por el cual fueron designados
los Presidentes y Vicepresidentes de los Comités de Consejo se encuentra proximo a
cumplirse, por lo que resulta necesario proceder a una nueva designacion, proponiendo
que sea a contar del 25 de abril de 2022.

Por peticidn de la Presidenta toma la palabra el Secretario General, quien pasa a
explicar en detalle el alcance de las nuevas designaciones.

Expone que, habiéndose cumplido el plazo de 18 meses para el ejercicio del
cargo de Presidentes y Vicepresidentes de Comités del Consejo, contemplado en el
articulo tercero del numeral I del resuelvo N° 2 de la Resolucion Exenta N° 1.650 de
2021, corresponde que se proceda a efectuar las nuevas designaciones, dando a
continuacion lectura a la propuesta de la Presidenta.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- Elinciso final del articulo 20 del Decreto Ley N° 3.538, que confiere al Consejo
de la CMF la atribucion de organizarse en comités para el cumplimiento de las
funciones que la ley le asigna.

- Elarticulo 5 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la CMF,
conforme al cual el Consejo de la CM podra conformar comités o grupos de
trabajo, de caracter permanente o transitorio, para el cumplimiento de sus
funciones en determinadas materias.

- El articulo tercero del numeral I del resuelvo N°2 de la Resoluciéon Exenta N°
1.650 de 2021, segun el cual el presidente y vicepresidente de cada Comité
permaneceran en el cargo por el periodo de 18 meses contados desde la fecha
de su designacion.

El Consejo procede a la revision del tema sefialado, luego de lo cual la Presidenta
somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:
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Acuerdo N° 4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la
designacién, a contar del 25 de abril de 2022, de los Presidentes y Vicepresidentes de
los Comités del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, en los siguientes
términos:

A. Comiteé de Regulacién Prudencial:

- Presidente: Kevin Cowan Logan.

- Vicepresidente: Augusto Iglesias Palau.

B. Comité de Regulacion de Conducta de Mercado:

- Presidenta: Bernardita Piedrabuena Keymer.

- Vicepresidente: Mauricio Larrain Errazuriz.

C. Comité de Supervision Prudencial:

- Presidente: Mauricio Larrain Errazuriz.

- Vicepresidenta: Bernardita Piedrabuena Keymer.

D. Comité de Supervisiéon de Conducta de Mercado:

- Presidente: Augusto Iglesias Palau.

- Vicepresidente: Kevin Cowan Logan.

E. Comité de Gestion Interna: Presidenta:

- Presidenta: Presidenta de la Comision para el Mercado Financiero.
- Vicepresidente: Vicepresidente de la Comision para el Mercado Financiero.

En el mismo sentido, se acuerda dejar sin efecto a contar del 25 de abril de 2022, 1a
designacién de Presidentes y Vicepresidentes de Comités de Consejo a que se refiere el
acuerdo adoptado en la Sesién Extraordinaria N° 93, ejecutado mediante Resolucién
Exenta N° 5.145 de 2020.

Acuerdo N° 5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda que por razones de
buen servicio la Presidenta lleve a efecto los acuerdos N°s 2, 3 y 4 sin esperar la
suscripcidn del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo establecido en el articulo 17
de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del articulo 21 del D.L.
N° 3.538, podra efectuar los ajustes formales que estime necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento.

5. Informe de ejecucioén de acuerdos.

La Presidenta, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta
al Consejo que en ejecuciéon de los acuerdos adoptados se dictaron los siguientes actos
administrativos:
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Acuerdos Ejecutados:

1. Oficio Reservado _, que ejecuta Acuerdo N° 2 adoptado

en Sesiéon Ordinaria N° 279, que aprueba formular denuncia ante el Ministerio
Publico a partir de los hechos que podrian revestir caracteres de delito,
conforme a los antecedentes informados por la Unidad de Investigacion

mediante el Oficio Reservado UI- -

Resolucion Exenta N° 2.366 de 14.04.2022, que ejecuta Acuerdo N° 8 adoptado
en Sesidn Ordinaria N° 283, que aprueba la designacion del Comisionado Sr.
Mauricio Larrain Errazuriz como Vicepresidente de la CMF a contar del 15 de
abril de 2022 y por el periodo indicado en el articulo 3 de la Normativa Interna

de Funcionamiento del Consejo. Asimismo, para el caso de vacancia, ausencia o
impedimento del titular, el Consejo aprueba establecer el orden de subrogancia
para el cargo de Vicepresidente de la CMF.

Minuta N° _, de Secretaria General, que comunica al Area de
Comunicacion, Educacién e Imagen la publicacion de alerta en la pagina web del

Servicio, a objeto de informar a los inversionistas y publico en general lo
siguiente: a) que la entidad LUX INVESTMENT, cuya pagina web posee el
dominio URL https://luxinvestment.co/ no es una entidad supervisada por la
CMF y, en consecuencia, no cuenta con autorizacion del regulador financiero
para prestar servicios en Chile; b) que se recomienda a los inversionistas
siempre antes de realizar una inversion buscar mayor informacion sobre los
productos y las empresas con la que estan considerando invertir, realizando las
siguientes acciones: i) consultar el sitio web de la CMF para confirmar si la
empresa respectiva se encuentra registrada en Chile y qué personas son
responsables de su administracion; y, ii) usar los buscadores de uso comun en
internet a efectos de identificar la existencia de reclamos o comentario negativos
respecto de la entidad, realizando busquedas que contengan el nombre de la
empresa, los nombres de los directores y el/los productos que esta
considerando para su inversién; c) que se insta a los inversionistas a ser
cautelosos si son contactados sin haberlo solicitado; si les presionan para
invertir rapidamente; o si les prometen rendimientos que se presentan como
demasiado positivos para ser verdaderos, seguin Acuerdo N° 2 adoptado en
Sesion Ordinaria N° 283.

Minuta _, de Secretaria General, mediante la cual se solicita

al Director General de Regulacién Prudencial elaborar una propuesta de
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modificacion a la Carta Circular N° 30 de 24 de abril de 1990, de la ex
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a fin de ajustarla a la
nomenclatura actualizada de los Tribunales de Justicia, segin Acuerdo N° 4
adoptado en Sesién Ordinaria N° 283.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion

1. Acuerdo N° 4 adoptado en Sesion Ordinaria N° 281, que aprueba la solicitud de

autorizacidn presentada por BCI para invertir a través de su filial City National
Bank of Florida, en el 100% de los derechos sociales de la sociedad de
responsabilidad limitada denominada BCI Insurance, LLC, a constituirse en el
Estado de Florida, Estados Unidos de América. Asimismo, se aprobé delegar la
facultad de dictar la resolucion respectiva en el Presidente de la Comision.

Acuerdo N° 5 adoptado en Sesiéon Ordinaria N° 283, que aprueba la puesta en
consulta publica, a contar del dia de su publicacion y hasta el 20 de mayo de
2022, ambas fechas inclusive, de los ajustes al Capitulo 18-5 de la RAN, junto a
su respectivo informe normativo.

Acuerdo N° 6 adoptado en Sesion Ordinaria N° 283, que aprueba la dictacion de
la Circular que ajusta los Capitulos 12-21 “Medicién y control de los riesgos de
mercado” y 1-13 “Clasificacion de gestion y solvencia” de la RAN, asi como su
respectivo informe normativo.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Finalmente, el Secretario General, en virtud del articulo 13 de la Normativa

Interna de Funcionamiento, deja constancia que los Comisionados y demas
participantes en la Sesion pudieron intervenir de forma simultanea e ininterrumpida y
que su voluntad se manifest6 y transmitié adecuadamente.

Siendo las 10:48 horas, se pone término a la Sesion.
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11-08-2022

X

Solange Berstein Jauregui
Presidenta
Firmado por: Solange Michelle Berstein Jauregui

Flo o seapiim!

X SERNARDITA PIEDRARUENA KEVAMER

Bernardita Piedrabuena Keymer
Comisionada

Firmado por: Bernardita Piedrabuena Keymer

02-12-2022

X

Kevin Cowan Logan

Comisionado
Firmado por: Kevin Noel Cowan Logan

07-07-2022

X e

Gerardo Bravo Riquelme
Secretario General
Firmado por: Gerardo Andres Bravo Riquelme

11

06-06-2022

. i

Mauricio Larrain Errazuriz
Comisionado
Firmado por: Mauricio Larrain Errazuriz

[y

x AUGUSTO IGLESIAS PALAU

Augusto Iglesias Palau
Comisionado
Firmado por: b98f66ae-d4d2-488a-892a-dd45dda3b 17f





