ACTA
SESION ORDINARIA N° 270
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 13 de enero de 2022, siendo las 10:30 horas, se realiza la Sesiéon Ordinaria N°
270 del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a
exponerse:

I. Citacion:

La presente Sesion fue citada por el Presidente del Consejo de la CMF, Sr. Joaquin
Cortez Huerta, mediante comunicacion escrita remitida por el Secretario General a los
Comisionados y al Director General Juridico.

II. Tabla:

1. Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra de Beckett S.A.
Liquidadores de Seguros.

2. Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra de BCI Corredor de Bolsa
S.A.

3. Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra de RSM Chile Auditores
Limitada, hoy ARTL Chile Auditores SpA.

4. Resolucion en procedimientos sancionatorios seguidos en contra de:
a) Sociedad de Artesanos Santa Lucia S.A.
b) Banco Itau Corpbanca.
c) Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A.
d) Créditi Administradora de Mutuos Hipotecarios S.A.

5. Aprobacion de Plan de Supervision Prudencial.

o

Autorizacion de existencia de sociedad anonima especial Fintual Prepago S.A.

7.
8. Puesta en consulta publica de propuesta normativa sobre interconexion de
Bolsas.

9. Aprobacion Acta de Sesion Ordinaria N° 269.
10. Informe de ejecucion de acuerdos.

III. Participantes en la Sesion:

Los Comisionados Sr. Joaquin Cortez Huerta, quien la preside, Sr. Kevin Cowan
Logan, Sr. Mauricio Larrain Errazuriz, Sra. Bernardita Piedrabuena Keymer, y Sr.
Augusto Iglesias Palau.

Se consigna que el Comisionado Sr. Mauricio Larrain Errazuriz no se
pronunciara respecto del punto 4 de tabla, por no haber participado de la audiencia de
ese proceso sancionatorio.

Se encuentran presentes el Sr. José Antonio Gaspar, Director General Juridico, y
el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General.



Se deja constancia de la participacion del Sr. Andrés Montes Cruz, Fiscal de la
Unidad de Investigacion, para tratar los puntos 1, 2 y 3 de tabla; Sr. Osvaldo Adasme
Donoso, Director General de Supervision Prudencial, para tratar el punto 5 de tabla; Sr.
Luis Figueroa de la Barra, Director General de Regulacion Prudencial, para tratar los
puntos 6 y 7 de tabla; y Sr. Patricio Valenzuela Concha, Director General de Regulacion
de Conducta de Mercado, para tratar el punto 8.

Asimismo, se consigna que asisten a la Sesion el equipo de la Unidad de
Investigacion: Sra. Maria Luz Schachtebeck Morales, Sra. Macarena Vasquez Lepe, Sr.
Carlos Isensee Rimassa, Sra. Maria José Mora Villalobos, y Sr. Miguel Labra Rogat; el
equipo de la Direccion General de Regulacion Prudencial: Sr. Daniel Calvo Castaneda y
Sr. Juan Guillermo Sanchez Rocha; el equipo de la Direccion General Juridica: Sra.
Claudia Soriano Carrefio, Sra. Carolina Alvarez Gaete, Sra. Daniela Cortés Urzia, Sr. Juan
Pablo Uribe Garcia, Sr. Nicolas Diaz Fyfe, Sr. Felipe Martinez Aravena, y Sr. Pablo
Landsberger Reyes; Sra. Lucia Canales Lardiez, Directora de Transparencia de Mercado
de Valores de la Direccion General de Supervision de Conducta de Mercado; y Sra.
Angella Rubilar Guzman, Jefa Division de Registro y Consejo de Secretaria General.

Se hace presente que todos los participantes y asistentes de la Sesiéon concurren
via video conferencia, ello en virtud de lo previsto en el inciso tercero del articulo 15
del D.L.N° 3.538, lo que es certificado por el Presidente y el Secretario General de la CMF
mediante la suscripcion de la presente Acta.

Los participantes no formulan objeciones a la citacion o al contenido de la tabla.

IV. Asuntos tratados:

1. Audiencia en prg

Liquidadores de Seguros.

El Presidente senala que en procedimiento administrativo sancionador iniciado
mediante Oficio Reservado UI--J se fij6 audiencia para el dia jueves 13
de enero de 2022 con el objeto que se formularan alegaciones ante el Consejo, segiin da
cuenta el Oficio Ordinario N° 2.167 del mismo ano, de esta Comision.

Al respecto, informa que solicit6 alegatos _ en
representacion de Beckett S.A. Liquidadores de Seguros y, por el interesado, -

A continuacion, el Presidente dispone se invite a_la

ingresar a la audiencia de forma remota via videoconferencia (Zoom), quienes se
incorporan a la Sesion en esta modalidad.

Luego de informarles el propdsito de la audiencia y las condiciones en que se

llevara a cabo, le concede la palabra primero al Sr._ quienes

pasan a exponer sus alegaciones ante el Consejo dentro del tiempo conferido.

Habiendo concluido sus alegaciones ante el Consejo y siendo las 10:52 horas, se
pone término a la audiencia.



Se deja constancia que la audiencia fue grabada por la Comision y que el video
paso a formar parte integrante del expediente sancionatorio correspondiente.

2. Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra de BCI Corredor de
Bolsa S.A.

Previo a iniciarse la audiencia, el Director General Juridico manifiesta que se
inhabilitara en este proceso sancionatorio, en atenciéon a que hace anos realiza clases

se integra a la Sesion la Directora General Juridica (s), Sra. Claudia Soriano Carreno.

El Presidente senala que en procedimiento administrativo sancionador iniciado
mediante Oficio Reservado UI--l se fij6 audiencia para el dia jueves 13 de
enero de 2022 con el objeto que se formularan alegaciones ante el Consejo, segin da
cuenta el Oficio Ordinario N° 2.165 de 2022, de esta Comision.

Al respecto, informa que solicité alegato_ en
representaaon de BCI Corredor de Bolsa S.A,, _

A continuacion, el Presidente dispone se invite _ a

ingresar a la audiencia de forma remota via videoconferencia (Zoom), quienes se
incorporan a la Sesion en esta modalidad.

Luego de informarles el propoésito de la audiencia y las condiciones en que se

llevara a cabo, le concede la palabra primero_ quienes

pasan a exponer sus alegaciones ante el Consejo dentro del tiempo conferido.

Habiendo concluido sus alegaciones ante el Consejo y siendo las 11:36 horas, se
pone término a la audiencia.

Se deja constancia que la audiencia fue grabada por la Comision y que el video
paso a formar parte integrante del expediente sancionatorio correspondiente.

3. Audiencia en proceso sancionatorio seguido en contra de RSM Chile
\udi Limitada. | \RTL Chile Audi SpA

Se deja constancia que se incorpora a la Sesion el Director General Juridico, Sr.
José Antonio Gaspar.

El Presidente senala que en procedimiento administrativo sancionador iniciado
mediante Oficio Reservado UI--l se fij6 audiencia para el dia jueves 13
de enero de 2022 con el objeto que se formularan alegaciones ante el Consejo, segiin da

cuenta el Oficio Reservado --l de esta Comision.
Al respecto, informa que solicité alegato_ en

representacion de RSM Chile Auditores Limitada, hoy ARTL Chile Auditores SpA.



A continuacion, el Presidente dispone se invit_la ingresar a la

audiencia de forma remota via videoconferencia (Zoom), quien se incorpora a la Sesion
en esta modalidad.

Luego de informarle _ el propédsito de la audiencia y las

condiciones en que se llevara a cabo, le concede la palabra, quien pasa a exponer sus
alegaciones ante el Consejo dentro del tiempo conferido.

Habiendo concluido sus alegaciones ante el Consejo y siendo las 11:53 horas, se
pone término a la audiencia.

Se deja constancia que la audiencia fue grabada por la Comision y que el video
paso a formar parte integrante del expediente sancionatorio correspondiente.

4, Resolucion en procedimientos sancionatorios seguidos en contra de:
4.1. Sociedad de Artesanos Santa Lucia S.A,

El Presidente da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado UI-
_ el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitié informe final
de investigacion y expediente administrativo sancionatorio al Consejo de la CMF, en
procedimiento sancionatorio seguido en contra de Sociedad de Artesanos Santa Lucia
S.A,, a quien se formulé cargos a través del Oficio Reservado UI_.
-, por incumplir en forma grave y reiterada la obligaciéon impuesta en el apartado
A.3 del punto 2.1 del numeral I de la Seccién II de la Norma de Caracter General N° 30
de 1989, en relacion con lo dispuesto en el Oficio Circular N2 1040 de 2018, en el Oficio
Circular N° 809 de 2013 y en el punto IV de la Circular N° 1924 de fecha 24 de abril del
20009.

Atendido lo anterior, el Presidente dio cuenta que el mismo 1 de octubre de 2021
se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes de este procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibié en audiencia a la
representante de la formulada de cargos el dia 21 de octubre de 2021, llevandose a cabo
para estos efectos la Sesion Ordinaria N° 258 del Consejo de la CMF.

Por peticion del Presidente toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el proceso y sus eventuales sanciones.

Revisados los antecedentes, el Consejo se pronuncia sobre este procedimiento
administrativo sancionatorio y resuelve aplicar a la Sociedad de Artesanos Santa Lucia
S.A. la sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 50, pagaderas en su
equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion a lo dispuesto en el
apartado A.3 del punto 2.1 del numeral I de la Seccion II de la Norma de Caracter
General N° 30; Oficio Circular N2 1040 de 2018; Oficio Circular N° 809 de 2013 y en el
punto IV de la Circular N° 1924, cuyos términos y fundamentos constaran en el acto
administrativo correspondiente.



4.2. Banco Itad Corpbanca.

El Presidente da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado UI-
_ el Fiscal de la Unidad de Investigacion remiti6 informe
final de investigacion y expediente administrativo sancionatorio al Consejo de la CMF,
en procedimiento sancionatorio seguido en contra de Banco Itai Corpbanca, a quien se
formul6 cargos a través del Oficio Reservado Ul—l
por infraccion a lo previsto en el inciso primero del articulo 63 e inciso primero del
articulo 64 de la Ley General de Bancos, en relacion a lo establecido en el Capitulo 3.1
del Compendio de Normas Monetarias y Financieras del Banco Central de Chile y
Capitulo 4-1 de la Recopilacion Actualizada de Normas de la CMF.

Atendido lo anterior, el Presidente dio cuenta que el mismo 28 de septiembre de
2021 se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes de este procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibié en audiencia al
representante de la formulada de cargos el dia 21 de octubre de 2021, llevandose a cabo
para estos efectos la Sesion Ordinaria N° 258 del Consejo de la CMF.

Por peticion del Presidente toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el proceso y sus eventuales sanciones.

Revisados los antecedentes, el Consejo se pronuncia sobre este procedimiento
administrativo sancionatorio y resuelve aplicar a Banco Itai Corpbanca la sancién de
multa, ascendente a UF 140, por infraccion a lo dispuesto en los articulos 63 y 64 de la
Ley General de Bancos, en relacion con el Capitulo 3.1 del Compendio de Normas
Monetarias y Financieras del Banco Central de Chile y Capitulo 4-1 de la Recopilacion
Actualizada de Normas de la CMF, cuyos términos y fundamentos constaran en el acto
administrativo correspondiente.

4.3. Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A.

El Presidente da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado UI-
- _ el Fiscal de la Unidad de Investigacion remiti6 informe
final de investigacion y expediente administrativo sancionatorio al Consejo de la CMF,
en procedimiento sancionatorio seguido en contra de Orsan Seguros de Crédito y
Garantia S.A., a quien se formulo6 cargos a través del Oficio Reservado UI_
_ por incumplimiento de la obligacion legal y normativa de pagar la
indemnizacion reclamada por el Serviu, a primer requerimiento, segun lo dispuesto en
el inciso final del articulo 583 del Cédigo de Comercio y en el Numero 1 del Oficio
Circular N° 972 de 13 de enero de 2017, que “Precisa el alcance del inciso final del
articulo 583 del Codigo de Comercio”.

Atendido lo anterior, el Presidente dio cuenta que el mismo 27 de septiembre de
2021 se puso adisposicion de los Comisionados los antecedentes de este procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibié en audiencia a la
representante de la formulada de cargos y a la representante del Servicio de Vivienda y
Urbanismo Region Valparaiso el dia 21 de octubre de 2021, llevandose a cabo para estos
efectos la Sesion Ordinaria N° 258 del Consejo de la CMF.



Por peticion del Presidente toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el proceso y sus eventuales sanciones.

Revisados los antecedentes, el Consejo se pronuncia sobre este procedimiento
administrativo sancionatorio y resuelve aplicar a Orsan Seguros de Crédito y Garantia
S.A. la sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 1.000, pagaderas en su
equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion al inciso final del
articulo 583 del Cédigo de Comercio y en el Nimero 1 del Oficio Circular N° 972, de 13
de enero de 2017, cuyos términos y fundamentos constaran en el acto administrativo
correspondiente.

4.4. (Créditi Administradora de Mutuos Hipotecarios S.A.

El Presidente da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado UI-
_ el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitio informe final y
expediente administrativo sancionatorio al Consejo de la CMF, en procedimiento
sancionatorio seguido en contra de Crediti Administradora de Mutuos Hipotecarios
S.A., a quien se formulé cargos a través del Oficio Reservado UI_ .
_ por infraccion reiterada a la prohibicion prevista en el inciso primero del
numero 2 del Titulo I, de la Norma de Caracter General N° 136.

Atendido lo anterior, el Presidente dio cuenta que el mismo 5 de octubre de 2021
se puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes de este procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibié en audiencia al
representante de la formulada de cargos el dia 21 de octubre de 2021, llevandose a cabo
para estos efectos la Sesion Ordinaria N° 258 del Consejo de la CMF.

Por peticion del Presidente toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el proceso y sus eventuales sanciones.

Revisados los antecedentes, el Consejo se pronuncia sobre este procedimiento
administrativo sancionatorio y resuelve aplicar a Crediti Administradora de Mutuos
Hipotecarios S.A. la sancién de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 220, pagaderas
en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion a lo dispuesto
en el inciso primero del nimero 2 del Titulo I de la Norma de Caracter General N° 136,
cuyos términos y fundamentos constaran en el acto administrativo correspondiente.

5. Aprobacion de Plan de Supervision Prudencial.

El Presidente da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta- del Sr. Osvaldo
Adasme Donoso, Director General de Supervision Prudencial,_
mediante la cual somete a consideracion del Consejo una propuesta de Plan de
Supervision 2022 de la Direcciéon a su cargo, integrado para los distintos sectores
fiscalizados prudencialmente, a fin de dar cumplimiento al mandato legal contemplado
en el articulo 1° del D.L. N° 3.538, esto es, “(...) velar porque las personas o entidades
fiscalizadas cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las
rijan, desde que inicien su organizacion o su actividad, segun corresponda, hasta el
término de su liquidacion; pudiendo ejercer la mas amplia fiscalizacion sobre todas sus
operaciones.”.



Por peticion del Presidente, toma la palabra el Sr. Director General de
Supervision Prudencial, quien pasa a explicar en detalle su Minuta y los fundamentos
técnicos de la misma.

Conforme a lo anterior, somete a la aprobacion del Consejo el Plan de

Supervision Prudencial 2022, el cual pasa a exponer.
Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1y2delarticulo 20 del D.L. N° 3.538 y el articulo 1 de la Normativa Interna
de Funcionamiento del Consejo de la CMF, conforme a los cuales corresponde al
Consejo aprobar la politica de supervision y planes de fiscalizacion de las
personas y entidades sujetas a la supervigilancia de la CMF.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual el Presidente somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 1:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar el Plan de
Supervision 2022 de la Direccion General de Supervision Prudencial, en los términos
detallados en su Minuta N°1/2022 y su respectivo Anexo, de fecha 11 de enero de 2022,
contenida en el Anexo N° 1 de esta Acta.

6. Autorizacion de existencia de la sociedad andnima especial Fintual
Prepago S.A.

El Presidente da cuenta al Consejo de la recepcion de Minuta N° 1 del Sr. Luis
Figueroa de la Barra, Director General de Regulacion Prudencial, de fecha 5 de enero de
2022, mediante la cual somete a consideracion del Consejo la autorizacion de existencia
de la sociedad an6nima especial Fintual Prepago S.A.

Por peticion del Presidente toma la palabra el Director General de Regulacion
Prudencial, quien pasa a explicar en detalle la referida Minuta y los fundamentos
técnicos de la misma.

Senala que, mediante presentacion de fecha 22 de marzo de 2021,
complementada por comunicaciones recibidas por la Comision hasta el 20 de octubre
de 2021, don Pedro Alberto Pineda Herrera, en representacion de los accionistas de
Fintual Inc. y Fintual SpA, solicita autorizacion de existencia para la sociedad anénima
especial denominada FINTUAL PREPAGO S.A., cuyo giro exclusivo sera el de emisor de
tarjetas de pago con provision de fondos.



En ese contexto, del andlisis de la documentacién e informacién puesta a
disposicion de esta Comisidon, manifiesta que se ha verificado el cumplimiento de los
requisitos legales y econdmicos correspondientes, por lo que no existirfan
inconvenientes para proceder en los términos requeridos por la referida entidad.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- El articulo 2° de la Ley General de Bancos, conforme al cual las empresas cuyo
giro consista en la emision u operacion de tarjetas de crédito, tarjetas de pago
con provisiéon de fondos o de cualquier otro sistema similar a los referidos
medios de pago, siempre que éstos importen que el emisor u operador contraiga
habitualmente obligaciones de dinero para con el publico en general o ciertos
sectores o grupos especificos de él, en la medida que se trate de entidades
distintas de las empresas bancarias, sus filiales o sociedades de apoyo al giro,
deberan constituirse en el pais como sociedades anénimas especiales de
conformidad con el Titulo XIII de la Ley N°18.046, sobre Sociedades An6nimas,
y se sujetaran a las disposiciones aplicables a las sociedades andnimas abiertas,
en todo lo que no se oponga a las normas especiales que éstas deban observar
de conformidad con la regulacion que las rige. Ademas, deberan regirse por las
normas que dicte el Banco Central de Chile de conformidad con el nimero 7 del
articulo 35 de la Ley N°18.840, ley organica constitucional del Banco Central de
Chile.

- Elinciso primero del articulo 3° de la Ley N°20.950, que dispone “Las empresas
no bancarias emisoras u operadoras de medios de pago con provisién de fondos
serdn sociedades andnimas de giro exclusivo, se constituirdn en el pais de
conformidad con el Titulo XIII de la ley N° 18.046 y se sujetardn a las disposiciones
aplicables a las sociedades andnimas abiertas. Asimismo, deberdn cumplir con los
requisitos que al efecto establezca el Banco Central de Chile, los que podrdn
referirse especialmente a las exigencias de capital pagado y reservas minimas,
liquidez, gestion y control de riesgos, entre otras materias.”.

- El sub Capitulo II1.].1.3 del Compendio de Normas Financieras del Banco Central
de Chile, que incorpora en el numeral ii de la letra B de su Titulo II, una exigencia
minima de capital pagado y reservas que las empresas emisoras de tarjetas de
pago con provision de fondos deben mantener en todo momento.

- El articulo 126 de la Ley N° 18.046, conforme al cual las sociedades an6nimas
especiales que regula, se forman, existen y aprueban por escritura publica,
obtencién de una resolucion de la Superintendencia que autorice su existencia,
e inscripcién y publicacion del certificado especial que otorgue dicha
Superintendencia, referencia que para todos los efectos se entiende hoy hecha a
la Comision para el Mercado Financiero.

- EIN°1delarticulo 20 del D.L. N°3.538, conforme al cual correspondera al Consejo
de la Comision para el Mercado Financiero “Ejercer las atribuciones y cumplir las
funciones que la ley le encomiende a la Comision.”.



- EIN°13del articulo 20 del D.L. N° 3538, conforme al cual corresponde al Consejo
de la CMF dictar las resoluciones que se pronuncien respecto de la autorizacion
de existencia de las entidades fiscalizadas y, en general, pronunciarse sobre
cualquier otra autorizacion o inscripcion que deba otorgar la Comision dentro
del ambito de sus competencias.

- Elinciso tercero del articulo 20 del D.L. N° 3538, que senala que el Consejo podra
delegar determinadas facultades de administracion, autorizacion, inscripcion y
funcionamiento en el presidente, otros comisionados y demas autoridades o
funcionarios de la Comision, de acuerdo a lo establecido en su normativa interna
de funcionamiento.

El Consejo procede a la revision de la propuesta presentada, luego de lo cual el
Presidente somete el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 2:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
solicitud de autorizacion de existencia a la sociedad anénima especial Fintual Prepago
S.A. en los términos establecidos en la escritura publica de constitucién, otorgada con
fecha 7 de septiembre de 2021 bajo el Repertorio N°16910-2021, en la Octava Notaria
de Santiago de don Luis Ignacio Manquehual Mery, complementada mediante la
escritura publica de rectificacion, otorgada con fecha 28 de septiembre de 2021 bajo el
Repertorio N°18181-2021, en la misma Notaria, con el fin de constituirse como
sociedad andonima especial regida por la normativa aplicable a los emisores de tarjetas
de pago con provision de fondos. Asimismo, el Consejo acuerda delegar la facultad de
dictar la resolucion respectiva y emitir el certificado especial establecido en el articulo
126 de la Ley N°18.046, sobre Sociedades Anonimas, en el Presidente de la Comision.
Lo anterior, conforme a la propuesta presentada por el Director General de Regulacion
Prudencial, contenida en el Anexo N° 2 de esta Acta.

m ‘ ‘
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Acuerdo N° 3:
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8. Puesta en consulta publica de propuesta normativa sobre interconexion
de Bolsas,

El Presidente da cuenta al Consejo de la recepcion de Minutz-ldel Sr. Néstor
Contreras Hernandez, Director General de Regulacion de Conducta de Mercado (s),.
_ quien somete a consideracion del Consejo aprobar la
consulta publica de la propuesta normativa que regula las comisiones asociadas a
operaciones de crédito conforme al nuevo articulo 19 ter de la Ley N° 18.010,
acompanada de su respectivo informe normativo.

Por peticion del Presidente, toma la palabra el Director General de Regulacion
de Conducta de Mercado (s), quien pasa a explicar en detalle su Minuta y los
fundamentos técnicos de la misma.

Senala que, de acuerdo al inciso segundo del articulo 44 bis de la Ley N° 18.045,
en su version modificada por la Ley N°21.314, que rige a contar de febrero de 2022, “las
bolsas deberan establecer mecanismos de interconexion en tiempo real, con calce
vinculante y automatico entre distintas bolsas de valores, de manera que permitan la
mejor ejecucion de las ordenes de los inversionistas, incluyendo aquellas que provengan
de terceras bolsas. La Comision establecerd, mediante norma de cardcter general, los
sistemas de negociacion que deberdn interconectarse de manera vinculante, asi como la
forma, condiciones, requisitos técnicos, de comunicacion, de seguridad y cualquier otro
que deban cumplir los mecanismos de interconexion, las bolsas y sus participantes, para
efectos de implementar esta norma, velando siempre por el adecuado funcionamiento del
mercado financiero.”.

En ese contexto, somete a consideracion del Consejo poner en consulta publica
una propuesta normativa que regula los sistemas de negociacion de las bolsas de
valores que deberan interconectarse de manera vinculante, junto con los requisitos que
deberan cumplir los mecanismos de interconexion, las bolsas y sus participantes, en
base a la propuesta que presenta.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- EIN°1 del articulo 5 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones
generales de esta Comision el dictar las normas para la aplicacion y
cumplimiento de las leyes y reglamentos y, en general, dictar cualquier otra
normativa que de conformidad con la Ley le corresponda para la regulacion del
mercado financiero. De igual modo, compete a la Comision interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demas normas que rigen a las
personas, entidades o actividades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar 6rdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.
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- El niimero 3 del articulo 20° del D.L N° 3.538, segun el cual la normativa que
imparta el Consejo de la Comision debera contener los fundamentos que hagan
necesaria su dictacidn, incluyendo una definicién adecuada del problema que se
pretende abordar, la justificaciéon de la intervencion regulatoria, la evaluacion
del impacto de dicha regulacién, asi como aquellos estudios o informes en que
se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademas, el referido
numeral establece que dicha normativa debera ser objeto de una consulta
publica.

El Consejo procede a la revisiéon de la propuesta presentada, luego de lo cual el
Presidente somete el punto a votacidn del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar la puesta en
consulta publica, a contar del 17 de enero y hasta el 11 de febrero de 2022, de la
propuesta normativa que regula los sistemas de negociacion de las bolsas de valores
que deberan interconectarse de manera vinculante, junto con los requisitos que
deberan cumplir los mecanismos de interconexion, las bolsas y sus participantes,
acompafiada de su respectivo informe normativo, en base a la propuesta presentada
por el Director General de Regulaciéon de Conducta de Mercado contenida en el Anexo
N° 4 de esta Acta, con algunos ajustes y modificaciones consensuados en la misma
Sesion e incorporados en el referido texto.

9, Aprobacidon Acta de Sesion Ordinaria N° 269.

Acuerdo N° 5:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda aprobar Acta de la
Sesion Ordinaria N° 269.

Acuerdo N° 6:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes, acuerda que por razones de
buen servicio el Presidente lleve a efecto los acuerdos Nos 1, 2, 3 y 4 sin esperar la
suscripcidn del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo establecido en el articulo 17
de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

El Presidente, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del articulo 21 del D.L N°

3.538, podra efectuar los ajustes formales que estime necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento.

10. Informe de ejecuciéon de acuerdos.

El Presidente, en cumplimiento del articulo 21 N° 3 del D.L. N° 3.538, da cuenta al
Consejo que en ejecucion de los acuerdos adoptados se dictaron los siguientes actos
administrativos:

Acuerdos Ejecutados
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No hay acuerdos ejecutados.

Acuerdos Pendientes de Ejecucion

1. Acuerdo N° 1 adoptado en Sesion Ordinaria- que denuncia al Ministerio

Publico los hechos contenidos en los Oficios Reservados Ul _

I A o - que éstos podrian

revestir caracteres de delitos.

Acuerdo N° 2 adoptado en Sesion Ordinaria- que remite al Ministerio
Publico los antecedentes del proceso sancionatorio seguido en contra de-

Acuerdo N° 2 adoptado en Sesion Ordinaria N° 269, que da respuesta al Oficio
Ordinario N° 759 de 24 de diciembre de 2021 del Banco Central de Chile,
informando de acuerdo al inciso final del articulo 35 de la Ley Organica
Constitucional del Instituto Emisor.

El Consejo toma conocimiento de lo informado.

Finalmente, el Secretario General, en virtud del articulo 13 de la Normativa

Interna de Funcionamiento, deja constancia que los Comisionados y demas

participantes en la Sesion pudieron intervenir de forma simultanea e ininterrumpida y

que su voluntad se manifesto y transmitié adecuadamente.

Siendo las 13:17 horas, se pone término a la Sesion.

01-03-2022 31-01-2022

X sorcet: conmr s X

Joaquin Cortez Huerta Kevin Cowan Logan

Presidente Comisionado

Firmado por: Joaquin Indalicio Cortez Huerta Firmado por: b3ddaaf9-bf39-4cc1-ab82-e5bc476€9249
28-01-2022

X

lY

X RERMARDTA HIEDRARLENA KEYAMER

Mauricio Larrain Errézuriz Bernardita Piedrabuena Keymer
Comisionado Comisionada
Firmado por: Mauricio Larrain Errazuriz Firmado por: Bernardita Piedrabuena Keymer

X

[

AUGUSTO IGLESIAS PALAU

Augusto Iglesias Palau

Comisionado
Firmado por: b98f66ae-d4d2-488a-892a-dd45dda3b17f
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X

Gerardo Bravo Riquelme
Secretario General
Firmado por: Gerardo Andres Bravo Riquelme





