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ACTA
SESION EXTRAORDINARIA N° 129
DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

A 7 de agosto de 2023, siendo las 15:00 horas, se realiza la Sesién Extraordinaria
N° 129 del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), conforme pasa a
exponerse:

I. Citacion:

La presente Sesion fue citada por la Presidenta del Consejo de la CMF, Sra.
Solange Berstein Jauregui, mediante comunicacién escrita remitida por el Secretario
General a los Comisionados y al Director General Juridico.

II. Tabla:

1. Pronunciamiento en proceso sancionatorio seguido en contra de
STF Capital Corredores de Bolsa SpA y de los Sres. Luis Flores Cuevas, Ariel
Sauer Adlerstein, y Daniel Sauer Adlerstein.

III. Participantes en la Sesidn:

Los Comisionados Sra. Solange Berstein Jauregui, quien la preside, Sr. Mauricio
Larrain Errazuriz, Sr. Augusto Iglesias Palau, y Sr. Kevin Cowan Logan.

Se deja constancia que no asiste a la Sesion la Comisionada Sra. Bernardita
Piedrabuena Keymer por encontrarse con licencia médica.

Se encuentran presentes el Sr. José Antonio Gaspar Candia, Director General
Juridico, y el Sr. Gerardo Bravo Riquelme, Secretario General.

Se consigna que asisten a la Sesién el Sr. Osvaldo Adasme Donoso, Director
General de Supervisiéon Prudencial; Sra. Cristina Goyeneche Gémez, Jefa del Area de
Comunicacién, Educacion e Imagen; Sr. Juan Pablo Uribe Garcia, Director Juridico de
Sanciones de la Direccion General Juridica; Sr. Cristian Villalobos Oliveros, Director de
Supervision Prudencial de Valores de la Direcciéon General de Supervisiéon Prudencial.

Se hace presente que la Presidenta, los Comisionados presentes y los restantes
asistentes de la Sesion concurren de forma presencial en dependencias de la CMF.

Los participantes no formulan objeciones a la citacion o al contenido de la tabla.
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V. Asuntos tratados:

1. Pronunciamiento en proceso sancionatorio seguido en contra de

STF Capital Corredores de Bolsa SpA y de los Sres. Luis Flores Cuevas, Ariel Sauer
Adlerstein, y Daniel Sauer Adlerstein

La Presidenta da cuenta al Consejo que mediante Oficio Reservado UI- de
fecha 14 de julio de 2023, el Fiscal de la Unidad de Investigacidn remiti6 al Consejo de
la CMF el informe final de investigacion y expediente administrativo del procedimiento
sancionatorio seguido en contra de STF Capital Corredores de Bolsa SpA y de los Sres.
Luis Flores Cuevas, Ariel Sauer Adlerstein, y Daniel Sauer Adlerstein, a quienes se les
formularon cargos a través del Oficio Reservado UI- de 31 de mayo de 2023.

Atendido lo anterior, la Presidenta informa que el mismo 14 de julio de 2023 se
puso a disposicion de los Comisionados los antecedentes del referido procedimiento
administrativo sancionatorio. Ademas, indica que el Consejo recibid en audiencia a las
defensas de las formuladas de cargos el dia 27 de julio de 2023, llevandose a cabo para
estos efectos la Sesion Ordinaria N° 350 del Consejo de la CMF.

Por peticion de la Presidenta, toma la palabra el Director General Juridico, quien
explica en detalle el procedimiento sancionatorio.

Revisados los antecedentes, la Presidenta Sra. Solange Berstein Jauregui, y los
Comisionados Sr. Mauricio Larrain Errazuriz, Sr. Augusto Iglesias Palau, y Sr. Kevin
Cowan Logan, se pronuncian sobre este procedimiento administrativo sancionatorio y
resuelven aplicar a STF Capital Corredores de Bolsa SpA. la sancién de multa de 13.500
unidades de fomento y de cancelacion del Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Valores, por infraccidn a los articulos 29, 32, letras a) y ¢), 52 y 53 de la Ley N°18.045,
al articulo 5 nimero 8 inciso primero y 37 del DL N°3538, a las Normas de Caracter
General N° 16 y N2 18, y las Circulares N°632, N° 695, y N°1992; al Sr. Luis Flores
Cuevas, la sanciéon de multa de 10.800 unidades de fomento por infracciéon a los
articulos 29, 32 letras a) y ¢), 52 y 53 de la Ley N°18.045, al articulo 5° niimero 8 inciso
primero y 37 del DL N°3538, a la Norma de Caracter General N° 18, y a las Circulares
N2695 y N°1992; y la sancién accesoria de inhabilidad temporal por 5 afios, para el
ejercicio del cargo de director o ejecutivo principal de las entidades descritas en el
articulo 36 y en el inciso primero del articulo 37 del D.L. N°3.538, por las infracciones
descritas, en relacion a los articulos 59 letras a) y e) y 60 letra b) de la Ley N°18.045; al
Sr. Ariel Sauer Adlerstein la sanciéon de multa de 9.000 unidades de fomento por
infraccién a los articulos 29 y 32 letras a) y c) de la Ley N°18.045, al articulo 5 nimero
8 inciso primero del DL N°3538, ala Norma de Caracter General N° 18, y alas Circulares
N°695 y N°1992; y la sancidn accesoria de inhabilidad temporal por 5 afios, para el
ejercicio del cargo de director o ejecutivo principal de las entidades descritas en el
articulo 36 y en el inciso primero del articulo 37 del D.L. N°3.538, por las infracciones
descritas, en relacién al articulo 59 letra a) de la Ley N° 18.045; y al Sr. Daniel Sauer
Adlerstein la sancién de multa de 9.000 unidades de fomento por infraccién a los
articulos 29y 32 letras a) y c) de la Ley N°18.045, al articulo 5 nimero 8 inciso primero
del DL N°3538, ala Norma de Caracter General N° 18, y a las Circulares N°695 y N°1992;
y la sancidn accesoria de inhabilidad temporal por 5 afios, para el ejercicio del cargo de
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director o ejecutivo principal de las entidades descritas en el articulo 36 y en el inciso
primero del articulo 37 del D.L. N°3.538, por las infracciones descritas, en relacién al
articulo 59 letra a) de la Ley N° 18.045.

Los términos, consideraciones y fundamentos de la decisiéon adoptada constaran
en el acto administrativo correspondiente.

V. Incorporacion excepcional de materia adicional en tabla de Sesion

La Presidenta sefiala la necesidad de incorporar el siguiente punto de tabla, a
raiz de la decisiéon adoptada por el Consejo en el proceso sancionatorio seguido en
contra de STF Capital Corredores de Bolsa SpA y de los Sres. Luis Flores Cuevas, Ariel
Sauer Adlerstein, y Daniel Sauer Adlerstein:

- Adopcién de medidas de supervision respecto de STF Capital Corredores de
Bolsa SpA.

Conforme a lo dispuesto en el inciso final del articulo 23 de la Normativa Interna
de Funcionamiento, la Presidenta solicita el acuerdo de los Comisionados para la
incorporacion excepcional de la materia antes indicada.

Acuerdo N° 1:

El Consejo, por unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda aprobar la
propuesta de la Presidenta de incluir el punto en la tabla de la presente Sesion.

2. Adopcion de medidas de supervision respecto de STF Capital Corredores
de Bolsa SpA

La Presidenta da cuenta al Consejo que, como consecuencia de lo resuelto en
procedimiento sancionatorio seguido en contra de STF Capital Corredores de Bolsa SpA
y de los Sres. Luis Flores Cuevas, Ariel Sauer Adlerstein, y Daniel Sauer Adlerstein, es
necesario revisar la adopciéon de medidas de supervisidn respecto de esta entidad.

Por peticion de la Presidenta, hace uso de la palabra el Director General Juridico,
quien explica en detalle la situaciéon de STF Capital Corredores de Bolsa SpA (en
adelante “STE").

Expone que, a través de Resolucion Exenta N°2169 de 24 de marzo de 2023, se
ejecuto el acuerdo del Consejo de la Comision relativo a suspender las actividades de
STF, fundado en que, si bien se remitieron los estados financieros de la sociedad,
referidos al 31 de diciembre de 2022, la respectiva empresa de auditoria se abstuvo de
expresar opiniéon por no haberse obtenido suficiente y apropiada evidencia de
auditoria, por lo que dichos estados no podian considerarse auditados, como lo
requiere la normativa vigente. Adicionalmente, se consider6 que STF no dio
cumplimiento a la razén de cobertura patrimonial definida en la Norma de Caracter
General N°18, que establece que el patrimonio liquido de los intermediarios de valores
no podra ser inferior a su monto de cobertura patrimonial. Por su parte, en el tiempo
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en que permanecié en vigor la suspensidon de actividades dispuesta en la citada
Resolucién Exenta N°2169, esta Comisiéon detecté situaciones adicionales a las
inicialmente representadas a STF, las que fueron comunicadas a dicha entidad
mediante el Oficio N°45.403 de 2023, de este Servicio.

Sefiala que las situaciones descritas llevaron a que, a través de la Resolucion
Exenta N°3711 de 26 de mayo de 2023, se resolviera suspender la totalidad de las
actividades de STF, junto con su inscripcién en el Registro de Corredores de Bolsa y
Agentes de Valores, por un lapso de 120 dias.

Indica que, por su parte, mediante Oficio Reservado-de 2 dejuniode 2023,
la Unidad de Investigaciéon inform6 al Consejo el inicio de un procedimiento
administrativo sancionatorio en contra de STF y de los Sres. Luis Flores Cuevas, Ariel
Sauer Adlerstein, y Daniel Sauer Adlerstein. Agrega que, atendida la fe publica y el
interés de los inversionistas comprometidos en este caso, el Consejo acord6, en Sesiéon
Extraordinaria N°126 de 5 de junio de 2023, levantar la reserva del inicio del citado
procedimiento administrativo sancionatorio, lo cual fue ejecutado mediante Resolucion
Exenta N°3957 de 5 de junio de 2023.

Finalmente, sefala que el Consejo puso término al procedimiento administrativo
sancionador, de acuerdo a lo obrado en esta misma Sesidn, disponiendo -entre otras
sanciones- la cancelaciéon de STF del Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Valores.

En virtud de lo anterior, el Director General Juridico manifiesta al Consejo la
necesidad de adoptar medidas preventivas para la debida proteccion de los
inversionistas que mantienen -a la fecha- relaciones contractuales con STF, y propone
un conjunto de medidas especificas.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando:

- Elarticulo 1 del D.L. N°3.538, que establece dentro de las atribuciones generales
de esta Comision, el velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y
estabilidad del mercado financiero, facilitando la participacion de los agentes de
mercado y promoviendo el cuidado de la fe publica; asi como velar porque las
personas o entidades fiscalizadas cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos
y otras disposiciones que las rijan.

- El articulo 3 N°1 del D.L N°3.538, segun el cual corresponde a la Comision la
fiscalizacion de las personas que emitan o intermedien valores de oferta publica.

- El articulo 5 del D.L N°3.538, que establece las atribuciones generales de la
Comision.

- El articulo 20 N°12 del D.L N°3.538, segtin el cual es funcién del Consejo de la
Comisidn suspender provisionalmente, en casos graves y urgentes debidamente
calificados, total o parcialmente, mediante resolucion fundada, las actividades
de una persona o entidad fiscalizada o la cotizacion o la transaccién de uno o
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mas valores, y adoptar, en general, cualquier medida preventiva o correctiva que
disponga la ley, en los casos en que no se cumpla con las normas necesarias para
el adecuado desarrollo de tales actividades o cuando asi lo requiera el interés
publico, la estabilidad financiera o la proteccion de los inversionistas,
depositantes y asegurados.

El Consejo analiza la propuesta presentada, luego de lo cual la Presidenta somete
el punto a votacion del Consejo, que adopta el siguiente acuerdo:

Acuerdo N° 2:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda adoptar las
siguientes medidas de supervision respecto de STF Capital Corredores de Bolsa SpA,
mandatando a esta sociedad a:

- Dejar a disposicion de sus dueiios los titulos que mantenga en custodia en el
Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, a la fecha de la Resolucién que
ejecute el presente acuerdo, de modo que los titulares puedan ejercer directamente en
esa entidad sus derechos de propiedad sobre los correspondientes valores. Para dichos
efectos, STF Capital Corredora de Bolsa SpA debera hacer entrega del detalle de los
titulos mantenidos en custodia y la identificacion de sus respectivos duefios al Depdsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, en el plazo de un dia habil contado desde
la notificacion de la Resolucion que ejecute el presente acuerdo.

Del mismo modo, respecto de los fondos o cuentas por pagar a clientes y
contrapartes, de las cuotas de fondos nacionales mantenidas en las respectivas
administradoras de fondos y de los valores extranjeros de clientes que se encuentran
en custodios extranjeros, sujetos a contratos regulados por la Circular N°1046, debera
informarles acerca de las alternativas para ejercer en el mas breve plazo sus derechos
de propiedad.

- Comunicar a los clientes, dentro del plazo de un dia habil, contado desde la
fecha de la Resolucion que ejecute el presente acuerdo, por los medios que
normalmente utiliza y exponer en un lugar visible de su sitio web, que su inscripcién en
el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores ha sido cancelada por las
razones citadas en la Resolucion Exenta N°5638 de 8 de agosto de 2023. Asimismo,
deberd informar a sus clientes acerca de los procedimientos que deberan seguir para
retirar sus activos.

- Informar diariamente a esta Comision sobre cada evento ejecutado en
cumplimiento de las instrucciones anteriores, con los respaldos documentales del caso,
hasta el completo retiro de los clientes de todos sus activos en STF Capital Corredores
de Bolsa SpA.

- Proceder, atendido lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley N°18.045 de Mercado
de Valores y la cancelacion de la inscripcion del intermediario en el Registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, al cambio del nombre de la sociedad.
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El Consejo adopta la decisidon en virtud de las consideraciones expuestas y
conforme a la propuesta contenida en el Anexo N°1 de la presente Acta.

Acuerdo N°3:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda interponer
una denuncia ante el Ministerio Publico por los hechos que podrian revestir caracteres
de delito y que constan en el proceso sancionatorio seguido en contra de STF Capital
Corredores de Bolsa SpA, y de los Sres. Luis Flores Cuevas, Ariel Sauer Adlerstein, y
Daniel Sauer Adlerstein, oficiando al afecto.

Acuerdo N°4:

El Consejo, por la unanimidad de sus integrantes presentes, acuerda que por
razones de buen servicio la Presidenta, o quien la subrogue, lleve a efecto los acuerdos
Nos 2 y 3 sin esperar la suscripcion del acta respectiva, todo ello de acuerdo a lo
establecido en el articulo 29 de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo.

La Presidenta, o quien la subrogue, en virtud de lo dispuesto en el nimero 1 del
articulo 21 del D.L. N° 3.538 podrad efectuar los ajustes necesarios en el acto
administrativo que ejecute el respectivo acuerdo, para su mejor cumplimiento, sin que
ello altere lo resuelto por el Consejo.

Siendo las 16:15 horas, se pone término a la Sesion.
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